BELVEDERE
Komunikat prasowy Beaucaire, 13 lutego 2015 .

OBROTY ZA ROK OBROTOWY 2014

e Obroty nieco wyzsze niz zalozenia planu BiG 2018, w kwocie 467 milionow €, nizsze o
4,1% w stosunku do poréwnywalnych dziatalnosci.

e Zwyzka udzialbw w rynku sztandarowych marek w glownych krajach, gdzie Grupa
prowadzi dziatalnos¢.

e Rok obrotowy 2014 czasem normalizacji, przegladu portfela i odstgpienia od
niestrategicznych badz nisko optacalnych dziatalno$ci i umow.

e Grupa gotowa do dziatania po wdrozeniu planu strategicznego.

e Potwierdzenie zalozen w zakresie wskaznika EBITDA w II potroczu 2014 r. w wysokos$ci
co najmniej réwnej temu za I poéilrocze 2014 r. oraz dodatniego wyniku dzialalnosci
operacyjnej w 2014 r., bez rezerw na niepowtarzajgcg si¢ utrat¢ wartoSci zapasow i
naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug.

Belvédere SA (na Euronext w Paryzu jako BVD) podaje do wiadomosci informacje o
skonsolidowanych obrotach na 31 grudnia 2014 r (dane przed audytem).

Skonsolidowane obroty: -4,1% w stosunku do dzialalnosci poréwnywalnych

w
milionach
€

Umowy Wptyw 2013 r. Rdznica Roznice
2013 , . .
zakonczone zakresu [JRCIGI[Z organiczna kursowe
539.6 -47,3 -5,4 486.9 -20.8 0.8

-4.1%

Celem zapewnienia wigkszej przejrzystosci w zakresie dziatalnosci oraz lepszego poréwnania

z gtownymi konkurentami, spotka Belvédere postanowila wprowadzi¢ zmiany w prezentacji

danych ksiggowych:

e Belvédere publikuje teraz obroty netto, skorygowane o podatek akcyzowy naliczany od
ilosci sprzedanych, a nie od ilosci wyprodukowanych,

e Obroty zostaty rozbite na te wypracowane we Francji i te z eksportu,

e obroty w Stanach Zjednoczonych zostaly skorygowane - od tej pory sa one podawane
netto, bez przyznanych rabatoéw obnizek i korzysci handlowych.

Obroty kwartalne publikowane w komunikacie prasowym za lata obrotowe 2013 i 2014 byty
podawane z uwzglednieniem powyzszych nowych zasad.



| tak, w oparciu o nowa podstawe pordwnawcza, skorygowang o umowy, ktore przestaty
obowigzywac w trakcie roku obrotowego 2014 oraz o wplyw zakresu, obroty Grupy spadty o
4,1%, co jest zwigzane z globalnym zastojem na rynku win i alkoholi mocnych.

Umowy, ktore przestaly obowigzywac (umowy dystrybucji win okreslonych marek, umowa o
podwykonawstwo z Pulco, zaprzestanie sprzedazy wodek innych producentéw, sprzedaz
marki Danzka) oraz wptyw zakresu (Ukraina, Stowacja, Biatorus) thumacza roznice kwot 52,7
miliona € i 72,7 miliona € (72%) pomigdzy obrotami w roku obrotowym 2014, a tymi w roku
obrotowym 2013.

W 2014 r., Belvédére wypracowata skonsolidowane obroty netto w kwocie 466,9 miliona €
(479,8 miliona € wg poprzedniej metody ksiegowej), czyli byty one nizsze o 13,5% (-13,6%
bez uwzglednienia r6znic kursowych) w stosunku do wyniku za rok obrotowy 2013.

Dzialalnos¢ w 2014 r.: pozyskanie udzialébw w rynku w kluczowych krajach, gdzie
Grupa prowadzi dzialalnos¢

William Peel we Francji - 21,9% udziatéw w rynku *

Krupnik w Polsce - 11,3% udziatow w rynku (zrodto j.w.)

Fruits and Wine we Francji - 28,5% udziatow w rynku

Sobieski w Stanach Zjednoczonych - 9,4% udziatdw w rynku w tzw. control states

Szczegoly dotyczace roznicy w obrotach, z podzialem na poszczegélne kraje

Francja: zwiekszenie udzialow w rynku dla strategicznych filarow Grupy

Sztandarowe marki Grupy nadal zdobywaty udziaty w rynku 1 rosly szybciej niz rynek
francuski ilosciowo.

Rézinica ilosci w stosutnku do 2013 r. Udziaty w rynku

Rynek Belvédere Belvédere
William Peel -0.7% +1.6% +21.9%
Sobieski +3.0% +1.7% +11.9%
Fruits and Wine +15.6% +16.8% +28.5%

Zrédto: Nielsen i IRI, koniec grudnia 2014 r.

Ogolnie, Belvédére umocnita swa pozycje trzeciego gracza na rynku francuskim.

Jesli chodzi o scotch whisky, za sprawg marki William Peel, Belvédére jest liderem, z 22%
udzialem w rynku.

! Zrédto: Nielsen, koniec grudnia 2014 r.
2 Zrédlo: IR, koniec grudnia 2014 r.
* 7rédto: NABCA, koniec grudnia 2014 r.



Jesli chodzi o wodke, Belvédere pozostaje na trzeciej pozycji na francuskim rynku i coraz
bardziej zbliza si¢ do drugiego miejsca.

Jesli chodzi o aromatyzowane napoje na bazie wina, za sprawg Fruits and Wine, Belvédere
pozostaje niekwestionowanym lidera tej kategorii, posiadajac blisko 30% udziatéw w rynku.

W 2014 r., obroty netto we Francji wyniosty 193,3 miliona €, czyli w porownaniu z rokiem
obrotowym 2013 spadly o 3,0%. Roéznica ta jest zwigzana gltownie z rezygnacja z mato
optacalnych umoéw.

Polska: dobra pozycja marek Grupy w II pdlroczu, pomimo podniesienia podatku
akcyzowego

Obroty netto wyniosty w 2014 r. 179,0 milionéw €, czyli spadty o 19,7%. Po korekcie
zwigzanej z zaprzestaniem sprzedazy wodek innych producentow, obroty spadty o 8,8 %.

W zwiazku z przewidywanym podniesieniem podatku akcyzowego na poczatku 2014 r.,
sprzedaz w Polsce w ostatnim kwartale 2013 r. byta wyjatkowo wysoka. W konsekwenciji,
sprzedaz w I potroczu 2014 r. byla duzo nizsza, tym bardziej, ze Belvédere, w trosce o
ochrong nalezacych do niej marek, nie chciata bra¢ udziatu w wojnie cenowej prowadzonej
przez swych konkurentow. W ostatnim kwartale 2014 r., marki Grupy (Sobieski i Krupnik)
zwigkszyly swoj udziat w rynku — ilosciowo udzialy w rynku wyniosty 12,8% (patrz odno$nik
1) w tym te dla marki Krupnik 11,5%, dzigki wprowadzeniu na rynek jej nowych smakow.

Litwa: duzy wzrost dzieki sprzedazy wodKi

Obroty netto w 2014 r. wyniosty 21,8 miliona €, czyli wzrosty o 25% w stosunku do
wynikow za 2013 r. Jest to zastuga gtownych marek wodki, ktére wypracowaty wysoki wynik
na rynku o umiarkowanym wzroscie.

Stany Zjednoczone: wzmocnienie udziatow w rynku marki Sobieski w kluczowych stanach

W oparciu o liczby podawane przez NABCA (control states), rynek wodki w 2014 r. wzrdst
ilosciowo o 2,9%, gdy sprzedaz Grupy wzrosta w tych stanach o 9,4% (patrz odnosnik 3).
Obroty netto wyniosty w 2014 r. 19,9 miliona €, czyli spadly o 5,0% w stosunku do roku
obrotowego 2013, co ma zwigzek gtownie z opréznianiem magazynow przez dystrybutorow.
Jak wspomniano powyzej, celem zapewnienia wigkszej przejrzystosci w zakresie dziatalno$ci
Grupy w Stanach Zjednoczonych, przyznane hurtownikom upusty i1 korzysci handlowe nie sa
juz ksiggowane w obrotach. Obroty za 2013 r. zostaty odpowiednio skorygowane.

Hiszpania: wzrost wyzszy niz na rynku, przy poroOwnywalnym zakresie

W 2014 r., obroty netto wyniosty 13,9 miliona €. Podobnie jak w poprzednich kwartatach,
rozwigzanie przez Marie Brizard Espagne umowy podwykonawstwa ze spotka Pulco w
listopadzie 2013 r., mialo znaczacy wpltyw na wysoko$¢ obrotéw. Przy poréwnywalnym
zakresie, obroty wypracowane w Hiszpanii w 2014 r. spadly 0 3% w poréwnaniu z
poprzednim rokiem obrotowym. Sprzedane ilo$ci rowniez spadty o 3%, na rynku, ktory
ilosSciowo odnotowat spadek o 6,6% (patrz odnosnik 1).



Brazylia: wzrost dziatalno$ci, bez uwzglednienia réznic kursowych

W 2014 r., obroty netto wyniosty 5,1 miliona €, czyli spadty o 4,4% w stosunku do
poprzedniego roku obrotowego. Po korekcie o wptyw rdznic kursowych, obroty wzrosty o
3,4%. Na wyniki za ostatni kwartat roku obrotowego 2014 mialo wptyw podniesienie podatku
akcyzowego w stanie Rio, od 1 listopada 2014 r.

Wydarzenia, ktore mialy miejsce po zamknieciu roku obrotowego 2014

Trwajace spory podatkowe

Postanowieniami z 29 grudnia 2014 r., Sad Administracyjny w Montreuil odrzucit wnioski
ztozone przez Belvédeére, kwestionujace w szczegdlnosci odmowe ze strony administracji
podatkowej obnizenia odsetek od pozyczki wyemitowanej w formie Floating Rate Notes
«FRN», zawartej 24 maja 2006 r. Laczna kwota naleznosci wynosi ok. 25,4 miliona €.
Belvédére od poczatku stata na stanowisku, ze kwoty te nie sg uzasadnione i — w
konsekwencji — postanowita nie tworzy¢ rezerw w ksiggach rachunkowych za 2013 r. (patrz
Dokument Referencyjny 2013, czes$¢ dotyczaca ryzyka podatkowego, punkt 4.4.2.). Belvédere
zamierza zaskarzy¢ oba postanowienia przed Apelacyjnym Sadem Administracyjnym w
Wersalu i wierzy w ostateczne pomyslne zakonczenie tego sporu. Zobowigzanie podatkowe —
jesli zostanie potwierdzone — bedzie musialo zosta¢ sptacone zgodnie z planem naprawczym
przyjetym przez Sad Gospodarczy w Dijon. Belvédére uznaje, ze na chwile obecng nie moze
przekaza¢ zadnych $rodkéw na rzecz administracji podatkowej, dopoki wierzytelnosci te
pozostaja sporne 1 nie zostaty ostatecznie przyjete przez sad. Inne naleznosci, z tytutu podatku
od spotek oraz podatku VAT, na tgczng kwote ok. 3,7 miliona €, od spotek Belvédére i Marie
Brizard & Roger International sa obecnie przedmiotem sporu przed Apelacyjnym Sadem
Administracyjnym w Wersalu, na wniosek obu spotek. Nalezy przypomnie¢, ze pod koniec
2014 r., do administracji podatkowej zostat ztozony wniosek 0 zwrot naleznosci carry-back.
Na dzien dzisiejszy, chodzi o kwote 31 milionow €.

Aneks do umowy zachowania ptynnosci

Do umowy dotyczacej zachowania ptynnosci akcji, zawartej 18 wrzesnia 2013 r. z bankiem
Rothschild, 9 lutego 2015 r. zostal sporzadzony aneks, gdyz spotka Belvédeére postanowita
wnie$¢ dodatkowy aport srodkéw w kwocie 1 600 000 €.

Pozostale zapisy umowy pozostaly bez zmian.

Butgaria

Z wysoce niejasnych powodow, na skutek naciskow magistratu, wobec ktérego toczy sie¢
postepowanie dyscyplinarne, pod koniec listopada 2014 r. Sad w Sofii, w Bulgarii,
postanowit, ze spotki zalezne - Belvédére Distribution i Domain Menada, znajdg si¢ pod
zarzadem tymczasowego administratora, w miejsce lokalnego zarzadu.

Na skutek licznych postepowan prawnych i interwencji dyplomatycznych oraz medialnych, w
styczniu 2015 r. Belvédere zostaly przywrdcone jej prawa, a lokalny zarzad mogt na powr6t
obja¢ kierownictwo w spotkach i powrdci¢ do ich siedzib. Dla przypomnienia, dziatalno$¢ w
Bulgarii stanowi mniej niz 1% obrotéw w tacznym skonsolidowanym bilansie Grupy.



Belvédére zamierza podja¢ kroki, by szkody powstate w Bulgarii na skutek powyzszych
dziatan zostaty naprawione.

Biatorus

W ramach wycofywania si¢ z dziatalno$ci na Biatorusi, Belvédére zamierza niebawem
sprzeda¢ swoje udzialy w biatoruskiej spotce zaleznej Galiart, jak réwniez nieruchomosci
potozone w Minsku.

Ukraina

Na skutek postepowania likwidacyjnego prowadzonego na wniosek wierzyciela wobec
ukrainskiej spotki zaleznej — Belveder Ukraine LLC (patrz Dokument Referencyjny 2013,
punkt 4.4.4), aktywa tej spotki w postaci akcji jej spotek zaleznych (i) Italiano in Ukraine i (ii)
Boisson Elite zostaly w listopadzie 2014 r. sprzedane przez likwidatora na licytacji, w ktorej
Belvédere nie mogta wzig¢ udzialu, pomimo, ze byla zabezpieczonym wierzycielem
posiadajagcym ok. 85% *lacznego zadtuzenia Belveder Ukraine LLC. W zwiazku z tym,
Belvédere wszczeta postepowania majace na celu zaskarzenie zakonczenia postgpowania
likwidacyjnego spotki Belveder Ukraine LLC i uniewaznienia zbycia ukrainskich aktywow
bez udziatu Belvédere.

Stany Zjednoczone

W USA =zostaly wszczete dwa postepowania przeciwko Belvédere i1 jej lokalnej spodtce
zaleznej - Imperial Brands — na wniosek dwoch dawnych cztonkow kierownictwa Grupy,
ktorzy domagaja si¢ przekazania premii w zwiazku ze zbyciem, w 2011 r., spotki Florida
Distillers, w wysokosci odpowiednio 7,6 miliona $ i 2 milionow $.

Belvédere kwestionuje zasadno$¢ tych roszczen.
Perspektywy

Rok 2014 byt poswigcony normalizacji sytuacji Grupy Belvédere i proces ten aktualnie
dobiega konca. Belvédere zamierza w petni zrealizowac zatozenia swej strategii odstgpienia
od dziatalno$ci niestrategicznych i skupienia si¢ na dziatalno$ci podstawowej, zgodnie z
zatozeniami planu Strategicznnego na lata 2015-2018.

W swietle pierwszych dostgpnych szacunkow, Belvédére potwierdza, ze jej podwojny cel w

zakresie rentownosci w 2014 . to:

e wskaznik EBITDA w II potroczu 2014 r. co najmniej réwny temu w I pétroczu 2014 r.
(1,9 miliona €),

e dodatni wynik biezacej dziatalno$ci operacyjnej, bez uwzglednienia rezerwy na
niepowtarzajaca si¢ utratg wartosci zapasow i naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Poza tym, satysfakcjonujace wyniki dziatalnos$ci operacyjnej, szczegolnie w II pétroczu roku
obrotowego oraz pozyskiwanie kolejnych udzialéw w rynku, jesli chodzi o dzialalnos¢
podstawowa, sprawiaja, ze Belvédére moze by¢ spokojna o osiggnigcie zatozen dotyczacych
wzrostu, zawartych w planie strategicznym na lata 2015 — 2018.



Belvédeére kontynuuje dziatania majace na celu pozyskanie nowych, stabilnych inwestorow
dla Grupy, zgodne z tym, co zostato podane w komunikacie z 27 pazdziernika 2014 r.

Jean-Noél Reynaud, Dyrektor Generalny Belvédere powiedziat: « Od maja 2014 r. i mojego
pojawienia sie w Belvédere, spotka zostala gleboko zreformowana. Nowa dyrekcja, a takze
WSZYSCY pracownicy ciezko pracowali, by dziatalnos¢ operacyjna i sytuacja Spotki powrocity
do normy. Belvédere stata si¢ odtqd grupq zintegrowang, zarzgdzang zgodnie z najlepszymi
praktykami. W naszym planie strategicznym BIG 2018 postawilismy sobie jasne cele. Sita i
wyniki naszych marek dowodzq, ze znowu liczymy sie w przemysle winiarskim i alkoholi
mocnych. Wyniki dzialalnosci spetniajq nie tylko nasze ambicje i pozostajg w zgodzie z
planem dziatan, ale przede wszystkim umacniajg nas w przekonaniu, ze zdotamy zrealizowaé
nasze zatozenia. Rozpoczelismy dziatania zwigzane z racjonalizacjq i optymalizacjq naszych
dziatalnosci. Stalismy si¢ prezng grupg miedzynarodowq, dostosowang do wymogow rynku,
silng posiadanymi markami, co zapewni nam szybki, trwaly i korzystny rozwoj. »

Informacja o Belvédere

Belvédeére jest grupa dziatajgcg w sektorze win i alkoholi mocnych, obecng w Europie i w Stanach Zjednoczonych, opartg na
silnych spdtkach lokalnych. Grupa posiada portfel znaczgcych marek alkoholi mocnych, w szczegdlnosci Sobieski, William
Peel i Marie Brizard.

Spotka Belvédére jest notowana w dziale B na Euronext w Paryzu (FROO00060873- BVD) i wchodzi w sktad wskaznika
EnterNext© PEA-PME 150.
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ZAtACZNIKI

Podziat skonsolidowanych obrotéw neto na kwartaty

Skonsolidowane obroty 2014 Zmiana organiczna Réznica Réznice Réznica w % przy
(w milionach euro) w% kursowe statym kursie
Dane przed audytem

| kwartat 188.7 149.6 -38.2 -20.7% -0.9 -20.2%
Il kwartat 215.4 180.9 -36.1 -16.0% 1.6 -16.8%
11l kwartat 208.8 183.5 -26.8 -12.1% 1.5 -12.8%
IV kwartat 243.9 202.7 -41.2 -16.9% 0.0 -16.9%
Skumulowane obroty brutto 856.8 716.7 -142.3 -16.4% 2.2 -16.6%
| kwartat 1149 99.2 -15.0 -13.7% -0.7 -13.1%
Il kwartat 140.1 123.5 -17.2 -11.8% 0.6 -12.3%
Il kwatat 137.9 119.9 -18.7 -13.1% 0.7 -13.6%
IV kwartat 146.7 124.3 -22.6 -15.3% 0.2 -15.4%
Skumulowane obroty netto, bez akcyzy 539.6 466.9 -73.5 -13.5% 0.8 -13.6%

Skonsolidowane obroty netto, z podziatem na poszczegoélne kraje

€m 2014
Francja 193,3
Polska 179,0
Litwa 21,8
USA 19,9
Hiszpania 13,9
Brazylia 5,1
Inne 33,9

Razem 466,9




