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Wstep

Empik Media & Fashion Spotka Akcyjna (zwany dalej ,,Empik Media & Fashion S.A.”, ,,Spotkg” Iub ,,EMF”),
poprzednia nazwa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Empik Media & Fashion Spotka Akcyjna, spotka prawa
polskiego z siedzibg przy ulicy Marszatkowskiej 104/122, 00-017 Warszawa, jest jednostka dominujaca Grupy
Kapitalowej Empik Media & Fashion (zwanej dalej ,,Grupa”).

Empik Media & Fashion S.A. zostal wpisany do Rejestru Przedsigbiorcow przez XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000043034,

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest zarzadzanie holdingami, zarzadzanie i kierowanie jak rowniez doradztwo w
zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j.

EMF jest kontrolowany przez Penta Investments Limited oraz Eastbridge S.a.r.l. dziatajacych na podstawie
porozumienia w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, posiadajace tacznie
80.739.853 akcji Spotki, co stanowi 76,40% ogolnej liczby akcji Empik Media & Fashion S.A.

Akcje Empik Media & Fashion S.A. notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone, w zwigzku z
wymaganiami sprawozdawczymi Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Powinno by¢ ono rozpatrywane
tacznie ze skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2014 r.,
ktore zostato opublikowane razem z niniejszym skroconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym i jest dostgpne w siedzibie spotki przy ulicy Marszatkowskiej 104/122 w Warszawie oraz na stronie
internetowej www.emf.pl.
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Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
na dzien 31 grudnia 2014 r.

Skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Rok zakonczony Trzy miesiace Rok zakonczony Trzy miesiace
zakonczone zakonczone
Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013 31 grudnia 2013
niebadane (przeksztalcone)*
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Przychody netto ze sprzedazy 19 868 5121 11658 (3228)
Pozostate $wiadczenia pracownicze 6 (1824) (42) (13 060) 2 257
Pozostate przychody operacyjne 7 37575 5143 66 426 17 096
Pozostale koszty operacyjne 8 (14 100) 6711 (22 378) (9 075)
Przychody z tytutu uzyskanej dywidendy 1.2 ) - 18 681 18 681
Amortyzacja (1302) (331) (1 086) (273)
Odpisy z tytulu utraty wartosci
inwestycji 4 - - (57 973) (57 973)
Odpisy z tytutu aktualizacji naleznosci 4 (43 015) (30 432) (369 838) (369 838)
Wynik ze zbycia udziatow w spotkach
zaleznych 4 (1 350) (341) - -
Strata z dzialalno$ci operacyjnej
(4 149) (14 172) (367 570) (402 353)
Koszty finansowe 9 (100 160) (58 348) (54 152) (14 189)
Strata brutto (104 308) (72 519) (421 722) (416 542)
Podatek dochodowy - 10 1493 308
Strata netto (104 308) (72 509) (420 229) (416 234)
Strata roku obrotowego (104 308) (72 509) (420 229) (416 234)
Calkowita strata za rok obrotowy (104 308) (72 509) (420 229) (416 234)
Podstawowa i rozwodniona strata na (0,99) (3.98)

akcje przypadajaca na akcjonariuszy
Spotki (nie w tysigcach)

*informacje dotyczace przeksztatcenia sprawozdan finansowych na 31 grudnia 2013 przedstawione sa w rozdziale 1.2

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 39 stanowi integralng czesé niniejszego
Srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

na dzien 31 grudnia 2014 r.

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 31 grudnia 2014 r.

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Naleznosci wewnatrzgrupowe z tytutu nabytych obligacji
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Aktywa obrotowe

Pozyczki udzielone krotkoterminowe

Pozyczki krotkoterminowe udzielone jednostkom zaleznym
Naleznosci wewnatrzgrupowe z tytutu nabytych obligacji
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Naleznosci z tytutu dywidendy

Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Suma aktywow

PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Strata z lat ubiegtych

Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania dlugoterminowe

Pozostate zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Zobowiazania handlowe i pozostate zobowigzania
Zobowigzania publiczno-prawne

Razem zobowiazania

Suma pasywéw

Nota

11
14
14

14
14
14
14,1.2
14

1.2

12

12,14
14

Na dzien

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

niebadane zbadane
tys. PLN tys. PLN
(przeksztalcone)*

2372 2563
7161 6 289
644 308 605 415
3100 3100
15277 16 502
672 218 633 869
6 786 10 053
601 252 203 468
34919 366 942
2517 2148

19 180 18 681
35 886 5746
18 879 33 387
719 419 640 425
1391 636 1274 294
326 053 326 053

- 365 428

13947 13947
(159 109) (420 229)
180 891 285 199
7435 14 574
663 762 138 112
671197 152 686
505 965 801 412
30 326 34996
3257 -
539 547 836 408
1210 745 989 095
1391 636 1274 294

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 39 stanowi integralng czesé niniejszego
Srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

na dzien 31 grudnia 2014 r.

Skrécone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

1 stycznia 2013

Calkowite dochody

Strata netto okresu obrotowego
Transakcje z whascicielami

Pokrycie straty z lat ubiegltych
31 grudnia 2013

1 stycznia 2014

Calkowite dochody

Strata netto okresu obrotowego
Transakcje z wlascicielami

Pokrycie straty z lat ubieglych
31 grudnia 2014

Kapital Strata z lat Pozostale kapitaly
Nota podstawowy Kapital zapasowy ubieglych rezerwowe Razem

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
326 053 526 475 (161 047) 13 947 705 428

- - (420 229) - (420 229)

- (161 047) 161 047 - -

326 053 365 428 (420 229) 13 947 285199

326 053 365 428 (420 229) 13 947 285 199

- - (104 308) - (104 308)

- (365 428) 365 428 - -

326 053 - (159 109) 13 947 180 891

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 39 stanowi integralng czesé niniejszego
Srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Empik Media & Fashion S.A.
Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
na dzien 31 grudnia 2014 r.

SKkrécone $Srodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeplywoéw pieni¢znych

Rok zakonczony
Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
niebadane zbadane
(przeksztalcone)*
tys. PLN tys. PLN
Strata przed opodatkowaniem (104 308) (421 722)
Korekta o:
Amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci 1302 1086
Koszty finansowe netto 100 160 54152
Przychody z tytutu odsetek, prowizji i udzielonych porgczen korporacyjnych (37 575) (66 426)
Strata ze zbycia inwestycji i czg$ci dziatalnosci 1350 -
Przychody z tytutu dywidendy 1.2 - (18 681)
Program akcji pracowniczych - -
Zaptacony podatek dochodowy - 315
Odpisy aktualizujace aktywa 43015 427813
Inne korekty - -
(Strata) operacyjna przed zmianami w kapitalach obrotowych 3943 (23 463)
Zmiany w kapitale obrotowym:
Nalezno$ci handlowe i pozostate naleznosci (92 316) (12 397)
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania (8 552) 8792
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (96 926) (27 068)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych (1681) (2 795)
Nabycie inwestycji i jednostek specjalnego przeznaczenia - (52)
Podwyzszenie kapitalu w jednostkach zaleznych (72 511) -
Wykonanie opcji put zwigzane z nabyciem udziatow od udzialowcow niesprawujacych (3672) )
kontroli
Otrzymane dywidendy - 38 791
Pozyczki udzielone (w tym cash pool) (304 476) (157 836)
Sptaty pozyczek udzielonych 8422 5813
Wplywy z wykupu obligacji wewnatrzgrupowych 437 100 452 100
Nabycie obligacji wewnatrzgrupowych (49 500) (451 600)
Odsetki otrzymane 53 683 41 243
Wplywy ze zbycia inwestycji 15 -
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 67 381 (74 336)
Otrzymane kredyty i pozyczki 100 000 201 000
Wplywy z emisji obligacji 288 800 197 500
Sptata kredytow i pozyczek (58 478) (61 590)
Sptata obligacji (372 000) (246 412)
Prowizje bankowe i porgczenia korporacyjne (26 774) (1 525)
Odsetki zaptacone (51 736) (32 430)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (120 188) 56 543
Zmniejszenie netto stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (149 732) (44 861)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 33387 59 669
Roéznice kursowe z wyceny $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow 407 (753)
Srodki pienie¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 13 (115 938) 14 055

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 39 stanowi integralng czesé niniejszego
Srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
na dzien 31 grudnia 2014 r.

Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. ZaSadY TACHUNKOWOSCI .. .e. ittt et r bbbt e bt e e n b sr e er et 9
1.1 PodStawa SPOTZAAZENIA .....eiviiviiiiiiieiie ittt r bbbt e et e e r Rt bbb e e nn e n e nr e er e 9
1.2 Przeksztalcenie danych pOrOWNAWCZYCH .......cviiiiiriiiiiiiiiecee s 13
1.3  Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych...........cccoovevviiiiiiniinicnicieienns 14
2 Wazne 0szacowania i ZaloZenia...........cociiiiiiiiii i 21
3. Zarzadzanie ryZyKiem fINanSOWYINL .......c.oiviiieiieieise et re e reen e nne e 21
TN N O A T T T V74L& LA LTI 011 =T o P 21
4, Czynniki i zdarzenia 0 NietypOWYM CharaKIBIZE ..........cccovvieiiiieeiee s 22
5. Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnoSci........ooovevveiiiiiiiiiiice e 22
6 Pozostate §WiadCZenia PrACOWIICZE ......vviieiuieriiiiii ittt sr e r e 23
7 Pozostale Przychody OPETACYINE ......ccvviviiriiiiiiiici ettt eneas 24
8 P0Z0stale KOSZEY OPETACYINE ... ..c.viriiiitiitiii ettt r e r et e e b sr e e ene s 25
9. KOSZLY FINANSOWE NETEO ......eveictiite ettt bbb bbb bbb bbbt b e bbb bt 26
L0, ZYSK N8B BKCQ . vttt r R R bt en s 26
11.  Inwestycje W jednostkach ZaleZnyCh.........coouiiiiiiiiiiii e 27
12, KICAYLY 1 POZYCZKI 1euveiueiiueiiiiesti ettt ettt sttt b et e et es e e bt e b e bt e b e e s e e s s e e s Re e s be e nb e e n e e nn e eneeeneenbe e b e ebeenneenneas 28
13, Srodki pienigzne i iCh EKWIWAIBNTY ..........cccvvcveecececeeiece et 29
14.  Transakcje Z jednostkami POWIAZANYINL ... ...uerueerreereerieaieeeie s e st et e st e e e e e sreesreasneasresneesneenneenneenreanneas 30
15.  Wynagrodzenia Zarzadu i Rady NAAZOTCZE] .....ccveiveeiiiiieiiiiiiiitieseesiee et 38
16. Zobowigzania warunkowe i UdZielone GWATANCIE .........ccviivirrirrieitieitieesie e see e enreesreesne e 38
17.  Zdarzenia po dniu DIANSOWYIM ....c.eiuiiiiiiiiiii bbbttt bbb 39
DOdatKOWE INFOIMMACTE ......cveiteeeteet ettt bbbt b bbbt b e s bbbt nb et et e e e e bt nb e ebennes 40



Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
na dzien 31 grudnia 2014 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

1.  Zasady rachunkowosci

1.1 Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skrocone s$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Mig¢dzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 (,MSR 347) ,.Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”.
Kwoty prezentowane w niniejszym sprawozdaniu sa wyrazone w tys. zi. Niniejsze skrocone S$rodroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy odczytywa¢é w powigzaniu ze zbadanym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym za rok zakoniczony 31 grudnia 2013 roku oraz ze zwigzanymi z nim informacjami
dodatkowymi.

Zasady rachunkowosci, na podstawie ktorych zostato sporzadzone niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2014 r. s3 zgodne ze wszystkimi odpowiednimi
Mig¢dzynarodowymi Standardami Rachunkowosci przyjetymi do stosowania w UE, wydanymi i obowigzujacymi na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Zastosowano te same zasady rachunkowosci i metody wyliczen jak
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku, z uwzglednieniem zmian w
standardach i interpretacjach obowigzujacych w 2014 roku.

Zataczone skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno by¢ odczytywane razem ze
skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym za rok zakonczony 31
grudnia 2014 roku oraz ze zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia
2013 roku. Sprawozdanie finansowe za 2013 rok zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w
dniu 5 maja 2014 roku.

Skrocone $rddroczne  jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone wedlug zasady kosztu
historycznego, z wyjatkiem aktywow i zobowigzan finansowych (z uwzglednieniem pochodnych instrumentow
finansowych) wycenianych wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy lub zamortyzowanego kosztu. Przy
sporzadzeniu skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zatozono zgodnie z najlepsza
wiedzg Zarzadu, ze Spdtka bedzie kontynuowata swoja dzialalnos¢ w ciggu co najmniej 12 miesiecy od daty
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skrocone §rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto poddane przegladowi ani badaniu.

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje:

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujace nowe i
zmienione standardy i interpretacje, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2014 r.:

Zmieniony MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”

MSR 27 zostat zmieniony w zwiazku z opublikowaniem MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”.
Celem zmienionego MSR 27 jest okreslenie wymogow ujmowania i prezentacji inwestycji w jednostki zalezne,
wspolne przedsigwzigcia oraz jednostki stowarzyszone w sytuacji gdy jednostka sporzadza jednostkowe
sprawozdanie finansowe. Wytyczne na temat kontroli oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych zostaty
zastapione przez MSSF 10.

Spotka zastosowala powyzsze zmiany od 1 stycznia 2014 r. Zmiany nie mialy wplywu na jednostkowe
sprawozdanie finansowe.



Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
na dzien 31 grudnia 2014 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

Zmieniony MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach”

Zmiany do MSR 28 wynikaly z projektu RMSR na temat wspolnych porozumien. Rada zdecydowata o wiaczeniu
zasad dotyczacych ujmowania wspdlnych przedsigwzie¢ metoda praw wiasnosci do MSR 28, poniewaz metoda ta
ma zastosowanie zardéwno do wspélnych przedsiewzigé jak tez jednostek stowarzyszonych. Poza tym wyjatkiem,
pozostate wytyczne nie ulegly zmianie.

Spotka zastosowala powyzsze zmiany od 1 stycznia 2014 r. Zmiany nie mialy wplywu na jednostkowe
sprawozdanie finansowe.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowigzuja i nie zostaly wcze$niej zastosowane
przez Spoélke.

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zdecydowata o wczedniejszym zastosowaniu
nastepujacych opublikowanych standardow, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardow przed ich data
wejscia w zycie:

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastgpuje MSR 39. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 r. lub
po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow finansowych: wyceniane
w warto$ci godziwej i wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment
poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami
finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywow pieni¢znych z tych instrumentow.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych — model oczekiwanych strat
kredytowych.

Wickszo$¢ wymogdéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona do
MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki wymodg prezentowania w innych
catkowitych dochodach skutkow zmian wilasnego ryzyka kredytowego z tytulu zobowigzan finansowych
wyznaczonych do wyceny w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany mialy na celu $cislej dopasowaé rachunkowos¢ zabezpieczen do
zarzadzania ryzykiem.

Spotka zastosuje MSSF 9 po jego zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska. Zarzad jest w trakcie analizy wptywu
zmian na sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostal jeszcze
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

Plany okreslonych $§wiadczen: Sktadki pracownikéw — Zmiany do MSR 19

Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci w listopadzie 2013 r. i obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2014 r. lub
po tej dacie.

Zmiany pozwalaja na rozpoznawanie skladek wnoszonych przez pracownikéw jako zmniejszenie kosztow
zatrudnienia w okresie, w ktorym praca jest wykonywana przez pracownika, zamiast przypisywaé sktadki do
okresOw pracy, jezeli kwota sktadki pracownika jest niezalezna od stazu pracy.

Spoétka zastosuje zmiany do MSR 19 od 1 stycznia 2016 r. Zarzad jest w trakcie analizy wptywu zmian na
sprawozdanie finansowe.
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Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

na dzien 31 grudnia 2014 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

Poprawki do MSSF 2010-2012

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 r. “Poprawki do MSSF 2010-
20127, ktére zmieniajg 7 standardow. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz
zawieraja zmiany terminologiczne iedycyjne. Zmiany obowigzuja w wigkszosci dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2014 r.

Spotka zastosuje powyzsze Poprawki do MSSF od 1 stycznia 2016 r. Zarzad jest w trakcie analizy wptywu zmian na
sprawozdanie finansowe.

Poprawki do MSSF 2011-2013

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 r. “Poprawki do MSSF 2011-
20137, ktore zmieniaja 4 standardy. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz
zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany obowigzuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z
dniem 1 lipca 2014 r.

Spolka zastosuje powyzsze Poprawki do MSSF od 1 stycznia 2015 r. Zarzad jest w trakcie analizy wptywu zmian na
sprawozdanie finansowe.

KIMSF 21 ,,Podatki i oplaty”

Interpretacja KIMSF 21 zostata opublikowana 20 maja 2013 r. i obowiazuje dla lat obrotowych rozpoczynajacych
si¢ 17 czerwca 2014 r. lub po tej dacie.

Interpretacja wyjasnia ujmowanie ksiggowe zobowigzan do zaplaty optat i podatkow, ktore nie sa podatkami
dochodowymi. Zdarzeniem obligujacym jest zdarzenie okre$lone w przepisach prawa powodujace konieczno$é
zaptaty podatku badZ optaty. Sam fakt, Zze jednostka be¢dzie kontynuowaé dziatalno$¢ w kolejnym okresie, lub
sporzadza sprawozdanie zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci, nie tworzy konieczno$ci rozpoznania
zobowigzania. Te same zasady rozpoznawania zobowigzania dotycza sprawozdan rocznych i sprawozdan
$rédrocznych. Zastosowanie interpretacji do zobowigzan z tytutu praw do emisji jest opcjonalne.

Spotka zastosuje KIMSF 21 od 1 stycznia 2015 r. Zarzad jest w trakcie analizy wptywu zmian na jednostkowe
sprawozdanie finansowe.

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 28 maja 2014 r. i obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r. lub po
tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ beda wszystkich umow skutkujacych przychodami. Fundamentalna
zasadg nowego standardu jest uyymowanie przychodéw w momencie transferu towaréow lub ustug na rzecz klienta, w
wysokos$ci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktore da si¢ wyodregbni¢ w
ramach pakietu, nalezy ujmowac oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy
co do zasady alokowa¢ do poszczegélnych elementow pakietu. W przypadku, gdy wysokos¢ przychodu jest
zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sg zaliczane do przychodéw, o ile istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastapi odwrocenie ujecia przychodu w wyniku przeszacowania
warto$ci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem
nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Spoltka zastosuje MSSF 15 od 1 stycznia 2017 r. Zarzad jest w trakcie analizy wplywu zmian na sprawozdanie

finansowe. Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, MSSF 15 nie zostal
jeszcze zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.
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Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
na dzien 31 grudnia 2014 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

Zmiany do MSR 27 dot. metody praw wlasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiana MSR 27 umozliwia stosowanie metody praw wilasnosci jako jednej z opcjonalnych metod ujmowania
inwestycji w jednostkach zaleznych, wspoétkontrolowanych i stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym. Zmiany zostaly opublikowane 12 sierpnia 2014 r. i obowiazuja dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ z 1 stycznia 2016 r.

Spotka zastosuje zmiang od 1 stycznia 2016 r. Zarzad jest w trakcie analizy wpltywu zmian na sprawozdanie
finansowe. Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata
jeszcze zatwierdzona przez Uni¢ Europejska.

Poprawki do MSSF 2012-2014

Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci opublikowata we wrzesniu 2014 r. “Poprawki do MSSF
2012-2014”, ktére zmieniajg 4 standardy: MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34. Zmiany obowiazuja dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2016 r.

Spotka zastosuje powyzsze Poprawki do MSSF od 1 stycznia 2016 r. Zarzad jest w trakcie analizy wptywu zmian na
sprawozdanie finansowe. Na dzief sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, poprawki
do MSSF nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Zmiany do MSR 1

18 grudnia 2014 r., w ramach prac zwiazanych z tzw. inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji, Rada
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata poprawke do MSR 1. Celem opublikowanej zmiany
jest wyjasnienie koncepcji istotnosci oraz wyjasnienie ze jezeli jednostka uzna, ze dane informacje sg nieistotne,
woOwczas nie powinna ich ujawnia¢ nawet, jezeli takie ujawnienie jest co do zasady wymagane przez inny MSSF. W
zmienionym MSR 1 wyjasniono, Ze pozycje prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu
z wyniku i pozostalych catkowitych dochodéw mogg by¢ agregowane badz dezagregowane w zalezno$ci od ich
istotnos$ci. Wprowadzono réwniez dodatkowe wytyczne odnoszace si¢ do prezentacji sum czgsciowych w tych
sprawozdaniach. Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2016 r.

Spotka zastosuje powyzsza zmiang od 1 stycznia 2016 r. Zarzad jest w trakcie analizy wplywu zmian na

sprawozdanie finansowe. Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, poprawki
do MSSF nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.
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Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

na dzien 31 grudnia 2014 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania

finansowego (c.d.)

1.2  Przeksztalcenie danych poréwnawczych

Uchwata o przystugujacej EMF dywidendzie w kwocie 18 681 tys. PLN przez LuxPol Investments Sarl podjeta w
grudniu 2013 r. nie zostata wykazana w przychodach oraz nalezno$ciach w sprawozdaniu jednostkowym za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 r. W niniejszym sprawozdaniu w danych poréwnawczych za rok 2013
zostala ujeta korekta bilansu otwarcia polegajaca na tym, ze wynik finansowy oraz naleznosci z tytutu dywidendy na

dzien 31 grudnia 2013 r. zostaty powigckszone o kwote 18 681 tys. PLN.

Przeksztalcenie danych porownawczych

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Naleznos¢ z tytutu dywidendy
Strata z lat ubiegtych

Rachunek zyskow i strat

Przychody z tytutu uzyskanej dywidendy

Na dzien

opublikowane przeksztalcone

31 grudnia 2013 31 grudnia 2013 zmiana
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

- 18 681 18 681

(438910) (420 229) 18 681

opublikowane przeksztalcone
dwanascie miesiecy zakonczonych

31 grudnia 2013 31 grudnia 2013 zmiana
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

18 681 18 681
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Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

na dzien 31 grudnia 2014 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego (c.d.)

1.3 Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspélzaleznych i stowarzyszonych

(i) Jednostki zalezne, wspotzalezne i stowarzyszone

Spoéiki bezposrednio i posrednio zalezne, wspotzalezne i stowarzyszone od Empik Media & Fashion S.A.

Nazwa Kraj

EMPIK Sp. z 0.0. Polska
Empik Assets Sp. z 0.0. V¢ Polska
E-Commerce Services Sp. z 0.0. Polska
Cenzora Enterprises Ltd ®® Cypr

Mataro Investments Sp. z 0.0. 47 Polska
Polperfect Sp. z 0.0. Polska
Empik Internet Sp. z 0.0.%) Polska
Optyk Express Sp. z 0.0.9¢0 Polska
Fashion Look Sp. z 0.0. ™V Polska
Flamonai Holdings Limited P Cypr

Virtualo Sp. z 0.0. @ Polska
e-Muzyka S.A.® Polska
Gry-on line S.A.49 Polska
Gandalf Sp. z o.0. Polska
Buchmann Sp. z 0.0. @ Polska
W.A.B. Sp. zo.0.® Polska
Wilga S.A. @9 Polska

Grupa Wydawnicza Foksal Sp. z 0.0, @@G" Polska

EMF Development Sp. z 0.0. Polska

Dzialalnosé

Sie¢ sprzedazy detalicznej ksiazek, prasy i multimediéw, punkty
fotograficzne

Zarzadzanie aktywami oraz znakami towarowymi

Sprzedaz internetowa

Spotka posiadajaca 100% udziatéw w Fashion Look Sp. z o.0.

Spoétka inwestycyjna

Dystrybutor prasy polskiej i migdzynarodowej

Spotka inwestycyjna posiadajaca 93,43% udziatéw w Learning Systems
Poland S.A.

Spoétka nieprowadzaca dziatalno$ci

Obrot odzieza i innymi produktami franszyzowymi

Spoltka inwestycyjna

Przygotowanie i dystrybucja tresci cyfrowych do ksiggarni internetowych

Obluga techniczna dla partnerow dziatajacych na rynku dystrybucji
multimediéw

Rynek rozrywki interaktywnej

Sprzedaz podrecznikéw przez Internet

Dziatalno$¢ wydawnicza

Dziatalno$¢ wydawnicza

Dziatalno$¢ wydawnicza (ksiazki dla dzieci)

Dziatalno$¢ wydawnicza

Swiadczenie ustug w zakresie utrzymania oraz rozwoju sieci sprzedazy
innych spotek Grupy
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GRUPA EMF EMF S.A.
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2014 2013 2014 2013
% udzialow/ % udzialow/ % udzialow/ % udzialow/
akeiji akeji akeji akeiji
100,00 100,00 100,00 100,00
- 100,00 - -
100,00 100,00 100,00 100,00
- 100,00 - 100,00
100,00 100,00 100,00 100,00
94,00 94,00 - -
100,00 100,00 - -

- 98,75 - -

- 100,00 - -

- 100,00 - -
51,00 51,00 - -
80,25 80,25 65,61 65,61

100,00 100,00 - -
70,00 70,00 70,00 70,00

100,00 100,00 89,15 78,40

100,00 100,00 100,00 100,00



Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

na dzien 31 grudnia 2014 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego (c.d.)

1.3. Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych (c.d.)

Nazwa Kraj

Empik Media Fashion Loyalty Services Polska
Sp. zo.0.

EDL Sp. z0.0. Polska
Empik Ukraine LLC®® Ukraina
Biblioteka Akustyczna Sp. z 0.0. Polska
Learnina Systems Poland S.A. ¥ Polska
LSP Master Sp. z 0.0. @ Polska
LSS Learning Switzerland GmbH Szwajcaria
The Island Learning School Limited Malta

Speak Up Ybanci Egitim Merkezi Limited Turcja
Sirketi

Wedaewood Holdinas Ltd @ Cypr
Akker Sp. z 0.0, @ Polska
Learning Systems Ukraine, the Limited Ukraina

Liability Company ©

Study Master, the Limited Liability Ukraina
Company @

ANO "OC" Speak Up Rosja
Learning Systems Russia the Limited Rosja
Liability Company “?

Smyk Sp. z 0.0. Polska
Kids International Sp. z 0.0® Polska
Prolex Services Limited @ Cypr

GRUPA EMF EMF S.A.
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
Dzialalnosé 2014 2013 2014 2013
% udzialéw/ % udzialéw/ % udzialéw/ % udzialéw/
akcji akcji akcii akcji
Swiadczenie ustug w zakresie oblugi programu lojalnosciowego dla innych 100,00 100,00 100,00 100,00
spotek Grupy
Sie¢ sprzedazy detalicznej ksiazek, prasy i multimediow. 51,00 51,00 - -
Spotka nieprowadzaca dziatalnosci - 100,00 - -
Wydawnictwo ksigzek w formie elektronicznej. 100,00 100,00 37,10 37,10
Obstuga szkot jezykowych 93,43 93,43 - 17,23
Spotka nieprowadzaca dziatalnosci 93,43 93,43 - -
Wriasciciel licencji na zintegrowany system zarzadzania szkotami i 93,43 93,43 - -
nauczania jezykow
Spoétka inwestycyjna 93,43 93,43 - -
Obstuga szkot jezykowych 93,43 93,43 - -
Spotka inwestycyjna, posiadajaca 100% udziatow w LSR 93,43 93,43 - -
Obstuga szkot jezykowych - 93,43 - -
Obstuga szkot jezykowych 93,43 93,43 - -
Obstuga szkot jezykowych na Ukrainie 93,43 93,43 - -
Sie¢ szkot jezykowych w Rosji 93,43 93,43 - -
Wiasciciel licencji na zintegrowany system zarzadzania szkotami i 93,43 93,43 - -
nauczania jezykow
Sie¢ domoéw towarowych z produktami dziecigcymi 100,00 100,00 100,00 100,00
Spotka nieprowadzaca dziatalnosci 100,00 100,00 1,00 1,00
Spotka inwestycyjna posiadajaca 100% udziatow w Smyk-Rus Limited 100,00 100,00 - -
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Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

na dzien 31 grudnia 2014 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego (c.d.)

1.3.

Nazwa

Smyk-Rus Limited
Madras Enterprises Limited @

Paritet — Smyk LLC @

Smyk Cocuk Giyim Oyuncak ve
Aksesuarlari @4

Spiele Max AG ¥

Smyk All for Kids SRL®
Smvk Global Assets Sp. z 0.0. ¢
Smyk Global Assets GmbH
Mexvet Enterprises Limited
SPX Holding GmbH®

13)

®

BEDI - Beteiligungs und Dienstleistungs
GmbH

Optimum Distribution Sp. z 0.0. *”

Optimum Distribution CZ&SK s.r.o.

LuxPol Invest S.ar.l

Amersport Group Sp. z 0.0. Sp. k. ©
Amersport Group Sp. z 0.0.®

Poland 1 Development Sp. z 0.0.®)

Soul Sp. z0.0. ©

Smyk All for Kids Czech s.r.o. (wczesniej

Soul Shop s.r.0.)®

Kraj

Rosja
Cypr

Ukraina
Turcja

Niemcy
Rumunia
Polska
Szwajcaria
Cypr
Niemcy

Niemcy
Polska
Czechy
Luksemburg
Polska
Polska
Polska

Polska
Czechy

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych (c.d.)

Dzialalnos$¢

Operator sieci domoéw towarowych z produktami dzieciegcymi
Spotka inwestycyjna posiadajaca 100% udziatéw w Paritet — Smyk LLC

Operator sieci domoéw towarowych z produktami dziecigcymi
Operator sieci domow towarowych z produktami dziecigcymi

Operator sieci domoéw towarowych z produktami dziecigcymi
Operator sieci domow towarowych z produktami dziecigcymi
Spotka nieprowadzaca dziatalnosci

Zarzadzanie aktywami oraz znakami towarowymi grupy Smyk
Spotka inwestycyjna

Spotka inwestycyjna posiadajaca 100% udziatéw w Spiele Max AG

Spoétka nieprowadzaca dziatalnosci

Obrot hurtowy wybranymi kosmetykami, produktami optycznymi i odzieza
sportowa w Polsce

Obrot hurtowy wybranymi kosmetykami, produktami optycznymi i odzieza
sportowa w Czechach i na Stowacji

Spoétka inwestycyjna

Obrot odzieza i artykutami sportowymi
Spoltka nieprowadzaca dziatalnosci
Obrot odzieza i artykutami sportowymi

Obrot odzieza i artykutami sportowymi
Obrot odzieza i artykutami dla dzieci

16

GRUPA EMF EMF S.A.
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2014 2013 2014 2013
% udzialow/ % udzialow/ % udzialow/ % udzialow/
akeiji akeji akeiji akeiji
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 - -

- 100,00 - -
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 100,00 100,00

75,00 75,00 75,00 75,00
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 - -
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Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

na dzien 31 grudnia 2014 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego (c.d.)

1.3. Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych (c.d.)

Nazwa

Amersport Ukraine LLC @0G®

Amersport Rosia LLC"?
Ultimate Fashion Sp. z o.0.

Fashion US Sp. z 0.0.
Ultimate Fashion International Sp. z 0.0.

Fashion US Sp. z 0.0.Sp. k. &
ESP Fashion PL Sp.z 0.0.?Y
Esprentino Trading Ltd

Empik Digital Sp. z 0.0.
East Services S.A.
Maratex Limited ®

B4SA®

Daughter Enterprise Maratex'
CJSC Maratex ©

LLC Maratex K ©

Weromex Enterprises LTD @
Wolmex Enterprises Ltd ©

33)

Ivrea Holdings Sp. z 0.0.
Manerbio Investments Sp. Z 0.0.
Moncalvo Holdings Sp. z 0.0.
Robbio Investments Sp. z 0.0.

Kraj

Ukraina
Rosja
Polska
Polska
Polska

Polska
Polska
Cypr

Polska

Szwajcaria

Cypr

Szwajcaria
Ukraina
Rosja
Rosja
Cypr

Cypr

Polska
Polska
Polska
Polska

Dzialalnos$¢

Obrot odziezg i artykutami sportowymi

Obrot odzieza i artykutami sportowymi

Obrot odzieza i innymi produktami franszyzowymi
Spotka inwestycyjna

Spoétka nieprowadzaca dziatalno$ci

Obrot odzieza i innymi produktami franszyzowymi
Obroét odzieza marki Esprit
Spoétka inwestycyjna

Dziatalno$¢ wydawnicza, doradcza, z zakresu HR, IT i telekomunikacji.

Dziatalno$¢ doradcza

Spolka inwestycyjna posiadajaca udziaty w B4 SA, CJISC Maratex oraz
000 Maratex K

Spotka inwestycyjna

Spoltka nieprowadzaca dziatalnosci

Spotka nieprowadzaca dziatalno$ci

Spoétka nieprowadzaca dziatalno$ci

Spotka inwestycyjna posiadajaca 20% udziatow w LSU

Spotka inwestycyjna

Spotka inwestycyjna
Spolka inwestycyjna
Spotka inwestycyjna
Spoétka inwestycyjna
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GRUPA EMF EMF S.A.
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2014 2013 2014 2013
% udzialow/ % udzialow/ % udzialow/ % udzialow/
akeiji akeji akeiji akeiji

- 95,00 - -

100,00 100,00 - -
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 100,00 100,00
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 - 100,00
100,00 100,00 100,00 -
100,00 100,00 100,00 100,00
100,00 100,00 100,00 100,00
71,28 71,28 71,28 71,28
71,28 71,28 - -

- 71,28 - -
71,28 71,28 - -
71,28 71,28 - -
93,43 93,43 - -
71,28 71,28 - -

100,00 100,00 100,00 100,00
100,00 100,00 100,00 100,00
100,00 100,00 100,00 100,00
100,00 100,00 100,00 100,00



Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

na dzien 31 grudnia 2014 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego (c.d.)

1.3. Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych (c.d.)

Nazwa

Pelican 5 Sp. z 0.0.

Skylark 1 Sp. z 0.0.

Skylark 1 Sp. z 0.0. SKA®?
British Fashion LLC ©V
EM&F Financing AB (publ)®

Kraj

Polska
Polska
Polska
Ukraina
Szwecja

Jednostki wspolzalezne (wspélne przedsiewziecia)

RI Fashion Sp. z 0.0. @V

Venetian Fashion Netherlands ©
LLC Venice Fashion @
LLC Venice Fashion K®

LLC Italian Fashion @
Waterview Fashion B.V

River Island Rus LLC

Jednostki stowarzyszone

Speak Up LLC

Speak Up Kiev LLC

Speak Up Ukraine LLC

NTG Network Toys Germany GmbH

Polska
Holandia

Rosja
Rosja
Ukraina
Holandia
Rosja

Rosja

Ukraina
Ukraina
Niemcy

Dzialalnos$¢

Spolka inwestycyjna
Spotka inwestycyjna
Spoétka inwestycyjna
Spotka nieprowadzaca dziatalnosci
Spolka inwestycyjna

Obrot odzieza i innymi produktami franszyzowymi
Spotka inwestycyjna posiadajaca udzialy w LLC Venice Fashion oraz LLC

Venice Fashion K

Spotka nieprowadzaca dziatalnosci
Spoltka nieprowadzaca dziatalnosci
Spotka nieprowadzaca dziatalnosci
Spoétka inwestycyjna

Spotka nieprowadzaca dziatalnosci

Obstuga szkot jezykowych
Obstuga szkoét jezykowych
Obstuga szkot jezykowych
Spotka nieprowadzaca dziatalnosci

18

GRUPA EMF EMF S.A.
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2014 2013 2014 2013
% udzialow/ % udzialow/ % udzialow/ % udzialow/
akeiji akeji akeiji akeiji
100,00 100,00 - 100,00
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 - -
100,00 - 100,00 -
50,00 50,00 - -
35,64 35,64 - -
35,64 35,64 - -
35,64 35,64 - -
- 35,64 - -
35,64 35,64 - -
35,64 35,64 - -
20,55 20,55 - -
20,55 20,55 - -
20,55 20,55 - -
16,66 16,66 - -
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Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych (c.d.)

Jednostki zalezne od EMPiK Sp. z 0.0.

Spoiki zalezne od Learning Systems Poland S.A
Spoétki zalezne od Smyk Sp. z o.0.

Spotka zalezna od Madras Enterprises Limited
Grupa posiada 71,28% udziatéw. Do momentu anulowania opcji
put we wrze$niu 2012 Grupa konsolidowata 100%

Spoiki zalezne od Maratex Limited

Spotka zalezna od Prolex Service Limited. Grupa posiada 100%
udziatow.
Spotki zalezne od Optimum Distribution Sp. z 0.0.

Spotki zalezne od Poland 1 Development Sp. z 0.0.
Spotki zalezne od Amersport Sp. z 0.0. Sp. k.

Spotka, w ktorych udziatowcem, jest Cenzora Enterprises Ltd,
zostala zbyta 14 lutego 2014
Spotki, w ktorych udziatowcem, jest Wedgewood Holdings

Spoétka zalezna w 99% od Smyk Sp. z 0.0., a w 1% od Kids
International Sp. z 0.0.
Spotka zostata sprzedana 19 czerwca 2014

Spotka posiada 65,61% udziatow, jednak poprzez konstrukcje
opcji put konsoliduje 80,25%

Grupa posiada 51% akcji, jednak poprzez konstrukcje opcji put
konsoliduje 100%

Wszystkie udziaty w spotce Optimum Distribution Sp. z o0.0.
zostaly wniesione aportem do Mataro Investments Sp. z o0.0.

Spoétka zalezna od Learning System Russia

Grupa posiada 76,80 % akcji, jednak poprzez konstrukcj¢ opcji
put konsoliduje 100%

Spotka zalezna od SPX Spiele Management GmbH

Spotka zalezna od Ultimate Fashion Sp. z 0.0.

(22)

(23)
(24)

(25)
(26)
@n
(28)
(29)

(30)
(C30)

(32)
(33)
(34)
(35)
(36)
37)

(38)
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Grupa posiada 89,15% udziatow w spoélce, jednak poprzez
konstrukcj¢ opcji put konsoliduje 100%

Spotki zalezne od Venetian Fashion Netherlands

Spoétka zalezna w 90% od Smyk Sp. z 0.0., a w 10% od Kids
International Sp. z 0.0.

Spotka zostata zbyta 31 marca 2014

Spotka zostata zbyta 14 lutego 2014

Spotka z dniem 1 marca 2014 potaczyla si¢ z Learning Systems
Poland S.A.
Spoétka zostata zbyta 25 kwietnia 2014

Spoétka wniesiona aportem do Empik Internet. Spotka dokonata
przeksztalcenia w spotke akcyjna.

Spotka zostata sprzedana 12 maja 2014

Spoétka zostata utworzona 8 maja 2014przez wydzielenie z DE
Maratex i sprzedana 18 wrzes$nia 2014

Wezesniej Spotka dziatata pod nazwa Falcon 4 Sp. z o.0.

Spotka zostata sprzedana 11 wrzesnia 2014

Spoétka zostata nabyta 7 lipca 2014

Spotka potaczyta si¢ 15 grudnia 2014 ze spotka Empik Sp.z o.0.
pod firma Empik Sp.z o.0.

Spotka ulegta rozwiazaniu w grudniu 2014

EMF nabyt 10,75% udziatow w Grupie Wydawniczej Foksal

Sp.z 0.0. dnia 19 grudnia 2014
Spotka zostata zbyta 7 pazdziernika 2014
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2. Wazne oszacowania i zalozenia

Sporzadzenie $rodrocznego sprawozdania finansowego wymaga dokonania ocen, szacunkow i przyjecia zatozen
majacych wpltyw na stosowanie zasad rachunkowosci oraz wysoko$¢ wykazywanych aktywow i zobowigzan oraz
przychodéw i kosztow. Rzeczywiste wyniki mogg r6zni¢ si¢ od tych szacunkow.

Koszty zwigzane z pozyskaniem finansowania

Na dzien 31 grudnia 2014 r. spotka rozpoznata w rozliczeniach migdzyokresowych biernych koszty poniesione w
zwigzku z procesem pozyskania finansowania w kwocie 13 454 tys. PLN.

Szacowanie warto$ci zobowiazan z tytulu wystawionych opcji put

Zobowiazania z tytulu wystawionych opcji put na udziaty niekontrolujace wycenia si¢ po poczatkowym ujeciu w
wysokosci kwoty stanowigcej aktualny najlepszy szacunek zdyskontowanej kwoty wykupu. Podstawowymi
zatozeniami uwzglednianymi w wycenie jest wysokos¢ EBITDA (t.j. podstawa ceny realizacji opcji) oraz stopa
dyskonta. W ocenie Zarzadu warto$¢ tych opcji na dzien bilansowy jest rowna zero, poniewaz zdyskontowana cena
wykonania opcji jest zblizona do wartosci godziwej udziatéw Spoiki.

3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

3.1 Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ Spotki jest narazona na wiele réznych ryzyk finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany
kursu walut oraz ryzyko zmiany wartosci godziwej lub przeptywdéw pienieznych w wyniku zmian stop
procentowych oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty plynnosci. Ogoélny program Spotki
dotyczacy zarzadzania ryzykiem zwigzany jest gldwnie z nieprzewidywalno$cig rynkéw finansowych oraz ma na
celu minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wpltywy na wyniki finansowe Spotki. Spoétka wykorzystuje
instrumenty finansowe w celu zabezpieczenia si¢ przed niektorymi zagrozeniami.

Zarzad Spoiki ustalit ogélne zasady zarzadzania ryzykiem oraz polityke dotyczaca okreslonych dziedzin, takich jak
ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stopy procentowej, ryzyko kredytowe, stosowanie instrumentow
pochodnych i innych instrumentéw finansowych oraz inwestowanie nadwyzek ptynnosci. Skrocone $rodroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje catosci informacji i ujawnien w zakresie zarzadzania ryzykiem
finansowym zawartych w rocznych sprawozdaniach finansowych. Sprawozdanie $roédroczne nalezy odczytywaé w
powiazaniu ze zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2013 r. W
dziale zarzadzania ryzykiem i w polityce zarzadzania ryzykiem nie nastapily zadne zmiany do konca ubiegtego
roku.

Ryzyko braku plynnosci

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty plynnosci zaklada utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkow
pieni¢znych, dostgpnos¢ finansowania dzigki wystarczajacej kwocie przyznanych zrodet kredytowania oraz
wykorzystywanie warunkow ptatnosci oferowanych przez dostawcow. Ze wzgledu na dynamiczny charakter
prowadzonej dziatalnosci, Spotka zamierza zachowaé elastyczno$¢ finansowania poprzez zapewnienie dostgpu do
linii kredytowych. Kierownictwo monitoruje biezace prognozy S$rodkow plynnych Spotki na podstawie
przewidywanych przeptywow pieni¢znych.
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3.1.  Czynniki ryzyka finansowego (c.d.)

Ryzyko braku plynnosci (c.d.)

Ponizsza tabela zawiera analiz¢ zobowigzan finansowych Spoiki, ktdre zostang rozliczone w odpowiednich
przedziatach wiekowych, na podstawie pozostatego okresu do uptywu umownego terminu zapadalno$ci na dzien
bilansowy. Kwoty przedstawione w tabeli stanowig niezdyskontowane przeptywy pienigzne. Zobowigzania
zaprezentowano razem z zaktadanymi przyszlymi odsetkami.

Na dzien 31 grudnia 2014 r.

Ponizej 1 roku Od1do2lat Od2do5 lat Ponad 5 lat

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Kredyty i pozyczki 521 688 19 349 418 410
Papiery dtuzne 22 249 22 427 313024
Zobowiazania handlowe i pozostate 33583 1583 5 852
577 521 43 359 737 285

Na dzien 31 grudnia 2013 r.

Ponizej 1 roku Od 1do?2 lat Od 2do5 lat Ponad 5 lat

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Kredyty i pozyczki 438 214 85 800 59 948
Papiery dluzne 394 607 - -
Zobowiazania handlowe i pozostate 34 996 - 14 574
867 817 85 800 74 522

Wartos$¢ godziwa aktywow finansowych oraz zobowigzan stanowi przyblizenie ich warto$ci bilansowe;j.

4,  Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze

Aktualizacja odpisow w zwigzku z dziatalnoscig zaniechang w segmencie ,, MODA”

W czwartym kwartale 2013 r. Zarzad Spotki podjat decyzje o zaniechaniu dziatalnoéci w zakresie handlu
detalicznego odzieza i obuwiem w modelu franszyzowym, oraz podjat wysitki majace na celu sprzedaz aktywow
tegoz segmentu (udzialow w spotkach prowadzacych powyzsza dziatalno$¢ oraz / lub ich aktywow operacyjnych),
co zostato szczegdtowo opisane w nocie nr 3 jednostkowego sprawozdania finansowego, sporzadzonego na dzien 31

grudnia 2013 r. Na dzien 31 grudnia 2013 r. aktywa spolek segmentu ,,MODA” zostaly objete odpisem
aktualizujacym, ktory w 2014 r. zwigkszyt si¢ o kwote 43 015 tys. zt.

Zbycie spotki Cenzora Enterprises Ltd dzialajgcej w segmencie ,, MODA”

Dnia 14 lutego 2014 roku nastapito zbycie spotki Cenzora Enterprises Ltd, posiadajacej 100% udziatow w Fashion
Look Sp. z 0.0. W wyniku tej transakcji Spotka wykazata w 2014 r. stratg¢ w wysokosci 1 350 tys. zt.

5. Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalno$ci

Dzialalnos¢ Spotki nie podlega sezonowosci ani cyklicznosci.
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6. Pozostale Swiadczenia pracownicze
Trzy miesigce zakofczone 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
tys. PLN tys. PLN
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne 4220 12 440
Programy akcji pracowniczych (4 178) (14 697)
42 (2 257)
Rok zakonczony 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
tys. PLN tys. PLN
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne 11 326 18 959
Programy akcji pracowniczych (9 502) (5 900)
1824 13 060

Koszty wynagrodzen zawierajg efekt wyceny z tytutu programu akcji pracowniczych, zmniejszenie kosztow w
kwocie 9 502 tys. PLN, (w roku 2013: zmniejszenie kosztoéw w kwocie 5 900 tys. PLN).

Programy opcji pracowniczych

Opcje objecia akeji przyznawane sg wybranym cztonkom Zarzadu i pracownikom o istotnym znaczeniu dla Grupy
(,,Osoby Uprawnione™).

Programy objecia akcji

W zwiazku z odej$ciem pana Macieja Szymanskiego z funkcji Prezesa Zarzadu EMF 16 maja 2014 podpisano
porozumienie przyznajace panu Maciejowi Szymanskiemu 1 350 000 warrantow stanowiacych ilo§¢ warrantow
naleznych w ramach umowy Opcji do 30 czerwca 2014 r. Podpisane porozumienie uprawniaja do otrzymania
imiennych warrantow subskrypcyjnych, do subskrybowania akcji w kapitale zakladowym Spoétki na podstawie
Warrantéw i po ztozeniu powiadomienia o skorzystaniu z opcji do zadania zaplaty ceny opcji wyliczonej zgodnie z
Umowga Opcji. Okres wykorzystania uprawnien zostat oznaczony jako okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca
2019. r. Na podstawie projekcji realizacji porozumienia warto$¢ programu motywacyjnego dla pana Macieja
Szymanskiego zostata oceniona w wysokosci 2 846 tys. PLN. W 2014 roku z tytutlu programu motywacyjnego dla
pana Macieja Szymanskiego rozpoznano i zaprezentowano jako zmniejszenie zobowigzan przychéd w wysokosci
5 345 tys. PLN wynikajacy przede wszystkim z przeszacowania zobowigzania w zwigzku z uniewaznieniem cze¢sci
warrantow.

W zwigzku z planami przejécia pana Jacka Baginskiego do Rady Nadzorczej EMF 11 lipca 2014 podpisano
porozumienie przyznajace panu Jackowi Baginskiemu prawo do objecia 1 050 000 warrantéw stanowigcych ilos¢
warrantow naleznych w ramach umowy Opcji do 30 czerwca 2014 r. Podpisane porozumienie uprawniaja do
otrzymania imiennych warrantow subskrypcyjnych, do subskrybowania akcji w kapitale zaktadowym Spotki na
podstawie Warrantow i po zlozeniu powiadomienia o skorzystaniu z opcji do zadania zaptaty ceny opcji wyliczonej
zgodnie z Umowa Opcji. Okres wykorzystania uprawnien zostat oznaczony jako okres od 1 stycznia 2016 r. do 30
czerwca 2019. r. Na podstawie projekcji realizacji porozumienia warto$¢ programu motywacyjnego dla pana Jacka
Baginskiego zostata oceniona w wysokosci 2 214 tys. PLN. W 2014 roku z tytutu programu motywacyjnego dla
pana Jacka Baginskiego rozpoznano i zaprezentowano jako zmniejszenie zobowigzan przychéd w wysokosci 4 157
tys. PLN wynikajacy przede wszystkim z przeszacowania zobowigzania w zwigzku z uniewaznieniem czgs$ci
warrantow.
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7. Pozostale przychody operacyjne

Trzy miesiace zakonczone

Prowizje z tytutu udzielonych porgczen korporacyjnych

Przychody z tytutu odsetek od jednostek niepowigzanych
Przychody z tytutu odsetek od jednostek zaleznych

Przychody z tytutu organizacji emisji

Nadwyzka ceny emisyjnej nad nominalng wyemitowanych obligacji
Roznice kursowe

Przychody z tytutu aktualizacji odpisow aktywow finansowych
Pozostate

Rok zakonczony

Prowizje z tytulu udzielonych porgczen korporacyjnych

Przychody z tytutu odsetek od jednostek niepowiazanych
Przychody z tytutu odsetek od jednostek zaleznych

Przychody z tytutu organizacji emisji

Nadwyzka ceny emisyjnej nad nominalng wyemitowanych obligacji
Roznice kursowe

Przychody z tytutu aktualizacji odpisow aktywow finansowych
Pozostale

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

tys. PLN tys. PLN
759 1188

71 6916

5131 9259

24 893

29 -

(870) (308)

- (853)

5144 17 095

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

tys. PLN tys. PLN
1476 2493
354 7317

35 622 54 213
94 1420

29 -

- 847

- 135

37575 66 426

Spadek przychodow z tytutu odsetek wynika z niespetnienia definicji pozwalajgcej na rozpoznanie przychodow od

spotek segmentu moda.

Na dzien 31 grudnia 2014 r, w zwigzku ze wzrostem kursow walut, roznice kursowe wykazywane sa po znetowaniu

w kosztach finansowych.

Spadek przychodéw z tytutu organizacji emisji jest spowodowany z ograniczeniem programu emisji obligacji przez
spotki grupy na rzecz zwigkszenia uczestnictwa w finansowaniu miedzygrupowym w systemie cash pool.
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8. Pozostale koszty operacyjne

Trzy miesiace zakonczone

Ustugi prawne i doradcze

Ustugi marketingowe

Koszty biurowe

Ustugi pocztowe i informatyczne
Podroze i reprezentacja

Vat niepodlegajacy odliczeniu
Optaty leasingowe

Roéznice kursowe

Pozostate

Rok zakonczony

Ustugi prawne i doradcze

Ustugi marketingowe

Koszty biurowe

Ustugi pocztowe i informatyczne
Podroze i reprezentacja

Vat niepodlegajacy odliczeniu
Optaty leasingowe

Roznice kursowe

Pozostate

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

tys. PLN tys. PLN
(8 164) 7257
210 256
136 74
541 109
120 135
371 572
129 150

- 713

(52) (190)

(6 710) 9076

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

tys. PLN tys. PLN
8 143 15227
915 670
529 653
1756 618
621 1161
726 1969
484 563

- 713

927 804
14 100 22 378

Spadek kosztow doradztwa wynika ze zrefakturowania na spotki grupy czesci kosztow proceséw optymalizacyjnych
w strukturze grupy oraz projektow majacych na celu redukcje kosztow w przysztoscei.

Wazrost kosztow marketingu dotyczy zwigkszonej aktywnos$ci grupy na ptaszczyznie PR.
Spadek kosztow najmu wynika z obcigzenia wigkszej ilosci podmiotéw kosztami podnajmu powierzchni.

Wzrost kosztow ustug IT wynika z centralizacji czesci kosztow na poziomie EMF.

Spadek kosztow podrozy stuzbowych jest wynikiem optymalizacji kosztéw i redukcji zatrudnienia na poziomie

EMF.

Spadek kosztow z tytutu podatku VAT nie podlegajacego odliczeniu wynika z rozliczenia proporcji za rok 2013.
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9. Koszty finansowe netto

Trzy miesiace zakonczone

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

tys. PLN tys. PLN
Koszty z tytutu odsetek dla jednostek niepowigzanych 7797 7058
Koszty z tytutu odsetek dla jednostek zaleznych 3176 6 320
Koszty z tytutu odsetek dla jednostek powigzanych 2437 -
Pozostate koszty finansowe 42 154 812
Roznice kursowe 2783 -
Razem koszty finansowe 58 348 14 190

Rok zakonczony 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

tys. PLN tys. PLN
Koszty z tytutu odsetek dla jednostek niepowigzanych 29 959 29953
Koszty z tytutu odsetek dla jednostek zaleznych 20 569 18 540
Koszty z tytulu odsetek dla jednostek powigzanych 2523 -
Pozostate koszty finansowe 44 263 5659
Roznice kursowe 2 845 -
Razem koszty finansowe 100 160 54 152

W danych poréwnawczych na 31 grudnia 2013 r. dokonano korekty prezentacyjnej odsetek i pozostatych kosztow
finansowych.

Koszty z tytulu odsetek dla jednostek niepowigzanych to odsetki od wyemitowanych obligacji oraz odsetki od
kredytow bankowych.

Wzrost kosztow odsetek dla jednostek zaleznych wynika ze zwigkszenia udziatu w finansowaniu migdzygrupowego
systemu cash pool.

Koszty z tytutlu odsetek dla jednostek powigzanych stanowig odsetki od pozyczek udzielonych oraz obligacji
objetych przez podmioty kontrolowane przez kluczowych udziatowcow.

Pozostate koszty finansowe biezgcego roku dotycza kosztow poniesionych w celu zapewnienia finansowania Spotki
— optat poczatkowych kredytow, prowizji od emisji obligacji wewnatrzgrupowych oraz optat za gotowosc.

10. Zysk na akcje
Podstawowy zysk na akcje oblicza si¢ jako iloraz zysku netto przypadajacej na akcjonariuszy EMF i $redniej

wazonej liczby akcji zwyktych w danym okresie, z wylaczeniem akcji zwyklych nabytych przez EMF i
utrzymywanych jako akcje wlasne.

Dwanascie miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Strata netto przypisane akcjonariuszom Spoiki (tys. PLN) (104 308) (420 229)
Srednia wazona liczba akcji — podstawowa 105676 378 105 676 378
Srednia wazona liczba akcji — rozwodniona 105 676 378 105 676 378
Podstawowa strata na akcj¢ nie w tys. PLN -0,99 -3,98
Rozwodniona strata na akcje nie w tys. PLN -0,99 -3,98

Rozwodniona strata na jedng akcje wyliczana jest poprzez skorygowanie sredniej wazonej liczby wyemitowanych
akcji zwyklych o warto§¢ rozwadniajacych akcji zwyktych, ktore potencjalnie moga zosta¢ objgte. Rozwadniajace
akcje zwykle stanowig opcje na akcje przyznane kadrze kierowniczej Grupy EMF. Na 31 grudnia 2014 r. nie bylo
przyznanych opcji na akcje rozwadniajace.
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11. Inwestycje w jednostkach zaleznych

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Wartos¢ biezaca Posiadane Wartos¢ biezaca Posiadane

udzialow udzialy udzialow udzialy

tys. PLN % tys. PLN %

Smyk Sp z 0.0.¥ 150 695 100,0 115695 100,0
Empik Sp z 0.0."” 339 424 100,0 319 589 100,0
E-commerce Services Sp. z 0.0."" 51 558 100,0 51558 100,0
East Services S.A. 20 260 100,0 20 260 100,0
Optimum Distribution CZ&SK sro 4517 100,0 4517 100,0
Learning System Poland S.A.* - - 19 835 17,2
Maratex Ltd" - 71,3 - 71,3
Ultimate Fashion International Sp. z 0.0.” - 100,0 - 100,0
LuxPol Invest SARL 137 75,0 137 75,0
Kids International Sp. z o.0. 1 1,0 1 1,0
E-muzvka S.A.© 8678 65,6 8528 65,6
Mataro Investments Sp. z 0.0. 27676 100,0 27 676 100,0
Gandalf Sp. zo.0. 12 000 70,0 12 000 70,0
Grupa Wydawnicza Foksal Sp. z 0.0.®) 28519 89,2 24 995 78,4
Biblioteka Akustyczna Sp. z 0.0. 500 37,1 500 37,1
Empik Digital Sp. z 0.0. 22 100,0 22 100,0
EMF Development Sp. z 0.0. 5 100,0 5 100,0
Empik Media Fashion Loyalty Services Sp. z 0.0. 45 100,0 45 100,0
ESP Fashion PL Sp. z 0.0.% - - 5 100,0
Robbio Investments Sp. z 0.0. 9 100,0 9 100,0
Moncalvo Holdings Sp.z o.0. 9 100,0 9 100,0
Maneribo Investments Sp. z 0.0. 9 100,0 9 100,0
Ivrea Holdinds Sp.z o.0. 9 100,0 9 100,0
"Pelikan 5" Sp.z 0.0.”) - - 10 100,0
Empik Assets Sp.z 0.0. - - - -
EM&F Financing AB (publ)® 233 100,0 - -
Esprentino Trading Ltd - 100,0 - -

644 308 605 415

1) Inwestycje w spotki Maratex Ltd oraz Ultimate Fashion International Sp. z 0.0. wykazywane sa w
warto$ciach zerowych poniewaz w grudniu 2013 r. na skutek decyzji zarzadu EMF dokonano aktualizacji
warto$ci udziatow w spotkach segmentu ,,Moda”. W rezultacie dokonano calkowitego odpisu warto$ci
inwestycji w ww. spotki.

2) Spoika zostata zbyta do Ultimate Fashion Sp. z 0.0. dnia 3 czerwca 2014 r.

3) Dnia 18 czerwca 2014 r. EMF podwyzszyt kapitat w spotce Empik Assets Sp. z 0.0. poprzez utworzenie
119.444 udziatéw o warto$ci jednostkowej 500 PLN. Nowoutworzone udziaty zostaty pokryte wktadem
niepienigznym w postaci 160 tys. akcji spotki Learning System Poland Sp. z 0.0.

4) Dnia 19 marca 2014 r. EMF podwyzszyt kapital w spotce Smyk Sp. z 0.0. poprzez utworzenie 10.000
udzialow po o tacznej wartosci 35.000 tys. PLN. (W tym agio 30.000 tys. PLN przeznaczone na kapitat
zapasowy). Nowoutworzone udziaty zostaty pokryte wktadem pieni¢znym dnia 25 marca 2014 roku.

5) Spoétka zostata zbyta do Ultimate Fashion Sp. z 0.0. dnia 15 lipca 2014 r.

6) Spoétka zostata nabyta 7 lipca 2014 r.

7) Dnia 15 grudnia 2014 r. nastgpito potaczenie spolek Empik Sp. z o.0. oraz Empik Assets Sp. z o.0.

Potaczenie zostalo zarejestrowane w KRS dnia 30 grudnia 2014 r. a powstata spotka dziata pod marka
spotki przejmujacej Empik Sp. z 0.0.
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8) Dnia 19 grudnia 2014 r. EMF nabyt 11,75% udzialéw w Grupie Wydawniczej Foksal Sp. z 0.0. od
dotychczasowych udzialowcow.

9) Dnia 30 grudnia 2014 r. EMF wplacit zaliczke w kwocie 150 tys. PLN na poczet zaptaty ceny nabycia akcji
z opcji put spotki E-muzyka S.A.

12. Kredyty i pozyczki

Na dzien 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
tys. PLN tys. PLN

Dlugoterminowe kredyty i pozyczki

Kredyty bankowe 162 794 138 112

Kredyty w rachunku biezacym 134 817

Obligacje 290 597

Pozyczki otrzymane od podmiotow powigzanych 101 526

Koszty refinansowania rozliczane efektywna stopa procentowa (25972) -

Razem dlugoterminowe kredyty i pozyczki 663 762 138112

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki

Kredyty bankowe 1678 82 295
Kredyty w rachunku biezacym - 19 333
Obligacje 2525 373 448
Pozyczki otrzymane od podmiotow powigzanych 590

Otrzymane pozyczki oraz zobowigzania z tytulu uczestnictwa w mi¢dzygrupowym

systemie rozliczen finansowych (cash pool) 501 170 326 338
Razem krotkoterminowe kredyty i pozyczki 505 965 801 412
Kredyty i pozyczki razem 1169727 939 524

Umowa o Wspolnych Warunkach Finansowych

W dniu 20 listopada, Spotka (oraz wybrane Spoiki zalezne) zawarla z nastgpujacymi instytucjami finansowymi:
e Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Bank Zachodni WBK S.A.

BNP Paribas Bank Polska S.A.

PZU FIZ AN BIS 1

Raiffeisen Bank Polska S.A.

RBS Bank (Polska) S.A.
e The Royal Bank of Scotland PLC

jako podmiotami finansujacymi oraz ING Bankiem Slaskim S.A. jako agentem ds. kooperacji oraz agentem

zabezpieczenia umowe o wspolnych warunkach (,,Umowa o Wspdlnych Warunkach”).

Celem Umowy o Wspolnych Warunkach byto miedzy innymi:

(i) przedtuzenie terminu zapadalnosci linii kredytowych udostgpnionych przez podmioty finansujace grupie EMF
SA do dnia 17 pazdziernika 2017 roku;

(i1) ujednolicenie warunkéw udostepnionych linii kredytowych, w tym zakresie os§wiadczen i zapewnien,
zobowiazan ogolnych, zobowigzan finansowych oraz przypadkéw naruszenia;

(iii) ujednolicenia marzy w ramach linii kredytowych

(iv) udzielenie przez grupe EMF SA nowych zabezpieczen na rzecz agenta zabezpieczenia (dziatajacego na rzecz
podmiotéw finansujacych).
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Pozyczki od podmiotow kontrolowanych przez akcjonariuszy

Dnia 21 listopada 2014 roku Spoétka otrzymata dwie pozyczki od podmiotéw kontrolowanych przez ostatecznych
akcjonariuszy Spotki. Westbridge S.A.R.L. udzielit pozyczki w wysokosci 11,86 mln EUR (ekwiwalent 50 mln
PLN) oraz od Privatbanka AS rowniez udzielita pozyczki w wysokosci 11,86 min EUR (ekwiwalent 50 mln PLN).
Termin splaty pozyczek przypada w dniu 17 listopada 2017 r.

Obligacje i srednioterminowe papiery dtuine

Obligacje i $rednioterminowe papiery dtuzne obejmuja:

Efektywna stopa
procentowa Termin splaty 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
tys. PLN tys. PLN
Srednioterminowe papiery dluzne 6M WIBOR + marza 2014 276 034
Srednioterminowe papiery dtuzne 6M WIBOR + marza 2017 130 381
Srednioterminowe papiery dtuzne 6M EURIBOR + marza 2017 162 742
objete przez podmioty powigzane
293122 276 034

Zobowigzania Spotki na dzien 31 grudnia 2014 r. z tytulu wyemitowanych obligacji przedstawiaja si¢ w sposob
nastepujacy:

Obligacje kuponowe serii 2/2014, 3/2014 oraz 4/2014 o tacznej wartoSci nominalnej 128,8 min PLN.
Oprocentowanie obligacji ustalono jako WIBOR 6M + marza. Obligacje bedg podlegaé jednorazowemu wykupowi
wedtug warto$ci nominalnej w dniu 17 listopada 2017 roku. Odsetki ptatne sag w odstepach potrocznych. Poczawszy
od dnia 13 lutego 2015 roku, obligacje sa notowane na Catalyst alternatywnego systemu obrotu warszawskiej
Gieldy Papierow Wartosciowych.

Obligacje kuponowe serii SH/2014 o tacznej wartosci nominalnej 37,96 min EURO. Obligacje bgda podlegac
jednorazowemu wykupowi wedtug wartosci nominalnej w dniu 17 listopada 2017 roku. Oprocentowanie obligacji
ustalono jako EURIBOR 6M + marza. Odsetki naliczone od dnia emisji do konca okresu odsetkowego w ktorym
nastapi sprzedaz spotek segmentu ,,Szkoty Jezykowe” beda podlegac¢ kapitalizacji. W pozniejszych okresach
odsetkowych odsetki ptatne beda w odstepach podtrocznych.

13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Rok zakonczony 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
tys. PLN tys. PLN
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 18 879 33 387
Kredyty w rachunku biezacym (134 817) (19 332)
(115 938) 14 055
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Spétka jest kontrolowana przez Penta Investments Limited oraz Eastbridge S.a.r.l. dzialajacych na podstawie
porozumienia w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, posiadajacy tacznie
80 739 853 akcje Spotki, co stanowi 76,40% ogolnej liczby akcji Empik Media & Fashion S.A.

Wartosci bilansowe naleznoéci handlowych oraz pozostalych naleznosci Grupy sa zblizone do ich wartosci
godziwych.

A. Transakcje z jednostkami zaleznymi Empik Media & Fashion S.A.

Transakcje z jednostkami zaleznymi dotycza pozyczek, jakie EMF udzielal swoim spotkom zaleznym pobierajac z
tego tytulu wynagrodzenie réwne odpowiednio WIBOR lub EURIBOR powigckszone o2 do 5,5 punktow
procentowych marzy, albo wynagrodzenie w wysokosci 11 %.

EMF $wiadczyt na rzecz jednostek zaleznych ustugi doradcze w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania oraz udzielal i otrzymywal pozyczki od jednostek powigzanych, a takze otrzymywal wynagrodzenie z
tytutu udzielonych porgczen (porgczenia udzielane gtownie kontrahentom spotek zaleznych).

Empik Media & Fashion S.A. na podstawie umow sublicencji udostepnit swoim spotkom zaleznym do uzytkowania
systemy informatyczne (ujgte jako naleznosci dlugoterminowe oraz krotkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego). Wartosci przedmiotow tych uméw wynikaja z poniesionych na dany system informatyczny
naktadow. Okres obowigzywania tych uméw okreslony zostat w odniesieniu do przewidywanego okresu korzystania
z danego systemu informatycznego, ktory wynosi od 5 do 15 lat. Spotka uzyskuje przychody z tytulu odsetek
zdyskontowanych w okresie trwania umowy wedhug stopy 2,9 % rocznie.
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Nalezno$ci dlugoterminowe na dzien

Naleznos$ci wewnatrzgrupowe z tytulu nabytych obligacji

Madras Enterprises Limited
Razem

Pozyczki dlugoterminowe
CJSC Maratex
CJSC Maratex - odpis aktualizujacy
EDL Sp. zo.0.
Maratex Limited

Maratex Limited - odpis aktualizujacy
Razem

Inne naleznosci dlugoterminowe (leasing finansowy)

EMPIK Sp. z 0.0.*

Smyk Sp. z 0.0.

Optimum Distribution Sp. z 0.0.
Ultimate Fashion Sp. z o.0.

Ultimate Fashion Sp. z o.0. - odpis aktualizujacy

Learning Systems Poland Sp. z o0.0.

E-Commerce Services Sp. z 0.0.
Razem

Razem nalezno$ci dlugoterminowe od jednostek powiazanych

Naleznosci krotkoterminowe na dzien

Nalezno$ci wewnatrzgrupowe z tytulu nabytych obligacji

Smyk Sp. z 0.0.
EMPIK Sp. z 0.0.*
Ultimate Fashion Sp. z 0.0.

Ultimate Fashion Sp. z o.0. - odpis aktualizujacy

Optimum Distribution Sp. z 0.0.
Madras Enterprises Limited
Learning Systems Poland Sp. z 0.0.

E-Commerce Services Sp. z 0.0.
Razem

Nalezno$ci z tytulu dywidendy

LuxPol Invest S.a.r.1.
Razem

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

tys. PLN tys. PLN
3100 3100
3100 3100

- 77 000

- (77 000)

5128 6103
6535 7494
1348 1486
4097 4574
(4 097) (4574)
1278 1418
988 -
15277 16 502
18 377 19 602

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

tys. PLN tys. PLN
2522 47 162

- 89 304

15 441 214 414
(15 441) (77 510)
27515 27523
35 134
4848 37788

- 28 127

34919 366 942
19 180 18 681
19 180 18 681
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Naleznosci krotkoterminowe na dzien

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

tys. PLN tys. PLN
Pozyczki krétkoterminowe, w tym cash pool
Smyk Sp. z 0.0. 233324 131716
Smyk Global Assets Sp.z 0.0. - 2
Smyk All for Kids Czech s.r.o. 4388 3148
EMPIK Sp. z0.0.* 118 120 -
Ultimate Fashion Sp. z o.0. 233 641 38128
Ultimate Fashion Sp. z 0.0. - odpis aktualizujacy (149 841) (38128)
Ultimate Fashion International Sp. z o0.0. 6 487 5968
Ultimate Fashion International Sp. z 0.0. - odpis aktualizujacy (6 487) (5968)
Kids International Sp. z 0.0. 10 122 2790
Learning Systems Poland Sp. z 0.0. 91633 9601
Maratex Limited 93 406 83125
Maratex Limited - odpis aktualizujacy (93 406) (83 125)
CJSC Maratex 87 405 10 384
CJSC Maratex - odpis aktualizujacy (87 405) (10 384)
Cenzora Enterprises Ltd - 36 953
Cenzora Enterprises Ltd - odpis aktualizujacy - (36 953)
Prolex Services LTD 1203 610
Mataro Sp.z 0.0. 5 -
Grupa Wydawnicza Foksal Sp. z 0.0. 32765 21 858
Empik Media Fashion Loyalty Services Sp. z 0.0. 2432 3571
EMF Development Sp. z 0.0. 3273 -
Amersport Sp. z 0.0. Sp. k. 10799 13249
Poland 1 Development Sp.z o.0. 7083 5099
Biblioteka Akustyczna Sp. z o.0. 7 4
EDL Sp. z 0.0. - 3035
Fashion US Sp. z 0.0. 7282 8 062
Fashion US Sp. z o.0. - odpis aktualizujacy (7 282) (8 062)
Mexvet Enterprises Limited 95 3
Akker Sp. z 0.0. - 7577
Madras Enterprises Limited 118 64
Soul Sp. z 0.0. 7 1
LSS Learning Switzerland GmbH 2079 1140
Razem 601 252 203 468
Nalezno$ci krotkoterminowe z tytutu leasingu

EMPIK Sp. z 0.0.* 977 945
Smyk Sp. z 0.0. 960 932
Optimum Distribution Sp. z 0.0. 137 133
Ultimate Fashion Sp. z 0.0. 480 466
Ultimate Fashion Sp. z 0.0. - odpis aktualizujacy (480) (466)
Learning Systems Poland Sp. z 0.0. 141 137
E-Commerce Services Sp. z 0.0. 302 -
Razem 2517 2148
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Naleznosci krotkoterminowe na dzien

Naleznosci handlowe i pozostale
EMPIK Sp. z 0.0.*
E-Commerce Services Sp. z 0.0.
Smyk-Rus Limited
Smyk Sp. z 0.0.
Smyk Cocuk Giyim Oyuncak ve Aksesuarlari
SPX Spiele Management GmbH
Optimum Distribution Sp. z 0.0.
Optimum Distribution CZ&SK s.r.o.
Ultimate Fashion Sp. z 0.0.
Ultimate Fashion Sp. z 0.0. - odpis aktualizujacy
Learning Systems Poland Sp. z o0.0.
EMF Development Sp.z o.0.
Daughter Enterprise Maratex
Daughter Enterprise Maratex - odpis aktualizujacy
CJSC Maratex
CJSC Maratex - odpis aktualizujacy
Maratex Limited
Maratex Limited - odpis aktualizujacy
LLC Maratex Kaliningrad
LLC Maratex Kaliningrad - odpis aktualizujacy
Licomp EMPiK Multimedia Sp. z 0.0.
Madras Enterprises Limited
Grupa Wydawnicza Foksal Sp. z 0.0.
Empik Media Fashion Loyalty Services Sp. z o0.0.
Empik Digital Sp. z 0.0. (dawniej Vidisa Sp. z 0.0.)
Mataro Investments Sp. z 0.0.
Robbio Investments Sp. z o.0.
Moncalvo Holdings Sp.z o.0.
Maneribo Investments Sp. z 0.0.
Ivrea Holdinds Sp.z o.0.
"Pelikan 5" Sp.z 0.0.
Skylark 1 sp. z 0. 0. S.K.A (dawniej Falcon 4 Sp.z 0.0.)

Skylark 1 Sp.z o.0.
Razem

Razem nalezno$ci krétkoterminowe od jednostek powiazanych

Razem
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31 grudnia 2014

31 grudnia 2012

tys. PLN tys. PLN
23964 1153
208 3

60 60
4624 979

- 46

26 26

181 113
1156 363
2496 6229
(2 496) (6 229)
1253 1151
42 14

- 4789

- (4 789)

30 569 15 147
(30 569) (15 147)
5558 5553
(5 558) (5553)
3748 5691
(3748) (5691)
- 1

24 24

114 148

9 120

12 23

16 4

1 -

1 -

1 -

1 -

8 -

8 -

8 -
31716 4227
689 585 595 465
707 962 615 067
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Zobowiazania krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
tys. PLN tys. PLN
Pozyczki krétkoterminowe, w tym cash pool
EMPIK Sp. z 0.0.* 53799 75 962
Empik Assets Sp. z 0.0.* 373 564 158 136
Optimum Distribution Sp. z o.0. 8611 10 329
Smyk Sp. z 0.0. - 94
Smyk Global Asstes GMBH 13091 16 065
Kids International Sp. z 0.0. 71 -
East Services S.A. 7741 9983
Ultimate Fashion Sp. z o.0. 423 74
Virtualo Sp.z o.0. 333 -
E-Commerce Services Sp. z 0.0. 19 484 33765
LuxPol Invest Sarl 20 156 20330
Soul Sp. z 0.0. 9 892
EMF Development Sp. z 0.0. - 91
Learning Systems Poland Sp. z 0.0. 909 31
Pol Perfect Sp. z 0.0. 2542 563
Empik Digital Sp. z 0.0.(dawniej Vidisa Sp. z 0.0.) 437 23
Razem 501 170 326 338
Zobowiagzania wewnatrzgrupowe z tytulu wyemitowanych obligacji
Empik Assets Sp. z 0.0.* - 96 153
Gandalf Sp. z o.0. - 1503
Razem - 97 656
Zobowiazania handlowe
Smyk Sp. z 0.0. - 8436
East Services S.A. 384 -
EMPIK Sp. z 0.0.* - 22
Ultimate Fashion Sp. z 0.0. - 5
Empik Assets Sp. z 0.0.* - 10
E-Commerce Services Sp. z 0.0. 127 449
Razem 510 8922
Razem zobowiazania krétkoterminowe do jednostek powiazanych 501 681 432 916
Razem 501 681 432 916

*na dzien 30 grudnia 2014 nastapito polaczenie Empik Sp.z o.0. i Empik Assets Sp.z o.0.
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Rok zakonczony

EMPIK Sp. z 0.0.

Empik Assets Sp. z 0.0.
Gandalf Sp. z 0.0.

Ultimate Fashion Sp. z 0.0.
Fashion Look Sp. z 0.0.

Fashion US Sp. z 0.0.

Smyk Sp. z 0.0.

SPX Spiele Management GmbH
Grupa Wydawnicza Foksal Sp. z 0.0.
Gry on line S.A.

Virtualo Sp. z 0.0.

Optimum Distribution Sp. z 0.0.

Licomp EMPiK Multimedia Sp. z 0.0.

LSP Master Sp. z o.0.

Optimum Distribution CZ&SK s.r.0.
East Services S.A.

Esprit GmBH

Madras Enterprises Limited

LuxPol Invest S.ar.l

Maratex Limited

CJSC Maratex

Amersport Sp. z 0.0. Sp. k.

Empik Digital Sp. z 0.0.

Empik Media Fashion Loyalty Services Sp. z

0.0.

EMF Development Sp. z 0.0.
EDL Sp. z 0.0.

e-Muzyka S.A.

Mataro Investments Sp. z 0.0.
E-Commerce Services Sp. z 0.0.
Learning Systems Poland Sp. z 0.0.
Biblioteka Akustyczna Sp. z 0.0.
Robbio Investments Sp. z 0.0.
Moncalvo Holdings Sp.z o.o0.
Maneribo Investments Sp. z 0.0.
Ivrea Holdinds Sp.z o.0.
"Pelikan 5" Sp.z 0.0.

Falcon 4 Sp.z 0.0.

Skylark 1 Sp.z 0.0.

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

Przychody Koszty
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
26 906 21174 - -
- 49 4991 5740
6 - 37 43
16 451 - 16
- 160 - -
- 75 - -
14 930 5895 - -
- 26 - -
1 216 - -
1 - - -
1 - - -
4323 4584 7 -
- 891 - -
56 - - -
1026 629 - -
- - 384 -
- 206 - -
168 200 - -
- 18 681 - -
- 206 - -
- 6 963 - -
- 4 - -
29 19 - -
909 779 ) i
92 51 - -
122 155 - -
2 - - -
12 12 - -
1989 2246 187 16
1297 2745 - 3
- 2 - -
6 - - -
6 - - -
6 - - -
6 - - -
6 - - -
6 - - -
6 - - -
51913 82419 5 606 5818
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Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

na dzien 31 grudnia 2014 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania

finansowego (c.d.)

14. Transakcje z jednostkami powigzanymi (c.d.)

Rok zakonczony

Gléwne tytuly przychodéw i kosztow
QOdsetki od pozyczek

Odsetki od nabytych/wyemitowanych obligacji
Ustugi konsultingowo -doradcze

Uslugi informatyczno - logistyczne

Przychody z tytutu posrednictwa
finansowego/emisji obligacji

Przychody z tytutu udzielenia gwarancji
Przychody z tytutu leasingu

Dywidendy

Refaktury

Inne

ponadto: Odsetki z tytutu cash pool

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

Przychody Koszty
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
122 7136 - -
9137 27090 5028 5783
16 978 9835 511 -
10 764 11 483 7 -
94 1420 - -
1476 2493 - -
896 1142 - -
- 18 681 - -
12 446 3034 - -
- 105 60 35
51913 82419 5606 5818
25812 19 257 15 542 2 883
25812 19 257 15 542 2883
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Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
na dzien 31 grudnia 2014 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania

finansowego (c.d.)

14. Transakcje z jednostkami powiazanymi (c.d.)

Empik Centrum Investments S.a r.l. i jej jednostki zalezne, Bookzz Holdings Limited i jej jednostki zalezne oraz
spotki kontrolowane przez cztonkéw kadry kierowniczej uwazane sg za jednostki powiagzane dla celow sporzadzania

skonsolidowanej informacji finansowe;j.

Eastbridge S.a r.l. i jej jednostki zalezne oraz Penta Investments i jej jednostki zalezne posiadaja tacznie 76,40%

glosow na walnym zgromadzeniu w Empik Media & Fashion S.A.

B. Transakcje z pozostalymi jednostkami powiazanymi Empik Media & Fashion S.A.

Przychody netto ze sprzedazy lub finansowe
Rok zakonczony

Przychody netto ze sprzedazy
- podmioty kontrolowane przez Penta Investments i Eastbridge

Zakupy ustug
Rok zakonczony

Koszty z tytutu zakupu ustug od podmiotow podlegajacych kontroli jednostki dominujace;j
najwyzszego szczebla (Penta Investments i Eastbridge)

Koszty z tytutu odsetek od pozyczek i obligacji od podmiotéw podlegajacych kontroli jednostki
dominujacej najwyzszego szczebla (Penta Investments i Eastbridge)

Wynagrodzenia czlonkéow kadry Kierowniczej
Rok zakonczony

Place i inne krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze
Koszty zakupu ushug od jednostek kontrolowanych przez cztonkow kadry kierowniczej
Wynagrodzenia z tytutu programu akcji pracowniczych

Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy sa nastepujace:

Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy sa nastepujace:

Nalezno$ci od jednostek powiazanych
- Eastbridge S.a.r.l.
- podmioty kontrolowane przez Penta Investments i Eastbridge

Utworzone odpisy aktualizujace
- jednostki stowarzyszone (naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek)

Warto$¢ netto naleznosci od podmiotéw powiazanych

Zobowiazania wobec jednostek powiazanych

- Eastbridge S.a.r.l.

- podmioty kontrolowane przez Penta Investments i Eastbridge - zobowigzania z tytutu
otrzymanych pozyczek i wyemitowanych obligacji
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31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

tys. PLN tys. PLN
165 119
165 119

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

tys. PLN tys. PLN
71 21

2523 -

2 595 21

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

tys. PLN tys. PLN
3574 13015
1035 -

(9 502) (5 899)
(4 893) 7116

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

tys. PLN tys. PLN
85 83

18 15

102 98

102 98

128 128

264 858 9
264 986 138




Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
na dzien 31 grudnia 2014 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

15.

16.

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej
Wynagrodzenie Zarzadu
Rok zakonczony 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
tys. PLN tys. PLN
Prezes Zarzadu - Wynagrodzenie brutto 1519 1725
Prezes Zarzadu - Akcje pracownicze (5 345) (4 651)
Cztonkowie Zarzadu - Wynagrodzenie brutto 2 056 11 290
Cztonkowie Zarzadu - Akcje Pracownicze (4 157) (1 248)
Koszty zakupu ustug od jednostek kontrolowanych przez cztonkow kadry
kierowniczej 1035 -
(4 893) 7116

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Rok zakonczony 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
tys. PLN tys. PLN

Maciej Dyjas 246 246
Maciej Drozd 128 123
Josef Janov - 31
Marek Modecki 96 123
Jacek Baginski 185 -
Filip Szubert - 123
Tomasz Swieboda - 92
Adam Jarmicki 53 92
Thomas von Werner 128 -
Fukasz Waszak 128 -
Mateusz Stabosz 64 -
1028 830

Zobowiazania warunkowe i udzielone gwarancje

Zgodnie z ogodlnymi przepisami prawa, organy podatkowe moga w dowolnym terminie, przez 5 lat
nastepujacych po roku podatkowym podlegajacym rozliczeniu, bada¢ dokumenty i ksiegi podatnika, a w
przypadku zidentyfikowania nieprawidtowos$ci — ustali¢ domiar podatku oraz natozy¢ kary. Zarzad Empik
Media & Fashion S.A. nie posiada wiedzy na temat zadnych okolicznosci, ktore moglyby spowodowaé
powstanie jakichkolwiek istotnych zobowiazan z tego tytutu.

Spotka Empik Media & Fashion S.A. nie prowadzi sporéw sadowych ani innych postgpowan
arbitrazowych, ktérych jednostkowa wartos¢ przedmiotu sporu przekracza 10% kapitatéw wiasnych.

Spotka Empik Media & Fashion S.A. posiada zobowiagzania warunkowe wynikajace z porgczen
korporacyjnych udzielonych przez Empik Media & Fashion S.A. na wniosek jednostek zaleznych Grupy
EMF w celu zagwarantowania czynszow i zobowiazan handlowych jednostek zaleznych oraz innych
kwestii wynikajacych z prowadzenia zwyklej dzialalnosci. Nie przewiduje si¢ wystapienia z tego powodu
zadnych istotnych zobowigzan.
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Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
na dzien 31 grudnia 2014 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

17.  Zdarzenia po dniu bilansowym

Wprowadzenie obligacji do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst
Od dnia 13 lutego 2015 roku obligacje kuponowe serii 2/2014, 3/2014 oraz 4/2014 o tacznej warto$ci nominalnej

128,8 min PLN s3 notowane na Catalyst alternatywnego systemu obrotu warszawskiej Gietdy Papieréw
Wartosciowych.
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Empik Media & Fashion S.A.

Dodatkowe informacje

Ponizej prezentujemy informacje wymagane dla sprawozdawczosci Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Spis tresci

1. WYDrane dane FINANSOWE .........cueiiiiiiiitiii ittt ettt b bbbttt b bbbt bbbt bbbt 41
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Wszystkie kwoty zaprezentowano w tysigcach ztotych chyba, ze podano inaczej.
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Empik Media & Fashion S.A.

Dodatkowe informacje (c.d.)

1. Wybrane dane finansowe

w tys. PLN

w tys

.EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

Dwanascie
miesiecy|
zakonczonych 31
grudnia 2014

Dwanascie miesiecy
zakonczonych 31
grudnia 2013

Dwanascie miesiecy
zakonczonych 31
grudnia 2014

Dwanascie miesiecy
zakonczonych 31
grudnia 2013

|. Przychody netto ze sprzedazy 19 868 11 658 4748 2778
Il. Strata z dziatalno$ci operacyjnej (4 148) (367 570) (991) (87 577)
Ill. Strata brutto (104 308) (421 722) (24 927) (100 479)
IV. Strata netto (104 308) (420 229) (24 927) (100 124)
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (96 926) (27 068) (23 162) (6 449)
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 67 381 (74 336) 16 102 (17 711)
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (120 188) 56 543 (28 721) 13472
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem (149 732) (44 861) (35782) (10 689)
Na dzien 31| Na dzien 31 grudnia| Na dzien 31 grudnia| Na dzien 31 grudnia
WYBRANE DANE FINANSOWE grudnia 2014 2013| 2014 2013
IX. Aktywa razem 1391 636 1274294 326 499 307 266
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1210745 989 095 284 059 238 497
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 671 197 152 686 157 473 36 817
XlI. Zobowigzania krétkoterminowe 539 547 836 408 126 586 201 680
XIll. Kapitat wiasny 180 891 285 199 42 440 68 769
XIV. Kapitat podstawowy 326 053 326 053 76 497 78 620
XV. Liczba akcji 105 676 378 105 676 378 105 676 378 105 676 378
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) -0,9871 -3,9766 -0,2359 -0,9475
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt)
XVIIl. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 1,71 2,70 0,40 0,65

XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)
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Empik Media & Fashion S.A.

Dodatkowe informacje (c.d.)

2.  Zestawienie portfela inwestycyjnego

Korek iat 5Inej
. . Wartosé orekta Wartosé Procent | Jdzial w ogdinej
Nazwa jednostki Charakter . - .| wartosci ) . liczbie gloséw w
; L . . . . . Liczba akcji |ksieggowa akcji . . bilansowa posiadanego
Lp.| ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dziatalnosci powiazania . . ksiegowej - . walnym
. X (udziatow) (udziatéw) . akcji kapitatu .
formy prawnej kapitatowego rzed korekt akcji (udziatéw) zakladowedo zgromadzeniu
P A (udziatow) 9 (%)
1 |SmvkSpzoo. W arszawa Sied domdw towarowypch dla dzieci Spotka zaleina 98 208 150 695 150 695 100 100
Sie¢ zprzedazy detalicznei kzigzek, prazy i
2 |Empik Spz 0.0 Warszawa multim edidw, punkty fotoaraficzne i zzkohy Spotka zalezna 55 981 339 424 339 424 100 100
jezvkowe
Yillars-zur-
3 |East Services 5.4, Glane, Dziatalnoéé doradcza Spotka zaleina 100 20 260 20 260 100 100
Szwaijcaria
O otimum Dishibuion Frana. Obrdat hurtowy kozmetvkami zelekiywnvmi,
4 P Republika produktami optvczrvmi i odzieza sportows w |Sodika zaleina 1 22 816 (18 300) 4517 100 100
CZ&SK zra . b
Czeska Czechach i Showacii
5 |Maratex Limited Mikozia. Cvpr |5 pokka inwestucyina Spotka zalezna 1308 244 109 619 (109 619) 0 71 71
B i at|=T Fazhion Polska Obrat hurtpwu 0d2|32§, obuwiem i innywmi Spélka zalesna 100 50 (50) 0 100 100
International 5p. z o.o. wybranymi produktami
7 |LuxPol Inwest S.arl  |Luksemburg Spdlka inwestycyina Spotka zalezna 375 137 137 75 75
g Kids International Sp. z Warszama EI|:l|er"atm sisci sklepdw z produktami S piitka zalezna 1 1 1 1 1
0.0, dziecigcymi
9 |Esprenting Trading Ltd [Mikozia, Cvpr S pilka inwestycyina Spota zalezna 1000 1 0 1 100 100
10 gl-jcozmomoerce SEPACES luarszawa Sprzedaz internetowa ksiazek i multimedidw |Spolka zalezna 53 595 51 558 51 558 100 100
11 |E-muzvka 5.4, Warszawa Uzhigi na rzecz destrybutordw multimediow  |Spotka zalezna 4931 818 8678 8678 66 66
12 r:l:t:ro Investments Sp. W arszawa Spitka inwestycyina Spotka zaleina 1182100 27 676 27 676 100 100
13 |Gandalf Sp. z 0.0, +adz Dzialalhogé wydawnicza Spotka zalezna 240 870 12 000 12 000 70 70
14 |Empik Digital 5p. zo.0. |Warszawa S pitka inwestycyina Spota zalezna 158 22 22 100 100
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Empik Media & Fashion S.A.

Dodatkowe informacje (c.d.)

2. Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)
Korek iat dInej
. . Wartos¢ ore ’ta. Wartos¢ Procent l.Jdm.l w og? nel
Nazwa jednostki Charakter . " . .. wartosci . . liczbie glosow w
. S . . - . . Liczba akcji |ksiegowa akcji . . bilansowa posiadanego
Lp.| ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dziatalnosci powiazania . . ksiggowej o . walnym
; X (udziatow) (udziatow) . akcji kapitatu .
formy prawnej kapitatowego rzed korekt akcji (udziatéw) zakladowedo zgromadzeniu
P A (udziatow) 9 (%)
15 El:l; Development 5p. W arszawa Uzhigi na rzecz pozastatich Spdkek Grupy Spotka zaleina 100 5 5 100 100
Ermpik Media Fazhion
16 |Lavalty Services Sp. 2z |wWarszawa Uszhigi na rzecz pozaostahich Spdkek Grupy Spotka zaleina 1000 45 45 100 100
0.0.
Biblioteka dkustyczna . .. . . . . .
17 Sp. 200 W arszawa Wwiydawnichwo ksigzek w formie elektronicznei| S potka zalezna 2 526 500 500 37 37
18 Grupa Wydawnicza Warszawa Dzialalhogé wydawnicza Spolka zalezna 1940 28 519 28 519 89 89
Foksal Sp. z 0.0,
Ruobbio Investm ents o . . .
19 Sp. 2 0.0 Warszawa Spitka inwestycyina Spotka zaleina 100 9 9 100 100
Moncalvo Holdinas A . ) .
20 Spzoo W arszawa Spdlka inwestycyina Spotka zalezna 100 9 9 100 100
21 g‘;n:r;boo Inyestm ents W arszawa Spitka inwestycyina Spotka zaleina 100 9 9 100 100
lvrea Holdinds Sp.z L . . .
22 oo W arszawa Spidlka inwestycyina Spotka zalezna 100 9 9 100 100
23 [EMEF Financina AB —|Satekhelm. e oy i estucyina Spéika zalezna 100 233 233 100 100
[publ] Szwecia
Razem 772 276 (127 969) 644 307
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Empik Media & Fashion S.A.

Dodatkowe informacje (c.d.)

2.  Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty w

Zmiana wartos$ci bilansowej sktadnikéw portfela inwestycyjnego Udziaty wiodgce . L.szw,”y. jednostkach jednostkach jednostkach Razem
mniejszo$ciowe . ) .
zaleznych wspotzaleznych stowarzyszonych
Wartos¢ bilansowa na 1 stycznia 2014 605 415 605 415
a. Zwiekszenia (z tytutu) 76 185 76 185
- podwyzszenia kapitatu zaktadowego 76 185 76 185
- zawartej transakcii nabycia udziatéw wiekszos$ciowych 0 0
- utworzenie programu motywacyjnego opartego na
akcjach Spotki dla pracownikdw spotek zaleznych 0 0
b. Zmniejszenia (z tytutu) (37 292) (37 292)
- odpisu aktualizujgcego 0 0
- sprzedaz akcji wg wartosci ksiegowej (37 292) (37 292)
- zwrotu doptat do kapitatu 0 0
Warto$¢ bilansowa na 31 grudnia 2014 644 308 644 308
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Empik Media & Fashion S.A.

Dodatkowe informacje (c.d.)

2.  Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)
. . Przychody netto ze Zusk_.{strata] na . MNaleznogci MNaleZnogci
Lp. Mazwa jednostki . dziatalnogci M aiatek obrotowy . . . Zapasy Aktywa razem
sprzedazy . krétkoterminowe dhugoterminowe
operacyinej

1 |SmykSp. z o0 737 512 74 683 207 491 42 052 104 537 142 960 552 254
2 |Empik 50 z oo 950 839 [103 036] 501 037 121188 552 340 204 784 155
3 |Marates Limited I 151 4191 3082 8829 34 336 0 152 993
4 |Optimum CZ&SK gro 44 025 [579] 23048 13 668 180 8197 2365594
5 |EastServices SA I 1356 17 441 16 418 11938 1] 29 440
E |LuxPal Invest Sarl I 2275 30702 20184 I ] 30703
7 |Ultim ate Fazhion International Sp. z o.0. i [E07] 11 11 I ] 3
2 |Kids Interantional Sp. z 0.0 I [11 7211 2904 2593 3040 ] £ 984
9 |Esprentino Trading Lid 0 i i I I 1] 1]
10 |E-commerce services Sp. z 0.0, 218 620 13494 42 703 40 325 I 2027 79803
11 |E-muzvka 5.4, 16 926 1588 7743 4 367 0 1] 11 069
12 |Mataro Investments Sp. z 0.0, 0 [311] 24 23 1] 0 27 581
13 |Gandalf Sp. z 0.0 A7 364 1706 7048 202 i 159 24 385
14 |Empik Digital 5p. zo.0. E31 [183] 472 468 0 0 476
15 |EMF Development Sp. 2 o.o. 1] 48 420 4195 1] 0 4 BO7
16 |Emnpik Media Fazhion Lovalty Services Sp. 2z o.o. 1] 1102 4 761 4742 1] 0 3 460
17 |Biblioteka Akustvczna Sp. 2 0.0, 1467 5E0 15663 927 I 582 1569
18 |Grupa ‘Wydawnicza Fokzal Sp. z 0.0, T2 347 3732 73356 45 961 I 26 535 83 950
19 |Robbio Investments Sp. 2 0.0, 18 [3] 4 1] 0 i 4
20 |Moncalvo Holdings Sp.z 0.0 18 [3] 4 I I 1] 4
21 |Maneribo Investments Sp. 2 0.0, 18 [3] 4 I I 1] 4
22 |lwvrea Holdinds Sp.z o.0. 18 [3 4 I I 1] 4
23 |EM&F Financing AB [publl I 871 225 B3 I 0 225
Razem 2079872 [67 132] 933 827 326118 154 644 520 665 1952 272
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Dodatkowe informacje (c.d.)

2.  Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)
K apitat whazny, w tem: Zobowiazania
Malezne wpkaty ) .
niepodzielony
Lp. Mazwa jednostki oqakem zaktadowy na D'.:":ZEt Zapasowmy rezerwowe | wenik finansowy z 2sk [sratal ogdhem kratkoterminowe dhugaterminowes
kapitzhi lat ubiegvch netto
zakladowedo
1 |SmykSp. z o0 85 719 53 104 30 000 [2] [55 7261 53 344 536 535 398 207 198 328
2 |Empik5p. 2 0.0 [19 305] 53 853 0 209 32 087 [105 453] 803 460 767 498 35 962
3 |Marates Limited [101 947] 50 508 I [5 403] [67 5001 (891511 254 939 249 429 5510
4 |Optimum CZ&5K sra [3514] 1914 0 a04 [5 3881 [844] 27109 139 356 7752
5 |East Services 54 27 578 269 53 4784 21 532 325 1862 1840 21
B |LuxPal Invest Sarl 4994 209 i 144 2207 2 434 25 709 25 709 ]
7 |Ultim ate F ashion International Sp. z o.0. [E 5101 a0 I I} [4 963 [1 538 £ 520 £ 520 0
2 |Kids Interantional Sp. z 0.0 [20617) a0 I 0 [8 505 [12162] 27 B0 20370 7232
9 |Esprentino Trading Ltd 1] 0 0 I I I 1] 1] 0 1]
10 JE-commerce services Sp. z 0.0, 45 883 15 365 0 (11131 21 964 9682 33915 41 827 [7 913
11 JE-muzvka 5.4, B 748 752 I 3747 293 1357 434 434 1]
12 |Mataro Investments Sp. z 0.0, 27 545 27 BE2 I 0 [8E] (311 36 36 1]
13 |Gandalf Sp. z 0.0, 22 256 I I 17 205 3674 1478 2129 1307 822
Empik Digital Sp. zo.o. [dawniei LEM Group Sp.

14 |zool 63 7 I I 283 [228] 413 413 1]
15 |EMF Development Sp. z 0.0, [692] 5 0 0 (9201 223 5293 5299 1]
16 |Empik Media Fazhion Lovalty Services Sp. z 0.0, 1E28 50 i} i} 713 2E5 g 832 g 832 i
17 |Biblioteka Akustvczna Sp. z 0.0, 1406 £a1 I 124 120 4380 163 163 1]
18 |Grupa ‘Wudawnicza Fokzal Sp. z 0.0. 12148 3844 I 7745 [1419] 1978 71802 £7 354 4 449
19 |Robbio Investments Sp. z 0.0.* 2 5 I I I [31 2 2 0
20 |Moncalvo Haoldings Sp.z o.0. 2 5 I i I [31 2 2 0
21 |Maneribo Investments Sp. z o.0. 2 5 0 1} I [31 2 2 0
22 |lvrea Holdinds Sp.z o.0. 2 5 1} 1} I [31 2 2 0
23 |EME&F Financing AB [publl 142 229 0 4 I [91] 33 53 0
Razem 93 536 223 560 0 30 068 28 243 61 534] [136 B07] 1 868 736 1616 573 252 164
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Dodatkowe informacje (c.d.)

2.  Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)

Zbywalno$¢ skiadnikéw portfela inwestycyjnego Z nieograniczong zbywalnoscig
notowane na rynkach nienotowane na rynkach Z ograniczong zbywalnoscig
pozagietdowych regulowanych

notowane na gietdach

Udziaty wiodace

wartos¢ bilansowa

warto$é wediug ceny nabycia

warto$é godziwa

warto$¢é rynkowa

Udziaty mniejszo$ciowe

wartos¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos$¢é rynkowa

Akcije i udzialy w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa 8 678 635 630

warto$é wediug ceny nabycia 8 678 635 630

warto$é godziwa

warto$é rynkowa

Akcije i udzialy w jednostkach stowarzyszonych

wartos$¢ bilansowa 0

warto$¢ wediug ceny nabycia

o

warto$é godziwa 0

wartos¢é rynkowa

RAZEM

warto$¢ bilansowa 8 678 635 630

warto$¢ wedtug ceny nabycia 8 678 635 630

warto$¢ rynkowa 0
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