FORMULARZ 51-102F3
RAPORT W SPRAWIE ISTOTNEJ ZMIANY

Nazwa i adres emitenta ohjtego obowszkiem sprawozdawczym:

Serinus Energy Inc.
Suite 1500, 700 —""#Avenue S.W.
Calgary, AB T2P 3J4

Data istotnej zmiany:

20 lutego 2015 .

Komunikat:

Komunikat dotyczcy istotnej zmiany ujawnionej w niniejszym formuarzostat opublikowany przez
Serinus Energy Inc. §erinus’ lub ,Spétka’) w dniu 20 lutego 2015 r. i byt upowszechnionypprez
serwis Marketwired, a nagtnie zaraportowany w systemie SEDAR.

Podsumowanie istotnej zmiany:

W dniu 20 lutego 2015 r. Spo6tka poinformowata o aesiu umowy kredytowej (Jmowa Kredytowa”) w
kwocie 10 min EUR (Finansowani€) z Europejskim Bankiem Odbudowy i RozwojuEGOR”).
Finansowanie ¢rzie wspiera Spotie w sfinansowaniu programu nakltadéw inwestycyjnydtiualnie
prowadzonego na koncesji Satu Mar&dfu Mare"), zlokalizowanej w p6tnocno-zachodniej Rumunii.
Zgodnie z Umow Kredytowg nalezagca do Serinus runiiska spotka zalma - Winstar Satu Mare SRL jest
wspétkredytobiorg.

Finansowanie jest oprocentowane wg stopy LIBOR Bhds
Petny opis istotnej zmiany:

Kwota Finansowania wynosi 10 min EUR, a okres fsmwvania to 6 lat. Odsetki gptatne co pét roku w
oparciu o0 zmienq stog procentowy stanowica sune obowgzujacej na londyskim  rynku
migdzybankowym stopie za okres rowny okresowi odsedrowi 8%. Spotka posiada misvosé¢ wyboru
statej stopy oprocentowaniaedacej sum 8% i kursu terminowego daginego dla EBOR na rynku
swapoOw procentowych. Sptata Finansowaniaapast 10 rownych poétrocznych ratach i rozpocznig =
uptywie pierwszego roku Finansowania.

Finansowanie udogbnione jest na okres jednego roku, a Umowa Kredgtaawiera okrdone warunki i
optaty, uznawane za typowe dla takich kredytéw.

Pakiet zabezpiecad-inansowania obejmuje zastawy na élamych rachunkach bankowych oraz akcjach
podmiotéw zalenych Spéiki, za pérednictwem ktérych Serinus jest \técielem rumuskiej koncesji, jak
réwniez korzysci z udziatu Spoétki w okrdonych polisach ubezpieczeniowych. Umowa Kredytowa
obejmuje szereg pozytywnych kowenantéw, w tym przeganie okrdonych norm w zakresie
bezpieczéstwa, srodowiska i odpowiedzialrigi spotecznej, utrzymanie oldlenych wskanikéw
finansowych, w tym wskanika pokrycia obstugi dtugu oraz zadénia finansowego do EBITDA.

Umowa Kredytowa daje Spoéice prawo do dokonywanidl@v@tasnego uznania wcaeejszych sptat pod
warunkiem,ze okrélone warunki zostanspetnione i uregulowane oktene prowizje zwizane z tak

spta. Obowhzkowa wczeéniejsza sptata me by wymagana w przypadku zaistnienia clkoaych

okolicznaci, obejmujcych m. in. zmiaa kontroli wiacicielskiej Spétki lub jej rumiskiej spoétki

zaleznej, albo sprzedaprzez Spoétl swojego ukraiskiego podmiotu zaimego.

Umowa Kredytowa zawiera ta& nas¢pujace wane warunki:



Warunki przyspieszonej splaty:

Ukraina: O ile i kiedy Spéika dolzie w stanie wymieidi oraz przetransferowaswoje srodki
pieniezne zgromadzone na Ukrainie, obecnie w uigkich hrywnach (,UAH"), to fundusze te
zostan wykorzystane do wczaiejszej sptaty Finansowania, w ngsijacym trybie:

Progi: Kwota przeznaczona do wcZaiejszej splaty
Do wysokdaci rownowartdci pierwszych 50 min UAH 100%
Nastpnie, do czasu wczriejszej sptaty 50% Finansowania 70%
Nastpnie, do czasu wczgriejszej sptaty 70% Finansowania 50%
Nastpnie, do czasu wczeiejszej sptaty catego Finansowania 30%

Tunezja: Spétka przeznaczy 40% NadwiySrodkoéw Pientznych wygenerowanych w Tunezji na
wczesniejsz splat Finansowania, a po jego sptacie Nadkay Srodkéw Piengznych zostanie
przeznaczona na pozosiay do splaty kredyt dla Tunezji z EBOR. Nadikg Srodkow
Piengznych zdefiniowana jest jako przeptywy z dziatalciooperacyjnej tunezyjskiej spoiki
zaleznej Serinusa pomniejszone o koszty obstugi dtugnikajace z catego kredytu gtéwnego dla
tunezyjskich aktywéw i kredytu dla Rumunii, minuakitady inwestycyjne w Tunezji, plus iada
nowa wyptata z kredytu dla Tunezji. W przypadku,ygdczeniejsze sptaty na poczet
Finansowania zostandokonane w danym roku zgodkéw z Ukrainy, jak to przedstawiono
powyzej, ilos¢ srodkéw z Tunezji przeznaczanych na wgEejsz sptat Finansowania zostanie
obnizona do 25% Nadwki Srodkéw Piengznych.

Nie s przewidzianezadne optaty zwizane z przyspieszonymi sptatami oméwionymi posyy
Pozostate warunki:

Sredni poziom produkcji generowanej z dziatditio prowadzonej przez Spa@kw Tunezji musi
przewysza 1.500 boe/d przez minimum 60 dni. Na dzieéniejszego raportu produkcja utrzymywata si
powyzej tego progu przez okres ponad 60 dni.

Uzgodniona cgs¢ drugiej transzy gtdéwnego kredytu Spoétki udzielomgyzez EBOR a zwranego z
tunezyjskimi aktywami, zostanie olipna z 20 min USD na 8,72 mIn USD. Ustanowienie ké$oavania
nie przynosizadnej zmiany wgcznej kwocie zadtienia Spotki z tytutu posiadanych aktualnie kredytow

Spoétka ma utrzymaokreslony poziom wskanikéw finansowych i pokrycia rezerw.

Zastosowanie przepiséw art. 7 ust. 1 punkt 2 Zaggdzenia Krajowego nr 51-102
Nie ma zastosowania.

Informacje pominiete

Nie ma zastosowania.

Dyrektor Wykonawczy

Norman H. Holton
Wiceprzewodnicgcy Rady Dyrektorow
Tel: 403.264.8877
Fax: 403.264.8861

Data sporadzenia raportu

2 marca 2015r.



