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I. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA

1. Podstawowe informacje o Spétce dominujacej

Firma : Qumak Spodtka Akcyjna

Siedziba : 02-305 Warszawa Al. Jerozolimskie 134
Telefon : (022) 519-08-00

Fax : (022) 519-08-33

NIP : 524-01-07-036

REGON : 012877260

PKD : 46902

Qumak S.A. (jednostka dominujgca), bedaca jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Qumak S.A.
zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 4 grudnia 1997 roku.

Spétka ma swojq siedzibe w Warszawie, przy Al. Jerozolimskich 134, 02-305 Warszawa.

Spétka zostata wpisana w dniu 13 czerwca 2001 roku do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019455. Spétce nadano
numer statystyczny REGON 012877260 oraz numer NIP 5240107036.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest handel
hurtowy (PKD46902Z).

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Oddziaty Spofki:
Oddziat w Krakowie przy ul. Kobierzynskiej 2
Filia w Bielsku Biatej przy ul. 11 Listopada 60/62

Filia w Gdansku, przy ul. Trzy Lipy 3

2. Przedmiot dziatalnosci Spotki dominujacej

Spoétka Akcyjna Qumak dziata w branzy informatycznej. Dziatalnos¢ Spétki skoncentrowana jest na
rynku integracyjnym i obejmuje technologie inteligentnego budynku, integracje systemowg i
aplikacje biznesowe.

Spétka wykonuje kompleksowe ustugi z zakresu informatyzacji przedsiebiorstw i instytucji, w ktérych
istotnymi elementami sg bezpieczenstwo informatyczne, oprogramowanie i powigzane z nimi
aplikacje, dostawy sprzetu komputerowego oraz technologii inteligentnego budynku.

Wprowadzenie do sprawozdania
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Oferowane rozwigzania — linie biznesowe

Business Intelligence (BI)

Bl to zespdt metodologii, proceséw i technologii, ktére zmieniajg duze ilosci danych w informacje
uzyteczne dla celdw biznesowych, stuzgce do zwiekszenia konkurencyjnosci przedsiebiorstwa. W
ramach dziatania tej linii biznesowej Spdtka oferuje kompleksowe ustugi z zakresu projektowania,
wdrozenia i utrzymania rozwigzan z kategorii: hurtownie danych, procesy zasilania ETL/ELT, aplikacje
Big Data, aplikacje Business Intelligence, aplikacje planistyczne i Data Mining.

Zaawansowane systemy obstugi klientéw

Kompleksowe systemy do profesjonalnej obstugi interakcji z klientami to obszar, w ktérym
oferowane s rozwigzania: oprogramowanie dla Contact Center, aplikacje IVR, systemy
rozpoznawania mowy, systemy do zarzadzania jakosScig i rejestracji kontaktéw z klientami,
zintegrowane system ERP, systemy do zarzgdzania sieciami sklepédw i obstugi sprzedazy, aplikacje
autorskie jako uzupetnienie gotowych rozwigzan.

Systemy do zarzadzania infrastrukturg, utrzymaniem i serwisem (EAM i ITSM)

W obszarze zarzgdzania infrastrukturg i majatkiem firmy Spétka oferuje klientom rozwigzanie klasy
EAM, kompleksowo wspierajgce zarzadzanie rdéinego rodzaju zasobami - produkcyjnymi,
przesytowymi, transportowymi czy nieruchomosciami. Rozwigzanie to umozliwia takze zarzadzanie
procesami utrzymania ruchu.

Firma oferuje narzedzia klasy helpdesk (ITSM), majace petny zestaw funkcji, stanowigcych wsparcie
dla zarzadzania infrastrukturg IT oraz obstugi kluczowych proceséw IT w oparciu o praktyki ITIL oraz
ISO 27001.

Data Center

Qumak realizuje obiekty Data Center, petnigc role generalnego wykonawcy catej inwestycji.
Budowane serwerownie charakteryzujg sie parametrami technicznymi, ktore spetniajg restrykcyjne
wymogi standarddéw TIA czy UpTime. Duzy nacisk jest zawsze ktadziony na efektywnos¢ energetyczng
- realizowane obiekty sg w standardzie Green Data Center.

W catym procesie inwestycyjnym Spodtka bierze petng odpowiedzialno$¢ za powstajace centrum
danych: wykonuje studium wykonalnosci, projektuje, buduje, wyposaza w infrastrukture IT,
serwisuje, a takze $wiadczy ustugi relokacji i kolokacji obiektéw DC. Zarzadza projektem zgodnie z
metodyka PRINCE2.

W swoim portfolio Spétka posiada najwieksze i najbardziej innowacyjne serwerownie w Polsce.
tacznie to 45 obiektéw o powierzchni serwerowej ok. 9 000 m2, stworzonych dla najwiekszych firm
rynku komercyjnego oraz instytucji sektora publicznego.

Infrastruktura lotnicza
W ramach tej linii biznesowe] Spétka oferuje systemy do zarzadzania operacjg lotniczg oraz
rozwigzania dla portéw lotniczych i lgdowisk. Niezawodne $rodowiska operacji lotniczej realizuje w
oparciu o specjalistyczne systemy odprawy i ochrony pasazeréw oraz samolotéw. Oferuje systemy
oswietlenia nawigacyjnego i sterowanie nimi, radionawigacje, automatyczne systemy bagazowe i
informacji pasazerskiej.

Qumak S.A.> Raport za IV kwartat 2014 roku
Wprowadzenie do sprawozdania



Kazde wdrozenie jest poprzedzone wnikliwg analizg potrzeb operacyjnych, funkcjonalnych oraz
biznesowych klienta. Portfolio firmy obejmuje rozwigzania dla nowobudowanych oraz
modernizowanych lotnisk cywilnych, lotnisk wojskowych przeksztatcanych w Regionalne Porty
Lotnicze i dla Polskiej Agencji Zeglugi Powietrznej oraz lgdowiska dla $migtowcow.

Inteligentne Systemy Transportowe (ITS)

ITS to zastosowanie technologii ICT (Information & Communication Technologies) w obszarze
transportu, zaréwno indywidualnego, jak i zbiorowego. Wdrozenie rozwigzan tej klasy ma na celu
poprawe efektywnosci ruchu poprzez skrécenie czasu podrdzy, ograniczenie ucigzliwosci jakimi sg
zanieczyszczenia czy hatas oraz zwiekszenie bezpieczeristwa w ruchu miejskim.

Biorgc na siebie wykonawstwo wszystkich etapdw procesu inwestycyjnego, Spdtka kompleksowo
realizuje m.in.: wdrozenie i uruchomienie specjalistycznego oprogramowania, integracje systemow i
infrastruktury w pasie drogi, np. sterownikow sygnalizacji Swietlnej. Zapewniamy serwis i ciggtos¢
pracy wszystkich systemadw.

BMS i technologie budynkowe
Kompleksowe ustugi doradztwa, projektowania i prowadzenia inwestycji zwigzanych ze

zintegrowanymi systemami bezpieczenistwa obiektdw i systemdédw komunikacyjnych, to domena linii
biznesowej BMS. Portfolio Spétki obejmuje wdrozenia w pojedynczych budynkach, w rozlegtych i
rozproszonych obiektach lub zespofach obiektow. Firma tworzy wszystkie produkty konieczne dla
procesu inwestycyjnego, w tym: audyty, studia wykonalnosci, strategie rozwoju, koncepcje, projekty,
realizacje, uruchomienia i szkolenia oraz swiadczy ustugi serwisowe.

Spoétka legitymuje sie Swiadectwem Bezpieczeristwa Przemystowego | stopnia, potwierdzajgce petna
zdolnos¢ do ochrony informacji niejawnych, oznaczonych klauzulami TAJNE, SECRET UE lub NATO
SECRET. Posiada koncesje MSWiA na wykonywanie systeméw ochrony oraz zatrudnia pracownikéw
posiadajgcych konieczne licencje i dopuszczenia.

Systemy IT dla sektora publicznego

Oferta Spdtki dla sektora publicznego obejmuje analize, projektowanie, implementacje, wdrozenie i
utrzymanie dedykowanych rozwigzan IT, spetniajgcych potrzeby biznesowe zamawiajgcego, a takze
surowe kryteria procedur zwigzanych z Prawem Zamoéwien Publicznych.

Firma wdraza kompleksowe rozwigzania, w sktad ktérych wchodza: dedykowane oprogramowanie,
infrastruktura sprzetowa oraz sieciowa, rozwigzania z zakresu bezpieczeristwa, systemy archiwizacji
baz oraz hurtowni danych, a takze platformy umozliwiajgce cyfryzacje archiwow.

Business Continuity & Data Security

Proces przechowywania, ochrony, przetwarzania i przesytania danych w wymagajacych srodowiskach
biznesowych klientéw to specjalizacja, ktérg spotka rozwija w ramach kompetencji linii Business
Continuity & Data Security. W tej dziedzinie oferuje szereg ustug: projektowanie i wdrozenia
niezbednej infrastruktury, implementacje zaawansowanych ustug komunikacyjnych, zapewnienie
odpowiedniego poziomu dostepnosci uruchomionych ustug IT, ochrone i monitoring kazdego
kontekstu dostepu do danych, audyty bezpieczenstwa.
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Odbiorcami ustug sg podmioty, u ktérych kradziez, utrata lub okresowy brak dostepnosci do danych
moze generowaé wysokie straty lub uniemozliwi¢ prowadzenie dziatalnosci, m.in. firmy z sektora
finansowego, telekomunikacyjnego, a takze instytucje paistwowe.

Ekspozycje multimedialne

Nowoczesne technologie w przestrzeni publicznej pogtebiajg zaangazowanie organizacji w dialog z
odbiorcg indywidualnym. Firma oferuje pakiet ustug polegajacych na projektowaniu, produkcji,
wdrozeniu, utrzymaniu i rozwoju ekspozycji ze szczegélnym uwzglednieniem technologii
multimedialnych i interaktywnych dla potrzeb muzedw, centrow nauki, edukacji. Technologie te sg
wykorzystywane réwniez komercyjnie w duzych przestrzeniach publicznych: galeriach handlowych,
dworcach kolejowych, lotniczych, ekspozycjach targowych.

Atutem Spétki jest kompleksowe podejscie do realizacji, poczawszy od zaprojektowania i wykonania
urzadzen interaktywnych i multimedialnych po wykonanie kontentu.

Zarzadzanie i serwis systemow komputerowych

Spotka oferuje kompleksowy pakiet ustug, gwarantujgcy sprawne dziatanie systemow
informatycznych klientéw. Zapewnia petng funkcjonalnos¢ powierzonych zasobéw - od sprzetu
komputerowego, poprzez oprogramowanie, po infrastrukture. Profesjonalna, szybka obstuga i
Swiadczenie kompleksowych ustug na najwyiszym poziomie gwarantujg klientom bezpieczne
funkcjonowanie. Wysoka jako$¢ ustug potwierdzajg parametry uméw SLA: gwarancje najkrotszych
czasOw reakgcji i najszybsze czasy realizacji napraw. Klienci Spétki to duze instytucje publiczne, firmy
wielooddziatowe oraz korporacje.

Klientom s$wiadczacym rozbudowane ustugi, Spétka proponuje dodatkowe wsparcie: naprawy
sprzetu, administracje, helpdesk, migracje, rollouty, konserwacje i przeglady. Ustugi serwisowe
Qumak swiadczy zaréwno dla infrastruktury biurowej, zaawansowanych rozwigzan serwerowych,
poprzez systemy inteligentnych budynkdéw, po zaawansowane Data Center.

Outsourcing specjalistow IT / Outsourcing ustug IT

Ustugi obejmujgce dostarczanie wykwalifikowanych pracownikéw IT oraz outsourcing informatyczny
to obszar dziatania w ramach linii biznesowej Outsourcing. Oprocz rekrutacji i selekcji kandydatéw
firma zapewnia opieke kadrowg, administracyjng i prawng wszystkich leasingowanych pracownikow,
Swiadczy ustugi od helpdesku, przez administrowanie systemami, prowadzenie szkolen,
wykonywanie analiz i audytow, az po kompleksowe kierowanie projektami lub portfelami projektéw
informatycznych. Wsréd klientéw znajdujg sie przede wszystkim duze firmy z sektora finansowego,
energetycznego, telekomunikacyjnego oraz technologicznego.

3. Sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych Spotki
dominujacej oraz zmiany w ich skfadzie

Zarzad Spotki
Pawet Jagus - Prezes Zarzadu
Aleksander Plata - Wiceprezes Zarzadu
Jacek Suchenek - Wiceprezes Zarzadu
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Rada Nadzorcza

Marek Michatowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jan Pilch — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Monika Hatupczak — Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Matusiak - Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Wtodarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie osobowym Zarzgdu i Rady Nadzorczej
Qumak S.A.

4. Sktad Grupy Kapitatowej Qumak

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Qumak wchodz3:

— Qumak S.A. jako podmiot dominujacy,
— Skylar Sp. z 0.0. — podmiot zalezny,
— Star ITS Sp. z 0.0. — podmiot zalezny.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek Grupy sporzadzone zostaty za ten sam okres
sprawozdawczy. Rokiem obrotowym jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym jest rok kalendarzowy.

L Kapitat zaktadowy Udziat Qumak w kapitale
Spotki zalezne zaktadowym w %
Star ITS Sp. z o.0. 250.000,00 zt 93%
SKYLAR Sp. z 0.0. w organizacji 250.000,00 zt 100%

STAR ITS
>3

STAR ITS Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Gdansku, ul. Trzy Lipy 3

Spoétka zostata utworzona w dniu 9 lipca 2014 roku. Zarejestrowana w dniu 7 sierpnia 2014 r. przez
Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000519358.

Kapitat zaktadowy wynosi 250.000,00 zt (1000 udziatéw o wartosci nominalnej 250,00 zt), przy czym
Qumak S.A. objat 930 udziatéw o tacznej wartosci 232.500,00 zt.
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Spoétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie Inteligentnych Systemow Transportowych, a w szczegdlnosci
oferuje:

- kompleksowe wdrozenia ITS
- kalibracje, obstuge i utrzymanie systemoéw sterowania i zarzadzania ruchem
- projektowanie i konsulting systeméw sterowania ruchem

- rozbudowe i dostosowanie istniejgcych systemow sterowania ruchem

SKYIAR

SKYLAR Spédtka z ograniczong odpowiedzialnoscia w organizacji z siedzibg w Warszawie, ul.
Niemcewicza 26

Spétka zostata utworzona w dniu 9 lipca 2014 roku i zarejestrowana w dniu 21 pazdziernika 2014 r.
przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000527081.

Kapitat zaktadowy wynosi 250.000,00 zt (1000 udziatéw o wartosci nominalnej 250,00 zt), kapitat
zostat w catosci objety przez Qumak S.A. (wptacony w catosci).

Spétka zatrudnia wysokiej klasy inzynieréw specjalizujgcych w projektach zwigzanych z modernizacjg
i serwisem lotnisk i lagdowisk oraz wdrozeniach zapewniajacych bezpieczenstwo w portach lotniczych

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie technologii lotniczych, miedzy innymi oferujac:

- projektowanie, wdrazanie i utrzymanie systemow nawigacyjnych oraz radaréw meteo,
modernizacja i serwis systeméw radiokomunikacji;

- projektowanie i serwis heliportéw oraz lgdowisk wojskowych i cywilnych
- montaz i serwis systemow bagazowych (BHS) oraz przeswietlarek (EDS)
- kompleksowe wdrozenia z zakresu bezpieczenstwa i ochrony

Powstate spotki bedg oferowac ustugi projektowo-inzynieryjne i utrzymaniowe odpowiednio: na
rynku inteligentnych systemow transportowych i infrastruktury lotniczej. Ma to w efekcie umozliwic¢
Grupie Qumak zwiekszenie penetracji rynku w wybranych segmentach oraz, dzieki oferowaniu
wysoko wyspecjalizowanych ustug, podnies¢ rentownos¢ catej organizacji. Ich powstanie zwigzane
jest scisle z wdrozeniem kolejnego etapu strategii spétki na lata 2013-16.
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5. Wybrane dane finansowe

Okres Okres Okres Okres
od 2014-01-01 do od 2013-01-01 od 2014-01-01 od 2013-01-01
2014-12-31 do 2013-12-31 do 2014-12-31 do 2013-1-31
W tys. PLN W tys. PLN W tys. EURO W tys. EURO
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatow 577 511 540 082 137 854 128 255
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 79 455 80624 18 966 19 146
Ill. Zysk (strata) brutto 1862 9402 444 2233
IV. Zysk (strata) netto 1142 7148 273 1697
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (19 612) 15 507 (4 681) 3682
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (6 808) (2 858) (1 625) (679)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6113 (21 476) 1459 (5 100)
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem (20 307) (8 827) (4 847) (2 096)
IX. Aktywa, razem 272 805 235175 64 004 56 707
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 197 972 150 799 46 447 36 362
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 12781 13 564 2998 3271
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 185191 137253 43 449 33095
XlIl. Kapitat wtasny jednostki dominujgcej 74 833 84376 17 557 20345
XIV. Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej 10375 10375 2434 2 502
XV. Liczba akcji jednostki dominujacej (w szt.) 10375 10375 10375 10 375
XVI. Zysk (strata) zannualizowany na jedng akcje zwykig
(w zt/ EUR) 0,11 0,69 0,03 0,16
XVIl. Rozwodniony zannualizowany zysk (strata) na
jedna akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,11 0,69 0,03 0,16
XVIIl. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 7,21 8,13 1,69 1,77
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
Z/EUR) 7,21 8,13 1,69 1,77
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje (w zt/EUR) 1,00 1,75 0,23 0,42

Zasady przeliczen sprawozdan finansowych

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywéw bilansu przeliczono wedtug kurséw obowigzujacych na ostatni dzier okresu:
Tabela A kurséw $rednich nr 252/A/NBP/2013 z dnia 31-12-2013 kurs euro 1 EUR = 4,1472
Tabela A kurséw $rednich nr 252/A/NBP/2014 z dnia 31-12-2014 kurs euro 1 EUR = 4,2623

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych przeliczono wedtug
kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski dla EURO,
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

Srednia arytmetyczna érednich kurséw NBP na koniec kazdego miesiagca za okres 01.01 - 31.12.2013 - 4,2110

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres 01.01 - 31.12.2014 - 4,1893

6. Komentarz Zarzadu Spétki dominujacej do skonsolidowanych
wynikow finansowych po IV kwartale 2014 roku

W IV kwartale 2014 Grupa Kapitatowa Qumak osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 172,7
min zt, wobec 190 min zt przed rokiem (spadek o 9%). W tym okresie Spdtka zanotowata strate netto
na poziomie 4,1 min zt, podczas gdy w analogicznym kwartale 2013 roku jej zysk netto wyniést 5,4
mlin zt. Narastajgco daje to przychody za 2014 rok na poziomie 577, 5 mIn zt oraz zysk na poziomie
1,14 min zt.

Kluczowe znacznie dla wynikéw osiggnietych w omawianym okresie miato zawigzanie rezerwy w
zwigzku z odstgpieniem przez Urzad Marszatkowski Wojewddztwa Dolnoslgskiego od umowy na
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realizacje platformy e-DolnySlask. Poniewaz niemozno$¢ wykonania projektu wynikata z braku
wspotpracy ze strony Zamawiajgcego i dziatan sabotujgcych jego realizacje, Zarzad stoi na
stanowisku, ze naliczenie jakichkolwiek kar jest bezzasadne. Spoétka zamierza wystapi¢ z roszczeniami
do Zamawiajacego o zaptate petnego wynagrodzenia, czyli na ok. 65 min zt. Niemniej jednak Zarzad
zdecydowat o zawigzaniu rezerwy w wysokosci 12 min zt, na cze$¢ kosztéow poniesionych w zwigzku z
realizacjg kontraktu, obcigzajgcg wynik Spoétki w omawianym okresie (ujeta w pozycji koszt wtasny
sprzedazy). Miato to tez bezposredni wptyw na oczekiwany przez Spétke poziom przychodéw w
IVQ2014 i catym roku 2014. Razem z przesunieciem w czasie realizacji niektérych kontraktow,
spowodowato to, iz osiggniete przychody sg ok. 30 min zf nizsze niz zaktadane.

Ponadto, Spotka utworzyta rezerwe w wysokosci 0,9 min zt w zwigzku z natozeniem na Spétke kary
przez UOKiK za dziatanie rzekomo ograniczajgce konkurencje w przetargu na zaprojektowanie i
wybudowanie zintegrowanego systemu sterowania i kierowania ruchem kolejowym na odcinku
Warszawa Okecie — Radom. Zarzad uznaje decyzje UOKiK za zupetnie bezpodstawng i razgco
sprzeczng z ustaleniami innych organéw panstwowych. Nalezy bowiem przypomnieé, ze oferta
Qumak ztozona w tym przetargu byta badana przez Krajowa lzbe Odwotawczg i Sad Okregowy w
Warszawie oraz kontrolowana przez Urzad Zamoéwien Publicznych. Zaden z tych organdéw nie
stwierdzit jakichkolwiek dziatan sprzecznych z prawem. Decyzja prezesa UOKIK jest nieprawomocna a
Spétka ztozyta do Sadu Okregowego w Warszawie odwotanie od niej.

Opisane wyzej zdarzenia jednorazowe i zawigzanie w zwigzku z tym rezerwy majg wptyw na
wskazniki rentownosci, istotnie je obnizajgc (rentownosé netto na koniec roku 2014 jest na poziomie
0,2%). Zaliczenie rezerwy w koszty wtasne sprzedazy powoduje ich wzrost a co za tym idzie spadek
marzy brutto na sprzedazy do 9,9% (bez uwzglednienia rezerw rentownos$¢ sprzedazy wyniostaby
16,9%). Podkresli¢ nalezy, ze koszty ogdlnego zarzadu pozostajg na niskim poziomie — zanotowano
spadek w pordéwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku. Zysk netto za IV kwartat, bez
uwzglednienia ww. rezerw, ksztattowatby sie na poziomie ok. 5min zt.

Zarzad ocenia, ze 2015 rok bedzie udany dla Spétki, zaréwno pod wzgledem przychoddéw, jak i
generowanych marz. Wartos¢ portfela zamodwien jest wprawdzie obecnie nizsza, niz przed rokiem i
wynosi 486 min zt (z 446 min zt stanowi zakontraktowany juz przychéw 2015 roku), ale istnieje duzy
potencjat jego wzrostu. Optymizm ten wynika ze zdecydowanie wyzszej niz przed rokiem wartosci
ztozonych ofert, a takze duzej skutecznosci pionéw handlowych w pozyskiwaniu kontraktéw. Wzrost
marzy na sprzedazy bedzie z kolei pochodng zwiekszanie ekspozycji na segment ustug i utrzymania,
m.in. poprzez eksplorowanie nisz rynkowych przez spoétki zalezne Grupy.
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Podstawowe wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej Qumak:

tabela: Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej Qumak

2014 IV kw 2014 2013 IV kw 2013
Rentownos¢ sprzedazy (brutto) 13,76% 9,92% 14,93% 14,67%
Rentownos$¢ EBITDA 0,99% -2,06% 1,86% 3,73%
Rentownos¢ zysku operacyjnego 0,48% -2,54% 1,44% 3,40%
Rentownos¢ brutto 0,32% -2,91% 1,74% 3,72%
Rentownos¢ netto 0,20% -2,38% 1,32% 2,87%
tabela: Wskazniki struktury finansowania Grupy Kapitatowej Qumak
stan na stan na
31.12.2014 31.12.2013
wskaznik zadtuzenia ogdlnego 0,73 0,64
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego do aktywoéw 0,08 0,02
wskaznik pokrycia aktywdéw trwatych kapitatem wtasnym 3,96 6,86
wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,29 0,06
Analiza zadtuzenia zostata dokonana w oparciu o nizej zaprezentowane wskazniki:
wskaznik zadtuzenia ogdlnego — zobowiqzania i rezerwy na zobowigzania ogétem / aktywa ogétem,
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego do aktywdéw — zadtuzenie oprocentowane / aktywa ogdtem,
wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym — kapitat wtasny / aktywa trwate,
wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego — zadtuzenie oprocentowane / kapitat wtasny
tabela: Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej Qumak
stan na stan na
31.12.2014 31.12.2013
Wskaznik biezgcej ptynnosci ( current ratio) 1,37 1,62
Wskaznik szybkiej ptynnosci (quick ratio) 0,92 1,27

Zasady wyliczania wskaznikow:

WskazZnik biezqcej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe/zobowiqgzania krétkoterminowe

Wskaznik szybkiej ptynnosci finansowej = ( aktywa obrotowe —zapasy - krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe)/zobowigzania krétkoterminowe
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II. SRODROCZNE

2014 ROKU

SKONSOLIDOWANE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ QUMAK ZA IV KWARTAL

1. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

SPRAWOZDANIE

Okres Okres Okres Okres
Nota o4 2014-10-01 od 2014-01-01 do od 2013-10-01 od 2013-01-01
nr do 2014-12-31 2014-12-31 do 2013-12-31 do 2013-12-31
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 170 427 568 430 182 565 525 674
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 2226 9081 7526 14 408
Razem przychody 172 653 577511 190 091 540 082
Koszt wiasny sprzedazy 1 153779 490 489 155373 446 757
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1 1744 7 567 6 827 12 701
Razen! k’oszty sprzedanych produktéw, towaréw i 155 523 498 056 162 200 459 458
materiatéw
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 17 130 79455 27 891 80 624
Koszty sprzedazy 1 16 986 65972 17 664 53412
Koszty zarzadu 1 3595 12 169 3796 13189
Pozostate przychody operacyjne 2 309 3135 524 1102
Pozostate koszty operacyjne 1247 1677 483 7 355
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (4 389) 2772 6472 7770
Przychody finansowe 3 53 318 375 2 396
Koszty finansowe 685 1228 (231) 764
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5021) 1862 7078 9402
Podatek dochodowy 5 (906) 720 1613 2254
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (4 115) 1142 5465 7 148
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej 6
Zysk (strata) netto (4115) 1142 5465 7148
2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
Sktadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat:
Inne catkowite dochody
Skutki w.yceny aktywow finansowych dostepnych do (45) (328) 708 708
sprzedazy
Inne catkowite dochody (netto) (45) (328) 708 708
Catkowite dochody ogétem (4 160) 814 6173 7 856
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (4 124) 1133 5465 7148
Udziatowcom mniejszo$ciowym 9 9 0 0
(4 115) 1142 5465 7148
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Catkowity dochdd ogdétem przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (4 169) 805 5465 7148
Udziatowcom mniejszo$ciowym 9 9 0 0
(4 160) 814 5465 7148
Zysk (strata) na jednga akcje [w zt/gr na jedna akcje] 7
Z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykty (0,40) 0,08 0,53 0,69
Rozwodniony (0,40) 0,08 0,53 0,69
3. Skonsolidowany bilans
Stan na Stan na Stan na
Nota nr 31.12.2014 31.12.2013 30.09.2014
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy - - -
Pozostate wartosci niematerialne 8 113 70 37
Rzeczowe aktywa trwate 9 10729 6497 8 860
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 11 329 1172 271
Pozostate aktywa finansowe 25 975 1380 1030
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5 6744 3174 2460
Pozostate aktywa niefinansowe 13 - - -
Aktywa trwate razem 18 890 12293 12 658
Aktywa obrotowe
Zapasy 10 24 848 7748 9142
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 11 146 900 116 401 81238
Pozostate aktywa finansowe, w tym : 25 452 370 432
Aktywa przeznaczone do obrotu 452 370 432
Biezgce naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5 - - 147
Aktywa z tytutu niezakoriczonych umoéw 53739 55 590 92 310
Pozostate aktywa niefinansowe, w tym : 13 11284 5 806 17 701
Zaliczki na dostawy 10446 4433 16 589
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 838 1373 1112
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 16 692 36 967 9 809
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa obrotowe razem 253915 222 882 210779
Aktywa razem 272 805 235175 223437
KAPITALY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 15 10375 10375 10375
Kapitat zapasowy 16 62971 66 027 62971
Kapitat rezerwowy - - -
Zyski zatrzymane 18 (53) 118 (53)
Wynik biezacego okresu 1133 7 148 5254
Pozostate kapitaty - Inne catkowite dochody 380 708 425
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 74 807 84376 78 972
26 - 21
Kapitaty przypadajace udziatowcom mniejszosciowym, w tym :
Zysk netto przypadajgcy udziatowcom mniejszosciowym 9 - 4
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Razem kapitat wtasny 74 833 84 376 78 993
Zobowigzania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 19 - - -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 20 5900 7582 5838
Pozostate zobowigzania finansowe - - -
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych — odprawy
emerytalne 21 433 310 416
Rezerwa na podatek odroczony 5 - - -
Pozostate rezerwy dtugoterminowe — naprawy gwarancyjne 22 6448 5672 5310
Pozostate zobowigzania niefinansowe - - -
Zobowiazania dtugoterminowe razem 12781 13 564 11 564
Zobowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 19 21669 4663 24 869
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 20 140 010 106 307 83 656
Pozostate zobowigzania finansowe - - -
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 2841 5299 2443
Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5 3192 911 3
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 22 924 27 -
Przychody przysztych okreséw 16 555 20028 21909
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Zobowigzania krétkoterminowe razem 185 191 137 235 132 880
Zobowiazania razem 197 972 150 799 144 444
Kapitat i zobowigzania razem 272 805 235175 223 437
4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Okres Okres Okres Okres
od 2014-10-01 do od 2014-01-01 do od 2013-10-01 do od 2013-01-01 do
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) witasnym 2014-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2013-12-31
Kapitat wiasny na poczatek okresu 78 972 84 376 77 625 94 677
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu (BO) 10 375 10375 10 375 10 375
- w tym kapitat akcyjny optacony 10 375 10 375 10 375 10 375
- w tym kapitat akcyjny nieoptacony - - - -
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego - - - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - - -
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 10375 10375 10375 10375
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 62971 66 027 66 027 66 013
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego - (3 056) - 14
a) zwiekszenie (z tytutu) - 56 - 14
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - - - -
- podziatu zysku (ustawowo) - 56 - 14
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng warto$¢) - - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - 3113 - -
- pokrycia straty - - - -
- koszty emisji akcji - - - -
- wyptata dywidendy - 3113 - -
2.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 62 971 62 971 66 027 66 027
3. Pozostate kapitaty ogétem na poczatek okresu - wycena
aktywodw finansowych 425 708 708 7781
3.1. Zmiany pozostatych kapitatéw ogétem (45) (328) - (7073)
a) zwiekszenie (z tytutu) - - - 708
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- zmiana wyceny

708

b) zmniejszenie (z tytutu) 45 328 - 7781
- zmiana wyceny 45 328 - -
- wyptata dywidendy - - - 7781

3.2. Pozostate kapitaty ogdtem na koniec okresu -
wycena aktywdw finansowych na koniec okresu 380 380 708 708
4. Zyski z lat ubiegtych na poczatek okresu 5201 7 266 1802 10 507
4.1. Zmiany zyskéw z lat ubiegtych - (7 319) - (10 389)
a) zwiekszenie (z tytutu) - - - -
- podziatu zysku z lat ubiegtych - - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - 7319 - 10 389
pokrycie straty lat ubiegtych - - - -
wyptata dywidendy - 7319 - 10375
zwiekszenie kapitatu zapasowego - - - 14
zwiekszenie pozostatych kapitatdw rezerwowych - - - -
4.2. Zyski z lat ubiegtych na koniec okresu 5201 (53) 1802 118
5. Wynik netto (4121) 1133 5464 7148
a) zysk netto - 1133 5464 7148
b) strata netto (4121) - - -
c) odpisy z zysku - -- - -

Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki
dominujacej 74 807 74 807 84 376 84 376
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujgcym kontroli 27 27 - -
Kapitaty wtasne razem 74 833 74 833 84376 84376
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5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Nota
nr

Okres
od 2014-10-01
do 2014-12-31

Okres
od 2014-01-01
do 2014-12-31

Okres
od 2013-10-01
do 2013-12-31

Okres
od 2013-01-01
do 2013-12-31

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5021) 1862 7077 9402
Korekty o pozycje: 28414 (21 474) (20 090) 6105
Amortyzacja 822 2928 611 2253
Réznice kursowe (18) (15) (242) (196)
Odsetki otrzymane (46) (275) (311) (1394)
Odsetki zaptacone 244 535 54 174
Dywidendy otrzymane 0 0 0 0
(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej (19) (201) (122) (385)
Zmiana stanu zapasow (15 706) (17 100) 3688 58
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych (65 720) (29 656) (48 912) 75 288
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych 66 794 32020 33 899 (19 362)
Zmiana stanu rezerw 2477 (662) 5233 2261
Zmiana stanu innych aktywdw i zobowigzan 39632 (7 101) (13 373) (48 072)
Podatek dochodowy zaptacony (46) (1947) (612) (4517)
Inne 0 0 (3) (3)
Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej 23393 (19 612) (13 013) 15507
Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 48 398 388 1721
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywdw trwatych 1 122 76 326
Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0
Whptywy z aktywow finansowych, w tym: 47 276 312 1395
sptata udzielonych pozyczek 0 0 0 0
odsetki otrzymane 47 276 312 1395
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
Wydatki 2770 7 206 1672 4579
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 2770 7 206 1166 4073
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0
Woydatki na aktywa finansowe 0 0 506 506
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2722) (6 808) (1284) (2 858)
Przeplywy z dziatalnosci finansowej
Wplywy 27 659 65 934 4580 6 663
Wplywy netto z emisji instrumentow kapitatowych 0 17 0 0
Zaciggniete kredyty i pozyczki 27 659 65917 4580 6 663
Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
Wydatki 41 479 59 822 7 455 28 139
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 10 375 10 375 0 18 156
Sptaty kredytow i pozyczek 30 859 48911 7 401 9809
Sptaty innych zobowigzan finansowych 0 0 0 0
Odsetki zaptacone 245 536 54 174
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (13 820) 6113 (2 875) (21 476)
Zwigkszenie netto srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw (6 851) (20 307) (17 173) (8 827)
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 9 809 36 907 54 141 45 794

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw
pienieznych w walutach obcych (31) (32) 0 0

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 14 16 692 16 692 36 967 36 967

6. Przychody ze sprzedazy i segmenty sprawozdawcze

Grupa kapitalowa Qumak prowadzi ocene finansowa dziatalnosci operacyjnej w rozbiciu na linie
biznesowe, oceniajgc wielkos¢ sprzedazy, marzy, a przede wszystkim wynik operacyjny danej linii.
Podziat ten jest uwarunkowany specyfikg produktow i ustug dostarczanych do odbiorcéw. Opis linii
biznesowych znajduje sie w Rozdziale | Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, w punkcie
Przedmiot dziatalnosci podmiotu dominujgcego.

Ocena wynikéw segmentéw dokonywana jest na podstawie EBIT (zysk operacyjny).

Wynik operacyjny wyliczany jest poprzez pomniejszenie zrealizowanego zysku brutto na sprzedazy
danej linii biznesowej o poniesione bezposrednio koszty sprzedazy oraz procentowy narzut kosztéw
posrednich sprzedazy.

Wyodrebniono nastepujgce segmenty sprawozdawcze:

e Data Center

e Infrastruktura Lotnicza

e Inteligentne Systemy Transportowe

e BMSitechnologie budynkowe

e Systemy IT dla sektora publicznego

e Business Continuity & Data Security

e Ekspozycje multimedialne

e Zarzadzanie i serwis systeméw komputerowych

e OQOutsourcing specjalistow IT

e Pozostate (segment obejmuje zagregowane linie biznesowe nie spetniajgce na moment
prezentacji progdéw ilosciowych i wartosciowych, takie jak: Business Intelligence,
zaawansowane systemy obstugi klientéw, systemy do zarzgdzania infrastruktura,
utrzymaniem i serwisem, ITS)

Tabela : Przychody ze sprzedazy w rozbiciu na segmenty

Segmenty 2014 % 2013 %
Data Center 417921 7,2% 105 741,8 19,6%
Infrastruktura lotnicza 69 386,9 12,0% 19 457,3 3,6%
BMS i technologie budynkowe 93161,2 16,1% 54 839,5 10,2%
Systemy IT dla sektora publicznego 63 949,7 11,1% 79 801,6 14,8%
Ekspozycje multimedialne 41 689,4 7,2% 1236,2 0,2%
Zarzadzanie i serwis systemoéw komputerowych 66 659,5 11,5% 50 358,3 9,3%
Sprzedaz sprzetu komputerowego i licencji 88 003,2 15,2% 97 746,7 18,1%
pozostate segmenty 112 869,0 19,5% 130901,2 24,2%
przychody netto ze sprzedazy ogétem 577 510,9 100% 540 082,6 100,0%
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Tabela: Wynik operacyjny w rozbiciu na segmenty

Segmenty 2014 2013
Data Center 1045,1 12 708,7
Infrastruktura lotnicza 3295,9 -882,6
BMS i technologie budynkowe 3688,4 -3308,6
Systemy IT dla sektora publicznego -10 825,3 3600,8
Ekspozycje multimedialne 2227,2 -767,0
Zarzadzanie i serwis systemow komputerowych 9983,2 4857,2
Sprzedaz sprzetu komputerowego i licencji 1770,3 2264,0
pozostate segmenty i pozostate przychody 3755,7 8926,8
koszty ogdlnego zarzadu -12 168,9 -13188,6
rezerwa Stadion Narodowy -6441,3
zysk ( starta ) z dziatalnosci operacyjnej 2771,7 7 769,5

Przychody netto oraz koszty towaréw, materiatdw i wytworzonych produktéw sg prezentowane
zgodnie z zasadami okreslonymi w polityce rachunkowosci.

Ze wzgledu na inne podejscie do rozliczenia kosztéw handlowych przy wyliczaniu rentownosci
segmentdéw zastosowano metode rozliczenia czasu pracy poniesionego bezposrednio na dany
kontrakt, a co za tym idzie na dany segment. Proporcjonalnie do poniesionych kosztow
bezposrednich danego segmentu naliczono koszty posrednie handlowe, realizacji oraz wsparcia i
rozwoju. Koszty ogdlnego zarzadu nie sg rozliczane na segmenty. Cate zestawienie rentownosci
segmentéw daje wynik zgodny z wynikiem operacyjnym Grupy.

Aktywa, wartosci niematerialne, oraz zobowigzania nie sg przypisywane ewidencyjnie do segmentow.

Finansowanie Grupy, podatek dochodowy oraz pozycje kosztéw zarzadu oraz pozostatych
przychodéw/kosztéw netto sg zarzadzane na poziomie Grupy i nie sg alokowane do segmentéow
operacyjnych.

Dla wszystkich segmentéw stosowane sg jednolite zasady rachunkowosci oparte na polityce
wtasciwej sprawozdawczosci finansowe;j.

Grupa prowadzi dziaftalno$¢ operacyjng gtdwnie na terytorium Polski. Sprzedaz eksportowa jest
obecnie incydentalna i nie ma znaczacego udziatu w sprzedazy i wynikach Grupy.

Tabela: Przychody ze sprzedazy — struktura geograficzna

okres 01.10. — okres 01.01.- okres 01.10. okres 01.01.-

31.12.2014 31.12.2014 -31.12.2013 31.12.2013
Przychody ze sprzedazy produktow, w tym: - - - -
sprzedaz krajowa - - - -
sprzedaz exportowa - - - -
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 170 427 568 430 182 565 525674
sprzedaz krajowa 170 427 568 430 182 565 525674
sprzedaz exportowa - - - -
Przychody ze sprzedazy towardw, w tym: 2226 9081 7526 14 408
sprzedaz krajowa 2226 9081 7 526 14 408
sprzedaz exportowa - - - -
172 653 577 511 190 091 540 082
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7. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

1. Koszty dzialalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej w okresach objetych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym przedstawiaty sie nastepujaco:

Za okres 01.10.- Za okres 01.01.- Za okres 01.10.- Za okres 01.01.-
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013

Amortyzacja, w tym: 822 2928 612 2252
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 727 2757 553 2 160
Amortyzacja wartosci niematerialnych 95 171 59 92
Zuzycie surowcow i materiatéw 56 236 194 132 71026 226 470
Ustugi obce 119742 316 014 80 447 208 016
Koszty Swiadczen pracowniczych 21506 72172 19 506 64 758
Podatki i optaty oraz pozostate koszty 2199 7793 2 054 7 469
Zmiana stanu produktéw 26 145 24 409 (3188) (4 393)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby - - - -
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 174 360 568 630 176 833 513 358
Koszty sprzedazy (16 986) (65972) (17 664) (53 412)
Koszty zarzgdu (3 595) (12 169) (3 796) (13 189)
Koszt wiasny sprzedazy 153 779 490 489 155 373 446 757

Koszty swiadczen pracowniczych

Za okres 01.10.-

Za okres 01.01.-

Za okres 01.10.-

Za okres 01.01.-

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze 21506 72172 19 506 64 758
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - - - -
Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze - - - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - - - -
Pozostate swiadczenia na rzecz pracownikéw - - - -
Koszty swiadczen na rzecz pracownikéw ogétem 21506 72172 19 506 64 758

Zatrudnienie

Za okres 01.10.-

Za okres 01.01.-

Za okres 01.10.-

Za okres 01.01.-

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013

Przecietna liczba zatrudnionych, z podziatem na grupy
zawodowe:
Pracownik biurowy 87 92 85 85
Obstuga 3 3 3 3
Handlowcy 74 75 70 70
Inzynierowie 229 226 236 237
Konsultanci 36 37 30 30
Serwis 181 166 67 92
Programisci 64 64 71 70

674 663 562 587
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2. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Za okres 01.10.-

Za okres 01.01.-

Za okres 01.10.-

Za okres 01.01.-

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Zyski ze zbycia aktywow:
Zyski ze zbycia rzeczowych i niematerialnych
aktywdw trwatych 1 122 76 313
Zyski z likwidacji rzeczowych i niematerialnych
aktywoéw trwatych - - - -
1 122 76 313
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych:
Zapasy - 49 - -
Naleznosci handlowe i pozostate 56 68 22 96
Pozostate - - - -
56 117 22 96
Pozostate przychody operacyjne:
Dotacje - - - -
Rozwigzanie rezerw - - - -
Otrzymane kary i odszkodowania 39 362 - -
Inne 213 2534 426 693
252 2 896 426 693
Pozostate przychody operacyjne ogétem 309 3135 524 1102

Pozostate koszty operacyjne

Za okres 01.10.-

Za okres 01.01.-

Za okres 01.10.-

Za okres 01.01.-

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Straty ze zbycia aktywoéw: - - - -
Straty ze zbycia rzeczowych i niematerialnych
aktywow trwatych - - - R
Straty z likwidacji rzeczowych i niematerialnych
aktywow trwatych - - - 23
- - - 23
Utworzenie odpisow aktualizujgcych:
Zapasy 12 12 (34) 61
Naleznosci handlowe i pozostate 67 205 425 6 899
Pozostate - - - -
79 217 391 6960
Pozostate koszty operacyjne:
Utworzenie rezerw 18 123 29 32
Zaptacone kary i odszkodowania 896 920 - -
Sktadki cztonkowskie - - 10 69
Inne 254 417 53 271
1168 1460 92 372
Pozostate koszty operacyjne ogétem 1247 1677 483 7 355
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3. Przychody finansowe

Za okres 01.10.-

Za okres 01.01.-

Za okres 01.10.-

Za okres 01.01.-

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Przychody odsetkowe:
Rachunki i lokaty bankowe 48 277 311 1394
Inwestycje dostepne do sprzedazy - - - -
Pozyczki i naleznosci - - - -
Aktywa finansowe, ktére utracity wartosé
Dyskonto 5 41 (857) 33
53 318 (546) 1427
Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych :
Zyski z wyceny aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw - - 921 969
- - 921 969
Pozostate przychody finansowe
Zysk na réznicach kursowych - - - -
Dywidendy otrzymane - - - -
Pozostate - - - -
Przychody finansowe ogétem 53 318 375 2 396

Przychody inwestycyjne z aktywow finansowych w podziale na kategorie aktywow:

Za okres 01.10.-

Za okres 01.01.-

Za okres 01.10.-

Za okres 01.01.-

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Pozyczki i naleznosci - - 921 969
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow - - - -
- - 921 969
Pozostate (obejmujace gotdwke w kasie i lokaty
bankowe) 48 277 311 1394
48 277 1232 2363
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4. Koszty finansowe

Za okres 01.10.-

Za okres 01.01.-

Za okres 01.10.-

Za okres 01.01.-

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Koszty odsetkowe:
Odsetki od pozyczek, kredytéw i instrumentow
dtuznych 270 557 44 157
Odsetki od zobowigzan handlowych i pozostatych 3 5 10 16
Odsetki od zobowigzan wycenianych w wartosci
godziwej - - - -
Odsetki od pozostatych zobowigzan finansowych - - - 1
Koszty dyskonta (12) 201 (77) 244
Koszty odsetkowe razem 261 763 (23) 418
Straty z wyceny aktywdw i zobowigzan finansowych
Straty z wyceny aktywoéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez
rachunek zyskéw wedtug opcji wyceny godziwej (20) (82) - -
(20) (82) - -
Pozostate koszty finansowe
Strata na réznicach kursowych 444 547 (278) 230
Pozostate koszty finansowe - - 70 116
Pozostate koszty finansowe razem 444 547 (208) 346
Koszty finansowe ogétem 685 1228 (231) 764

5. Podatek dochodowy

5.1.

Za okres 01.10.-

Za okres 01.01.-

Za okres 01.10.-

Za okres 01.01.-

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Biezacy podatek dochodowy:
Biezgce obcigzenie podatkowe 3366 4213 2523 3365
Korekty wykazane w biezagcym roku w odniesieniu
do podatku z lat ubiegtych - - - R
3366 4213 2523 3365
Odroczony podatek dochodowy (2 460) (3493) (910) (1111)
Koszt/(dochéd) podatkowy ogétem 906 720 1613 2254

Rdznice pomiedzy nominalng a efektywng stawkg podatkowg przedstawiajg sie nastepujgco

Za okres 01.10.-

Za okres 01.01.-

Za okres 01.10.-

Za okres 01.01.-

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Zysk brutto przed opodatkowaniem (5021) 1862 7077 9402
Koszt podatku dochodowego wg stawki ustawowej
(19%) (954) 354 1345 1787
Efekt podatkowy przychoddw nie bedgcych
przychodami wedtug przepiséw podatkowych 7 293 (975) (2129) (6 563)
Efekt podatkowy kosztow nie stanowigcych kosztéw
uzyskania wedtug przepisow podatkowych (2973) 4834 3307 8141

Qumak S.A.> Raport za IV kwartat 2014 roku s
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Qumak



Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych w
okresie - - - -

Efekt podatkowy strat podatkowych poniesionych w
okresie - - -

3366 4213 2523 3365
Korekty wykazane w biezacym roku w odniesieniu
do podatku z lat ubiegtych - - - -

Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku
zyskow i strat 3 366 4213 2523 3365

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepisow podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséw rdznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku
z wytgczeniem przychoddw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania
przychoddw oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktore nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Grupa nie stanowi
podatkowe] grupy kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Rok
podatkowy jak i bilansowy pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.

Biezgce aktywa/ (zobowigzania) z tytutu podatku dochodowego

Stan na Stan na Stan na
Stan na 31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
Nalezny zwrot podatku - 147 - 1000
Podatek dochodowy do zaptaty 3192 3 905 -
Inne - - - -
3192 150 905 1000

5.2.

Podatek odroczony w okresach objetych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
przedstawiat sie nastepujaco:

Podatek odroczony wedtug stanu na 31.12.2014 — czwarty kwartat

Przeniesione z

innych
sktadnikow
Odhniesi w tkowiteg
Stan na poczatek Odniesione w inne sktadniki dochodu do Stan na koniec
okresu rachunek catkowitych rachunku Przejecia okresu
01.10.2014 zyskow dochodéw zyskow /zbycia 31.12.2014
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Odpisy aktualizujace naleznosci 1564 18 - - - 1582
Odpisy aktualizujace zapasy 13 2 - - - 15
Rezerwy na premie pracownikéow - 190 - - - 190
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 1009 216 - - - 1225
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 464 (114) - - - 350
Rezerwa na odprawy emerytalne 79 3 - - - 82
Pozostate rezerwy 158 3171 - - - 3329
Wycena akcji 217 (14) 10 - - 213
Ujemne rdznice kursowe 3 62 - - - 65
Dyskonto kaugji dt. 12 (1) - - - 11
3519 3533 10 - - 7 062
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego
Wycena kontraktéw 778 (751) - - - 27
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Dodatnie réznice kursowe 2 20 - - - 22
Pozostate 147 (12) - - - 135
Dyskonto kaucji dt. 132 2 - - - 134
1059 (741) - - - 318
Podatek odroczony netto 2460 4274 10 - - 6744
wykazany w sprawozdaniu jako:
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 460 6744
Zobowigzania z tytutu podatku
odroczonego
2460 6744

Podatek odroczony wedtug stanu na 31.12.2014 — cztery kwartaty

Przeniesione z

innych
sktadnikow
Odniesione w c iteg
Stan na poczatek Odniesione w inne sktadniki dochodu do Stan na koniec
okresu rachunek catkowitych rachunku Przejecia okresu
01.01.2014 zyskow dochodéw zyskow /zbycia 31.12.2014
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Odpisy aktualizujace naleznosci 1568 14 - - - 1582
Odpisy aktualizujace zapasy 22 (7) - - - 15
Rezerwa na premie pracownikéw 760 (570) - - - 190
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 1078 147 - - - 1225
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 247 103 - - - 350
Rezerwa na odprawy emerytalne 59 23 - - - 82
Pozostate rezerwy 64 3265 - - - 3329
Wycena akgji 229 (93) 77 - - 213
Ujemne rdznice kursowe 8 57 - - - 65
Dyskonto kaucji dt. 19 (8) 0 - - 11
4054 2931 77 - - 7062
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego
Wycena kontraktéw 645 (618) - - - 27
Dodatnie rdéznice kursowe 6 16 - - - 22
Pozostate 56 79 - - - 135
Dyskonto kaucji dt. 173 (39) - - - 134
880 (562) - - - 318
Podatek odroczony netto 3174 3493 77 - - 6744
wykazany w sprawozdaniu jako:
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3174 6744
Zobowigzania z tytutu podatku
odroczonego
3174 6744

Podatek odroczony wedtug stanu na 31.12.2013 — czwarty kwartat

Przeniesione z

innych
sktadnikow
Odniesione w catkowitego
Stan na poczatek Odniesione w inne sktadniki dochodu do Stan na koniec
okresu rachunek catkowitych rachunku Przejecia okresu
01.10.2013 zyskow dochoddéw zyskow /zbycia 31.12.2013
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Odpisy aktualizujgce naleznosci 1800 (232) - - - 1568
Odpisy aktualizujgce zapasy 29 (7) - - - 22
Rezerwa na premie pracownikéw 0 760 - - - 760
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 845 233 - - - 1078
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 256 (9) - - - 247
Rezerwa na odprawy emerytalne 53 6 - - - 59
Pozostate rezerwy 116 (52) - - - 64
Wycena akcji 237 158 (166) - - 229
Ujemne rdznice kursowe 85 (77) - - - 8
Dyskonto kaucji dt. 23 (4) - - - 19
3444 776 (166) - - 4054
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego
Wycena kontraktéw 812 (167) - - - 645
Dodatnie réznice kursowe 12 (6) - - - 6
Pozostate 31 25 - - - 56
Dyskonto kaucji df. 159 14 - - - 173
1014 (134) - - - 880
Podatek odroczony netto 2430 910 (166) - - 3174
wykazany w sprawozdaniu jako:
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2430 3174
Zobowigzania z tytutu podatku
odroczonego
2430 3174

Podatek odroczony wedtug stanu na 31.12.2013 — cztery kwartaty

Przeniesione z

innych
sktadnikow
Odniesione w catkowitego
Stan na poczatek Odniesione w inne sktadniki dochodu do Stan na koniec
okresu ract ' catkowityct rachunku Przejecia okresu
01.01.2013 zyskow dochodéw zyskow /zbycia 31.12.2013
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Odpisy aktualizujace naleznosci 556 1012 - - - 1568
Odpisy aktualizujace zapasy 11 11 - - - 22
Rezerwa na premie pracownikéw 475 285 - - - 760
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 913 165 - - - 1078
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 275 (28) - - - 247
Rezerwa na odprawy emerytalne 53 6 - - - 59
Pozostate rezerwy 138 (74) 0 - - 64
Wycena akgji 247 148 (166) - - 229
Ujemne rdznice kursowe 85 (76) - - - 8
Dyskonto kaucji dt. 191 (172) - - - 19
2944 1277 (166) - - 4054
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego
Woycena kontraktéw 398 247 - . . 645
Dodatnie rdznice kursowe 9 (3) - - - 6
Pozostate 88 (32) R R R 56
Dyskonto kaucji dt. 219 (46) - - - 173
714 166 - - - 880
Podatek odroczony netto 2230 1111 (166) - - 3174
wykazany w sprawozdaniu jako:
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2230 3174
Zobowigzania z tytutu podatku
odroczonego
2230 3174
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Podatek odroczony wedtug stanu na 31.12.2012

Przeniesione z

innych
sktadnikow
Odniesione w catkowitego
Stan na poczatek Odniesione w inne sktadniki dochodu do Stan na koniec
okresu rachunek catkowitych rachunku Przejecia okresu
01.01.2012 zyskow dochodéw zyskow /zbycia 31.12.2012

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Odpisy aktualizujgce naleznosci 156 400 - - - 556
Odpisy aktualizujace zapasy 9 2 - - - 11
Rezerwa na premie pracownikéw 447 28 - - - 475
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 638 275 - - - 913
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 229 46 - - - 275
Rezerwa na odprawy emerytalne 134 (81) - - - 53
Pozostate rezerwy 209 (71) - - - 138
Wycena akcji 245 2 - - - 247
Ujemne rdznice kursowe 200 (115) - - - 85
Dyskonto kaucji dt. 0 191 - - - 191

2267 677 - - - 2944
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego
Wycena kontraktéw 894 (496) - - - 398
Dodatnie réznice kursowe 64 (55) - - - 9
Pozostate 151 (63) - - - 88
Dyskonto kaucji dt. 0 219 - - - 219

1109 (394) - - - 714
Podatek odroczony netto 1158 1072 - - - 2230
wykazany w sprawozdaniu jako:
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1158 2230
Zobowigzania z tytutu podatku
odroczonego

1158 2230

6. Dzialalnos¢ zaniechana i aktywa przeznaczone do zbycia

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapita dziatalnos¢ zaniechana.
Jednoczesnie Grupa nie przewiduje wystgpienia tego rodzaju dziatalnosci w przysztosci jak rowniez

jakiegokolwiek ograniczenia dziatalnosci obecnie prowadzone;j.

Grupa nie posiadata takze istotnych aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy.

7. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk przypadajacy na akcje zostat obliczony w oparciu o nastepujace elementy:

Za okres 01.10.- Za okres 01.01.- Za okres 01.10.- Za okres 01.01.-
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013

Zysk za rok obrotowy przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej (w zt) (4 169 081) 805 300 5464 354 7148 018
Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego i
rozwodnionego zysku przypadajgcego na jedng akcje
(w zt) (4 169 081) 805 300 5464 354 7148 018
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do
obliczenia zysku przypadajacego na jedng akcje 10 375 082 10375 082 10375 082 10 375 082
Zysk na akcje (zt) (0,40) 0,08 0,53 0,69
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8. Wartosci niematerialne

Pozostate licencje (oprogramowanie komputerowe)

Wartosci niematerialne i prawne

Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013
113 37 70
113 37 70

Wartosci niematerialne w catosci stanowig witasnos¢ Grupy i nie sg podstawqg zabezpieczenia jakichkolwiek

zobowigzan Grupy.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku nie miaty miejsca istotne zakupy i
sprzedaze/likwidacje dotyczgce wartosci niematerialnych i prawnych.

9. Rzeczowe aktywa trwale

Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013

Grunty - - -
Budynki i budowle - - -
Maszyny i urzgdzenia 2254 2122 1493
Srodki transportu 4738 5134 4402
Pozostate srodki trwate 604 377 446
Srodki trwate w budowie w tym: 3133 1227 156
Inwestycja w obcym Srodku trwatym 1464 194 146
Symulator — projekt unijny 1669 1033 10
10729 8 860 6 497

w tym:

objete zabezpieczeniami na poczet zobowigzan

finansowych

W prezentowanym okresie nie wystgpity istotne transakcje nabycia lub sprzedazy srodkéw trwatych. Nastgpit natomiast wzrost naktadéw

na $rodki trwate w budowie.

10. Zapasy

Materiaty i surowce
Produkcja w toku
Wyroby gotowe
Towary
Razem zapasy brutto
(-) odpisy aktualizujace
Razem zapasy netto
w tym:
objete zabezpieczeniami z tytutu finansowania
zewnetrznego

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych zapasy

Bilans otwarcia odpiséw aktualizujgcych

Utworzenie odpisow aktualizujgcych

Zmniejszenia odpiséw, w tym:
Rozwigzanie odpisow

Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013
32470 43832 3505
4628 4498 4479
37098 9330 7984

(12 250) (188) (236)
24 848 9142 7748

Za okres
Za okres 01.10.- Za okres 01.01.- Za okres 01.10.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
(188) (237) (271) (176)
(12 062) (12 062) - (95)
- 49 35 35
- 49 35 35
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Wykorzystanie odpiséw - R

Bilans zamknigcia (12 250) (12 250) (236) (236)

11. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013
Naleznosci handlowe brutto 153 351 89712 124 027
(-) odpisy aktualizujace (10 203) (10 244) (10118)
Naleznosci handlowe netto 143 148 79 468 113 909
Pozostate naleznosci brutto, w tym:
Naleznosci z tytutu VAT 2 386 246 103
Naleznosci z tytutu innych podatkéw - - -
Pozostate naleznosci 1695 1795 3561
(-) odpisy aktualizujgce - - -
Naleznosci pozostate netto 4081 2041 3664
Razem naleznosci handlowe i pozostate netto 147 229 81509 117 573
w tym:
dtugoterminowe 329 271 1172
Krétkoterminowe 146 900 81238 116 401

W przewazajgcej ilosci transakcji sprzedazy Grupa stosuje terminy ptatnosci do 30 dni.

Naleznosci dtugoterminowe obejmujg naleznosci handlowe z tytutu sprzedazy towaréw oraz
naleznosci z tytutu przekazanych kaucji gwarancyjnych zwigzanych 1z realizacjy umow
dtugoterminowych. Naleznosci te zostaty wycenione w wartosci godziwej.

Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci handlowe i pozostate przedstawiaty sie
nastepujaco:

Za okres 01.10.- Za okres 01.01.- Za okres 01.10.- Za okres 01.01.-

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013

Bilans otwarcia odpiséw aktualizujacych 10 250 10124 9714 3533

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 67 205 432 6 905

Zmniejszenia odpiséw, w tym: (108) (120) (22) (314)

Rozwigzanie odpisow (56) (68) (22) (96)

Wykorzystanie odpisow (52) (52) - (218)
Razem odpisy aktualizujace 10 209 10 209 10124 10124

w tym:
naleznosci dtugoterminowe 6 6 6 6
naleznosci krétkoterminowe 10 203 10 203 10118 10118

Analiza wiekowa naleznosci handlowych i pozostatych

Stan na Stan na Stan na

31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013

Naleznosci handlowe brutto 153 351 89712 124 027
Pozostate naleznosci ( bez naleznosci z tytutu

podatkdéw) 1695 1795 3561
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(-) odpisy aktualizujace (10 203) (10 244) (10 118)

144 843 81263 117 470
Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013
Naleznosci nieobarczone utratg wartosci,
nieprzeterminowane, pfatne w okresie:
do 1 m-ca 101191 30487 81511
1-3 m-cy 27 547 24 700 20929
3-6 m-cy 648 1007 1748
6-12 m-cy 634 167 4283
>12 m-cy 393 298 1121
130413 56 659 109 592
Naleznosci nieobarczone utratg wartosci,
przeterminowane w okresie:
do 1 m-ca 9754 4751 4444
1-3 m-cy 1417 19 324 2113
3-6 m-cy 3234 350 392
6-12 m-cy 6 30 433
>12 m-cy 19 149 496
14 430 24 604 7878
Naleznosci obarczone utratg wartosci: 10203 10244 10118
nieprzeterminowane - - -
przeterminowane w okresie: 10 203 10 244 10 118
do 1 m-ca - - -
1-3 m-cy - - 1810
3-6 m-cy - - 35
6-12 m-cy - 13883 4689
>12 m-cy 10 203 8361 3584
(-) odpisy aktualizujace (10 203) (10 244) (10 118)
Razem naleznosci finansowe netto 144 843 81263 117 470
w tym:
naleznosci dtugoterminowe 329 271 1172
naleznosci krétkoterminowe 144 514 80992 116 298
w tym naleznosci krétkoterminowe,
obejmujace:
naleznosci handlowe 142 819 79 197 112 737
pozostate naleznosci ( bez podatkow) 1695 1795 3561

12. Aktywa z tytulu niezakonczonych umow

Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013
Aktywa z tytutu niezakoniczonych umoéw - ujete w
aktywach 53739 92310 55 590
Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013
Przychody i koszty z tytutu umow
(kontraktéw dt.) ujete w okresie sprawozdawczym
Ujete zgodnie ze stopniem zaawansowania:
Przychody z tytutu uméw ujete do dnia
bilansowego 53739 92310 55590
Koszty z tytutu umoéw ujete do dnia bilansowego 53596 88 219 52193
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Marza 143 4091 3397

Zrealizowane:

Przychody z tytutu umow 55 590 55590 25090
Koszty z tytutu umow 52193 52193 22993
Marza 3397 3397 2097
Marza bilansowa ujeta w okresie sprawozdawczym (3 254) 694 1300

13. Pozostate aktywa niefinansowe

Stan na 31.12.2014 Stan na 30.09.2014 Stan na 31.12.2013
Rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 838 1112 1373
koszty ubezpieczen 288 312 312
pozostate koszty 550 800 1061
Zaliczki przekazane, w tym: 10 446 16 589 4433
na zakup materiatéw i towaréw 10 446 16 589 4433
na zakup rzeczowych aktywow trwatych - - -
na zakup wartosci niematerialnych - - -
11284 17701 5806

w tym:
dtugoterminowe - - -
krétkoterminowe 11284 17701 5806

14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
obejmuja srodki pieniezne szczegdtowo przedstawione powyzej.

Stan na Stan na Stan na

31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013

Srodki pieniezne w kasie 20 16 37
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym: 16 672 9793 36 930
rachunki biezgce w PLN 715 757 695
rachunki bankowe walutowe 428 31 328
rachunki lokat bankowych 15529 9 005 35907
16 692 9 809 36 967

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 448 148 148

15. Kapitat podstawowy

Warto$é serii/

emisji wg Sposdb
Liczba wartosci pokrycia

Seria / emisja Rodzaj akcji  akgji nominalnej kapitatu Data rejestracji Prawo do dywidendy (od daty)

A na okaziciela 1500000 1500000,00 aport 23.12.1997 23.12.1997
B na okaziciela 207 548 207 548,00 gotdwka 4.05.1998 1.01.1999
C na okaziciela 500000 500 000,00 gotdwka 4.05.1998 1.01.1999
D na okaziciela 1850000 1850000,00 gotowka 5.10.1998 1.01.1999
E na okaziciela 450000 450 000,00 gotdwka 19.07.1999 1.01.2000
F na okaziciela 1000000 1000000,00 gotéwka 4.05.1998 1.01.1999
H na okaziciela 1376887 1376887,00 gotowka 30.12.2002 1.01.2003
PPO1 na okaziciela 31160 31 160,00 gotdwka 23.11.2005 23.11.2005
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Pz01 na okaziciela 134487 134 487,00 gotowka 23.11.2005 23.11.2005
| na okaziciela 2500000 2 500000,00 gotdwka 04.08.2006 1.01.2006
J na okaziciela 25 000 25 000,00 gotowka 04.08.2006 1.01.2006
K na okaziciela 300000 300 000,00 gotowka 14.11.2006 1.01.2006
K na okaziciela 250000 250 000,00 gotowka 09.10.2007 1.01.2007
K na okaziciela 250000 250 000,00 gotowka 31.10.2008 1.01.2008
Liczba akcji razem 10 375 082

Kapitat zaktadowy, razem

10 375 082,00

Wartos¢ nominalna jednej akeji = 1 zt

Kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2014 roku wynosit 10.375.082,00 zt i dzielit sie na
10.375.082 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,00 PLN.

Zadne z akcji wyemitowanych przez jednostke dominujaca nie s uprzywilejowane.

16. Kapitat zapasowy

Kapitat tworzony obligatoryjnie

Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad ceng nominalng

Kapitat pozostawiony decyzjg akcjonariuszy

Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013
32452 32452 32452
30519 30519 33575

62 971 62971 66 027

Zgodnie z obowigzujagcym jednostke dominujagcg prawem, Spotka jako spdtka akcyjna jest
zobowigzana do przeznaczania na poczet kapitatu zapasowego co najmniej 8% zysku netto danego
roku do czasu osiggniecia przez kapitat zapasowy 1/3 wartosci kapitatu akcyjnego. Kapitat zapasowy
w wysokosci 1/3 wartosci kapitatu akcyjnego moze by¢ uzyty tylko w celu pokrycia straty i stanowi

kapitat tworzony obligatoryjnie.

17. Pozostate kapitaty

Pozostate kapitaty obejmujg kapitat powstaty z ujecia zyskéw z tytutu wyceny aktywéw dostepnych
do sprzedazy. Na kwoty ujete w tej pozycji na poszczegdlne dni bilansowe sktadajg sie nastepujace

pozycje:
Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013
Pozostate kapitaty — wycena aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy 469 524 874
Pozostate kapitaty — podatek odroczony dotyczacy
wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy (89) (99) (166)
380 425 708
18. Zyski zatrzymane
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
Efekt wdrozenia MSSF 118 118 118 118
Niepodzielone wyniki z lat ubiegtych (171) (171) - -
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(53) (53) 118 118

19. Pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty bankowe
Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013
Otrzymane kredyty bankowe - - -
Otrzymane pozyczki 4231 6441 4663
Zobowigzanie z tytutu faktoringu 17 438 18 428 -
21 669 24 869 4663

w tym:

dtugoterminowe - - -
krétkoterminowe 21669 24 869 4663

Szczegbtowe informacje dotyczace zobowigzanh z tytutu kredytow i pozyczek zostaty przedstawione

ponizej:
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Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek na dzien 31 grudnia 2014 roku:

Kredytodawca Kwota kredytu Waluta kredytu Data spfaty Dtugoterminowe Krétkoterminowe Oprocentowanie Zabezpieczenia

Pozyczki od dostawcow 3259 PLN 12 miesiecy - 3259 0-3,61% bez zabezpieczenia

Raiffeisen Polbank - faktoring 972 PLN 120 dni - 972 WIBOR1M+1,25 petnomocnictwo do rachunku biezgcego i innych rachunkéw Spotki
w Banku, kaucja srodkéw pienieznych ztozona przez Spétke na
rachunku banku w wysokosci min. 20% kwoty Gwarancji gdy termin
wystawianej gwarancji w ramach niniejszego limitu jest dtuzszy niz 60
miesiecy (w przypadku gdy termin gwarancji jest krétszy, kaucja nie
jest wymagana). Ponadto, Spotka ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji do tacznej kwoty aktualnego zadtuzenia wraz z odsetkami i
innymi kosztami jednakze do kwoty nie wiekszej niz 45.000.000 zt w
zakresie wszelkich naleznosci wynikajacych z transakcji
zrealizowanych na podstawie Umowy.
weksel wiasny

De Lage Landen Leasing Polska

S.A. - pozyczka 11419 PLN 13 miesiecy - 11419 0,01% weksel wiasny

BNP Paribas Faktoring 6019 PLN 90 dni - 6019 WIBOR 1m+1,30

dodatkowa weksel wtasny , petnomocnictwo do rachunku BNP Paribas Bank
0,14% kwoty
brutto przyjetej
do finasowania
naleznosci
21669 - 21669

Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek na dzien 30 wrzesnia 2014 roku

Oprocentowanie

Zabezpieczenia

Kredytodawca Kwota kredytu Waluta kredytu Data spfaty Dtugoterminowe Krétkoterminowe
Pozyczki od dostawcow 5464 PLN 12 miesiecy - 5464
Raiffeisen Polbank - faktoring 9553 PLN 120 dni - 9553

De Lage Landen Leasing Polska

0-3,61%
WIBOR1M+1,25

bez zabezpieczenia

petnomocnictwo do rachunku biezgcego i innych rachunkéw Spotki
w Banku, kaucja srodkéw pienieznych ztozona przez Spétke na
rachunku banku w wysokosci min. 20% kwoty Gwarancji gdy termin
wystawianej gwarancji w ramach niniejszego limitu jest dtuzszy niz 60
miesiecy (w przypadku gdy termin gwarancji jest krotszy, kaucja nie
jest wymagana). Ponadto, Spétka ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji do tacznej kwoty aktualnego zadtuzenia wraz z odsetkami i
innymi kosztami jednakze do kwoty nie wiekszej niz 45.000.000 zt w
zakresie wszelkich naleznosci wynikajacych z transakcji
zrealizowanych na podstawie Umowy.

weksel wiasny
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S.A. - pozyczka 977 PLN 13 miesiecy - 977

BNP Paribas Faktoring 8 875 PLN 90 dni - 8875

24 869 - 24 869

Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek na dzien 31 grudnia 2013 roku

0,01%

WIBOR 1m+1,30
dodatkowa
0,14% kwoty
brutto przyjetej
do finasowania
naleznosci

weksel wtasny

weksel wiasny , petnomocnictwo do rachunku BNP Paribas Bank

Kredytodawca Kwota kredytu Waluta kredytu Data sptaty Dtugoterminowe Krétkoterminowe Oprocentowanie Zabezpieczenia
Pozyczki od dostawcow 4663 PLN 12 miesiecy - 4663 0 bez zabezpieczenia
4663 - 4663
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20. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowiazania

Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013
Zobowigzania handlowe 123197 58 963 91336
Zobowigzania pozostate, w tym: 22713 30531 22553
Zobowigzania z tytutu VAT 9083 106 5581
Zobowigzania z tytutu ZUS 1730 1980 1593
Zobowigzania z tytutu PIT 879 764 811
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw 163 48 45
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen - 1 2
Pozostate zobowigzania( bez pozyczek i
faktoringu) 10 858 27 632 14521
Razem zobowigzania handlowe i pozostate 145910 89 494 113 889
w tym:
dtugoterminowe 5900 5838 7582
krétkoterminowe 140 010 83 656 106 307

21. Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych

Zmiany w wartosci rezerw na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia (odprawy
emerytalne) w okresie objetym sprawozdaniem finansowym przedstawiaty sie nastepujaco:

Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 1841 2443 1299

Rezerwy na premie i inne $wiadczenia
krétkoterminowe 1000 - 4000
Rezerwy na odprawy emerytalne 433 416 310
3274 2 859 5609

w tym:

dtugoterminowe 433 416 310
krétkoterminowe 2841 2443 5299

Podstawowe zatozenia aktuarialne jakie zostaty przyjete w oszacowaniu tych rezerw obejmowaty:

Za okres Za okres Za okres Za okres

01.10.- 01.01.- 01.10.- 01.01.-

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013

Stopa dyskonta 3,5% 3,5% 3,0% 3,0%
Sredni wzrost wynagrodzen 1,0% 1,0% 1,0% 1,0%

Indywidualny wiek emerytalny pracownikéw, na podstawie ich daty urodzenia zgodnie z Ustawa o zmianie
ustawy o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych oraz niektérych innych ustaw z dnia 11
maja 2012 r.

22. Pozostate rezerwy

Stan na Stan na Stan na

31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013

Rezerwy na naprawy gwarancyjne 6 448 5310 5672
Inne 924 - 27
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7372 5310 5699

w tym:
dtugoterminowe 6448 5310 5672
krétkoterminowe 924 - 27

23. Przychody przysztych okresow

Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw z tytutu
realizowanych ustug 15433 21333 19 880
Dotacje z funduszy UE na realizacje projektu 1122 576 148
16 555 21909 20 028

w tym:

dtugoterminowe - - -
krétkoterminowe 16 555 21909 20028

24. Zarzadzanie kapitatem

W prezentowanym okresie Spdtka finansowata swojg dziatalnos¢ z kapitatu wtasnego, zobowigzan
wobec dostawcéw, zaliczek, linii faktoringowych w wysokosci 30 min zt oraz linii kredytowej w
wysokosci 15 min zt.

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z
uwzglednieniem realizacji plandw, przy jednoczesnym zabezpieczeniu wtasciwej struktury
finansowania.

Zgodnie z praktyka Grupy zarzadzanie kapitatem oraz analiza zadtuzenia monitorowana jest i
dokonywana na podstawie nastepujacych wskaznikow:

= wskazZnik zadtuzenia ogdlnego — zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogétem / aktywa ogétem,
=  wskaznik zadtuzenia oprocentowanego do aktywéw — zadtuzenie oprocentowane / aktywa ogétem,
= wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym — kapitat wtasny / aktywa trwate,

= wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego — zadtuzenie oprocentowane / kapitat wtasny.

Woyliczenia powyzszych wskaznikéw znajdujg sie w Komentarzu Zarzgdu do wynikéw.

25. Instrumenty finansowe

25.1.
Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013
Aktywa finansowe
Wyceniane w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat:
Przeznaczone do obrotu 452 432 370
Sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskdw i strat - - -
Pozyczki i naleznosci 144 843 81262 117 470
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 975 1030 1380
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Inwestycje utrzymywane do zapadalnosci - - -

Instrumenty pochodne pozostajace w
powigzaniach zabezpieczajacych - - -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 692 9 809 36 967
162 962 92 533 156 187

Wykazane w bilansie jako:
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 144 843 81262 117 470
Pozostate aktywa finansowe 1427 1462 1750
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 692 9 809 36 967
162 962 92 533 156 187
Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013

Zobowigzania finansowe
Wyceniane w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat

Przeznaczone do obrotu - - -

Sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskéw i strat - - -

Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie 155724 111 466 110522

Instrumenty pochodne pozostajace w
powigzaniach zabezpieczajacych - - -

Umowy gwarancji finansowych - - _

155 724 111 466 110 522
Wykazane w bilansie jako:
Pozyczki i kredyty bankowe 21 669 24 869 4663
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 134 055 86 597 105 859
Pozostate zobowigzania finansowe

155 724 111 466 110 522

25.2.

Grupa jest narazona na ryzyka zwigzane przede wszystkim z instrumentami finansowymi emitowanymi i
posiadanymi w ramach dziatalnosci operacyjnej i finansowej. Gtéwnymi czynnikami ryzyka sg ryzyko kredytowe i
ryzyko ptynnosci oraz ryzyko rynkowe.

Grupa zarzadza ryzykiem finansowym gtéwnie poprzez biezace i state monitorowanie aktywdw i zobowigzan
finansowych. Grupa nie stosuje zadnych form rachunkowosci zabezpieczen.

25.3.

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku
czego Grupa poniesie straty finansowe. Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji wyfacznie z
kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne
zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw
umowy.

Szczegdtowe dane dotyczace analizy ryzyka kredytowego w zakresie naleznosci finansowych
przedstawiono w nocie 11.

Warto$¢ bilansowa aktywdéw finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym po
uwzglednieniu strat z tytutu utraty wartosci odpowiada maksymalnemu narazeniu Grupy na ryzyko
kredytowe.
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Szczegdtowe informacje dotyczace oprocentowania kredytéw i zobowigzan finansowych znajdujg sie
w nocie 19.

25.4.

W okresach objetych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ryzyko kursowe
obejmowato ryzyko zwigzane z istnieniem sald naleznosci i zobowigzan handlowych wyrazonych w
walutach obcych, ktérych wartosci przedstawiaty sie nastepujaco:

Stan na 31.12.2014 Stan na 30.09.2014 Stan na 31.12.2013
Wartosé w Wartos$é w Wartosé w Wartos$é w Wartos$é w Wartosé w
walucie PLN walucie PLN walucie PLN
Aktywa wyrazone w walutach obcych,
w tym:
w USD 113 397 51 170 300 905
w EUR 112 476 101 421 168 695
w GBP 6 34
907 591 1600
Zobowigzania wyrazone w walutach
obcych, w tym:
w USD 2115 7417 81 266 191 575
w EUR 3143 13398 1061 4431 1257 5213
20 815 4697 5788

W ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej prawdopodobne zmiany kurséw walutowych o +/-10%
wptynetyby na wyniki Grupy kapitatowej w nastepujacych wartosciach:

Stan na 31.12.2014 Stan na 30.09.2014 Stan na 31.12.2013
Wartosé w Wartosé w Wartosé¢ w Wartosé w Wartosé w Wartosé w
walucie PLN walucie PLN walucie PLN
Wozrost kursu walutowego o 10% (1615) (1615) (332) (332) (339) (339)
Spadek kursu walutowego o 10% 1615 1615 332 332 339 339

25.5.

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujgc odpowiednig wielkos¢ kapitatu, wykorzystujac oferty
ustug bankowych (linie kredytowe, factoring), monitorujgc planowane i rzeczywiste przeptywy
pieniezne oraz dopasowujgc profile wymagalnosci aktywow i zobowigzan finansowych.

Ponizsze tabele przedstawiajg informacje o terminach umownej wymagalnosci zobowigzan
finansowych. Tabele te zostaty przygotowane w oparciu o wartos$¢ niezdyskontowanych przeptywoéw
pienieznych i zobowigzan finansowych, uszeregowanych wedtug najwczesniejszego mozliwego
wymaganego terminu ptatnosci ustalonego dla Grupy. Tabela obejmuje zaréwno przeptywy
pieniezne zwigzane z odsetkami, jak i kapitatem.
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Umowna wymagalnos¢ zobowigzan finansowych wedtug stanu na 31 grudnia 2014 r.

Wartosc Umowne okresy spfat
bilansowa do 1 m-ca 1-3 m-cy 3-6 m-cy 6-12 m-cy 1-2 lata 3-5 lat >5 lat Razem
Stan na 31.12.2014
Pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty
bankowe 21669 468 19 248 1019 934 0 0 0 21669
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 134 055 130528 405 1633 900 282 1129 206 135083
155 724 130 996 19 653 2652 1834 282 1129 206 156 751
Umowna wymagalnos¢ zobowigzan finansowych wedtug stanu na 30 wrzesnia 2014 r.
Wartos¢ Umowne okresy sptat
bilansowa do 1 m-ca 1-3 m-cy 3-6 m-cy 6-12 m-cy 1-2 lata 3-5 lat >5 lat Razem
Stan na 30.09.2014
Pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty
bankowe 24 869 1027 20415 2421 1006 0 0 0 24 869
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 86 597 80575 3451 909 552 345 1332 130 87 294
114 466 81 602 23 866 3330 1558 345 1332 130 112 163
Umowna wymagalno$¢ zobowigzan finansowych wedtug stanu na 31 grudnia 2013 r.
Wartos¢ Umowne okresy sptat
bilansowa do 1 m-ca 1-3 m-cy 3-6 m-cy 6-12 m-cy 1-2 lata 3-5 lat > 5 lat Razem
Stan na 31.12.2013
Pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty
bankowe 4663 555 1509 1193 1406 0 0 0 4663
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 105 859 103 331 778 129 357 1196 925 51 106 767
110 522 103 886 2287 1322 1763 1196 925 51 111 430
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25.6.

Wartosci godziwe aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujgcy sposdb:

e warto$¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych,
znajdujacych sie w obrocie na aktywnych, ptynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do
cen gietdowych,

e warto$¢ godziwg pozostatych aktywow finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie
zgodnie z ogdlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych, z zastosowaniem rynkowej stopy dyskontowej na dzien bilansowy.

26. Transakcje z jednostkami powiazanymi

Qumak S.A. nie jest zalezna od innego podmiotu nadrzednego. Aktualna struktura akcjonariatu Spoétki
zostata przedstawiona w czesci Informacje dodatkowe.

Qumak S.A. jako podmiot dominujacy Grupy posiada dwa podmioty zalezne : STAR ITS Spétka z o.o.
oraz SKYLAR Spdtka z o.0.

Transakcje pomiedzy jednostkg dominujgcg a jednostkami zaleznymi oparte sg na warunkach
rynkowych i w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym obejmowaty:

e transakcje handlowe dotyczgce sprzedazy towardw i ustug, oraz
e transakcje finansowe obejmujgce objecie udziatdw przez jednostke dominujgcg QUMAK S.A
w jednostkach zaleznych.

taczna wartos$¢ transakcji handlowych w prezentowanym okresie IV kwartatu 2014 r. wyniosta 280
tys. zt, narastajgco za rok 2014 warto$¢ ta wyniosta 780 tys. zt - transakcje dotyczyly odsprzedazy
srodkow trwatych , oraz $wiadczenia ustug w ramach realizowanych kontraktéw.

Powyzsze transakcje zostaty wyeliminowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

27. Umowy leasingu operacyjnego

Umowy leasingu operacyjnego sg w Grupie nastepujace:

Leasingodawca | Rodzaj Przedmiot | Data Kwota Kwota pozostajaca Ptatnosci Termin wygasniecia
leasingu: | leasingu udzielenia | przyznanego | do sptaty wrazz leasingowe zobowiazania
LO/LF leasingu wykupem netto

Europejski LO Samochdd | 20.06.2012 | 189 20 4 06.2015

Fundusz osobowy

Leasingowy

S.A.

Europejski LO Samochéd 20.10.2012 | 178 38 4 10.2015

Fundusz osobowy

Leasingowy

S.A.
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28. Skutki zastosowania MSSF po raz pierwszy

Niniejsze skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone za IV
kwartat 2014 roku, tj. czes¢ okresu objetego pierwszym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, ktdre bedzie sporzgdzone za rok 2014 zgodnie z MSSF. Sporzadzajac niniejsze skrécone
srédroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostka dominujgca zastosowata
Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci (,MSR”) 34 oraz odpowiednie standardy rachunkowosci
majgce zastosowanie dla srédrocznej sprawozdawczosci finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez
Unie Europejska (UE), z uwzglednieniem regulacji MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”.

Uzgodnienie kapitatéw whasnych na dzien przejscia tj. 1 stycznia 2013 roku, oraz na dzien 31 grudnia
2014 roku, 30 wrzesnia 2014 roku, 31 grudnia 2013, jak réwniez wyniku finansowego za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2014 roku w stosunku do uprzednio opublikowanych sprawozdan
finansowych, przedstawia sie nastepujgco:

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013 01.01.2013
Kapitat wtasny Grupy QUMAK S.A. wedtug
poprzednich zasad rachunkowosci 74 307 78 480 83721 94 559
Dyskonto pozycji dtugoterminowych 650 633 809 146
Podatek odroczony dot. dyskonta (124) (120) (153) (28)
Kapitat wiasny Grupy wedtug MSSF 74 833 78 993 84 376 94 677
za okres za okres za okres za okres
01.01.- 01.10.- 01.01.- 01.10.-
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Wynik finansowy Grupy Qumak S.A. wedtug
poprzednich zasad rachunkowosci 943 (4173) 7319 6 096
Dyskonto pozycji dtugoterminowych (159) 16 663 94
Podatek odroczony dot. dyskonta 30 (3) (126) (18)

Wycena aktywdw finansowych dostepnych do

sprzedazy poprzez odniesienie do pozostatych

catkowitych dochodéw wg MSSF 405 55 (874) (874)
Podatek odroczony dot. wyceny aktywdéw

finansowych dostepnych do sprzedazy poprzez

odniesienie do pozostatych catkowitych dochodéw wg

MSSF (77) (10) 166 166

Wynik finansowy Grupy wedtug MSSF 1142 4 409 7148 5464

29. Stosowane zasady rachunkowosci

29.1.

29.1.1. Oswiadczenie o zgodnosci

W zwigzku z powstaniem Grupy Kapitatowej Qumak S.A. w trzecim kwartale 2014 roku i powstaniem
obowigzku sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, niniejsze
skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat zakoriczony 31 grudnia
2014 roku, wraz z danymi poréwnywalnymi zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
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Standardem Rachunkowosci (,,MSR”) 34 oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci
majacymi zastosowanie dla srédrocznej sprawozdawczosci finansowej w ksztatcie zatwierdzonym
przez Unie Europejska (UE).

Pierwsze petne roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE)
zostanie sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r. z uwzglednieniem wymogdéw MSSF 1
»,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”.

Z uwagi na fakt, iz Walne Zgromadzenie Spdétki QUMAK S.A. w dniu 3 grudnia 2014 roku podjeto
decyzje, o ktérej mowa w art. 45 ust. 1c ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2013 r. poz. 330, z pdiniejszymi zmianami), zwang dalej ,ustawag o rachunkowosci”, w sprawie
sporzgdzania sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF poczawszy od poczgwszy od sprawozdania
rocznego za 2014 rok, sprawozdanie jednostkowe Spétki Qumak S.A. za IV kwartat 2014 roku
sporzadza sie zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o
rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami.

Spotki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej QUMAK S.A. prowadzg swoje ksiegi rachunkowe
zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci okresSlonymi w ustawie o rachunkowosci. Dane
finansowe oraz informacje przedstawione w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej QUMAK S.A. zostaty odpowiednio dostosowane do
zasad wynikajacych z miedzynarodowych standardéw rachunkowosci majgcymi zastosowanie dla
Srédrocznej sprawozdawczosci finansowej w ksztafcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE).
Wptywy implementacji MSSF na dane przedstawione w niniejszym $rddrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zawarto w Nocie 28.

Skrécone s$rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2014 roku wraz z
wybranymi elementami $rddrocznego skrdoconego jednostkowego sprawozdania finansowego
zawiera dane za okres od 1 lipca do 31 grudnia 2014 roku oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku.
Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dziert 30 wrzesnia 2014 roku oraz 31 grudnia
2013 roku dla srédrocznego skréconego skonsolidowanego bilansu, za okres od 1 pazdziernika do 31
grudnia 2013 roku oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku dla skonsolidowanego rachunku
zyskdw i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2013 roku i od
1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku dla sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym.

Dane zawarte w czesci ,,Informacja Dodatkowa” stanowig element skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Niniejsze skrocone S$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato
badaniu/przeglagdowi.

29.1.2. Standardy zastosowane po raz pierwszy

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone za czes¢
okresu objetego pierwszym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ktére bedzie
sporzadzone za rok 2014 zgodnie z MSSF. Sporzadzajac niniejsze skrdcone S$rdédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostka dominujgca zastosowata Miedzynarodowy
Standard Rachunkowosci (,MSR”) 34 oraz odpowiednie standardy rachunkowosci majgce
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zastosowanie dla srédrocznej sprawozdawczosci finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska (UE), z uwzglednieniem regulacji MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”.

29.1.3. Standardy opublikowane, ktdre jeszcze nie weszly w Zycie

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztafcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standarddéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 02.03.2015
nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”(obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28 — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a
jego jednostka stowarzyszona lub wspdélnym przedsiewzieciem) (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 11 ,Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach” obowigzujacy w
odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” -
Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” Rolnictwo: uprawy
roslinne (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2016 lub po tej dacie).

e Zmiany do MSR 27(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2016 lub po tej dacie).

e Zmiany do roéinych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

e Zmiany do MSSF 10, MSR 28, MSSF 12 obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien
bilansowy. Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowosé
zabezpieczen portfela aktywdw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone
do stosowania w UE

29.2.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanych sprawozdan
finansowych nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe.
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Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektérych instrumentéw finansowych.
Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.

29.3.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN).
Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach
finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty
podane z wiekszg doktadnoscia.

29.4.

W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzg sprawozdania finansowe Spotki i
jednostek kontrolowanych przez Spétke.

29.4.1. Potaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek rozlicza sie metodg nabycia. Kazdorazowo pfatnosé przekazana w wyniku
potaczenia jednostek wyceniana jest w zagregowanej wartosci godziwej (na dziern dokonania zaptaty)
przekazanych aktywéw, poniesionych lub przejetych zobowigzan oraz instrumentéw kapitatowych
wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie kontroli nad jednostka przejmowang. Koszty
bezposrednio zwigzane z potaczeniem jednostek gospodarczych ujmowane sg w wyniku finansowym
w momencie ich poniesienia.

W okreslonych przypadkach, przekazana ptatno$¢ zawiera takze aktywa lub zobowigzania wynikajgce
z ptatnosci warunkowej, mierzonej na dzien nabycia w wartosci godziwej. Zmiany wartosci godziwej
ptatnosci warunkowej w kolejnych okresach ujmowane s3 jako zmiany kosztu potaczenia jedynie
jezeli mogg by¢ zaklasyfikowane jako zmiany w okresie pomiaru. Wszystkie inne zmiany rozliczane sg
zgodnie z odpowiednimi regulacjami MSSF. Zmiany w wartosci godziwej ptatnosci warunkowe;j
zakwalifikowanej jako element kapitatowy nie sg ujmowane.

Dajace sie zidentyfikowac¢ aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej
spetniajgce warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych” ujmuje sie w
wartosci godziwej na dzien przejecia, z uwzglednieniem wyjatkéw zawartych w MSSF 3.

W razie nabycia kontroli w nastepstwie kilku nastepujacych po sobie transakcji, udziaty bedace w
posiadaniu Grupy na dzied objecia kontroli s3 wyceniane w wartosci godziwej z odniesieniem
skutkdw w rachunek zyskéw i strat. Kwoty naroste z tytutu udziatéw w tej jednostce odniesione
uprzednio do innych sktadnikéw catkowitych dochoddw sg przenoszone do rachunku zyskdw i strat.

Wartos¢ firmy wynikajaca z przejecia ujmuje sie w aktywach i poczatkowo wykazuje po kosztach, jako
wartos$¢ kosztdw przejecia przekraczajgcg udziat Grupy w wartosci godziwe] netto dajgcych sie
zidentyfikowa¢ ujetych aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Jesli po przeszacowaniu
udziat Grupy w wartosci godziwe] netto dajgcych sie zidentyfikowaé aktywow, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej przekracza koszt potgczenia jednostek
gospodarczych, nadwyzke ujmuje sie niezwtocznie w wyniku finansowym.
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29.4.2. Inwestycje w jednostki zalezne

Przez jednostki zalezne rozumie sie jednostki kontrolowane przez jednostke dominujacg (co
obejmuje takze jednostki specjalnego przeznaczenia). Uznaje sie, ze kontrola wystepuje wdwczas,
gdy jednostka dominujgca ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng podlegtej
jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt
majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami
stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzgce miedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegajg petnej eliminacji konsolidacyjne;j.

Udziaty niesprawujgce kontroli prezentowane sg odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy. Udziaty
niesprawujgce kontroli mogg by¢ poczatkowo wyceniane albo w wartosci godziwej albo w proporcji
do udziatu w wartosci godziwej nabywanych aktywdw netto. Wybdr jednej z w/w metod jest
dostepny dla kazdego potgczenia jednostek gospodarczych. W okresach kolejnych warto$é udziatow
niesprawujgcych kontroli obejmuje warto$¢ rozpoznang poczatkowo skorygowang o zmiany wartosci
kapitatu jednostki w proporcji do posiadanych udziatéw.

Zmiany w udziale w jednostce zaleznej nie powodujace utraty kontroli ujmowane sg jako transakcje
kapitatowe. Wartosci ksiegowe udziatu Grupy jak i udziatdw niesprawujgcych kontroli s3
odpowiednio modyfikowane w celu odzwierciedlenia zmian w strukturze udziatu. Réznica pomiedzy
wartoscig o jakg modyfikowana jest wartos¢ udziatdw mniejszosci oraz wartoscig godziwg ptatnosci
otrzymanej lub przekazanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale wtasnym Grupy.

W sytuacji utraty kontroli nad jednostkg zalezng, zysk lub strata na zbyciu jest ustalana jako rdznica
pomiedzy: (i) taczna wartoscig godziwg otrzymanej zapfaty i wartosci godziwej udziatéw jednostki
pozostajgcych w Grupie oraz (ii) wartoscig ksiegowg aktywoéw (facznie z wartoscia firmy), zobowigzan
i udziatéw niesprawujgcych kontroli. Kwoty ujete w stosunku do zbywanej jednostki, w innych
sktadnikach catkowitego dochodu podlegajg reklasyfikacji do rachunku zyskéw i strat. Wartosc¢
godziwa udziatéw w jednostce pozostajgcych w Grupie po zbyciu, uznawana jest za poczatkowa
wartos$é godziwg dla celéw pdiniejszego ich ujmowania zgodnie z MSR 39, lub poczgtkowy koszt
udziatéw w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieciach.

29.4.3. Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostka stowarzyszong jest jednostka, na ktdrg spotka dominujgca wywiera znaczacy wptyw, nie
bedaca jednostka zalezng ani udziatem we wspdlnym przedsiewzieciu spotki dominujgcej. Znaczacy
wplyw oznacza zdolnos$¢ uczestniczenia w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej jednostki
stowarzyszonej, bez samodzielnego czy wspdlnego sprawowania nad nig kontroli.
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29.4.4. Udziaty we wspolnych przedsiewzieciach

Wspdlne przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktérej Grupa i inne strony podejmuja
dziatalno$é gospodarczag podlegajacg wspdlnej kontroli, a wiec takg, w toku ktérej strategiczne
decyzje finansowe, operacyjne i polityczne wymagajg jednogtosnego poparcia wszystkich stron
sprawujgcych wspdlnie kontrole.

Kiedy podmiot nalezgcy do Grupy podejmuje bezposrednio dziatalnos¢ w ramach wspdlnego
przedsiewziecia, udziat Grupy we wspdlnie kontrolowanych aktywach i zobowigzaniach ponoszonych
wspdlnie z pozostatymi wspdlnikami przedsiewziecia ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym
odpowiedniego podmiotu i klasyfikowany zgodnie ze swoim charakterem. Zobowigzania i koszty
ponoszone bezposrednio wskutek udziatu we wspdlnie kontrolowanych aktywach rozliczane sg
metodg memoriatowg. Dochdd ze sprzedazy lub wykorzystania udziatu Grupy w produktach
wytworzonych przez wspélnie kontrolowane aktywa oraz udziat w kosztach wspdlnego
przedsiewziecia ujmuje sie w chwili wystgpienia prawdopodobienstwa uzyskania/przekazania przez
Grupe korzysci ekonomicznych zwigzanych z odpowiednimi transakcjami, o ile da sie je wiarygodnie
wycenic.

Wspdlne przedsiewziecia zwigzane z utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktérym udziaty majg
wszyscy wspodlnicy, okresla sie mianem jednostek podlegajgcych wspdlnej kontroli. Grupa wykazuje
udziaty w takich jednostkach metodg praw witasnosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy inwestycja zostata
sklasyfikowana jako przeznaczona do zbycia; w takim przypadku rozlicza sie jg zgodnie z MSSF 5
,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana”.

29.4.5. Wartosc firmy

Wartos¢ firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki sumy
przekazanej ptatnosci, wartosci udziatdw niesprawujacych kontroli i wartosci godziwej uprzednio
posiadanych udziatéw w jednostce nabywanej nad udziatem Grupy w wartosci godziwej netto
dajacych sie zidentyfikowac aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki ujmowanych
na dzien przejecia.

W przypadku wystgpienia wartosci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przeglgdu ustalenia
wartosci godziwych poszczegdlnych sktadnikéw nabywanych aktywéw netto. Jezeli w wyniku
przegladu nadal wartos$¢ jest ujemna ujmuje sie jg niezwtocznie w wyniku finansowym.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywow po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug
kosztu pomniejszonego o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Dla celéw testowania utraty wartosci, warto$¢ firmy alokuje sie na poszczegdlne osrodki Grupy
generujgce przeptywy pieniezne, ktére powinny odniesé¢ korzysci z synergii bedacych efektem
potaczenia. Jednostki generujace przeptywy pieniezne, do ktérych alokuje sie wartos¢ firmy, testuje
sie pod wzgledem utraty wartosci raz w roku lub czesciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszczac, ze
utrata wartosci wystgpita. Jesli warto$¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest
mniejsza od jej wartosci bilansowej, strate z tytutu utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu
redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej do tego osrodka, a nastepnie do pozostatych
aktywodw tego osrodka proporcjonalnie do wartosci bilansowej poszczegdlnych sktadnikéw aktywéw
tej jednostki. Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla wartosci firmy nie podlega odwrdceniu w
nastepnym okresie.
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W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajgcej wspdlnej kontroli przypadajgcg na nig czesc
wartosci firmy uwzglednia sie przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

29.5.

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg Srodki trwate i naktady na s$rodki trwate w budowie, ktdre
jednostka zamierza wykorzystywaé w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie
dtuzszym niz 1 rok, ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki, jak
réwniez naktady na $rodki trwate w budowie. Srodki trwate obejmuja istotne specjalistyczne czesci
zamienne ktére funkcjonuja jako element srodka trwatego.

Srodki trwate oraz érodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Jako odrebne pozycje srodkéw trwatych ujmowane sg takze istotne komponenty, takze
o charakterze niematerialnym.

Srodki trwate w budowie powstajgce dla celéw produkeyjnych lub administracyjnych, prezentowane
sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z
tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla odpowiednich aktywdw, koszty
finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Amortyzacja
dotyczaca tych aktywow trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie
z zasadami dotyczacymi pozostatych aktywow trwatych Grupy.

Amortyzacja $rodkow trwatych w tym komponentéw odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych
przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane s3g corocznie.
Obiekty o wartosci do 1,5 tys. zt odnoszone s3g jednorazowo w koszty zuzycia materiatéw. Dla celéw
amortyzacji Srodkéw trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla
poszczegdlnych sktadnikow srodkéw trwatych sg nastepujace:

Budynki i budowle 10 lat - 20 lat
Maszyny i urzadzenia od 3do 10 lat
Srodki transportu 5 lat

Pozostate srodki trwate od 3 do 10 lat

Grunty nie podlegajg amortyzacji.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg
przestanki wskazujgce na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkow trwatych w budowie
w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Zasady
wiasciwe ustalaniu utraty wartosci przedstawiono w Nocie 29.6.1. . Skutki utraty wartosci srodkow
trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie odnoszone sg w pozostate koszty netto.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako
przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do zbycia wycenia sie zgodnie z zasadami zawartymi w
Nocie 29.8..
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Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych
aktywow trwatych okresla sie jako rdznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg
tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskow i strat.

Na dzien bilansowy s$rodki trwate inne niz grunty, budynki i budowle, wyceniane w wartosci
przeszacowanej, oraz $Srodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego o
dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

29.6.

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Grupy, ktdre nie posiadajg postaci fizycznej, s3
identyfikowalne oraz ktére mozna wiarygodnie wycenic¢ i ktére w przysztosci spowodujg wptyw
korzysci ekonomicznych do jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartosci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej po spetnieniu nastepujacych warunkéw:

— ztechnicznego punktu widzenia istnieje mozliwos¢ ukornczenia sktadnika wartosci niematerialnych, tak
aby nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,

— istnieje mozliwos¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,
— sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,
— znany jest sposéb w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

— zapewnione zostang s$rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych
oraz jego uzytkowania i sprzedazy,

— istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naktady nie spetniajgce w/w
warunkéw ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskdéw i strat w dacie ich poniesienia, w pozycji
kosztow ogdlnego zarzadu.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany
okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sg corocznie. Grupa nie posiada
wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci
niematerialnych

o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Obiekty o wartosci
do 1,5 tys. zt uymowane s3g jednorazowo w kosztach zuzycia materiatdw. Okresy uzytkowania dla
poszczegdlnych sktadnikow wartosci niematerialnych sg nastepujace:

Pozostate wartosci niematerialne od 2 do 10 lat
Prace rozwojowe 5 lat

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce
na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji
ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Zasady wtasciwe ustalaniu
utraty wartosci przedstawiono w Nocie 3.7. Skutki utraty wartos$ci, wartosci niematerialnych jak
rowniez ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowe;j.
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Wartosci niematerialne spetniajgce kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub
ujete w grupie do zbycia wycenia sie zgodnie z zasadami zawartymi w Nocie 3.9.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci
niematerialnych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa
tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskow i strat.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o
dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

29.6.1. Utrata wartosci rzeczowych aktywodw trwatych i wartosci niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przeglagdu wartosci bilansowych posiadanego majatku
trwatego i wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na
utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢
odzyskiwalna danego sktadnika aktywdéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W
sytuacji, gdy sktadnik aktywdéw nie generuje przeptywdéw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu
niezalezne od przeptywdéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywdw generujacych przeptywy pieniezne, do ktdrej nalezy dany skfadnik aktywoéw. Jesli mozliwe
jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Grupy
alokowane sg do poszczegdlnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych
grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite
podstawy alokacji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na
mozliwosé wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwodch wartosci: wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci
biezgcej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne dla danego sktadnika aktywodw.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki
generujgcej przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do
wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w
ktdrym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji.

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$é netto sktadnika aktywow
(lub jednostki generujgcej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie przekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby
ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow /
jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w
niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat.
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29.7.

Zapasy sg aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace
w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majace posta¢ materiatéw lub surowcéw
zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie swiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty,
towary, produkty gotowe oraz produkcje w toku.

Materiaty i towary wycenia sie pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena materiatow
i towaréw odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sg wedtug
ceny nabycia lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zalezno$ci od tego ktdra z nich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu
wytworzenia. Na dzien bilansowy wycena produktéw gotowych i produkcji w toku odbywa sie z
zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Zapasy towarow, materiatow i produktéw gotowych obejmowane sg odpisem aktualizujgcym wedtug
indywidualnej oceny.

Rozchéd zapasdw odbywa sie wedtug zasad szczegdtowej identyfikacji w zakresie pozycji
przedsiewzieé identyfikowalnych numerami seryjnymi lub wedtug metody FIFO dla pozostatych
zapasow i odnoszony jest w koszt wtasny sprzedazy. Odpisy aktualizujgce dotyczace zapasow,
wynikajgce z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujgce dla pozycji zalegajacych, jak i ich
odwrdécenia, odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

29.8.

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartosc
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie woéwczas, gdy wystgpienie transakcji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowe] sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywoéw jako
przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spétki do dokonania transakcji sprzedazy w
ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po
nizszej sposrod dwoéch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia)
prezentowane sg w osobnej pozycji aktywdw obrotowych. Jezeli z grupg do zbycia zwigzane s3
zobowigzania jakie bedg przekazane w transakcji sprzedazy facznie z grupa do zbycia, zobowigzania
te prezentowane sg jako osobna pozycja zobowigzan krotkoterminowych.

29.9.

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejagcy obowigzek, prawny lub
zwyczajowo oczekiwany, wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu srodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz
mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego
zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie sg pewne.
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Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do
rozliczenia biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci
zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywdw
pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada
wartosci biezgcej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czesé lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do
rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyskaé od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik
aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie j3
wiarygodnie wycenic.

29.10.

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli
umowa wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢
poczgtkowa wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjgtkiem tych
aktywow, ktére klasyfikuje sie jako aktywa finansowe wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywoéw
finansowych, a okresla sie ja w momencie poczgtkowego ujecia.

29.10.1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Sktadnik aktywéw finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:

—  zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

— stanowi czes$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktorymi Grupa zarzadza tacznie,
zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

—  jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajagcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywoéw finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zostaé sklasyfikowany jako
wyceniany
w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

— taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespéjnos¢ wyceny lub ujecia wystepujaca
w innych okolicznosciach; lub

— sktadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywoéw lub zobowigzan finansowych, lub do
obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane s3 w wartosci godziwej
zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w
ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

— sktadnik aktywoéw stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych
instrumentéw pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
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dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywdéw lub zobowigzan) jako
wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci
godziwej, a zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w
rachunku zyskéw lub strat uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik
aktywow finansowych.

29.10.2. Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych, o statych lub
negocjowanych warunkach ptatnosci oraz statych terminach wymagalnosci, ktére Grupa chce i moze
utrzymywaé do momentu osiggniecia wymagalnosci klasyfikuje sie jako inwestycje utrzymywane do
wymagalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie stosujgc metode efektywnego
oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartosci, zas przychody ujmuje sie metodg efektywnego
dochodu.

29.10.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie, bedgce w posiadaniu Grupy i znajdujgce sie w
obrocie na aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w wartosci
godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale
wtlasnym, w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji, z wyjgtkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci,
odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich rdznic
kursowych dotyczacych aktywdéw pienieznych, ktdre ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskow i
strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub
strate ujetg uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji ujmuje sie w rachunku zyskow i
strat danego okresu.

Dywidendy z instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskéw i
strat w chwili uzyskania przez Grupe prawa do ich otrzymania.

Wartos¢ godziwg aktywow pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach
obcych okredla sie przeliczajac te waluty po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana wartosci godziwej
przypadajaca na rdznice kursowe wynikajgce ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego
danego skfadnika aktywdow wykazywana jest w rachunku zyskéw i strat, zas pozostate zmiany ujmuje
sie w kapitale wiasnym.

29.10.4. Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych
warunkach ptatnosci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki
i naleznosci. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjgtkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Jezeli sptaty naleznosci mozna oczekiwaé w ciggu jednego roku, naleznosci klasyfikuje sie jako aktywa
obrotowe. W przeciwnym wypadku, wykazuje sie je jako aktywa trwate.
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Naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych, ktdrych termin rozliczenia jest krotszy niz 12 miesiecy
ujmowane s3 jako naleznosci krétkoterminowe. Dtugoterminowe naleznosci z tytutu kaucji
gwarancyjnych podlegajg dyskontowaniu do wartosci biezgcej wedtug efektywnych stop
procentowych.

W przypadku naleznosci skierowanych na droge postepowania sgdowego, naleznosci od podmiotéw
postawionych w stan likwidacji oraz naleznosci przeterminowanych powyzej 1 roku, tworzony jest
odpis aktualizujgcy/z tytutu utraty wartosci.

29.10.5. Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprdcz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie
pod wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg wartos¢, gdy
istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktdére wystgpity po poczatkowym ujeciu danego
sktadnika aktywow wptynety niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszie przeptywy
pieniezne.

W przypadku akcji nienotowanych na gietdzie, sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny
lub dtugotrwaty spadek wartosci godziwej papieréw wartosciowych ponizej ich kosztu uznaje sie za
obiektywny dowdd utraty wartosci.

W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z
tytutu utraty wartosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywéw a biezgca
wartoscig szacunkowych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o
pierwotng efektywng stope procentowq sktadnika aktywow finansowych.

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywéw finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci
bezposrednio dla wszystkich aktywéw tego typu, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
ktérych wartos¢ bilansowa pomniejsza sie stosujgc konto korygujgce ich pierwotna wartos¢. W
przypadku stwierdzenia niesciggalnosci danej naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie jg
wiasnie w ciezar konta odpisu aktualizujgcego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty zostang
pozniej odzyskane, dokonuje sie odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany
wartosci bilansowej konta odpisu aktualizujgcego ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji
pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych.

Z wyjatkiem instrumentéow finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie
obrachunkowym kwota odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to
mozna racjonalnie odnies¢ do zdarzenia majacego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety
odpis z tytutu utraty wartosci odwraca sie w rachunku zyskow i strat, jezeli wartos¢ bilansowa
inwestycji w dniu odwrdcenia utraty wartosci nie przekracza kwoty zamortyzowanego kosztu,
powstajgcego gdyby utrata wartosci nie zostata ujeta.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kapitatowych papieréw wartosciowych przeznaczonych do sprzedazy
ujete uprzednio przez wynik finansowy nie podlegajg odwrdceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie
zwiekszenia wartosci godziwej nastepujgce po wystgpieniu utraty wartosci ujmuje sie bezposrednio
w kapitale wtasnym.

29.10.6. Reklasyfikacje aktywow finansowych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy mogg podlegac reklasyfikacji do:
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—  Pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych, jezeli na dzien przekwalifikowania aktywa te spetniatyby
definicje pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych a jednostka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymania
aktywu w przysztosci lub do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy inne niz instrumenty
pochodne oraz aktywa wyceniane wedtug wartosci godziwej wedtug opcji wyceny w wartosci
godziwej, mogg zostac przekwalifikowane na nastepujgcych zasadach:

—  Przeniesione do aktywow dostepnych do sprzedazy, jezeli (a) instrument nie jest juz przeznaczony do
sprzedazy lub odkupu w krétkim terminie, (b) na dzien przekwalifikowania aktywa te spetniatyby
definicje pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych oraz (c) jednostka ma zamiar i mozliwos¢
utrzymania aktywu w przysztosci lub do terminu wymagalnosci,

— Jezeli instrument nie spetnia definicji pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych, reklasyfikacja do
aktywow dostepnych do sprzedazy lub aktywdw utrzymywanych do terminu wymagalnosci, jest
mozliwa w rzadkich okolicznosciach, przez ktdére rozumie sie udokumentowang przez jednostke
incydentalng sytuacje, w stosunku do ktérej nie nalezy oczekiwaé, ze pojawi sie w przysztosci lub
regularnie.

Powyzsze reklasyfikacje odbywajg sie po wartosci godziwej z dnia reklasyfikacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy mogg takie podlega¢ reklasyfikacji do aktywéw
utrzymywanych do terminu wymagalnosci i odwrotnie.

29.10.7. Wyksiegowanie aktywow finansowych

Grupa wyksiegowuje sktadnik aktywow finansowych wytgcznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne
do przeptywdw pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywéw, albo gdy sktadnik aktywow
finansowych wraz z zasadniczo catym ryzykiem i wszystkimi korzysSciami zwigzanymi z jego
posiadaniem zostajg przeniesione na inny podmiot. Jezeli Grupa nie przenosi ani nie zatrzymuje
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem skfadnika aktywéw i
utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w takim sktadniku aktywoéw i zwigzane z nim
zobowigzania z tytutu potencjalnych ptfatnosci. Jesli natomiast Grupa zatrzymuje zasadniczo cate
ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym skfadnikiem aktywow, to nadal ujmuje stosowny sktadnik
aktywow finansowych.

29.11.

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny,
w zaleznosci od tresci ustalen umownych.

29.11.1. Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po
odjeciu wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe ujmuje sie w
kwocie otrzymanych wptywdéw po odjeciu bezposrednich kosztéw emisji.

Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy mogg by¢ prezentowane jako kapitat wtasny wtedy i tylko
wtedy, gdy spetniajg wszystkie ponizsze warunki:

(a) ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej
likwidacji;
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(b) dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzadkowanych i wszystkie instrumenty w
tej klasie majg identyczne cechy;

(c) instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego; oraz

(d) suma przewidywanych przeptywéw pienieznych przypadajgcych na ten instrument w okresie jego sptaty
opiera sie przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiane wartosci
godziwej ujetych i nieujetych aktywéw netto jednostki (z wytgczeniem oddziatywania samego
instrumentu). Wynik finansowy lub zmiane ujetych aktywdéw netto wycenia sie w tym celu zgodnie z
odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze posiadac innych instrumentdw, ktdre znaczaco zawezatby lub
wyznaczaty statg kwote zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z opcjg sprzedazy.

Kryteria klasyfikacji jako kapitatu witasnego instrumentéw zobowigzujacych do przekazania ich
posiadaczowi proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte sg
na tych samych zasadach co przedstawione powyzej, z wyjatkiem punktéw (c) i (d), ktére nie majg
zastosowania.

Jezeli spétka zalezna wyemituje tego rodzaju instrumenty, ktére znajdujg sie w posiadaniu jednostek
nie sprawujgcych nad nig kontroli i zostaty przedstawione jako kapitat wtasny w sprawozdaniu
finansowym tej spotki, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmowane s3 jako
zobowigzanie, poniewaz nie bedzie on najbardziej podporzagdkowanym instrumentem w grupie
kapitatowej.

29.11.2. Ztozone instrumenty finansowe

Sktadniki ztozonych instrumentéw wyemitowanych przez Grupe klasyfikuje sie oddzielnie jako
zobowigzania finansowe i kapitat wtasny, zgodnie z trescig zawartej umowy. Wartos¢ godziwg
sktadnikéw stanowigcych zobowigzania na dzien emisji szacuje sie przy uzyciu dominujgcej rynkowej
stopy procentowej stosowanej do podobnych, niezamiennych instrumentéw. Kwote te ujmuje sie
jako zobowigzanie po zamortyzowanym koszcie przy uzyciu efektywnej stopy procentowej do
momentu wygasniecia tej kwoty zwigzanego z zamiang lub do dnia wymagalnosci instrumentu.
Komponent kapitatowy okresla sie odejmujgc warto$¢ zobowigzania od ogdlnej wartosci godziwej
ztozonego instrumentu kapitatowego. Wartos¢ te ujmuje sie w kapitale wtasnym po uwzglednieniu
podatku dochodowego i nie podlega ona pdZniejszemu przeszacowaniu.

29.11.3. Zobowigzania wynikajgce z umoéw gwarancji finansowej

Zobowigzania z tytutu gwarancji finansowej wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej, a
nastepnie wedtug wyzszej z dwdch nastepujacych wartosci:

- kwoty zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 ,,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i
aktywa warunkowe” oraz

- poczatkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujete zgodnie
z zasadami ujmowania przychodoéw.

29.11.4. Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
albo jako pozostate zobowigzania finansowe.
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29.11.5. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

- Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:
- zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

- stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza facznie
zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

- jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zostaé sklasyfikowane jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnosé wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby
w innych warunkach; lub

- sktadnik aktywoéw finansowych nalezy do grupy aktywdw lub zobowigzan finansowych, lub do obu
tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwe] zgodnie
z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktorej
informacje o grupowaniu aktywéw sg przekazywane wewnetrznie; lub

- stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych,
a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywdéw lub zobowigzan) do pozycji
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy wykazuje sie w
wartosci godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskow i
strat z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz kaucje z tytutu uméw o budowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na dzien ich powstania sg wykazywane w wartosci biezacej
przewidywanej zaptaty i uyymowane w okresach pdzniejszych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania z tytutu kaucji gwarancyjnych, ktdrych termin rozliczenia jest krotszy niz 12 miesiecy
ujmowane sg jako zobowigzania krétkoterminowe. Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu kaucji
gwarancyjnych podlegajg dyskontowaniu do wartosci biezgcej wedtug efektywnych stop
procentowych.

29.11.6. Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakg;ji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy
procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i
do alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa
faktycznie dyskontujgca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego
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zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krétszym, poza przypadkami, gdzie ujecie odsetek
bytoby nieistotne.

29.11.7. Wyksiegowanie zobowigzan finansowych

Grupa wyksiegowuje zobowigzania finansowe wytgcznie wowczas, gdy odpowiednie zobowigzania
Grupy zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

29.11.8. Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzied zawarcia kontraktu, a nastepnie
przeszacowuje do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie
niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat, chyba ze dany instrument pochodny petni funkcje
zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku lub straty zalezy od charakteru
powigzania zabezpieczajgcego. Grupa definiuje okreslone instrumenty pochodne jako zabezpieczenia
wartosci godziwej wykazanych aktywéw i zobowigzan lub uprawdopodobnionych przysztych
zobowigzan (zabezpieczenia wartosci godziwej), zabezpieczenia wysoce prawdopodobnych transakcji
prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka rdznic kursowych uprawdopodobnionych przysztych
zobowigzan (zabezpieczenia przeptywdw pienieznych) lub tez jako zabezpieczenia inwestycji netto w
jednostki dziatajgce za granica.

Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwate lub zobowigzania diugoterminowe, jesli okres
pozostaty do wymagalnosci instrumentu przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sie, ze zostanie on
zrealizowany lub rozliczony w ciggu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty pochodne wykazuje sie jako
aktywa obrotowe lub zobowigzania krétkoterminowe.

29.12.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu

o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towardw i
ustug VAT oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg, za wyjatkiem podatku akcyzowego.

29.12.1. Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu umdéw o $wiadczenie ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia
zaawansowania realizacji danej umowy.

Jezeli efekt umowy o Swiadczenie ustug mozna wiarygodnie oszacowac, przychody i koszty ujmuje sie
poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji umowy na dzied bilansowy. Wszelkie
zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz premie sg rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaty one
uzgodnione z klientem.

W zwigzku z tak przyjetg wyceng kontraktéw, Grupa prezentuje w aktywach pozycje ,Aktywa z tytutu
niezakonczonych uméw”, gdzie ujeta jest wycena przychoddéw bedaca réznicg pomiedzy wartoscig
szacowang przychoddéw bedacych odzwierciedleniem stopnia zaawansowania prac na dzien
bilansowy a wartoscig przychoddéw dotychczas zafakturowanych i ujetych w ksiegach rachunkowych.
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W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowadé, przychody z tytutu umowy
ujmuje sie w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowag koszty zostang
nimi pokryte. Koszty zwigzane z umowa ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim zostaty poniesione.

Jezeli istnieje prawdopodobienistwo, ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody,
przewidywang strate ujmuje sie niezwtocznie jako koszt.

29.12.2. Sprzedaz towaréw

Przychody ze sprzedazy towardw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujgcych warunkéw:

— przeniesienia z Grupy na nabywce znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wtasnosci
towarow;

— scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wtasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;

— mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow;

— wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg;
oraz

— mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.
29.12.3. Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez
odniesienie do kwoty niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy
oprocentowania, czyli stopy efektywnie dyskontujgcej przyszte wptywy pieniezne szacowane na
oczekiwany okres uzytkowania danego sktadnika aktywdéw do wartosci bilansowej netto tego
sktadnika.

29.13.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktdérego ustug korzysta jednostka — w
przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty zobowigzan,

- $Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajgcego ten dzien - dla pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy wycenia sie w wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow ( z wytgczeniem
udziatow w jednostkach podporzadkowanych wycenionych metodg praw wtasnosci ) i pasywéw — po
obowigzujgcym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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29.14.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikdw majatku wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania,
zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich aktywdw az do momentu, w ktérym aktywa te s3
zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw
majagtku, pomniejszajg wartosc kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek
zyskoéw i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do:
- aktywow wycenianych w wartosci godziwej, oraz

- zapaséw wytwarzanych w znaczacych ilosciach w cyklu cigglym i charakteryzujacych sie wysoka
rotacja.

29.15.

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki
i otrzyma takie dotacje.

Korzysci wynikajgce z otrzymania pozyczki rzgdowej ponizej oprocentowania rynkowego, traktowane
sg jako dotacje i mierzone sg jako réznica pomiedzy wartoscig otrzymanej pozyczki i wartoscia
godziwg pozyczki ustalona z zastosowaniem odpowiedniej rynkowej stopy procentowe;j.

Dotacje ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Grupe aktywodw
trwatych, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczen miedzyokresowych
(pozostatych zobowigzan) i odnosi w rachunek zyskéw i strat systematycznie przez przewidywany
okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.

Pozostate dotacje ujmowane s3 systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do
skompensowania kosztow, ktdre te dotacje miaty w zamierzeniu kompensowadé. Dotacje nalezne jako
rekompensata kosztow lub strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia
finansowego dla Grupy bez ponoszenia przysztych kosztdw ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w
okresie, w ktérym sg nalezne.

Zasady wtasciwe dla rozliczenia dotacji do aktywow trwatych stosuje sie takze w przypadku transakcji
nieodptatnego otrzymania aktywodw trwatych.

29.16.

Krétkoterminowe s$wiadczenia pracownicze ujmowane sg w okresie, w ktérym Grupa otrzymata
przedmiotowe Swiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku wyptat z zysku lub premii gdy
spetnione zostaty nastepujace warunki:

- na jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyptat z
wyniku zdarzen przesztych, oraz
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- mozna dokonac wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

W przypadku swiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci, swiadczenia pracownicze ujmowane sg w
zakresie kumulowanych pfatnych nieobecnosci, z chwilg wykonania pracy, ktéra zwieksza
uprawnienia do przysztych pfatnych nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych ptatnych
nieobecnosci $wiadczenia ujmuje sie z chwilg ich wystgpienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen (odprawy
emerytalne) oraz inne dtugoterminowe Swiadczenia ustalane sg przy uzyciu metody prognozowanych
uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien bilansowy.

Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych ujmowane s3g jako koszt, chyba ze stanowig koszt
wytworzenia sktadnikow aktywdw.

29.17.

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

29.17.1. Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychoddw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow
niestanowigcych kosztédw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztdw i przychoddw, ktére nigdy nie
beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym.

29.17.2. Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowga, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci w oparciu o réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow,
a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe oraz straty podatkowe badZz ulgi
podatkowe jakie Grupa moze wykorzystaé. Pozycja aktywdw lub rezerwy na podatek odroczony nie
powstaje, jesli rdznica przejSciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu
ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnikow aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla
realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé w
momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. W
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sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty
w zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie ptatne jest do tego samego urzedu podatkowego.

29.17.3. Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres obrachunkowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskéw i strat, z
wyjatkiem przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajgcych lub obcigzajacych bezposrednio kapitat
wiasny, bo wtedy takze podatek jest odnoszony bezposrednio w kapitat wtasny (inne catkowite
dochody w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw), lub gdy wynika on z poczatkowego rozliczenia
potaczenia jednostek gospodarczych.

30. Podstawowe osady oraz podstawy szacowania niepewnosci

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie, zarzad jednostki dominujacej zobowigzany
jest do dokonywania szacunkéw, osgdow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych
sktadnikéw aktywoéw i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia
historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. W niektérych istotnych kwestiach Zarzad opiera sie
na opiniach niezaleznych ekspertéw. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartosci
szacunkowych.

Szacunki i lezgce u ich podstaw zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiane wielkosci
szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktdrym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie tego
okresu, lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem
biezgcym.

30.1.

W trakcie sporzadzania niniejszego skonsolidowanego sprawozdani finansowego zdaniem zarzadu
jednostki dominujgcej nie byty wymagane istotne osady, inne niz te zwigzane z szacunkami, a
dotyczace stosowania zasad rachunkowosci Grupy i majace istotny wplyw na wartosci ujete w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

30.2.

W wyniku stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci opisanych powyzej, Grupa przyjeta pewne
zatozenia dotyczace niepewnosci i szacunkdéw, ktére moga miec istotny wplyw na wartosci
zamieszczone w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z tym istnieje ryzyko
istotnych zmian w nastepnych okresach sprawozdawczych dotyczgce gtdwnie nastepujgcych
obszardw:

(a) Okresy ekonomicznego uzytkowania wartos$ci niematerialnych oraz srodkéw trwatych

Okresy ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych oparto na ocenie stuzb technicznych,
zajmujgcych sie ich eksploatacjg. Szacunkom takim towarzyszy niepewnos$é¢, co do przysztych
warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, zmian technologicznych i konkurencji na rynku,
ktore skutkowa¢ mogg inng oceng ekonomicznej przydatnosci sktadnikow i pozostatego okresu ich
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uzytecznosci, co w rezultacie moze istotnie wptyngé na warto$¢ srodkéw trwatych oraz koszty
amortyzacji w przysztosci.

(b) Rezerwy na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

W zakresie Swiadczen pracowniczych, Grupa nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani
zbiorowych uktadéw pracy. Grupa nie posiada takze programoéow emerytalnych zarzadzanych
bezposrednio przez Grupe lub przez fundusze zewnetrzne. Koszty $wiadczen pracowniczych obejmujg
wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych umoéw o prace z poszczegdlnymi
pracownikami oraz koszty swiadczen emerytalnych (odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom
zgodnie z przepisami prawa pracy, po okresie zatrudnienia. Rezerwy na odprawy emerytalne
szacowane s3 metodg aktuarialng, ktérej zastosowanie wymaga przyjecia licznych zatozen, ktére
mogg ulega¢ znaczacym zmianom wplywajac na wysokosé ujmowanych kosztéw swiadczen
pracowniczych. Zatozenia przyjete do wyceny powyzszych rezerw jak réwniez wartosci tych rezerw
zostaty przedstawione w nocie 23.

(c) Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie bazujgc na zatozeniu, ze w
przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na ich wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskanych wynikéw finansowych w przysztosci moze wptynaé na realizowalnos$¢ aktywow z tytutu
podatku odroczonego. Szczegétowe dane dotyczgce sktadnikow podatku odroczonego zostaty
przedstawione w nocie 7.

(d) Ujmowanie przychoddéw

Grupa stosuje metode procentowego stopnia zaawansowania prac przy rozliczaniu przychodoéw z
istotnych umow. Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas
wykonanych prac do catosci ustug pozostatych do wykonania. Stopier zaawansowania prac ustala sie
jako stosunek poniesionych kosztéw do kosztéw planowanych. Budzety poszczegélnych kontraktow
podlegajg sg aktualizowane w oparciu o biezgce informacje, co moze wptywaé na wysokosé
ujmowanych przychoddw i aktywow z wyceny kontraktow.
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III. INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY QUMAK ZA IV KWARTAL 2014 ROKU

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen , ktore miaty
miejsce w IV kwartale 2014 roku

W IV kwartale 2014 roku Spdétka zawarta nizej opisane umowy istotne dla jej dziatalnosci:

Umowa znaczgca z jednym z centralnych organéw administracji rzgdowej

W dniu 8 pazdziernika 2014 r. doszto do zawarcia Umowy z jednym z centralnych organdéw
administracji rzgdowej, spetniajgcej kryterium umowy znaczgce;j.

taczna warto$¢ obrotéw z ww. podmiotem w ciggu ostatnich 12 miesiecy wraz z zawarciem ww.
umowy przekracza réwnowartos¢ 10% kapitatow wiasnych Spétki i wynosi 9.409.309,29 zt brutto, co
stanowi o uznaniu ich za znaczace.

Umowg o najwyzszej wartosci sposréd umoéw zawartych w ciggu ostatnich 12 miesiecy z ww.
podmiotem jest Umowa z dnia 20.08.2014 r., ktéra dotyczy sprzedazy, dostarczenia oraz konfiguracji
infrastruktury teleinformatycznej o wartosci 3.073.649,46 zt brutto.

Umowa z Portem Lotniczym Gdarsk Sp. z o. o.

W dniu 17 pazdziernika 2014 r. doszto do podpisania Umowy pomiedzy Qumak S.A a Portem
Lotniczym Gdansk Sp. z 0. o.

Przedmiotem Umowy jest wykonanie przez Qumak S.A. robdt budowlanych stuzacych
przystosowaniu Portu Lotniczego Gdansk im. Lecha Watesy do kategorii drugiej (CAT Il). Zadanie
obejmuje miedzy innymi wykonanie energooszczednego oS$wietlenia nawigacyjnego, z
zastosowaniem inteligentnej technologii niskoprgdowej oraz modernizacje istniejgcego systemu
energetycznego zasilajgcego system oswietlenia nawigacyjnego.

Za wykonanie przedmiotu Umowy okreslono ryczattowe wynagrodzenie w kwocie 59.247.870,00 zt
netto.

Prace przewidziane przedmiotem Umowy majg zosta¢ wykonane w terminie do 16 czerwca 2015 r.

Umowa podwykonawcza z Budimex S.A.

W dniu 27 pazdziernika 2014 r. doszto do zawarcia Umowy podwykonawczej o roboty budowlane
pomiedzy Qumak S.A. a Budimex S.A. (dalej jako Dostawca).

Przedmiotem Umowy jest wykonanie przez Dostawce niezbednych robét ogdlnobudowlanych w
ramach realizacji umowy na wykonanie osrodka przetwarzania danych wraz z infrastrukturg
techniczng, zawartej w dniu 19 sierpnia 2014 r. pomiedzy Qumak S.A. i PKO Bankiem Polskim S.A.
Ponadto, Umowa obejmuje $wiadczenie ustug serwisu gwarancyjnego i konserwacji wykonanych
robot oraz wykonanie dokumentacji powykonawcze;j.

Za wykonanie przedmiotu Umowy okreslono wynagrodzenie w kwocie 25.000.000,00 zt netto.
Dostawca zobowigzany jest wykonac inwestycje w terminie do dnia 19 listopada 2015 r.

Umowa podwykonawcza z Drogomex Sp. z o.0.

Informacja dodatkowa
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W dniu 13 listopada 2014 r. doszto do zawarcia Umowy podwykonawczej pomiedzy Qumak S.A. a
Drogomex Sp. z 0.0. (dalej jako Dostawca).

Przedmiotem Umowy jest kompleksowa realizacja robét drogowych przez Dostawce. Roboty te beda
wykonywane w ramach projektu realizowanego przez Qumak S.A. a polegajgcego na wykonaniu
robét budowlanych stuzgcych przystosowaniu Portu Lotniczego Gdansk im. Lecha Watesy do
kategorii drugiej (CAT ).

Za wykonanie przedmiotu Umowy okreslono wynagrodzenie w kwocie 30.350.607,24 zf netto.

Zamowienia ztozone przez Polkomtel Sp. z o.0.

W dniu 25 listopada 2014 r. wptyneto do Spétki zamowienie ztozone przez Polkomtel Sp. z 0.0.

Przedmiotem zamdwienia jest dostawa sprzetu komputerowego o wartosci 12.145.535,18 zt netto.
Dostawa ma by¢ zrealizowana do 31.03.2015 roku

Umowa z Instytutem Meteorologii i Gospodarki Wodnej

W dniu 5 grudnia 2014 r. doszto do zawarcia Umowy znaczgcej pomiedzy Qumak S.A. a Instytutem
Meteorologii i Gospodarki Wodnej — Paristwowym Instytutem Badawczym.

Przedmiotem Umowy jest zaprojektowanie, dostarczenie, zainstalowanie i uruchomienie operacyjne
automatycznych systemdéw pomiarowych parametrow meteorologicznych AWOS na potrzeby
meteorologicznej ostony lotnictwa cywilnego na lotniskach w Katowicach, Krakowie, Wroctawiu,
Rzeszowie, todzi, Szczecinie i Gdansku oraz automatycznych systemoéw stanu nawierzchni drogi
startowe] Ice-alert, dla portéw lotniczych w Katowicach, Krakowie, Rzeszowie, todzi i Szczecinie.
Spodtka jest zobowigzana do wykonania przedmiotu Umowy zgodnie z ustalonym harmonogramem
dla poszczegdlnych portéw lotniczych, najdalej do 28 lutego 2016 r.

Za wykonanie przedmiotu Umowy przewidziano faczne wynagrodzenie w kwocie 24.406.843,20 zt
brutto.

Aneks do umowy zawartej z Krajowym Zarzgdem Gospodarki Wodnej oraz Instytutem Meteorologii i
Gospodarki Wodnej

W dniu 4 grudnia 2014 r. zawarto Aneks nr 2 do umowy z dnia 29 sierpnia 2013 r. ze Skarbem
Panstwa — Krajowym Zarzadem Gospodarki Wodnej oraz Instytutem Meteorologii i Gospodarki
Wodnej — Paistwowym Instytutem Badawczym.

Przedmiotem Umowy jest projekt, budowa i wdrozenie informatycznego systemu ostony kraju przed
nadzwyczajnymi zagrozeniami (ISOK) oraz $wiadczenie ustugi gwarancyjnej po wdrozeniu tego
systemu przez okres 5 lat. Aneksem zmieniono terminy zakonczenia wyszczegélnionych etapéw
realizacji Umowy, z czego ostatni etap ma zakonczy¢ sie 30 czerwca 2015 roku (pierwotnie w Umowie
termin ten ustalono na 31 grudnia 2014 r.).

Zmiany termindw zostaty wprowadzone z uwagi na to, iz w trakcie realizacji Umowy pojawita sie
konieczno$¢ dostosowania przez Qumak projektu systemu ISOK do nowych przedsiewzieé
informatycznych realizowanych przez Zamawiajgcego.

Pozostate warunki Umowy nie ulegty zmianie.

Umowa z Mostostal Warszawa S.A.
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W dniu 12 grudnia 2014 r. doszto do podpisania umowy znaczgcej pomiedzy Spotkg a Mostostal
Warszawa S.A. (dalej jako Zamawiajgcy)

Przedmiotem Umowy jest kompleksowe wykonanie, dostawa i montaz systemdw lotniskowych takich
jak system transportu bagazu (BHS), przeswietlarek RTG oraz systemodw informacyjnych i informacji
wizualnej (FIS, FIDS, DCS) a takze zintegrowanego systemu bezpieczenstwa dla Portu Lotniczego
»Mazury” w Szymanach.

Spodtka jest zobowigzana do wykonania przedmiotu Umowy zgodnie z ustalonym harmonogramem do
31 lipca 2015 r.

Za wykonanie przedmiotu Umowy przewidziano wynagrodzenie ryczattowe w kwocie 12.540.000,00
zt netto.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wpifyw na osiagniete wyniki
finansowe

W omawianym okresie miaty miejsce nastepujgce wydarzenia, ktére miaty wptyw na wynik za
omawiany okres sprawozdawczy:

Natozenie kary przez UOKiK

Decyzja Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw z dnia 30 grudnia 2014 r. w sprawie
natozenia na Qumak S.A. kary pienieznej w wysokosci 896.064,16 zt w zwigzku z zawarciem
niedozwolonego porozumienia na potrzeby przetargu nieograniczonego ogtoszonego przez PKP PLK
w 2011 roku, na zaprojektowanie i wybudowanie zintegrowanego systemu sterowania i kierowania
ruchem kolejowym na odcinku Warszawa Okecie —Radom co uznano za praktyke ograniczajgca
konkurencje.

Spotka nie zawarta w zadnej formie z Thales niedozwolonego porozumienia na potrzeby przetargu na
zaprojektowanie i wybudowanie zintegrowanego systemu sterowania i kierowania ruchem
kolejowym na odcinku Warszawa Okecie —Radom. Warto réwnoczesnie zaznaczy¢, ze wysokosé
natozonych kar jest pochodng Spétki, a nie zakresu rzekomej odpowiedzialnosci danego podmiotu.
Przetarg byt wczesniej przedmiotem postepowania antymonopolowego, w trakcie ktérego niezbicie
wykazano, ze Qumak zostat mimowolnym uczestnikiem ,,gry biznesowej”, prowadzonej przez Thales,
a majacej na celu wprowadzenie w btad swojego najwiekszego konkurenta. Dlatego Thales zgodzit sie
utworzenie konsorcjum z Qumak, ale zaoferowat ceny za kompleksowe podwykonawstwo na bardzo
zawyzonym poziomie.

Warto zauwazy¢, ze oferta Qumak byta badana przez Krajowa Izbe Odwotawczg i Sad Okregowy w
Warszawie oraz kontrolowana przez Urzad Zamoéwien Publicznych. Zaden z tych organéw nie
stwierdzit jakiejkolwiek zmowy przetargowej pomiedzy Qumak a Thales.

Decyzja prezesa UOKIK stoi wiec w sprzecznosci z ustaleniami innych organéw panstwowych. Zostata
ona, zdaniem Zarzagdu Qumak, wydana z naruszeniem przepiséw ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw, prawa zamowien publicznych, kodeksu postepowania cywilnego i kodeksu
postepowania administracyjnego.
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Decyzja Prezesa UOKIK jest nieprawomocna. Qumak 21 stycznia 2015 r. ztozyt od niej odwotanie do
Sadu Okregowego w Warszawie —Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw.

Odstgpienie od Umowy przez Wojewddztwo Dolnoslgskie

W dniu 24 lutego 2015 r do Spoétki wptyneto oswiadczenie, w ktérym Wojewddztwo Dolnoslaskie
(dalej jako Zamawiajacy) odstepuje od Umowy na realizacje projektu Regionalna platforma
informacyjna dla mieszkaficéw i samorzagdéw Dolnego Slaska ,,e-Dolnyslask” z winy Wykonawcy.

Przedmiotem Umowy zawartej w dniu 22 lipca 2013 r., o ktérej mowa powyzej jest opracowanie,
wykonanie i wdrozenie bazy wiedzy o Dolnym Slasku oraz zwigzanej infrastruktury sprzetowo-
programowej dla potrzeb projektu pn. Regionalna platforma informacyjna dla mieszkancéw i
samorzadéw Dolnego Slaska ,e-Dolnyslask”, petnienie funkcji Operatora platformy wraz z promocja
projektu oraz przeprowadzeniem dziatan marketingowych wpisanych w strategie rynkowa platformy.
Wynagrodzenie z tytutu wykonanie przedmiotu umowy wynosito 53.600.000,00 zt netto. O zawarciu
niniejszej Umowy Spétka informowata raportem biezgcym nr 41/2013 z dnia 22 lipca 2013 roku a o
Aneksie, wydtuzajgcym termin jej realizacji do 20 lutego raportem nr 1/2015 z dnia 5 stycznia 2015 r.

Odstgpienie jest datowane na 20 lutego 2015 r., wedtug zapisdw umownych staje sie ono skuteczne z
chwilg doreczenia oswiadczenia.

Jako przyczyne odstgpienia od Umowy Zamawiajacy podat opdznienia w realizacji poszczegdlnych
Etapéw technicznych projektu co skutkuje niemoznoscig ukonczenia prac w wymaganym umownie
terminie, naliczenie przez Zamawiajgcego kar na faczng kwote 7.167.895,20 zt, co przekracza 10%
wartosci wynagrodzenia catkowitego netto oraz wykonywanie Umowy w sposéb sprzeczny z jej
zapisami.

Zarzad stoi na stanowisku, ze uzasadnienie odstgpienia, przenoszgce wine za opdznienia na
Wykonawce jest bezzasadne. Opodzinienia w realizacji projektu byly spowodowane brakiem
wspotpracy ze strony Zamawiajgcego oraz jego ogdlnej postawy sabotujacej projekt. Tym samym
Spétka w catosci kwestionuje rowniez wysokosé arbitralnie wyliczonych przez Zamawiajgcego kar.
Zarzad nie zgadza sie réwniez z zarzutami dotyczgcymi wykonywania Umowy w sposdb niewtasciwy,
Spétka wykazywata sie wolg petnej wspdtpracy podczas realizacji Umowy.

Zarzad obecnie inwentaryzuje opracowane technologie i wykonane produkty w ramach w/w
projektu. Ze wzgledu na to, ze w wyniku rozwigzania umowy prawa autorskie do produktéw i
technologii pozostajg wtasnoscig spétki, Zarzad planuje wykorzystanie ich i skomercjalizowanie w
innych projektach. Zgodnie z zasadami ostroznej wyceny, w zwigzku z otrzymaniem od
Zamawiajgcego oswiadczenia o odstgpieniu od realizacji w/w Umowy Spétka przewiduje obcigzenie
wyniku za IV kwartat 2014 roku rezerwg w wysokosci 12.000.000,00 zt.

Zarzad Spotki zamierza wystgpic z roszczeniami do Zamawiajgcego o zaptate petnego wynagrodzenia
pomniejszonego o dotychczas otrzymane ptatnosci, czyli na ok. 65 min zt.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci dziatalnosci Grupy w
prezentowanym okresie

W dotychczasowe]j dziatalnosci Qumak S.A. wystepowata zauwazalna sezonowos¢ przychoddéw ze
sprzedazy polegajgca na tym, ze najwyzsze przychody Spétka osiggata zwykle w kwartale ostatnim, co
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jest dos¢ powszechne w przedsiebiorstwach dziatajagcych w branzy informatycznej. Poza tym,
dziatalnos$¢é Spétki nie podlegata w prezentowanym okresie szczegdlnym wahaniom sezonowym czy
tez cyklicznym. Zarzad Spétki spodziewa sie, ze podobnie jak w okresach poprzednich, najwyzsze
przychody ze sprzedazy Grupy uzyskane zostang w ostatnich miesigcach roku obrotowego 2014.

4. Informacja o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasow do
wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwroéceniu odpisow
Zz tego tytutu

Na koniec IV kwartatu 2014 przeprowadzono aktualizacji wartosci zapasdw. Wartos$¢ rezerwy na
przeterminowane ponad 6 miesiecy materiaty i towary wynosi na koniec 2014 roku 80 tys. zt (wzrost
012tys. zt).

5. Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych
aktywow

W wyniku cokwartalnej wyceny akcji notowanych na GPW (rynek gtdwny) skorygowano ich wartos¢
zgodnie z wyceng rynkowg na dzien 31.12.2014 r. Zwiekszenie ich wartosci o kwote 20 tys. zt
odniesiono na wynik finansowy. Wartos¢ posiadanych akcji notowanych na GPW wynosi 452 tys. zi.
Inne aktywa finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate nie wymagaty
przeszacowania.

W zwigzku z przejsSciem na sprawozdawczos¢ wedtug MSR, akcje w spétce Madkom S.A. w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Qumak ujete sg jako aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy i wyceniane w wartosci godziwej, a zyski i straty z wyceny
okresowej rozpoznawane sg w pozostatych kapitatach, jako sktadnik catkowitych dochoddéw. W takiej
sytuacji zmiana wyceny nie wptywa na biezgcy wynik finansowy. W jednostkowym sprawozdaniu
finansowym spétki dominujacej, sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci, akcje te
sg prezentowane jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, a zyski badz straty z okresowe;j
wyceny tych aktywéw zalicza sie do przychodow lub kosztow okresu, w ktérym nastgpita wycena.

6. Informacja o rezerwach i odpisach

W IV kwartale 2014 roku nastgpity zmiany w rezerwach na naprawy gwarancyjne (przyrost o 1.138
tys. zt), w rezerwach premiowych (zawigzanie 1.000 tys. zt), rezerwach na odprawy emerytalne
(przyrost 17 tys. zt), na koszty produkcji w toku (przyrost 50 tys. zt), rezerwach na badanie bilansu
(przyrost 28 tys. zt), oraz w rezerwach na naleznosci trudno Sciggalne (spadek 41 tys. z1), rezerwach
urlopowych (spadek o 602 tys. zt).
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Utworzono takze rezerwe na natozong przez UOKIK kare w kwocie 896 tys. zt . Spdtka nie zgadza sie z
decyzjg Prezesa UOKIK i zaskarzyta jg do sadu .

W wyniku wypowiedzenia umowy na realizacje Regionalnej platformy informacyjnej dla mieszkaricow
i samorzadéw Dolnego Slgska ,e-Dolnyslask” zawigzano rezerwy na potencjalne straty na tym
kontrakcie w wysokosci 12.000 tys. zt .

Okolicznosci zwigzane z tymi dwoma zdarzeniami opisano szerzej w punkcie 2 powyzej niniejszej
Informacji dodatkowej Opis czynnikdw i zdarzeri, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majgcym znaczqcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

tabela: Rezerwy wg. stanu na dzien 31.12.2014 (w tys. zt)

stan na rozwigzane utworzone stan na

31.12.2013 rezerwy rezerwy 31.12.2014

rezerwa serwisowa 5672 2198 2974 6448
odpis aktualizacyjny z tytutu przeceny towarow 117 49 11 79
éciz;lzg)li;yackl:uaIizacyjny z tytutu naleznosci trudno 10124 120 205 10 209
rezerwa premiowa 4000 6 400 4900 2500
rezerwa urlopowa 1299 602 1144 1841
rezerwa na odprawy emerytalne 310 0 123 433
rezerwa na koszty produkcji w toku 120 0 50 170
rezerwa na badanie bilansu 27 27 28 28
rezerwa kara UOKiK 0 0 896 896
rezerwa koszty E-DS 0 0 12 000 12 000
Rezerwy razem 21 669 9396 22331 34 604

7. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Grupa utworzyta na dzien 31.12.2014 r. rozliczenia kontraktéw
dtugoterminowych i robdt w toku w wysokosci 53.739 tys. zt (przychody) i 53.596 tys. zt (koszty). W
trakcie IV kwartatu 2014 roku rozwigzano kontrakty dtugoterminowe utworzone na dzier 30.09.2014
r. w wysokosci 92.310 tys. zt (przychody) i 88.219 tys. zt (koszty).

8. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy
aktywow trwatych

W prezentowanym okresie nie wystgpity istotne transakcje nabycia lub sprzedazy srodkéw trwatych.

9. Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow

Nie stwierdzono btedéw poprzednich okreséw.

Qumak S.A.> Raport za IV kwartat 2014 roku
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10. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i
warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktore maja istotny
wplyw na wartos¢ aktywow finansowych i zobowiazan
finansowych

W ocenie Zarzadu w IV kwartale 2014 roku nie wystgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw
prowadzenia dziaftalnosci, ktére miaty istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywéw finansowych i
zobowigzan finansowych prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowe;j.

11. Informacje o niesptaceniu kredytu pozyczki Iub
naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu Iub
pozyczki

W prezentowanym okresie nie doszto do zadnych naruszen umoéw kredytowych lub pozyczki.

12. Informacje o udzieleniu przez Qumak S.A. lub przez
jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji

W prezentowanym okresie Spétka ani jednostka od niej zalezna nie udzielita poreczen kredytu czy
pozyczki ani gwarancji ktérych tgczna wartos¢ stanowitaby réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw
wtasnych Spéfki.

13. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi

W IV kwartale 2014 roku Qumak S.A. nie dokonywata transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére
bytyby nietypowe dla dziatalnosci Spétki lub ktére bytyby zawierane na warunkach innych niz
rynkowe. Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi sg opisane w nocie nr 26 ( Noty
objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

14. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i
kapitatowych papierow wartosciowych

W IV kwartale 2014 roku Qumak S.A. ani tez spétki Grupy Kapitatowej nie emitowaty, wykupywaty ani
nie sptacaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

15. Informacja o wypiaconej lub zadeklarowanej
dywidendzie

W dniu 16 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Qumak S.A. podjeto uchwate w
przedmiocie podziatu zysku za rok obrotowy 2013 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu wyptaty
dywidendy.

Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia faczna kwota dywidendy wynosi
10.375.082,00 zt i obejmuje cze$¢ zysku netto za rok obrotowy 2013 przeznaczong na wyptate
dywidendy w kwocie 7.262.557,40 zt, powiekszong o kwote 3.112.524,60, przeniesiong z kapitatu
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zapasowego utworzonego z zysku netto Spotki za rok obrotowy 2011, ktdra zostata przeznaczona na
wyptate dywidendy, zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 16 czerwca
2014 roku.

Dywidenda wyniosta 1 zt na akcje.

Liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy ustalono sie na dzief 15 wrzesnia 2014 roku (dzien
D), natomiast termin jej wyptaty przypadat na dzien 1 grudnia 2014 roku (dzien W). Dywidende
wyptacono zgodnie z powyzszymi ustaleniami.

16. Informacja o realizacji prognozy przychodow ze
sprzedazy

Qumak S.A. nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz finansowych na rok 2014.

17. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktore nastapity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

Grupa w ramach prowadzone] dziatalnosci jest zobligowana zapisami niektorych kontraktéw do
sktadania bankowych Iub ubezpieczeniowych gwarancji przetargowych, gwarancji dobrego
wykonania robét, gwarancji usuniecia wad i usterek w formie zabezpieczenia.

Zestawienie gwarancji przedstawia ponizsza tabela.

tabela : Aktywne gwarancje wg. stanu na dzien 31.12.2014

stan na stan na
31.12.2014 31.12.2013

gwarancje dobrego wykonania robét 85617 73102

gwarancje usuniecia wad i usterek 20 555 25 287

gwarancje wadialne 5982 5442

gwarancje najemcy 1099 1713

gwarancje razem 113 253 105 544
18. Inne informacje mogace w istotny sposéob wptynaé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej i  wyniku

finansowego

Spétka nie ma wiedzy na temat innych informacji moggcych w istotny sposéb wptyngé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego, poza zdarzeniami o charakterze nietypowym
opisanymi w punkcie 2 powyzej niniejszej Informacji dodatkowej Opis czynnikéw i zdarzen, w
szczegolnosci o nietypowym charakterze, majgcym znaczqcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

19. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki

Qumak S.A.> Raport za IV kwartat 2014 roku
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Rozpoczecie budowy Grupy Kapitatowej nie spowodowato zmian w organizacji i strukturze Qumak

S.A.

20. Wykaz znaczacych akcjonariuszy Qumak S.A.

Kapitat zaktadowy Qumak S.A. na dzien publikacji raportu za IV kwartat 2014 roku wynosi 10.375.082
zt i dzieli sie na 10.375.082 akgcji, ktérym odpowiada 10.375.082 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Qumak SA.

Wedtug wiedzy Spétki struktura akcjonariatu nie ulegta zmianie w stosunku do danych przekazanych

w raporcie za lll kwartat 2014 roku.

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu za IV kwartat 2014 roku

Akcjonariuszami, ktérzy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne posiadali, co najmniej
5% w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzied przekazania raportu za IV

kwartat 2014 r. byli:

Liczba Udziat w Udziat w
kapitale ogolnej liczbie
Akcjonariusz posiadanych P! Liczba gtosow 8 i S
akcii zaktadowym w gtosow na WZ
! % W%
Legg Mason TFI 974.894 9,40% 974.894 9,40%
w tym:
Legg Mason Parasol FIO 843.008 8,13% 843.008 8,13%
OFE PZU ,Ztota Jesien” 558 597 5,38% 558.597 5,38%
PTE Allianz Polska S.A. 849.603 8,19% 849.603 8,19%
Aviva Powszechne Towarzystwo
Emerytalne Aviva BZ WBK SA

761.210 7,34% 761.210 7,34%
QUERCUS TFI S.A. 565 582 5,45% 565 582 5,45%

Powyisze zestawienie zostato sporzgdzone na podstawie informacji o rozliczeniu podatku od dywidendy (stan

na 15 wrze$nia 2014 r.)
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21.

Informacje o akcjach Qumak S.A.

posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych

bedacych w

stan na dzien przekazania L, .
stan na dzien przekazania .
Zarzad raportu za Il kwartat zmiana stanu
raportu za IV kwartat 2014
2014
Pawet Jagus 320.000 320.000 0
Aleksander Plata 244,271 244,271 0
Jacek Suchenek 200 200 0
stan na dzien przekazania L, .
stan na dzien przekazania .
Rada Nadzorcza raportu za Il kwartat zmiana stanu
raportu za IV kwartat 2014
2014
Wojciech Wtodarczyk 0 1221 1221

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Spotki.

22. Roszczenia i sprawy sporne oraz istotne rozliczenia z
tytutu spraw sadowych

Spotka informuje ze obecnie toczg sie przed sgdem, organem arbitrazowym lub organem
administracji pafnstwowej w zakresie zobowigzan lub naleznosci Qumak S.A. i jednostek od niej
zaleznych postepowania o tgcznej wartosci:

— w zakresie zobowigzan — 459.694,00 zt
- w zakresie naleznosci — 23.416.270,61 zt

Informacje dotyczgce najwiekszych postepowan w zakresie naleznosci Qumak S.A.

W zakresie postepowan sadowych, zwigzanych z wykonaniem przez konsorcjum spétek
Elektrobudowa SA, Qumak S.A., Przedsiebiorstwo ,,AGAT” S.A. (dalej: ,EQA”) inwestycji pod nazwag
,kompleksowe wykonawstwo robét elektroenergetycznych, staboprgdowych i automatyki BMS w
ramach realizacji Il etap budowy Stadionu Narodowego w Warszawie”:

W drugim kwartale 2012 r. Generalny Wykonawca wybrany przez Skarb Paistwa do realizacji tej
inwestycji zaprzestat dokonywania ptatnosci na rzecz podwykonawcéw, w tym EQA. W konsekwencji,
EQA zwrdcita sie do Skarbu Panstwa — bedacego tgcznie z Generalnym Wykonawcg dtuznikiem
solidarnym EQA — o zapfate zalegtego wynagrodzenia. W zwigzku z odmowg dokonania zaptaty
catosci naleznosci, EQA wszczeta nastepujgce postepowania sgdowe wobec Skarbu Panstwa —
Ministra Sportu i Turystyki:

Qumak S.A.> Raport za IV kwartat 2014 roku
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1. pozew o zaptate wynagrodzenia z Umowy Gtéwnej (umowa z 15 grudnia 2009 r., nr
109011/151/2009)

Wartos¢ sporu: 16 581 766 zt

Data ztozenia powddztwa: 26 listopada 2013 r.

W chwili obecnej postepowanie jest zawieszone, ze wzgledu na inne spory sgdowe dotyczace
przedmiotu sporu.

2. pozew o zaptate wynagrodzenia z Uméw Dodatkowych (umowa z 30 grudnia 2011 r., nr
109011/567/2011 oraz umowa z 30 grudnia 2011 r., nr 109011/577/2011)

Wartos¢ sporu: 3 521 854 zt

Data ztozenia powddztwa: 20 stycznia 2014 .

Jednoczesnie Zarzad Qumak S.A. informuje, ze zadne z powyzszych postepowan sgdowych w zakresie
wierzytelnosci (w czesci naleznej Spétce) lub zobowigzan Qumak S.A. lub jednostek od niej zaleznych,
nie przekraczajg réwnowartosci 10% kapitatdw wiasnych i tym samym nie majg charakteru
znaczacych w rozumieniu § 87 ust. 7 pkt 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych.

W prezentowanym okresie nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

23. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwami grupy

Wraz z wyodrebnieniem spétek zaleznych, nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Qumak.
Spotki zostaty utworzone w celu zagospodarowania nisz rynkowych w ramach istniejgcych linii
biznesowych oraz zwiekszenia efektywnosci zarzadzania dziatalnos$cig operacyjna. Zdarzenia te miaty
miejsce w Il kwartale 2014 r.

Jednostka dominujaca objeta:
e wdniu 17.07.2014 93% udziatéw i 93% praw gtosu w Spotce Star ITS Sp. z 0.0. z
siedzibg w Gdansku,
e wdniu02.09.2014 100% udziatéw i 100% praw gtosu w Spétce Skylar Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie,
Spétka Star ITS sp. z 0. 0. rozpoczeta swojg dziatalnos¢ operacyjng od 1 sierpnia 2014 roku natomiast
Skylar Sp. z 0.0. z dniem 1 listopada 2014 r.

W wyniku transakcji objecia udziatéw w spoétkach nie powstata wartosé firmy.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera wyniki dziatalnosci
utworzonych spoétek.

W IV kwartale nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Spofce.
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24. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan

Poza zdarzeniami o charakterze nietypowym, opisanymi w punkcie 2 powyzej niniejszej Informacji
dodatkowej Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcym znaczgcy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe, Spotka nie posiada innych informacji istotnych dla oceny
sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacji, ktére sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Qumak S.A. ani jej spétek zaleznych.

Spétka zawigzata rezerwe w zwigzku z decyzjg o natozeniu kary przez UOKIK oraz otrzymaniem
oswiadczenia od Wojewddztwa Dolnoslgskiego o odstgpieniu od Umowy na realizacje projektu
Regionalna platforma informacyjna dla mieszkaricdw i samorzadéw Dolnego Slaska ,e-Dolnyslask” z
winy Wykonawcy.

Zarzad stoi na stanowisku, Ze uzasadnienie odstgpienia, przenoszace wine za opdZnienia na
Wykonawce jest bezzasadne. Zarzad Spotki zamierza wystgpi¢ z roszczeniami do Zamawiajgcego o
zaptate petnego wynagrodzenia pomniejszonego o dotychczas otrzymane ptfatnosci, czyli na ok. 65
min zt. Zgodnie z zasadami ostroznej wyceny, w zwigzku z otrzymaniem od Zamawiajacego
oswiadczenia o odstgpieniu od realizacji w/w Umowy Spétka przewiduje obcigzenie wyniku za IV
kwartat 2014 roku rezerwg w wysokosci 12.000.000,00 zt.

Zarzad obecnie inwentaryzuje opracowane technologie i wykonane produkty w ramach w/w
projektu. Ze wzgledu na to, ze w wyniku rozwigzania umowy prawa autorskie do produktéw i
technologii pozostajg wtasnoscig spétki, Zarzad planuje wykorzystanie ich i skomercjalizowanie w
innych projektach.

25, Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dacie
bilansowej, mogacych w znaczacy sposob wptynaé na
przyszie wyniki finansowe oraz inne informacje istotne dla
oceny sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego Qumak S.A. i Grupy Kapitatowej

Po dacie bilansowej wystgpity nastepujgce zdarzenia majace wptyw na niniejsze srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

Otrzymanie oswiadczenia o odstgpieniu od umowy przez Wojewddztwo Dolnoslgskie

W dniu 24 lutego 2015 r. do Spétki wptyneto oswiadczenie, w ktdrym Wojewddztwo Dolnoslgskie
(dalej jako Zamawiajacy) odstepuje od Umowy na realizacje projektu Regionalna platforma
informacyjna dla mieszkaicéw i samorzgdéw Dolnego Slgska , e-Dolnyslask z winy Wykonawcy.

Ze wzgledu na to, iz w zwigzku z powyzszym zdarzeniem Zarzad przewiduje obcigzenie wyniku za IV
kwartat 2014 roku rezerwg w wysokosci 12.000.000,00 zt, zdarzenie to szerzej zostato opisane w
punkcie 2 niniejszej Informacji dodatkowej

Odstgpienie od Umowy nie powinno mie¢ istotnego wptywu na wysokos$¢é przychoddw w roku 2015.
Spétka realizuje oraz nieustannie pozyskuje nowe kontrakty. Przychody osiggane z racji tych realizacji
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powinny zréwnowazy¢ planowany przychéd z tytutu wykonywania w/w Umowy. Aktualny backlog na
lata 2015 i dalej wynosi 486 min zt

Ponadto, po dacie bilansowej Spétka zawarta umowy istotne dla dziatalnosci Spétki o ktérych mowa
ponizej.

Umowa zawarta z Warbud S.A

Na podstawie umowy zawartej w dniu 2 lutego 2015 r. z Warbud S.A., (Generalny Wykonawca),
Spodtka zrealizuje zamdéwienie na dokonczenie i uruchomienie wysoko zaawansowanej automatyki
budynkowej BMS oraz instalacji elektrycznych i audiowizualnych w Matopolskim Parku Technologii
Informacyjnych (MPTI). To duze przedsiewziecie, w ktorego efekcie powstanie m.in. zasilanie data
center, systemy oddymiania i suchego gaszenia pozaréw, sygnalizacje wtamania, czy telewizja
przemystowa. Warto$¢ zlecenia to 7.900.000,00 zt netto. Zakoriczenie wszystkich prac zaplanowano
do 15 maja br.

Umowa zawarta z Muzeum Slgskim w Katowicach

Przedmiotem umowy zawartej w dniu 30 stycznie 2015 r. z Muzeum Slagskim w Katowicach jest
wykonanie narracyjnej wystawy statej o historii Gérnego Slaska. Ekspozycja powstanie ,przy
wykorzystaniu technik scenograficznych i filmowych za pomoca ktérych zbudowana zostanie narracja
historyczna, wspierana za pomocg warstwy multimedialnej (projekcje, pejzaz diwiekowy, efekty
Swietlne, aplikacje interaktywne)". Instalacja, ktérej powierzchnia siegnie 1365 m2 bedzie
zlokalizowana w nowej siedzibie Muzeum Slgskiego w Katowicach.

Za wykonanie prac Spdétka otrzyma wynagrodzenie w wysokosci 9.415.000 min zt netto.

Zakonczenie prac ma nastgpi¢ z koncem maja 2015r.

Umowa zawarta z Zarzgdem Drdg i Mostdw w Lublinie

Spétka w dniu 23 lutego 2015 r. zawarta umowe z Zarzadem Drég i Mostéw w Lublinie na
zaprojektowanie i wykonanie inteligentnego systemu transportowego (ITS) w Lublinie. Rozwigzanie
obejmie 69 skrzyzowan miasta (potowe wszystkich). Qumak bedzie tez odpowiedzialna za integracje i
kalibracje systemu i obstuge centrum sterowania ruchem.

Wartos¢ kontraktu to 22.700.000,00 zt netto.

Zgodnie z planem prace majg zakonczy¢ sie do potowy grudnia br. Projektowanie, czyli prace
zwigzane z inzynierig ruchu, przygotowaniem baz danych i poszczegélnych modutéw systemowych,
zrealizuje Star ITS Sp. z 0.0. — spdtka z Grupy Kapitatowej Qumak, ktdra zatrudnia wykwalifikowanych
inzynieréw ruchu, analitykow i informatykéw, wywodzacych sie z kadry technologiczno-
informatycznego integratora.

26. Opis czynnikoéw, ktore beda miaty wptyw na osiagane
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzagdu Qumak S.A. wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w perspektywie
kolejnych kwartatéw beda miaty nastepujgce czynniki:

e  Czynniki zewnetrzne
Najwazniejszym czynnikiem majgcym wptyw na sytuacje Grupy Qumak bedzie miat rozwéj
rynku zaawansowanych technologii, szczegdlnie coraz intensywniejszy proces wkraczania ich
we wszystkie segmenty gospodarki oraz w zycie obywateli.
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Panstwo polskie inicjuje dziatania skierowane na cyfryzacje kraju, podniesienie dostepnosci
internetu, usprawnienie dziatania administracji, opieki zdrowotnej i ogdlnie podniesienia
jakosci zycia obywateli. Strategia ta w duzym stopniu stymulowana jest przez fundusze
unijne. Najblizsze miesigce bedg okresem rozpisywania pierwszych projektéw w ramach
nowego rozdania srodkéw unijnych na lata 2014-20. Oprdcz inwestycji z zakresu IT, duza
czes¢ srodkdw ma byc¢ rozdysponowana na realizacje z takich obszaréow zainteresowania
Grupy Qumak, jak ekspozycje multimedialne i rozwigzania technologiczne w infrastrukturze
transportowe;.

Do najwazniejszych czynnikdw ksztattujgcych otocznie rynkowe Spétki nalezy zaliczy¢
sytuacje makroekonomiczng w Polsce. Wedtug prognoz analitykdéw dynamika polskiego PKB
bedzie utrzymywac w 2015 r. na poziomie powyzej 3 proc. z tendencjg wzrostowa. Od Il kw.
2014 roku notuje sie w Polsce deflacje. Wedtug prognoz ma ona pogtebic sie jeszcze w | kw.
2015 roku, a nastepnie mamy powrdci¢ do inflacji na minimalnych poziomach. Sytuacja ta
powoduje, ze stopy referencyjne sg regularnie obnizane. W efekcie koszt finansowania
dtuznego jest wyjgtkowo niski, co powinno sie  przetozy¢ na wyiszg sktonnosc
przedsiebiorstw do inwestowania. Dla Grupy Qumak bedzie to bezposrednio oznaczato niskie
koszty pozyskania kapitatu dtuznego, czyli podstawowej formy finansowania.

Mimo niepewnosci na rynkach spowodowanych sytuacjg za wschodnia granicg Polski,
ekonomisci przewidujg, ze krajowe przedsiebiorstwa bedg osiggac¢ dobre wyniki finansowe i
poprawig swojg sytuacje ptynnosciowa.

Warto podkreslié, ze konflikt na Ukrainie nie ma bezposredniego wptywu na sytuacje
biznesows i finansowg GK Qumak.

Czynniki wewnetrzne

Zasadniczym celem Zarzadu na najblizsze kwartaty jest konsekwentna realizacja strategii na
lata 2013-2016. Priorytetem w nadchodzacym okresie bedzie zrdbwnowazony rozwdj zaréwno
na rynku komercyjnym, jak i publicznym. Jednoczesnie Grupa bedzie poszerza¢ kompetencje
w wybranych niszach rynkowych, co w zatozeniu, powinno przetozy¢ sie na pozyskiwanie
kontraktéw o wysokiej rentownosci, charakteryzujgcej prace konsultingowe, projektowe i
inzynieryjne. Grupa Qumak, zgodnie z planami Zarzadu, bedzie powieksza¢ sie o kolejne
wysoko wyspecjalizowane spotki zalezne. Trwajg réwniez analizy dotyczace rozwiniecia
produktu lub produktéw software’owych, ktére mogtyby by¢ oferowane w ramach projektéw
realizowanych przez Grupe, a takze niezaleznie na rynku.

Istotnym czynnikiem moggcym wptynac¢ na sytuacje spotki sg kwestie zwigzane z mozliwoscig
rozwigzania rezerw na toczace sie spory ws. kontraktu z Narodowym Centrum Sportu oraz
Komenda Gtéwng Policji. W obu przypadkach zauwazalny jest progres.

W ocenie Zarzadu niezwykle wazny bedzie tez rozwéj wypadkdéw w zwigzku z odstgpieniem
Zamawiajagcego od kontraktu na wykonanie platformy e-DolnySlask. Spétka bedzie w
najblizszych miesigcach podejmowac szereg czynnosci prawnych, aby chronié intereséw
akcjonariuszy oraz bedzie domagac sie petnego wynagrodzenia za ww. projekt w kwocie 65
min zt.

Informacja dodatkowa
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IV. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE QUMAK S.A. ZA
IV KWARTAL 2014 ROKU

Niniejsze dane finansowe (bilans, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodow,
sprawozdanie z przeptywow pienieznych, zestawienie zmian w kapitatach) zostaty sporzadzone za
czes¢ okresu objetego pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym, ktére bedzie sporzgdzone za
rok 2014 zgodnie z MSSF. Sporzadzajac niniejsze dane finansowe jednostka dominujgca zastosowata
odpowiednie standardy rachunkowosci majgce zastosowanie dla $rédrocznej sprawozdawczosci
finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE), z uwzglednieniem regulacji MSSF
1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”. Szczegdtowe zasady rachunkowosci zostaty opisane w
skréconym s$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Qumak S.A. za IV
kwartat 2014 roku.

Uzgodnienie kapitatéw wtasnych na dzien przejscia tj. 1 stycznia 2013 roku, oraz na dzien 31 grudnia
2014 roku, 30 wrzesnia 2014 roku, 31 grudnia 2013, jak réwniez wyniku finansowego za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2014 roku w stosunku do uprzednio opublikowanych sprawozdan
finansowych, przedstawia sie nastepujgco:

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013 01.01.2013
Kapitat wtasny QUMAK S.A. wedtug poprzednich
zasad rachunkowosci 74 097 78 408 83721 94 559
Dyskonto pozycji dtugoterminowych 650 633 809 146
Podatek odroczony dot. dyskonta (123) (120) (153) (28)
Kapitat wiasny Qumak S.A. wedtug MSSF 74 624 78 921 84 376 94 677
za okres za okres za okres za okres
01.01.- 01.10.- 01.01.- 01.10.-
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Wynik finansowy Qumak S.A. wedtug poprzednich
zasad rachunkowosci 751 (4 310) 7319 6 096
Dyskonto pozycji dtugoterminowych (159) 16 663 94
Podatek odroczony dot. dyskonta 30 (3) (126) (18)

Wycena aktywéw finansowych dostepnych do

sprzedazy poprzez odniesienie do pozostatych

catkowitych dochodéw wg MSSF 405 55 (874) (874)
Podatek odroczony dot. wyceny aktywow

finansowych dostepnych do sprzedazy poprzez

odniesienie do pozostatych catkowitych dochoddw wg

MSSF (77) (10) 166 166

Wynik finansowy Qumak S.A. wedtug MSSF 950 (4 252) 7148 5464
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Wybrane dane finansowe

Okres Okres Okres Okres
od 2014-01-01 do od 2013-01-01 od 2014-01-01 od 2013-01-01
2014-12-31 do 2013-12-31 do 2014-12-31 do 2013-12-31
W tys. PLN W tys. PLN W tys. EURO W tys. EURO
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatow 577 294 540 082 137 802 128 255
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 78 948 80624 18 845 19 146
Ill. Zysk (strata) brutto 1624 9402 388 2233
IV. Zysk (strata) netto 951 7148 227 1697
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (19 309) 15 507 (4 609) 3682
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (7 280) (2 858) (1738) (679)
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 6 096 (21 476) 1455 (5 100)
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem (20 493) (8 827) (4 892) (2 096)
IX. Aktywa, razem 272 686 235175 63976 56 707
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 198 062 150 799 46 468 36 362
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 12 780 13 564 2998 3271
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 185 282 137 253 43 470 33 095
XIll. Kapitat wtasny 74 624 84 376 17 508 20 345
XIV. Kapitat zaktadowy 10 375 10 375 2434 2502
XV. Liczba akgji (w szt.) 10 375 10 375 10 375 10 375
XVI. Zysk (strata) zannualizowany na jedng akcje zwykig
(w zt/ EUR) 0,09 0,69 0,02 0,16
XVII. Rozwodniony zannualizowany zysk (strata) na
jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,09 0,69 0,02 0,16
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 7,19 8,13 1,69 1,77
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
zt/EUR) 7,19 8,13 1,69 1,77
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje (w zt/EUR) 1,00 1,75 0,23 0,42

Zasady przeliczen sprawozdan finansowych

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywoéw bilansu przeliczono wedtug kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien okresu:
Tabela A kurséw $rednich nr 252/A/NBP/2013 z dnia 31-12-2013 kurs euro 1 EUR = 4,1472
Tabela A kurséw $rednich nr 252/A/NBP/2014 z dnia 31-12-2014 kurs euro 1 EUR = 4,2623
Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych przeliczono wedtug
kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski dla EURO,

obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

Srednia arytmetyczna érednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres 01.01 - 31.12.2013 - 4,2110
Srednia arytmetyczna érednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres 01.01 - 31.12.2014 - 4,1893

Bilans
Stan na Stan na Stan na

31.12.2014 31.12.2013 30.09.2014
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy - -
Pozostate wartosci niematerialne 113 70 38
Rzeczowe aktywa trwate 10723 6 497 8 859
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 302 1172 270
Pozostate aktywa finansowe 1458 1380 1513
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6744 3174 2 460
Pozostate aktywa niefinansowe - - -
Aktywa trwate razem 19 340 12 293 13140
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Aktywa obrotowe

Zapasy 24 844 7748 9142
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 146 557 116 401 81257
Pozostate aktywa finansowe, w tym : 452 370 432
Aktywa przeznaczone do obrotu

452 370 432
Biezace naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 147
Aktywa z tytutu niezakoriczonych umoéw 53739 55 590 92 310
Pozostate aktywa niefinansowe, w tym : 11249 5806 17688
Zaliczki na dostawy 10 446 4433 16 590
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 803 1373 1098
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 505 36 967 9354
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa obrotowe razem 253 346 222 882 210 330
Aktywa razem 272 686 235175 223470
KAPITALY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 10375 10375 10375
Kapitat zapasowy 62971 66 027 62971
Kapitat rezerwowy - - -
Zyski zatrzymane (53) 118 (53)
Wynik biezgcego okresu 951 7148 5203
Pozostate kapitaty - Inne catkowite dochody 380 708 425
Razem kapitat wtasny 74 624 84 376 78921
Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - - -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 5900 7 582 5838
Pozostate zobowigzania finansowe - - -
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych — odprawy 433 310 416
emerytalne
Rezerwa na podatek odroczony - - -
Pozostale.rezerwy dtugoterminowe — naprawy 6447 5672 5310
gwarancyjne
Pozostate zobowigzania niefinansowe - - -
Zobowiazania dtugoterminowe razem 12780 13 564 11 564
Zobowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 21669 4663 24 869
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 140 126 106 308 83764
Pozostate zobowigzania finansowe - - -
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 2841 5299 2443
Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3167 911 -
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 924 27 -
Przychody przysztych okreséw 16 555 20027 21909
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do - - -
sprzedazy
Zobowiazania kréotkoterminowe razem 185 282 137 235 132 985
Zobowiazania razem 198 062 150 799 144 549
Kapitat i zobowigzania razem 272686 235175 223 470
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Pozycje pozabilansowe

Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013 30.09.2014
Naleznosci warunkowe - - -
0Od jednostek powigzanych (z tytutu) - - -
otrzymanych gwarancji i poreczen - - -
0Od pozostatych jednostek (z tytutu) - - -
otrzymanych gwarancji i poreczen - - -
Zobowigzania warunkowe - - -
Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - - -
udzielonych gwarancji i poreczen - - -
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) - - -
udzielonych gwarancji i poreczen - - -
Inne (z tytutu) - - -
Pozycje pozabilansowe, razem - - -
Rachunek zyskow i strat
Okres Okres Okres Okres
od 2014-10-01 od 2014-01-01 do od 2013-10-01 od 2013-01-01
do 2014-12-31 2014-12-31 do 2013-12-31 do 2013-12-31
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw 170195 568 213 182 565 525674
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 2226 9081 7526 14 408
Razem przychody 172 421 577 294 190 091 540 082
Koszt wtasny sprzedazy 153 932 490778 155373 446 757
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1744 7 567 6 827 12 701
Razenj k'oszty sprzedanych produktéw, towardéw i 155 676 498 345 162 200 459 458
materiatéw
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 16 745 78 949 27 891 80624
Koszty sprzedazy 15 955 65 902 17 664 53412
Koszty zarzadu 3410 11971 3796 13189
Pozostate przychody operacyjne 308 3135 524 1102
Pozostate koszty operacyjne 2247 1677 4483 7 355
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (4 559) 2534 6472 7770
Przychody finansowe 52 318 375 2396
Koszty finansowe 684 1227 (231) 764
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5191) 1625 7078 9402
Podatek dochodowy (939) 674 1613 2254
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Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (4 252) 951 5465 7 148

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto (4 252) 951 5465 7148

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Sktadniki, ktore moga zosta¢  przeniesione
w poéiniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:

Inne catkowite dochody

Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do (45) (328) 708 708
sprzedazy

Inne catkowite dochody (netto) (45) (328) 708 708
Catkowite dochody ogétem (4 169) 805 6173 7 856

Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (4 252) 951 5465 7148
Udziatowcom mniejszosciowym 0 0 0 0
(4 252) 951 5465 7 148

Catkowity dochdd ogdtem przypadajgcy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (4 169) 805 5465 7148
Udziatowcom mniejszosciowym - - - -

(4 169) 805 5465 7 148
Zysk (strata) na jedna akcje [w zt/gr na jedna akcje]
Z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykty (0,40) 0,08 0,53 0,69
Rozwodniony (0,40) 0,08 0,53 0,69

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Okres Okres Okres Okres
od 2014-10-01 do od 2014-01-01 do od 2013-10-01 do od 2013-01-01 do

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym 2014-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2013-12-31
Kapitat wiasny na poczatek okresu 78921 84 376 77 625 94 677
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu (BO) 10 375 10 375 10375 10375
- w tym kapitat akcyjny optacony 10375 10375 10375 10375
- w tym kapitat akcyjny nieoptacony - - - -
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego - - - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - - -
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 10375 10375 10375 10375
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 62971 66 027 66 027 66 013
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego - (3056) - 14
a) zwiekszenie (z tytutu) - 56 - 14
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - - - -
- podziatu zysku (ustawowo) - 56 - 14
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo - - - -

minimalng wartos¢)

b) zmniejszenie (z tytutu) - 3112 - -

- pokrycia straty - _ N "

- koszty emisji akcji - - - -
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- wyptata dywidendy

3112

2.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 62971 62971 66 027 66 027
3. Pozostate kapitaty ogdtem na poczatek okresu - wycena 425 708 708 7781
aktywow finansowych
3.1. Zmiany pozostatych kapitatow ogdétem (45) (328) - (7073)
a) zwiekszenie (z tytutu) - - - 708
- zmiana wyceny - - - 708
b) zmniejszenie (z tytutu) 45 328 - 7781
- zmiana wyceny 45 - - -
- wyptata dywidendy - 328 - 7781
3.2. Pozostate kapitaty ogétem na koniec okresu - 380 380 708 708
wycena aktywdw finansowych na koniec okresu
4. Zyski z lat ubiegtych na poczatek okresu 5150 7266 1802 10 507
4.1. Zmiany zyskow z lat ubiegtych - (7319) - (10 389)
a) zwiekszenie (z tytutu) - - - -
- podziatu zysku z lat ubiegtych - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - 7319 - 10 389
pokrycie straty lat ubiegtych - - - -
wyptata dywidendy - 7319 - 10 375
zwiekszenie kapitatu zapasowego - - - 14
zwiekszenie pozostatych kapitatdw rezerwowych - - - -
4.2, Zyski z lat ubiegtych na koniec okresu 5150 (53) 1802 118
5. Wynik netto (4 252) 951 5464 7148
a) zysk netto - 951 5464 7148
b) strata netto 4252 - - -
c) odpisy z zysku - - - -
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki 74624 74624 84 376 84 376
dominujacej
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym kontroli - - - -
Kapitaty wtasne razem 74 624 74 624 84 376 84 376
- r - - -
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Okres Okres Okres Okres
Nota od 2014-10-01 od 2014-01-01 od 2013-10-01 od 2013-01-01
nr do 2014-12-31 do 2014-12-31 do 2013-12-31 do 2013-12-31
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5191) 1625 7077 9402
Korekty o pozycje: 28 848 (20 934) (20 091) 6105
Amortyzacja 819 2923 611 2252
Réznice kursowe (11) (14) (242) (196)
Odsetki otrzymane (46) (275) (311) (1394)
Odsetki zaptacone 245 535 54 173
Dywidendy otrzymane 0 0 0 0
(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej (19) (201) (122) (385)
Zmiana stanu zapaséw (15 702) (17 097) 3688 58
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych (65 331) (29 285) (48 912) 75 288
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych 66 799 32134 33899 (19 362)
Zmiana stanu rezerw 2477 (662) 5232 2261
Zmiana stanu innych aktywéw i zobowigzan 39638 (7 081) (13 373) (48 072)
Podatek dochodowy zaptacony (21) (1911) (612) (4517)
Inne 0 0 (3) (3)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 23657 (19 309) (13 013) 15 507
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 48 397 388 1721
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 122 76 326
Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0
Wptywy z aktywdw finansowych, w tym: 47 275 312 1395
sptata udzielonych pozyczek 0 0 0 0
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odsetki otrzymane 47 275 312 1395
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
Wydatki 2762 7677 1672 4579
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 2762 7 195 1166 4073
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 0 482 506 506
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2714) (7 280) (1 285) (2 858)
Przeptywy z dziatalnosci finansowej
Wplywy 27 658 65917 4580 6 663
Wptywy netto z emisji instrumentéw kapitatowych 0 0 0 0
Zaciagniete kredyty i pozyczki 27 658 65917 4580 6 663
Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
Wydatki 41478 59 821 7 455 28 139
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 10375 10375 0 18 156
Sptaty kredytéw i pozyczek 30 858 48911 7 401 9 809
Sptaty innych zobowigzan finansowych 0 0 0 0
Odsetki zaptacone 245 535 54 173
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (13 820) 6 096 (2875) (21 476)
Zwiekszenie netto srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow 7123 (20 493) (17 173) (8 827)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 9354 36 907 54 141 45 794
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw
pienieznych w walutach obcych (31) (32) 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 16 506 16 505 36 967 36 967
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