Komentarz do skroconego skonsolidowanego raportu kwartalnego
za IV kwartaty 2014r.

I. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).

II. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym
o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujagcych wartos¢ skiadnikow
aktywow

W IV kwartale 2014r. utworzono:
e rezerwy na przyszte zobowigzania — 1.348 tys. zi,
rezerwy na wynagrodzenia — 1.246 tys. zt,
rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 1.369 tys. zi,
aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 2.417 tys. zt,
szacunek przychodéw na podstawie zawartych kontraktéw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztow — 14.129 tys. zt.

W IV kwartale 2014r. rozwigzano:
e rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. dostaw towarow i ustug — 977 tys. zt,
rezerwy na wynagrodzenia — 1.432 tys. z4,
rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 4.611 tys. zi,
aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 1.918 tys. zt,
szacunek przychoddéw na podstawie zawartych kontraktéw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztow — 12.748 tys. zt.

W IV kwartale 2014r. dokonano odpisow aktualizujgcych zapasy w fgcznej wysokosci 1.760 tys. zt oraz
odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate w tgcznej wysokosci 1.000 tys. zt.

III. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Grupa Kapitalowa ATM Grupa dziata w ramach czterech segmentéw: produkcja telewizyjna, zarzadzanie
aktywami trwatymi, nadawanie oraz dziatalno$¢ pozostata.

W okresie czterech kwartatéw 2014r. w zakresie produkcji telewizyjnej spotki Grupy Kapitatowej ATM Grupa
kontynuowaty realizacje seriali dla Telewizji Polsat Sp. z 0.0., takich jak: ,Pierwsza Mito$¢” (w grudniu 2014r.
serial obchodzit podwdjny jubileusz — dziesiec lat obecnosci na antenie oraz emisje 2000 odcinka), ,Swiat
wedtug Kiepskich” i ,Na krawedzi” oraz produkgji realizowanych dla Telewizji Polskiej S.A., takich jak: ,Ojciec
Mateusz” i ,Ranczo”.

W 2014 roku na antenach stacji telewizyjnych po raz pierwszy pojawily sie takze nowe produkcje spotek
Grupy Kapitatowej ATM Grupa, takie jak: ,Wataha” (serial realizowany dla stacji HBO Polska), ,Policjantki i
policjanci” (serial paradokumentalny realizowany dla stacji Tv4) oraz ,Pielegniarki” (serial paradokumentalny
realizowany dla stacji Telewizji Polsat), a takze program dokumentalny ,Seks — kup teraz” (realizowany dla
stacji TLC Polska).
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W czwartym kwartale rozpoczeto réwniez produkcje nowych programéw, ktére swoje premiery bedg miaty
w roku 2015. Sg to: ,Strazacy” (dla TVP1) i ,Prokurator” (dla TVP2), film telewizyjny ,Pokdj 112” (dla Tv4)
oraz nowy cykl dokumentalny dla stacji TLC z Grupy Discovery.

Produkcje ATM Grupy odnotowaty w minionym roku bardzo dobre wyniki ogladalnosci, co w obliczu szerokiej
oferty programowej nadawcoéw nalezy uznac za istotne dokonanie analizowanego okresu.

»Ranczo” i ,Ojciec Mateusz” znalazly sie w 2014 roku w zestawieniu 20 najlepiej ogladanych filmow
odpowiednio na drugim i czwartym miejscu (emisja odcinka ,Rancza” w dniu 13.04.2014r. zgromadzita przed
telewizorami ponad 6,5 min widzéw, a emisja odcinka ,,Ojca Mateusza” w dniu 27.11.2014 ponad 5 min).

~Wataha” byla najlepiej oglagdanym serialem w HBO Polska w 2014r. Emitowane jesienig odcinki serialu
zgromadzity rekordowg widownie i wzbudzity wielkie zainteresowanie mediow. Serial wszedt do
miedzynarodowej dystrybucji. Pierwsze emisje na Wegrzech pozwalaja nam oczekiwa¢ powtdrzenia
polskiego sukcesu.

"Policjanci i policjantki", serial realizowany dla stacji TV4, w emitowanym okresie byt najchetniej ogladang
pozycjg stacji W dniu 17 listopada 2014 r. o widownia serialu przekroczyt milion widzow.

Nowy serial ,Pielegniarki” realizowany dla Telewizji Polsat. Serial, zarobwno w wiosennej jak i jesiennej
raméwce stacji, zajmowat pozycje lidera pasma, a w czasie emisji udziat stacji plasowat sie na pierwszym
miejscu.

~Seks — kup teraz”, dwuodcinkowy serial dokumentalny produkowany w drugim kwartale dla TLC Polska
(jeden z kanatdw Discovery), odnotowat rekordowg ogladalnosc stacji w okresie wakaciji, ktora zblizyta sie do
200 tys. (wynik dzienny stacji to 37 tys. widzéw).

Dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem aktywami telewizyjnymi prowadza w Grupie Kapitatowej ATM Grupa
spotki: ATM System (obstuga sprzetowa oraz Swiadczenie ustug zwigzanych z postprodukcjg), ATM Studio
(wynajem powierzchni studyjnych) oraz ATM FX (realizacja efektdw specjalnych).

Spotka ATM System, poza obstugg sprzetowa produkcji realizowanych w ramach Grupy Kapitatowej ATM
Grupa, kontynuowata w IV kwartale 2014r. produkcje sportowe dla T-Mobile Ekstraklasa, ustuge realizacji
telewizyjnej pitkarskiego Pucharu Polski oraz Polskiej Ligi Koszykéwki, a takze realizowata mniejsze zlecenia
z wykorzystaniem wozdw technologicznych czy krotkoterminowe zlecenia ustug zdjeciowych przy
produkcjach reklamowych i obstudze imprez. Spotka $wiadczyta rowniez swoje ustugi na rynku filmowym,
pozyskata zlecenie realizacji zdje¢ m.in. przy produkgji filmowej ,Droga do Auschwitz” i innych. ATM System
Swiadczyta rowniez swoje ustugi techniczne zwigzane z wynajmem sprzetu i obstugi technicznej, m.in. do
widowisk i programoéw rozrywkowych takich jak: ,The Voice of Poland. Najlepszy gtos”, ,Top Chef”, ,Hell’s
Kitchen”, ,,Dancing with the stars. Taniec z Gwiazdami”. Wymienione programy realizowane sg w Warszawie
w halach studyjnych nalezacych do ATM Studio Sp. z 0.0. Uruchomienie nowoczesnego kompleksu
studyjnego w Warszawie daje wraz z ustugami $wiadczonymi przez ATM System mozliwo$¢ oferowania
kompleksowych ustug realizacji telewizyjnych dla rynku producenckiego, co istotnie umacnia pozycje Grupy
ATM na rynku. W ATM Studio swoje siedziby ma wiele spotek z branzy telewizyjnej i reklamowej, ktore
zajmujg catg powierzchnie biurowg budynku. Ponadto budynek ATM Studio stat sie popularnym miejscem na
realizacje filméw reklamowych oraz réznego rodzaju imprez takich jak pokazy, prezentacje, konferencje,
szkolenia i kongresy.

Dziatalno$¢ zwigzang z segmentem nadawania prowadzg w Grupie Kapitatowej ATM Grupa spotki:
ATM Grupa S.A. (kanat telewizyjny ATM Rozrywka), Telewizja Dolnoslgska Sp. z 0.0. oraz Telewizja
Dolnoslaska Echo Sp. z o.0.

Segment nadawanie sukcesywnie sie rozwija stajgc sie coraz istotniejszg dziatalnoscig Grupy Kapitatowej
ATM Grupa. W dniu 5 grudnia 2014r. Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji ogtosita wyniki konkursu na
rezerwacje czestotliwosci pieciu lokalnych muItipIkaéw (umozliwiajacych cyfrowe naziemne nadawanie
sygnatu telewizyjnego). Na obszarze Wroctaw — Swidnica konkurs wygrata Telewizja Dolnoslgska Echo
Sp. z 0.0. W wyniku wygranego konkursu, po przejsciu procedury przydzielenia czestotliwosci, spotka bedzie
$wiadczy¢ ustugi tzw. operatora multipleksu lokalnego, polegajgce na ustudze emisji sygnatu telewizyjnego
obecnym na rynku nadawcom. Czestotliwo$¢ ktdra zostanie przydzielona spétce przez Urzad Komunikacji
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Elektronicznej umozliwi nadawanie o$miu kanatow telewizyjnych. Telewizja Dolnoslagska Echo prowadzi tez
dziatania zmierzajgce do uruchomienia wtasnego kanatu telewizyjnego.

Natomiast w segmencie dziatalnoSci pozostatej zakonczony zostat w IV kwartale etap I przedsiewziecia
developerskiego — ,Osiedle przy Zamku” realizowanego przez spotke ATM Inwestycje. Ponadto, bardzo dobry
wynik odnotowata spdtka Aidem Media, bedgca producentem gier i aplikacji mobilnych na platformy: iOS,
Android, MAC, Windows Phone.

Istotne wydarzenia w IV kwartatach 2014r. zostaty ujete ponizej w porzadku chronologicznym:

1.
2.
3

0

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

W styczniu ATM Grupa S.A. zrealizowata zdjecia do kolejnego sezonu serialu ,Swiat wedtug Kiepskich”.
W styczniu ATM Grupa S.A. rozpoczeta realizacje kolejnego sezonu telenoweli ,,Pierwsza mitos$c”.

W dniu 3 stycznia 2014r. Zarzad ATM Grupy poinformowat, ze Spotka oraz podmioty od niej zalezne
zawarty w okresie ostatnich 12 miesiecy z Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. umowy, ktdre fgcznie spetniajg
kryterium umowy znaczacej, tzn. ich sumaryczna warto$¢ wynosi 36.932 tys. zt, co przekracza 10%
kapitatdbw wilasnych Spdtki. Umowy dotyczg m.in. produkcji programéw telewizyjnych, ustug
technicznych zwigzanych z produkcjg telewizyjng oraz optat za udzielenie licencji na emisje gotowych
programow telewizyjnych. Umowg o najwiekszej wartosci jest umowa z dnia 10 grudnia 2013r.
na realizacje kolejnej serii odcinkéw telenoweli ,Pierwsza mitos¢”. Szczegétowe informacje na ten temat
podane zostaty w raporcie biezgcym nr 1/2014.

W dniu 7 lutego 2014r. zawarta zostata umowa udzielenia przez ATM Grupa S.A. spotce Canal + Cyfrowy
S.A. wytacznej licencji do nadania telewizyjnego filméw fabularnych, do ktérych Spoétka ATM dysponuje
odpowiednimi prawami, w systemie Pay TV, a takze do udostepniania filméw w ramach ustugi Telewizja
na zyczenie.

W dniu 3 marca 2014r. zawarta zostata umowa pomiedzy Baltmedia Sp. z 0.0. a rosyjskg spotkg A Plus
Production na produkcje pilotowego odcinka serialu.

W dniu 19 marca 2014r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na realizacje pierwszej serii serialu ,Pielegniarki”.

W dniu 27 marca 2014r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy Baltmedia Sp. z 0.0. a Telewizjg
Polsat Sp. z 0.0. na realizacje drugiej serii serialu ,,Na krawedzi". )

W maju ATM Grupa S.A. zrealizowata zdjecia do kolejnego sezonu serialu ,Swiat wedtug Kiepskich”.

W maju na antenie stacji ATM Rozrywka TV rozpoczeto emisje autorskiego programu ATM Grupy
»~Dobranoc ATM".

W dniu 10 maja 2014r. swojg dziatalnos¢ oficjalnie rozpoczeta scena teatralna, utworzona przez ATM
Grupa w Bielanach Wroctawskich. Widownia sceny moze pomiesci¢ niemal 400 osob.

W dniu 13 maja 2014r. spotka ATM Grupa S.A. oraz Topacz Investment Sp. z 0.0. utworzyty wspolnie
fundacje pod nazwa ,Fundacja Miasto Dzieci”.

W dniu 22 maja 2014r. Rada Nadzorcza na wniosek Prezesa Zarzadu powofata na funkcje Cztonka
Zarzadu Pana Przemystawa Kmiotka (raport biezacy 8/2014).

W dniu 26 maja 2014r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki ATM Grupa S.A.,
ktore zatwierdzito finansowe sprawozdania skonsolidowane i jednostkowe za 2013 rok oraz podjeto
uchwate o podziale zysku i wyptacie dywidendy. ZWZA udzielita absolutorium z wykonania obowigzkéw
wszystkim cztonkom Zarzadu ATM Grupa S.A. oraz cztonkom Rady Nadzorczej. Tre$¢ uchwat podjetych
przez ZWZA zostata opublikowana w raporcie biezagcym 10/2014 z dnia 26 maja 2014r.

W dniu 9 czerwca 2014r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na realizacje drugiej serii serialu ,Pielegniarki”.

W dniach 23-26 czerwca ATM Grupa uczestniczyta w miedzynarodowych targach Telewizyjnych
NATPE/Europe 2014 Market & Screenings w Pradze.

W dniu 7 lipca 2014r. Spotka ATM Grupa S.A. przeniosta na Spoétke zalezng ATM Profilm Sp. z o.o.
witasnosS¢ udziatow w Spotce zaleznej Profilm Agencja Filmowa Sp. z o. o., tj. 3.500 réwnych
i niepodzielnych udziatéw po 1 tys. zt kazdy o facznej wartosci nominalnej 3.500 tys. zt, co stanowi
100% kapitatu zaktadowego Spéiki.

W dniu 10 lipca 2014r. zawarta zostata umowa pomiedzy Studio A Sp. z 0.0. a Kosfilm na koprodukcje
filmu ,Ptaki $piewajg w Kigali” w rezyserii Joanny Kos-Krauze i Krzysztofa Krauze.

W dniu 14 lipca 2014r. zawarta zostata umowa pomiedzy ATM Grupa S.A. a Telewizjg Polsat Sp. z o0.0.
na realizacje kolejnych odcinkow serialu ,,Pierwsza Mitos¢”.

W dniu 25 lipca 2014r. ATM Grupa otrzymata decyzje od Przewodniczagcego Krajowej Rady Radiofonii
i Telewizji (KRRIT) o podwyzszeniu 0 2.612,4 tys. zt optaty za zmiane koncesji NR 468/2011-T udzielonej
spotce ATM Grupa na rozpowszechnianie programu telewizyjnego ,,ATM Rozrywka TV” (z kwoty 10.811,5
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tys. zt do kwoty 13.423,9 tys. z). Spdtka ATM Grupa odwotata sie od powyzszej decyzji sktadajac do
KRRIiT wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. W dniu 24 wrze$nia 2014r. ATM Grupa otrzymata
decyzje Przewodniczacego KRRIT z 19 wrzesnia 2014r. utrzymujacg w mocy wczesniej wydang decyzje.
W dniu 24 pazdziernika 2014r. ATM Grupa zlozyta skarge na obie decyzje do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie.

W dniu 11 sierpnia 2014r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na realizacje nowego serialu ,Policjantki i policjanci”.

W dniu 4 wrzesnia 2014r. Zarzad ATM Grupy poinformowat, ze Spotka oraz podmioty od niej zalezne
zawarly z Telewizjg Polsat Sp. z. 0.0. w okresie od dnia publikacji poprzedniego, analogicznego raportu
biezgcego tj. od 3 stycznia 2014r. umowy, ktore facznie spetniajg kryterium umowy znaczacej tzn. ich
sumaryczna wartos¢ wyniosta 30.922 tys. zt, co przekracza 10% kapitatdw wiasnych Spotki. Umowa
0 najwiekszej wartosci jest umowa z dnia 14 lipca 2014r. na realizacje kolejnej serii odcinkdw serialu
~Pierwsza mitos¢”. Szczegdtowe informacje podane zostaty w raporcie biezgcym nr 16/2014.

W dniu 30 wrzesnia 2014r. Sad Rejonowy Wroctaw-Fabryczna dokonat wpisu potgczenia spétek
Profilm Agencja Filmowa Sp. z o.0. i Baltmedia Sp. z 0.0. (spétki zalezne ATM Grupy). Wiecej informacji
odno$nie w/w pofaczenia zawarto w punkcie IX niniejszego komentarza.

W pazdzierniku ATM Grupa S.A. rozpoczeta zdjecia do nowego serialu ,,Prokurator” realizowanego dla
Telewizji Polskiej S.A.

W dniu 27 pazdziernika 2014r. zawarta zostata umowa pomiedzy ATM Grupa S.A. a Discovery Corporate
Services Limited na realizacje nowego programu ,Porozmawiajmy o seksie”.

W listopadzie ATM Grupa S.A. rozpoczeta zdjecia do kolejnej serii serialu ,,Pielegniarki” realizowanego dla
Telewizji Polsat Sp. z o.0.

W dniu 26 listopada 2014r. zawarta zostata umowa pomiedzy ATM Grupa S.A. a Telewizjg Polsat
Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych odcinkéw serialu ,Pierwsza Mitosc”.

W dniu 27 listopada 2014r. Sad Rejonowy Wroctaw-Fabryczna dokonat wpisu pofgczenia spotek
ATM Grupa S.A. i ATM Profilm Sp. z 0.0. (spétka zalezna ATM Grupy). Wiecej informacji odnosnie w/w
potgczenia zawarto w punkcie IX niniejszego komentarza.

W dniu 4 grudnia 2014r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Telewizjg
Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych odcinkéw serialu ,Policjantki i policjanci”.

W dniu 5 grudnia 2014r. Telewizja Dolnoslaska Echo Sp. z 0.0. wygrata konkurs ogtoszony przez KRRiT
na rezerwacje czestotliwosci multipleksu lokalnego (umozliwiajacego cyfrowe naziemne nadawanie
sygnatu telewizyjnego) na obszarze Wroctaw - Swidnica.

W dniu 10 grudnia 2014r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Telewizjg
Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych odcinkéw serialu ,Swiat wedtug Kiepskich”.

W dniu 23 grudnia 2014r. zawarta zostata umowa licencyjna pomiedzy ATM Grupa S.A. a Telewizjg
Polskg S.A. Na mocy w/w umowy ATM Grupa udzielita wytacznej licencji do nadawania przez Telewizje
Polska pieciu filméw fabularnych, do ktérych Spétka dysponuje odpowiednimi prawami.

W dniu 23 grudnia 2014r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy Studio A Sp. z o.o0.
a Telewizjg Polska S.A. na realizacje kolejnych odcinkéw serialu ,Ranczo”.

W dniu 29 grudnia 2014r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy Profim Sp. z o.o.
a Telewizjg Polskg S.A. na realizacje nowego serialu ,Strazacy”.

W dniu 29 grudnia 2014r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy Profim Sp. z o.o.
a Telewizjg Polska S.A. na realizacje kolejnych odcinkdw serialu ,Ojciec Mateusz”.
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IV. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych

znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Wybrane skonsolidowane dane finansowe za IV kwartaly 2014r. i 2013r. (dane w tys. zi)

WYBRANE DANE FINANSOWE IV kwartaly IV kwartaly

I WSKAZNIKI RENTOWNOSCI 2014 2013
Przychody netto ze sprzedazy 153.086 121.266
Zysk ze sprzedazy 22.009 14.651
Marza 14,4% 12,1%
Zysk/strata z dziatlalno$ci operacyjnej 13.364 7.052
Marza 8,7% 5,8%
EBITDA 33.384 26.576
Marza 21,8% 21,9%
Zysk / strata netto 17.983 6.268
Marza 11,7% 5,2%

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy za IV kwartaty 2014r. wyniosty 153.086 tys. z, co w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego stanowi wzrost 0 26,2% tj. o 31.820 tys. zt. W analizowanym
okresie Grupa Kapitatowa ATM odnotowata wzrost zyskéw oraz marz na kazdym z pozioméw dziatalnosci:
zysk ze sprzedazy wzrést w porownaniu do IV kwartatu 2013r. o 7,4 min zt, zysk operacyjny

0 6,3 min zt, a zysk netto 0 11,7 min zt.

Grupa Kapitalowa ATM Grupa dziata w ramach czterech segmentéw: produkcja telewizyjna, zarzadzanie
aktywami trwatymi, nadawanie oraz dziatalno$¢ pozostata. Ponizej w tabeli zaprezentowano strukture
przychodéw ze sprzedazy w podziale na odpowiednie segmenty za IV kwartaty 2014r. w poréwnaniu

do IV kwartatow 2013r.

Wartosciowa struktura przychodéw ze sprzedazy wg segmentéw Grupy Kapitatlowej ATM Grupa (tys. zt)

IV kwartaly IV kwartaly
. 2014 2013
Przychody ze sprzedazy
Wartosc¢ Udziat Wartosc Udziat

Produkcja telewizyjna 95.031 62,1% 73.781 60,8%
Zarzadzanie aktywami trwatymi 32.029 20,9% 28.637 23,6%
Nadawanie 19.827 13,0% 17.791 14,7%
Pozostaty 6.199 4,0% 1.057 0,9%
Razem 153.086 100,0% 121.266 100,0%

Na wynik na poszczegdlnych poziomach dziatalnosci wg segmentéw w poréwnaniu do okresu poprzedniego
wptyw miat szereg czynnikdw, o ktérych mowa ponizej.
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Produkcja telewizyjna i filmowa

IV kwartaty IV kwartaly ]

2014 2013 Zmiana

Przychody ze sprzedazy 96.009 74.938 21.071
w tym spoza Grupy 95.031 73.781 21.250

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 8.114 3.719 4.395
EBITDA 11.337 7.297 4.040
Zysk netto 6.682 1.675 5.007
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 8,5 5,0 3,5
Rentownoé¢ EBITDA (w %) 11,8 9,7 2,1
Rentownos¢ netto (w %) 7,0 2,2 4,8

Gtownym Zrédtem przychoddw Grupy Kapitatowej ATM Grupa jest produkcja telewizyjna i filmowa.
Przychody z tego segmentu (spoza Grupy) wzrosty w 2014 roku o 28,8%, tj. 0 21.250 tys. zt w poréwnaniu
do roku poprzedniego, stanowigc odpowiednio 62,1% oraz 60,8% przychoddéw ogdtem.

Wzrost przychodéw i zyskdw wynika przede wszystkim z realizacji wiekszej liczby nowych programéw
telewizyjnych. Zysk netto wzrdést prawie czterokrotnie, pomimo dokonania w 2014 roku odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ zapasow w facznej wysokosci 2.500 tys. zt, z czego 2.200 tys. zt dotyczy
peinometrazowego filmu animowanego ,Ztote Krople”.

Film ,Ztote krople” przeznaczony jest do emisji w kinach (planowana premiera w 2015r.) oraz do telewizji
jako odcinkowa powies¢ dla dzieci. Z uwagi na wysokie koszty zwigzane z realizacjg animacji,
ATM Grupa w ostatnich latach starata sie o pozyskanie dodatkowego finansowania produkcji, m.in. poprzez
poszukiwanie innego koproducenta oraz zwiekszenie dofinansowania otrzymanego od Polskiego Instytutu
Sztuki Filmowej. W zwigzku z niepozyskaniem nowych zrédet kapitatu, przy obecnej strukturze budzetu
filmu i aktualnych szacunkach dotyczacych spodziewanych przychoddw, Zarzad podjat decyzje o dokonaniu
w 2014r. odpisu w tacznej wysokosci 2,2 min zt.

Na uwage zastuguje fakt, ze produkcje spdtek Grupy Kapitatowej ATM Grupa, zardwno nowe jak
i kontynuowane, odnotowujg bardzo dobre wyniki ogladalnosci.

Zarzadzanie aktywami trwatymi
IV kwartaty IV kwartaly

2014 2013 Zmiana

Przychody ze sprzedazy 47.021 38.919 8.102
w tym spoza Grupy 32.029 28.637 3.392

Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej 3.526 1.525 2.001
EBITDA 18.093 15.717 2.376
Zysk / Strata netto 1.963 268 1.695
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 7,5 3,9 3,6
Rentowno$¢ EBITDA (w %) 38,5 40,4 (1,9)
Rentownos¢ netto (w %) 4,2 0,7 3,5
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Segment zarzadzania aktywami trwatymi w analizowanym okresie osiggnat wzrost przychodéw o 8.102 tys.
z4, tj. 0 20,8%. Na uwage zastuguje fakt, ze w czterech kwartatach 2014r. nastgpit wzrost przychodéw spoza
Grupy o 11,8%, tj. 0 3.392 tys. zt w poréwnaniu do czterech kwartatow 2013r. Wptyw na poprawe wynikow
na poszczegdinych poziomach dziatalnosci spowodowany jest przede wszystkim wzrostem sprzedazy
powierzchni studyjnych i biurowych w ATM Studio oraz wyzszymi przychodami pochodzacymi z obstugi
technicznej i wynajmu sprzetu przez ATM System.

Na wynik segmentu znaczacy wptyw miat dokonany przez spétke ATM Grupa odpis aktualizujgcy wartos¢
sprzetu telewizyjnego w wysokosci 1,0 min zt oraz koszty finansowania zewnetrznego zwigzanego z budowg
studia filmowego w Warszawie.

Nadawanie
IV kwartaly IV kwartaly .

2014 2013 Zmiana

Przychody ze sprzedazy 19.827 17.791 2.036
w tym spoza Grupy 19.827 17.791 2.036

Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej 1.082 2.042 (960)
EBITDA 3.269 3.757 (488)
Zysk / Strata netto 789 1.500 (711)
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 5,5 11,5 (6,0)
Rentowno$¢ EBITDA (w %) 16,5 21,1 (4,6)
Rentowno$¢ netto (w %) 4,0 8,4 44

Prezentowany segment obejmuje przede wszystkim dziatalno$¢ zwigzang z nadawaniem kanatu
telewizyjnego ATM Rozrywka, ktorg realizuje ATM Grupa S.A. Ponadto, na wyniki tego segmentu wptyw
majg dwie spotki zalezne: Telewizja Dolnoslaska Sp. z 0.0. i Telewizja Dolnoslgska Echo Sp. z o.0.

W 2014r. Telewizja Dolnoslgska Echo Sp. z 0.0. z sukcesem wzieta udziat w ogtoszonym przez prezesa
Urzedu Komunikacji Elektronicznej konkursie na rezerwacje czestotliwosci multipleksu lokalnego
(umozliwiajgcego cyfrowe naziemne nadawanie sygnatu telewizyjnego) na obszarze Wroctaw — Swidnica,
W zwigzku z wygranym konkursem, po przejsciu procedury przydzielenia czestotliwosci, Spétka bedzie mogta
Swiadczy¢ ustugi tzw. operatora multipleksu lokalnego. Przygotowanie do $wiadczenia tych ustug powoduje
koniecznos$¢ przeprowadzenia odpowiednich inwestycji w infrastrukture techniczng.

Przychody segmentu nadawania, zarowno w roku poprzednim, jak i w 2014 roku, w catosci pochodzg ze
sprzedazy czasu antenowego na kanale ATM Rozrywka. W analizowanym okresie wyniosty one
19.827 tys. zt, co w poréwnaniu do roku poprzedniego stanowi wzrost o 11,4%, tj. 0 2.036 tys. zt.

Pomimo wzrostu przychodow segment nadawania odnotowat w 2014 roku spadek zyskéw i rentownosci,
co zwigzane jest m.in. z podwyzszeniem przez Urzad Komunikacji Elektronicznej (UKE) oraz Krajowg Rade
Radiofonii i Telewizji (KRRIiT) opfat za przyznane wcze$niej spdtce ATM Grupa prawa niezbedne do
prowadzenia dziatalnoéci nadawczej. Opfata ptacona przez Spdtke na rzecz UKE za uzytkowanie
czestotliwosci  telewizyjnej na pierwszym multipleksie wzrosta w trakcie roku (w wyniku zmiany
rozporzadzenia) ponad czternastokrotnie, z 69,5 tys. do 987,7 tys. w skali roku. Optata ta w catosci obcigza
wynik stacji ATM Rozrywka.

Ponadto, w dniu 25 lipca 2014r. ATM Grupa otrzymata decyzje od Przewodniczacego Krajowej Rady
Radiofonii i Telewizji (KRRIT) o podwyzszeniu o 2.612,4 tys. zt optaty za zmiane koncesji NR 468/2011-T
udzielonej spétce ATM Grupa na rozpowszechnianie programu telewizyjnego ,ATM Rozrywka TV” na okres
10 lat, do 2021 roku (z kwoty 10.811,5 tys. zt do kwoty 13.423,9 tys. zt). Zmiana optaty przektada sie na
wzrost amortyzacji konces;ji, poczagwszy od 2014 roku do momentu wygasniecia waznosci koncesiji.

Dodatkowo w analizowanym okresie ATM Grupa poniosta wieksze naktady, w porownaniu do ubiegtego roku,
na kontent programowy, zarowno poprzez zakup licencji do zagranicznych produkcji, jak i produkcje
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wihasnych programéw (wzrost amortyzacji); wzrosty rowniez ogdlne koszty zwigzane z obstugg kanatu
ATM Rozrywka, co zwigzane jest z rozwojem stacji i budowaniem jej pozycji.

Na spadek zyskéw i marz w segmencie nadawania wpltyw majg takze straty odnotowane przez Telewizje
Dolnoslaska Sp. z 0.0. i Telewizje Dolnoslgskg Echo Sp. z 0.0., zatozong w kwietniu 2014r.

Ogladalnos¢ stacji ATM Rozrywka nieznacznie wzrosta, w 2014 roku w grupie widzow w wieku 16-49 lat
wyniosta 0,85% (SHR%16-49), przy Sredniej widowni 45.034 oséb (AMR4+). W 2013 roku stacja
zanotowata wynik 0,82% (SHR%16-49), przy $redniej widowni 47.065 (AMR4+).

*wszystkie dane dotyczace ogladalnosci pochodzg za Nielsen Audience Measurement

Dziatalno$c¢ pozostata

IV kwartaly III kwartaly

2014 2013 Zmiana

Przychody ze sprzedazy 7.112 1.702 5.410
w tym spoza Grupy 6.199 1.057 5.142

Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej 900 266 634
EBITDA 943 305 638
Zysk / Strata netto 8.549 2.825 5.724
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 12,7 15,6 (2,9)
Rentowno$¢ EBITDA (w %) 13,3 17,9 (4,6)
Rentownosc¢ netto (w %) 120,2 166,0 (45,8)

Na pozostaty segment sktadajg sie przede wszystkim przychody zwigzane m.in. sprzedazg nieruchomosci
w ramach projektow developerskich, ze sprzedazg towardw, gier i programow komputerowych, odsetki
od zdeponowanych Srodkéw pienieznych na lokatach bankowych oraz odsetki od udzielonych pozyczek.
W czterech kwartatach 2014r. w poréwnaniu do okresu poprzedniego zysk netto segmentu wzrdst o 5.724
tys. zt, co spowodowane jest m.in. rozpoznaniem przychoddw z tyt. projektu developerskiego ,Osiedle przy
zamku” — etap I oraz dobrymi wynikami osiggnietymi przez Aidem Media (udziat w zysku za cztery kwartaty
wynidst 3.579 tys. zt) w zakresie sprzedazy gier komputerowych oraz udostepniania w nich miejsc
reklamowych. Ponadto, na wynik netto segmentu istotny wptyw miato rozwigzanie wczesniej utworzonych
rezerw na odroczony podatek.

V. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta
w prezentowanym okresie

Zjawisko sezonowosci i cyklicznosci nie wystepuje w dziatalnosci emitenta.

VI. Informacje dotyczace emisji, wykupu i spiaty dtuznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

Nie wystapity.
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VII. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, ijcznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatlem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W dniu 26 maja 2014r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto uchwate
o wypfacie dywidendy z zyskéw zatrzymanych, w kwocie 0,16 zt na akcje. Dzien ustalenia dywidendy
przypadat na 2 czerwca 2014r., natomiast dzien wyptaty w dniu 16 czerwca 2014r. taczna wartos¢
dywidendy, ktdra zostata wyptacona przez Spoétke, wyniosta 13.488 tys. zt. Dywidendg zostaty objete
wszystkie akcje Spofki, tj. 84.300 tys. sztuk.

VIII. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrdcone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu,
a mogacych w znaczacy sposob wptyna¢ na przyszie wyniki finansowe emitenta

Nie wystgpity.

IX. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym
w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatlowej, inwestycji dilugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Liste spotek zaleznych, ktore na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego do publicznej
wiadomosci, tj. 2 marca 2015r., wraz z emitentem stanowig Grupe Kapitatowg ATM Grupa S.A., przedstawia
tabela.

Procent

Nazwa Spotki Siedziba posiaflal’wch korsec:ﬁ::cji
udziatéw

ATM System Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie 100% Petna
Profilm Sp. z 0.0.*
(dawniej Profilm Agencja Bielany Wroctawskie 100% Petna
Filmowa Sp. z 0.0.)
Studio A Sp. z 0.0. Warszawa 75% Petna
ATM Studio Sp. z o.0. Warszawa 100% Petna
ATM Inwestycje Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie 100% Petna
Telewizja Dolnoslaska Echo Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie 100% Petna
Aidem Media Sp. z o.0. Gdansk 50% Praw wiasnosci
FM Pro Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie 50% Praw wtasnosci
Telewizja Dolnoslgska Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie 98% Petna

W dniu 17 kwietnia 2014r. spdtka wspdtkontrolowana FM Productions Sp. z 0.0. zmienita nazwe na FM Pro
Sp. z o.0.

W dniu 23 kwietnia 2014r. spdtka zalezna ATM Profilm Sp. z 0.0. utworzyta spotke Telewizja Dolnoslaska
ECHO Sp. z o.0.

W dniu 13 maja 2014r. spotki ATM Grupa S.A. oraz Topacz Investment Sp. z 0.0. utworzyty wspdinie
fundacje pod nazwa ,Fundacja Miasto Dzieci”.
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W dniu 7 lipca 2014 r. Spotka ATM Grupa S.A. przeniosta na spotke zalezng ATM Profilm Sp. z 0.0. wiasnosc¢
udziatdow w Spdtce zaleznej Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0., tj. 3.500 réwnych i niepodzielnych udziatéw
po 1 tys. zt kazdy o fgcznej wartosci nominalnej 3.500 tys. zt, co stanowi 100% kapitatu zakladowego Spotki.

W dniu 31 lipca 2014r., zostat ztozony plan potgczenia spoétek Profilm Agencja Filmowa Sp. z o.o.
i Baltmedia Sp. z 0.0. W dniu 30 wrzesnia 2014r. Sad Rejonowy Wroctaw-Fabryczna dokonat wpisu
potgczenia spotek Profilm Agencja Filmowa Sp. z o.0. i Baltmedia Sp. z 0.0. Potgczenie spétek zostato
dokonane na podstawie art. 492 §1 pkt.1 ksh, poprzez przeniesienie catego majatku spétki Baltmedia Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Spdtka Przejmowana) na spétke Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0. z siedzibg
w Bielanach Wroctawskich (Spdtka Przejmujgca). W wyniku potaczenia Spdtka Przejmowana przestata
istnie¢. Z dniem pofaczenia Spotka Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0. dokonata zmiany nazwy na Profilm Sp.
Z 0.0.

W dniu 7 pazdziernika 2014r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ATM Grupa S.A. wyrazito
zgode na pofaczenie ATM Grupa S.A., jako spdtki przejmujacej, ze spotkg ATM Profilm sp. z 0.0., jako spdtka
przejmowang. W zwigzku z powyzszym ztozono w Sadzie wniosek o dokonanie wpisu w/w potaczenia.
W dniu 28 listopada 2014r. Sad Rejonowy Wroctaw-Fabryczna dokonat wpisu potaczenia spotek ATM Grupa
S.A. i ATM Profilm Sp. z 0.0. Potaczenie spdtek zostato dokonane na podstawie art. 492 §1 pkt.1 ksh,
poprzez przeniesienie catego majatku spotki ATM Profilm Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielanach Wroctawskich na
spotke ATM Grupa S.A. z siedzibg w Bielanach Wroctawskich. W wyniku pofaczenia Spotka Przejmowana
przestata istniec.

W dniu 27 lutego 2015r. spdtka zalezna ATM FX sp. z 0.0. odkupita udziaty spotki posiadane przez ATM
Grupa S.A. celem umorzenia.

X. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Iub aktywow
warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Stan zobowigzan warunkowych na koniec biezgcego okresu, w pordwnaniu ze stanem na koniec ostatniego
roku obrotowego nie zmienit sie i wynosit 71.050 tys. zt.

XI. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w s$wietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie poétrocznym w stosunku do wynikéow
prognozowanych

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw.

XII. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoso6w na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow 2z nich wynikajacych
i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Nie wystgpity zmiany od daty przekazania ostatniego raportu okresowego.

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy ATM Grupa S.A., ktérzy wedtug otrzymanych zawiadomien przez
Spotke posiadajg co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoiki
na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego, tj. 2 marca 2015r.
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Liczba Procent Liczba Procent

Akcjonariusz akdji kapitalu  gloséw  glosow

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski

34.420.000 40,83 57.420.000 53,51
za posrednictwem spdtki Kurzewski Investment S.a.r.l

Zygmunt Solorz-Zak

poprzez spétke zalezng Karswell Ltd. 10.157.980 12,05 10.157.980 9,47
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 5.808.359 6,89 5.808.359 5,41
AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny 5.616.811 6,66 5.616.811 5,23
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 5.560.044 6,60 5.560.044 5,18

XIII. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujagce emitenta, zgodnie z posiadanymi
przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Nie wystgpity zmiany od daty przekazania ostatniego raportu okresowego.

Na dzien przekazania raportu za cztery kwartaty 2014r., tj. 2 marca 2015r., stan posiadania akcji przez
cztonkéw wtadz ATM Grupa S.A. byt nastepujacy:

. _ . Liczba Procent Liczba Procent
Akcjonariusz Podmiot " . p p
akcji kapitatu gltosow gltosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz
Kurzewski ATM Grupa 34.420.000 40,83 57.420.000 53,51

za posrednictwem spdtki Kurzewski Investment
S.arl

XIV. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie toczg sie postepowania przed sadami, organami wiasciwymi dla postepowania arbitrazowego
lub organami administracji publicznej w kwocie przekraczajgcej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

XV. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach
normalnej dziatalnosci prowadzonej przez podmioty Grupy.
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XVI. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitatow wiasnych emitenta

Zadna ze spdtek wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej ATM Grupa nie udzielita w czwartym kwartale 2014r.
poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielita gwarancji innemu podmiotowi, ktdrych tgczna wartos¢
stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych ATM Grupa S.A.

XVII. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Nie wystgpity.

XVIII. Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie emitenta bedg mialy wptyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

¢ Sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej

Sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej uzalezniona jest przede wszystkim od ogdlnej sytuacji
makroekonomicznej w kraju oraz na $wiecie. Ma ona znaczacy wptyw na zachowania reklamodawcéw,
co przektada sie, w zaleznosci od panujacej koniunktury, na wzrost albo spadek wydatkéw przeznaczanych
na reklame telewizyjng. W efekcie powoduje to odpowiednio wzrost/spadek wykorzystania czasu
reklamowego u nadawcow oraz wzrost/spadek cen za wykorzystanie czasu reklamowego. Sytuacja
na rynku reklamy przeklada sie zatem bezposrednio na przychody osiggane przez nasza stacije ATM
Rozrywka TV (wptywy z tytutu sprzedazy czasu antenowego), a takze na caty segment produkcji telewizyjnej
— sytuacja dekoniunktury na rynku reklamy telewizyjnej przektada sie na zmniejszenie budzetow nadawcow
przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjng, co wywotuje presje na obnizanie cen uzyskiwanych
przez producentdéw telewizyjnych za swoje programy, natomiast w okresie dobrej koniunktury nadawcy sa
sktonni wydawac wiecej na pozyskanie atrakcyjnych tresci programowych. Tym samym sytuacja na rynku
reklamy telewizyjnej ma znaczacy wptyw na wyniki zaréwno spétki ATM Grupa, jak i catej Grupy Kapitatowe;.

¢ Uruchomienie nowych projektéw produkcyjnych

Spotki Grupy Kapitatowej ATM Grupa aktywnie uczestniczg w kreowaniu tresci programowych na polskim
rynku telewizyjnym. Posiadamy wiasng biblioteke programowg, ktorg stanowig scenariusze, a takze opisy
pomystdw na nowe programy. Co roku uczestniczymy takze w wielu targach branzowych, na ktorych
pozyskujemy interesujgce w naszej opinii opcje i licencje programowe. Posiadamy réwniez odpowiedni
potencjat techniczny, ktéry pozwala nam na kompleksowe realizacje nawet najbardziej wymagajacych
produkcji we wiasnym zakresie. Posiadajac bogatg oferte programowa, kilka razy w roku prezentujemy
nasze pomysty nadawcom telewizyjnym, w celu zainteresowania ich poszczegdlnymi projektami. Coraz
czesciej decydujemy sie takze na realizacje odcinkéw pilotowych, by nadawcy mogli bezposrednio ocenic
atrakcyjno$¢ naszych programéw - w ten sposob prezentowaliSmy nadawcom takie seriale jak: ,Policjantki
i policjanci”, ,Galeria”, ,Na krawedzi”, ,Wataha”, ,Pielegniarki” - na ktére nastepnie podpisalismy umowy
produkcyjne. Aktywne dziatania by zainteresowac stacje telewizyjne naszymi nowymi projektami mogg sie
przetozy¢ na zawarcie kontraktéw dotyczacych ich realizacji. Uruchomienie nowych produkcji moze mie¢
natomiast znaczacy wptyw na wyniki naszej Grupy w najblizszych okresach.
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o Udzial w miedzynarodowych targach telewizyjnych

W czerwcu br. ATM Grupa brata udziat w miedzynarodowych targach telewizyjnych NATPE Europe 2014
Market & Screenings w Pradze. Polska byla specjalnym gosciem targdw, w zwigzku z tym eskpozycja
i prezentacja dorobku polskiego rynku producenckiego uzyskata specjalng oprawe. ATM Grupa,
we wspdtpracy z TVN S.A. oraz Monolith Films Sp. z 0.0. stworzyta polski pawilon, gdzie zaprezentowane
zostaty zaréwno wiasne produkcje spotek nalezacych do Grupy Kapitatowej ATM Grupa, jak i innych
producentow, ktorych ATM Grupa reprezentowata jako agent sprzedazy. Nasza Spotka zaprezentowata takze
projekt nowego serialu ,Breslau” - wysokobudzetowej produkcji, ktora powstanie na bazie popularnej serii
kryminatéw Marka Krajewskiego.

¢ Realizacja pierwszych serii nowych produkcji - osiggniete przez nie wyniki ogladalnosci

W przypadku nowych produkcji czynnikiem decydujgcym o ich pdzniejszej kontynuacji sa osiggniete przez
te programy dobre wyniki ogladalnosci. Jesli wyniki te bedg niezadowalajgce dla emitenta, moze
on zrezygnowa¢ z zamoéwien kolejnych serii. Pomimo dbatosci o wysoka jako$¢ naszych produkcji oraz
interesujgcg widza tematyke nie mozemy zagwarantowac, ze program zyska popularnos$¢ i odpowiednio
liczng widownie.

e Kontynuacja realizowanych do tej pory produkcji, m.in. takich jak: ,Pierwsza Mitosc¢”,
»0jciec Mateusz”, , Swiat wedlug Kiepskich”, ,Ranczo”, ,Na krawedzi” — utrzymanie dobrych
wynikow ogladalnosci

Dobra ogladalno$¢ naszych programéw jest dla nas najlepszym gwarantem zamdwien przez nadawce
kolejnych serii odcinkdw. Ogladalnos¢ programéw uzalezniona jest jednak od wielu czynnikdw, przede
wszystkim od zmieniajgcych sie gustow i preferencji widzodw oraz oferty konkurencji na pozostatych kanatach
w tym samym pasmie. Spotki Grupy dbajg o wysoka jakos¢ i atrakcyjnos¢ produkowanych programow,
mozliwosci te sg jednak ograniczone jedynie do oferowanej tresci wizyjnej. Pozostate czynniki, ktére moga
mie¢ duzy wptyw na ogladalno$¢ naszych programéw lezg po stronie stacji telewizyjnych (promocja, pora
emisji, itd.). Nie jesteSmy zatem w stanie przewidzie¢, czy dobra ogladalnos¢ naszych programéw utrzyma
sie w kolejnych okresach, a tym samym czy nadawcy zamodwig ich dalsze serie.

o Sprzedaz gier i aplikacji przeznaczonych na smartfony, tablety i telefony komérkowe

ATM Grupa S.A. posiada 50% udziatow Spétki Aidem Media Sp. z 0.0., producenta gier oraz programow
komputerowych dziatajgcych na réznych platformach sprzetowych. Aidem Media Sp. z 0.0. zajmuje wysoka
pozycje w segmencie gier na urzadzenia mobilne (smartfony, tablety) dziatajgce pod kontrolg zaréwno
systemu iOS jak i Android, publikujgc miesiecznie $rednio po kilka nowych gier, w ktorych sprzedaje miejsca
reklamowe. Wptyw spdtki na skonsolidowane wyniki Grupy kapitatowej jest uwarunkowany od biezgcej
koniunktury na tym rynku oraz ilosci tych produktow spotki, ktore osiggajg wysokg pozycje w rankingach
popularnosci. Spotka bedzie kontynuowata produkcje i sprzedaz wiasnych aplikacji, a takze realizowata
ustugi na rzecz innych podmiotéw z tego rynku.

¢ Rozpowszechnianie wlasnego programu telewizyjnego pod nazwa ,ATM Rozrywka TV”
w ramach otrzymanej koncesji o nadawanie naziemne w sygnale MUX1

Bezposredni dostep do rynku reklamy majg przede wszystkim nadawcy telewizyjni i domy mediowe.
Uzyskanie przez ATM Grupe statusu nadawcy poprzez otrzymanie koncesji na uruchomienie wtasnego kanatu
telewizyjnego sprawia, ze ATM Grupa zaczeta otrzymywaé przychody réwniez z tego tytutu. W ciggu
najblizszych kilku lat liczymy na wysoka dynamike przychoddw pochodzacych z tej dziatalnosci.
Niemniej jednak uzyskanie statusu nadawcy zwigzane jest z koniecznoscig poniesienia wysokich kosztow
zwigzanych m.in. z optatami koncesyjnymi i nadawczymi. Wysokie koszty wejscia na rynek telewizyjnych
nadawcéw sprawia, ze jest to inwestycja dtugoterminowa. Posiadanie wtasnego kanatu telewizyjnego bedzie
mie¢ istotny wptyw na wyniki Grupy ATM w kolejnych okresach. ATM Rozrywka jest dostepna na pierwszym
multipleksie naziemnej telewizji cyfrowej (MUX1), na platformie Cyfrowego Polsatu, a takze w zdecydowanej
wiekszosci sieci kablowych, w tym w sieciach dominujgcych na rynku, takich jak UPC Polska i Multimedia.
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XIX. Zasady przyjete do przeliczenia PLN na EURO

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw bilansu zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dziert okresu.

Poszczegdlne pozycje zestawienia catkowitych dochoddw oraz rachunku przeptywu $rodkéw pienieznych
zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu danego okresu obliczeniowego, skalkulowanego jako $rednia
arytmetyczna kursdw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie.

Sredni kurs w okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014r. 4,1893
Kurs na ostatni dzien okresu, tj. 31 grudnia 2014r. 4,2623
Kurs najnizszy w okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014r. 4,0998
Kurs najwyzszy w okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014r. 4,3138

XX. Sprawozdawczosc dotyczaca segmentow dziatalnosci

Segmenty dziatalnosci zostaty ustalone na bazie raportéw zarzadczych ktére s wykorzystywane przez
Zarzad przy podejmowaniu decyzji strategicznych. Aktualnie Grupa Kapitatowa ATM Grupa dziata w ramach
czterech segmentow: produkcja telewizyjna, zarzadzanie aktywami trwatymi, nadawanie oraz dziatalnos¢
pozostata.

Produkcja telewizyjna i filmowa

Obejmuje ona realizacje wszystkich form telewizyjnych na zlecenie lub potrzeby wiasne, produkcje
i koprodukcje filmow fabularnych, sprzedaz licencji do gotowych produkcji lub formatéw, zaréwno wiasnych
jak i stron trzecich, wptywy z tantiem z tytutu reemisji zrealizowanych programéw.

Spotki, ktore majg wptyw na wyniki tego segmentu to: ATM Grupa S.A., Studio A Sp. z 0.0., Profilm Sp. z
0.0.

Zarzadzanie aktywami trwatymi

Segment ten obejmuje $wiadczenie wszelkiego rodzaju ustug pomocniczych dla produkcji telewizyjnej,
filmowej, teatralnej i innej, opartej o posiadane zasoby technologiczne i nieruchomosci. W szczegdlnosci
zostajg do nich zaliczane ustugi wykonywane przy uzyciu wozéw realizacyjnych HD, ustugi dzwiekowe,
montazowe, oSwietleniowe, operatorskie, realizacja efektow specjalnych, ustugi informatyczne, transportowe
oraz wynajem powierzchni studyjnych i biurowych.

Spotki, ktore majg wptyw na wyniki tego segmentu to: ATM Grupa S.A., ATM System Sp. z 0.0., ATM Studio
Sp. z 0.0., ATM FX Sp. z 0.0., FM Pro Sp. z 0.0. (wczesniej: FM Productions Sp. z 0.0.).

Nadawanie
Segment ten obejmuje dziatalno$¢ zwigzang z nadawaniem kanatu telewizyjnego.

Spotki, ktore majg wptyw na wyniki tego segmentu to: ATM Grupa S.A. (kanat telewizyjny ATM Rozrywka)
oraz Telewizja Dolnoslgska Sp. z 0.0., Telewizja Dolnoslaska Echo Sp. z o.0.

Dzialalno$¢ pozostata

Segment ten obejmuje pozostatg dziatalnos¢, w tym m.in. sprzedaz towardw, ustugi biura rachunkowego,
sprzedaz nieruchomosci, produkcja i sprzedaz gier i programow komputerowych, wptywy odsetkowe z lokat
bankowych oraz z pozyczek udzielonych podmiotom spoza Grupy kapitatowej.

Spotki, ktdére majg wptyw na wyniki tego segmentu to: ATM Grupa S.A., ATM System Sp. z o.0.,
ATM Inwestycje Sp. z 0.0. (wczesniej A2 Multimedia Sp. z 0.0.), Aidem Media Sp. z o.0.

Informacje dotyczace przychoddw segmentéw dziatalnosci oraz opisu czynnikéw i zdarzen majacych
znaczacy wptyw na osiggniete wyniki zostaty zaprezentowane w pkt. IV niniejszego Komentarza.
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Komentarz do skroconego jednostkowego raportu kwartalnego
za IV kwartaty 2014r.

I. Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej (MSSF). Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).

II. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym
o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ skiadnikow
aktywow

W IV kwartale 2014r. utworzono:
e rezerwy na przyszte zobowigzania — 731 tys. z,
rezerwy na wynagrodzenia — 869 tys. zi,
rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 546 tys. zi,
aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 430 tys. zt,
szacunek przychoddéw na podstawie zawartych kontraktéw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztéw — 3.732 tys. zt.

W IV kwartale 2014r. rozwigzano:
e rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. dostaw towarow i ustug — 935 tys. zt,
rezerwy na wynagrodzenia — 1.136 tys. zt,
rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 4.107 tys. zi,
aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 211 tys. zt,
szacunek przychodéw na podstawie zawartych kontraktéw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztéw — 3.273 tys. zt.

W IV kwartale 2014r. dokonano odpisow aktualizujgcych zapasy w tgcznej wysokosci 1.500 tys. zt oraz
odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate w tgcznej wysokosci 1.000 tys. zt.

Komentarz do skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV kwartaty 2014r.

15| Strona



