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Informacje o raporcie

Niniejszy skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2014 roku Grupy Groclin zostat sporzadzony zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 roku, Nr 33, poz. 259, z pdzn. zm.), a takze w czesci skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w szczegdlnosci
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardly i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komitet ds. Interpretacii
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF). Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje
wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, ktére podlega
obowigzkowemu badaniu przez biegtego rewidenta i dlatego nalezy je czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2013 roku.

Niektore wybrane informacje zawarte w niniejszym dokumencie pochodzg z systemu rachunkowosci zarzgdczej oraz systeméw

statystycznych Grupy Groclin.

Niniejszy skonsolidowany raport kwartalny prezentuje dane w PLN, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w

tysigcach PLN.

Definicje i objasnienia skrétow

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, w catym dokumencie obowigzujg nastepujgce definicje i skroty:

Skréty stosowane w odniesieniu do podmiotéw gospodarczych, instytucji i organéw oraz dokumentéw Spotki

Groclin S.A., Spoétka, Emitent,
Jednostka Dominujgca

Grupa Kapitatowa, Grupa, Grupa
Groclin

Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0., KTP

IGA Nowa Sdl Sp. z 0.0., IGA Nowa S0,
IGA NS

Groclin Service Sp. z 0.0., Groclin
Service, GS

Groclin Dolina Sp. z 0.0., Groclin Dolina,
GD

Groclin Karpaty Sp. z 0.0., Groclin
Karpaty, GK

MARKETING IGA SA S.j., MARKETING
IGA

od 8 lipca 2014 r. Groclin Spétka Akcyjna z siedzibg w Grodzisku Wielkopolskim
Groclin S.A. (wczesnigj Inter Groclin Auto Spoétka Akcyjna z siedzibg w Karpicku,
Polska)

od 8 lipca Grupa Kapitatowa tworzona przez Groclin Spétka Akcyjna wraz ze spétkami
zaleznymi (wczesniej Grupa Kapitatowa Inter Groclin Auto wraz ze spétkami zaleznymi)

Kabel-Technik-Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Czaplinku, Polska

IGA Nowa Sdl Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Nowej Soli,
Polska

Groclin Service Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Nowej Soli,
Polska

Groclin Dolina Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Dolinie, obwod
Iwanofrankowski, Ukraina

Groclin Karpaty Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Uzgorodzie,
obwdd Zakarpacki, Ukraina

MARKETING INTER GROCLIN AUTO Spodtka akcyjna Spodtka jawna z siedzibg w
Grodzisku Wielkopolskim, Polska

Grupa Kapitatowa Groclin
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Groclin Wiring Sp. z 0.0., Groclin Wiring,
GW

SeaTcon AG, SeaTcon
Sedis Tec
Grupa SeaTcon

IGA Moto Sp. z o.0.

KTP Moto Sp. z o.0.

IGA Moto S.K.A.

KTP Moto S.K.A.

Zarzad, Zarzad Emitenta, Zarzad Spotki

Rada Nadzorcza, Rada Nadzorcza
Emitenta, Rada Nadzorcza Spdtki, RN

WZ, Walne Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Emitenta, Walne
Zgromadzenie Spotki

NWZ, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki

Statut, Statut Emitenta, Statut Spotki
KS SSE, SSE

NBP

NBU

Sad Rejestrowy

Gietda, GPW

KDPW, Depozyt

KNF

Groclin Wiring Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Grodzisku
Wielkopolskim, Polska

SeaTcon AG z siedzibg w Wendlingen, Niemcy
Sedis Tec z siedzibg w Wendlingen, Niemcy
SeaTcon AG i Sedis Tec

IGA Moto Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Grodzisku
Wielkopolskim, Polska

KTP Moto Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Grodzisku
Wielkopolskim, Polska

IGA Moto Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akceyjna z
siedzibg w Grodzisku Wielkopolskim, Polska

KTP Moto Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoécig Spodtka komandytowo-akeyjna z
siedzibg w Grodzisku Wielkopolskim, Polska

Zarzad Groclin S.A.

Rada Nadzorcza Groclin S.A.

Walne Zgromadzenie Groclin S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Groclin S.A.

Statut Groclin S.A.

Kostrzynsko-Stubicka Specjalna Strefa Ekonomiczna

Narodowy Bank Polski

Narodowy Bank Ukrainy

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spdtka Akeyjna

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie

Komisja Nadzoru Finansowego

Definicje wybranych pojeé i wskaznikéw finansowych oraz skréty stosowane dla walut

Marza zysku ze sprzedazy
EBIT

Rentowno$¢ EBIT, rentownos$¢
operacyjna, marza zysku operacyjnego

EBITDA

Rentownos¢ EBITDA, marza EBITDA

Marza zysku brutto

Wskaznik rentownosci sprzedazy, marza

Stosunek zysku (straty) ze sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej

Stosunek zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje i odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci aktywow

Stosunek zysku z dziatalnosci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje i odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci aktywow do przychoddw ze sprzedazy

Stosunek zysku (straty) brutto do przychodéw ze sprzedazy

Stosunek zysku (straty) netto do przychoddw ze sprzedazy

Grupa Kapitatowa Groclin
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zysku netto

Wskaznik rentownosci kapitatu
wtasnego, stopa zwrotu z kapitatu
wiasnego, ROE

Wskaznik rentownosci aktywow, stopa
zwrotu z aktywow, ROA

EPS
BVPS

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego

Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych
kapitatern wtasnym

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego
zadtuzeniem oprocentowanym

Wskaznik dtugu netto do EBITDA

Wskaznik pokrycia kosztow odsetek
przez EBITDA

Wskaznik biezgcej ptynnosci

Wskaznik szybkiej ptynnosci

Wskaznik wyptacalnosci gotéwkowej

DSl

DSO

DPO

Cykl operacyjny
Cykl konwersiji gotowki
FY

1Q

2Q

3Q

4Q

H1

H2

YTD
Like-for-like, LFL

p.p.

Stosunek zysku (straty) netto do kapitatu wtasnego

Stosunek zysku (straty) netto do sumy aktywow

(ang. Earnings Per Share) Stosunek zysku netto do sredniej wazonej liczby akcji

(ang. Book Value Per Share) Stosunek wartosci ksiegowej kapitatu witasnego do liczby
akgiji

Stosunek zobowigzan razem do kapitatu wtasnego

Stosunek kapitatu wiasnego do aktywoéw trwatych

Stosunek zadtuzenia oprocentowanego i innych zobowigzan finansowych do kapitatu
wtasnego

Stosunek zadtuzenia oprocentowanego pomniejszonego o $rodki pieniezne do
EBITDA

Stosunek EBITDA do kosztéw odsetek

(ang. current ratio) Stosunek aktywodw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych

(ang. quick ratio) Stosunek aktywéw obrotowych pomnigjszonych o zapasy i
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe do zobowigzan biezacych

Stosunek sumy aktywdw pienieznych i innych aktywow pienieznych do zobowigzan
krétkoterminowych

(ang. Days Sales of Inventory) Stosunek zapaséw do kosztu wiasnego sprzedazy
pomnozony przez liczbe dni w okresie

(ang. Days Sales Outstanding) Stosunek naleznosci z tyt. dostaw i ustug do
przychoddw ze sprzedazy pomnozony przez liczbe dni w okresie

(ang. Days Payable Outstanding) Stosunek zobowigzan z tyt. dostaw i ustug do kosztu
wiasnego sprzedazy pomnozony przez liczbe dni w okresie

DSl + DSO

Cykl operacyjny — DPO

Rok obrotowy

| kwartat roku obrotowego

Il kwartat roku obrotowego

[l kwartat roku obrotowego

IV kwartat roku obrotowego

| ptrocze roku obrotowego

Il pétrocze roku obrotowego
Narastajgco w roku obrotowym
Analogiczny, w odniesieniu do wynikéw dziatalnosci

(ang. percentage point) Punkt procentowy - réznica miedzy dwiema wartosciami jedne;
wielkosci podanymi w procentach

Grupa Kapitatowa Groclin
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PLN, zt, ztoty Jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

ar grosz — 1/100 ztotego — jednostki monetarnej Rzeczypospolitej Polskiej
UAH Jednostka monetarna Ukrainy

Euro, EUR Jednostka monetarna krajéw strefy Euro

MSR Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

MSSF Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

PKB Produkt krajowy brutto

Pozostale definicje i skréty

Akcje Serii A 382.500 Akgcji Groclin S.A. Serii A o wartosci nominalnej 1 PLN kazda.

Akcje Serii B 2.442.500 Akcji Groclin S.A. Serii B o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda.

Akcje Serii C 675.000 Akciji Groclin S.A. Serii C o wartosci nominalnej 1 PLN kazda.

Akcje Serii D 850.000 Akgcji Groclin S.A. Serii D o wartosci nominalnej 1 PLN kazda

Akcje Serii E 1.150.000 Akgcji Groclin S.A. Serii E o wartosci nominalnej 1 PLN kazda.

Akcje Serii F 6.077.873 Akcji Groclin S.A. Serii F o wartosci nominalnej 1 PLN kazda

Akcje, Akcje Emitenta Akcje Serii A, Akcje Serii B, Akcje Serii C, Akcje Serii D, Akcje Serii E i Akcje Serii F

tgcznie

Stwierdzenia odnoszgce sie do przyszlych oczekiwan

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie, ktére nie stanowig faktow historycznych, sg stwierdzeniami dotyczgcymi przysztosci.
Stwierdzenia te moga w szczegolnosci dotyczy¢ strategii Grupy, rozwoju dziatalnosci, prognoz rynkowych, planowanych naktadow
inwestycyjnych oraz przysztych przychoddw. Stwierdzenia takie mogg by¢ identyfikowane poprzez uzycie stwierdzen dotyczacych
przysztosci takich jak np. ,uwaza¢”, ,sgdzi¢”, ,spodziewac sig”, ,moze”, ,bedzie”, ,powinno”, ,przewiduje sig”, ,zaktada sie”, ich
zaprzeczen, odmian lub zblizonych terminéw. Zawarte w niniejszym dokumencie stwierdzenia dotyczace spraw niebedgcych
faktami historycznymi, nalezy traktowa¢ wylgcznie, jako przewidywania wigzace sie z ryzykiem i niepewnoscig. Stwierdzenia
dotyczace przysztosci sg z koniecznosci oparte na pewnych szacunkach i zatozeniach, ktére, cho¢ nasze kierownictwo uznaje za
racjonalne, sg z natury obarczone znanym i nieznanym ryzykiem i niepewnoscig oraz innymi czynnikami moggcymi sprawic, ze
faktyczne wyniki bedg sie znaczgco rézni¢ od wynikéw historycznych lub przewidywanych. Z tego wzgledu nie mozna zapewnic, ze
jakiekolwiek ze zdarzen przewidzianych w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci wystgpi lub, jesli nastapi, jakie beda nastepstwa
jego wystgpienia dla wyniku dziatalnosci operacyjnej Grupy lub jej sytuacji finansowej. Przy ocenie informaciji zaprezentowanych w
niniejszym dokumencie nie nalezy polega¢ na takich stwierdzeniach dotyczacych przysztosci, ktére sg wyrazone jedynie w dacie ich
sformutowania. O ile przepisy prawa nie zawierajg szczegdtowych wymogdw w tym wzgledzie, Spdtka nie jest zobowigzana do
aktualizacji lub weryfikacji tychze stwierdzen dotyczgcych przysztosci, aby uwzgledni¢ w nich nowe zdarzenia lub okolicznosci.
Ponadto, Spdtka nie jest zobowigzana do weryfikacji, ani do potwierdzenia oczekiwan analitykéw lub danych szacunkowych, z

wyjatkiem tych wymaganych przepisami prawa.

Stwierdzenia odnoszgce sie do czynnikdw ryzyka

W niniejszym dokumencie opisaliSmy czynniki ryzyka, jakie Zarzad naszej Grupy uwaza za specyficzne dla branzy, w ktorej
dziatamy, jednakze lista ta moze nie by¢ wyczerpujgca. Moze sie bowiem zdarzy¢, ze istnigjg inne czynniki, ktére nie zostaty przez

nas zidentyfikowane, a ktére mogtyby mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg, wyniki dziatalno$ci operacyjnej
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lub perspektywy Grupy Groclin. W takiej sytuacji cena akcji Spotki notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
moze spasc¢, inwestorzy mogg utraci¢ zainwestowane $rodki, a mozliwos¢ wyptacania przez Spdtke dywidendy moze zostac

ograniczona.

Prosimy o analize informacji zawartych w czesci Czynniki ryzyka niniejszego dokumentu, ktéra zawiera omédwienie czynnikow ryzyka

i niepewnosci zwigzanych z dziatalnoscig Grupy Groclin.
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Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2014 roku
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Informacje ogdlne

Grupa Groclin jest producentem wyposazenia i akcesoriow samochodowych, w tym gtéwnie poszy¢ foteli samochodowych, a takze
wigzek elektrycznych i szaf sterowniczych. Grupa dostarcza swoje produkty do klientéw reprezentujgcych gtéwnie przemyst

motoryzacyjny, kolejowy, energetyczny i telekomunikacyjny.

W maju 2014 roku Groclin S.A. objeta kontrole nad 96% udziatdbw Grupy SeaTcon, zajmujgcej sie projektowaniem, rozwojem i
produkcjg siedzen, poszy¢ i akcesoriow samochodowych. W lipcu i w pazdzierniku 2014 roku Groclin S.A. nabyt pozostate 4%
udziatow SeaTcon AG i tym samym stat sie jedynym wiascicielem Grupy SeaTcon. We wrzesniu 2014 r. miata miejsce sprzedaz
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spdtki tj. czesci dziatalnosci operacyjnej Spdtki zwigzanej z branzg hotelarskg oraz

wynajmem obiektéw sportowych.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa Groclin zatrudniata 3.618 0s6b w dziewieciu zaktadach produkcyjnych. Nasze zakiady
zlokalizowane sg w Polsce, na Ukrainie i Niemczech i posiadajg taczng powierzchnie produkcyjng na poziomie 120.000 m?. Nasze
skonsolidowane przychody ze sprzedazy za cztery kwartaty 2014 roku wyniosty 443 miliony PLN.

Jednostka Dominujgca Groclin S.A. zostata utworzona w dniu 3 listopada 1997 roku jako nastepca prawny Spotki Inter Groclin Auto
Sp. z 0.0. na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego w Zielonej Gorze. Spodtka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej na podstawie przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych. Sad Rejestrowy Jednostki Dominujgcej: Sad
Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, numer KRS
0000136069. Jednostce Dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 970679408.

W dniu 30 maja 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto uchwate w sprawie zmiany nazwy i siedziby Emitenta, ktéra
zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez sad rejonowy wiasciwy wedtug
siedziby Emitenta w dniu 8 lipca 2014 r. Obecnie nazwa Spétki brzmi Groclin S.A. (do dnia 8 lipca 2014 roku Inter Groclin Auto S.A).
Siedziba Spdtki miesci sie w Grodzisku Wielkopolskim (do dnia 8 lipca 2014 roku siedziba Spodtki miescita sie w Karpicku k.
Wolsztyna).

Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Groclin jest produkcja i sprzedaz wyposazenia i akcesoriow samochodowych, a

takze wigzek elektrycznych i szaf sterowniczych.
Grupa prowadzi nastepujgcg dziatalnosc:

produkcja poszy¢ foteli samochodowych w tkaninach, skérze naturalnej oraz poroflexie,
projektowanie i rozwdj siedzen, poszy¢ i akcesoriow samochodowych,

produkcija pojedynczych niezaleznych wigzek w duzych seriach dla samochoddéw osobowych,

produkcja catego okablowania do autobuséw (ABS, klimatyzacja, pulpity sterownicze), produkcja catego okablowania do

maszyn i pojazdéw budowlanych oraz specjalistycznych),

produkcja i montaz okablowania szaf sterowniczych,
® produkcja wyposazenia trakcji kolejowej, okablowania (sygnalizacja, os$wietlenie), kokpitéw sterowniczych lokomotyw,
okablowania wagonow,

e produkcja poszy¢ do mebli tapicerowanych,
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produkcja mebli tapicerowanych.

Nasze zaktady produkcyjne

Wg stanu na dzien 31 grudnia 2014 r., jak réwniez na dzien przekazania raportu dziatalnos¢ operacyjna Grupy realizowana byta w

nastepujgcych jednostkach organizacyjnych przedsigbiorstwa:

Zakfad Produkcyjny w Grodzisku Wielkopolskim,

Zaktad Produkcyjny w Czaplinku,

Zaktad Produkcyjny w Drawsku Pomorskim,

Zaktad Produkcyjny w Karpicku 1, ul. Jeziorna 3,

Zakfad Produkcyjny w Karpicku 2, ul. Brzozowa 19,
Zakfad Produkcyjny w Nowej Soli,

Zaktad Produkcyjny w Biatogardzie,

Zakfad Produkcyjny w miejscowosci Uzgorod na Ukrainie,
Zakfad Produkcyjny w miejscowosci Wendlingen, Niemcy,
Inwestycja rozpoczeta w migjscowosci Dolina na Ukrainie,

Niepubliczna Przychodnia Lekarska Groclin w Grodzisku Wielkopolskim.

Nasze produkty

Asortyment produktéw Grupy Groclin obejmuie:

Poszycia, a w szczegdblnosci:

poszycia foteli samochodowych wykonane ze skér naturalnych, jak i wysokiej jakosci tkanin,
wysokiej klasy fotele do specjalnych wydarn samochoddw,
panele drzwiowe oraz konsole samochodowe pokryte skérg naturalna,

ustugi w zakresie projektowania, rozwoju i optymalizacji poszy¢ oraz kompletnych foteli samochodowych.

Wigzki elektryczne, a w szczegdlinosci:

wiazki w duzych seriach dla samochoddw osobowych,
kompletne okablowanie do autobuséw (ABS, klimatyzacja, pulpity sterownicze),
kompletne okablowanie do zmiany z fabrycznego w specjalistyczny pojazd wykorzystywane m.in. w radiowozach, karetkach,

kompletne okablowanie do maszyn i pojazdéw budowlanych.

Szafy sterowniczne, a w szczegbInosci:

wiazki elektryczne oraz szafy sterownicze do pociagdéw oraz szaf telekomunikacyjnych,
okablowanie szaf sterowniczych wind i schoddw ruchomych,
okablowanie/wyposazenie trakcji kolejowej, gtdwnie sygnalizacja i o$wietlenie,
okablowanie kokpitow sterowniczych lokomotyw,

okablowanie wagonow,

okablowanie dla elektrowni wiatrowych $redniej i duzej mocy,

okablowanie do systeméw UPS,

okablowanie urzgdzen pomiarowych,

okablowanie do przemystowych systemow oswietleniowych,

produkcija seryjna patchcord-ow.
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Pozostatlymi produktami Grupy sg:
meble tapicerowane i poszycia do mebli tapicerowanych.

Struktura grupy kapitatowej

Grupa Kapitatowa Groclin sktada sie z Jednostki Dominujgcej Groclin S.A. i jej spdtek zaleznych. Akcje Groclin S.A. od 24 listopada
1998 roku notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie na rynku podstawowym. Grupa prowadzi dziatalnos¢
operacyjng poprzez swoje zaktady produkcyjne zlokalizowane w Polsce, na Ukrainie i Niemczech oraz posiada niepubliczng
przychodnie lekarska.

Szczegodtowe informacje na temat organizacji Grupy Kapitatowej Groclin ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacii

zawarte sg w nocie 2 w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w dalszej czesci niniejszego raportu.

Zmiany w strukturze kapitatowej Grupy Groclin

W dniu 28 lutego 2014 r. nastgpito potaczenie spoétki zaleznej Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0. (wpis potaczenia do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez sad rejonowy wiasciwy wedtug siedziby KTP) ze spdtkami od
niej zaleznymi, tj. spdtkg pod firma: KTP Moto Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Grodzisku Wielkopolskim oraz
ze spotkg pod firmg: KTP Moto Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowo-akceyjna z siedzibg w Grodzisku
Wielkopolskim. Potgczenie nastgpito poprzez przejecie KTP Moto Sp. z 0.0. oraz KTP Moto S.K.A. przez KTP, a wiec w trybie art.
492 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r. poz. 1030, dalej:
KSH).

W dniu 31 marca 2014 r. nastgpito potaczenie Emitenta (wpis potgczenia do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez sad rejonowy wiasciwy wedtug siedziby Emitenta) ze spdtkami od niego zaleznymi, tj. spodtka pod
firma: IGA Moto Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Grodzisku Wielkopolskim oraz ze spdtkg pod firmag: IGA
Moto Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka komandytowo-akceyjna z siedzibg w Grodzisku Wielkopolskim. Potgczenie
nastgpito poprzez przejecie IGA Moto Sp. z 0.0. oraz IGA Moto S.K.A. przez Emitenta, a wiec w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ustawy z
dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r. poz. 1030).

Podijecie powyzszych dziatari zmierzajgcych do uproszczenia struktury Grupy byto zasadne biorgc pod uwage ograniczenia kosztéw
funkcjonowania poszczegdlnych podmiotow w Grupie, a tym samym zwiekszenie efektywnoséci prowadzonej dziatalnoéci, lepsze

wykorzystania zasobow spotek, a takze alokacje srodkéw pienieznych.

W dniu 29 maja 2014 roku, po otrzymaniu zgody bankéw finansujgcych, weszty w zycie ustalenia umowy z dnia 8 kwietnia 2014 r.,
na mocy ktérej Zarzad Groclin, jako kupujgcy zawart z osobami fizycznymi: Panem UIf Schlenker, Panem Thomas Schierle, Panem
Massimo Lechthaler oraz panig Eva Lutz, jako sprzedajgcymi umowe sprzedazy akcji spétki akcyjnej prawa niemieckiego SeaTcon
AG z siedzibg w Wendlingen. W ten sposdb dnia 29 maja 2014 roku Groclin S.A. objgt kontrole nad 96% udziatdéw SeaTcon AG,
ktory posiada 100% udziatdbw w Sedis Tec z siedzibg w Wendlingen, Niemcy. Spétki Grupy SeaTcon zajmujg sie projektowaniem,
rozwojem i produkcjg siedzen, poszy¢ i akcesoriow samochodowych skupiajac sie na najwyzszej jakosci oferowanych produktéw.
W lipcu 2014 roku Groclin S.A. nabyt dalszy 1% udziatdbw SeaTcon AG zwiekszajgc swoj tgczny udziat do ponad 97%. W
pazdzierniku 2014 roku Groclin S.A. nabyt pozostate 3% udziatdw SeaTcon AG i tym samym stat sie jedynym wiascicielem Grupy

SeaTcon.

W dniu 13 czerwca 2014 roku Zarzgd Groclin S.A. powotat spdtke zalezng Groclin Wiring Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Grodzisku Wielkopolskim, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 100.000 PLN. Przedmiotem dziatalnosci Groclin

Wiring Sp. z 0.0. jest produkcja wigzek elektrycznych.
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W dniu 23 wrzednia 2014 roku Groclin S.A. sprzedat spotce zaleznej IGA Nowa Sdl z siedzibg w Nowej Soli 6.000 udziatdow spotki

zaleznej Groclin Service Sp. z 0.0., stanowigcych 6% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dzien 2 marca 2015 roku akcjonariuszami posiadajgcymi, co najmniej 5% ogoinej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Groclin S.A sa:

wedtug stanu na 02.03.2015

wedtug stanu na 13.11.2014

Udziat w Udziat w Udziat w Udziat w

kapitale ogdlnej liczbie kapitale ogdlnej liczbie

zaktadowym glosow zaktadowym glosow

Akcjonariusz llos¢ akciji [%] llos¢ glosow [%] llos¢ akciji [%]  llos¢ gtosow [%]

Kabelconcept Hornig 3110 000 29,77% 3110 000 29,77% 3110 000 26,86% 3110 000 26,86%
Gerstner

Managementholding 2967 873 28,41% 2967 873 28,41% 2967 873 25,63% 2967 873 25,63%

Maria Drzymata - - - - 1131 511 9,77% 1131 511 9,77%

Zbigniew Drzymata - - - - 657 375 5,68% 657 375 5,68%

Pozostali 4 368 489 41,82% 4 368 489 41,82% 3711114 32,05% 3711114 32,05%

Razem 10 446 362 100,00% 10 446 362 100,00% 11577 873 100,00% 11577 873 100,00%

Akcje wiasne - 0,00% - 0,00% - 0,00% - 0,00%

Razem 10 446 362 100,00% 10 446 362 100,00% 11577873 100,00% 11577 873 100,00%

Dane w powyzszej tabeli wykazano wedtug stanu na date publikacji niniejszego raportu, a takze na date publikacji raportu za ll
kwartat 2014 roku.

Grupa Kapitatowa Groclin Strona 13z 76



Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2014 roku
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Groclin

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zmiana % Zmiana % Zmiana %

4Q 3Q 4Q YTD YTD 4Q 2014/ 4Q2014/ YTD'2014/
tys. PLN 2014 2014 2013 2014 2013 302014 4Q2013 YTD2013
Przychody ze sprzedazy 105 579 110 932 96 282 442 568 285 398 (4,8) 9,7 55,1
wtym:
Sprzedaz produktow i ustug 102 782 109 708 95 162 437 272 282 533 (6,3) 8,0 54,8
Sprzedaz towarow i materiatow 2797 1225 1120 5296 2 865 128,4 149,8 84,9
Zysk ze sprzedazy 10 103 9 558 (13 265) 34 892 13 849 5,7 (176,2) 151,9
% przychodow ze sprzedazy 9,57 8,62 (13,78) 7,88 4,85 1,0 p.p. 23,3 p.p. 3,0 p.p.
Koszty sprzedazy (5 825) (2 135) (1317) (11 781) (4 355) 172,9 342,3 170,5
Koszty ogéinego zarzadu (6 487) (9 543) (11 099) (34 917) (28 820) (32,0) (41,5) 21,2
Pozostate przychody operacyjne 623 1144 71 10 818 46 342 (45,5) 778,0 (76,7)
Pozostate koszty operacyjne (914) (339) (1510) (2 183) (1 853) 169,6 (39,5) 17,8
EBIT (2 499) (1314) (27 120) (3172) 25 163 90,2 (90,8) (112,6)
% przychoddw ze sprzedazy (2,37) (1,18) (28,17) (0,72) 8,82 (1,2) p.p. 25,8 p.p. (9,5) p.p.
EBITDA 1 869 2 886 (23 389) 21 622 34 153 (35,2) (108,0) (36,7)
% przychoddw ze sprzedazy 1,77 2,60 (24,29) 4,89 11,97  (0,8) p.p. 26,1 p.p. (7,1) p.p.
Przychody finansowe 1050 226 1975 1410 3462 364,8 (46,8) (59,3)
Koszty finansowe (3 278) (2 196) (379) (9 760) (4 176) 49,3 764,9 133,7
Zysk/(strata) brutto (4 727) (3 284) (25 524) (11 522) 24 449 43,9 (81,5) (147,1)
Podatek dochodowy (230) 1281 7312 3003 6 127 (118,0) (103,1) (51,0)
Zysk/(strata) netto (4 957) (2 003) (18 212) (8 520) 30576 147,5 (72,8) (127,9)
% przychodow ze sprzedazy (4,70) (1,81) (18,92) (1,93) 10,71 (2,9) p.p. 14,2 p.p. (12,6) p.p.
Zysk /strata na jedng akcje (w PLN) (0,43) (0,17) (1,57) (0,74) 3,40 n.a. n.a. n.a.

Komentarz Zarzgdu do wynikéw czwartego kwartatu 2014 roku.

W czwartym kwartale 2014 roku Grupa Groclin osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 106 min PLN a poziom
znormalizowanej EBITDA osiggnat wartos¢ 7 min PLN. EBITDA ksiegowa wraz z kosztami o charakterze jednorazowym wyniosta 2
min PLN. Sprzedaz wzrosta o 10,5 % w poréwnaniu do przychoddw ze sprzedazy osiggnietymi w czwartym kwartale 2013 roku w
kwocie 96 min PLN. EBITDA zanotowata wzrost o 25 min PLN tj. z (-23 min PLN) w czwartym kwartale 2013 roku do 2 min PLN za

okres poréwnywalny 2014 roku.

Strata netto w czwartym kwartale 2014 roku wyniosta 4,9 min PLN w poréwnaniu do straty netto w wysokosci 18,2 min PLN

osiggnietej w czwartym kwartale 2013 roku.

Sprzedaz w czwartym kwartale 2014 roku wyniosta ok. 8 min PLN mniej niz oczekiwano. Brak realizacji zaktadanych wielkosci jest
wynikiem trudnego otoczenia rynkowego a gtéwng przyczyng nie zrealizowania zatozen byta mniejsza sprzedaz na rynek rosyjski,
oraz opdznienie w rozpoczeciu realizacji kilku projektéw dotyczacych klientdw z sektora taboru kolejowego. W zwigzku z
powyzszym skumulowana roczna sprzedaz osiggneta poziom 443 min PLN, co jest nieco ponizej zaktadanego przez Zarzad
minimalnego celu 450 min PLN. Tym niemnigj osiggnieto 55% wzrost przychodow ze sprzedazy z 285 min PLN w 2013 roku do
443 min PLN w 2014 roku. Znormalizowana EBITDA za 2014 rok wyniosta 34 min PLN, a po uwzglednieniu kosztéw
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jednorazowych EBITDA Grupy Groclin uksztattowata sie na poziomie 22 min PLN tj. ponizej przedstawionej prognozy wynikdw.
Gtownymi przyczynami sg brak realizacji zaktadanych pozioméw sprzedazy oraz opdznienie w realizacji planu restrukturyzacii
kosztow.

Zarzad od dtuzszego czasu duzg cze$¢ uwagi skupia na kontynuowaniu procesu optymalizacji struktury kosztowej Grupy Groclin,

ktorego celem jest osiggniecie rentownosci w kolejnych latach, poczynajgc od roku 2015.

W czwartym kwartale 2014 koszt wiasny sprzedazy spadt do 95 min pIn ze 110 min PLN w 2013 roku, przy 10,5% wzroscie
sprzedazy. Mozna zauwazy¢ pierwsze efekty realizacji programu redukcji kosztéw, ktéry bedzie oczywiscie kontynuowany w

kolejnych kwartatach.

Gtowne wydarzenia w czwartym kwartale 2014 roku

W grudniu 2014 roku spotka KTP otrzymata dwa listy intencyjne dotyczace strategicznych i dtugoterminowych projektow od
Bombardier oraz First Locomotive Company (FLC) o wartosci do 350 min PLN. W miedzyczasie KTP podpisato juz kontrakt z firmg
FLC. Ponadto kontrakt z Power Converter Solutions w Berlinie dotyczacy projektu SBB z Bombardier zostanie podpisany do konca

marca 2015.

Restrukturyzacja Grupy Groclin w 2015

Zarzad Spdtki Groclin S.A. w dniu 12 lutego 2015 roku podpisat umowe sprzedazy 100% udziatdw spdtki Kabel-Technik-Polska Sp.
Z 0.0. oraz calo$¢ bizneséw Wiring oraz Controls Groclin S.A. z koncernem PKC Group z Finlandii. Zamiarem obu stron jest
zamkniecie procesu transakcyjnego do dnia 30 czerwca 2015 r. Po tym terminie Spoétka KTP stanie sie oficjalnie czescig PKC
Group. Warto$¢ catej transakcji, ustalona na poziomie 50 min EUR, pozwoli Groclinowi w przysztosci inwestowac w jego gtéwny
biznes, jakim sa siedzenia dla branzy automotive oraz rozwija¢ tg produkcje, a takze na znaczace zredukowanie zadtuzenia. W

drugim kwartale 2015 r. Zarzad Groclin przedstawi swojg strategie dotyczacg dalszego rozwoju Grupy Groclin.

Pierwsze poétrocze 2015 bedzie zdominowane przez finalizacje transakcji z PKC Group.

Biznes poszyciowy rozpocznie realizacje kontraktu poszy¢ samochodowych dla Volkswagena, model T6.

Biznes wigzkowy i szaf sterowniczych rozpocznie realizacje kontraktéw dla Bombardier Locomotives oraz dla First Locomotive.

Ponadto Zarzad intensywnie pracuje nad pozyskaniem nowych kontraktéw dla wszystkich swoich bizneséw branzowych i oczekuje

kontynuacji wzrostu dochoddw z zamowien przez pierwsze 6 miesiecy 2015 roku.

Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy wyniosty w ciggu czterech kwartatdow 2014 roku 442.568 tys. PLN natomiast zysk na sprzedazy wyniést
34.892 tys. PLN i stanowit 7,88% przychododw ze sprzedazy. Strata z dziatalnosci operacyjnej wyniosta 3.172 tys. PLN, strata brutto
wyniosta 11.522 tys. PLN, a strata netto 8.520 tys. PLN.

Przychody ze sprzedazy wyniosty w czwartym kwartale 2014 roku 105.579 tys. PLN i byly 0 4,8% nizsze od przychodow ze
sprzedazy za trzeci kwartat biezgcego roku. Zysk na sprzedazy wynidst w czwartym kwartale biezgcego roku 10.103 tys. PLN i
stanowit 9,57% przychodow ze sprzedazy. Ostatecznie w czwartym kwartale 2014 roku Grupa Groclin odnotowata strate netto w
kwocie 4.957 tys. PLN.

W wyniku umowy podpisanej w dniu 21 marca 2013 roku pomiedzy Groclin S.A., Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0. (KTP), Gerstner

Managementholding GmbH (udziatowiec KTP), Kabelconcept Hornig GmbH (udziatowiec KTP) oraz Zbigniewem Drzymatg, Groclin
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S.A. nabyt 100% udziatdbw w kapitale zaktadowym KTP w zamian za 6 077 873 nowowyemitowanych akcji Spotki. Ze wzgledu na
to, ze dotychczasowi udziatowcy KTP przejeli 52,49% gtosow w Spdtce, Zarzad uznat, iz zgodnie z MSSF 3 Potgczenia

przedsiewzie¢, transakcja spetia definicje przejecia odwrotnego, w ramach ktérego zidentyfikowano KTP jako jednostke

przejmujgcg oraz Groclin S.A. jako jednostke przejmowana.

W konsekwencji tej transakcji i sposobu jej rozliczenia dane prezentowane w powyzszych wybranych danych pozycjach

skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku obejmujg wyniki
finansowe KTP do dnia transakcji oraz wszystkich konsolidowanych podmiotéw od dnia transakcji do dnia 31 grudnia 2013 roku z

uwzglednieniem odpowiednich korekt, natomiast za okres 3 miesiecy zakonczony 31 gudnia 2014 roku, za okres 3 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku, za okres 3 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku oraz za okres 12 miesiecy zakonczony

31 grudnia 2014 r. roku obejmujg wyniki finansowe wszystkich konsolidowanych podmiotéw, z uwzglednieniem odpowiednich

korekt.

Analiza rentownosci

W ponizszej tabeli zaprezentowano rentowno$¢ na poszczegodinych poziomach:

Zmiana % Zmiana % Zmiana %

4Q 3Q 4Q YTD YTD 4Q 2014/ 4Q2014/ YTD'2014/

tys. PLN 2014 2014 2013 2014 2013 302014 402013 YTD 2013
Zysk ze sprzedazy 10 103 9 558 (13 265) 34 892 13 849 5,7 (176,2) 151,9
% przychodow ze sprzedazy 9,57 8,62 (13,78) 7,88 4,85 1,0 p.p. 23,3 p.p. 3,0 p.p.
EBITDA 1 869 2 886 (23 389) 21 622 34 153 (35,2) (108,0) (36,7)
% przychodow ze sprzedazy 1,77 2,60 (24,29) 4,89 11,97 (0,8) p.p. 26,1 p.p. (7,1) p.p.
EBIT (2 499) (1314) (27 120) (3172) 25 163 90,2 (90,8) (112,6)
% przychoddow ze sprzedazy (2,37) (1,18) (28,17) (0,72) 8,82 (1,2) p.p. 25,8 p.p. (9,5) p.p.
Zysk netto (4 957) (2 003) (18 212) (8 520) 30 576 147,5 (72,8) (127,9)
% przychodow ze sprzedazy (4,70) (1,81) (18,92) (1,93) 10,71 (2,9) p.p. 14,2 p.p. (12,6) p.p.
Rentowno$¢ kapitatu / ROE (%) (3,7) (1,4) (11,1) (6,3) 18,7 (2,3) p.p. 7,5 p.p. (25,0) p.p.
Rentowno$é aktywoéw / ROA (%) (1,2) (0,5) (4,1) (2,0) 6,9 (0,7) p.p. 2,9 p.p. (8,9) p.p.

EBITDA za cztery kwartaly 2014 roku osiggneta wartos¢ 21.622 tys. PLN, czyli 4,9% przychoddéw ze sprzedazy. W czterech

kwartatach 2014 roku rentowno$¢ kapitatu wyniosta -6,3% a rentownos¢ aktywow -2,0%.

EBITDA w czwartym kwartale biezgcego roku wyniosta 1.869 tys. PLN (1,8% przychoddw ze sprzedazy) i byta nizsza od EBITDA

za trzeci kwartat tego roku o 35,2%. W czwartym kwartale 2014 roku rentownos¢ kapitatu wyniosta -3,7% a rentownos$c¢ aktywow

-1,2%.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Zmiana Zmiana Zmiana
31/12/2014 31/12/2014  30/09/2014
tys. PLN 31/12/2014 30/09/2014 31/12/2013 30/09/2013 -30/09/2014 -31/12/2013  -30/09/2013
Aktywa trwate 273 037 274 504 286 684 291 429 (1 467) (13 647) (16 925)
Zapasy 67 362 61165 55 339 70 180 6197 12 023 (9015)
Nalezno$ci 73 388 88 608 73 593 91 521 (15 220) (205) (2913)
wtym z tyt. dostaw i ustug 70 127 86778 69 491 84 384 (16 651) 636 2394
Pozostate aktywa obrotowe 6 339 6133 20 208 1553 206 (13 869) 4580
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 562 8 383 7372 2129 (5 821) (4 810) 6254
Razem aktywa 422 689 438 793 443 196 456 812 (16 104) (20 507) (18 019)
Kapitat wiasny 134 534 142124 163 363 188 513 (7 591) (28 829) (46 389)
Zobowigzania krétkoterminowe 113 115 148 081 114 408 161 085 (34 965) (1293) (13 004)
witym:
z tyt. dostaw i ustug 57 563 56 546 55 399 50170 1017 2164 6376
zadtuzenie odsetkowe 43 514 78 429 24178 89 251 (34 915) 19 336 (10822)
pozostate zobowigzania 12 038 13 106 34 831 21 664 (1 068) (22 793) (8 558)
Zobowigzania dtugoterminowe 175 039 148 587 165 425 107 214 26 452 9614 41373
witym:
zadtuzenie odsetkowe 153 896 126 942 146 316 82173 26 954 7 580 44769
pozostate zobowigzania 21 143 21 645 19 109 25 041 (502) 2034 (3396)
Razem pasywa 422 689 438 793 443 196 456 812 (16 104) (20 507) (18 019)

Na dzien 31 grudnia 2014 roku aktywa ogdtem wyniosty 422.689 PLN w poréwnaniu do 443.196 tys. PLN na koniec 2013 roku, co
oznacza spadek o0 20.507 tys. PLN.

Aktywa trwate

Na koniec grudnia 2014 roku aktywa trwate wyniosty 273.037 tys. PLN i stanowity 64,6% sumy aktywéw ogdtem w poréwnaniu do
286.684 tys. PLN na koniec 2013 roku (64,7%). Na aktywa trwate sktadajg sie przede wszystkim sktadniki rzeczowe oraz aktywa
niematerialne. Powodem spadku wartosci aktywow trwatych, obok amortyzacji i sprzedazy obiektu hotelowo-sportowego, byt
spadek kursu UAH/PLN o ok. 40% (kwota wyliczona na postawie notowan kurséw walut Narodowego Banku Polski) i wynikajgca z
tego nizsza warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych Grupy nalezgcych do jej spotek zaleznych na Ukrainie, tj. Groclin Karpaty i

Groclin Dolina, wyrazonych w PLN.

Aktywa obrotowe

Na koniec grudnia 2014 roku aktywa obrotowe wyniosty 149.651 tys. PLN (156.512 tys. PLN na koniec grudnia 2013 roku). W
ramach aktywow obrotowych zapasy wzrosty o kwote 12.023 tys. PLN, naleznosci spadty o 205 tys. PLN, pozostate aktywa
obrotowe spadty o 13.869 tys. PLN, natomiast srodki pieniezne i ich ekwiwalenty spadty o kwote 4.810 tys. PLN. Aktywa obrotowe
stanowity na koniec grudnia 2014 roku 35,4% sumy aktywow (35,3% na koniec 2013 roku), w tym zapasy 15,9% (12,5% na koniec
2013 roku), naleznosci 17,4% (16,6% na koniec 2013 roku), pozostate aktywa obrotowe 1,5% (4,6% na koniec 2013 roku) oraz
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,6% (1,7% na koniec 2013 roku). Wzrost wartosci zapasow byt zwigzany ze zwigkszonymi
zakupami materiatow i wyzszg produkcjg w Grupie. Spadek pozostatych aktywdw obrotowych byt spowodowany zmniejszeniem sie

naleznosci z tytutu VAT.
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Kapitat wiasny

Kapitat wtasny na koniec czwartego kwartatu 2014 roku wyniost 134.534 tys. PLN (163.363 tys. PLN na koniec 2013 roku). Kapitat
wiasny stanowit na koniec grudnia 2014 roku 31,8% sumy pasywéw w porownaniu do grudnia 2013 roku gdzie ten udziat wyniost
36,9% sumy bilansowej. Spadek wartosci kapitatu wtasnego wynika ze wzrostu ujemnego kapitatu z przeliczenia gtéwnie Groclin

Karpaty i Groclin Dolina, dla ktérych walutg funkcjonalnag jest UAH oraz straty netto za 12 miesiecy biezgcego roku.

Zobowigzania krotkoterminowe

Wedtug stanu na koniec grudnia 2014 roku zobowigzania krétkoterminowe wyniosty 113.115 tys. PLN (26,8% sumy bilansowej) w
poréwnaniu do 114.408 tys. PLN (25,8% sumy bilansowej) na koniec 2013 roku.

Zobowigzania dtugoterminowe

Wedtug stanu na koniec grudnia 2014 roku zobowigzania dtugoterminowe wyniosty 175.039 tys. PLN (41,4% sumy bilansowej) w
poroéwnaniu do 165.425 tys. PLN (37,3% sumy bilansowej) na koniec 2013 roku. W analizowanym okresie nastgpit wzrost
zobowigzan dtugoterminowych o 9.614 tys. PLN, ktéry wynikat przede wszystkim ze wzrostu dtugoterminowych rezerw oraz

zadtuzenia w ramach kredytow bankowych.

Analiza zadtuzenia

Zmiana % Zmiana %

4Q 3Q 4Q 4Q'2014/  4Q'2014/

2014 2014 2013 302014 402013

W skaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego (%) 214,2 208,7 171,3 54 p.p. 429 pp.
W skaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wtasnym (%) 49,3 51,8 57,0 2,5 p.p. (7,7) p.p.
W skaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego zadtuzeniem oprocentowanym (%) 146,7 1445 104,4 2,2 p.p. 424 pp.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego wyniost 214,2% na dziern 31 grudnia 2014 roku i byt wyzszy 0 42,9 p.p. od poziomu z
konca 2013 roku. Wyzszy wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego na koniec grudnia biezgcego roku byt spowodowany spadkiem

wartosci kapitatu witasnego oraz wzrostem zobowigzan w poréwnaniu do 31 grudnia 2013 roku.

Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wtasnym wyniost 49,3% na koniec grudnia 2014 roku i byt nizszy o 7,7 p.p od

poziomu z konca 2013 roku.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego zadtuzeniem oprocentowanym wynidst na koniec grudnia 2014 roku 146,7% i byt wyzszy o
42,4 p.p. od poziomu na koniec grudnia 2013 roku. Wzrost tego wskaznika na koniec biezgcego okresu byt spowodowany

zmniejszeniem sie wartosci kapitatu wtasnego oraz wzrostem zadtuzenia kredytowego w poréwnaniu z korncem 2013 roku.
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Analiza ptynnosci

Zmiana % Zmiana %

4Q 3Q 4Q 4Q2014/ 4Q2014/

2014 2014 2013 302014 4Q2014

W skaznik biezacej ptynnosci (current ratio) 1,3x 1,1x 1,4x 0,2 (0,0)
W skaznik szybkiej ptynnosci (quick ratio) 0,7x 0,7x 0,9x 0,0 (0,2)
Wskaznik wyptacalnosci gotowkowej 0,0x 0,0x 0,1x 0,0 (0,0)
Cykl rotacji zapasow / DSI (dni) 63,5 54,3 455 9,2 18,0
Cykl rotacji naleznosci / DSO (dni) 59,8 704 65,0 (10,6) (5.2)
Cykl rotacji zobowigzan / DPO (dni) 54,3 50,2 455 4.1 8,7
Cykl operacyjny (dni) 1233 124,7 1104 (14) 129
Cykl konwersji gotowki (dni) 69,0 745 64,9 (5,5) 4,1

Na koniec grudnia 2014 roku wskazniki biezgcej ptynnosci i szybkiej ptynnosci wyniosty odpowiednio 1,3x i 0,7x i spadty w
poréwnaniu do poziomu z 31 grudnia 2013 roku.

Wskaznik wyptacalnosci gotéwkowej na koniec grudnia biezgcego roku byt na porownywalnym poziomie do korca 2013 roku.

Cykl konwersiji gotowki wyniost 69 dni za czwarty kwartat 2014 roku (65 dnia za analogiczny okres 2013 roku).

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Zmiana % Zmiana % Zmiana %

4Q 3Q 4Q YTD YTD 4Q2014/ 4Q'2014/ YTD2014/
tys. PLN 2014 2014 2013 2014 2013 302014 4022013 YTD2013
Przeptywy z dz. operacyjnej 11 057 (4 143) 10722 (2 863) (22 314) (366,9) 3,1 (87,2)
witym:
Zysk/(strata) brutto (4 727) (3284)  (25524) (11 522) 24 449 43,9 (81,5) (147,1)
Amortyzacja i odpis aktualizacyjny 4 369 4200 3731 24 794 8990 4,0 17,1 175,8
Zmiana kapitatu obrotowego 10 566 (6 436) 41 037 (14 022) 4719 (264,2) (74,3) (397,1)
Inne korekty 849 1377 (8 522) (2113) (60 472) (38,4) (110,0) (96,5)
Przeptywy z dz. inwestycyjnej (2 295) 185 6 443 (13 043) 1963 (1339,7) (135,6) (764,4)
Przeptywy z dz. finansowej (16 396) 10 092 (11 926) 8 578 27 660 (262,5) 37,5 (69,0)
Razem przeptywy pienigzne (7 635) 6 134 5239 (7 329) 7 309 (224,5) (245,7) (200,3)

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

W czterech kwartatach 2014 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej osiggnety wartos¢ -2.863 tys. PLN (+11.057
tys. PLN za czwarty kwartat 2014 roku). Ujemne przeptywy pieniezne za 2014 rok byty skutkiem przede wszystkim straty brutto i
wzrostu kapitatu pracujgcego. Dodatnie przeptywy pieniezne w czwartym kwartale 2014 roku byly skutkiem przede wszystkim
spadku kapitatu obrotowego.
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Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjne;

W czterech kwartatach 2014 roku przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -13.043 tys. PLN i wynikaty gtéwnie z wydatkow
na zakup rzeczowych aktywow trwatych, prac rozwojowych oraz wydatku na nabycie Grupy SeaTcon. Przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej w czwartym kwartale 2014 roku wyniosty -2.295 tys. PLN i byty skutkiem wydatkéw na rzeczowe aktywa trwate i

wartosci niematerialne.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

Przeptywy z dziatalnosci finansowej w czterech kwartatach 2014 roku osiggnety poziom +8.578 tys. PLN (-16.396 tys. PLN za

czwarty kwartat 2014 roku) i byly rezultatem gtéwnie ruchdéw zwiagzanych z zacigganiem i sptata kredytéw bankowych.
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zmiana % Zmiana % Zmiana %

4Q 3Q 4Q YTD YTD 4Q'2014/ 4Q'2014/ YTD'2014/
tys. PLN 2014 2014 2013 2014 2013 3Q'2014 4Q'2013 YTD'2013
Przychody ze sprzedazy 60 495 60 514 43 961 253 902 170 403 (0,0 37,6 49,0
w tym:
Sprzedaz produktow i ushig 36 766 36 987 22 515 154 921 65 379 (0,6) 63,3 137,0
Sprzedaz towardw i materiatow 23729 23 527 21 446 98 981 105 024 09 10,6 (5,8
Zysk ze sprzedazy 8103 7071 (4 341) 21733 6 604 14,6 (286,7) 2291
% przychodow ze sprzedazy 13,39 11,68 (9,87) 8,56 3,88 1,7 p.p. 23,3 p.p. 4,7 p.p.
Koszty sprzedazy (2 411) (1 996) (208) (7 757) (724) 20,8 1059,1 971,4
Koszty ogéinego zarzadu (4 136) (4 317) (4 411) (18 059) (15 088) 4,2 (6,2 19,7
Pozostate przychody operacyjne 493 765 (294) 2094 2997 (35,5) (267,7) (30,1)
Pozostate koszty operacyjne (898) (379 (2 402) (2 009) (3 251) 137,0 (62,6) (38,2
EBIT 1151 1145 (11 656) (3 998) (9 462) 0,5 (109,9) (67,7)
% przychodow ze sprzedazy 1,90 1,89 (26,51) (1,57) (5,55) 0,0 p.p. 284 p.p. 4,0 p.p.
EBITDA 2274 2325 (10 180) 6 620 (5 576) (2,2) (122,3) (218,7)
% przychodow ze sprzedazy 3,76 3,64 (23,16) 2,61 (3,27) 0,1) p.p. 26,9 p.p. 59 p.p.
Przychody finansowe 402 877 1045 2752 1054 (54,2) (61,6) 161,1
Koszty finansowe (1 844) (1 226) (585) (4 592) (2 359 50,3 215,2 94,6
Zysk brutto (291) 796 (11 196) (5 838) (10 767) (136,6) (97,4) (45,8)
Podatek dochodowy 537 1330 2 461 2995 2286 (59,6) (78,2) 31,0
Zysk netto 246 2126 (8 735) (2 843) (8 481) (88,4) (102,8) (66,5)
% przychodow ze sprzedazy 0,41 3,51 (19,87) (1,12) (4,98) (31) p.p. 20,3 p.p. 39 p.p.

Przychody, koszt wiasny sprzedazy, zysk ze sprzedazy

Jednostkowe przychody ze sprzedazy wyniosty w czterech kwartatach 2014 roku 253.902 tys. PLN i wzrosty w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego o 83.499 tys. PLN. Koszt wiasny sprzedazy wyniost w omawianym okresie 232.169 tys.
PLN i wzrost w porownaniu do 2013 roku o 68.370 tys. PLN. Zysk na sprzedazy wyniost 21.733 tys. PLN i stanowit 8,6%
przychoddw ze sprzedazy (2013 rok: 6.604 tys. PLN). Strata z dziatalnosci operacyjnej w czterech kwartatach 2014 roku wyniosta
3.998 tys. PLN, strata brutto wyniosta 5.838 tys. PLN, a strata netto 2.843 tys. PLN.

Przychody ze sprzedazy wyniosty w czwartym kwartale 2014 roku 60.495 tys. PLN i byly wyzsze o 37,6% od przychodéw ze
sprzedazy za czwarty kwartat 2013 roku. Zysk na sprzedazy wynidst w czwartym kwartale biezgcego roku 8.103 tys. PLN.

Ostatecznie w czwartym kwartale 2014 roku Groclin S.A. odnotowata zysk netto w wysokosci 246 tys. PLN.
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Koszty sprzedazy, koszty ogdlnego zarzadu

Koszty sprzedazy wyniosty w czterech kwartatach 2014 roku 7.757 tys. PLN (724 tys. PLN w czterech kwartatach 2013 roku), a
koszty ogdlnego zarzgdu wyniosty 18.059 tys. PLN (15.088 tys. PLN w czterech kwartatach 2013 roku). W czwartym kwartale
biezgcego roku koszty sprzedazy wyniosty 2.411 tys. PLN, natomiast koszty ogdlnego zarzadu 4.136 tys. PLN.

Pozostate przychody operacyjne i pozostate koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne wyniosty w czterech kwartatach 2014 roku 2.094 tys. PLN a pozostate koszty operacyjne 2.009
tys. PLN. Pozostate przychody operacyjne w tym okresie zwigzane sg gtéwnie z reklamacjg dostaw (969 tys. PLN) i sprzedazg
odpaddw (390 tys. PLN), natomiast pozostate koszty operacyjne obejmujg przede wszystkim koszty z tyt. reklamacji dostaw (523

tys. PLN), koszty ztomowania (417 tys. PLN) oraz strate na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (326 tys. PLN).

W czwartym kwartale biezgcego roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 493 tys. PLN, natomiast koszty operacyjne 898 tys.
PLN, gtéwnie z tyt. straty na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (326 tys. PLN).

EBITDA za cztery kwartaty 2014 roku wyniosta 6.620 tys. PLN (2,6% przychoddw ze sprzedazy), natomiast w czwartym kwartale
biezgcego roku wyniosta 2.274 tys. PLN (3,7% przychodow ze sprzedazy).

Przychody finansowe i koszty finansowe

W czterech kwartatach 2014 roku przychody finansowe osiggnety poziom 2.752 tys. PLN, a koszty finansowe 4.592 tys. PLN.
Przychody finansowe w tym okresie zwigzane sa gtéwnie z dywidendami i udziatami w zyskach spétek powigzanych (2.250 tys.
PLN) oraz zyskiem na sprzedazy udziatdw spdtki zaleznej Groclin Service (416 tys. PLN), natomiast koszty finansowe obejmujg
przede wszystkim koszty odsetek od kredytow bankowych (2.886 tys. PLN), wycene bilansowg opciji i transakcji IRS (843 tys. PLN)
oraz ujemne réznice kursowe (710 tys. PLN).

W czwartym kwartale biezgcego roku przychody finansowe wyniosty 402 tys. PLN, natomiast koszty finansowe 1.844 tys. PLN,
gtownie z tyt. odsetek od kredytdw bankowych (801 tys. PLN) oraz wyceny bilansowej opcji i transakcji IRS (843 tys. PLN).
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Zmiana Zmiana Zmiana

31/12/2014 31/12/2014 30/09/2014
tys. PLN 31/12/2014 30/09/2014 31/12/2013  30/09/2013 -30/09/2014 -31/12/2013  -30/09/2013
Aktywa trwate 406 927 396 417 396 769 392 377 10 510 10158 4040
w tym,
uaziaty w jednostkach, zaleznych,
stowarzyszonych i joint venture 264 449 258 854 259 851 253 938 5594 4 598 4916
Zapasy 25816 18 540 14 597 15977 7276 11219 2 563
Naleznosci 60 924 69 338 46 534 50 973 (8414) 14 390 18 365
Pozostate aktywa obrotowe 379 139 292 - 240 87 139
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 202 6 385 6 584 1206 (6 183) (6 382) 5179
Razem aktywa 494 248 490 818 464 776 460 533 3430 29 472 33715
Kapitat wiasny 331162 324178 325 205 333973 6 985 5957 (9 795)
Zobowigzania krotkoterminowe 78 060 95033 53435 31978 (16 973) 24 625 63 055
Zobowigzania dtugoterminowe 85025 71 608 86 136 94 582 13418 (1111) (22 974)
Razem pasywa 494 248 490 818 464 776 460 533 3430 29 472 33715

Na dzien 31 grudnia 2014 roku jednostkowe aktywa ogétem wyniosty 494.248 tys. PLN w poréwnaniu do 464.776 tys. PLN na
koniec 2013 roku.

Aktywa trwate

Na koniec grudnia 2014 roku aktywa trwate wyniosty 406.927 tys. PLN i stanowity 82,3% sumy aktywdw ogdtem, co oznacza, ze
udziat ten zmniejszyt sie 0 3,1 p.p. w poréwnaniu do konca 2013 roku. Gtéwna pozycje aktywow trwatych stanowig udziaty i akcje w
jednostkach zaleznych (65,0%) oraz rzeczowe aktywa trwate (21,1%). Spadek rzeczowych aktywow trwatych w czterech kwartatach
2014 roku o0 10.249 tys. PLN w poréwnaniu do konca 2013 roku, obok amortyzaciji byt wynikiem sprzedazy obiektu hotelowo-
sportowego.

Aktywa niematerialne wzrosty z 1.381 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2013 roku do 12.797 tys. PLN na 31 grudnia 2014 roku. Wzrost
wartosci aktywow niematerialnych w czterech kwartatach 2014 roku dotyczyt nabycia aktywéw, gidownie prac rozwojowych

dotyczacych przygotowania nowych projektéw produkceyjnych oraz usprawnienia w procesie produkcji.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego wyniosty 2.658 tys. PLN na koniec grudnia 2014 roku w poréwnaniu z O tys. PLN na koniec
20183 roku, natomiast rezerwa z tytutu podatku odroczonego wyniosta O tys. PLN w poréwnaniu do 285 tys. PLN na dzien 31
grudnia 2013 roku. Zmiany w podatku odroczonym wynikajg z réznic przejsciowych bedacych podstawg rozpoznania podatku

odroczonego.

Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe osiggnety na koniec grudnia 2014 roku warto$¢ 87.321 tys. PLN w stosunku do 68.007 tys. PLN na koniec 2013
roku. W ramach aktywdw obrotowych zapasy wzrosty o kwote 11.219 tys. PLN, naleznosci z tyt. dostaw i ustug wzrosty o 14.086
tys. PLN, pozostate aktywa obrotowe wzrosty 0 391 tys. PLN, natomiast srodki pieniezne i ich ekwiwalenty spadty o 6.382 tys. PLN.
Aktywa obrotowe stanowity na koniec grudnia 2014 roku 17,6% sumy aktywow (14,6% na koniec 2013 roku), w tym zapasy 5,2%
(8,1% na koniec 2013 roku), naleznosci z tytutu z dostaw i ustug 11,9% (9,7% na koniec 2013 roku), pozostate aktywa obrotowe

0,5% (0,4% na koniec 2013 roku) oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,0% (1,4% na koniec 2013 roku). Wzrost wartoSci
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zapasow i naleznosci, gtéwnie handlowych, nastgpit przede wszystkim z powodu wzrostu realizowanych kontraktéw na poszyciach

i wigzkach elektrycznych.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasdéw zmniejszyt sie z 8.442 tys. PLN na dzien 31.12.2013 roku do 5.261 tys. PLN na dzien 31
grudnia 2014 roku. Zmiana jest wynikiem rozwigzania odpisu w kwocie 3.446 tys. PLN z tytutu sprzedazy materiatdw objetych

odpisem, oraz zwigkszenia w kwocie 93 tys. PLN i dodatnich réznic kursowych z przeliczenia w kwocie 172 tys. PLN.

Odpis aktualizujgcy naleznosci z tyt. dostaw i ustug wzrédst z 108 tys. PLN na dziern 31.12.2013 roku do 111 tys. PLN na dzien 31
grudnia 2014 roku. Zmiana jest jest wynikiem zwiekszenia w kwocie 6 tys. PLN i rozwigzania odpisu w kwocie 3 tys. PLN.

Kapitat wiasny

Kapitat wiasny na koniec czwartego kwartatu 2014 roku wynidst 331.162 tys. PLN, w poréwnaniu do 325.205 tys. PLN na koniec
2013 roku. Kapitat wtasny stanowit na koniec grudnia 2014 roku 67,0% sumy bilansowej, natomiast na koniec 2013 roku 70,0%

sumy bilansowej. Spadek wartosci kapitatu wtasnego wynika ze straty netto za dwanascie miesiecy biezgcego roku.

Zobowigzania krotkoterminowe

Wedtug stanu na koniec grudnia 2014 roku zobowigzania krotkoterminowe wyniosty 78.060 tys. PLN (15,8 % sumy bilansowej), w
poréwnaniu do 53.435 tys. PLN na koniec 2013 roku (11,5% sumy bilansowej). Wzrost zobowigzan krétkoterminowych (24.625 tys.
PLN) byt rezultatem przede wszystkim wzrostu zobowigzan handlowych o 12.690 tys. PLN na skutek wyzszych zakupdéw pod
realizacje kontraktow na poszyciach i wigzkach elektrycznych, wzrostu kredytéw i pozyczek o 17.106 tys. PLN oraz wzrostu
zobowigzan leasingowych i pozostatych zobowigzan finansowych gtéwnie z tyt. zawarcia transakcji pochodnych i faktoringu o
kwote 3.024 tys. PLN.

Rezerwy krotkoterminowe spadty z 3.046 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2013 roku do 0 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2014 roku.
Spadek byt zwigzany z wykorzystaniem rezerwy na straty na kontraktach (2.953 tys. PLN) i rozwigzaniem innych rezerw
krétkoterminowych (93 tys. PLN).

Swiadczenia na rzecz pracownikdéw wzrosty z 959 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2013 roku do 1.676 tys. PLN na dzien 31 grudnia
2014 roku. Zmiana jest wynikiem wzrostu $wiadczen z tyt. niewykorzystanych urlopdw o kwote 700 tys. PLN oraz wzrostu

Swiadczen emerytalnych i rentowych o kwote 17 tys. PLN.

Zobowigzania dtugoterminowe

Wedtug stanu na koniec grudnia 2014 roku jednostkowe zobowigzania dtugoterminowe wyniosty 85.025 tys. PLN (17,2% sumy
bilansowej), w poréwnaniu do 86.136 tys. PLN na koniec 2013 roku (18,5% sumy bilansowej). Nastgpit spadek zobowigzan z tytutu
kredytow i pozyczek o kwote 3.390 tys. PLN oraz wzrost zobowigzan z tyt. uméw leasingowych i pozostatych zobowigzan
finansowych gtownie z tyt. zawarcia transakcji pochodnych o kwote 1.086 tys. PLN.

Rezerwy dtugoterminowe wzrosty z 2.785 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2013 roku do 4.493 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2014
roku z powodu zakupu udziatdw w SeaTcon AG w czesci dotyczgcej niezaptaconej ceny nabycia, w duzej mierze uzaleznionej od
wynikow finansowych osiggnietych w przysztosci przez spétki Grupy SeaTcon (1.585 tys. PLN) oraz wzrostu rezerwy dot.

uprzywilejowania z tyt. zniesienia uprzywilejowania akcji o kwote 123 tys. pin.

Swiadczenia na rzecz pracownikéw spadty z 507 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2013 roku do 461 tys. PLN na dzier 31 grudnia
2014 roku. Zmiana jest wynikiem spadku $wiadczen emerytalnych i rentowych o kwote 46 tys. PLN.
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Zmiana % Zmiana % Zmiana %

4Q 3Q 4Q YTD YTD 4Q'2014/ 4Q'2014/ YTD'2014/
tys. PLN 2014 2014 2013 2014 2013 3Q'2014 4Q'2013 YTD'2013
Przeptywy z dz. operacyjnej 2770 956 7228 (4 865) (2 029) 189,6 (61,7 139,8
w tym:
Zysk/(Strata) brutto (291) 796 (11196) (5 838) (10 767) (136,6) (97,4) (45,8)
Amortyzacja 1123 1180 1476 10 619 3 886 (4,8) (23,9) 1733
Zmiana kapitatu obrotowego (944) (557) 14133 (11 640) 2887 69,5 (106,7) (503,2)
Odsetki i dywidendy (netto) 742 737 654 2825 2107 0,6 13,4 34,1
Inne korekty 2140 (1199 2 161 (831) (142) (278.4) (1,0) 485,0
Przeptywy z dz. inwestycyjnej (3259 (896) 46 (11 943) (29 595) 263,5 (7 214,7) (59,6)
Przeptywy z dz. finansowej (5712) 4873 (1883) 10 364 32398 (217,2) 203,3 (68,0)
Razem przeptywy pienigzne (6 201) 4933 5391 (6 444) 774 (225,7) (215,0) (932,8)

Rachunek przeptywow pienieznych wykazuje zmniejszenie stanu srodkow pienieznych w ciggu dwunastu miesiecy 2014 roku o
kwote 6.444tys. PLN, na ktore sktadajg sie:

ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci -4.865 tys. PLN,
ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci -11.943 tys. PLN,

dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej w wysokoséci +10.364 tys. PLN.
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej
W okresie czterech kwartatow 2014 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej osiggnety wartos¢ -4.865 tys. PLN
(2.770 tys. PLN za czwarty kwartat 2014 roku), gtéwnie z powodu straty brutto za ten okres oraz wzrostu kapitatu pracujgcego.
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjne;

W ciggu czterech kwartatow 2014 roku przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -11.943 tys. PLN (-3.259 tys. PLN za
czwarty kwartat 2014 roku) i wynikaty gtéwnie z wydatkéw na zakup rzeczowych aktywéw trwatych oraz wptywu ze sprzedazy
obiektu hotelowo-sportowego, wydatkdéw na prace rozwojowe, wydatku na nabycie grupy SeaTcon oraz utworzenie Groclin Wiring
Sp. z 0.0., a takze udzielenia jednostce zaleznej firmie SeaTcon AG pozyczki w wysokosci 400 tys. EUR.

Przeptywy z dziatalnosci finansowe;j

Przeptywy z dziatalnosci finansowej w czterech kwartatach 2014 roku osiggnety poziom +10.364 tys. PLN (-5.712 tys. PLN za

czwarty kwartat 2014 roku). Na warto$¢ przeptywdw z dziatalnosci finansowej wptyw miato przede wszystkim zwiekszenie
zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych i faktoringu.
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Kluczowe czynniki wptywajgce na wyniki dziatalnosci
Na dziatalnos¢ operacyjng Grupy historycznie wywieraly i w przysztosci bedg wywiera¢ wptyw nastepujgce kluczowe czynniki:

czynniki makroekonomiczne i inne czynniki gospodarcze;

kondycja w branzy motoryzacyjnej;

dominujaca pozycja koncerndw motoryzacyjnych;

wysoki poziom konkurencyjnosci w segmencie dostawcodw branzy motoryzacyjnej;
kondycja w branzy energetycznej i kolejowej;

brak mozliwosci znaczacego wptywania na ceny i/lub jakos¢ materiatow produkcyjnych;

relatywnie wysoki udziat kosztow pracy w procesie produkcyjnym;

wahania kurséw walut.

Zdarzenia i czynniki o charakterze nietypowym

Do zdarzen i czynnikdéw o charakterze nietypowym, ktére wystapity w czwartym kwartale 2014 roku mozna zaliczy¢:

® zawarcie przez Groclin S.A. w dniu 29 pazdziernika 2014 roku transakcji typu IRS na zabepieczenie stopy procentowej kredytu
inwestycyjnego w EUR do dnia 31.07.2018 roku, stata stopa procentowa wynosi 0,43% p.a.,

® zawarcie przez Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0. w dniu 29 pazdziernika 2014 roku transakciji typu IRS na zabepieczenie stopy
procentowej kredytu inwestycyjnego w EUR do dnia 31.07.2018 roku, stata stopa procentowa wynosi 0,30% p.a.

Szczegodtowy opis transakcji pochodnych zawartych przez grupe Groclin znajduje sie w nocie nr 15 niniejszego raportu.

Wplyw zmian w strukturze Grupy Groclin na wynik finansowy

Potaczenie spotki zaleznej Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0. ze spétkami zaleznymi KTP Moto Sp. z 0.0. oraz KTP Moto S.K.A.,
potgczenie Emitenta ze spdtkami zaleznymi IGA Moto Sp. z 0.0. oraz IGA Moto S.K.A. oraz powotanie spétki zaleznej Groclin Wiring
Sp. z 0.0. nie wptynety w sposéb istotny na sposéb konsolidacji i prezentacji wynikow finansowych.

Nabycie kontroli nad spétkami Grupy SeaTcon AG spowodowato powstanie zysku na okazyjnym nabyciu, co zostato szczegdtowo

opisane w nocie 13 w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w dalszej czesci niniejszego raportu.

Sprzedaz przez Emitenta spotce zaleznej IGA Nowa Sél 6.000 udziatow spoétki zaleznej Groclin Service, stanowigcych 6% kapitatu

zaktadowego tej spotki, nie wptyneto na sposéb konsolidacii i prezentaciji wynikéw finansowych.

Inne istotne informacje

W dniu 23 czerwca 2014 roku spoétka zalezna Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0. otrzymata zezwolenie nr 267 na prowadzenie
dziatalnosci na terenie Kostrzynsko-Stubickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Warunkiem prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

jest poniesienie na terenie strefy wydatkow inwestycyjnych w wysokosci co najmniej 2.700.000 PLN i zatrudnienie co najmniej 150
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pracownikdéw w terminie do dnia 31 sierpnia 2015 roku i utrzymanie zatrudnienia na poziomie 150 pracownikéw w terminie do dnia
31 sierpnia 2020 roku.

W dniu 23 wrzesnia 2014 roku zostata rozwigzana grupa podatkowa, ktérg od dnia 1 stycznia 2014 roku tworzyly cztery spotki:
Groclin S.A., Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0., IGA Nowa Sdl Sp. z 0.0. i Groclin Service Sp. z 0.0. Od tego dnia spotki te podlegajg

indywidualnemu rozliczeniu w ramach podatku dochodowego od 0séb prawnych.

W okresie objetym ninigjszym raportem nie wystgpity inne istotne zdarzenia, ktére miatyby wptyw na ocene sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego i ich zmian, a takze bytyby istotne z punktu widzenia oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Spotke.

Informacije o trendach rynkowych

Istotny wptyw na rozwdj dziatalnosci gospodarczej Grupy Groclin majg, uwarunkowania zewnetrzne, w tym gtownie wynikajace z
koniunktury w branzy motoryzacyjnej, energetycznej i kolejowej oraz wewnetrzne, zwigzane przede wszystkim z procesami

produkcyjnymi.

Czynniki zewnetrzne

Do podstawowych czynnikow zewnetrznych, ktére mogg zdecydowac o przysztej sytuacji Grupy Groclin naleza:

® relatywnie niski popyt na produkty branzy motoryzacyjnej,

nadwyzka zdolnosci produkcyjnych w branzy motoryzacyjnej,

dobre perspektywy dla rozwoju branzy kolejowej i energetyczne,

wzrost konkurencyjnosci rynkéw, na ktérych jestesmy obecni,

poziom inwestycji w przemysle, zwtaszcza w branzy motoryzacyjnej, energetycznej i kolejowej,

zmiana stép procentowych i kosztéw pozyskania finansowania,

ksztattowanie sie cen czynnikéw kosztowych regulowanych przez panstwo — energia, paliwa, podatki itp.,

polityka panstwa wobec eksporterdw,

polityka panstwa i regulacje dotyczgce zatrudnienia i rehabilitacji osdb niepetnosprawnych.

Czynniki wewnetrzne
Do gtéwnych wewnetrznych czynnikdw istotnych dla wynikéw i dziatania przedsiebiorstwa nalezy zaliczy¢:

poprawa wykorzystania posiadanych zdolnosci produkcyjnych,

wdrazanie zmian i rozwigzan innowacyjnych w systemie zarzgdzania produkcja,

automatyzacja gtownych procesoéw technologicznych,

optymalizacja kosztoéw wytwarzania,

dostosowanie poziomu i struktury zatrudnienia do zapotrzebowania wynikajgcego z prowadzonych projektéw,

zatrudnienie i utrzymanie pracownikow o wysokich kwalifikacjach,

rozbudowa oferty produktowej i w zakresie Swiadczonych ustug, w tym przede wszystkim w obszarze badan i rozwoju,
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® utrzymanie niezbednych certyfikacji i systemow zarzgdzania, w tym systemu zapewnienia jakosci.

Czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe w perspektywie kolejnego kwartatu
Do istotnych czynnikdbw majgcych wptyw na wyniki finansowe w perspektywie kolejnych miesiecy mozna zaliczy¢:

® Rozwdj sytuacji na Ukrainie i jej wptyw na dziatanie fabryki w Uzgorodzie. Niestabilna sytuacja polityczna na Ukrainie, a w
szczegolnosci potencjalny negatywny rozwdj wydarzen w tym kraju moze niekorzystnie wptyngé na mozliwos¢ zrealizowania
plandw, przede wszystkim w zakresie pozyskania nowych kontraktéw, ale takze realizacji obecnie prowadzonych. Spdtka jest
jednym z oferentéw ubiegajgcych sie o pozyskanie nowych kontraktow realizowanych miedzy innymi w branzy motoryzacyjnej.
Sytuacja na Ukrainie, wptywa bezposrednio na ocene Grupy w procesie wyboru dostawcy. Nie jesteSmy w stanie okresli¢, w
jakim stopniu obecna sytuacja bedzie wptywata na ostateczny wybdr dostawcy. Zakfad produkcyjny zlokalizowany w
Uzgorodzie (niedaleko granicy Ukrainy ze Stowacja) przez caty okres 2014 roku funkcjonowat bez zakidcen. W czterech
kwartatach 2014 r. Groclin Karpaty osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 6.427 tys. PLN oraz zatrudniata na koniec
grudnia 2014 roku 275 pracownikow.

e Wydajnos¢ produkcji. Kluczowym elementem, ktory w sposob istotny bedzie determinowat wyniki finansowe w perspektywie
kolejnego kwartatu jest zdolno$¢ do uzyskania wysokiego poziomu wydajnosci produkcyjnej, zarébwno w odniesieniu do

produkcji poszy¢ samochodowych, jak i wigzek elektrycznych.

Czynniki ryzyka

Istotne zmiany w zakresie czynnikdw ryzyka

W czwartym kwartale 2014 roku nie nastgpity istotne zmiany w zakresie czynnikdw ryzyka opisanych w raporcie rocznym za 2013
rok, przy czym Spoétka rozszerzyta zakres opisanych ryzyk.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim dziata Grupa

Kolejnos¢, w jakiej sg przedstawione ponizsze czynniki ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia, zakresu lub

znaczenia poszczegolnych ryzyk.

Ryzyko zmian kurséw walut

Przychody, koszty i wyniki spétek Grupy sg narazone na ryzyko zmiany kursow walut, w szczegdlnosci PLN i UAH wobec EUR.
Nasza Grupa eksportuje zdecydowana wiekszos$¢ produkcji na rynki europejskie, uzyskujgc znaczng cze$¢ swoich przychodow ze
sprzedazy w EUR i w mniejszym stopniu w GBP. Koszty zakupu materiatdéw do produkciji ponoszone sg z kolei gtéwnie w EUR, PLN
i USD. W celu ograniczenia ryzyka walutowego stosowany jest tzw. hedging naturalny, a wiec dostosowanie struktury walutowej
aktywow i pasywow. Grupa utrzymuje naleznosci, zobowigzania oraz pozostate rozrachunki gtéwnie w EUR. Ponadto, posiadamy
zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow w EUR. Dla zabezpieczenia okresowych wahan ekspozycji zwigzanych ze
zmiennoscia wolumenu transakcji przeprowadzonych w walucie wykorzystuje sie instrumenty pochodne, gtéwnie transakcje typu

forward oraz opcje. Niekorzystne zmiany kurséw walut mogg mie¢ negatywny wptyw na osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zmian stép procentowych
Grupa jest narazona na ryzyko zmiany stép procentowych gtownie w zwiazku z istnigjgcym zadtuzeniem odsetkowym. Ryzyko to
wynika z wahan referencyjnych stop procentowych takich jak WIBOR dla zadtuzenia w PLN i EURIBOR dla zadtuzenia w EUR.

Grupa posiada gtownie kredyty denominowane w EUR, dla ktérych warto$¢ odsetek uzalezniona jest od ksztattowania sie
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EURIBOR. Zmiany EURIBOR wptywajg bezposrednio na wysokos¢ kosztéw finansowych. W IV kwartale 2014 r. w celu
zabezpieczenia sie przed przed ryzykiem zmiany stopy procentowej kredytdw inwestycyjnych Grupa zawarta transakcije typu IRS.

Niekorzystne zmiany stép procentowych moga negatywnie wptynaé na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zmian przepiséw prawa

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w otoczeniu prawnym charakteryzujgcym sie relatywnie wysokim poziomem niepewnosci. Przepisy
dotyczace prowadzonej przez nas dziatalnosci sa czesto nowelizowane i zdarza sig, ze brak jest ich jednolitej interpretacii, co
pocigga za sobg ryzyko naruszenia obowigzujgcych regulacji i zwigzanych z tym konsekwenciji, nawet, jesli naruszenie prawa byto
nieumysine. Ponadto, ewentualne zmiany w przepisach z zakresu funkcjonowania zaktadéw pracy chronionej, czy dziatalnosci
prowadzonej w specjalnych strefach ekonomicznych mogg wigzac sie z koniecznoécig poniesienia wydatkéw w celu zapewnienia

zgodnosci w nowymi przepisami.

Ryzyko dziatalnosci prowadzonej na Ukrainie

Spotka poprzez podmiot zalezny Groclin Karpaty prowadzi dziatalnos¢ operacyjng w miejscowosci Uzgorod na Ukrainie.
Zlokalizowana tam fabryka poszyé posiada faczng powierzchnie 17.500 m? oraz zatrudnia 275 oséb. Obecnie niestabilna sytuacja
polityczna na Ukrainie, a w szczegodlnosci potencjalny negatywny rozwoj wydarzen w tym kraju moze niekorzystnie wptyna¢ na
mozliwo$¢ produkciji poszy¢ w naszej fabryce. Poza samym funkcjonowaniem fabryki kluczowa z punktu widzenia obstugi naszych
klientow jest mozliwos¢ transportowania produktow pomiedzy naszymi fabrykami zlokalizowanymi w Polsce i fabrykg na Ukrainie.
Ponadto, Spdtka jest jednym z oferentéw ubiegajgcych sie o pozyskanie nowych kontraktéw realizowanych miedzy innymi w branzy
motoryzacyjnej. Sytuacja na Ukrainie wptywa bezposrednio na ocene Grupy w procesie wyboru dostawcy. Nie jestedmy w stanie
okresli¢, w jakim stopniu obecna sytuacja bedzie wptywata na ostateczny wybdr dostawcy. Negatywny rozwdéj wypadkéw na
Ukrainie moze w przysztoSci negatywnie wptyng¢ na naszg sytuacje operacyjng i realizowane wyniki finansowe. W chwili obecnej

fabryka zlokalizowana w Uzgorodzie funkcjonuje bez zaktécen.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy

Kolejnos¢, w jakiej sg przedstawione ponizsze czynniki ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia, zakresu lub

znaczenia poszczegoélnych ryzyk.

Ryzyko zwigzane z poziomem rentowno$ci

Historycznie wyniki finansowe Grupy charakteryzuje relatywnie niska marza zysku z dziatalnosci operacyjnej. Spadek przychoddw
spowodowany, miedzy innymi, utratg kontraktéw lub problemami w ich realizacji, spadek poziomu produktywnosci, presja na
obnizke cen przez naszych kluczowych klientow lub wzrost kosztéw operacyjnych, ktérych gtownymi sktadnikami sg koszty
surowcow oraz koszty pracy, oznacza¢ moze utrate zdolnosci Grupy do osiggania zyskow. Istotne, negatywne zmiany rentowno$ci
moga doprowadzi¢ do spadku wartosci naszych akcji oraz ograniczy¢ zdolno$¢ generowania kapitatu obrotowego znaczgco
pogarszajac nasze perspektywy.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg sprzedazy

Ze wzgledu na specyfike naszej dziatalnosci oraz segmentow przemystu, w ktérych obecni sg nasi klienci, sprzedaz produktow i
ustug Grupy moZzliwa jest do ograniczonej liczby klientow. Jest to zwigzane miedzy innymi z koniecznoscig ksztattowania
dtugoterminowych relacji biznesowych oraz skalg prowadzonej przez nas i przez naszych klientow dziatalnosci. Konsolidacja
obecnych klientow Grupy moze spowodowac wzmocnienie ich pozycji przetargowej przy negocjowaniu warunkéw zakupu naszych
produktow i ustug lub skutkowac podjeciem decyzji 0 zmianie dostawcy. Zmiany te moga wywrze¢ negatywny wptyw na wynik
dziatalnosci operacyjnej i sytuacje finansowg Grupy. Powyzsze zmiany w odniesieniu do potencjalnych klientbw mogg znaczgco
utrudni¢ pozyskanie nowych kontraktéw w przysztosci.
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Ryzyko zmiany cen surowcéw

W umiarkowanym stopniu jesteSmy narazeni na ryzyko zmiany cen surowcow i energii elektrycznej, w tym gtéwnie w zwigzku z
wahaniami cen miedzi. Materiaty do produkcji nabywamy na podstawie umoéw ramowych lub jednorazowych transakcji i nie
zabezpieczamy sie przed wahaniami cen surowcow. Znaczaca czes¢ umow z klientami przewiduje mechanizm indeksowania ceny
sprzedazy naszych produktow wskaznikiem w relacji do cen miedzi w okresach od 3 do 6 miesiecy, co powoduje odpowiednio
opdznienie w zmianie cen sprzedazy. Grupa nie zabezpiecza sie dodatkowo przed ryzykiem wzrostu cen miedzi. Istotny,

dtugotrwaly wzrost cen przede wszystkim miedzi, moze wywrze¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zakiécen procesu produkcyjnego

Grupa posiada dziewie¢ zaktaddw produkcyjnych zlokalizowanych w Polsce, na Ukrainie i w Niemczech o tgcznej powierzchni
120.000 m?. Diugotrwate zakidcenie procesu produkcyjnego moze byé spowodowane szeregiem czynnikéw, w tym awaria,
btedami ludzkimi, niedostepnoscig surowcow, katastrofg zywiotowg i innymi, nad ktérymi czesto nie mamy kontroli. Kazde takie
zakiocenie, nawet wzglednie krotkotrwate, moze wywrze¢ istotny wplyw na naszg produkcje i rentownos¢ oraz wigza¢ sie z
koniecznoscig poniesienia znaczacych kosztéw takich jak naprawy, czy zobowigzania wobec odbiorcéw, ktdérych zamdwien nie

jestesmy w stanie zrealizowac.

Ryzyko zwigzane z zadtuzeniem Grupy

W dniu 5 lipca 2013 roku Groclin oraz KTP zawarty z Bankiem Zachodnim WBK Spodtka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu,
Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie oraz z mBank Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie znaczgce umowy kredytowe zapewniajgce finansowanie Grupy. Powyzsze finansowanie w pemi zastgpito wczesnigjsze
kredyty spétek wchodzgcych w sktad Grupy. Pierwsze wykorzystanie kredytéw zostato przeznaczone na sptate dotychczasowych
zobowigzan kredytowych Spoétek Grupy. Dodatkowo Grupa otrzymata $rodki na sfinansowanie wzrostu przychoddéw ze sprzedazy i

dodatkowego majgtku inwestycyjnego.

W przypadku spadku przychoddw ze sprzedazy, pogorszenia sie poziomu zyskownosci, znaczgcych probleméw operacyjnych lub
realizacji wybranych ryzyk wskazanych w niniejszym raporcie, mozemy nie by¢ w stanie terminowo sptaca¢ lub refinansowac
naszego zadtuzenia z tytutu umow kredytowych i/lub umow leasingowych, a takze dotrzymac poziomu wskaznikéw finansowych,
ktore zalezg od generowanych przez Grupe wynikow finansowych, okreslonych w tych umowach. Moze to skutkowa¢ powstaniem
przypadku naruszenia, a w konsekwencji doprowadzi¢ do postawienia w stan wymagalnosci naszego zadtuzenia, przejecia przez
banki kontroli nad waznymi aktywami takimi jak fabryki, obnizenia wiarygodnosci kredytowej i utraty dostepu do zrodet
zewnetrznego finansowania, a co za tym idzie utraty ptynnosci finansowej, co moze z kolei wywrze¢ istotnie negatywny wptyw na

nasza dziatalno$¢, perspektywy rozwoju oraz cene naszych akcji.

Ryzyko utraty ulg podatkowych zwigzanych z dziatalnoscig w SSE

Spdtka IGA Nowa SOl Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg na terenie Kostrzynsko-Stubickiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej. Spotka posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w KS SSE na okres do dnia 31 grudnia 2020 roku, ktére
uzaleznione jest od przestrzegania przez IGA Nowa Sl przepisdw ustaw, rozporzgdzen i innych warunkéw dotyczacych mozliwosci
skorzystania z ulgi podatkowej, w tym spetnienia okreslonych kryteribw dotyczacych poziomu zatrudnienia. Zmiany w przepisach
lub ich interpretacji dotyczacych tej ulgi podatkowej lub naruszenie przez IGA Nowa Sél warunkéw zezwolenia, na podstawie
ktorego ulga zostata przyznana mogg spowodowac jej utrate. W chwili obecnej spdtka korzysta ze wspomnianej ulgi w
ograniczonym zakresie, dlatego ryzyko ewentualngj jej utraty miatoby ograniczony wptyw na wyniki finansowe Grupy. Znaczenie
dziatalnosci w SSE moze jednak wzrosna¢ w sytuacji zlokalizowania w fabryce w Nowej Soli nowych kontraktow. IGA NS korzysta z
ulgi podatkowej wynoszacej 50% dwuletnich kosztéw zatrudnienia na nowo stworzonych miejscach pracy w strefie. W okresie od 1

czerwca 2005 roku do 31 maja 2007 r. spotka zalezna IGA NS poniosta kwalifikowane koszty zatrudnienia w KS SSE w wysokosci
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8.278 tys. PLN, z czego 50% to kwota mozliwej do wykorzystania ulgi podatkowej. Kwota wykorzystanej pomocy publicznej z tego
tytutu do dnia 31 grudnia 2014 r. wyniosta 600 tys. PLN.

W dniu 23 czerwca 2014 roku spoétka zalezna Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0. otrzymata zezwolenie na prowadzenie dziatalnoSci
na terenie Kostrzynsko-Stubickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Warunkiem prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
poniesienie na terenie strefy wydatkéw inwestycyjnych w wysokosci co najmniej 2.700.000 PLN zt i zatrudnienie co najmniej 150
pracownikdéw w terminie do dnia 31 sierpnia 2015 roku i utrzymanie zatrudnienia na poziomie 150 pracownikéw w terminie do dnia
31 sierpnia 2020 roku. Kabel-Technik-Polska bedzie korzystac z ulgi podatkowej wynoszgcej 50% dwuletnich kosztéw zatrudnienia

na nowo stworzonych miejscach pracy w strefie.

Ryzyko utraty statusu zaktadu pracy chronionej

Spdtka Groclin S.A. i Groclin Service Sp. z 0.0. posiadajg status zaktadu pracy chronionej, spemiajgc warunki okreslone Ustawg o
rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu osdb niepetnosprawnych. Status ten daje wspomnianym spdtkom szereg
korzysci, ktore umozliwiajg obnizenie kosztow dziatalnosci operacyjnej. Ewentualna zmiana przepisbw w powyzszym zakresie moze
wptyng¢é na poziom uzyskiwanych korzysci. Ponadto, powyzsze spdtki mogtyby utraci¢ status zaktadu pracy chronionej w
przypadku niespetnienia wymagan okreslonych wspomniang Ustawg. Utrata statusu zaktadu pracy chronionej mogtaby w sposéb
istotny wptyng¢ negatywnie na wyniki finansowe Grupy. W roku 2014 Groclin S.A. i Groclin Service Sp. z 0.0. uzyskaly
dofinansowanie do wynagrodzen oséb niepetnosprawnych (SOD) w wysokosci 11.747 tys. PLN oraz zwrot kosztéw dowozu
pracownikdw (PFRON) w wysokoséci 820 tys. PLN.

Ryzyko zwigzane ze zdolnoscig Spétki do wyptaty dywidend

Spodtka jest podmiotem dominujgcym w stosunku do pozostatych spétek operacyjnych (zaktaddw produkeyjnych) funkcjonujacych w
Grupie, a zatem jej zdolno$¢ do wyptaty dywidendy jest uzalezniona od poziomu ewentualnych wyptat, jakie otrzyma od spdtek
zaleznych prowadzgcych dziatalnos¢ operacyjng i poziomu sald gotéwkowych. Niektére spétki zalezne Grupy prowadzgce
dziatalno$¢ operacyjng moga w pewnych okresach podlega¢ ograniczeniom dotyczacym dokonywania wyptat na rzecz Spétki. Nie
ma pewnosci, ze ograniczenia takie nie wywrg negatywnego wptywu na zdolno$¢ Spdtki do wyptaty dywidendy. Ponadto, na
podstawie umowy kredytowej zawartej w dniu 5 lipca 2013 roku pomiedzy Spétka a mBank S.A., wyptata dywidendy wymaga
wczesniejszej zgody banku.

Stanowisko Zarzgdu odnosnie zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw finansowych

W dniu 15 maja 2014 roku w raporcie biezgcym nr 18, Zarzad Emitenta opublikowat korekte prognozy wynikéw finansowych

planowanych na rok 2014. Spétka podata nastepujace prognozy wynikow finansowych:

skonsolidowane przychody ze sprzedazy 450-500 min PLN,
EBITDA 30-32 min PLN.

Skumulowana roczna sprzedaz grupy Groclin osiggneta poziom 443 min PLN, co jest nieco ponizej zaktadanego przez Zarzad
minimalnego celu 450 min PLN. Sprzedaz w czwartym kwartale 2014 roku wyniosta ok. 8 min PLN mnigj niz oczekiwano. Brak
realizacji zaktadanych wielkosci jest wynikiem trudnego otoczenia rynkowego a gtbwng przyczyng nie zrealizowania zatozen byta
mniejsza sprzedaz na rynek rosyjski oraz opdznienie w rozpoczeciu realizacji kilku projektow dotyczgcych klientéw z sektora taboru
kolejowego. Tym niemniej osiggnieto 55% wzrost przychoddw ze sprzedazy z 285 min PLN w 2013 roku do 443 min PLN w 2014
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roku. Znormalizowana EBITDA za 2014 rok wyniosta 34 min PLN, po uwzglednieniu jednak kosztéw jednorazowych EBITDA Grupy
Groclin uksztattowata sie na poziomie 22 min PLN tj. ponizej przedstawionej prognozy wynikéw. Gtownymi przyczynami sg brak

realizacji zaktadanych poziomdéw sprzedazy oraz opdznienie w realizacji planu restrukturyzaciji kosztéw.

Zmiany w organach zarzgdzajgcych i nadzorujgcych spétke Groclin S.A.

W dniu 30 kwietnia 2014 r. Pan Zbigniew Drzymata ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Groclin S.A. ze skutkiem
natychmiastowym (raport biezgcy nr 15/2014). Rada Nadzorcza Spétki w dniu 30 kwietnia 2014 r. w uznaniu zastug Pana
Zbigniewa Drzymaty dla powstania oraz dotychczasowego funkcjonowania Spdtki nadata Panu Zbigniewowi Drzymale tytut
.Honorowego Prezesa Zarzadu - Zatozyciela Spdtki”. W tym samym dniu Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Prezesa
Zarzgdu Pana André Gerstnera, dotychczasowego Wiceprezesa Spdtki. Jednoczesnie Rada Nadzorcza zdecydowata, ze osobg
petniacg obowigzki Wiceprezesa Groclin S.A. bedzie Pan Michat Bartkowiak, dotychczas Dyrektor ds. Zarzadzania Finansami i
Personelem (raport biezacy nr 15/2014).

W dniu 26 sierpnia 2014 r. Pan Michat Bartkowiak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Groclin S.A. ze
skutkiem z dniem 27 sierpnia 2014 r. (raport biezacy nr 39/2014).

W dniu 30 maja 2014 r. ZWZ Emitenta powotato do sktadu Rady Nadzorczej dotychczasowych jej cztonkéw tj. Pana prof.
Waldemara Frackowiaka, Pana Piotra Gatgzke, Pana Janusza Brzezinskiego, Pana Wojciecha Witkowskiego, Pana Wilfrieda
Gerstnera, Pana Mike Gerstnera oraz Pana Jorga-H. Horniga. Na przewodniczgcego RN powotano Pana prof. Waldemara

Frackowiaka.

Zgodnie z uchwatg nr 42 podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 30 maja 2014 r. z dniem 8 lipca 2014 roku
tj. z chwila zarejestrowania w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego zmian Statutu Groclin wprowadzonych
uchwatg nr 41 z dnia 30 maja 2014 roku przez ZWZ (tj. ograniczenie sktadu RN do pieciu cztonkéw), ze sktadu Rady Nadzorczej
Emitenta odwotano Pana Janusza Brzezinskiego, Pana Wojciecha Witkowskiego oraz Pana Wilfrieda Gerstnera, do sktadu Rady

Nadzorczej Emitenta powotano natomiast Panig Marie Drzymata (raport biezgcy nr 37/2014).

W dniu 1 pazdziernika 2014 r. Pan Waldemar Frackowiak ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej i petnienia funkcii

Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta ze skutkiem natychmiastowym (raport biezgcy nr 45/2014).

W dniu 13 pazdziernika 2014 roku rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ze skutkiem z dniem 13 pazdziernika ztozyta Pani
Maria Drzymata (raport biezgcy nr 49/2014).

W dniu 4 listopada 2014 roku NWZ Emitenta powotato do skladu Rady Nadzorczej Pana Wilfrieda Gerstnera i Pana Michata
Gtowackiego. Rada Nadzorcza Groclin S.A. w dniu 4 listopada 2014 roku uchwatg nr 15/2014 powotata na stanowisko
Przewodniczagcego Rady Nadzorczej Groclin S.A. Pana Piotra Gatgzke i uchwatg nr 16/2014 powotata na stanowisko

Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Pana Michata Gtowackiego (raport biezgcy nr 55/2014).

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnief do nich przez osoby zarzgdzajgce i
nadzorujgce

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu tj. na dzien 2 marca 2015 roku oraz na dzien publikacji raportu za lll kwartat

2014 r. osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Emitenta nie posiadaty akcji Emitenta i uprawnien do nich.
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Informacje o poreczeniach i gwarancjach

Wedtug stanu na 31 grudnia 2014 roku Grupa nie udzielata poreczenia oraz nie wystawita gwarancji na rzecz innych jednostek.

Istotne pozycje pozabilansowe

Na dzien 31 grudnia 2014 roku wystepujg zobowigzania wekslowe, stanowigce zabezpieczenie umoéw leasingu, ubezpieczen i
dofinansowan a takze zabezpieczenia na aktywach poszczegoéinych spétek Grupy zwigzane z zawartymi umowami, w tym
umowami kredytowymi i umowami leasingowymi.

Weksle wystawione przez Groclin S.A.:

Umowa agencyjna nr 21/4000/09 z dnia 1.12.2009 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowq
Umowa leasingu nr 501456-EB-0 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg

Umowa leasingu nr 501900-EB-0 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg

Umowa leasingu nr IGA/SZ/173045/2014 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg

Umowa leasingu nr B/O/PZ/2013/11/ 0067 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowa,

Umowa leasingu nr L/O/PZ/2014/03/ 0060 - weksel in blanco z deklaracja wekslowa,

Umowa PFRON nr RDK/000020/15/D z dnia 15.09.2009 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg,
Umowa PFRON nr RDK/000068/15/D z dnia 12.03.2010 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg,
Umowa PFRON nr RDK/000119/15/D z dnia 20.03.2012 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg,
Umowa PFRON nr RDK/000155/15/D z dnia 27.03.2013 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg
Umowa PFRON nr RDK/000171/15/D z dnia 30.04.2014 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg
Umowa ubezpieczenia nalezno$ci celny ch - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg,

Weksle wystawione przez Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0.:

Umowa Ramowa 4098/06 - weksel wiasny

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/126100/2011 - weksel wiasny z deklaracjg wekslowg ZAB/130956/11/80162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/126101/2011 - weksel wiasny z deklaracjg wekslowg ZAB/130962/11/80162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/138947/2012 - weksel wiasny z deklaracjq wekslowa ZAB/147403/12/80162970
Umowa leasingu nr KABEL/SZ/140631/2012 - weksel wtasny z deklaracjg wekslowa ZAB/149667/12/8 0162970
Umowa leasingu nr KABEL/SZ/141061/2012 - weksel wiasny z deklaracjg wekslowg ZAB/150485/12/80162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/141704/2012 - weksel wiasny z deklaracjg wekslowg ZAB/151318/12/80162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/142798/2012 - weksel wiasny z deklaracjq wekslowa ZAB/153108/12/80162970
Umowa leasingu nr KABEL/SZ/143446/2012 - weksel wiasny z deklaracjg wekslowg ZAB/154140/12/80162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/143445/2012 - weksel wiasny z deklaracjg wekslowg ZAB/154141/12/80162970

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/153147/2013 - weksel wiasny in blanco z deklaracjq wekslowa ZAB/170446/13/80162970
Umowa leasingu nr KABEL/SZ/153146/2013 - weksel wiasny in blanco z deklaracjq wekslowg ZAB/170445/13/80162970
Umowa leasingu nr 500343-6X-0 - weksel wiasny in blanco z deklaracja wekslowa,

Umowa leasingu nr 500417-6X-0 - weksel wiasny in blanco z deklaracja wekslowa,

Umowa leasingu nr 500437-6X-0 - weksel wiasny in blanco z deklaracjq wekslowg

Umowa leasingu nr 500480-6X-0 - weksel wiasny in blanco z deklaracjq wekslowg

Umowa leasingu nr 501047-6X-0 - weksel wiasny in blanco z deklaracja wekslowa,

Umowa leasingu nr 501114-EB-0 - weksel wiasny in blanco z deklaracjg wekslowgq,

Umowa leasingu nr 501417-EB-0 - weksel wtasny in blanco z deklaracjg wekslowg

Weksle wystawione przez IGA Nowa Sal:

Umowa o Dofinansowanie Projektu Nr 14/DPW/2006 z dnia 21 grudnia 2006 r. z pézniejszy mi zmianami - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg,
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Zestawienie hipotek na nieruchomosciach Groclin, KTP, IGA Nowa Sdl i Groclin Service stanowigcych zabezpieczenie kredytow

Groclin:

rodzaj

wysokos¢

podmiot upraw niony

Nr ksiegi wieczy stej

hipoteka umow na taczna

23158 tys. EUR

PKO BP kredyt obrotowy

hipoteka umow na taczna

23158 tys. EUR

PKO BP kredytinwestycyjny

hipoteka umow na taczna

24750 tys. EUR

BZ WBK kredyt obrotowy

hipoteka umow na taczna

25500 tys. EUR

mBank kredyt obrotowy (wcze$niej
BRE Bank)

hipoteka umow na taczna

25500 tys. EUR

mBank inwestycyjny

P0O1S/00027863/8, PO1S/00041536/1, PO1S/00046994/4,
P0O15/00004348/5, PO1S/00007918/3, PO1S/00028069/9,

P0O15/00034687/2, PO1S/00044571/9,

P0O15/00040272/5, PO1S/00027873/1, PO1S/00033712/0,
PO1E/00025891/6, PO1E/00034694/1, PO1E/00036966/3,

PO1E/00037105/7, KO1D/00017073/1,

KO1D/00018313/3, KO1D/00030338/4, KO1D/00030340/1,
KO1D/00030341/8, KO1D/00030342/5, KO1D/00018311/9,
KO1D/00030399/1, KO1D/00032104/9; ZG1N/00058057/0,

ZG1N/00054415/0, ZG1N/00054447/3

Zestawienie hipotek na nieruchomosciach KTP stanowigcych zabezpieczenie kredytéw KTP:

Zozono wniosek o wykreslenie
hipoteki

HIPOTEKA UMOWNA tACZNA
Zozono wniosek 0 wykreslenie
hipoteki

HIPOTEKA UMOWNA tACZNA

HIPOTEKA UMOWNA tACZNA

12075 tys. EUR

25500tys. EUR

23158tys. EUR

udzielonego Umowa nr 08/169/10/D/IN

mBank SA z siedzibag w Warszawie Oddz. Szczecin - Umowa

wspdipracy i nr 08/209/06/D/PX z dnia 30 sierpnia 2006 r.

mBank SA z siedzibg w Warszawie Oddz. Szczecin -
Umowa o linie wieloproduktowq dla grupy podmiotow

powiazanych Umbrella wieloproduktowa nr 08/060/13/D/UX z

dnia 05.07.2013 roku. Umowa kredy towa o kredyt

inwestycyjny w euro nr 08/061/13/D/IN z dnia 05.07.2013 roku

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spétka
Akcyjna, Zachodni Regionalny Oddziat Korporacyjny w
Poznaniu — Omowa kredytu inwesty cyjnego nr
62102040270000159602094803 z dnia 05.07.2013 roku
zmieniona aneksem nr 1 z dnia 05.07.2013 i aneksem nr 3 z
dnia 16.09.2013 roku, Umowa kredytu w formie limitu

kredy towego wielocelowego nr 49102040270000100211654680

z dnia 05.07.2013 roku zmieniona aneksem nr 2 z dnia
16.09.2013 roku

rodzaj wy soko$¢ podmiot upraw niony Nr ksiegi wieczy stej
HIPOTEKA UMOWNA tACZNA
2NYKLA 1000 ys. EUR mBank SA (wczesniej BRE BANK SA) - Kredyt udzielony KO1D/00018313/3 KO1D/00017073/1 KO1D/00030340/1
Zozono wniosek 0 wykreslenie ’ Umowa NR 08/169/10/D/IN KO1D/00030341/8 KO1D/00030342/5 KO1D/00030338/4
hipoteki
HIPOTEKA UMOWNA tACZNA . ) - .
KAUCYJNA mBank 2 siedziba w Warszawie Ocddz. w Szczecinie - odseki o1y 01631313 K0 1D/000170731 KO1DI00080B40/1

200tys. EUR i prowizje oraz koszty postepowania banku od kredytu

KO1D/00030341/8 KO1D/00030342/5 KO 1D/00030338/4

KO1D/00018313/3 KO1D/00017073/1 KO1D/00030340/1
KO1D/00030341/8 KO1D/00030342/5
KO1D/00030338/4

KO1D/00017073/1, KO1D/00018313/3, KO1D/00030338/4,
KO1D/00030340/1, KO1D/00030341/8, KO1D/00030342/5,
KO1D/00018311/9, KO1D/00032104/9, KO1D/00030339/1

KO1D/00017073/1, KO1D/00018313/3, KO1D/00030338/4,
KO1D/00030340/1, KO1D/00030341/8, KO1D/00030342/5,
KO1D/00018311/9, KO1D/00032104/9, KO1D/00030339/1

HIPOTEKA UMOWNA tACZNA

24750 tys. EUR

Bank Zachodni WBK Spdtka Akcyjna — Umowa o wielocelowa,

i wielowalutowa linie kredytowa nr K00015/13 z dnia

05.07.2013 roku, Umowa o dewizowy kredytinwestycyjny nr

K00016/13 z dnia 05.07.2013 roku, Umowa wymiany stop
procentowy ch IRS, ktdra zostanie zawarta na podstawie
Umowy ramowej o trybie zawierania i rozliczania transakcji z

dnia 05.07.2013 roku w celu zabezpieczenia ry zy ka zmienno$ci

stopy procentowej w odniesieniu od kredytu inwesty cyjnego

KO1D/00017073/1, KO1D/00018313/3, KO1D/00030338/4,
KO1D/00030340/1, KO1D/00030341/8, KO1D/00030342/5,
KO1D/00018311/9, KO1D/00032104/9, KO1D/00030339/1
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Nieodplatna stuzebno$¢ gruntowa polegajaca na prawie swobodnego przejazdu i przechodu przez dziatke gruntu nr 502/3 (opisana
w kw. nr ko1d/00017073/1), do budynku hy droforni znajdujacego sie na dzialce nr 502/8, ustanowiona na rzecz kazdoczesnego
wiasciciela (uzy tkkownika wieczy stego) dziatki gruntu nr 502/8, kidra ulegta podziatowi na dziatki gruntu nr 502/41 (opisana w kw. nr
ko1d/00018312/6) i 502/42 (opisana w kw. nr ko1d/00018311/9).

KO1D/00017073/1

Nieodplatna i nieograniczona w czasie stuzebno$¢ przesytu na dziatce gruntu nr 8/9, polegajaca na:
1) prawie do korzystania z nieruchomosci obciazonej w zakresie niezbednym do posadowienia na niej w przy sziosci urzadzen
elektroenergety czny ch w postaci kabla elektroenergety cznego sn 15kv wraz ze ztaczem kablowym 15 kv;

2) znoszeniu istnienia posadowiony ch na nieruchomosci obcigzonej urzadzen, o ktorych mowa w punkcie 1, po ich posadowieniu;
) pos d aconey e v P poienp K0O1D/00032104/9

3) prawie do korzystania z nieruchomosci obcigzonej w zakresie niezbednym do dokonywania konserwacji, remontéw,
modernizacji, usuwania awarii oraz przebudowy urzadzen i instalacji elekiroenergetycznych, o kiorych mowa w punktach 1 i 2
wraz z prawem wejscia i wjazdu na teren odpowiednim sprzetem przez pracownikow przedsiebiorstwa energety cznego oraz przez

wszystkie podmioty i osoby, ktérymi przedsiebiorstwo energety czne postuguje sie w zwiazku z prowadzong dziatalno$cia,

Informacja o toczgcych sig postgpowaniach sgdowych, arbitrazowych i przed organami administracii
publicznej

W okresie objetym niniejszym raportem Groclin S.A. oraz jej spétki zalezne nie byty strong jednego lub wielu postepowan toczacych
sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktdrych jednostkowa

lub fgczna wartos$¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi zawartych na warunkach innych niz rynkowe

W okresie objetym ninigjszym raportem Groclin S.A. oraz jej spdtki zalezne nie zawarty istotnych transakcji z podmiotami

powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Stanowisko Imie i nazwisko Data Podpis

Prezes Zarzadu André Gerstner 02 marca 2015
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnoSci operacy jnej

Zysk (strata) brutio

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci konty nuow ane;

Zysk (strata) netto za rok obrotowy
Zysk (strata) netto za rok obrotowy przy padajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwesty cyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatainoéci finansowej

Zmiana stanu Srodkdéw pienigzny ch i ich ekwiw alentdw

Srednia wazona liczba akcji zwyklych

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykly ch

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w PLN/EUR)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR)

Sredni kurs PLN/EUR *

Aktywa

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji zwyktych

Rozw odniona liczba akcji zwykly ch

Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w PLN/EUR)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda (w PLN/EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w PLN/EUR)

Kurs PLN/EUR na koniec okresu **

Okres

od 01.01.2014
do 31.12.2014
tys. PLN

442 568
(3172)
(11522)
(8520)
)

(8520
(8 520)

(2863)
(13 043)
8578

(7 329)

11577 873
11577 873
(0,74)
(0,74)

Na dzien
31 grudnia 2014
tys. PLN

422 689
175 039
113115
134 534

11578

11577 873
11577 873
11,62
11,62

Okres

od 01.01.2013
do 31.12.2013
tys. PLN

285398
25163
24 449
30 576

30 576

30 576

(22 314)
1963
27660

7309

8994 082
8994 082
3,40
3,40

Na dzien
31 grudnia 2013
tys. PLN

443 196
165 425
114 408
163 363

11578

11577 873
11577 873
14,11
14,11

Okres

od 01.01.2014
do 31.12.2014
tys. EUR

105 764
(758)
(2754)
(2.036)
)

(2036
(2.036)

(684)
(3117)
2050

(1751)

11577 873
11577 873
(0,18)
0,18)

4,1845

Na dzien
31 grudnia 2014
tys. EUR

99 169
41 067
26539
31 564

2716

11577 873
11577 873
2,73
2,73

4,2623

Okres

od 01.01.2013
do 31.12.2013
tys. EUR

67 991
5995
5825
7284

7284

7284

(5316)
468
6589

1741

8994 082
8 994 082
0,81
0,81

4,1976

Na dzien
31 grudnia 2013
tys. EUR

106 866
39 888
27 587
39 391

2792

11577 873
11577 873
3,40
3,40

4,1472

* - Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono wedfug kursu stanowigcego $érednig arytmetyczng érednich kurséw ogtoszonych przez NBP w okresie,

ktérego dotyczg prezentowane dane.

** - Pozycje bilansowe i warto$¢ ksiegowa na jedna akcje przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Okres 3 miesiecy ~ Okres 12 miesiecy ~ Okres 3 miesiecy Okres 12 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 2014 31grudnia2014  31grudnia2013 31 grudnia 2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (badane)
Dzatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 102782 437272 95162 282533
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 2797 5296 1120 2865
Przychody ze sprzedazy 105579 442 568 96 282 285398
Koszt wtasny sprzedazy produktéw i ustug (94 282) (405592) (108 842) (269 492)
Koszt wiasny sprzedazy towarow i materiatow (1194) (2085) (705) (2057)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 103 34 892 (13 265) 13849
Koszty sprzedazy (5825) (11781) (1317) (4 355)
Koszty ogélnego zarzadu (6487) (34917) (11099) (28 820)
Zysk (strata) ze sprzedazy (2209) (11 807) (25681) (19 326)
Pozostate przychody operacyjne 623 2942 71 1065
Zysk zokazyjnego nabycia 0 7876 - 45277
Pozostate koszty operacyjne (914) (2183) (1510) (1853)
Zysk (strata) zdziatalnosci operacyjnej (2499) (3172) (27 120) 25163
Przychody finansowe 1050 1410 1975 3462
Koszty finansowe (3278) (9760) (379) (4 176)
Zysk (strata) brutto (4727) (11522) (25524) 24 449
Podatek dochodowy (230) 3003 7312 6127
Zysk (strata) netto zdziatalnosci kontynuowanej (4 957) (8 520) (18212) 30576
Dzatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (4 957) (8520) (18212) 30576
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j (4 957) (8 520) (18212) 30576
Udziatowi niekontrolujgcemu - - - -
(4 957) (8520) (18212) 30576
Zysk/(strata) na jedna akcje:
- podstawowy z zysku/(straty) za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujace;j (0,43) (0,74) (1,57) 3,40
- podstawowy z zysku/(straty) z dziatalno$ci
kontynuowanej za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujace;j (0,43) (0,74) (1,57) 3,40
—rozwodniony z zysku/(straty) za okres
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujace; (0,43) (0,74) (1,57) 3,40
- rozwodniony z zysku/(straty) z dziatalnoci
kontynuowanej za okres przypadajacego akcjonariuszom
jednostki dominujacej (0,43) (0,74) (1,57) 3,40
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku tys. PLN
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw (cd)
Okres 3 miesiecy Okres 12 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 12 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013 31 grudnia 2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (badane)
Zysk / (strata) netto okresu sprawozdawczego (4 957) (8 520) (18 212) 30576
Inne catkowite dochody
Podlegajace przeklasyfikowaniu do rachunku wynikow w
kolejnych okresach sprawozdawczych
Rémice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute
prezentacji 7618 10128 (342) 224
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (10012) (30 564) (6 564) (6 564)
Podatek odroczony dotyczacyinnych catkowitych dochodow - -
Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do rachunku wynikow w
kolejnych okresach sprawozdawczych - - - -
Zyski /(straty) aktuarialne dotyczace programoéw okreslonych $wiad (33) (33) (39) (39)
Podatek odroczony na zyskach/(stratach) aktuarialnych 6 6 7 7
Inne catkowite dochody (2421) (20 462) (6938) (6372)
Catkowite dochody (7378) (28 982) (25 150) 24 204
Catkowitydochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace; (7 375) (28 982) (25 150) 24 204
Udziatowcom niekontrolujacym (3) - - -
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

tys. PLN

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien Na dzen Na dzien Na dzien
31 grudnia 2014 30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013 30 wrze$nia 2013
(niebadane) (niebadane) (badane) (przeksztatcone)
AKT YWA
Aktywa trwate
Aktywa niematerialne 68 598 64 821 44 572 45611
Rzeczowe aktywa trwate 195 411 201046 236 031 242152
Naleznosci dtugoterminowe 355 335 333 455
Pozostate aktywa finansowe 3015 2906 3197 3203
Pozostate aktywa niefinansowe - - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5658 5396 2551 8
273 037 274504 286 684 291429
Aktywa obrotowe
Zapasy 67 362 61165 55339 70180
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 70127 86778 69 491 84 384
Pozostate nalenosci 2639 1508 752 6663
Nalenosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 622 322 3350 474
Pozostate aktywa finansowe 1 66 101 -
Pozostate aktywa niefinansowe 6338 6067 20107 1553
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2562 8383 7372 2129
149 651 164 289 156 512 165 383
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - - -
SUMAAKT YWOW 422 689 438793 443196 456 812
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 11578 11578 11578 11578
Kapitat zapasowy 222759 222759 231240 231240
Kapitat rezerwowy 16 762 16 762 16 762 16762
Rénice kursowe zprzeliczenia (28 004) (25612) (7 568) (662)
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty (88 562) (83697) (88 649) (70 405)
Kapitat przypadajacy jednostce dominujacej 134 534 141790 163 363 188513
Udzat niekontrolujacy - 334 - -
Kapitat wtasny ogétem 134 534 142124 163 363 188513
Zobowigzania dtugoterminowe
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 147 142 121652 140 198 76538
Zobowigzania leasingowe i pozostate zobowigzania finansowe 6755 5290 6118 5635
Swiadczenia pracownicze 910 854 852 503
Rezerwy 4493 4454 2785 4818
Dtugoterminowe przychody przysztych okresow 54 72 72 99
Rezerwa ztytutu odroczonego podatku dochodowego 15685 16 264 15400 19621
175039 148 587 165425 107 214
Zobowigzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 33153 70489 14 925 83067
Zobowigzania leasingowe i pozostate zobowigzania finansowe 10 361 7940 9253 6184
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 57 563 56 546 55399 50170
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 84 325 - -
Pozostate zobowigzania niefinansowe 8239 9407 29 054 17924
Swiadczenia pracownicze 3434 2258 2283 3133
Rezerwy 264 1089 3466 579
Krétkoterminowe przychody przysztych okreséw 18 27 28 28
113115 148 081 114 408 161085
ZOBOWIAZANIARAZEM 288 155 296 668 279833 268299
SUMAPASYWOW 422 689 438793 443196 456 812

Grupa Kapitatowa Groclin
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Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2014 roku
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

tys. PLN

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Okres 3 miesiecy Okres 12 miesiecy ~ Okres 3 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31grudnia2014  31grudnia2014  31grudnia2013 31 grudnia 2013

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (badane)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto (4727) (11522) (25524) 24 449
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 4369 24794 3731 8990
Zyski (straty) ztytutu réznic kursowych (165) (366) (4537) (4 248)
Odsetki i udziaty w zyskach, netto 1172 5187 501 2721
Zyski / strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 522 286 (3313) (3287)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 16 092 20 147 5737 (7435)
Zmiana stanu zapasow (5175) (7024) 13 547 (1786)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych, zwyjatkiem
kredytow i pozyczek, zobowiazan leasingowych, z tytutu faktoringu i dywidendy (1025) (27 736) 21776 13967
Zmiana stanu roziczen miedzyokresowych i przychodéw przysztych okresow 673 592 (23) (27)
Zmiana stanu rezerw i $wiadczen pracowniczych 236 (2661) 7158 1860
Podatek dochodowy zwrécony/(zaptacony) (1210) 2552 (3469) (2581)
Zysk zokazyjnego nabycia - (7 876) - (45277)
Pozostate (w tym wycena orazrealizacja forwardow) 294 765 (4 862) (9 660)
Srodki pieniemne netto z dziatalnoéci operacyjnej 11057 (2863) 10722 (22 314)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Sprzedazrzeczowych aktywdw trwatych i aktywow niematerialnych 882 5077 392 1340
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych (3711) (17 418) 3458 (5489)
Wptywy/wyptywy z rozliczenia forwarddw i opcji walutowych 537 332 2940 2940
Wptywy zwigzane zroziczeniem zIGA - - - 3120
Nabycie jednostki zaleznej - (1334) - -
Sptata udzelonych pozyczek 0 209 - -
Inne wydatki / wptywy inwestycyjne (4) 92 (347) 52
Srodki pienigne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2295) (13043) 6443 1963
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (952) (2882) (1290) (3144)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytow (14 398) 37371 (4 374) 156 350
Sptata pozyczek i kredytow (1 090) (21 900) 1303 (115 160)
Odsetki zaptacone (1292) (5306) (1828) (3527)
Dywidendy zaptacone (zysk KT P za 2012 rok) (1013) (1013) 799 (323)
Nabycie udziatéw od udziatowcow niekontrolujgcych (209) (249) - -
Wptywy (wyptywy) z tytutu faktoringu naleznosci 2558 2558 (6 536) (6 536)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowe; (16 396) 8578 (11 926) 27 660
Zmiana stanu $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw (7 635) (7 329) 5239 7309
Rdmice kursowe netto 1814 2520 5 -
Srodki pienigzne na poczatek okresu 8383 7372 2128 63
Srodki pieniezne na koniec okresu 2562 2562 7372 7372
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Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2014 roku

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku tys. PLN
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Kapitat Kapitat Kapitat ~ Zyski zatrzymane Rdzmice kursowe z Udzat Kapitat wiasny
podstawowy  zapasowy rezerwowy (Niepokryte straty) przeliczenia Razem niekontrolujacy ogbtem
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 11578 231240 16 762 (88 649) (7 568) 163 363 - 163 363
Zyskl(strata) netto za okres obrotowy - - - (8 520) - (8 520) - (8 520)
Inne catkowite dochody za okres - - - (27) (20 436) (20 462) - (20 462)
Catkowite dochody za okres - - - (8 546) (20 436) (28 982) - (28 982)
Udzaty niekontrolujgce w 2wigzku znabyciem
jednostki zaleznej - - - - - 397 397
Nabycie udziatéw w jednostkach zalemych od
udziatowcéw niekontrolujgcych - - - 153 - 153 (397) (244)
Pokrycie straty 2013 (Groclin S.A) - (8481) - 8481 - - -
Na dzien 31 grudnia 2014 roku (niebadane) 11578 222759 16 762 (88 562) (28 004) 134 534 - 134 534
Grupa Kapitatowa Groclin Strona 43z 76

Dodatkowe noty objasniajgce do kwartalnego skroconego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 51 do 74 stanowig jego integralng czes¢



Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2014 roku
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

tys. PLN

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Kapitaty
Kapitat Kapitat Kapitat ~ Zyski zatrzymane Rdzice kursowe z akcjonariuszy Kapitat wiasny
podstawowy zapasowy rezerwowy (Niepokryte straty) przeliczenia Razem  mniejszo$ciowych ogoétem
Na dzen 1 stycznia 2013 roku 4104 14 453 (1711) (1228) 15618 - 15618
Zysk netto za okres obrotowy - - 30576 - 30576 - 30576
Inne catkowite dochody za okres - - (32) (6 340) (6 372) - (6372)
Catkowite dochody za okres - - 30 544 (6 340) 24 204 - 24 204
Efekt roziczenia objecia udzatéw w KTP 7474 213151 16762 (112757) - 124 630 - 124 630
Podzat wyniku na dywidende (KTP) - - (1089) - (1089) - (1089)
Podzat wyniku - 3636 (3636) - - -
Na dzen 31 grudnia 2013 roku (badane) 11578 231240 16 762 (88 649) (7 568) 163 363 - 163 363

Grupa Kapitatowa Groclin
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Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2014 roku

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku tys. PLN
Wybrane jednostkowe dane finansowe

Okres Okres Okres Okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013 od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013 do 31.12.2014 do 31.12.2013
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 253 902 170 403 60 677 40 595
Zy sk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (3998) (9 462) (956) (2 254)
Zysk (strata) brutio (5838) (10 767) (1395) (2 565)
Zy sk (strata) netto z dziatalnosci konty nuowanej (2 843) (8481) (679) (2 020)
Zy sk (strata) netto za rok obrotowy (2 843) (8481) (679) (2 020)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 865) (2 029) (1163) (483)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwesty cyjnej (11 943) (29 595) (2 854) (7 051)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 10 364 32 398 2477 7718
Zmiana stanu $rodkéw pienigzny ch i ich ekwiwalentow (6 444) 774 (1 540) 184
Srednia wazona liczba akcji zwykly ch 11577 873 8713779 11577 873 8713779
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 11577 873 8713779 11577 873 8713779
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w PLN/EUR) (0,25) (1,00) (0,06) (0,24)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w PLN/EUR) (0,25) (1,00) (0,06) (0,24)
Sredni kurs PLN/EUR * 4,1845 41976
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Aktywa 494 248 464 776 115 958 112070
Zobowigzania dlugoterminowe 85 025 86 136 19 948 20770
Zobowigzania krotkoterminowe 78 060 53435 18 314 12 885
Kapitat wiasny 331162 325 205 77 6% 78 416
Kapitat podstawowy 11 578 11578 2716 2792
Liczba akcji zwyktych 11 577 873 11 577 873 11577 873 11577 873
Rozw odniona liczba akcji zwykty ch 11577 873 11577 873 11 577 873 11577 873
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 28,60 28,09 6,71 6,77
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 28,60 28,09 6,71 6,77
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda (w PLN/EUR) - - -
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w PLN/EUR) - - -
Kurs PLN/EUR na koniec okresu ** - 4,2623 4,1472

* - Pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywodw pienigznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych

przez NBP, w okresie, ktérego dotyczg prezentowane dane.

** - Pozycje bilansowe i warto$¢ ksiggowa na jedng akgcje przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Grupa Kapitatowa Groclin
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Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2014 roku
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku tys. PLN

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres 3 miesiecy  Okres 12 miesiecy ~ Okres 3 miesiecy Okres 12 miesigcy

zakonczony zakorczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013 31 grudnia 2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (badane)
Dziatalno$¢ konty nuowana
Przychody ze sprzedazy produkiéw i ustug 36 766 154 921 22 515 65 379
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 23729 98 981 21446 105 024
Przychody ze sprzedazy 60 495 253 902 43 961 170 403
Koszt wiasny sprzedazy produkiow i ustug (33 700) (153 851) (30 394) (73 249)
Koszt wiasny sprzedazy towaréw i materiatow (18 692) (78 317) (17 908) (90 550)
Zysk (strata) brutio ze sprzedazy 8103 21733 (4 341) 6 604
Koszly sprzedazy (2411) (7757) (208) (724)
Koszty ogdlnego zarzadu (4 136) (18 059) (4 411) (15 088)
Zysk (strata) ze sprzedazy 1555 (4 083) (8 960) (9 208)
Pozostate przychody operacyjne 493 20% (294) 2997
Pozostate koszty operacyjne (898) (2 009) (2402) (3251)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1151 (3998) (11 656) (9 462)
Przychody finansowe 402 2752 1045 1054
Koszty finansowe (1 844) (4 592) (585) (2 359)
Zysk (strata) brutto (291) (5838) (11 196) (10 767)
Podatek dochodowy 537 299% 2461 2286
Zysk (strata) netto z dziatalnosci konty nuowanej 246 (2 843) (8735) (8 481)
Dziatalno$¢ zaniechana - -
Zysk (sfrata) za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 246 (2 843) (8735) (8 481)
Zysk/(strata) na jedng akcje:
— podstawowy z zysku/(straty) za okres 0,02 (0,25) (0,75) (1,00)
- podstawowy z zy sku/(straty) z dziatalnosci konty nuowanej za okres 0,02 (0,25) (0,75) (1,00)
- rozwodniony z zysku/(straty) za okres 0,02 (0,25) (0,75) (1,00
—rozwodniony z zysku/(straty) z dziatalnosci konty nuowanej za okres 0,02 (0,25) (0,75) (1,00
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Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2014 roku

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

tys. PLN

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw (cd)

Okres 3 miesiecy ~ Okres 12 miesiccy ~ Okres 3 miesiecy Okres 12 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013 31 grudnia 2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (badane)
Zysk / (strata) netto okresu spraw ozdaw czego 246 (2 843) (8735) (8 481)
Inne catkowite dochody
Podlegajace przeklasyfikowaniu do rachunku wynikow w
kolejnych okresach sprawozdawczych - - -
Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute
prezentacji 6751 8970 - -
Podatek odroczony doty czacy innych catkowity ch dochodéw - -
Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do rachunku wynikéw w
kolejnych okresach sprawozdawczych - - -
Zyski /(straty) aktuarialne doty czace programéw okreslonych $wiadczen (13) (13) (39) (39
Podatek odroczony na zy skach/(stratach) aktuarialny ch 3 3 7 7
Inne catkowite dochody 6 740 8 959 (32) (32)
Catkowite dochody 6 985 6116 (8767) (8513)
Grupa Kapitatowa Groclin Strona 47 z 76

Dodatkowe noty objasniajgce do kwartalnego skroconego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 51 do 74 stanowig jego integralng czes¢



Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2014 roku
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku tys. PLN

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31 grudnia 2014 30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013 30 wrze$nia 2013
(niebadane) (niebadane) (badane) (niebadane)
AKTYWA
Aktywa twate
Aktywa niematerialne 12 797 8698 1381 4207
Rzeczowe aktywa trwate 85758 85593 96 007 94 702
Udzialy w jednostach zaleznych i stowarzyszonych 264 449 258 854 259 851 253 938
Pozostate aktywa finansowe 41 265 41 200 39530 39530
Nieruchomosci inwesty cyjne - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2658 2071 -
406 927 396 417 396 769 392 377
AKlywa obrotowe
Zapasy 25816 18 540 14 597 15977
Naleznoci z tytutu dostaw i ustug 59 000 65 505 44914 48 242
Pozostate naleznosci 1602 3511 1620 2731
Naleznosci z tytutu podatku dochodow ego od oséb prawnych 322 322 - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - -
Pozostate aktywa niefinansowe 379 139 292 -
Srodki pieniezne i ich ekwiw alenty 202 6385 6584 1206
87 321 94 401 68 007 68 156
Aktywa trwate zaklasy fikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
SUMA AKTYWOW 494 248 490 818 464 776 460 533
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 11578 11578 11578 11578
Pozostate kapitaty 368 382 368 382 376 862 376 862
Zyski zatrzymane / Niepokry te straty (57 767) (58 001) (63 235) (54 467)
Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute prezentaci 8970 2219 -
Kapitat wasny ogdtem 331162 324178 325 205 333973
Zobowigzania dtugoterminowe
Diugoterminowe kredyty i pozy czki 68 948 56 392 72 338 76 538
Zobowiazania leasingowe i pozostate zobowigzania finansowe 2378 1586 1292 1225
Swiadczenia pracownicze 461 511 507 399
Rezerwy 4493 4454 2785 4818
Diugoterminowe przychody przyszty ch okreséw 8746 8 664 8929 8849
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodow ego - - 285 2753
85025 71608 86 136 94 582
Zobowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminowe kredyty i pozy czki 26 327 44 158 9221 7723
Zobowiazania leasingowe i pozostate zobowigzania finansowe 3330 360 306 325
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 40 958 43 000 28 268 17 764
Pozostate zobowigzania niefinansowe 5377 5611 11328 5740
Swiadczenia pracownicze 1676 1520 959 243
Rezerwy - - 3 046 23
Krétkoterminowe przy chody przy szty ch okresow 393 385 307 160
78 060 95033 53 435 31978
ZOBOWIAZANIA RAZEM 163 086 166 641 139 571 126 560
SUMA PASYWOW 494 248 490 818 464 776 460 533
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Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2014 roku
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku tys. PLN

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Okres 3 miesiecy Okres 12 miesigcy ~ Okres 3 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013 31 grudnia 2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (badane)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutio (291) (5838) (11 196) (10 767)
Korekty o pozycie:
Amortyzacja 1123 10619 1476 3 886
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1077 1077 (2501) (2501)
Utrata warto$ci aktywow niefinansowy ch - - 1389 1389
Odsetki i udziaty w zyskach, netio 742 2825 654 2107
Zyski [ strata na dziatalnoSci inwesty cyjnej 1334 729 (108) (106)
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostaty ch 3173 (12 169) (322) (8 870)
Zmiana stanu zapasow (6 773) (10 621) 1378 (5 168)
Zmiana stanu zobowigzan z ty tutu dostaw i ustug oraz pozostaty ch, z
wyjatkiem kredytow i pozy czek, zobowigzan leasingowy ch, z tytutu faktoringu 2752 11 497 12 144 16 564
Zmiana stanu przy choddw przy szty ch okresow 97) (347) 933 361
Zmiana stanu rezerw i $wiadczen pracowniczy ch 8) (2421) (1631) 1036
Podatek dochodowy zaptacony i korzy $¢ podatkowa z PGK 7 (216) (1) (1)
Pozostate (w tym z tytutu instrumentéw pochodny ch) (270) - 5013 41
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyinej 2770 (4 865) 7228 (2029
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywow niematerialny ch 896 4982 486 551
Naby cie rzeczowy ch aktywow twatych i aktywéw niematerialny ch (3972 (13 262) (233) (6 064)
Naby cie udziatéw w jednostkach z grupy (213) (2 030) (208) (9030)
Pozyczki udzielone 3) (1674) 0 (15058)
Inne wydatki / wplywy inwestycyjne 34 4 0 5
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwesty cy jnej (3259) (11 943) 46 (29 595)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tyfutu leasingu finansowego (305) (583) (484) (484)
Wptywy z innych zobowigzan finansowy ch 2558 2558
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek i kredy tow (7 177) 18 825 (2 083) 84 145
Splata pozyczek i kredy tow (16) (7 582) 1437 (48 918)
Odsetki zaptacone (771) (2 854) (753) (2 345)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (5712 10 364 (1883) 32398
Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiw alentow (6 201) (6 444) 5391 774
Réznice kursowe netto 18 63 (13) (39)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 385 6 584 1206 5849
Srodki pienigzne na koniec okresu 202 202 6584 6584
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Réznice kursowe z
przeliczenia waluty

Kapitat Kapitat funkcjonalnejna  Zyski zatrzymane

podstawowy Zapasowy Pozostate kapitaty =~ walute prezentacji  (Niepokryte straty) Razem
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 11578 362 886 13 976 - (63 235) 325 205
Zy sk netto za okres obrotowy - - - (2 843) (2 843)
Inne catkowite dochody za okres - - - 8970 (1) 8959
Catkowite dochody za okres - - - 8970 (2 854) 6116
Efekt potaczenia z IGA Moto Sp. z 0.0. i IGA Moto SKA - - - - (158) (158)
Pokrycie straty za 2013 rok - (8481) - - 8481 -
Na dzien 31 grudnia 2014 roku (niebadane) 11578 354 405 13 976 8970 (57 767) 331162

Kapitat Kapitat Zyski zatrzy mane

podstawowy Zapasowy Pozostate kapitaty (Niepokryte straty) Razem
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 5500 227 604 16 762 (51 086) 198 779
Zy sk netto za okres obrotowy - - - (8 481) (8481)
Inne catkowite dochody za okres (32 (32
Catkowite dochody za okres - - - (8513) (8513)
Odszkodow anie za zniesienie uprzy wilejownia akciji - - (2 785) - (2 785)
Emisja akcji 6078 131 646 - - 137 724
Podziat wyniku - 3636 - (3636)
Na dzien 31 grudnia 2013 roku (badane) 11578 362 886 13 976 (63 235) 325 205
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1. Informacije ogdine

Grupa Groclin S.A. jest producentem wyposazenia i akcesoriow samochodowych, w tym gtéwnie poszy¢ foteli samochodowych, a
takze wigzek elektrycznych i szaf sterowniczych. Grupa Groclin dostarcza swoje produkty do klientéw reprezentujgcych gtownie
przemyst motoryzacyjny, kolejowy, energetyczny i telekomunikacyjny. Grupa Kapitatowa zajmuje sie réwniez produkcjg mebli
tapicerowanych. W maju 2014 roku Groclin S.A. objeta kontrole nad 96% udziatdw Grupy SeaTcon, zajmujacej sie projektowaniem,
rozwojem i produkcjg siedzen, poszy¢ i akcesoriow samochodowych. W lipcu i w pazdzierniku 2014 roku Groclin S.A. nabyt
pozostate 4% udziatow SeaTcon AG i tym samym stat sie jedynym wiascicielem Grupy SeaTcon. We wrzesniu 2014 r. miata miejsce
sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spdtki tj. czesci dziatalnosci operacyjnej Spétki zwigzanej z branzg hotelarskg
oraz wynajmem obiektow sportowych. Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa Groclin zatrudniata 3.168 osd6b w dziewieciu
zakifadach produkcyjnych. Nasze zakfady zlokalizowane sg w Polsce, na Ukrainie i w Niemczech i posiadajg taczng powierzchnie
produkeyjng na poziomie 120.000 m?. Nasze skonsolidowane przychody ze sprzedazy w czterech kwartatach 2014 roku wyniosty
443 miliony PLN.

Jednostka Dominujgca Groclin S.A. zostata utworzona w dniu 3 listopada 1997 roku jako nastepca prawny Spodtki Inter Groclin Auto
Sp. z 0.0., na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Zielonej Goérze. Spodtka prowadzi dziatalnos¢ na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych. Sad Rejestrowy emitenta: Sad Rejonowy Poznan —
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, numer KRS 0000136069. Jednostce
Dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 970679408.

W dniu 30 maja 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto uchwate w sprawie zmiany nazwy i siedziby Emitenta, ktéra
zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez sgd rejonowy wiasciwy wedtug
siedziby Emitenta w dniu 8 lipca 2014 r. Obecnie nazwa Spdétki brzmi Groclin S.A (do dnia 8 lipca 2014 roku Inter Groclin Auto S.A).
Siedziba Spdtki miesci sie w Grodzisku Wielkopolskim (do dnia 8 lipca 2014 roku siedziba Spodtki miescita sie w Karpicku k.

Wolsztyna). Czas trwania Spoétki jest nieoznaczony.

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje sprawozdanie z catkowitych dochodow,
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych i zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres dwunastu miesiecy zakonczony 31
grudnia 2014 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres dwunastu miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku. Sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw oraz noty do sprawozdania z catkowitych dochoddw a takze sprawozdanie z przeptywow pienieznych
obejmujg ponadto dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku oraz dane porbwnawcze za okres 3 miesiecy

zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rowniez sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2014 roku oraz zawiera dane poréwnawcze na dzien 30 wrzesnia 2014 roku, 31 grudnia 2013 roku oraz 30 wrzesnia
2013 roku.

Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Groclin jest produkcja i sprzedaz wyposazenia i akcesoriéw samochodowych, a

takze wigzek elektrycznych i szaf sterowniczych.
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Grupa prowadzi nastepujgcg dziatalnosc:

produkcija poszy¢ foteli samochodowych w tkaninach, skérze naturalnej oraz poroflexie,
projektowanie i rozwdj siedzen, poszy¢ i akcesoriow samochodowych,

produkcija pojedynczych niezaleznych wigzek w duzych seriach dla samochoddéw osobowych,

produkcja catego okablowania do autobuséw (ABS, klimatyzacja, pulpity sterownicze), produkcja catego okablowania do

maszyn i pojazdéw budowlanych oraz specjalistycznych,

produkcija i montaz okablowania szaf sterowniczych,

e produkcja wyposazenia trakcji kolejowej, okablowania (sygnalizacja, os$wietlenie), kokpitéw sterowniczych lokomotyw,
okablowania wagonow,

® produkcja poszy¢ do mebli tapicerowanych,

® produkcja mebli tapicerowanych.

Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dzien 2 marca 2015 roku akcjonariuszami posiadajgcymi, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Groclin S.A sa:

e Kabelconcept Hornig GmbH posiada 3.110.000 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 26,86% kapitatu zaktadowego i daje
liczbe 3.110.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Groclin S.A. (26,86% gtoséw w ogdlinej liczbie glosow),

® Gerstner Managementholding GmbH posiada 2.967.873 akcji zwyklych na okaziciela, co stanowi 25,63% kapitatu zaktadowego
i daje liczbe 2.967.873 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Groclin S.A. (25,63% gtosow w ogdinej liczbie gtosow).

Kabelconcept Hornig GmbH oraz Gerstner Managementholding GmbH posiadajg tacznie 52,49% w kapitale podstawowym Spotki
Groclin S.A. Wiekszosciowym udziatowcem w tych podmiotach jest Pan André Gerstner, ktéry posiada 60% udziatow w
Kabelconcept Hornig GmbH oraz 100% udziatbw w Gerstner Managementholding GmbH. Pan André Gerstner sprawuje zatem
kontrole nad Grupg Groclin.

W dniu 5 stycznia 2015 roku Zarzad Groclin S.A. otrzymat zawiadomienie od Pana Zbigniewa Drzymaty o zmnigjszeniu udziatu w
Spotce. Pan Zbigniew Drzymata na podstawie art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego sytemu obrotu oraz o spdétkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539) poinformowat
Spotke, ze jego udziat w ogodinej licznie gtoséw w Spdtce zmniejszyt sie 0 5,26 % oraz spadt ponizej 5% posiadania wskutek ich
sprzedazy na rynku regulowanym za posrednictwem Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. Sprzedaz 608.810 akdiji
Groclin S.A. nastgpita w okresie od 9 wrzesnia do 23 grudnia 2014 roku. Dotychczasowy stan posiadania akcji Spotki przez Pana
Zbigniewa Drzymate wynosit 1.134.744 szt. i stanowit 9,80% udziatu w ogdlnej liczbie akcji, udziatu w gtosach oraz kapitale
zaktadowym. W wyniku dokonanych transakcji stan posiadania akcji Spdtki przez Pana Zbigniewa Drzymate wynosit 525.934 szt.,

co stanowi 4,54% udziatu w ogdlnej liczbie akcji, udziatu w gtosach oraz kapitale zaktadowym (raport biezgcy nr 01/2015).

W dniu 25 lutego 2015 roku Zarzad Groclin S.A. otrzymat zawiadomienie od Pani Marii Drzymata o zmniejszeniu udziatu w Spdtce.
Pani Maria Drzymata na podstawie art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego sytemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539) poinformowata Spoétke, ze jej
udziat w ogdlinej licznie gtoséw w Spoétce spadt ponizej 5% wskutek transakcji zbycia 554.592 akcji spdtki Groclin S.A. na rynku
regulowanym za posrednictwem Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Sprzedaz akcji nastgpita w okresie od 17
listopada 2014 roku do dnia 20 lutego 2015 roku. Dotychczasowy stan posiadania akcji Spétki przez Panig Marie Drzymata wynosit
1.131.411 szt. i stanowit 9,77% udziatu w ogdlnej liczbie akcji, udziatu w glosach oraz kapitale zakladowym. W wyniku dokonanych
transakcji stan posiadania akcji Spétki przez Panig Marie Drzymata na dzien 20 lutego 2015 roku wynosit 576.819 szt., co stanowi

4,98% udziatu w 0gdlinej liczbie akgji, udziatu w gtosach oraz kapitale zaktadowym (raport biezgcy nr 07/2015).
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Ponadto nie wystgpity inne zmiany w strukturze wtasnosci znaczgcych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania

poprzedniego raportu okresowego tj. w stosunku do stanu na dzien 13 listopada 2014 roku do dnia niniejszego raportu.

Podmiotem dominujgcym catej Grupy Kapitatowej Groclin jest spdtka Groclin S.A.

Czas trwania Spdtki oraz jednostek wechodzgcych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

2. Sktad Grupy

W skiad Grupy wchodzi Groclin S.A. oraz nastepujgce spotki zalezne:

Udziat Grupy w kapitale

jednostek zalezny ch na dzien

Jednostka Siedziba Przedmiot dziatalnosci
2marca 31grudnia 31 grudnia
2015 2014 2013
Kabel-Technik-Polska Sp. z o.0. ul. Pfawienska 5, Czaplinek, Polska produkcja wigzek 100% 100% 100%
. UzZgorod, ul. Stowiariska Naberezna 31, . i
Groclin Karpaty Sp. z 0.0. ) produkcja poszy ¢ 100% 100% 100%
Ukraina
Groclin Dolina Sp. z o.0. Dolina, ul. Oblisky 36/23, Ukraina w frakcie rozwoju 100% 100% 100%
ul. Wojska Polskiego 34, Nowa Sdl, $wiadczenie ustugi najmu
Groclin Service Sp. z 0.0. ) 9 . oy 100% 100% 100%
Polska pracow nikéw
i ul. Wojska Polskiego 34, Nowa Sdl, . i
IGA Nowa Sdl Sp. z 0.0. produkcja poszy ¢ 100% 100% 100%
Polska
IGA Moto Sp. z 0.0. ul. Stowianska 4, Grodzisk Wikp. Polska dziatalno$¢ holdingowa - 100%
ul. Stowianska 4, Grodzisk Wlkp., ) . )
IGA Moto Sp. z 0.0. SKA dziatalno$¢ holdingowa - 100%
Polska
ul. Stowianska 4, Grodzisk Wikp., . . )
KTP Moto Sp. z 0.0. dziafalno$¢ holdingowa - 100%
Polska
ul. Stowianska 4, Grodzisk Wlkp., . L. i
KTP Moto Sp. z 0.0. SKA dziatalno$¢ holdingowa - 100%
Polska
zarzadzanie prawami do
znakow towarowych,
wykorzystaywanych przez
MARKETING INTER GROCLIN AUTO ul. Stowianska 4, Grodzisk Wikp., / ) ysey . yenp
. podmioty nalezace do grupy ~ 100% 100% 100%
S.A. S Polska . . .
kapitatowej Groclin oraz
prowadzenie dziatalnosci
marketingow ej
ul. An den Kiesgruben 2, Wendlingen, rodukcja siedzen, poszy¢ i
SeaTcon AG _ g gen. - procticia POSZYEL 100%  100% .
Niemcy akcesoriow samochodowy ch
L An den Ki ben 2. Wendi projektowanie i rozw§j
ul. An den Kiesgruben 2, Wendlingen, L .
Sedis Tec Nieme 9 g siedzen, poszy¢ i 100% 100% -
y akcesoriow samochodowy ch
N ul. Stowianska 4, Grodzisk Wlkp., o
Groclin Wiring Sp. z 0.0. produkcja wigzek 100% 100% -
Polska
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Na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak rowniez na dzien publikacji niniejszego raportu procentowy udziat w gtosach posiadanych przez
Grupe w spdtkach zaleznych odpowiadat procentowemu udziatowi w kapitale podstawowym tych spétek. Wszystkie jednostki
zalezne wchodzace w sktad Grupy podlegaja konsolidacji metoda petng w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a

przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli.

W dniu 28 lutego 2014 r. miato miejsce potgczenie spdtki zaleznej Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0. ze spdtkami zaleznymi KTP Moto
Sp. z 0.0. oraz KTP Moto Sp. z 0.0. S.K.A., w dniu 31 marca 2014 r. nastgpito potgczenie Emitenta ze spdtkami zaleznymi IGA
Moto Sp. z 0.0. oraz IGA Moto Sp. z 0.0. S.K.A.

W dniu 29 maja 2014 roku, po otrzymaniu zgody bankéw finansujgcych, weszty w zycie ustalenia umowy z dnia 8 kwietnia 2014 r.,
na mocy ktorej Zarzad Groclin, dziatajgcy w imieniu Groclin S.A. jako kupujacy zawart z osobami fizycznymi: Panem Ulf Schlenker,
Panem Thomas Schierle, Panem Massimo Lechthaler oraz panig Eva Lutz, jako sprzedajgcymi umowe sprzedazy akcji spotki
akcyjnej prawa niemieckiego SeaTcon AG z siedzibg w Wendlingen. W ten sposéb dnia 29 maja 2014 roku Groclin S.A. objat
kontrole nad 96% udziatow SeaTcon AG, ktéry posiada 100% udziatdow w Sedis Tec z siedzibg w Wendlingen, Niemcy. W lipcu
2014 roku Groclin S.A. nabyt dalszy 1% udziatdw SeaTcon AG zwiekszajgc swoj fgczny udziat do ponad 97%. W pazdzierniku 2014

roku Groclin S.A. nabyt pozostate 3% udziatow SeaTcon AG i tym samym stat sie jedynym wiascicielem Grupy SeaTcon.

W dniu 13 czerwca 2014 r. Zarzad Groclin powotat spétke zalezng Groclin Wiring Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Grodzisku Wielkopolskim, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 100.000 PLN dzielgcym sie na 100 udziatow o
wartosci nominalnej 1.000,00 PLN kazdy i tgcznej wysokosci 100.000 PLN, ktére w catosci zostaty objete przez Groclin S.A.

W dniu 23 wrzednia 2014 roku Groclin S.A. sprzedat spotce zaleznej IGA Nowa Sdl z siedzibg w Nowej Soli 6.000 udziatow spotki

zaleznej Groclin Service Sp. z 0.0., stanowigcych 6% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Od dnia 31 grudnia 2013 roku nastgpit istotny wzrost niepewnosci ekonomicznej i politycznej na Ukrainie. Ponadto, od dnia 1
stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku miata miejsce dewaluacja kursu hrywny ukrainskiej w relacji do gtownych walut
obcych o blisko 76% (kwota wyliczona na postawie notowan kurséw walut Narodowego Banku Ukrainy). NBU natozyt okreslone
obostrzenia zwigzane z zakupem walut obcych na rynku miedzybankowym. Ponadto, miedzynarodowe agencije ratingowe obnizyty
ratingi kredytowe Ukrainy. Te oraz ewentualne dalsze negatywne wydarzenia na Ukrainie mogg mie¢ negatywny wptyw na wynik i

sytuacje finansowa Grupy i jej ukrainskich spotek zaleznych w sposoéb na chwile obecng niemozliwy do ustalenia.

3. Skiad organdw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych

3.1.  Zarzad Jednostki Dominujgce;

Na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak i na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu Jednostki Dominujgcej przedstawiat sie
nastepujgco:

André Gerstner — Prezes Zarzgdu powotany w dniu 30 kwietnia 2014 roku;

3.2. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej

Na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak i na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

wchodzili:

Piotr Gatgzka — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 30 maja 2014 roku, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej powotany w
dniu 4 listopada 2014;
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Michat Gtowacki — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 4 listopada 2014 roku, Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
powotany w dniu 4 listopada 2014 roku;

Mike Gerstner — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 30 maja 2014 roku;

Jorg-H. Hornig — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 30 maja 2014 roku;

Wilfried Gerstner — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 4 listopada 2014 roku.

3.3.  Komitet Audytu Jednostki Dominujacej

Od dnia 8 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkdw i w catosci petni funkcje Komitetu Audytu.

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie byto zmian dot. Komitetu Audytu Jednostki Dominujgcej.

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 2
marca 2015 roku.

5. Podstawa sporzgdzenia kwartalnego sprawozdania finansowego

Niniejsze kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 oraz
MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoséci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF”).

Ninigjsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN. Niektére liczby wykazane sumarycznie w niniejszym sprawozdaniu mogg
nie stanowi¢ doktadnych sum arytmetycznych wartosci wchodzacych w ich sktad z uwagi na prezentacje sprawozdania w tysigcach
PLN i stosowane zaokrgglenia.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia

okolicznoséci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.
Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok obrotowy.

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowos$ci okreslonymi przez
Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami
(,polskie standardy rachunkowosci”) oraz wedtug Ustawy o rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej na Ukrainie i w
Niemczech, Krajowymi Standardami Rachunkowosci oraz innymi dokumentami normatywnymi w zakresie organizacji ewidenciji
ksiegowej (,ukrainskie i niemieckie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty
niezawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych powstaje poprzez sumowanie odpowiednich pozycji ze sprawozdan z
przeptywow pienieznych spdtek tworzacych Grupe Groclin wyrazonych w ich walutach funkcjonalnych i przeliczonych na PLN,
walute prezentacji Grupy, wedtug Sredniego kursu danej waluty za odpowiedni okres i dokonanie odpowiednich korekt

Grupa Kapitatowa Groclin Strona 55z 76



Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2014 roku
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku tys. PLN

konsolidacyjnych. Ponadto sprawozdania z przeptywdw pienieznych spdtek zaleznych, nabytych w danym okresie, podlegaja
sumowaniu za okres od dnia objecia kontroli do dnia bedgcego koncem danego okresu. Z tego wzgledu niektore pozycje w
skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych nie sg arytmetyczna réznicg standéw odpowiednich pozycii

skonsolidowanych sprawozdan z sytuacji finansowej.

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

6. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzgdzenia $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spoéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych

interpretacji obowigzujgcych dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie w lub po 1 stycznia 2014 roku:

e MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014) majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE, proces akceptacji standardu w UE na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego

pozostaje wstrzymany,

¢ KIMSF 21 Optaty publiczne (opublikowano dnia 20 maja 2013) — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej, w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie

dnia 17 czerwca 2014 roku lub pdzne;j,

e Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych $wiadczen: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21 listopada 2013) — majgca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — niektére ze zmian majg zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, a niektore prospektywnie dla transakcji
majgcych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego

niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2011-2013 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania

finansowego niezatwierdzone przez UE,

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014) — majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym EFRAG
przeprowadzi poszczegdlne etapy prac prowadzgcych do zatwierdzenia ninigjszego standardu - do dnia zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci (opublikowano dnia 6 maja 2014) - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia 12 maja 2014) — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdZniej- do dnia zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,
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e MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014) — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego

niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014) — majgce zastosowanie dla
okresbw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016  roku lub pdzniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 27 Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (opublikowano dnia 12 sierpnia 2014)
— majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — do dnia

zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.
Zastosowanie powyzszych zmian do standarddw nie spowodowato zmian w danych poréwnawczych.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata

opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Na dzien 30 czerwca 2014 rok polityka rachunkowosci stosowana w Grupie Groclin zostata rozszerzona o zasady ujmowania i
wyceny aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa przeznaczone do sprzedazy sg prezentowane w osobnej pozycji
sprawozdania z sytuacji finansowej i wycenianie po wartosci nizszej z dwoch: dotychczasowej wartosci netto lub wartosci godziwej

pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Od 1 stycznia 2014 roku Groclin S.A., KTP, IGA Nowa Sél oraz Groclin Service utworzyly podatkowg grupe dla celdow rozliczenia
podatku dochodowego od oséb prawnych. W ramach rozliczenia naleznosci i zobowigzan z tytutu podatku dochodowego
pomiedzy spotkami tworzacymi grupe podatkowa, Grupa Groclin przyjeta zasade, iz korzysci podatkowe zwigzane z nizszym
obcigzeniem podatkowym grupy podatkowej w poréwnaniu z obcigzeniem podatkowym tych spdtek w przypadku gdyby nie istniata
grupa podatkowa, bedg ujmowane w rachunku zyskow i strat tych spotek, ktére osiggnety strate podatkowa w danym okresie. W
dniu 23 wrzesnia 2014 roku grupa podatkowa zostata rozwigzana. Od tego dnia spoétki te podlegaja indywidualnemu rozliczeniu w
ramach podatku dochodowego od osdb prawnych.

6.1.  Przeliczanie sprawozdan jednostek zaleznych w innej walucie funkcjonalnej niz PLN oraz

przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie innej niz waluta funkcjonalna

Przeliczanie sprawozdan jednostek zaleznych w innej walucie funkcjonalnej niz PLN na walute prezentacji (PLN)

Ze wzgledu na ciggle powiekszajacy sie udziat wartosci transakcji w Euro w ogoélnej wartosci transakcji przeprowadzanych przez
Groclin S.A. oraz zaciggniecie nowych zobowigzan finansowych w Euro od 1 stycznia 2014 roku walutg funkcjonalng dla Groclin
S.A. jest Euro. Zgodnie z MSR 21 zmiana waluty funkcjonalnej z PLN na EUR od 1 stycznia 2014 roku zostata ujeta prospektywnie.
Poszczegdlne pozycje kapitatu wiasnego Spoétki na dzien 31 grudnia 2013 r. zostaly przeliczone po $rednim kursie NBP z dnia 31
grudnia 2013 roku tj. 4,1472.

Walutg funkcjonalng dla KTP jest Euro. Dla spétek prowadzacych dziatalno$¢ na Ukrainie, walutg funkcjonalng jest hrywna ukrainska
(UAH), a dla spodtek prowadzgcych dziatalnos¢ w Niemczech walutg funkcjonalng jest Euro. Dla pozostatych spdtek wehodzacych w
sktad Grupy Groclin walutg funkcjonalng jest polski ztoty (PLN).

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych o innej walucie funkcjonalnej niz PLN sg przeliczane na walute
prezentacji Grupy (PLN) po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochoddw sg przeliczane
po Srednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Kapitaly wtasne sg przeliczone wedtug ich stanu na dzien objecia

kontroli przez Jednostke Dominujgcg wedtug kursu $redniego ogtoszonego przez NBP na ten dzien. W przypadku nowej emisji
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dodatkowych udziatdbw do ich przeliczenia stosuje sie $redni kurs ogtoszony dla danej waluty przez NBP na dzien wpisu
podwyzszenia kapitatu do rejestru. Roznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych
dochodach i akumulowane w oddzielnej pozyciji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia podmiotu, odroczone réznice kursowe

zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczgce danego podmiotu, sg uimowane w wyniku finansowym.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb przeliczenia sprawozdan jednostek zaleznych z walutg funkcjonalng Euro lub UAH na

walute prezentacii (PLN):

dla sprawozdania z sytuacji finansowej:

Na dzien Na dzien

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

EUR 4,2623 4,1472
UAH 0,2246 0,3706

dla sprawozdania z catkowitych dochodow:

01/01 - 31/12/2014 01/01 - 31/12/2013

EUR 4,1845 4,1976
UAH 0,2706 0,3876

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej do waluty funkcjonalnej

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na walute
funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez bank centralny. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw
(kosztow) finansowych lub w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci kapitalizowane w wartosci aktywow.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej

sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe.

6.2.  Porownywalnos¢ danych

Podpisanie w dniu 21 marca 2013 r. warunkowej umowy inwestycyjnej i ostateczna jej finalizacja w dniu 21 czerwca 2013 r., gdzie
w zamian za 100% udziatdbw KTP dotychczasowi jej udziatowcy otrzymali nowo wyemitowane akcje serii F Groclin S.A.
spowodowato, ze udziatowcy KTP zostali wiekszosciowymi akcjonariuszami Groclin S.A. Zarzad Groclin S.A. uznat, iz zgodnie z
MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢” transakcja objecia udziatbw KTP spetnia definicje przejecia odwrotnego, w ramach ktérego
zidentyfikowano KTP jako spdtke przejmujgca oraz dotychczasowg Grupe Groclin jako jednostke przejmowana.

W konsekwencji niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia m.in. nastgpujgce dane

finansowe:
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° sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2014 roku, 30 wrzesnia 2014 roku, 31 grudnia 2013 roku i 30
wrzednia 2013 roku przedstawiajgce sytuacje finansowg konsolidowanych podmiotéw,

° sprawozdanie z catkowitych dochoddw, zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywodw pienieznych
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku, za okres 3 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku oraz za
okres 3 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2013 roku prezentujgce wyniki finansowe wszystkich konsolidowanych podmiotow,

° sprawozdanie z catkowitych dochoddw, zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku prezentujgce wyniki finansowe i przeptywy pieniezne KTP do dnia

transakcji oraz wszystkich konsolidowanych podmiotéw od dnia transakcji do dnia 31 grudnia 2013 roku,

6.3.  Potgczenie Groclin S.A. z IGA Moto Sp. z 0.0. i IGA Moto S.K.A.

W dniu 31 marca 2014 r. nastgpito potaczenie Groclin S.A. ze spodtkami zaleznymi IGA Moto Sp. z 0.0. oraz IGA Moto S.K.A.
Rozliczenie potgczenia w ksiegach Groclin S.A. zostato ujete w nastepujacy sposob: zyski/straty spdtek IGA Moto Sp. z 0.0. oraz
IGA Moto S.K.A. za rok 2013 zostaly ujete jako zyski/straty zatrzymane z lat ubiegtych na dzien 31 marca 2014 roku a zyski/straty
tych spotek za okres od 1 stycznia 2014 roku do dnia pofgczenia tj. 31 marca 2014 roku zostaly ujete w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw Groclin S.A. tj. w pozyciji pozostate przychody, koszty operacyjne ze wzgledu na nieistotne kwoty. WartoSci
poszczegodinych aktywdw i zobowigzan z wytgczeniem aktywow i zobowigzan wobec Groclin S.A podwyzszyly odpowiednie
pozycje w aktywach i zobowigzaniach Groclin S.A. na dzien 31 marca 2014 r. Wartosci aktywow i zobowigzan taczonych spotek

byty nieistotne w stosunku do aktywow i zobowigzan Groclin S.A. na dzien 31 marca 2014 roku.

6.4. Porownywalnos¢ danych - nabycie akcji SeaTcon

Na dzien nabycia akcji SeaTcon AG Grupa uznata, ze nie jest mozliwe wykorzystanie strat podatkowych i w konsekwencji aktywa z
tytutu odrocoznego podatku dochodowego rozpoznanego w SeaTcon. Ze wzgledu na przepisy prawa niemieckiego umozliwiajgce
pod pewnymi warunkami wykorzystanie strat podatkowych Grupa dokonata ponownego rozliczenia nabycia Grupy SeaTcon na
dzien 29 maja 2014 roku. W rezultacie zysk z okazyjnego nabycia wzrdst o 887 tys. PLN do kwoty 7.876 tys. PLN na ten dzien.
Szczegodtowe informacie na temat rozliczenia nabycia akcji SeaTcon AG zawarto w nocie 13 niniejszego skréconego sprawozdania

finansowego.

7. Sezonowos¢ dziatalnosci
Zapotrzebowanie na produkty Grupy podlega nieznacznym wahaniom w trakcie roku.

Zmniejszenie zapotrzebowania na nasze produkty wystepuje corocznie w okresie letnich wakacji oraz w okresie Swigt Bozego
Narodzenia, kiedy to czes¢ zaktaddw produkcyjnych, w szczegdlnosci na terenie Europy Zachodniej jest zamykana. Zmiany

zapotrzebowania na nasze produkty nie sg znaczgce w poréwnaniu z popytem na nie w pozostatych okresach roku.

8. Informacje dotyczgce segmentdw dziatalnosci

Zaprezentowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyniki dziatalnosci za okres zakonczony dnia 31
grudnia 2014 roku obejmujg dziatalno$¢ KTP, dziatalno$¢ spdtek Grupy Groclin w jej sktadzie przed nabyciem udziatow KTP i
Groclin Wiring - ,Mata IGA”, dziatalno$¢ Grupy SeaTcon oraz pozostate. Spotki Matej IGA obejmujg podmioty: Groclin S.A., Groclin
Karpaty sp. z 0.0., Groclin Service Sp. z 0.0., IGA Nowa Sdl Sp. z 0.0., Groclin Dolina sp. z 0.0. i Groclin Wiring Sp. z 0.0. Ze
wzgledu na specyfike dziatalnosci polegajgcej na zarzgdzaniu prawami do znakéw handlowych LIGA” i ,KTP” Zarzad Groclin S.A. od

dnia 1 stycznia 2014 roku postanowit wydzieli¢ dodatkowy segment ,Pozostate” zawierajgcy dane finansowe Marketing Inter Groclin
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Auto S.A. S.j. Na dzien 31 grudnia 2013 roku, ze wzgledu na niewielkie transakcje Marketing Inter Groclin Auto S.A. S.j., dane
finansowe tej spdtki byty ujete w segmencie ,Mata IGA”. Ponadto ze wzgledu na nabycie Grupy SeaTcon w drugim kwartale 2014

roku Zarzad wydzielit osobny segment ,SeaTcon” prezentujgcy wyniki tej grupy.
W czterech kwartatach 2014 roku Grupa Groclin wyodrebniata nastepujgce segmenty dziatalno$ci:

e  Mata IGA” obejmujacy dane finansowe podmiotéw: Groclin S.A., Groclin Karpaty Sp. z 0.0., Groclin Service Sp. z 0.0., IGA
Nowa Sél Sp. z o0.0., Groclin Dolina Sp. z 0.0 i Groclin Wiring Sp. z 0.0. z uwzglednieniem odpowiednich korekt
konsolidacyjnych, skupiajgcy sie gtbwnie na poszyciach samochodowych, oraz od 1 stycznia 2014 roku takze produkcii
wigzek we wtasnym zakresie,

° -KTP” obejmujgcy dane finansowe KTP, skupiajgcy sie na produkcji wigzek i szaf sterowniczych,

e  SeaTcon” obejmujgcy dane finansowe Grupy SeaTcon, skupigjgcy sie na projektowaniu i produkcji wyspecjalizowanych
poszy¢ samochodowych, ze wzgledu na krétki okres od dnia objecia kontroli nad Grupg SeaTcon, Zarzad analizuje dane tej
grupy odrebnie od danych finansowych innych segmentéw;

° pozostate — obejmujgce dane finansowe Marketing Inter Groclin Auto S.A. S.j.

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty dane dotyczgce przychoddw i zyskdw oraz niektorych aktywodw i zobowigzan w podziale

na poszczegoline segmenty Grupy za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 oraz wedtug stanu na 31 grudnia 2014 roku.

Okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku oraz wedtug stanu na 31 grudnia 2014 roku

Dzatalno$¢ kontynuowana

Dzatalnos¢

Mata IGA KTP  Grupa Seatcon Pozostate Razem Wtaczenia ogoétem
Przychody
Sprzedaz na rzeczklientow
zewnetrznych 223438 200717 18413 - 442 568 - 442 568
Sprzedaz miedzy segmentami 12 257 17592 283 6563 36 694 (36 694) -
Przychody segmentu ogétem 235695 218309 18 696 6563 479 263 (36 694) 442 568
Wynik segmentu
Zyski(strata) zdzatalnosci
operacyjnej (10 444) 187 6 886 6163 2792 (5964) (3172)
Przychody finansowe 1410
Koszty finansowe (9 760)
Zysk przed opodatkowaniem (11522)
Aktywa segmentu 267 693 129926 19407 101237 518 263 (101232) 417 031
Zobowigzania segmentu 153 226 118 375 959 39843 321038 (48 569) 272470

Zysk z dziatalnosci operacyjnej dla segmentu ,,Grupa SeaTcon” obejmuje takze zysk na okazyjnym nabyciu.

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty dane dotyczgce przychoddw i zyskdw oraz niektorych aktywodw i zobowigzan w podziale

na poszczegodine segmenty Grupy za okres 3 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 oraz wedtug stanu na 31 grudnia 2014 roku.
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Okres 3 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku oraz wediug stanu na 31 grudnia 2014 roku
Dzatalnos¢ kontynuowana
Dzatalnos¢
Mata IGA KTP  Grupa Seatcon Pozostate Razem Witaczenia ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 53225 47723 4631 - 105579 - 105579
Sprzedaz migdzy segmentami 3193 2541 283 1570 7587 (7 587) )
Przychody segmentu ogétem 56418 50 264 4914 1570 113 166 (7 587) 105579
Wynik segmentu
Zyskl(strata) zdzatalnosci
operacyjnej (544) (1132) (1299) 1520 (1454) (1045) (2499)
Przychody finansowe 1050
Koszty finansowe (3278)
Zysk przed opodatkowaniem (47271)
Aktywa segmentu 267 693 129 926 19407 101237 518 263 (101232) 417031
Zobowigzania segmentu 153 226 118 375 9594 39843 321038 (48 569) 272470

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddw i zyskdéw oraz niektorych aktywow i zobowigzan w podziale

na poszczegodline segmenty Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2013 oraz wedtug stanu na 31 grudnia 2013 roku.

Okres 12 miesigcy zakoriczony 31 grudnia 2013 roku oraz wedtug stanu na 31 grudnia 2013 roku

Dziatalno$¢ konty nuowana

Dziatalno$¢

Mata IGA KTP Pozostate Razem Wylaczenia ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdw
zewnefrznych 73598 211 800 nd 285 398 285398
Sprzedaz migdzy segmentami 4474 163 nd 4637 (4 637) -
Przychody segmentu ogétem 78 072 211963 nd 290 035 (4 637) 285398
Wynik segmentu
Zyski(strata) z dziatalnosci operac (12 545) 37708 nd 25163 - 25163
Przychody finansowe 3462
Koszty finansowe (4 176)
Zy sk przed opodatkow aniem 24 449
Aktywa segmentu 312 004 132 755 444 759 (1563) 443 1%
Zobowigzania segmentu 141 280 140 116 281 3% (1563) 279 833
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9. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Wyptata dywidendy nastepuje w oparciu o wyniki wykazywane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Groclin S.A. Zgodnie z
wymogami Kodeksu Spdtek Handlowych, Spdtka jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii
kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu Spoétki, dopdki kapitat ten nie
osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym Spétki i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na podstawie umowy kredytowej zawartej 5 lipca 2013 roku pomiedzy Spétkami Grupy a mBank S.A., wyptata dywidendy wymaga
wczesniejszej zgody Banku.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku nie istnigjg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.
Do dnia publikacji ninigjszego raportu oraz w roku 2013 Spdtka Groclin S.A. nie wyptacata dywidend.

W dniu 30 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta przyjeto uchwate nr 8 w sprawie pokrycia straty za rok
obrotowy 2013, zgodnie z ktdrg strata za rok 2013 w kwocie 8.481 tys. PLN zostata pokryta w catosci z kapitatu zapasowego
Spdtki. Walne Zgromadzenie Spotki nie podjeto decyzji w sprawie wyptaty dywidendy.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spoétka nie zadeklarowata wyptaty
dywidendy.

10. Zysk przypadajgcy na jedng akcje

Zysk/strate podstawowa przypadajgcg na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/straty netto za okres
przypadajgcego/przypadajgcej na zwyktych akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczgce zysku/straty oraz akcji, ktdre postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje:
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Okres 3 miesiecy Okres 12 miesigcy Okres 3 miesiecy Okres 12 miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013 31 grudnia 2013
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (badane)
Zysk /(strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (4 957) (8520) (18212) 30576
Zysk /(strata) za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej - - - -
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (4957) (8520) (18212) 30576
Liczba akcji KTP w okresie do dnia 21 czerwca 2013 r. skorygowana o wskaznik
wymiany - - 6077873 6077873
Liczba akcji Groclin S.A. po 21 czerwca 2013 r., w tym: 11577 873 11577873 11577873 11577 873
Liczba akcji zwyktych — seria A 382 500 382500 382500 382500
Liczba akcji zwyktych — seria B 2442500 2442500 2442500 2442500
Liczba akcji zwyktych — seria C 675000 675000 675000 675000
Liczba akcji zwyktych — seria D 850 000 850000 850 000 850 000
Liczba akcji zwyktych — seria E 1150 000 1150000 1150 000 1150 000
Liczba akcji zwyktych — seria F 6077873 6077873 6077873 6077873
Catkowita liczba akcji 11577 873 11577873 11577873 11577 873
Sredniowazona liczba akcji 11577 873 11577873 11577873 8994 082
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 11577 873 11577873 11577873 8994 082
Zysk (strata) na akcje (w PLN) (0,43) (0,74) (1,57) 340
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w PLN) (0,43) (0,74) (1,57) 340

Poniewaz nie wystgpity zdarzenia powodujgce rozwodnienie liczby akcji, rozwodniony zysk/strata na akcje réwny jest

podstawowemu zyskowi/stracie na akcje.

11. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W czterech kwartatach 2014 roku Grupa dokonata sptaty pozyczek zaciggnietych od oséb fizycznych wynoszacych 1.692 tys. PLN

i 2.021 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2013 roku. W okresie sprawozdawczym Grupa zwiekszyta swoje zadtuzenie z tytutu kredytéw

bankowych w ramach i zgodnie z warunkami umow kredytowych podpisanych w lipcu 2013 roku z mBank S.A., PKO BP S.A. i BZ

WBK S.A.do poziomu 176.737 tys. PLN. Ponadto ze wzgledu na nabycie SeaTcon zadtuzenie kredytowe tej spotki wyniosto 3.557

tys. PLN na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Grupa Kapitatowa Groclin

Strona 63z 76



Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2014 roku

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku tys. PLN
12.  Kapitatowe papiery warto$ciowe
Na dzien Na dzien
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Kapitat akeyjny (niebadane) (badane)
Akcje zwykte serii A o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 382 500 382 500
Akcje zwykte serii B o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 2442 500 2442 500
Akcje zwykle serii C o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 675000 675000
Akcje zwykle serii E o wartosci nominalngj 1 PLN kazda 850 000 850 000
Akcje zwykte serii D o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 1150 000 1150 000
Akcje zwykle serii F o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 6077 873 6077 873
11577 873 11577 873
Data rejestracii
podwyzszenia kapitafu llos¢  Warto$¢ w PLN
Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone
Akcje zwykte serii A o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 03-11-1997 382 500 382 500
Akcje zwykte serii B o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 11-12-1997 2442 500 2442 500
Akcje zwykle serii C o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 31-05-2000 675000 675000
Akcje zwykle serii D o wartosci nominalngj 1 PLN kazda 31-07-1998 850 000 850 000
Akcje zwykte serii E o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 05-05-2003 1150 000 1150 000
Akcje zwykle serii F o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 19-08-2013 6077 873 6077 873
Na dzieft 31 grudnia 2014 roku (niebadane) 11 577 873 11 577 873

W okresie objetym ninigjszym kwartalnym sprawozdaniem finansowym oraz do dnia publikacji tego sprawozdania Spotka nie

dokonywata transakciji kapitatowymi papierami wartosciowymi.

13. Nabycie Grupy SeaTcon

Dnia 29 maja 2014 roku, po otrzymaniu zgody bankéw finansujgcych spétki w Grupie Groclin, Groclin S.A. objeta kontrole nad

dwiema spoétkami niemieckimi tworzgcymi Grupe SeaTcon w drodze zakupu 96% udziatow SeaTcon AG. Ze wzgledu na krotki czas

od dnia objecia kontroli, Grupa przyjefa do rozliczenia nabycia aktywow netto Grupy SeaTcon dane finansowe tej Grupy z dnia 31

maja 2014 roku. Spdtki Grupy SeaTcon zajmujg sie projektowaniem i produkcijg wysokiej jakosci poszy¢ samochodowych.
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Tabela ponizej przedstawia rozliczenie nabycia udziatdw w SeaTcon na dzien 29 maja 2014 roku.
Warto$¢ godziwa
prajeta do roziczenia
na dzen 29.05.2014
Rzeczowe aktywa trwate 2047
Warto$ci niematerialne 14023
Podatek odroczony 949
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14
Naleznosci ztytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 7603
- w tym nalezno$ci od Grupy Groclin -
Zapasy 3684
Pozostate aktywa obrotowe 69
28 388
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 6678
- w tym zobowigzania wobec Grupy Groclin -
Kredyty i pozyczki oraz pozostate zobowigzania finansowe 6206
- w tym pozyczki wobec Grupy Groclin (1243)
Rezerwyi roZiczenia miedzyokresowe 480
12122
Kapitaty:
Kapitat podstawowy 1398
Kaptiat zapasowy 1814
Zyski zatrzymane (1994)
Razem 1218
MoZiwe do zidentyfikowania aktywa, zobowigzania i zobowigzania
warunkowe 16 266
Udzaty niekontrolujace (397)
Wartos$¢ firmy powstata w wyniku przejecia (Zysk z okazyjnego nabycia) (11742)
Przekazana zaptata 4127
Alokacja zysku z okazyjnego nabycia
Zysk z okazyjnego nabycia 11742
Podatek odroczony (3 866)
Wptyw na zysk netto 7876
w tym:
- przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 7876
- przypadajacy akcjonariuszom niekontrolujgcym -
Warto$¢ udziatéw niekontrolujacych 397
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Przekazana zaptata:
Srodki pieniene zaptacone 1348
Zaptata odroczona 1537
Nalemosci i zobowigzania wobec Grupy Seatcon, bezposrednio 1243
przed przejeciem
Zaptata og6tem 4127
Wyptyw srodkow pienieznych z tytutu przejecia przedstawia
sie nastepujaco:
Srodki pieniemne netto przejete wraz zjednostka zalema 14
Srodki pieniene zaptacone (1348)
Wptyw $rodkdw pienieznych netto (1334)

Zaptata odroczona zaprezentowana jako rezerwy dtugoterminowe obejmuje dwie czesci:

- gwarantowang ptatnos¢ za udziaty SeaTcon odroczong do dnia 31 maja 2016 roku w wysokosci 676 tys. PLN (z uwzglednieniem

dyskonta), oraz

- odroczong do 31 maja 2016 roku ptatnos¢ uzalezniong od wartosci sprzedazy i ilosci nowych kontraktow zdobytych przez Grupe
SeaTcon w latach 2014-2015 z uwzglednieniem prawdopodobienstwa osiggniecia danych wielkosci w oparciu o otrzymany budzet
dla Grupy SeaTcon; ptatno$¢ wyniosta 861 tys. PLN (z uwzglednieniem dyskonta).

14, Istotne zmiany w pozycjach bilansowych

Aktywa niematerialne wzrosty z 44.572 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2013 roku do 68.598 tys. PLN na 31 grudnia 2014 roku.
Wzrost wartosci aktywéw niematerialnych w czterech kwartatach 2014 roku dotyczyt gtownie: nabycia aktywow (gtéwnie prace
rozwojowe dotyczgce przygotowania nowych projektéw produkcyjnych oraz trwajgce prace rozwojowe dotyczgce usprawnienia w
procesie produkcyjnym) oraz aktywow niematerialnych zwigzanych z nabyciem Grupy SeaTcon (gtdwnie znak handlowy oraz relacje

z klientami) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i skorygowanych o réznice kursowe.

Rzeczowe aktywa trwate spadty z 236.031 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2013 roku do 195.411 tys. PLN na 31 grudnia 2014 roku.
Spadek wartosci rzeczowych aktywéw trwatych w czterech kwartatach 2014 roku dotyczyt gtéwnie: sprzedazy obiektu sportowo-
hotelowego i odpiséw amortyzacyjnych pomniejszonych czesciowo o nabycia przede wszystkim rzeczowych aktywéw trwatych

Grupy SeaTcon oraz skorygowanych o ujemne roznice kursowe.

Relatywnie wysokie ujemne réznice kursowe dla rzeczowych aktywow trwatych sg wynikiem deprecjacji UAH wzgledem PLN, co
skutkuje zmniejszeniem wartosci rzeczowych aktywow trwatych bedgcych w posiadaniu przez spétki ukrainskie nalezgce do Grupy
Groclin.

Wzrost wartosci zapasow w czterech kwartatach 2014 roku jest wynikiem przede wszystkim wyzszych zakupdw materiatdw

zwigzanych z realizacjg zlecen produkcyjnych.

Wzrost pozostatych naleznosci do kwoty 2.639 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2014 roku wynika ze wzrostu naleznosci objetych

faktoringiem.

Spadek naleznosci z tytutu podatku dochodowego na dzien 31 grudnia 2014 roku w poréwnaniu do 31 grudnia 2013 roku jest

zwigzany z nadptatg w ciggu 2013 roku zaliczek na poczet podatku dochodowego przez KTP otrzymanych w ciggu 2014 roku.
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Spadek pozostatych aktywow niefinansowych na dzien 31 grudnia 2014 roku w poréwnaniu do 31 grudnia 2013 roku jest zwigzany
z rozliczeniem VAT na transakcji sprzedazy znaku handlowego.

Roéznice kursowe z przeliczenia spadty z -7.568 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2013 roku do -28.004 tys. PLN na dzien 31 grudnia
2014 roku. Spadek ten jest przede wszystkim rezultatem deprecjaciji ukrainskiej hrywny (UAH), waluty funkcjonalnej dla dwdch
spétek w Grupie Groclin w stosunku do PLN, waluty prezentacji danych finansowych Grupy. Sredni kurs NBP dla UAH/PLN spadt o
40%, z 0,3706 na dzien 31 grudnia 2013 roku do 0,2246 na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Rezerwy dtugoterminowe wzrosty z 2.785 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2013 roku do 4.493 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2014
roku z powodu zakupu udziatdw w SeaTcon AG w czesci dotyczacej niezaptaconej ceny nabycia, w duzej mierze uzaleznionej od

wynikoéw finansowych osiggnietych w przysztosci przez spdtki Grupy SeaTcon.

Swiadczenia pracownicze obejmujg przede wszystkim rezerwe na niewykorzystane urlopy oraz rezerwe z tytutu rent i odpraw
emerytalnych. Zmiany wartosci $wiadczen pracowniczych na dzien 31 grudnia 2014 roku w poréwnaniu z 31 grudnia 2013 roku

wynikajg ze zmian tych dwodch pozycii.

Pozostate zobowigzania niefinansowe krotkoterminowe spadty z 29.054 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2013 roku do 8.239 tys. PLN
na dzien 31 grudnia 2014 roku. Spadek pozostatych zobowigzan niefinansowych byt zwigzany z rozliczeniem VAT na transakcji

sprzedazy znaku handlowego.

Rezerwy krétkoterminowe spadty z 3.466 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2013 roku do 264 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2014 roku.
Spadek byt zwigzany przede wszystkim z wykorzystaniem rezerwy na straty na kontraktach.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego wzrosty z 2.551 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2013 roku do 5.658 tys. PLN na dzien 31
grudnia 2014 roku, natomiast rezerwa z tytutu podatku odroczonego wzrosta z 15.400 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2013 roku do
15.685 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2014 roku. Zmiany w podatku odroczonym wynikajg z réznic przejsciowych bedgcych

podstawg rozpoznania podatku odroczonego.

15. Instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa to instrumenty w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami
kursow wymiany walut (przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward oraz opcje) oraz celu zabezpieczenia sie przed
ryzykiem zmiany stopy procentowej (IRS). Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej.

Instrumenty pochodne wykazuje sig, jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowiazania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku

obrotowego.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kursow terminowych (forward)

wystepujgcych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe,

umowy faktoringowe, umowy leasingu finansowego, srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe.

Gtownym celem zastosowania takich instrumentow finansowych sg czynnos$ci zwigzane z pozyskaniem finansowania na biezgca
dziatalno$¢ operacyjng Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami

finansowymi.
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W opinii Zarzgdu, w poréwnaniu do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien 31 grudnia
2013 roku nie nastgpity istotne zmiany ryzyka finansowego. Nie nastgpity takze zmiany celéw i zasad zarzgdzania tym ryzykiem.

W trzecim kwartale 2014 roku (30-07-2014 i 06-08-2014) Groclin S.A. zawart transakcje pochodne na opcje typu PUT i CALL
dotyczace sprzedazy EUR. Spdtka objeta tymi instrumentami 7.200 tys. EUR tfgcznie. Transakcje rozliczane sg w miesiecznych
okresach przez okres 3 lat 2 x w miesigcu po 150 tys. EUR do 5-go i ostatniego kazdego dnia miesigca. Od sierpnia 2014 roku do
lipca 2015 roku 2x50 tys. EUR miesieczne po kursach 4,1850 i 4,2300, od sierpnia 2014 roku do lipca 2016 roku 2x50 tys. EUR po
kursach 4,2250 i 4,2700 i od sierpnia 2014 roku do lipca 2017 roku 2x50 tys. EUR po kursach 4,2650 i 4,3150. Spoétka nie
skorzysta z przystugujacych jej praw/obowigzku w przypadku kiedy kurs bariery (obserwowany przez okres ciggly zycia instrumentu)
osiggnie w okresie rozliczeniowym poziom 3,8500. Prawa i obowigzki wynikajgce z zawartych instrumentéw po osiggnieciu bariery
wygasaja.

W czwartym kwartale 2014 roku:

® Groclin S.A. w dniu 29 pazdziernika 2014 roku zawart transakcje typu IRS na zabepieczenie stopy procentowej kredytu

inwestycyjnego w EUR do dnia 31.07.2018 roku, stata stopa procentowa wynosi 0,43% p.a.,

® Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0. w dniu 29 pazdziernika 2014 roku zawart transakcje typu IRS na zabepieczenie stopy
procentowej kredytu inwestycyjnego w EUR do dnia 31.07.2018 roku, stata stopa procentowa wynosi 0,30% p.a.

W okresie 2014 roku Grupa z tytutu instrumentéw pochodnych rozpoznata przychody finansowe w wysokosci 110 tys. PLN (w tym
zrealizowane w wysokosci 54 tys. PLN) oraz koszty finansowe w wysokosci 1.347 tys.pln (w tym zrealizowane w wysokosci 39 tys.
pln).

16. Zarzgdzanie kapitatem

Gtownym celem zarzgdzania kapitatem spotek Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych poziomow
wskaznikdéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwiekszaly warto$¢ dla jej akcjonariuszy. W opinii
Zarzgdu, w porobwnaniu do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2013 roku

nie nastgpity istotne zmiany celéw i zasad zarzgdzania kapitatem.

17.  Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe
Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa Kapitatowa posiadata:

Weksle wystawione przez Groclin S.A.:

Umowa agencyjna nr 21/4000/09 z dnia 1.12.2009 r. - weksel in blanco z deklaracjgq wekslowg
Umowa leasingu nr 501456-EB-0 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowgq,

Umowa leasingu nr 501900-EB-0 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowgq,

Umowa leasingu nr IGA/SZ/173045/2014 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowq,

Umowa leasingu nr B/O/PZ/2013/11/ 0067 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowa

Umowa leasingu nr L/O/PZ/2014/03/ 0060 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg,

Umowa PFRON nr RDK/000020/15/D z dnia 15.09.2009 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg
Umowa PFRON nr RDK/000068/15/D z dnia 12.03.2010 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg
Umowa PFRON nr RDK/000119/15/D z dnia 20.03.2012 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg
Umowa PFRON nr RDK/000155/15/D z dnia 27.03.2013 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg,
Umowa PFRON nr RDK/000171/15/D z dnia 30.04.2014 . - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg,
Umowa ubezpieczenia naleznosci celny ch - weksel in blanco z deklaracjg wekslowq
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Weksle wystawione przez Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0.:

Umowa Ramowa 4098/06 - weksel wiasny

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/126100/2011 - weksel wiasny z deklaracjg wekslowg ZAB/130956/11/80162970
Umowa leasingu nr KABEL/SZ/126101/2011 - weksel wiasny z deklaracjg wekslowg ZAB/130962/11/80162970
Umowa leasingu nr KABEL/SZ/138947/2012 - weksel wiasny z deklaracjg wekslowg ZAB/147403/12/80162970
Umowa leasingu nr KABEL/SZ/140631/2012 - weksel wiasny z deklaracjq wekslowg ZAB/149667/12/8 0162970
Umowa leasingu nr KABEL/SZ/141061/2012 - weksel wiasny z deklaracjg wekslowg ZAB/150485/12/80162970
Umowa leasingu nr KABEL/SZ/141704/2012 - weksel wiasny z deklaracjg wekslowg ZAB/151318/12/80162970
Umowa leasingu nr KABEL/SZ/142798/2012 - weksel wiasny z deklaracjg wekslowg ZAB/153108/12/80162970
Umowa leasingu nr KABEL/SZ/143446/2012 - weksel wiasny z deklaracjg wekslowg ZAB/154140/12/80162970
Umowa leasingu nr KABEL/SZ/143445/2012 - weksel wiasny z deklaracjg wekslowg ZAB/154141/12/80162970
Umowa leasingu nr KABEL/SZ/153147/2013 - weksel wtasny in blanco z deklaracjg wekslowg ZAB/170446/13/80162970
Umowa leasingu nr KABEL/SZ/153146/2013 - weksel wtasny in blanco z deklaracjg wekslowg ZAB/170445/13/80162970
Umowa leasingu nr 500343-6X-0 - weksel wiasny in blanco z deklaracjq wekslowg
Umowa leasingu nr 500417-6X-0 - weksel wiasny in blanco z deklaracjq wekslowg
Umowa leasingu nr 500437-6X-0 - weksel wiasny in blanco z deklaracja wekslowa,

Umowa leasingu nr 500480-6X-0 - weksel wiasny in blanco z deklaracja wekslowa,
Umowa leasingu nr 501047-6X-0 - weksel wiasny in blanco z deklaracjq wekslowg
Umowa leasingu nr 501114-EB-0 - weksel wiasny in blanco z deklaracjg wekslowg,
Umowa leasingu nr 501417-EB-0 - weksel wiasny in blanco z deklaracjg wekslowgq,

Weksle wystawione przez IGA Nowa Sdl:

Umowa o Dofinansowanie Projekiu Nr 14/DPW/2006 z dnia 21 grudnia 2006 r. z p6zniejszy mi zmianami -

weksel in blanco z deklaracjq wekslowq,

Zestawienie hipotek na nieruchomosciach Groclin, KTP, IGA Nowa Sél i Groclin Service stanowigcych zabezpieczenie kredytow

Groclin:

rodzaj wysoko$é podmiot upraw niony
hipoteka umow na taczna 23158 tys. EUR PKO BP kredyt obrotowy
hipoteka umow na taczna 23158 tys. EUR PKO BP kredytinwestycyjny
hipoteka umow na taczna 24750 tys. EUR BZ WBK kredyt obrotowy

) mBank kredyt obrotowy (wcze$niej
hipoteka umow na taczna 25500 tys. EUR
BRE Bank)

hipoteka umow na taczna 25500 tys. EUR mBank inwesty cyjny

Nr ksiegi wieczy stej

P0O1S/00027863/8, PO1S/00041536/1, PO1S/00046994/4,
P0O15/00004348/5, PO1S8/00007918/3, PO1S/00028069/9,
P0O1S/00034687/2, PO1S/00044571/9,
P018/00040272/5, PO1S8/00027873/1, PO1S/00033712/0,
PO1E/00025891/6, PO1E/00034694/1, PO1E/00036966/3,
PO1E/00037105/7, KO1D/00017073/1,
KO1D/00018313/3, KO1D/00030338/4, KO1D/00030340/1,
KO1D/00030341/8, KO1D/00030342/5, KO1D/00018311/9,
KO1D/00030399/1, KO1D/00032104/9; ZG1N/00058057/0,
ZG1N/00054415/0, ZG1N/00054447/3
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Zestawienie hipotek na nieruchomosciach KTP stanowigcych zabezpieczenie kredytéw KTP:

Zozono wniosek o wy kreslenie
hipoteki

HIPOTEKA UMOWNA tACZNA
Zozono wniosek o wy kreslenie
hipoteki

HIPOTEKA UMOWNA tACZNA

12075tys. EUR

25500 tys. EUR

kredy tu udzielonego Umowg nr 08/169/10/D/IN

mBank SA z siedzibg w Warszawie Oddz. Szczecin -
Umowa wspotpracy i nr 08/209/06/D/PX z dnia 30
sierpnia 2006 r.

mBank SA z siedzibg w Warszawie Oddz. Szczecin -
Umowa o linie wieloproduktowg dla grupy podmiotow
powigzany ch Umbrella wieloproduktowa nr
08/060/13/D/UX z dnia 05.07.2013 roku. Umowa

kredy towa o kredyt inwestycyjny w euro nr
08/061/13/D/IN z dnia 05.07.2013 roku

rodzaj wy sokos¢ podmiot upraw niony Nr ksiegi wieczy stej
HIPOTEKA UMOWNA tACZNA
2ZNYKLA 1000 ys. EUR mBank SA (wczesniej BRE BANK SA) - Kredyt K01D/00018313/3 KO1D/00017073/1 KO1D/00030340/1
Zozono wniosek o wy kreslenie ' udzielony Umowa NR 08/169/10/D/IN KO1D/00030341/8 KO1D/00030342/5 KO 1D/00030338/4
hipoteki
HIPOTEKA UMOWNA tACZNA L ) -
Bank dzibg w W. Oddz. w S -
KAUCYJNA moank z siedziba w Tarszawle Dddz. W Szezean® | 4 411 /00018313/3 KO1DI00017073/1 KO1DI00030340/1
200tys. EUR odsetki i prowizje oraz koszty postepowania banku od

KO1D/00030341/8 KO1D/00030342/5 KO1D/00030338/4

K0O1D/00018313/3 KO1D/00017073/1 KO 1D/00030340/1
KO1D/00030341/8 KO1D/00030342/5
KO1D/00030338/4

KO1D/00017073/1, KO1D/00018313/3, KO 1D/00030338/4,
KO1D/00030340/1, KO 1D/00030341/8, KO 1D/00030342/5,
KO1D/00018311/9, KO1D/00032104/9, KO1D/00030339/1

HIPOTEKA UMOWNA tACZNA

23158 tys. EUR

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka
Akeyjna, Zachodni Regionalny Oddziat Korporacyjny w
Poznaniu — Omowa kredytu inwesty cyjnego nr
62102040270000159602094803 z dnia 05.07.2013 roku
zmieniona aneksem nr 1 z dnia 05.07.2013 i aneksem nr
3z dnia 16.09.2013 roku, Umowa kredytu w formie limitu
kredy towego wielocelowego nr
49102040270000100211654680 z dnia 05.07.2013 roku
zmieniona aneksem nr 2 z dnia 16.09.2013 roku

KO1D/00017073/1, KO1D/00018313/3, KO 1D/00030338/4,
KO1D/00030340/1, KO1D/00030341/8, KO 1D/00030342/5,
KO1D/00018311/9, KO1D/00032104/9, KO1D/00030339/1

HIPOTEKA UMOWNA tACZNA

24750 tys. EUR

Bank Zachodni WBK Spétka Akcyjna — Umowa o
wielocelowa i wielowalutowg linie kredytowa nr
K00015/13 z dnia 05.07.2013 roku, Umowa o dewizowy
kredytinwestycyjny nr K00016/13 z dnia 05.07.2013
roku, Umowa wymiany stép procentowych IRS, ktéra
zostanie zawarta na podstawie Umowy ramowej o try bie
zawierania i rozliczania transakcji z dnia 05.07.2013 roku
w celu zabezpieczenia ryzy ka zmienno$ci stopy
procentowej w odniesieniu od kredy tu inwesty cyjnego

KO1D/00017073/1, KO1D/00018313/3, KO 1D/00030338/4,
KO1D/00030340/1, KO1D/00030341/8, KO 1D/00030342/5,
KO1D/00018311/9, KO1D/00032104/9, KO1D/00030339/1

Nieodptatna stuzebno$¢ gruntowa polegajaca na prawie swobodnego przejazdu i przechodu przez dziatke gruntu nr 502/3 (opisana

w kw. nr ko1d/00017073/1), do budy nku hy droforni znajdujacego sig¢ na dziatce nr 502/8, ustanowiona na rzecz kazdoczesnego

wiasciciela (uzy tkownika wieczy stego) dziatki gruntu nr 502/8, ktdra ulegta podziatowi na dziatki gruntu nr 502/41 (opisana w kw. nr
ko1d/00018312/6) i 502/42 (opisana w kw. nr ko1d/00018311/9).

Nieodptatna i nieograniczona w czasie stuzebno$¢ przesytu na dziatce gruntu nr 8/9, polegajaca na:

KO1D/00017073/1

1) prawie do korzystania z nieruchomosci obcigzonej w zakresie niezbednym do posadowienia na niej w przysziosci urzadzen

elekiroenergety czny ch w postaci kabla elekiroenergety cznego sn 15kv wraz ze ztaczem kablowym 15 kv;

2) znoszeniu istnienia posadowiony ch na nieruchomosci obcigzonej urzadzen, o ktdrych mowa w punkcie 1, po ich posadowieniu;

KO1D/00032104/9

3) prawie do korzystania z nieruchomos$ci obcigzonej w zakresie niezbednym do dokonywania konserwacii, remontdw,

modernizacji, usuwania awarii oraz przebudowy urzadzen i instalacji elekiroenergetycznych, o kiorych mowa w punktach 1 i 2

wraz z prawem wejscia i wjazdu na teren odpowiednim sprzetem przez pracownikéw przedsiebiorstwa energety cznego oraz przez

wszystkie podmioty i osoby, ktdrymi przedsigbiorstwo energety czne postuguje sie w zwiazku z prowadzong dziatalnoscia,
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17.1. Sprawy sgdowe

W okresie objetym niniejszym raportem Groclin S.A. oraz jej spétki zalezne nie byty strong jednego lub wielu postepowan toczacych
sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktdérych jednostkowa

lub tgczna wartos¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatdw wtasnych Spotki.

18. Dotacije i dziatalno$¢ w Specijalnej Strefie Ekonomicznej

18.1. Dotacje i dofinansowanie

Jezeli istnigje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki,

wowczas dotacje rzgdowe sg uimowane wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozyciji kosztowej, woéwczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposdb wspdtmierny do kosztow,
ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Dotacje uzyskiwane w zwigzku z posiadaniem statusu Zaktadu Pracy Chronionej

dotyczace danej pozycji kosztowej uimowane sg jako umniejszenie tego kosztu, ktdry dotacja ma w zatozeniu kompensowac.

Dotacje obejmujg gtéwnie dofinasowanie do wynagrodzen pracownikéw bedgcymi osobami niepemnosprawnymi (SOD) rozliczanych

z PFRON, jak i dofinansowanie do wynagrodzen pracownikéw i wynagrodzen uczniow rozliczanych z Urzedem Pracy.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest uimowana na koncie przychoddw przysztych okresow,
a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, ujmowana jako pozostaty przychdd operacyjny w wyniku okresu przez

szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Ponadto dotacje obejmujg warto$¢ odpowiadajgcg amortyzacji zakupionych $rodkéw sfinansowanych z Zaktadowego Funduszu
Rehabilitacji Osob Niepetnosprawnych (ZFRON) i Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych (PFRON). Dotacja
jest ewidencjonowana jako rozliczenie miedzyokresowe przychoddw i rozliczana w przychody réwnomiernie z odpisami

amortyzacyjnymi srodkéw trwatych sfinansowanych z PFRON lub ZFRON.
Otrzymywane dotacje do kosztéw prezentowane sa w dziatalnosci operacyjnej w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych.

W czterech kwartatach 2014 r. Groclin S.A. i Groclin Service Sp. z 0.0. uzyskaly dofinansowanie do wynagrodzen osob
niepetnosprawnych (SOD) w wysokosci 11.747 tys. PLN oraz zwrot kosztéw dowozu pracownikow (PFRON) w wysokosci 820 tys.
PLN. Ponadto w czterech kwartatach 2014 roku Groclin S.A. otrzymat refundacje z Urzedu Pracy w wysokosci 12 tys. PLN oraz
wykazat amortyzacje srodkéw trwatych sfinansowanych z ZFRON i PFRON w pozostatych przychodach operacyjnych w wysokoSci
240 tys. pin.

18.2. Dziatalnos¢ w Specijalnej Strefie Ekonomicznej

Grupa Groclin prowadzi dziatalnos¢ w Kostrzynsko-Stubickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej poprzez dziataino$¢ spdtki zaleznej
IGA Nowa Sdl. Na podstawie zezwolenia wydanego przez Kostrzyrnsko-Stubicka Specjalng Strefe Ekonomiczng S.A. spdtka zalezna

korzysta ze zwolnienia z podatku dochodowego od osdb prawnych w zakresie dziatalnosci gospodarczej objetej zezwoleniem.

Zwolnienie to ma charakter warunkowy. Przepisy Ustawy o Specjalnych Strefach Ekonomicznych przewidujg mozliwos¢ utraty

zwolnienia, jezeli nastgpi chocby jedna z okolicznosci:

Spotka zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na obszarze strefy, na ktérg posiada zezwolenie,

Spodtka razgco uchybi warunkom okreslonym w zezwoleniu,
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Spdtka nie usunie uchybien stwierdzonych w toku kontroli w terminie do ich usuniecia wyznaczonym w wezwaniu ministra
wiasciwego do spraw gospodarki,
Spotka przeniesie w jakiejkolwiek formie wtasnos¢ sktadnikéw majgtkowych, z ktérymi byto zwigzane zwolnienie od podatku w
okresie krotszym niz 5 lat od dnia wprowadzenia do ewidencii,
Maszyny i urzadzenia zostang oddane do prowadzenia dziatalnosci poza terenem strefy,
Spotka otrzyma zwrot wydatkéw inwestycyjnych w jakiejkolwiek formie,
Spodtka zostanie postawiona w stan likwidacji lub ogtoszona zostanie jej upadtoSc.
Warunki przyznania pomocy nie zmienity sie w okresie sprawozdawczym. W czerech kwartatach 2014 r. grupa nie byta

przedmiotem kontroli ze strony upowaznionych do tego organdw.

Jezeli poniesione naktady inwestycyjne kwalifikowane nie znajdujg pokrycia w dochodzie za rok biezgcy wowczas od nadwyzki
Spotka tworzy aktywa z tytutu podatku odroczonego.

W okresie od 1 czerwca 2005 roku do 31 maja 2007 roku spoétka zalezna IGA NS poniosta kwalifikowane koszty zatrudnienia w KS
SSE w wysokosci 8.278 tys. PLN, z czego 50% to kwota mozliwej do wykorzystania ulgi podatkowej. Kwota wykorzystanej pomocy

publicznej z tego tytutu do dnia 31 grudnia 2014 roku wyniosta 600 tys. PLN.

19. Istotne zdarzenia nastgpujgce po dniu bilansowym

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki

W dniu 14 stycznia 2015 roku odbyto sie, w siedzibie Spdtki w Grodzisku Wielkopolskim przy ul. Stowianskiej 4, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Groclin S.A., ktére podjeto uchwate nr 3 w sprawie wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czeSci
przedsiebiorstwa Spoétki na rzecz spoétki zaleznej od Groclin S.A. 1j. czesci dziatalnosci operacyjnej Spodtki zwigzanej z produkcjg
wigzek elektrycznych obejmujgcg organizacyjnie wyodrebniony w przedsigbiorstwie Spdtki zespdt sktadnikdw materialnych i
niematerialnych przeznaczony do prowadzenia dziatalnosci obejmujgcej produkcje wigzek elektrycznych w  Grodzisku

Wielkopolskim, wraz ze zobowigzaniami.

Zmiany dotychczas posiadanego udzialu w Spétce

W dniu 5 stycznia 2015 roku Zarzad Groclin S.A. otrzymat zawiadomienie od Pana Zbigniewa Drzymaty o zmniejszeniu udziatu w
Spotce. Pan Zbigniew Drzymata na podstawie art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego sytemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539) poinformowat
Spotke, ze jego udziat w ogdingj licznie gtosdw w Spoétce zmniejszyt sie 0 5,26 % oraz spadt ponizej 5% posiadania wskutek ich
sprzedazy na rynku regulowanym za posrednictwem Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Sprzedaz 608.810 akdiji
Groclin S.A. nastgpita w okresie od 9 wrzesnia do 23 grudnia 2014 roku. Dotychczasowy stan posiadania akcji Spotki przez Pana
Zbigniewa Drzymate wynosit 1.134.744 szt. i stanowit 9,80% udziatlu w ogdlnej liczbie akcji, udziatu w gtosach oraz kapitale
zaktadowym. W wyniku dokonanych transakcji stan posiadania akcji Spétki przez Pana Zbigniewa Drzymate wynosit 525.934 szt.,

co stanowi 4,54% udziatu w 0ogdlnej liczbie akcji, udziatu w gtosach oraz kapitale zaktadowym (raport biezgcy nr 01/2015).

W dniu 25 lutego 2015 roku Zarzad Groclin S.A. otrzymat zawiadomienie od Pani Marii Drzymata o zmniejszeniu udziatu w Spdtce.
Pani Maria Drzymata na podstawie art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego sytemu obrotu oraz o spédtkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539) poinformowata
Spotke, ze jej udziat w ogdlnej licznie glosdbw w Spoétce spadt ponizej 5% wskutek transakcji zbycia 554.592 akcji spotki Groclin
S.A. na rynku regulowanym za posrednictwem Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Sprzedaz akcji nastgpita w
okresie od 17 listopada 2014 roku do dnia 20 lutego 2015 roku. Dotychczasowy stan posiadania akcji Spdtki przez Panig Marie
Drzymata wynosit 1.131.411 szt. i stanowit 9,77% udziatu w ogdlnej liczbie akcji, udziatu w gtosach oraz kapitale zaktadowym. W

wyniku dokonanych transakcji stan posiadania akcji Spdtki przez Panig Marie Drzymata na dzien 20 lutego 2015 roku wynosit
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576.819 szt., co stanowi 4,98% udziatu w ogdlnej liczbie akcji, udziatu w gtosach oraz kapitale zaktadowym (raport biezgcy nr
07/2015).

Zawarcie znaczacej umowy oraz zbycie aktywéw o znaczgcej wartosci

W dniu 12 lutego 2015 r. Groclin S.A. (,Emitent”, ,Spdtka”), GROCLIN WIRING Spdtka z 0.0. (podmiot zalezny od Emitenta) (,GW”)
oraz PKC WIRING SYSTEMS Oy z siedzibg w Kempele w Finlandii (,PKC”) zawarli umowe przewidujacg sprzedaz znaczgcych
aktywow Spdtki oraz GW zwigzanych z jednostka biznesowag Wiring & Controls na rzecz podmiotu kontrolowanego przez PKC
Group PLC (,Umowa”).

Sprzedaz jednostki biznesowej Wiring & Controls obejmuje takze spodtke zalezng KABEL-TECHNIK-POLSKA Spodtka z 0.0. z
siedzibg w Czaplinku (,KTP”). Po zawarciu Umowy, Emitent przeniesie na KTP zorganizowang czesci przedsigbiorstwa zwigzang z
produkcja wigzek elektrycznych produkowanych w fabryce w Grodzisku Wielkopolskim, a nastepnie wniesie udziaty w KTP jako
wktad niepieniezny do spétki zaleznej od Emitenta z siedzibg w Luksemburgu (,LUX”) oraz sprzeda udziaty w LUX na rzecz PKC

(, Transakcja”).

taczna warto$¢ Transakcji przekracza 10% kapitatdbw wiasnych Emitenta i zostata ustalona na poziomie 50.000.000 Euro za

aktywa wolne od dtugu.

Transakcja ma charakter warunkowy, a sprzedaz aktywdw uzalezniona jest od ziszczenia sie wielu warunkdéw, w tym m.in. od
uzyskania zgody niemieckiego organu administracji publicznej wtasciwego w sprawach koncentracji tj. Federalnego Urzedu

Antymonopolowego (Bundeskarteliami).

Zamkniecie Transakcji jest planowane na drugi kwartat 2015 roku, natomiast ostateczny termin zamkniecia Transakcji zostat przez
Strony wyznaczony na dzien przypadajgcy po uptywie dziewieciu miesiecy od dnia zawarcia Umowy (tj. na dzien 12 listopada
2015 r., ,Termin Rozwigzujgcy”), chyba ze strony uzgodnig inny termin zamkniecia Transakcji, przypadajgcy nie pézniej niz w ciggu
2 miesiecy od uptywu Terminu Rozwigzujgcego.

Na skutek przeprowadzonej transakcji podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki zostanie biznes poszyciowy. Zamkniecie
transakcji pozwoli na znaczace zredukowanie zadtuzenia oraz przeznaczenie srodkéw na rozwoj biznesu poszyciowego, w tym
wieksze zaangazowanie w projekty rozwojowe zainicjowane w ramach dziatalnosci spotki SeaTcon. Zgodnie z przyjeta strategig, w
ramach tego biznesu, celem jest obecnie dostarczanie nowatorskich rozwigzan dla kontrahentow (w tym przemystu

motoryzacyjnego) (raport biezacy nr 06/2015).

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w sprawozdaniach jednostkowych spétek Grupy Groclin

W zwigzku z podpisaniem w dniu 12 lutego 2015 roku pomiedzy Groclin S.A., Groclin Wiring Sp. z 0.0. a PKC WIRING SYSTEMS
Oy z siedzibg w Kempele w Finlandii umowy przewidujgcej sprzedaz znaczacych aktywow Spdtki oraz GW zwigzanych z
dziatalnoscig wigzkowa i szaf sterowniczych na rzecz podmiotu kontrolowanego przez PKC Group PLC, zgodnie z MSSF 5 punkt

12 Grupa zidentyfikowata i zaklasyfikowata aktywa przeznaczone do sprzedazy, ktére przedstawiono w tabeli ponizej:
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Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w sprawozdaniach jednostkowych
spotek Grupy Groclin

Kabel-Technik-Polska Sp. zo.0.  Groclin S.A.* Razem

w tys. pin w tys. pin w tys. pin

Aktywa niemateriaine 1854 2915 4769
Rzeczowe aktywa trwale 37127 4287 41414
Udzialy w jednostach zaleznych i stowarzy szonych 43 370 43 370
Naleznosci dtugoterminowe 355 355
Pozostale aktywa niefinansowe 2939 2939
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1413 1413
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 87 058 7202 94 260

* dane doty czq ty lko dziatalnosci wigzkowe

Ostateczny termin zamkniecia Transakcji zostat wyznaczony na dzien przypadajacy po uptywie dziewieciu miesiecy od dnia
zawarcia umowy tj. na dzien 12 listopada 2015 roku, (, Termin Rozwigzujgcy”), chyba ze strony uzgodnig inny termin zamkniecia
Transakcji, przypadajgcy nie pdzniej niz w ciggu dwoch miesiecy od uptywu Terminu Rozwigzujgcego. Jednak strony sg

zdeterminowane i dazg do zamkniecia transakcji do konca 30 czerwca 2015 roku.
Transakcja ma charakter warunkowy, a sprzedaz aktywéw uzalezniona jest od ziszczenia sie wielu warunkéw, w tym od:

1) uzyskania zgody niemieckiego organu administracji publicznej wtasciwego w sprawach koncentracji tj. Federalnego
Urzedu Antymonopolowego (Bundeskartellamt),

2) otrzymania pism dotyczacych zadtuzenia z bankéw finansujacych, jak réwniez zgody ze strony tych bankéw na ich
sptate,

3) nie wystgpienia zadnych negatywnych zmian materiatowych od daty podpisania umowy,
4) rozliczenia wszystkich finansowych rozrachunkéw wewnatrzgrupowych,
5) otrzymania przez nabywce sprawozdan finansowych za 2014 rok,

6) otrzymania przez nabywce wszystkich pism audytora do kierownictwa przestanych do zarzadu firmy i sprzedawcow za
rok finansowy 2014, 2013 oraz 2012.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy sg prezentowane w nocie nr 8 niniejszego raportu w segmencie:
1) segment KTP obejmujgcy dane finansowe KTP, skupiajgcy sie na produkciji wigzek i szaf sterowniczych,

2) segment Mata IGA obejmujgcy dane finansowe m.in. Groclin S.A. i Groclin Wiring Sp. z 0.0. z uwzglednieniem
odpowiednich korekt konsolidacyjnych, skupiajacy sie gtéwnie na poszyciach samochodowych, oraz od 1 stycznia 2014
roku takze produkcji wigzek we wiasnym zakresie.

Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca istotne zdarzenia po dniu bilansowym inne niz te opisane

we wczesniejszych paragrafach tego raportu.
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