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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
- CZESC 1 ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014

okres 3 miesigcy  okres 12 miesigcy  okres 3 miesigcy  okres 12 miesigcy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
w tysiacach zt 31 grudnia2014 31 grudnia2014 31 grudnia2013 31 grudnia 2013
dane dane

przeksztatcone przeksztatcone

Dziafalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 24 786 100 301 28 929 100 800
Koszt wiasny sprzedazy 14748 58 380 20 887 60 103
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 038 41921 8 042 40 697
Pozostate przy chody operacyjne -658 231 620 815
Otrzy mane dotacje 1687 1687 4 285 4 285
Koszly sprzedazy 7748 31420 7101 27 256
Koszty ogélnego zarzadu 4 491 10 296 1681 7257
Pozostate koszty operacyjne 6 252 16 505 1305 1913
Koszty prac badawczych 3161 3161 5427 5427
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -10 585 -17 543 -2 567 3944
Przy chody finansowe 131 1191 2 668 3903
Koszty finansowe 2014 3784 926 3163
Zysk (strata) brutto -12 468 -20 136 -825 4 684
Udziat w zyskach jednostek wspotkontrolowanych
wycenianyzh metcidq praw wlaspnoéci ' 1283 2786 505 %
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem -11185 -17 350 -1330 4749
Podatek dochodowy -625 287 -301 121
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -10 560 -17 637 -1 029 4628
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres -10 560 -17 637 -1 029 4628
Przy padajacy: 0
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -8 849 -16 012 -798 217
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 471 -1 625 -231 2 457
0
Liczba akcji na koniec okresu(w tys. szt 31 862 31 862 31 862 31 862
Liczba akcji rozw odniona na koniec okresu (w tys. szt.) 42483 42 483 31862 31862
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
- CZESC 2 ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014

w tysiacach zi

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Zysk/strata z tytutu alokacji ceny nabycia
udziatéw w TTM Sp.z o.o.

Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodéw

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych

Inne catkowite dochody netto
Catkowity dochod netto za okres
Przy padajacy :

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niespraw ujgcy m kontroli

okres 3 miesiecy
zakonczony

31 grudnia 2014

okres 12
miesiecy
zakonczony

okres 3
miesiecy
zakonczony

okres 12
miesiecy
zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013 31 grudnia 2013

-10 560 -17 637 -1 029 4628
0 -2 280

-2 827 -4 270 976 1049

-2 827 -6 550 976 1049

-13 387 -24 187 -53 5677

-11 879 -21 625 -267 2742

-1 509 -2 563 214 2935
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KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014 ROKU

31 grudnia 2013

Nota roku

w tysigcach ziotych 31 grudnia 2014 dane
roku przeksztatcone

AKTYWA
Aktywa trwate 174 477 152 361
Rzeczowe aktywa trwate 35 995 29 142
Nieruchomosci inw esty cy jne 14 0 1711
Warto$ci niematerialne 15 7157 5 844
Warto$¢ firmy 16 27 722 27 722
Inwesty cje w jednostki w spotkontrolow ane wy ceniane metodg praw wtasnosci 17 66 255 63 469
Aktywa finansow e dostepne do sprzedazy 18
Inne aktywa dtugoterminow e 570 555
Naktady na prace rozw ojowe 34 108 20 695
Aktywa z ty tutu podatku odroczonego 2670 3223
Aktywa obrotowe 103 336 120 745
Zapasy 20 30 012 38 166
Naleznosci z ty tutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 21 18 462 28 831
Rozliczenia migdzy okresowe 591 17
Aktywa finansowe
Inne aktywa
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 53 088 53 731
Aktywa trw ate zaklasy fikow ane jako przeznaczone do sprzedazy 1183
SUMA AKTYWOW 277 813 273 106
PASYWA
Kapitatl whtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 22 128 189 156 341
Kapitat podstaw owy 221 31 862 31 862
Kapitat zapasowy 103 634 102 150
Akcje wiasne 0
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wy ceny 0
Pozostate kapitaly rezerwowe 11 825 18 559
Zy ski zatrzy mane/Niepokry te straty 1150 550
Wy nik okresu biezacego -16 012 217
Roéznice kursow e z przeliczenia jednostki zagranicznej -4 270 1049
Udzialy niekontrolujace 87 467 56 698
Kapitat wiasny ogétem 215 656 213 039
Zobowiazania dlugoterminowe 31873 28 198
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 819 587
Zobow igzania z tytutu $wiadczen emerytalny ch 511 367
Oprocentow ane kredyty i pozy czki 23 14 792 10 263
Pozostate zobow igzania 551 8 837
Otrzy mane dotacje 15 200 8 144
Zobowiazania krétkoterminowe 30 284 31 869
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobow igzania 17 823 11 812
Biezaca cze$¢ oprocentow any ch kredy téw i pozy czek 23 9 958 17 407
Zobow igzania z ty tutu podatku dochodow ego
Rozliczenia migdzy okresow e 1400 2125
Rezerwy 1103 525
Zobow igzania bezposrednio zwigzane z akty wami trw aty mi zaklasy fikow any mi
jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania razem 62 157 60 067
SUMA PASYWOW 277 813 273 106
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KWARTALNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014

WYSZCZEGOLNIENIE

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) netto

Korekty:

Udziat w wyniku jednostek wspédtkontrolowanych wycenianych metoda praw
wiasnosci

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki

Program opcji menadzerskich

Zmiana stanu nalezno$ci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu innych aktywoéw

(Zaptacony) zwrdcony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

I. Wplywy

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych oraz warto$ci
niematerialnych

Wplywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci

Wplywy ze sprzedazy jednostek powigzanych

Wplywy ze sprzedazy papieréw warto$ciowych

Wptlywy z tytutu sptaty pozyczek

Wptywy z tytutu sptaty odsetek

Inne wptywy inwestycyjne

Dotacje otrzymane na realizowane prace badawcze i rozwojowe
Sprzedaz jednostek zaleznych i innych podmiotéw

II. Wydatki

Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i warto$ci niemateriaine
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci

Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych

Wydatki na nabycie papieréw warto$ciowych

Wydatki na nabycie akcji w jednostkach stowarzyszonych
Wydatki na udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne

Wydatki na trwajace prace rozwojowe badawcze i rozwojowe
Przejecia jednostek zaleznych i innych podmiotéw
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

I. Wplywy

Wplywy z emisji akcji i rozliczenie wydatkéw zwigzanych z emisja
Wplywy z udzielonych kredytéw, pozyczek

okres 12 miesiecy
zakonczony

31 grudnia 2014

okres 12 miesiecy
zakonczony

31 grudnia 2013

dane
przeksztatcone

-17 637 4628

-2 786 65

4 865 4473

-354

415 -227

10 369 -5 884

3 561 -6 813

954 620

8 154 -532

-746 5774
-2 801

4 348 1750

9079 15761

582

170 581

7046

8909 7552

31938 102 169

7785 10 276

8 668

555

15617 19 201

8536 63 469

-22 859 -86 408

29 659 43107

29 659 32437

10 670
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Whplywy z dotacji 0
Wptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy
II. Wydatki 11791 336
Wykup akcji wtasnych
Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek 7411
Wykup dituznych papieréw warto$ciowych
Wydatki z tytutu odsetek i prowizji 585 336

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego i innych
zobowigzan finansowych

Inne wydatki finansowe 3795

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 17 868 42771
Przeptywy pieniezne razem -643 -41 887
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -643 -41 887
Srodki pieniezne na poczatek okresu 53 731 95618
Srodki pieniezne na koniec okresu 53 088 53731

W okresie sprawozdawczym, w celu zapewnienia wiekszej przejrzystosci oraz zgodnie z zasadg wyzszoSci tresci
ekonomicznej nad forma, Grupa zmienita w swoim sprawozdaniu finansowym sposob prezentacji naktadéw na prace
rozwojowe oraz dotacji otrzymanych na sfinansowanie tych prac ujmujac je w rachunku przeptywow pienigznych jako wptywy
i wydatki dziatalnosci inwestycyjnej.




GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysigcach PLN)

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU

Na dzien 1 stycznia 2014 roku (przed korekta)
Korekta btedow podstawowych

Na dzien 1 stycznia 2014 roku (po korekcie)

Zysk [ strata za okres

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych
Zysk/strata z tytutu alokacji ceny nabycia udziatow w
TTM Sp.z o.0.

Emisja akcji /podziat UNK

Pozostate zmiany

Na dzier 31 GRUDNIA 2014 roku

Kapitat Zyski
Kapitat Kapitat rezerwowy z  zatrzymane/
podstawowy  zapasowy aktualizacji niepokry te
wyceny straty
31 862 97 636 18 559 24736
4 514 -22 015
31 862 102 150 18 559 2721
-16 012
-1140
-6 734
1484 -431
31 862 103 634 11 825 -14 862

Roznice z
przeliczen Razem
kursowych

-1 501 171 292

2550 -14 951

1049 156 341

-16 012

-5319 -5 319

-1140

6734

1053

-4 270 128 189

Udziaty
niekontrolujac
e

56 698

56 698

-1625

-1140

33 534

87 467

Kapitat
wiasny
ogbtem

227 990

-14 951

213 039

-17 637

-5 319

-2 280

26 800

1053

215 656
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysigcach PLN)

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU

Nota

Na dzien 1 stycznia 2013 roku
(przed korekta)

Korekta btedu podstaw ow ego
Na dzien 1 stycznia 2013 roku
(po korekcie)

Zysk / strata za okres

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych

Zysk/strata z tytutu wyceny aktywéw finansowy ch dostepny ch do sprzedazy

Catkowite dochody za okres ogdtem

Emisja akciji

Podziat wy niku finansow ego

Rozliczenie aktywa na podatek odroczony
Transakcje ptatnosci w formie akcji

Wy dzielenie kapitatu rezerw ow ego na skup akcji w celu umorzenia
Sprzedaz udziatéw niekontrolujacy ch

Naby cie udziatéw niekontrolujacy ch

Obligacje zamienne na akcje

Udzialy i akcje wiasne do umorzenia

Inne — wy dzielenie udziatow cy niespraw ujacy kontroli
Na dzien 31 grudnia 2013 roku

Kapitat
podstawowy

Pozostate

Kapitat .
kapitaty
zapasowy
rezerwowe
31 862 98 528 13 586
31 862 98 528 13 586
59 070
4973
-59 962
31 862 97 636 18 559

Zyski
zatrzymane/
niepokryte
straty

24 379

2 550
26 929

6 853

-4 973
-2 865

-1 208

24 736

Réznice z
przeliczen Razem

kursowych

-357 167 998

0

-2 550 0

-2 907 167 998

6 853

1406 1 406

1406 1 406

59 070

-2 865

-1 208

-59 962

-1 501 171 292

Udziaty

niesprawujace

kontroli

19 930

19 930

2 457

34 311
56 698

Kapitat
wiasny
ogotem

187 928
0

0

187 928
0

9310
1406

1 406
59 070

-2 865

-25 651
227 990
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysigcach PLN)

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Przychody ogétem

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej
Przeptywy pieni¢zne netto razem

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowiazania diugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Liczba akcji w sztukach

Zysk (strata) na jedna akcje

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje

tys. PLN tys. EUR
Okres 12 Okres 12 Okres 12 Okres 12
MIESIECY MIESIECY MIESIECY MIESIECY
zakonczony dnia  zakonczony dnia  zakorniczony dnia  zakorczony dnia
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
100 301 100 800 23942 23937
-17 543 3944 -4 188 937
-17 350 4749 -4 142 1128
-17 637 4628 -4210 1099
4348 1750 1038 416
-22 859 -86 408 -5 457 -20 520
17 868 42771 4 265 10157
643 -41887 -153 9947
277 813 273106 65179 65853
62 157 60 067 14 583 14 484
31873 28198 7478 6799
30284 31869 7105 7684
215656 213039 50 596 51369
31862 31862 7475 7683
31861977 31861977 31861977 31861977
0,55 0,15 0,13 0,04
0,42 0,11 0,10 0,03
6,77 6,69 1,59 1,61
5,08 6,69 1,19 1,61

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa PZ CORMAY (,Grupa”) sktada sie z PZ CORMAY S.A. (,jednostka dominujgca’, ,Spotka”) i z jednostek
zaleznych: Orphée S.A., Kormej Diana Sp. z 0.0., Kormiej Rustand Sp. z 0.0., Innovation Enterprises Ltd., Orphee Technics
Sp. z 0. 0. (dawnej dziatajaca pod nazwg TT Management Sp. z 0.0.), Diesse Diagnostica Senese S.p.A. ktdre tworzg Grupe

Kapitatowg nizszego szczebla Orphée S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2014 r. oraz
przeksztatcone dane pordwnawcze za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2013 r.

Siedziba Spotki miesci sie¢ w Lomiankach.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowe;j jest nieoznaczony.

Nazwa jednostki dominujacej

PZ CORMAY Spoétka Akcyjna

Siedziba
Sad rejonowy
Nr Rejestru Przedsiebiorcow

Nr Identyfikacji Podatkowej
REGON

Lomianki

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

0000270105
1181872269
140777556

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydz.

Rodzaj podstawowej dziatalnosci wg PKD

Waluta w jakiej spotka sporzadza sprawozdanie

20.59.Z -produkcja pozostatych wyrobow chemicznych gdzie indziej

niesklasyfikowana
Polski ztoty (PLN)
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach PLN)

2.

Opis Grupy Kapitatowej PZ CORMAY

Na dzie 31 GRUDNIA 2014 roku Spétka dominujaca PZ CORMAY S.A. posiada udziaty w spotce Orphée S.A., ktéra jest
spotkg dominujacy dla Grupy Kapitatowej nizszego szczebla. Udziat PZ CORMAY S.A. w kapitale oraz glosach spotki
Orphée S.A. na dzien bilansowy wynosi 50,0001%.

Nazwa Udziat w kapitale na Udziat w gtosach na Charakter Metoda
dzien 31.12.2014 dzien 31.12.2014 zaleznosci konsolidacji
Orphée S.A. | 50,0001% 50,0001% |  Zalezny pelna

Na dzien publikacii, tj. na 02.03.2015 r. PZ CORMAY S.A. posiada udziaty w spétce Orphée S.A.:

Udziat w gtosach na
dzien 02.03.2015

23%

Udziat w kapitale na
dzien 02.03.2015

| 23% |

Nazwa |

Orphée S.A.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku, PZ CORMAY S.A. posiada udziaty po$rednio poprzez udziat w spdice Orphée S.A.
w nastepujacych spétkach:

Bezposredni Bezposredni Posredni udziat | Posredni udziat
udziat w kapitale | udziat w glosach w kapitale w glosach
Nazwa Orphée S.A. Orphée S.A. PZ CORMAY S.A. | PZ CORMAY S.A. Metoda konsolidacji
Kormej Diana Sp. z 0.0. 98,50% 98,50% 49,25% 49,25% petna
Kormiej Rustand Sp. z 0.0. 100% 100% 50,00% 50,00% petna
Innovation Enterprises Ltd. 99,88%* 99,98% 49,94% 49,99% petna
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 45% 50% 22,50% 25,00% praw wiasnosci
Orphee Technics Sp. z 0. o. 100% 100% 50,00% 50,00% peina

* - opfacony udziat w kapitale, rejestracja akcji na Orphée nastapita w dniu 13.01.2015r.

Na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania tj. 02.03.2015 roku, PZ CORMAY S.A. posiada udziaty posrednio poprzez
udziat w spdtce Orphée S.A. w nastepujacych spdtkach:

Bezposredni Bezposredni Posredni udzial | Posredni udziat
udziat w kapitale | udziat w gtosach w kapitale w glosach

Nazwa Orphée S.A. Orphée S.A. PZ CORMAY S.A. | PZ CORMAY S.A.
Kormej Diana Sp. z 0.0. 98,50% 98,50% 22,66% 22,66%
Kormiej Rustand Sp. z 0.0. 100% 100% 23,00% 23,00%
Innovation Enterprises Ltd. 99,88% 99,98% 22,97% 23,00%
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 45% 50% 10,35% 11,50%
Orphee Technics Sp. zo. o. 100% 100% 23,00% 23,00%

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci podmiotéw jest:

1. Orphée S.A. - sprzedaz odczynnikdw, testow i aparatury do diagnostyki in vitro;

2. Kormej Diana Sp. z 0.0. — import na Biatorus$ sprzetu medycznego, materiatéw eksploatacyjnych i odczynnikéw;

3. Kormiej Rustand Sp. z 0.0. — rosyjska spotka zajmujaca sie hurtowa sprzedaza sprzetu medycznego
i odczynnikdw;

4. Innovation Enterprises Ltd. — irlandzki producent i dystrybutor rozwigzan z zakresu diagnostyki medycznej
stosowanej w biochemii, immunologii, cytologii oraz w badaniach POCT na rynku diagnostyki in vitro;

5. Diesse Diagnostica Senese S.p.A. - dziatalnos$¢ produkcyjna i handlowa w obszarze immunologii, mikrobiologii
i ESR;

6. Orphee Technics Sp. z 0. 0.— polska spdtka zajmujgaca sie wynajmem nieruchomosci, obiekty wchodzace w sktad

jej majatku sg wynajete na rzecz spotki PZ CORMAY SA.
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach PLN)

W Grupie Kapitatowej PZ CORMAY nie wystepuja jednostki, gdzie mimo posiadania wiekszosci gtoséw uznano, ze jednostki
te nie sa kontrolowane przez Grupg.

Ponizej zaprezentowano graficzny schemat obrazujacy strukture Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A. (bez uwzgledniania
spotki wspotkontrolowanej Diesse Diagnostica Senese S.p.A.).

Grupa Kapitatowa CORMAY
jednostka dominujgca

PZ CORMAY S.A.
|

ORPHEE S.A. - jednostka
dominujgca grupy nizszego
szczebla

|

KORMIEJ RUSLAND KORMEJ DIANA INNOVATION ORPHEE TECHNICS
Spoétkaz 0.0 Spodtka z o.0. ENTERPRISES LTD. Sp. z 0. 0.

Zmiany w sktadzie Grupy w okresie od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku

W dniu 1 wrzesnia 2014 roku podmiot zalezny od PZ CORMAY S.A. spdtka Orphée S.A. nabyta 1.499 udziatéw w podmiocie
Orphee Technics Sp. z 0. 0. za ceng 2.407.705,12 CHF, co stanowi réwnowarto$¢ 8.403.131,64 PLN. Przeliczenia ceny
nabycia dokonano zgodnie z MSR 21 po $rednim kursie NBP z dnia dokonania transakgji (1 CHF = 3,4901 PLN).

W procesie alokacji ceny zakupu Grupa zidentyfikowata i wycenita aktywa materialne (rzeczowe aktywa trwale) posiadane
przez Orphee Technics Sp. z 0.0. Warto$¢ godziwa nieruchomos$ci potozonych przy ul. Rapackiego 19 w Lublinie zostata
oszacowana na podstawie operatu szacunkowego z dnia 1 lipca 2014 roku sporzadzonego przez Estim Consulting (Pawel
Skrzecz, upr. nr 5494) z okre$lenia warto$ci rynkowej prawa uzytkowania wieczystego wraz z prawem witasnosci budynkéw
biurowo - magazynowo — produkcyjnych (dz. nr ew. 2/17, 2/19 i 2/20, obreb 18 Lemszczyzna). Warto$¢ rynkowa zgodnie ze
wskazanym operatem wyniosta 5.467.000 zt (1.566.430,76 CHF).

Zmiany w sktadzie Grupy po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, tj. w okresie od 01.01.2015 roku do dnia 02.03.2015 roku nie nastapity zmiany w sktadzie Grupy
Kapitatowej. W wyniku transakcji zawartych w dniu 26 lutego 2015 r. udziat PZ CORMAY SA w kapitale Orphée zmniejszyt
sie do 23% (z 50%).

Istotne zdarzenia dotyczace Grupy Kapitatowej

W dniu 8 wrze$nia 2014 roku Zarzad spétki PZ Cormay S.A. ztozyt Radzie Dyrektordw swojej spotki zaleznej, Orphée S.A.,
zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z porzadkiem obrad obejmujacym odwotanie z Rady Dyrektoréw
Pana Tomasza Tuora i Pani Katarzyny Jackowskiej oraz powotanie Pana Janusza Ptocicy i Pana Michata Bfacha.

W zwigzku z tym, ze Rada Dyrektoréw spdtki zaleznej, zaniechata zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki, mimo skierowania przez PZ CORMAY S.A. Zadania w tym zakresie, Zarzad Spotki ztozyt w dniu 8 pazdziernika 2014
roku ponowne zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Orphée S.A z porzadkiem obrad, obejmujacym
odwotanie z Rady Dyrektoréw Spotki Pana Tomasza Tuora, Pana Tadeusza Tuora oraz Pani Katarzyny Jackowskiej oraz
powotanie do Rady Dyrektorow Spétki Pana Janusza Ptocice, Pana Wojciecha Suchowskiego i Pana Michata Btacha.

Nastepnie Zarzad PZ Cormay S.A. w dniu 9 pazdziernika 2014 r. ztozyt do Sadu Pierwszej Instancji (Tribunal de Premiéere
Instance) w Genewie zadanie zwotania przez Sad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Orphée S.A. z porzadkiem
obrad obejmujacym odwotanie z Rady Dyrektorow Spétki Pana Tomasza Tuora oraz Pani Katarzyny Jackowskiej oraz
powotanie do Rady Dyrektoréw Spotki Pana Janusza Ptocice i Pana Michata Btacha. Ztozenie przez PZ CORMAY S.A.
przedmiotowego zadania byto koniecznym nastepstwem niezwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki przez
Rade Dyrektorow Orphée S.A., mimo skierowania przez PZ CORMAY S.A. zadania w tym zakresie. Do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania PZ CORMAY S.A. nie powzieta informacji 0 wyroku Sadu.
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
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W dniu 8 listopada 2014 r. Spotka Orphée SA poinformowata, ze na posiedzeniu Rady Dyrektoréw Spétki, ktére odbyto sie
w dniu 7 listopada 2014 r., rozpatrzone zostaly wnioski ztozone przez PZ Cormay S.A. oraz wspolnie przez akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 10% kapitatu akcyjnego Spétki, tj. fundusze ING Otwarty Fundusz Emerytalny, PKO BP Bankowy
Otwarty Fundusz Emerytalny i TOTAL Fundusz Inwestycyjny Zamknigty o zwofanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostato zwotane, gdyz za podjeciem uchwat
uwzgledniajacych powyzsze wnioski nie opowiedziata sie wymagana wiekszo$¢ czionkéw Rady Dyrektorow Spotki.

W dniu 21 listopada 2014 r. Spotka Orphée SA poinformowata, ze na posiedzeniu Rady Dyrektoréw Spotki, ktore odbyto sie
w dniu 21 listopada 2014 r., rozpatrzony zostat wniosek ztozony przez czlonka Rady Dyrektoréw Spétki, Pana Piotra
Skrzyriskiego, o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spdtki. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy nie zostato zwotane, gdyz za podjeciem uchwaly uwzgledniajacej powyzszy wniosek nie
opowiedziata sie wymagana wigkszo$¢ cztonkéw Rady Dyrektoréw Spotki

3. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Skiad Zarzadu na dzien 31.12.2014 roku przedstawiat sie nastepujaco:
e Janusz Plocica - Prezes Zarzadu
e  Wojciech Suchowski - Wiceprezes Zarzadu

Skiad Zarzadu w okresie 1.01.2014-26.08.2014 przedstawiat sig nastepujaco:
e Tomasz Tuora - Prezes Zarzadu
e Barbara Tuora Wysocka — Cztonek Zarzadu

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31.12.2014 roku nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu. W dniu 26.08.2014 roku
Pan Tomasz Tuora oraz Pani Barbara Tuora Wysocka zostali odwotani ze skladu Zarzadu. Jednoczes$nie 26.08.2014 roku
na posiedzeniu Rady Nadzorczej zostali powotani w sktad Zarzadu: Pan Janusz Plocica oraz Pan Wojciech Suchowski.
Panu Januszowi Plocicy zostata powierzona funkcja Prezesa Zarzadu, za$ Panu Wojciechowi Suchowskiemu funkcja
Wiceprezesa Zarzadu.

Skiad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2014 roku przedstawiat sig nastepujaco:
Marek Warzecha — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;

Janusz Koczyk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Piotr Augustyniak

Stefan Grzywnowicz

Adam Jankowski

Wojciech Wrona

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31.12.2014 roku nastapity zmiany w skiadzie Rady nadzorczej. W dniu
26.08.2014 roku Pan Wiodzimierz Jaworski, Pan Pawet Edward Nowak oraz Pan Radostaw Rejman zostali odwotani ze
sktadu Rady Nadzorczej.. Jednoczes$nie Pan Tadeusz Tuora, Pan Konrad Lapifiski, Pan Krzysztof Rudnik oraz Pan Stefan
Jackowski ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato w
dniu 26.08.2014 roku w sktad Rady Nadzorczej Pana Marka Warzeche, Pana Janusza Koczyka, Pana Adama Jana
Jankowskiego, Pana Piotra Augustyniaka, Pana Stefana Grzywnowicza, Pana Wojciecha Wrone.

Zgodnie ze Statutem Spétki na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 6 listopada 2014 r. zostat powotany Komitet Audytu
w sktadzie: Piotr Augustyniak — przewodniczacy Komitetu Audytu, Wojciech Wrona - czlonek Komitetu Audytu, Janusz
Koczyk — cztonek Komitetu Audytu.

Whiesienie pozwow przez Tomasza Tuora

W dniu 25 wrzesnia 2014 r. byty Prezes Tomasz Tuora ztozyt pozew do Sadu Okregowego w Warszawie w przedmiocie
stwierdzenia nieistnienia, alternatywnie stwierdzenia niewaznosci, alternatywnie uchylenia uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia PZ CORMAY S.A. z dnia 26.08.2014 r., w sprawie odwotania i powotania cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

Pan Tomasz Tuora wskazat, iz jego zdaniem powyzsze uchwaty zostaly podjete z naruszeniem przepisow ustawy, a takze,
Ze sg sprzeczne z dobrymi obyczajami i godzg w interesy Spdtki i akcjonariuszy.

Pozew zawierat takze wniosek o zabezpieczenie powddztwa poprzez zawieszenie postepowania rejestrowego w sprawie
wpisu do KRS zmian we wtadzach PZ CORMAY S.A. W dniu 10 pazdziernika br. Sad odméwit Postanowieniem udzielenia
zabezpieczenia w postaci wstrzymania wykonania uchwat NWZA, o co wnioskowat Powdd.

W ocenie Zarzadu Spdtki PZ CORMAY S.A. powodztwo jest catkowicie bezpodstawne, a uchwaty zostaty podijete wasciwie,
ti. zgodnie z przepisami prawa. Zmiany w skitadzie organdw PZ CORMAY S.A. bedace nastepstwem Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 sierpnia 2014 r. zostaly zarejestrowane w Rejestrze Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego.
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Ponadto w dniu 12 stycznia 2015 r., Zarzad PZ Cormay S.A. powzigt informacje o tresci pozwu ztozonego przez bytego
cztonka Zarzadu, Pana Tomasza Tuore, w Sadzie Okregowym w Warszawie. Przedmiotem pozwu jest stwierdzenie
nieistnienia, alternatywnie stwierdzenie niewazno$ci, uchwat Rady Nadzorczej z dnia 26.08.2014 r., w sprawie okreslenia
liczby czlonkéw Rady Nadzorczej, odwotania i powotania cztonkéw Zarzadu oraz w sprawie ustalenia wynagrodzenia
czlonkoéw Zarzadu. Pan Tomasz Tuora wskazat, iz jego zdaniem uchwaly Rady Nadzorczej sg niewazne jako podstawe
wskazujac fakt, ze zostaty podjete na podstawie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 sierpnia 2014 .,
ktdre to uchwaty sg zdaniem powoda co najmniej niewazne i sg objete postepowaniem sadowym o stwierdzenie nieistnienia,
alternatywnie stwierdzenia niewazno$ci, alternatywnie uchylenie uchwat w sprawie odwotania i powofania czlonkéw Rady
Nadzorczej. Jednoczesnie strona powodowa wniosta o zawieszenie postepowania o stwierdzenie niewazno$ci uchwat Rady
Nadzorczej do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania o stwierdzenie nieistnienia, alternatywnie stwierdzenia
niewaznosci, alternatywnie uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie odwotania i powotania
cztonkéw Rady Nadzorczej. Decyzjg Sadu postepowanie zostato zawieszone zgodnie z wnioskiem powoda.

Ztozenie w prokuraturze zawiadomienia o mozliwosci popetnienia przestepstwa

W dniu 1 pazdziernika 2014 r., Zarzad PZ CORMAY S.A. zlozyt w Prokuraturze Rejonowej Warszawa-Zoliborz w Warszawie
zawiadomienie o mozliwoSci popetnienia na szkodg Spotki przestepstwa naduzycia zaufania w celu osiggniecia korzysci
majatkowej, tj. czynu z art. 296 § 1 Kodeksu karnego (w zw. z art. 296 § 2 i 3 oraz w zwigzku z art. 12 Kodeksu karnego),
polegajacego w ocenie Zarzadu na okresowym dokonywaniu przelewdw na rzecz podmiotow powigzanych z przekazujgcym
w okresie od 10.09.2010 r. do 14.03.2014 r, $rodkéw pienigznych na taczng kwote 39.469.900,00 zt. Skutkiem czynu
stanowigcego przestepstwo objete powyzszym zawiadomieniem moze by¢ powstanie po stronie PZ CORMAY S.A. szkody
majatkowej w kwocie nie mniejszej niz 1.972.705,50 1.

W dniu 30 grudnia 2014 r. Spétka otrzymata z Prokuratury Rejonowej Warszawa Zoliborz w Warszawie zawiadomienie
0 wszczeciu Sledztwa w sprawie ztozonego przez nig w dniu 1 pazdziernika 2014 r. zawiadomienia 0 mozliwosci popetnienia
przestepstwa na jej szkode. Postanowieniem z dnia 16 grudnia 2014 r. Prokuratora Rejonowego Warszawa Zoliborz
w Warszawie wszczete zostato Sledztwo w sprawie zaistniatego w okresie od dnia 10 wrzesnia 2010 r. do dnia 14 marca
2014 r. wyrzadzenia PZ Cormay S.A. wielkiej szkody majatkowej w kwocie nie mniejszej niz 1.972.705,50 ztotych, tj. 0 czyn
zart. 296 § 1-3 w zw. z art. 12 Kodeksu karnego.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 2 marca 2015 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
5.1. Profesjonalny osad

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, w okresie 12 miesiecy 2014 roku nie nastgpity istotne zmiany w zakresie zagadnien,
wobec ktdrych zastosowanie miat profesjonalny osad kierownictwa. W szczegdlnosci w niniejszym sprawozdaniu w procesie
stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci Grupy Kapitatowej wobec zmiany przeznaczenia nieruchomosci z ,nieruchomosci
inwestycyjnej” na aktywa przeznaczone do sprzedazy miat zastosowanie profesjonalny osad kierownictwa.

5.2, Niepewno$¢ szacunkow

Zgodnie z najlepszg wiedzg, czlonkdw Zarzadu, w okresie 12 miesiecy 2014 roku nie nastapily istotne zmiany w zakresie
pozycji, ktdre obarczone sg istotng niepewno$cig zmiany szacunkow. Zmiany istotnych szacunkéw, ktdre miaty miejsce
w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem zostaty przedstawione w poszczegdlnych notach objasniajacych do wybranych
pozyciji kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niepewnos$cig szacunkéw obarczone sg w szczegdlnosci warto$¢ firmy (Grupa w sprawozdaniu rocznym ujawni rezultaty
testu na utrate warto$ci). Ponadto Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu,
ze w przysztosci zostanie osiggniety dochod podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw. W 2014 r. nie dokonano zmian wartosci
szacunkowych dla przewidywanego okresu uzytecznosci ekonomicznej sktadnikow rzeczowego majatku trwatego.
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6. Podstawa sporzadzenia kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomo$ci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sa wyceniane wedtug warto$ci godziwe;.

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci przez Grupe Kapitatowg w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Grupy dokonat
takze oceny sytuacji ptynnosciowej Grupy. Gtéwnym celem analizy byto okre$lenie zrédet sptaty zobowigzan
krétkoterminowych Grupy wg ich stanu na dzier 31.12.2014 roku.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Spotki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku oraz opublikowanymi sprawozdaniami
kwartalnymi za kolejne kwartaty 2014 r.

Niniejsze sprawozdanie powstato w procesie konsolidacji sprawozdan wszystkich spdtek zaleznych ze sprawozdaniem
jednostki dominujacej PZ CORMAY S.A. (facznie ze sprawozdaniem spétki Orphée S.A., ktora tworzy Grupe Kapitatowg
nizszego rzedu). Sprawozdanie na dzien 31.12.2013 roku powstato w procesie konsolidacji Grupy Kapitatowej nizszego
rzedu - GK Orphée S.A. z jednostkowym sprawozdaniem jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej PZ CORMAY, tj. Spotkg
PZ CORMAY S.A.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu jednostki dominujgcej obecny sposdb konsolidacii jest bardziej efektywny oraz optymalny
z punktu widzenia ksztaltu Grupy Kapitatowej, jak réwniez ich obowigzkéw sprawozdawczych.

W kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano metode konsolidacji petnej w stosunku do
jednostek zaleznych: Orphée S.A., Kormej Diana, Kormiej Rustand, Innovation Enterprices, Metoda ta polega na
sumowaniu, w petnej wysokosci, poszczegdlnych pozycji odpowiednich sprawozdan finansowych jednostki dominujacej i
zaleznej oraz dokonaniu wytaczen, wyrazonej w cenie nabycia wartoci udziatéw jednostki dominujacej i innych jednostek
objetych konsolidacja w jednostkach zaleznych z cze$cig aktywow netto jednostek zaleznych (wycenionych wg wartosci
godziwej), ktéra odpowiada udziatowi tych jednostek w jednostkach zaleznych na dzien rozpoczecia sprawowania nad nimi
kontroli. Nadwyzka wartosci udziatébw nad odpowiadajacq im czescig aktywdw jest réwnoznaczna z ujeciem w aktywach
bilansu ,WartoSci firmy jednostek podporzadkowanych”. W przeciwnym wypadku (ujemna réznica) podlega spisaniu w wynik
finansowy okresu. W ocenie Zarzadu w przypadku Orphee Technics Sp. z 0. 0. nie mamy do czynienia z przedsiewzigciem
w rozumieniu MSSF 3 wobec tego rozliczono ten przypadek jako ,przejecie aktywow”.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywéw pienieznych - metoda
po$rednia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w tysigcach polskich ztotych, o ile nie wskazano inacze;.
Polski ztoty (PLN) jest walutg funkcjonalng dla Spétki dominujacej PZ CORMAY S.A., w Orphée S.A. walutg funkcjonalng
jest frank szwaijcarski (CHF), natomiast w spdtkach zaleznych walutg funkcjonalng sg nastepujace waluty: rubel rosyjski w
spotce Kormiej Rustand, rubel biatoruski w spétce Kormej Diana, euro w spdtce Innovation Enterprices, polski zioty w spotce
Orphée Technics Sp. zo. o..

PZ CORMAY S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza sprawozdanie skonsolidowane dla catej Grupy Kapitatowej. Jest
ono przechowywane w siedzibie podmiotu dominujacego oraz podlega publikacji na stronie internetowej
http://www.cormay.pl/.

Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane s za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki
dominujacej.

Udzialy niesprawujgace kontroli to kapitaly w jednostce zaleznej, ktérych nie mozemy bezposrednio lub posrednio
przyporzadkowac¢ do jednostki dominujacej. Udziat akcjonariuszy niesprawujacych kontroli w aktywach netto zostat ustalony
dla kazdej transakcji powodujacej zmiany udziatu jednostki dominujacej PZ CORMAY S.A. w jednostce zaleznej Orphée S.A.
oddzielnie, a nastepnie skorygowany na dzien 31.12.2014 roku.

Rozliczenia transakcji nabycia udziatow przez PZ CORMAY S.A. w jednostce zaleznej Orphée S.A. w 2014 roku, majace
miejsce podczas kolejnych emis;ji i kolejnych naby¢ udziatow oraz zmian kapitatow wtasnych, zostaty ustalone na podstawie
danych pochodzacych z opublikowanych sprawozdan finansowych Orphée S.A. z dnia 30.06.2014 roku. Rozliczenia
transakcji nabycia udziatéw przez PZ CORMAY S.A. w jednostce zaleznej Orphée S.A. w okresie poréwnywalnym, majace
miejsce podczas kolejnych emisji i kolejnych naby¢ udziatéw oraz zmian kapitatow wiasnych, zostaty ustalone na podstawie
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danych pochodzacych z opublikowanych sprawozdan finansowych Orphée S.A. z dnia 30.06.2013 roku, 30.09.2013 roku
oraz 31.12.2013 roku. Sprawozdania te zostaly przyjete jako najblizsze dniom realizacji transakcji zmiany udziatow w
kapitale jednostki zaleznej. Jednostka zalezna nie sporzadzata dodatkowych sprawozdan na dzie zmian kapitatowych.
Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej taki sposéb wyceny nie znieksztatcat obrazu majatkowego i
finansowego catej Grupy Kapitatowe;.

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w U.E. proces wprowadzania standardéw MSSF oraz
prowadzong przez Grupe dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma rdznicy miedzy
standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Sprawozdania spotek wchodzacych w sktad Grupy sporzadzane sg wg lokalnych standardéw, a nastgpnie podlegajg
przeksztatceniu na MSR/MSSF.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiggach rachunkowych
jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

6.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i innych spdtek uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest polski ztoty (PLN).
Sprawozdania Grupy Kapitatowej nizszego szczebla Orphée S.A sg sporzadzane w CHF i w takiej walucie podlegajg
publikacji (spotka jest notowana na NEW CONNECT). Jednakze dla potrzeb konsolidacji wartosci sg przeliczane na PLN, tj.
walute funkcjonalng PZ CORMAY S.A. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej Orphée S.A. zostato przeliczone
na walute sprawozdawcza w oparciu o zasady wynikajace z Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 21.

7. Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W sprawozdaniu ujawniono skutki nieprawidtowosci w prowadzeniu rachunkowosci Spétki PZ CORMAY S.A. opisane
w punkcie korekty bledéw poprzednich okreséw sprawozdania jednostkowego

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku nie wystapity istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
z wyjatkiem zakresu prezentowania czynnych rozliczerr miedzyokresowych kosztéw oraz zasad dokonywania odpisow
aktualizujacych warto$¢ zapasow.

Poczawszy od 1.01.2014 roku Grupa zaprzestata rozliczania poniesionych kosztow targéw w czasie, w postaci czynnych
rozliczen miedzyokresowych. Koszty te, ujete na dzieri 31 grudnia 2013 roku jako czynne rozliczenia miedzyokresowe
odniesiono jako korekte niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych, za$ koszty dotyczace roku biezacego obcigzyty w cato$ci
koszty sprzedazy w rachunku zyskéw i strat. Grupa przestata uznawaé, ze koszty udzialu w targach spetniajg warunki
definicji okreslone dla aktywdw, bowiem istnieje niepewno$¢, ze przyniosg one korzysci ekonomiczne w przysztosci oraz, ze
s zasobami kontrolowanymi przez jednostke.

Grupa doprecyzowata sposéb dokonywania odpiséw w zwigzku z trwatg utratg wartosci zapaséw. Odpisu w wysokosci 100%
wartosci dokonuje sie na odczynniki, ktérych okres sktadowania przekracza rok i do daty sporzadzenia sprawozdania nie
dokonano wiarygodnego uprawdopodobnienia przediuzenia daty waznosci. Odpisem w 100% obejmuje sie réwniez
pozostate surowce, wyroby i towary, ktorych okres sktadowania przekracza dwa lata. Doprecyzowanie to wynika ze
zwiekszenia ostroznosci wyceny aktywdw w zakresie prezentacji wartosci zapasow.

W okresie sprawozdawczym, w celu zapewnienia wiekszej przejrzystosci oraz zgodnie z zasadg wyzszoSci tresci
ekonomicznej nad formg, Grupa zmienita w swoim sprawozdaniu finansowym sposob prezentacji naktadéw na prace
rozwojowe oraz dotacji otrzymanych na sfinansowanie tych prac ujmujac je w rachunku przeptywéw pienieznych jako wptywy
i wydatki dziatalno$ci inwestycyjne;.

W sprawozdaniu ujawniono skutki nieprawidtowo$ci w prowadzeniu rachunkowosci Spotki PZ CORMAY S.A. opisane w
punkcie korekty btedéw poprzednich okresdéw sprawozdania jednostkowego.
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8. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w
zycie

Przy sporzadzaniu skroconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przyjeto te same ogélne zasady,
zastosowane przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres zakonczony dnia 31
grudnia 2013 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku:

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach - dla okreséw rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe, Wspéine ustalenia umowne,
Ujawnienia informacji na temat udziatéw w innych jednostkach - dla okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,
MSR 27 (2011) Jednostkowe sprawozdania finansowe - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

MSR 28 (2011) Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach — dla okreséw rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2014 roku,

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja — Kompensowanie aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych
- dla okresdw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27) - dla okreséw rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku,

Ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dotyczace aktywow niefinansowych (Zmiany do MSR 36 Utrata warto$ci aktywow) - dla
okresdw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

Nowacja instrumentéw pochodnych a dalsze stosowanie rachunkowosci zabezpieczen (Zmiany do MSR 39 Instrumenty
Finansowe: Ujmowanie i Wycena) - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku.

Interpretacja KIMSF 21 Optaty publiczne - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

Zmiana do MSR 19 Swiadczenia pracownicze zatytutowang Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownikéw - dla
okresdw rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku,

Przyjecie powyzszych przepisdw nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowos$ci Grupy ani w prezentacii
danych w sprawozdaniach finansowych.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

Standardy i interpretacje przyjete przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci, ktére wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2014 roku nie zostaty zatwierdzone przez KE do stosowania i w zwigzku z tym nie zostaly zastosowane w
niniejszym sprawozdaniu:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Sktadki pracownicze — obowigzujace w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie,

e  Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF -
obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub po te;
dacie,

e  Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF -
obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub po te;
dacie,

e  Poprawki do MSSF (2012-2014) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF -
planowane obowigzywanie w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2016 roku
lub po tej dacie,

e MSSF 14 ,Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych” — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z kontrahentami” - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo”; Rosliny produkcyjne - obowigzujace w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Wartosci niematerialne”™ wyjasnienia odnosnie
dozwolonych do stosowania metod amortyzacji - obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycie w jednostkach
stowarzyszonych” — sprzedaz czy wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszona lub
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wspdlnym przedsiewzieciem - obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie.
e  Zmiany do MSSF 11 ,WspoéIne ustalenia umowne” - ujmowanie udziatow we wspdlnych dziataniach - obowigzujace
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.
Grupa ma zamiar zastosowac je dla okresow, dla ktérych bedg obowigzujace po raz pierwszy.
Grupa nie dokonata jeszcze analizy wplywu nowych Standardéw, zmian do Standardéw i Interpretacji na jej sytuacje
finansowa i wyniki dziatalnosci.

9. Korekty btedow poprzednich okresow

Zmiany retrospektywne skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej za okres 12 miesiecy zakornczonych
31 grudnia 2013 roku

31.12.2013 31.12.2013 warto$ci zmian
przeksztatcone opublikowane (+)/(-)

AKTYWA

Aktywa trwate 152 361 175514 -23 153
Rzeczowe aktywa trwate 29142 29879 -137
Nieruchomosci inwestycyjne 1711 1711

Warto$ci niematerialne 5 844 4922 922
Wartos¢ firmy 27722 27722

Inwestycje w jedn. wspdtkontr. wycen. met. praw wiasno$ci 63 469 63 469

Inne aktywa dtugoterminowe 555 555

Nakfady na prace rozwojowe 20695 43670 -22 975
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3223 3586 -363
Aktywa obrotowe 120 745 121 006 -261
Zapasy 38 166 38298 -132
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 28 831 28 960 -129
Inne aktywa krétkoterminowe 17 17

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 53 731 53731

SUMA AKTYWOW 273106 296 520 23 414
PASYWA

gzr;:liit::l qugi?)sny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki 156 341,00 171 292,00 -14.951,00
Kapitat podstawowy 31862 31862

Kapitat zapasowy 102 150 97 636 4514
Pozostate kapitaly rezerwowe 18 559 18 559

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 3100 17 883 -14 783
Wynik okresu biezacego 2171 6853 -4 682
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -1 501 -1501

Udzialy niekontrolujace 56 698 56 698

Kapitat wtasny ogotem 213039 227990 -14 951
Zobowigzania dtugoterminowe 28198 36 661 -8 463
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 587 587

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 367 61 306
Oprocentowane kredyty i pozyczki 10 263 10 263
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Pozostate zobowigzania 8837 8837
Otrzymane dotacje 8144 16 913 -8 769,00
Zobowiazania krotkoterminowe 31 869 31869
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 17 407 17 407
zgsgvv\yiigzz:;i: z ftytulu dostaw i wustug oraz pozostate 11812 11812
Pozostate zobowigzania 2125 2125
Rezerwy na zobowigzania 525 525
Zobowigzania razem 60 067 68 530 -8 463
SUMA PASYWOW 273106 296 520 23 414

Zmiany retrospektywne skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw za okres 12 miesiecy

zakonczonych 31 grudnia 2013 roku

okres 12 miesiecy

okres 12 miesiecy

zakonczony zakonczony

31 grudnia 2013 31 grudnia 2013 Zmiany

przeksztatcony opublikowany
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 100 800 100 800
Koszt wasny sprzedazy 60 103 58 021 2082
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 40 697 42779 -2082
Pozostate przychody operacyjne 815 961 -146
Otrzymane dotacje 4285 4285
Koszty sprzedazy 27 256 27 900 -644
Koszty ogoinego zarzadu 7257 6198 1059
Pozostate koszty operacyjne 1913 1016 897
Koszty prac badawczych 5427 5427
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne; 3944 8626 -4 682
Przychody finansowe 3903 3903
Koszty finansowe 3163 3163
Udziat w zyskach jednostek wspotkontrolowanych
wycenianych metoda praw wiasno$ci ® ®
Zysk (strata) brutto 4749 9431 -4 682
Podatek dochodowy 121 121
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 4628 9310 -4 682
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres 4628 9310 -4 682
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 217 6 853 -4 682
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 2457 2457
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10. Sezonowos$¢

W segmencie dziatalno$ci na ktdrym dziatajg spotki Grupy (IVD — in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci. Spotki
Grupy realizujg nieznacznie mnigjsze przychody w okresie wakacyjnym, zwlaszcza w sierpniu, z uwagi na ogoinoswiatowe
obnizenie ilosci transakcji w tym okresie.

11.  Istotne zasady (polityki) rachunkowosci

Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia kwartalnego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku, z wyjatkiem:

e zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2013 roku.

e  zaprzestania rozliczania poniesionych kosztéw targéw w czasie, w postaci czynnych rozliczeh migdzyokresowych
(poczawszy od 1.01.2014 roku).

e  doprecyzowania sposobu dokonywania odpisow w zwigzku z utratg wartosci zapasow; odpisu w wysokosci 100%
wartosci dokonuje sie na odczynniki, ktdrych okres sktadowania przekracza rok i do daty sporzadzenia
sprawozdania nie dokonano wiarygodnego uprawdopodobnienia przedtuzenia daty waznosci, odpisem w 100%
obejmuje sie réwniez pozostate surowce, wyroby i towary, ktérych okres sktadowania przekracza dwa lata.

Inwestycje w jednostkach wspoizaleznych (wspotkontrolowanych)

Udziaty w jednostkach wspdtzaleznych, gdzie Grupa sprawuje wspdtkontrole sg ujmowane metodg praw wiasnosci. Przed
obliczeniem udziatu w aktywach netto wspdlnego przedsiewziecia dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia
danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spotki wspotzalezne pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istniejg przestanki wskazujace na to, ze
nastapita utrata warto$ci lub odpis z tytutu utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obce;

Dla jednostek, ktorych walutg funkcjonalng jest PLN, transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty s przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski oty sq przeliczane na ziote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychoddéw (kosztéw) finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sq przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
warto$ci godziwej.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych, ktorych walutg funkcjonalng jest inna waluta
niz ztoty polski, sq przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujacym na dzieh bilansowy, a ich rachunki
zyskow i strat sg przeliczane wedtug kursow stanowigcych $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoficzonego miesigca. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego
przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym jako odrebny sktadnik. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, skumulowane odroczone roznice kursowe ujete w kapitale wiasnym, dotyczace danego podmiotu
zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Dane finansowe przeliczono wedtug nastepujacych zasad:
e poszczegoblne pozycje aktywdw i pasywéw wedtug Srednich kurséw ogtoszonych na dzieh 31.12.2014 roku oraz
31.12.2013 roku przez Narodowy Bank Polski,
e poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywdw pienieznych wedtug kurséw stanowigcych $rednigq
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzief kazdego zakoriczonego
miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych 01.01.2014 — 31.12.2014 oraz 01.01.2013 — 31.12.2013

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR, CHF, BYR i RUB zostaly przyjete nastepujace kursy dla potrzeb
wyceny bilansowej:
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1EUR 1 CHF 1RUB 100 BYR
DATA euro frank szwajcarski rubel rosyjski rubel biatoruski
2014-12-31 4,2623 3,5447 0,0602 0,0319
Kurs Sredni 2014 4,1893 3,4542 0,0821 0,0308
1EUR 1 CHF 1RUB 100 BYR
DATA euro frank szwajcarski rubel rosyjski rubel biatoruski
2013-12-31 4,1472 3,3816 0,0914 0,0316
Kurs $redni 2013 4,2110 3,4260 0,0990 0,0355
12.  Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Organizacja i zarzadzanie przedsigbiorstwem odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych
wyrobow i ustug. Kazdy z segmentéw operacyjnych stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujacg inne wyroby i
obstugujaca inne rynki. Segmenty operacyjne sa agregowane w segmenty sprawozdawcze w oparciu o charakter
dziatalno$ci.

W Grupie Kapitatowej wyrdzniono nastepujace segmenty sprawozdawcze, ktére sg zbiezne z branzami w segmencie IVD (in
vitro diagnostics):

Biochemia - sprzedaz analizatoréw biochemicznych oraz odczynnikow,

Hematologia - sprzedaz analizatoréw hematologicznych oraz odczynnikéw,

Analityka Ogélna - sprzedaz odczynnikéw do analizy parametréw moczu,

Parazytologia — sprzedaz prébowek i aparatury do analizy pasozytow w kale,

Elektroforeza — sprzedaz zeli do rozdziatu biatek oraz analizatoréw z linia odczynnikowa,

Koagulologia — sprzedaz odczynnikéw i analizatorow do badan krzepliwo$ci krwi,

Cytologia - sprzedaz analizatoréw i odczynnikéw do badan cytologicznych,

Vacuette — zamkniety, prozniowy systemem do pobierania krwi,

. Immunologia - sprzedaz analizatoréw i odczynnikéw immunologicznych,

0. ESR - sprzedaz analizatoréw i odczynnikéw do sedymentacii erytrocytow,

1. Serwis — sprzedaz czesci zamiennych.

SV Noog kLN~

Grupa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotéw niepowigzanych — przy
zastosowaniu biezgcych cen rynkowych. Zarzad dokonuje oceny wynikdw segmentu na podstawie przychoddw, wyniku oraz
aktywow segmentu. Polityka podatkowa zarzadzana jest na poziomie catej Grupy i nie jest alokowana do segmentéw
operacyjnych. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnoSci sporzadza sie zgodnie z zasadami rachunkowosci przyjetymi
do sporzadzenia i prezentacji skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej PZ CORMAY.
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Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy towardw i produktdw zostata przedstawiona w tabeli ponize;.

31.12.2014 31.12.2013
1. Sprzedaz ustug 2979 2489
2. Sprzedaz materiatow 0 0
3. Sprzedaz towarow 38749 36 481
4. Sprzedaz wyrobow 58 573 61830
5. Inne przychody ze sprzedazy 0 0
RAZEM 100 301 100 800
w tym:
Sprzedaz dla odbiorcow krajowych 17 241 15775
w tym:
Wyroby 5548 5501
Towary 11037 9626
ustugi 656 648
w tym:
ustugi serwisowe 150 139
czynsz dzierzawny 494 478
ustugi transportowo-spedycyjne 8 8
ustugi pozostate 4 23
Sprzedaz eksportowa w tym: 83060 85025
Wyroby 53026 56 328
Towary 271711 26 855
Ustugi 2323 1842
w tym:
ustugi serwisowe 0 2
czynsz dzierzawny 0 0
ustugi transportowo-spedycyjne 2320 1781
ustugi pozostate 3 59

Wynik segmentu operacyjnego za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku (dane skonsolidowane Grupa Kapitatowa PZ

CORMAY)
© E & © © ©

el el&|l 8|l e|8|gle|8|l.|ce]|B]| =

£ £ © =3 S S S 3 2 19} 2 3 ﬁ

3 e | 2| B £ 2| 2| & g w & | 8| &

@ | 2 |sle| & €] 7| E o
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Przychody ze sprzedazy 42272 | 34684 601 4100 2117 | 1324 177 6398| 2493 553 | 26232959 100 301
Koszty wiasny sprzedazy 242341 20700 | 403| 1348 1352 463 | 147| 5454 1791 2771 1855| 356 58380
Zyskistrata brutto ze 18038 | 13984 | 107| 2752| 7e5| 861| 30| eaa| 02| 276| 768|2603| 41921
sprzedazy
Koszty sprzedazy 13519 | 10481 | 148 2062 573 645 23 707 527 206 576 | 1953 | 31420
Koszty ogdinego zarzadu 4430 3435| 48 676 188 212 7 232 173 68 189 638 10296
Zyskistrata ze sprzedazy 89 68 2 14 4 4 0 5 2 2 3 12 205
Pozostate przychody (nie 231 231
przypisane do segmentu)
Pozo§ta+e koszty (nie 16 505 16 505
przypisane do segmentu)
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Aktywa oraz zobowigzania segmentu operacyjnego na dzien 31.12.2014 roku (dane skonsolidowane GK PZ CORMAY S.A))
(]
= © © ©
2|1 2|3l 8|2|5|e|l |t o | 2| =
g s le| £ | € 2 18| 2 2 & 2 2 S
s | E|E| S| S| 2|sl&8|le|@8|&]|5]| 2
s 2 lF| gl al e |[°] 7| E =
<
Aktywa trwate przypisane do
segmentu 72613 [ 22300 | 108 12 463 0 0 335 | 40594 [ 21200 0 0 157 625
Aktywa trwate nie
przypisane do segmentu 16 852 16 852
Aktywa obrotowe 20429 | 69850 | 200 | 1981 | 1023 | 640 | 86 | 3002 | 1205 | 267 | 1268 [ 1431 101562
Aktywa obrotowe nie
przypisane do segmentu 1774 1774
Zobowigzania przypisane do
segmentu 26872 | 23371 | 226 889 716 299 49 | 2779 972 162 755 679 57769
Zobowigzania i rezerwy nie
przypisane do segmentu 4 388 4 388

Wynik segmentu operacyjnego za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 roku (dane skonsolidowane GK PZ CORMAY S.A.)

©
© 5 o ] K K
£ g § § g § 5 & —§ o £ i =
2 £ ) <, G 3 5 2 |2 73 2 8 N
8 £ = & k> g = S g ! A S o
@ 5] = s o e | @ | = |t e
T = a w 2 £
<<
Przychody ze sprzedazy 38022 | 38207 | 302 4 401 3012 | 2357 | 194 | 6516 | 1755 | 263 | 3159 | 2612 | 100800
Koszty wiasny sprzedazy 22491123270 | 234 1679 1690 [ 1109 | 151 | 5625 [ 973 205 | 2112 | 564 60 103
Zyskistrata brutto ze
sprzedazy 15531 | 14937 | 68 2722 1322 | 1248 | 43 891 782 58 [1047 [ 2048 | 40697
Koszty sprzedazy 10402 | 10004 | 46 1823 886 836 28 597 | 524 39 701 | 1370 | 27256
Koszty ogdlnego zarzadu 2769 | 2664 12 485 236 223 8 159 139 10 187 365 7257
Zyskistrata ze sprzedazy | 2360 | 2269 10 414 200 189 7 135 119 9 159 313 6184
Pozostate przychody (nie 815
przypisane do segmentu) 815
Pozostate koszty (nie 1913
przypisane do segmentu) 1913
Aktywa oraz zobowigzania segmentu operacyjnego na dzien 31.12.2013 roku (dane skonsolidowane GK PZ CORMAY S.A.)
&
< 35 -2 S < ©
§ g & g g g g | £ |8 o 2 s o
2l el e % el sl 218 |2 g 8 N
3 £ = 8 £ el sl 218 [¥ & 5 2
@ £ ‘s & o 2 E =
<<
Aktywa trwate przypisane
do segmentu 68679 [ 11105 | 100 12 433 0 0 313 [38887)20308f O 0 139 837
Aktywa trwate nie
przypisane do segmentu 12525 12 525
Aktywa obrotowe 25272 | 79 125 | 201 | 2925 | 2002 | 1567 | 129 | 4331 | 1166 | 175 | 2099 | 1736 | 120728
Aktywa obrotowe nie
przypisane do segmentu 17 17
Zobowigzania
krotkoterminowe 26612 ] 20805 | 125 1152 947 680 48 13054 | 637 114 | 691 1598 | 56463
Zobowiazania i rezerwy nie
przypisane do segmentu 3604 3 604
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(w tysigcach PLN)
Przychody - segmenty geograficzne 01.01.2014 - 31.12 2014 (dane skonsolidowane GK PZ CORMAY S.A.)
<t
< [Z|5|3|= <

=18 182|288z |8|.]2|2]z
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- £3 | 25 |23 |23 |23 |65 | 45|42 | L3 |23 |43 | 43| 3 | =

ROSJA 9251| 5574| 10]3170| 660 952 118 | 253 | 446 38| 20471]204%
ROSJA 6102 2103| 179| 630 1041 4| 21[6395[ 452 211| 42| 17241 (17,2%
CHINY 5627 | 2255 8 2| 46| 7938] 79%
BIALORUS 2466 570| 52 237 149 1 2| 105] 16| 3598| 356%
IRAN 1738 14l 1 206 56 2973 | 3,0%
UK 1840| 652 21 18] 50| 2580 2,6%
UKRAINA 1401| 604 134 31| 44 11 4| 2220 2.2%
CZECHY 166 47| 258 1 5 1489 8 1980 | 2,0%
INDIE 52| 1311 10] 72| 1920 1,9%
KAZACHSTAN 931 740 91 42 31| 19| 1854| 1.8%
RUMUNIA 726 838 138 13 69 38 24 1847 | 1,8%
BANGLADESZ 64| 1546 223| 23| -137] 1719] 17%
PANAMA 1434 136 66 1636 | 1,6%
BRAZYLIA 8| 1429 115 63| 1614 16%
TURCJA 1374 102 14] 59| 1549 15%
AUSTRALIA 29 1201 80| 35| 1346] 13%
WELOCHY 61| 279] 2 5[ o986| 1333] 13%
KOREA 485| 732 33| 35| 1285] 13%
FILIPINY 548 | 562 47 100 1258 13%
INDONEZJA 219 919 2 421 23| 1206 12%
POZOSTALE (93 kraje) | 8709] 10814 73| 74| 10| 152] 87 3| 433] 31| 983) 1354 22723|227%
RAZEM 4227234684 | 601]4100| 2117|1324 1776398 ] 2493 | 553 | 2623 | 2958 | 100 301 | 100%
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Przychody - segmenty geograficzne 01.01.2013 - 31.12.2013 (dane skonsolidowane GK PZ CORMAY S.A.)
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ROSJA 7461 7377 3556 | 1924 | 1595 84 537 66 640 68 | 23307 | 23,2%
POLSKA 53471 1869 210 517 780 3 17| 6514 177 265 76| 15774 15,7%
CHINY 3951 ] 3122 55 17 171 7162 71%
BIALORUS 2454 389 35 123 281 123 154 3560 | 3,5%
TURCJA 1187 1832 119 14 20 2 80| 3254 3,2%
UKRAINA 1321 1653 121 29 6 4 8] 3142| 31%
KAZACHSTAN 2344 538 76 119] 3078 | 3,1%
BRAZYLIA 530 | 1552 45 175] 2303 | 2,3%
INDIE 952 675 1 270 76 168 1 8] 2151 | 21%
AZERBEJDZAN 5] 1745 257 76 2084 | 21%
BANGLADESZ 21| 1629 111 -16 17451 1,7%
UK 1231 264 18 12 128 1653 | 1,6%
FILIPINY 718 763 1 70 48 1611 1,6%
CZECHY 716 633 98 31 1478 | 1,5%
IRAK 456 921 45 27 1449 | 14%
KOREA 469 750 3 37 1258 | 1,3%
GWATEMALA 109 145 1 13 945 26 6 1245| 1,2%
RUMUNIA 403 546 86 17 35 78 27 1191 1,2%
IRAN 55 966 46 65 1133 1.1%
WIETNAM 921 35 73 1029 1,0%
POZOSTALE (91 krajow) [ 8009 | 10 358 29 43 11 107 3 2 1] 1236 1383 21193 | 21,1%
RAZEM 37740 | 38 649 293 ] 4358 | 2953 | 2305 193] 6516 ] 1749 265| 3189 25911100800 | 100%

13.  Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty

Zdecydowano o nie wyptacaniu dywidendy za rok 2013, do wyptaty ktorej podstawg bytby jednostkowy wynik netto Spotki
dominujacej.

14, Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos$¢ inwestycyjna wykazywana w bilansie skonsolidowanym to nieruchomo$¢ nalezaca do PZ CORMAY S.A.
mieszczaca sie w tomiankach przy ul. Wiosennej 65. Warto$¢ nieruchomosci prezentowana w sprawozdaniu sporzadzonym
na dzien 30 wrzesnia 2014 r. wynosita 1711 tys. z&. Ze wzgledu na decyzje Zarzadu o przeznaczeniu do sprzedazy
reklasyfikowano aktywo do pozycji ,Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy”, dokonujac aktualizacii
warto$ci na podstawie operatu szacunkowego do kwoty 1.183 tys zt. (réznica obcigzyta koszty okresu).

15. Wartosci niematerialne

Grupa posiada wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie. Sg to koszty aktywowanych prac rozwojowych
w Spotkach Innovation Enterprises Ltd, Orphée S.A. oraz PZ CORMAY S.A.

Badanie utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy z konsolidacji

Warto$¢ firmy wykazana w skonsolidowanym bilansie na dzien 31.12.2014 roku wyniosta 27 722 tys. zt .Warto$¢ nie ulegta
zmianie w stosunku do kwoty wykazanej w bilansie na dzien 31.12.2013 roku, ale Kierownictwo jednostki dominujacej na
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dzien publikaciji raportu za IV kw. nie wykonato jeszcze testu na utrate warto$ci. Test zostanie wykonany do czasu publikacji
rocznego sprawozdania finansowego Spotki i Grupy w dniu 30.04.2015 r.

Nie jest wykluczone, ze w wyniku testu zostang rozpoznane odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywa w postaci warto$ci firmy.
Warto$¢ firmy z konsolidacji podlega corocznemu testowi na utrate warto$ci przeprowadzanemu na koniec rocznego okresu
sprawozdawczego. Test na utrate wartosci zostat przeprowadzony na dzien 31.12.2013 roku przy pomocy modelu
skonstruowanego przez zewnetrzny podmiot BTFG Advisory Sp. z 0.0, na zlecenie Zarzadu jednostki dominujacej. Test
oparto na zatozeniach i projekcjach finansowych Zarzadu PZ CORMAY S.A. w odniesieniu do osrodkéw wypracowujgcych
$rodki pieniezne. Szczegdty zatozen zostaty opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wedtug
stanu na dzief 31.12.2013 roku.

16. Potaczenia jednostek gospodarczych, nabycia aktywow o znaczacej wartosci i nabycia
udziatdw mniejszosci
Potaczenia jednostek gospodarczych, nabycia aktywdw o znaczacej wartosci i nabycia udziatléw mniejszos$ci
Wartos¢ firmy
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Wartos¢ firmy powstata przy nabyciu akcji w:

Innovation Enterprises 23 468 23 468
Diana 107 107
Rustand 247 247
Orphée 3900 3900
Razem wartos$¢ firmy 27722 27722

Nabycia jednostek gospodarczych, spetniajacych definicje przedsiewziecia
Zgodnie z najlepszg wiedza Zarzadu w okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014 roku nie wystapity nabycia
jednostek gospodarczych, spetiajacych definicje przedsiewziecia.

Nabycie udziatléw mniejszosci w spétkach, ktore nie speniaja definicji przedsiewzigcia

W dniu 1 wrze$nia 2014 roku Orphée S.A. nabyta 1.499 udziatébw w podmiocie TT Management Sp. z 0.0. (obecnie
dziatajaca pod nazwg Orphée Technics Sp. z 0. 0.) za ceng 2.407.705,12 CHF, co stanowi rownowarto$¢ 8.403.131,64 PLN.
Przeliczenia ceny nabycia dokonano zgodnie z MSR 21 po $rednim kursie NBP z dnia dokonania transakcji (1 CHF = 3,4901
PLN).

W procesie alokacji ceny zakupu Grupa zidentyfikowata i wycenita aktywa materialne, posiadane przez przejetg spotke
rzeczowe aktywa trwale. Warto$¢ godziwa Srodkow trwatych, nieruchomosci potozonych przy ul. Rapackiego 19 w Lublinie,
zostata oszacowana na podstawie operatu szacunkowego z okre$lenia wartosci rynkowej prawa uzytkowania wieczystego
wraz z prawem wiasnosci budynkéw biurowo - magazynowo — produkcyjnych. Warto$¢ rynkowa, zgodnie z tym operatem z
dnia 1.07.2014 roku wyniosta 5 467 000 zt (1.566.430,76 CHF). Rdznice w wycenie wynikajace z alokacji ceny nabycia
Grupa PZ CORMAY odniosta w niepodzielony wynik finansowy.

Zbycie udziatéow w spétkach

W okresie 12 miesigcy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014 roku nie wystapito zbycie udziatow w spotkach.

Zbycie udziatbw w Orphée nastgpito po dniu bilansowym, zdarzenie opisana w cze$ci dotyczacej zdarzen po dniu
bilansowym.

17.  Udziaty w jednostkach wspétkontrolowanych

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Udziat w bilansie jednostki wspotkontrolowane;: 50% 50%
Aktywa netto 66 255 63 469

18.  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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19.  Swiadczenia pracownicze

19.1. Programy akcji pracowniczych

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

19.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyptacajg pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okre$lonej
przez Kodeks Pracy lub przepisy lokalne w odniesieniu do jednostek zagranicznych.

19.3. Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Grupa tworzy rezerw na $wiadczenia zwigzane z rozwigzaniem stosunku pracy.

20.  Zapasy

Na zapasach nalezacych do Orphée S.A. (jednostki zaleznej od PZ CORMAY S.A.) ustanowiono zastaw, ktéry jest
zabezpieczeniem kredytu obrotowego dla jednostki dominujacej w Grupie Kapitatowej tj. PZ CORMAY S.A. Zastaw ten
ustanowiony jest na towarach handlowych w wysokosci 7.200 tys. zt. Na zapasach nalezacych do PZ CORMAY S.A. takze
ustanowiono zastaw rejestrowy do kwoty 6.800 tys. zt. Kwota kredytu obrotowego wynosi 14 000 tys. zi. Termin sptaty
kredytu przypada na 30 kwietnia 2015 roku.

Grupa dokonata odpisow aktualizujgcych wartos$¢ zapasow, zgodnie z doprecyzowanymi zasadami opisanymi w punkcie
7 niniejszego sprawozdania. Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw (lub spisanie)dotyczg PZ CORMAY S.A. - kwota 1.299
tys. zt, Innovation Enterprises Ltd. - kwota 6.675 tys. zt (w tym 2.483 jako korekta konsolidacyjna), dla spétki Orphée S.A. -
911 tys. zt (w catosci jako korekta konsolidacyjna), co daje na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego kwote
odpisow o wartosci — 8.885 tys. z, ujetych jako koszt okresu.

21.  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Na dzien 31.12.2014 roku Grupa zweryfikowata zatozenia przyjete na dzien 30.06.2014 r. dotyczace przeprowadzonej
analizy $ciggalnosci naleznosci. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dotyczg PZ CORMAY S.A. — kwota 847 tys. zt,
Innovation Enterprises Ltd. - kwota 4.163 tys. zt (w tym jako korekta konsolidacyjna 1.287 tys.), Orphée S.A. - 892 tys. zt
(jako korekta konsolidacyjna), co daje na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego kwote odpiséw o warto$ci
—5.902 tys. zt, ujetych jako koszt okresu.

22, Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe / rezerwowe

221.  Kapitat podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujacego (Grupy) wynosi 31 862 tys. PLN i jest
podzielony na 31 861 977akcji 0 wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujacego (Grupy) wynosi 31 862 tys. PLN i jest
podzielony na 31 861 977akcji o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda.

29



GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach PLN)

Szczego6towe zmiany w kapitale wiasnym Grupy przedstawia zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej PZ
CORMAY, stanowigce integralny element niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

1. Wysokos¢ kapitatu podstawowego 31862 31862
2. llos¢ udziatow/akcji tworzacych kapitat, w tym: 31862 31862

—  akcje zwykle 31862 31862

—  akcje uprzywilejowane 0 0
3. Struktura wiasnosci, w tym: 31862 31862
Nr Serii A na okaziciela, brak uprzywilejowania 6882 6882
Nr Serii B na okaziciela, brak uprzywilejowania 2500 2500
Nr serii C na okaziciela, brak uprzywilejowania 495 495
Nr serii D na okaziciela, brak uprzywilejowania 1985 1985
Nr serii E na okaziciela, brak uprzywilejowania 10 000 10 000
Nr serii F na okaziciela, brak uprzywilejowania 3000 3000
Nr serii G na okaziciela, brak uprzywilejowania 4000 4000
Nr serii H na okaziciela, brak uprzywilejowania 1500 1500
Nr serii | na okaziciela, brak uprzywilejowania 200 200
Nr serii J na okaziciela, brak uprzywilejowania 1300 1300
4. Warto$¢ nominalna jednej akcji 1,00 1,00

W dniu 21 lutego 2014 roku NWZA PZ CORMAY S.A. przyjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
231861977 zt do maksymalnie 42 482 636 zl, czyli o maksymalnie dziesie¢ milionéw sze$tset dwadziescia tysiecy
sze$Cset piecdziesigt dziewie¢ ztotych (10 620 659 zt) w drodze emisji do dziesigciu milionéw szesciuset dwudziestu tysiecy
szeSciuset piecdziesieciu dziewieciu (10 620 659 szt.) nowych akcji na okaziciela po 1 zloty (1 PLN) kazda. Akcje bedq
dawaly prawo do dywidendy za rok obrotowy, w ktérym nastapi emisja.

22.2.  Warto$é nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 1 zt i zostaty w petni optacone.

22.3.  Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich emisji maja prawo do dywidendy od poczatku roku, w ktérym nastapita emisja. Zadne akcje nie sg
uprzywilejowane i posiadajg prawo do gtosu w stosunku 1szt akcji — 1 gtos na walnym zgromadzeniu.

22.4.  Akcjonariusze o znaczacym udziale

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu) znajduje sie w tabelach ponize;j.

Stan na dzien 31.12.2014 roku
Wartos¢ Udziat w ogélnej

Wyszczegdlnienie llos¢ akcji llo$¢ gtosow nominalna jednej  liczbie gloséw na Udz:jaltw kapitale
akeji WZA podstawowym

TOTAL FIZ, bezposrednio oraz posrednio, o o
poprzez podmiot zalezny TTL 1 7950 000 7950 000 1 24,95% 24,95%
QXB Sp.Z 0.0. 2904 301 2904 301 1 9,12% 9,12%
ING OFE | DFE 2502 022 2502 022 1 7,85% 7,85%
TFI PZU SA 1919755 1919755 1 6,03% 6,03%
PTE ALLIANZ 2136 926 2136 926 1 6,71% 6,71%
Pozostali 14 448 973 14 448 973 1 45,35% 45,35%
Razem 31861977 31861977 100% 100%

30



GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysigcach PLN)

Stan na dzieri 02.03.2015 roku

Wartosé Udziat w ogolnej Udziat w kapitale

Wyszczegdlnienie llos¢ akcji llos¢ gtosow nominalna jednej  liczbie gloséw na d P
akeji WZA podstawowym

TOTAL FIZ, bezpo$rednio oraz posrednio,
poprzez podmiot zalezny TTL 1 7950 000 7950 000 1 24,95% 24,95%
QXB Sp.Zo.0. 2904 301 2904 301 1 9,12% 9,12%
ING OFE | DFE 2502 022 2502 022 1 7,85% 7,85%
TFI PZU SA 1919755 1919755 1 6,03% 6,03%
PTE ALLIANZ 2136 926 2136 926 1 6,71% 6,71%
Pozostali 14 448 973 14 448 973 1 45,35% 45,35%
Razem 31861977 31861977 100% 100%
Stan na dzien 31.12.2013 roku

Wartosé Udziat w ogélnej Udziat w kapitale

Wyszczegdlnienie llo$¢ akgji llos¢ gtosow nominalna jednej  liczbie gloséw na d P
akeji WZA podstawowym

Tomasz Tuora, posiadane akeje wraz z 7330615 7330615 1 2301% 2301%
podmiotami powigzanymi
TOTAL FIZ, bezposrednio oraz posrednio, o o
poprzez podmiot zalezny TTL 1 6 890 000 6890 000 1 21,62% 21,62%
Pozostali 17 641 362 17 641 362 1 55,37% 55,37%
Razem 31861977 31861977 100% 100%

Na dzien 31.12.2014 roku Prezes Zarzadu PZ CORMAY S.A. Pan Janusz Plocica posiadat 214.096 akcji spotki
PZ CORMAY S.A., w tym 206.000 akcji nabytych po objeciu stanowiska Prezesa Zarzadu Spétki.

225. Pozostate kapitaly

Pozostate kapitaly nie ulegly istotnym zmianom, réznice dotycza korekty w kapitale z przeliczenia jednostek zaleznych
i zmiany kurséw oraz uwzglednieniu skonsolidowanego wyniku Grupy. Wartosci kapitatéw bedacych cze$cig inwestycji netto
w jednostkach zagranicznych podlegajacych eliminacji jednostka dominujaca przelicza po kursach historycznych biezacych
na date transakgji, réznice odnoszac na kapitat z przeliczenia jednostek zaleznych.

226.  Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Skonsolidowany zysk Grupy Kapitatowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu. Statutowe sprawozdania
finansowe wszystkich Spotek w Grupie Kapitatowej sg przygotowywane zgodnie z lokalnymi standardami rachunkowosci.
Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym
przygotowanym dla celéw statutowych. Podziatowi podlega wynik jednostkowy PZ CORMAY S.A.

Zarzad podjat decyzje, aby zmiany w stosowanych zasadach rachunkowosci rozliczy¢ retrospektywnie, tak jakby nowa
polityka rachunkowo$ci byta zawsze stosowana, ujmujac korekte poprzez skorygowanie bilansu otwarcia wyniku
(zysku/straty) z lat ubiegtych najwcze$niejszego z prezentowanych okreséw oraz innych danych poréwnywalnych za lata
ubiegte. Szczegotowe dane Grupa zaprezentowata w nocie nr.9
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23.  Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz papiery diuzne

Kredyty bankowe i pozyczki
Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014 roku wystapity nastepujace zmiany kredytow bankowych i pozyczek

Nazwa spotki w Grupie

Kredytodawca

/pozyczkodawca

Saldo kredytu/pozyczki na
31.12.2014 w tys. PLN

Saldo kredytu/pozyczki na
31.12.2013 w tys. PLN

w tys. PLN

Krétko-

terminowe

Dtugo-

terminowe

Razem

Krétko-

terminowe

Dtugo-

terminowe

Razem

zmiana
stanu

Zabezpieczenia

Orphée SA

J.E. Robert

6834

6834

6520

6520

314

Brak

Orphée SA

BanqueCantonale de Genéve

2817

2817

-2817

Przedmiotem zabezpieczenia kredytu w banku BCGE jest cesja
naleznosci handlowych

Orphée SA

C2 (outsourcer analizatoréw dla
Orphée)

2029

2029

-2029

Brak

Innovation Enterprises Ltd.

Bank of Ireland

6001

6001

6168

6168

-167

Innovation Enterprises Ltd.

Bank of Ireland

1956

1956

2 066

2066

-110

Innovation Enterprises Ltd.

Bank of Ireland

764

764

-764

Hipoteka na nieruchomosci w Carrigtwohill w Irlandii oraz poreczenie
od M.O’Donovan w kwocie 241.251 EUR oraz 6 349 EUR

PZ CORMAY S.A.

BANK BZWBK

9958

9958

13 826

13 826

-3 868

Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku wynikajacych z niniejszej
umowy sg:

1. Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem.

2. Hipoteka umowna tgczna do kwoty najwyzszej 21.000 tys. PLN,
ustanowiona na:

a. nieruchomosci PZ CORMAY S.A. w tomiankach, ul Wiosenna 65 o
wartosci bilansowej 1 300 tys. PLN netto

b. nieruchomosci PZ CORMAY S.A. w Maryninie k/Lublina o wartosci
bilansowej ok. 1 600 tys. PLN netto

c. prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci w Lublinie, ul
Rapackiego 19abc, ktdrej wtascicielem jest spotka powigzana TT
Management Sp. z o.0.

3. zastaw rejestrowy ustanowiony do kwoty 6.800 tys. PLN na
towarach handlowych

4. zastaw rejestrowy do kwoty 7.200 tys. PLN ustanowiony na
towarach handlowych, ustanowiony przez Poreczyciela, tj. Orphée SA

5. przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia przedmiotu
zastawu rejestrowego oraz nieruchomosci

6. Poreczenie cywilne Poreczyciela tj. Orphée SA

RAZEM

9958

14 792

24750

17 407

16 783

34190

-9 440
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24,  Zobowiazania warunkowe

Na majatku Spdtek Grupy Kapitatowej ustanowiono nastepujace zabezpieczenia:
1. Hipoteka umowna faczna do kwoty najwyzszej 21.000 tys. PLN, ustanowiona na:
a. nieruchomo$ci PZ CORMAY S.A. w tomiankach, ul Wiosenna 65 o warto$ci bilansowej 1 300 tys. zt netto
b. nieruchomo$ci PZ CORMAY S.A. w Maryninie k/Lublina o warto$ci bilansowej ok. 1 600 tys. zt netto
c. prawie uzytkowania wieczystego nieruchomos$ci w Lublinie, ul Rapackiego 19abc, ktérej wtascicielem jest spdtka
powigzana TT Management Sp. z 0.0.
Zastaw rejestrowy ustanowiony do kwoty 6.800 tys. zt na towarach handlowych PZ CORMAY S.A.
Na zapasach Spétki Orphée S.A. ustanowiono zastaw rejestrowy do kwoty 7.200 tys. zt, jako zabezpieczenie
kredytu obrotowego dla spétki nadrzednej tj. PZ CORMAY S.A.
4. Hipoteka na nieruchomosci w Carrigtwohill w Irlandii oraz poreczenie od M.O’'Donovan w kwocie 241 251 EUR
oraz 6 349 EUR.
5. Gwarancja bankowa Deutsche Bank Polska S.A. o wartosci 1000 tys. zt wazna do dnia 30.10.2015
zabezpieczajaca umowe z generalnym wykonawcg budowy

w o

Na dzien 31 grudnia 2014 r. PZ CORMAY S.A. wystawita weksle wtasne in blanco jako zabezpieczenie wykonania
realizowanych uméw dotacyjnych na fgczng kwote 57.223 tys. zt, za$ warto$¢ zabezpieczajgca zrealizowane projekty
(w okresie zapewnienia trwatosci) wynosi tacznie 574 tys. zt.

241.  Sprawy sadowe
Wydanie wyroku w sporze pomiedzy Orphée a DIESSE DIAGNOSTICA HOLDING S.r.l. i Senese Holding S.r.l. opisano
w punkcie zdarzenia pod dniu bilansowym.

24.2.  Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe, jak rowniez inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom prawnym (m.in. sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, uprawnionych do naktadania kar i sankcji. Jednakze
obowigzujacy system prawa nie jest doskonaty, posiada luki i sprzecznosci aksjologiczne i logiczne. Obszar ten obejmuje
zarowno stanowienie prawa, jak i jego stosowanie. Niestabilno$¢ i niejasno$¢ wielu przepiséw prawnych skutkuje
rozbieznosciq w ich interpretacji, co z kolei przektada sie na zajmowanie odmiennych stanowisk w relacjach organ
podatkowy — przedsigbiorstwo.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, na
dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku nie wystepowata konieczno$¢ tworzenia rezerwy na
rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe w Grupie.

24.3.  Zobowigzania inwestycyjne

Pozycja nie wystepuje w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
25.  Informacje o podmiotach powigzanych
Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji Spotki PZ CORMAY S.A. zawartych z podmiotami powigzanymi za

okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku oraz dane za okres 12 miesiecy zakoficzony dnia 31 grudnia 2013
roku.
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Zakupy od Sprzedaz na rzecz Zobowiazania wobec  Naleznosci od podmiotow
pl:) %ggf%h podmiotow powigzanych ~ podmiotéw powigzanych powigzanych

Podmiot powigzany kapitatowo
Orphée S.A. 2013 8827 3483 0 4 851
2014 8 062 2370 15494 808
Innovation Enterprises Ltd 2013 2122 999 0 9494
2014 1947 556 47 2
Kormej Diana Sp. z 0.0. 2013 0 1656 0 719
2014 0 1395 0 507
Kormiej Rustand Sp. z 0.0. 2013 0 12650 0 2027
2014 0 11484 0 2220
Orphee Technics Sp. z 0. 0.. 2013 425 0 0 719
(TT Management Sp. z 0.0) 2014 663 22 134 0

Podmioty powigzane osobowo przez bytego Prezesa Zarzadu PZ CORMAY S.A. Tomasza Tuore (do dnia 26.08.2014),
aktualnie Przewodniczacego Rady Dyrektoréw podmiotu powigzanego Orphée S.A.

K2 CONSULTING 2013 931 0 0 484
TOMASZ TUORA
2014 120 0 119 0

251.  Podmiot 0 znaczacym wptywie na Grupe

Nie istnieje podmiot, ktéry miatby znaczacy wptyw na Grupe Kapitatowg PZ CORMAY S.A.

25.2.  Jednostka wspétkontrolowana i stowarzyszona

Na dziert 31.12.2014 roku oraz na dzien 31.12.2013 roku Grupa posiada udziaty w jednej jednostce wspotkontrolowanej —
Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

25.3.  Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore obowigzujq
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych. W dniu 04.08.2014 roku zostata podpisana umowa pozyczki pomiedzy
Orphée S.A. i Innovation Enterprises Ltd. na kwote do 5 min EUR. W ramach tej umowy przewidziano sptate zobowigzan
Innovation Enterprises Ltd wzgledem PZ CORMAY S.A., co zostato dokonane do czasu publikacji niniejszego sprawozdania,
w ramach tréjstronnej kompensaty (przelew z Orphée S.A. do PZ CORMAY S.A.).

W dniu 1 wrzesnia 2014 roku podmiot zalezny od PZ CORMAY S.A. spdtka Orphée S.A. nabyta 1.499 udziatow w podmiocie
powigzanym TT Management Sp. z 0.0.-obecnie dziatajgca pod nazwg Orphee Technics Sp. z 0. 0. (podmiot powigzany
osobowo przez bytego Prezesa Zarzadu PZ CORMAY S.A. Tomasza Tuore, aktualnie Przewodniczacego Rady Dyrektorow
podmiotu powigzanego Orphée S.A.). Warunki transakcji zostaty opisane w punkcie 2 i 16 niniejszego sprawozdania.

254.  Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

Wedtug wiedzy Zarzadu, w okresie 12 miesiecy 2014 roku nie zostaty udzielone pozyczki cztonkom Zarzadu.

25.5.  Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W okresie 12 miesiecy 2014 roku transakcjami z Cztonkami Zarzadu byly wyptaty wynagrodzen (Pan Tomasz Tuora nie
pobierat wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, lecz pobierat wynagrodzenie prowizyjne za $wiadczone
ustugi w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej pod nazwg K2 Consulting), zwroty poniesionych kosztéw, sptata
kwot pierwotnie deklarowanych jako ptatnosci na planowane inwestycje w $rodki trwate na terenie nieruchomosci w Lublinie
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przy ulicy Rapackiego 19 a,b,c przez podmiot powigzany osobowo z bytym Prezesem Panem Tomaszem Tuora - Planezza
Ltd. oraz dokonywane przez Pana Tomasza Tuora bezumowne wplaty i wypfaty innych kwot.

25.6.  Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

2561  Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Grupy

12 MIESIECY 12 miesigcy
zakoriczone zakoriczone
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zarzad jednostki dominujacej 560 633
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej 157 20
Zarzady jednostek zaleznych 2342 2.032
Rada Nadzorcza jednostek zaleznych 0 0
Razem 3059 2685

Powyzsze wynagrodzenia obejmujg zaréwno wynagrodzenia z uméw o prace jak i wynagrodzenia z posiedzen Zarzadu i
Rady Nadzorczej.

256.2 Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej

12 MIESIECY 12 miesiecy
zakoriczone zakoriczone
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 1307 971
taczna kwota wynagrodzenia wyptaconego gtéwnej kadrze kierowniczej (za wyjatkiem 1307 971

czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej)

25.6.3  Udziaty wyzszej kadry kierowniczej (w tym cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej) w programie akcji
pracowniczych

W spétkach Grupy Kapitatowej nie wystepuja programy akcji pracowniczych.

25.7. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Orphée S.A.

W dniu 24.04.2014 roku NWZA Orphée S.A. przyjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z 2.460.850
CHF do maksymalnie 3.160.850 CHF, tj. o maksymalnie siedemset tysiecy frankéw szwajcarskich (700 000 CHF) w drodze
emisji do siedmiu miliondw (7 000 000) nowych akcji na okaziciela po dziesie¢ centyméw (0,10 CHF) kazda. Akcje dajq
prawo do dywidendy za biezacy rok obrotowy. Rada Dyrektoréw Orphée S.A. jest upowazniona do ustalenia ceny emisyjne;
oraz wysoko$ci wkladu pod warunkiem, ze cena emisyjna musi by¢ powyzej biezacej wartosci rynkowej. Preferencyjne
prawa poboru zostajg wytaczone z uwagi to, ze podwyzszenie jest wykonywane po cenie emisyjnej powyzej aktualnej ceny
rynkowej. W dniu 23.07.2014 roku Rejestr Handlowy w Genewie dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki dokonanego w wyniku emisji 7.000.000 (siedem milionéw) akcji o wartosci nominalnej 0,10 CHF kazda. Wskutek
podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi obecnie 3.160.850 (trzy miliony sto sze$édziesigt tysiecy osiemset
piecdziesigt) CHF i dzieli sie na 31.608.500 (trzydziesci jeden milionéw szeséset osiem tysiecy pieéset) akcji zwyktych na
okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 CHF kazda.

W dniu 11.08.2014 roku, na podstawie upowaznienia zawartego w art. 3 bis Statutu Spdtki, Rada Dyrektoréw podjefa
decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego. Rada Dyrektoréw dokonata podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, zgodnie z art. 3bis Statutu Spotki, o 700.000 CHF, tj. z 3.160.850 do 3.860.850, przez wyemitowanie
7.000.000 nowych akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej akcji 0,10 CHF, ktére muszg byé w petni pokryte przed
zarejestrowaniem. Wyzej wymienione podwyzszenie wyczerpuje w catosci upowaznienie Rady Dyrektoréw przewidziane w
art. 3bis. Warto$¢ emisyjna nowych akcji i suma wkiadu zostaty ustalone powyzej nominalnej wartosci na 1,092975 CHF za
akcje, zawierajac w tym 0,992975 CHF nadwyzki ponad warto$¢ nominalng za akcje, za taczng cene 7 650 825 CHF,
zawierajgcg warto$¢ nominalng w wysoko$ci 700 000 CHF i nadwyzke ponad warto$¢ nominalng w wysokosci 6 950 825
CHF. W dniu 13.08.2014 roku. Rejestr Handlowy w Genewie dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
dokonanego w wyniku emisji 7.000.000 (siedem miliondéw) akcji o wartosci nominalnej 0,10 CHF kazda. Wskutek
podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi obecnie 3.860.850 (trzy miliony osiemset szes$¢dziesiat tysiecy osiemset
piecdziesiat) CHF i dzieli sie na 38.608.500 (trzydziesci osiem miliondw szeséset osiem tysiecy piecset) akcji zwyktych na
okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 CHF kazda.
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26.  Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

26.1. Wydanie Wyroku arbitrazowego

W dniu 12 stycznia Orphée SA poinformowata, ze do petnomocnikow Spdtki doreczony zostat Wyrok Arbitrazowy z dnia 30
grudnia 2014 roku, w ktdrym Jedyny Arbiter

(i) oddalit zadanie Diagnostica Holding S.r.I. 0 zasadzenie odszkodowania od Spétki;
(ii) uwzglednit Zadanie Senese Holding S.r.l.;
(iii) uwzglednit zadanie Diagnostica Holding S.rl. w zakresie rozwigzania Umowy Opcji oraz ustalenia

nieuzasadnionego naruszenia Umowy Opciji przez Orphee i w konsekwencji ustalenia jej rozwiazania;
(iv) oddalit zadanie Orphee;
v) ustalit swoje wynagrodzenie oraz koszty postepowania na kwote € 150.000 plus VAT i CNPADC;
(vi) zarzadzit, ze Orphee ma ponie$¢ nalezne wynagrodzenie Jedynego Arbitra, koszty postepowania i koszty
prawne poniesione przez Diagnostica Holding S.r. I. oraz Senese Holding S.r.l.
W wyniku wydanego Wyroku zostaty potwierdzone nastepujace okolicznosci:

(i) Umowa Sprzedazy Akcji Diesse z dnia 14 lutego 2013 r. (ang. Shares Purchase Agreement) i Porozumienie
Akcjonariuszy pozostajg w mocy
(ii) (i) Umowa Opcji ulegta rozwigzaniu. Spétka zobowigzana jest do poniesienia kosztéw proceduralnych i

prawnych, nie jest natomiast zobowigzana do zaptaty odszkodowania na rzecz Diagnostica Holding S.r.l. w
zgdanej wysokosci 6.750.000,00 Euro.

26.2. Procedura ,buy back” w Orphée S.A.

W dniu 23 stycznia 2015 r. komunikatem 4/2015 Orphée S.A. ujawnita, ze w dniu 22 stycznia 2015 r. zostata podjeta przez
Rade Dyrektoréw Spétki uchwata w sprawie przeprowadzania skupu akcji wiasnych tzw. ,buy back”.

Zgodnie z trecig Uchwaty Orphée dokona procedury buy back do wysokosci 10% jej wszystkich wyemitowanych akgji (tj. do
liczby 3.860.850 akcji) za taczng ceng nie przekraczajacg kwoty 34.361.565 ztotych (tj. do kwoty 8,90 ztotych za jedng
akcje). Srodki pieniezne na realizacje buy back zostang przeznaczone ze $rodkéw pochodzacych z kapitatéw rezerwowych
Spotki. Rada Dyrektoréw postanowita, ze akcje Spotki, ktére zostang skupione, pozostang w posiadaniu Spotki w celu
dokonania ich odsprzedazy w ciggu najblizszych 6 lat.

W ocenie Rady Dyrektoréw Orphée S.A. Uchwata zostata podjeta z zwigzku z wyrokiem z dnia 30 grudnia 2014 r., wydanym
w sprawie ORPHEE/DIESSE DIAGNOSTICA HOLDING S.r.l. i Senese Holding S.r.l. Planowane przez Spétke nabycie
pozostatych 50% akcji spdtki Diesse jest obecnie niemozliwe do przeprowadzenia.

Komunikatem z dnia 16 lutego 2015 r. zostaty podane do publicznej wiadomosci zasady przeprowadzenia programu skupu
akcji wiasnych Spétki oraz informacja o podmiocie posredniczacym w skupie.

Nastepnie w dniu 21 lutego 2015 r. opublikowano zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji w zwigzku
z przeprowadzeniem procedury skupu akcji witasnych. Dodatkowo Rada Dyrektoréw Orphee podato do publicznej
wiadomosci, ze w dniu 20 lutego 2015 roku Rada Dyrektorow Spotki podjeta kolejng uchwate w Swietle, ktorej:

(i) Spotka ostatecznie i bezwarunkowo odstepuje od realizacji transakcji nabycia 50 % akcji w Diesse Senese
S.P.A., ktorej zawarcie byto planowane w terminie do 31 grudnia 2015 roku,
(ii) Sp()’fka stwierdza, iz nie jest w jej najlepiej pojetym interesie pozostawienie $rodkéw finansowych

pozyskanych w ramach emisji akcji przeprowadzonej w lipcu i sierpniu 2014 roku, w ramach kapitatu
obrotowego lub / i na lokacie terminowej, a pozostawienie tych Srodkéw na rachunku Spétki bytoby wbrew
interesom ekonomicznym akcjonariuszy Spotki i stanowitoby dziatanie w ztej wierze (zwazywszy na wcze$niej
sktadane deklaracje),

(iii) Spotka stwierdza, iz zwazywszy na powyzsze nalezy w chwili obecnej przeprowadzi¢ procedure skupu akcji
wiasnych, nie czekajac do dnia 31 grudnia 2015 .
(iv) Spétka stwierdza, iz zaproszenie do sktadania Spétce ofert zbycia akcji Spotki nie jest kierowane do spotki PZ

Cormay S.A. oraz oferta sprzedazy akcji nie moze zostac ztozona przez PZ Cormay S.A.
Zgodnie z komunikatem Orphée z dnia 21 lutego br. umowy sprzedazy akcji bedacych przedmiotem buy backu bedg
podpisywane w siedzibie Q Securities w Warszawie, w dniach 9 marca — 13 marca 2015 r., za$ zaptata ceny zakupu
zostanie przekazana na rachunek Akcjonariusza wskazany w umowie sprzedazy w terminie nie dtuzszym niz 7 dni
roboczych od przeksiegowania nabywanych akcji na rachunek Orphée.

Dodatkowo w dniu 23 lutego Orphée poinformowata o uchwale Rady Dyrektoréw z dnia 22 lutego w ktdrej zawarta miedzy
innymi nastepujace informacje:
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,Pan Piotr Skrzynski, dziatajac w imieniu Spétki, zaproponowat przedstawicielom Diagnostica Holding S.r.l. (,Diagnostica

Holding”) podjecie rozméw w sprawie Transakcji, jak réwniez rozwigzanie sytuacji impasu powstatego pomiedzy

akcjonariuszami Diesse. Przedstawiciele Diagnostica Holding w pi$mie z dnia 3 lutego 2015 r., potwierdzili ostatecznie oraz

bezwarunkowo, iz Diagnostica Holding nie bierze pod uwage sprzedazy akcji Diesse na rzecz Spdtki, w tym réwniez
jakiejkolwiek sprzedazy ww. akcji za zaproponowang przez Spotke godziwg cene. W zwigzku z ostateczng decyzjg

Diagnostica Holding i w zwigzku z sytuacjq opisang w pkt (iv) powyzej oraz na podstawie pisma przedstawicieli Diagnostica

Holding z dnia 3 lutego 2015 r., Spétka w imieniu ktérej dziatat Pan Piotr Skrzyniski, rozpoczeta z Diesseljej udziatowcami

rozmowy dotyczace wyjécia z inwestycji w Diesse.

Majac powyzsze na uwadze, Rada Dyrektoréw Spotki postanowita w szczegdlno$ci co nastepuije:

1) uzna¢ pismo Diagnostica Holding z dnia 3 lutego 2015 r., jednoczes$nie dziatajac rozsadnie przyjac, ze przeprowadzenie
Transakcji do dnia 31 grudnia 2015 r. jest ostatecznie niemozliwe;

2) upowazni¢ Pana Piotra Skrzynskiego do kontynuowania rozméw dotyczacych wyjscia z inwestycji w Diesse;

3) pozostawienie do 31 grudnia 2015 r. $rodkdw pozyskanych w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
lipcu 2014 r. oraz w sierpniu 2014 r. w ramach kapitatu obrotowego Spétki lub / i na lokacie terminowej, nie pozostaje w
najlepiej pojetym interesie Spotki;

4)  wstrzymywanie procedury skupu akcji wlasnych do 2016 r. bylo by sprzeczne z interesami akcjonariuszy oraz ze
ztozonymi w dobrej wierze o$wiadczeniami Spétki wyrazonymi w zwigzku z dokonanymi w lipcu 2014 r. oraz w sierpniu
2014 r. podwyzszeniami kapitatu zaktadowego Spotki;

5) procedure skupu akcji wiasnych Spétki w wysokosci do 10% jej wszystkich wyemitowanych akcji nalezy przeprowadzi¢
niezwlocznie, nie czekajac do dnia 31 grudnia 2015 r. oraz podtrzymaé Uchwate w Sprawie Skupu;

6) zuwagi na fakt, ze: (a) z ustalen poczynionych podczas spotkania Rady Dyrektoréw Spétki w dniu 22 stycznia 2015 .
wynika, ze zgodnie z ,Jednostronnym zobowigzaniem inwestycyjnym” PZ Cormay S.A. z siedzibg w Lomiankach (,PZ
Cormay”), PZ Cormay zobowigzata sie nie uczestniczy¢ w skupie akcji wiasnych Spétki, (b) PZ Cormay nie poniesie
zadnej szkody w zwigzku wykonaniem zobowigzania do nieuczestniczenia w skupie akcji wtasnych Spétki w chwili
obecnej (a nie po 31 grudnia 2015 r.) zaproszenie do skfadania ofert sprzedazy akcji w zwigzku ze skupem akcji
wiasnych Spotki, nie zostanie skierowane do PZ Cormay, ani tez PZ Cormay nie bedzie mogta wzigé udziatu w ww.
skupie akcji wtasnych Spotki.”

W dniu 27 lutego 2015 r. Zarzad PZ Cormay S.A. opublikowat na stronie internetowej Spétki oSwiadczenie nastepujace;

tresci:

1) Ogtoszona procedura skupu akcji wiasnych przez spotke Orphee SA nie spetia fundamentalnych standardéw
obowigzujacych na polskim rynku kapitatowym, a takze, co jest przedmiotem osobnego badania przez PZ Cormay S.A.,
rodzi przypuszczenia, ze naruszane sg obowigzujace spotki publiczne przepisy prawa. Skupiajac sie na istocie rynku
kapitatowego Zarzad PZ Cormay S.A. wskazuje, ze ogtoszona procedura narusza przyjetq (takze w przepisach prawa,
np. art. 20 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, dalej ,Ustawa”) na rynku kapitatowym zasade réwnego traktowania
wszystkich akcjonariuszy. W przedmiotowym przypadku zwracamy uwage, ze odmiennie traktowany jest jeden z
akcjonariuszy Orphee SA — spotka PZ Cormay S.A. w poréwnaniu do pozostatych akcjonariuszy, tj. uniemozliwia si¢
wytgcznie jemu sprzedaz akcji w ramach procedury skupu, ale takze odmiennie traktowany jest PZ Cormay S.A. w
stosunku do jednego z pozostatych akcjonariuszy — p. Tomasza Tuory. Zwracamy uwage, Zze na p. Tomaszu Tuorze
cigzy bezwzgledny zakaz zbywania akcji spotki Orphee SA w zwigzku ze ztozonym zobowigzaniem typu ,lock-up”.

2) Zarzad PZ Cormay SA ustosunkowujac sie do niejasnych wyjadnien Orphee SA dotyczacych spotki Diesse wskazuie, iz
fakt odstapienia przez Rade Dyrektordw Orphee SA od rozméw z Diesse nie zmienia cigzacego na spéice Orphee SA
obowigzku powstrzymania sie od dziatah uniemoZliwiajacych nabycie akcji Diesse do dnia 31 grudnia 2015 roku.
Dopiero po tej dacie mozliwe bedzie przystapienie przez spétke Orphee SA do ewentualnej procedury zwrotu pieniedzy
akcjonariuszom. W tym kontek$cie moze okaza¢ sig, ze dziatania cze$ci Rady Dyrektorow spotki Orphee SA stanowig
naruszenie prawa, zwlaszcza jezeli okazatoby sig, ze przeprowadzona procedura jest wadliwa, a koszty jej
przeprowadzenia sg nieadekwatne lub zawyzone. Konsekwentnie moze okazaé sie, ze sama transakcja odkupu akcji
jest niewazna i akcjonariusze bedg musieli liczy¢ sie z konieczno$cig zwrotu otrzymanych $wiadczen. W opinii Zarzadu
PZ Cormay S.A. przeprowadzenie przez Orphée SA skupu akcji wlasnych na wiele miesiecy przed uptywem
okreslonego terminu dokonczenia transakcji przejecia Diesse (31 grudnia 2015 roku) pozbawia spotke mozliwosci
wykorzystania wszelkich dostepnych narzedzi i scenariuszy rozwigzania tej patowej sytuacji, w jakiej znalazly sie oba
podmioty (tj. Orphée SA i Diesse), ze skutkiem jak najbardziej korzystnym dla spétki. Wprawdzie w ocenie Zarzadu PZ
Cormay S.A. proces akwizycji Diesse prowadzony byt dotychczas niezgodnie ze sztukg i najlepszg praktyka rynkowa,
co w konsekwencji narazito spotke na straty, jednak istniejg jeszcze mozliwosci dojscia do porozumienia ze strong
wioskg pod warunkiem dokonania zmian personalnych w skiadzie Rady Dyrektordw Orphée SA, co zostato
wielokrotnie, wyraznie przez strone wioskg wyartykutowane. Wobec powyzszego spdtka ma jeszcze wiele miesiecy na
podjecie rozméw z przedstawicielami Diesse i potencjalne doprowadzenie do pozytywnego finatu, jakim bytoby
przejecie pozostatych 50% Diesse. Realizacja skupu akcji wtasnych przez Orphée SA czyni jednak takie rozwigzanie
praktycznie niemozliwym i pozbawia spdtke szansy na zmaksymalizowanie korzy$ci ptynacych z funkcjonowania spotki
Diesse w ramach grupy PZ Cormay SA Ilub alternatywnie na zminimalizowanie strat zwigzanych z Zle
przeprowadzonym procesem akwizycyjnym.
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3) Zarzadzona procedura przeprowadzenia skupu akcji wtasnych przez Orphee SA nie byta dotychczas praktykowana na
rynku kapitatowym w takiej formule. Spdtka Orphee SA nie ma obowiazku ogtaszania wezwania, o ktérym mowa w art.
72 Ustawy, ale jako spdtka publiczna ma obowigzek przestrzegania regut art. 39 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, tj. regulacji opisujgcej manipulacje. Wydaje sie, ze Rada Dyrektordw spotki Orphee SA ma tego petng
$wiadomo$¢ , gdyz w raporcie numer 4/2015 wskazat, iz skup akcji ma odbywaé sie w trybie przewidzianym przepisami
rozporzadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla programéw odkupu i stabilizacji instrumentéw finansowych. Zarzad
PZ Cormay S.A. stwierdza, ze przepisy tego rozporzadzenia nie sg przestrzegane, a w szczegélnosci jego art. 5
odnoszacy sie do ceny i ilosci nabywanych akcji. Poniewaz zarzadzona procedura skupu akcji nie jest takze
wezwaniem, o ktdrym mowa w art. 72 Ustawy, to nalezy uznac¢, iz dziatania Zarzadu spétki Orphee SA moga byé
oceniane jako manipulacja kursem akcji.

Majac na uwadze powyzsze Zarzad PZ Cormay S.A. stoi na stanowisku, ze spétka Orphée SA powinna odstapi¢ od

procedury skupu akcji wtasnych lub zawiesi¢ ja na okres przewidziany na finalizacje transakcji przejecia Diesse, tj.

do 31 grudnia 2015 roku.

Jednoczesnie Zarzad PZ Cormay SA informuje, ze w przypadku nieodstapienia od procedury lub niezawieszenia

procedury skupu akcji wtasnych przez Orphée SA podejmie niezbedne kroki majace na celu ochrone intereséw

spotki PZ Cormay S.A. i jej Akcjonariuszy.

26.3. Odstagpienie od umowy o Generalne Wykonawstwo

W dniu 24 lutego 2015 r. Spotka komunikatem biezacym 7/2015 poinformowata, ze odstapita od umowy o Generalne
Wykonawstwo w systemie "Zaprojektuj i Wybuduj" nr 01/2014 z dnia 18 lipca 2014 roku z Wielkopolskim Przedsiebiorstwem
Inzynierii Przemystowej Sp. z 0. 0. Sp. k. z siedzibg w Poznaniu, o ktérej Spotka informowata w raportach biezacych nr
52/2014 i 88/2014 w czesci jeszcze nie zrealizowanej, ze skutkiem na dzien 23.02.2015. Przedmiot Umowy sktadat sie z
dwoch czesci i obejmowat wykonanie przez Wykonawce dokumentacji projektowej oraz prac budowlano-montazowych
zwigzanych z wykonaniem zakfadu produkcyjnego Spétki zlokalizowanego na dzialce Nr 44.6-132/4 w Podstrefie Lublin,
bedacej czescig Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-PARK Mielec. Umowa ulega rozwigzaniu ze skutkiem na dzien
doreczenia o$wiadczenia o odstapieniu od Umowy tj. na dzien 23 lutego 2015 roku.
Podstawg do odstapienia od Umowy przez Spétke byto opdznienie Wykonawcy w realizacji prac objetych przedmiotem
Umowy z przyczyn lezacych po stronie Wykonawcy oraz liczne naruszenia przez Wykonawce postanowienn Umowy Spétka
informuje ponadto o konsekwencjach finansowych odstapienia:
1) Wykonawca zostat obcigzony odszkodowaniem w wysoko$ci 250.000,00 zt oraz karami umownymi w tacznej
wysoko$ci 2.016.711,50 zt,
2) Spdtka jest zobowigzana do zaptaty na rzecz Wykonawcy wynagrodzenia za zrealizowane prace, zgodnie
z inwentaryzacja, ktdra zostanie sporzadzona na dzier odstapienia.

Wzrastajace opdznienie w realizowanej przez Wykonawce inwestycji powoduje ryzyko niedotrzymania termindw realizacji z
nig zwigzanych projektow dotacyjnych. Spotka w zwigzku z tym przeanalizuje aktualne harmonogramy projektéw zwigzanych
z budowg nowej fabryki tak, aby w sytuacji opdznienia prac budowlanych zoptymalizowa¢ wykorzystanie przyznanych
Spétce dotacji. Opoznienia w budowie fabryki nie majg wptywu na realizacje harmonogramu konstrukcji i industrializacji
konstruowanych przez Spotke analizatoréw Hermes, Equisse i Blue Box. Prace w zakresie tych urzadzen toczg sie zgodnie
z harmonogramem.

Ponadto dnia 24 lutego 2015 r. Spétka komunikatem biezacym 8/2015 poinformowata, ze w dniu 23 lutego 2015 roku Spétka
otrzymata odwiadczenie o odstapieniu przez Wykonawce od Umowy o Generalne Wykonawstwo w systemie "Zaprojekiuj
i Wybuduj" nr 01/2014 z dnia 18 lipca 2014 roku, o ktérej Spdtka informowata w raportach biezacych nr 52/2014 i 88/2014,
zawartej przez Spétke z Wielkopolskim Przedsiebiorstwem Inzynierii Przemystowej Sp. z 0. 0. Sp. k. z siedzibg w Poznaniu.
Przedmiot Umowy skfadat sie z dwdch czesci i obejmowat wykonanie przez Wykonawce dokumentaciji projektowej oraz prac
budowlano-montazowych zwigzanych z wykonaniem zaktadu produkcyjnego Spétki zlokalizowanego na dziatce Nr 44.6-
132/4 w Podstrefie Lublin, bedacej czescig Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-PARK Mielec. W ocenie Spétki ztozenie
o$wiadczenia, o ktérym mowa powyzej jest bezskuteczne i zostato doreczone juz po skutecznym odstapieniu od umowy,
oczym Spodtka poinformowata w raporcie biezacym nr 7/2015 wskazujacym ponadto przewidywane skutki finansowe
wynikajace z faktu skorzystania przez Spdtke z mozliwosci odstapienia od Umowy.

PZ Cormay S.A. zamierza kontynuowa¢ realizacje projektu budowy zaktadu produkcyjnego w Specjalnej Strefie
Ekonomiczne;j.

26.4. Zbycie akcji pakietu akcji Orphée przez PZ Cormay

W dniu 26 lutego 2015 r. komunikatami nr 9/2015 i 10/2015 PZ Cormay S.A. poinformowat o dwdch transakcjach zbycia
tacznie pakietu 27% akcji Orphée S.A.
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Pierwsza z transakcji dotyczyta transakcji zbycia przez PZ Cormay S.A. na rzecz TTL 1 Sp. z 0.0. 5.791.275 akcji zwyktych
na okaziciela o wartosci nominainej 0,10 CHF (frankéw szwajcarskich) kazda, spotki Orphée S.A. Laczna warto$¢ nominalna
akcji objetych Umowg ("Akcje") wynosi 579.127,50 CHF. Akcje objete tg transakcjg stanowig 15% kapitatu zaktadowego
Orphée i reprezentujg 15% ogolinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Orphée.
Okreslona w Umowie cena zbycia Akcji wynosi 2,00 ztote za jedng akcje, tj. tacznie 11.582.550,00 ztotych ("Cena za Akcje").
Nabywca (TTL 1) ma zaptaci¢ PZ Cormay S.A. cene za Akcje przelewem w dwoch czesciach, w ten sposdb, ze:

(i) kwota 500.000,00 ztotych zostanie zaptacona w terminie 7 dni od dnia zawarcia Umowy),

(ii) kwota 11.082.550,00 ztotych zostanie zaptacona w terminie do dnia 31 grudnia 2015 roku.
Umowa przewiduje mozliwo$¢ korekty Ceny za Akcje, polegajacej na tym, ze w przypadku dokonania w terminie jednego
roku od dnia zawarcia Umowy ("Okres Korekty") zbycia lub zobowigzania do zbycia przez Nabywce nabytych na podstawie
Umowy Akcji (w ramach jednej lub kilku transakcji) oraz uzyskania przez Nabywce ceny za jedng zbytg Akcje w kwocie
wyzszej niz 2,00 ztotych, Nabywca zobowigzany bedzie do zaptaty na rzecz PZ Cormay S.A. kwoty korekty ceny, obliczonej
jako iloczyn liczby Akcji zbytych przez Nabywce i warto$ci nadwyzki pomiedzy uzyskang ceng za jedng zbytg Akcje a kwotg,
2,00 ztotych ("Kwota Korekty Ceny").

Druga transakcja zostata zawarta w dniu 26 lutego 2015 r. przez PZ Cormay S.A. w formie transakcji pakietowych za
po$rednictwem firmy inwestycyjnej, w trybie pozasesyjnym w obrocie giefdowym na rynku regulowanym GPW, kidrej
przedmiotem byto zbycie przez Spotke 4.633.020 akcji zwykiych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 CHF (frankow
szwajcarskich) kazda spotki Orphée S.A. z siedzibg w Genewie (Szwajcaria). taczna wartos¢ nominalna akcji objetych
Umowg, ("Akcje") wynosi 463.302,00 CHF. Akcje stanowig 12% kapitatu zaktadowego Orphée i reprezentujg 12% ogdinej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Orphée. Cena zbycia Akcji w ramach Transakcji wyniosta 2,00 ziote za jedna akcje,
tj. tacznie 9.266.040,00 ztotych ("Cena za Akcje").

Przed dokonaniem wyzej wymienionych transakcji zbycia, PZ Cormay posiadat 19.304.251 akcji, stanowigcych 50,001%
udziatu w kapitale zaktadowym Orphée i reprezentujacych 50,001% ogélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Orphee.

Po dokonaniu wyzej wymienionych transakcji w posiadaniu PZ Cormay S.A. pozostaje kwota 8 879 956 akc;ji
stanowigcych 23% udziatu w kapitale zaktadowym Orphée i reprezentujacych 23% ogélnegj liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Orphée.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZ CORMAY S.A.

BILANS NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014 ROKU

Na dzien

Na dzien

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

(w tysigcach zloty ch) roku roku
dane
przeksztatcone
A Aktywa trwate 107 771 78 426
I. Wartosci niematerialne i prawne 2447 1107
1. Koszty zakoriczony ch prac rozw ojowych 2427 1107
2. Warto$¢ firmy 0
3. Inne wartoci niematerialne i praw ne 20 0
4. Zaliczki na wartoci niematerialne i praw ne 0
Il Rzeczowe aktywa trwate 22 952 22 941
1. Srodki trw ate 20 437 19713
2 grunty (w tym prawo uzytkowania wieczy stego 2669 3969
gruntu)
b) budy nlfi, lokale i obiekty inzynierii ladowej i 3059 1610
wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszy ny 991 616
d) $rodki fransportu 1033 927
e) inne $rodki frw ate 12 685 12 591
2. Srodki trwate w budowie 2515 3228
3. Zaliczki na $rodki trw ate w budow ie 0 0
lll Naleznosci diugoterminowe 0 0
1. Od jednostek powigzanych 0 0
2. Od pozostaty ch jednostek 0 0
IV Inwestycje dtugoterminowe 47 080 33583
1. Nieruchomosci 1183
2. WartoSci niematerialne i praw ne
3 Dtugoterminow e aktywa finansowe 45 897 33 583
a) w jednostkach powigzanych 45 897 33 583
- udzialy lub akcje 45 897 32 292
- inne papiery wartoSciowe
- udzielone pozy czki 0 534
- inne dugoterminow e aktywa finansowe 0 757
b) w pozostaty ch jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartoSciowe
- udzielone pozy czki
- inne dlugoterminow e aktywa finansowe
4. Inne inwesty cje dtugoterminow e
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 35292 20 795
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 717 151
2. Inne rozliczenia miedzy okresowe 34 575 20 644
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Na dzien Na dzien
31 grudnia 31 grudnia
(w tysigcach ztotych) 2014 roku 2013 roku
dane
przeksztatcone
B. Aktywa obrotowe 25724 49 359
|. Zapasy 9 891 20 158
1. Materialy 1871 2179
2. Podtprodukty i produkty w toku 71 398
3. Produkty gotowe 1477 1400
4. Towary 6472 7 867
5. Zaliczki na dostawy 0 8314
Il. Naleznosci krotkoterminowe 13 252 23 055
1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych 3 580 9288
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 3580 9288
- do 12 miesiecy 3580 9288
- powy zej 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznosci od pozostaty ch jednostek 9672 13 767
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 7759 9741
- do 12 miesigcy 7714 9 690
- powyzej 12 miesiecy 45 51
z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen
b) spotecznych i zdrowotny ch oraz innych 1834 1347
$wiadczen
c) inne 79 2679
d) dochodzone na drodze sadow €j 0 0
Il Inwestycje krotkoterminowe 2448 5993
1. Krétkoterminow e aktywa finansowe 2448 5993
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozy czki
- inne krétkoterminow e aktywa finansow e
b) w pozostaly ch jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozy czki
- inne krétkoterminow e aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2 448 5993
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 2 448 5993
- inne $rodki pienigzne 0
- inne aktywa pieniezne 0
2. Inne inwesty cje krotkoterminow e 0
IV Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 133 153

Aktywa razem 133 495 127 785
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d inne

(w tysigcach PLN)
(w tysigcach ztotych) Pasywa Na dzien Na dzien
31grudnia 31 grudnia 2013
2014 roku roku
dane
przeksztaicone

A. Kapitat (fundusz) wtasny 76 554 92 099
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 31862 31862
IL. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0
M. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 78 895 85 827
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0
VI Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0
Vil Zysk / (strata) z lat ubiegtych -18970 -12837
VL. Zysk / (strata) netto -15233 -12753
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 56 941 35686
l. Rezerwy na zobowiazania 1679 1462
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 819 587
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 511 350

- dtugoterminowa 78 350

- krotkoterminowa 433
3. Pozostate rezerwy 349 525

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe 349 525
IL. Zobowiazania dtugoterminowe 551 344
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0

a) kredyty i pozyczki 0 0

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0

c) inne zobowigzania finansowe 0 0

d) inne 0
2. Wobec pozostatych jednostek 551 344

a) kredyty i pozyczki 0 0

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0

c) inne zobowigzania finansowe 551 344

)
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Na dzien Na dzien
31grudnia 31 grudnia
(w tysigcach ziotych) 2014 roku 2013 roku
dane
przeksztatcone
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 39 436 25736
1. Wobec jednostek powigzanych 15 992 1543
a) kredyty i pozy czki
b) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 498 1543
- do 12 miesiecy 498 1543
- powyzej 12 miesiecy
c) z tytutu emisji dtuzny ch papierow wartosciowych
d) inne 15 494
2. Wobec pozostaty ch jednostek 23 444 24 193
a) kredyty i pozy czki 9958 13 826
b) z tytutu emisji dtuzny ch papierow wartosciowych 0
c) inne zobow igzania finansow e 166 83
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 12 054 9290
- do 12 miesiecy 12 054 9290
- powyzej 12 miesiecy 0
e) zaliczki otrzy mane na dostawy 0
f) zobow igzania w ekslow e 0
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczern i inny ch $wiadczen 688 542
h) z tytutu wynagrodzen 32 375
i) inne 546 77
3. Fundusze specjalne 0 0
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 15 275 8144
1. Ujemna warto$¢ firmy 0
2. Inne rozliczenia miedzy okresowe 15 275 8144
- diugoterminow e 15 275 8 144
- krétkoterminow e 0
Pasywa razem 133 495 127 785
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT KALKULACYJNY)

za okres 12 MIESIECY zakonczony dnia 31 GRUDNIA 2014 roku

Okres 3 Okres 12 Okres 3 Okres \12
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
(w tysigcach ztotych) zakonczony zakornczony zakoriczony zakonczony
dnia 31 dnia 31 dnia 31 dnia 31
grudnia grudnia grudnia grudnia
2014 roku 2014 roku 2013 roku 2013 roku
przeksztatlcon przeksztatcon
A Prz.yc'hody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 12 364 56 547 14 595 56 106
materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych 4165 15 957 4792 17 069
|. Przychody netio ze sprzedazy produktow 5790 25 585 6 286 25183
Il. Przychody netio ze sprzedazy towardw i materiatow 6574 30962 8 309 30923
B. Ko.szt’y sprzedanych produktéw, towarow i 8175 39 943 12 347 39 342
materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych 239% 9482 2739 10449
|. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3182 15 267 4720 15626
II. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 4993 24 676 7627 23716
C. Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy (A - B) 4189 16 604 2248 16 764
D. Koszty sprzedazy 3812 13 875 2834 12769
E. Koszty ogdélnego zarzadu 2273 4 562 1863 3441
F. Zysk / (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -1 896 -1 833 -2 449 554
G. Pozostate przychody operacyjne 1804 1977 4269 4461
|. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0 0 0
Il. Dotacje 1779 1779 4 431 4431
Ill. Inne przychody operacyjne 25 198 -162 30
H. Pozostale koszty operacyjne 4 542 6 840 1250 6 820
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw frwatych -6 0 39 51
. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 1004 2914 0 0
lll. Inne koszty operacyjne 383 765 1211 1342
IV. Koszty prac badawczych 3161 3161 5427 5427
|. Zysk / (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (F+G-H) -4 634 -6 696 570 -1 805
J. Przychody finansowe -82 95 348 830
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
IIl. Odsetki, w tym: 9 51 146 563
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Il. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
V. Inne -91 44 202 267
K. Koszty finansowe 8 628 8 966 220 11 404
|. Odsetki, w tym: 72 410 82 336
- dla jednostek powigzanych 0 0 0 0
IIl. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 10 930
Il. Aktualizacja warto$ci inwesty cji 8 556 8 556 0 0
IV. Inne 0 0 138 138
L. Zysk / (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+J-K) -13 344 -15 567 698 -12 379
M. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych (M.I.-M.I1.) 0 0 0 0
I. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
IIl. Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
N. Zysk / (strata) brutto (L£M) -13 344 -15 567 698 -12 379
0. Podatek dochodowy -391 -334 -248 374
P. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) 0 0 0 0
R. Zysk / (strata) netto (N-O-P) -12 953 -15 233 946 -12 753

44



PZ CORMAY S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach PLN)

ZESTAWIENIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 12 MIESIECY zakonczony dnia 31 GRUDNIA 2014 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)
- korekty btedéw podstawowych

- zmiany zasad rachunkowosci

l.a. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po
korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

a) zwigkszenie (z tytutu)

- wydania udziatow (emisji akciji)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia udziatow (akcji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

3.1. Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

- korekty btedéw podstawowych

4.a Kapitat zapasowy na poczafek okresu po korektach

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- podwyzszenie kapitatu niezarejestrowane w KRS

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc)

- z przeniesienia nadwyzki kapitatu rezerwowego po umorzeniu akcji
wiasnych

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycie straty

- Zinnych tytutdw- koszty pozyskania kapitatu

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

a) zwiekszenie (z tytutu)

Na dzien 31 grudnia  Na dzien 31 grudnia
2014 roku 2013 - przeksztatcone
92099 115814
-13 676
-735
92099 101 403
31862 31862
0
31862 31862
85 827 77 404
0 4514
85827 81918
-6932 3909
1573 4974
0
0
1573 4974
0
0
8505 1065
8223 0
282 1065
78 895 85827
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- z wyceny obligacji zamiennych na akcje
- z przeznaczenia czesci zysku na wykup akcji wiasnych
b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia akcji wiasnych ponad warto$¢ nominaing,
- przeniesienia nadwyzki na kapitat rezerwowy po umorzeniu akcji wtasnych

6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk / (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -12 837 1274
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu -12 837 1274
- korekty btedéw podstawowych -14 411
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -12 837 -13137
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 5274
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0
- odpis z zysku 5274
b) zmniejszenie (z tytutu) 6133 4974
- podziat zysku - przeznaczenie na kapitat zapasowy 1573 4974
- podziat zysku — przeznaczenie na wykup akcji wtasnych 0
- pokrycie straty z lat ubiegtych 4560 0
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu -18 970 -12 837

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty bteddw podstawowych

- korekty wynikajace ze zmian zasad rachunkowosci

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty z zysku roku poprzedniego

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk / (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -18 970 -12 837
8. Wynik netto -15 233 12753
a) zysk netto 0
b) strata netto -15233 -12753
c) odpisy z zysku

II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ ) 76 554 92099

lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty) 76554 92099
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)
za okres 12 MIESIECY zakonczony dnia 31 GRUDNIA 2014 roku

(w tysigcach ztoty ch)

Okres 12 miesiecy

Okres 12 miesiecy

zakonczony dnia zakonczony dnia
31 grudnia 31 grudnia
2014 roku 2013 roku
dane przeksztalcone
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
I. Zysk / (strata) netto -15 233 -12 753
Il. Korekty razem 33 362 15 237
1. Amorty zacja 3741 3593
2. Zyski [ (straty) z tytutu réznic kursowych 0 -354
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 410 =227
4. Zysk | (strata) z dziatalno$ci inw esty cy jnej 10 975
5. Zmiana stanu rezerw 217 652
6. Zmiana stanu zapasow 10 267 -5 475
7. Zmiana stanu naleznosci 9803 -9 688
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozy czek i kredy tow -400 2 447
9. Zmiana stanu rozliczer miedzy okresowy ch 837 13 314
10. Inne korekty 8 487 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1) 18 129 2484
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 25694 20923
1. Zbycie warto$ci niematerialny ch i praw ny ch oraz rzeczowy ch aktywow trwatych 582
2. Zbycie inwesty cji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i praw ne 0 0
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 1291 5743
a) w jednostkach powiazany ch 1291 5335
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
- spfata udzielony ch pozy czek dtugoterminowy ch 0 0
- odsetki 0
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 1291 0
b) w pozostaty ch jednostkach 0 408
- zbycie aktyw 6w finansowych 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
- sptata udzielony ch pozy czek diugoterminowy ch 0 0
- odsetki 0 408
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 15 494 0
- ofrzymana od podmiotu powigzanego zaliczka na zakup zorganizowanejk 15 494 0
czesci przedsigbiorstwa
5. Dofacje ofrzymane na realizowane prace rozwojowe 8909 7 552
6. Zwrot zaliczek na poczet srodkéw trwatych w budowie, zwrot umownej 0 7 046
kwoly z tyt przekroczonej straty w Audit Diag.
0

1. Wydatki 42 970 59 742
1. Naby cie warto$ci niematerialny ch i praw ny ch oraz rzeczowy ch aktyw 6w frwaty cf 4949 12 764
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i praw ne 0 0
3. Wydatki na naby cie podmiotéw powigzany ch 0 0
4. Na aktywa finansowe, w tym: 22 161 19 089
a) w jednostkach powigzany ch 22 161 19 089
- naby cie aktywéw finansowych 22 161 0
- udzielone pozy czki dtugoterminow e 0
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(w tysigcach PLN)
(w tysiacach Ziotych) Okres’ 12 miesie.cy Okresl 12 miesief:y
zakonczony dnia Zakonczony dnia
31 grudnia 31 grudnia
2014 roku 2013 roku
dane przeksztalcone

b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0
5. Inne wydatki inwestycyjne 15 617 19 201

- wydatki na frwajgce prace rozwojowe 15 617 19 201
6. Przekazane zaliczki na $rodki rwate w budowie 243 8 688
II. Przeptywy pienigzne netio z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -17 276 -38 819
C. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej -
I. Wpltywy 0 9 152
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i inny ch instrumentéw kapitatowy c 0 0
2. Kredyty i pozy czki 0 9152
3. Emisja diuzny ch papieréw warto$ciowych 0 0
4. Inne wplywy finansow e-otrzy mane dotacje 0 0
1. Wydatki 4398 336
1. Naby cie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wy pfaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z ty tutu podziatu zy sku 0 0
4. Splaty kredytow i pozyczek 3 868 0
5. Wykup diuzny ch papieréw warto$ciowy ch 0 0
6. Z tytutu inny ch zobowigzan finansowy ch 0
7. Ptatnosci zobowigzan z ty tutu uméw leasingu finansow ego 120 0
8. Odsetki 410 336
9. Inne wydatki finansow e 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -4 398 8 816
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.IlI£B.IIIZC.III) -3 545 -27 519
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym -3 545 -27 519
- zmiana stanu $rodkéw pienigzny ch z tytutu réznic kursowych - 0
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 5993 33 512
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym 2448 5993
- 0 ograniczonej mozliw oci dy sponow ania 2300 0
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.1. Informacije ogoéine

Skrécone sprawozdanie finansowe Spdtki obejmuje okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku oraz na dzier 31 grudnia 2013
roku.

PZ CORMAY S.A. jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow w Warszawie pod numerem KRS 0000270105. Spétce
nadano REGON140777556 oraz NIP 1181872269. Siedziba Spétki miesci si¢ w Lomiankach.

Czas trwania Spétki oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A. jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PZ CORMAY S.A. wedtug klasyfikacji PKD jest produkcja pozostatych wyrobéw
chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana (20.59.2).

Spotka jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan
ciagtych. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez ten rynek reprezentuje ,Sektor Farmaceutyczny: ogoine.”

1.2. Wybrane jednostkowe dane finansowe
tys. PLN tys. EUR
Okres 12 Okres 12 Okres 12 Okres 12
miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy

zakonczony dnia  zakonczony dnia  zakorniczony dnia  zakorczony dnia
31 grudnia 2014 31 grudnia2013 31 grudnia2014 31 grudnia 2013

Przychody ogdtem 56 547 56 106 13498 13324
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -6 696 -1 805 -1598 -429
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -15 567 -12.379 -3716 -2 940
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy -15233 -12753 -3 636 -3028
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 18129 2484 4327 590
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -17 276 -38 819 -4 124 -9218
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -4 398 8816 -1 050 2094
Przeptywy pieniezne netto razem -3 545 -27 519 -846 -6 535
Aktywa razem 133 495 127785 31320 30812
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 56 941 35686 13359 8605
Zobowiazania diugoterminowe 551 344 129 83
Zobowigzania krétkoterminowe 39436 25736 9252 6206
Kapitat wiasny 76 554 92099 17 961 22208
Kapitat akcyjny 31862 31862 7475 7683
Liczba akcji w sztukach 31861977 31861977 31861977 31861977
Zysk (strata) na jedna akcje 0,48 04 0,11 -0,09
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje -0,36 04 -0,09 -0,09
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 2,40 2,89 0,56 0,70
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje 1,80 2,89 0,42 0,70
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1.3. Podstawa sporzadzenia kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami:

- Ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowos$ci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r. poz. 330,
Z pozniejszymi zmianami — dalej ,UoR”).

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 33, poz. 259) (,rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych”, z pdzniejszymi zmianami).

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktdrych wtasciwe sq polskie
zasady rachunkowosci (Dz. U. nr 209, poz. 1743).

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych (,rozporzadzenie
o instrumentach finansowych”).

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniei wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie z opublikowanym sprawozdaniem finansowym Spotki za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

PZ CORMAY S.A. jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej PZ CORMAY i sporzadza kwartalne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej za
okres 12 MIESIECY zakoriczony dnia 31 GRUDNIA 2014 roku.

1.4. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

W sprawozdaniu ujawniono skutki nieprawidtowosci w prowadzeniu rachunkowosci Spotki PZ CORMAY S.A. opisane w
punkcie korekty btedéw poprzednich okreséw sprawozdania jednostkowego

W okresie 12 miesiecy zakoficzonym dnia 31 grudnia 2014 roku nie wystapity istotne zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci z wyjatkiem zakresu prezentowania czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw oraz zasad
dokonywania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw.

1.5. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu w okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014 roku nie wystapity
istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci z wyjatkiem zakresu prezentowania czynnych rozliczen
migdzyokresowych kosztow.

W 2014 roku Spdtka zaprzestata rozliczania poniesionych kosztéw targébw w czasie w postaci czynnych rozliczen
miedzyokresowych. Koszty te, ujete na dzieh 31 grudnia 2013 r. jako czynne rozliczenia migdzyokresowe odniesiono na
korekte niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych, za$ koszty dotyczace roku biezacego obcigzajg w catoSci koszty
sprzedazy. Spotka przestata uznawaé, ze koszty udziatu w targach spetniajg warunki definicji okreslone dla aktywéw,
istnieje niepewnos$¢, ze przyniosg one korzysci ekonomiczne w przysztosci oraz, ze sg zasobami kontrolowanymi przez
jednostke.

W 2014 roku Spotka doprecyzowata sposéb dokonywania odpiséw w zwigzku z utrata wartosci zapaséw. Odpisu w
wysokosci 100% wartosci dokonuije sie na odczynniki ktérych okres sktadowania przekracza rok i do czasu sporzadzenia
sprawozdania nie dokonano wiarygodnego uprawdopodobnienia przedtuzenia daty waznosci 100% jak réwniez na
pozostate surowce, wyroby i towary ktérych okres sktadowania przekracza dwa lata. Doprecyzowanie to wynika ze
zwiekszenia ostrozno$ci wyceny aktywdw w zakresie prezentacji wartosci zapasow.

Zmiany te ujawniono w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakoriczony 30
czerwca 2014 roku.
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W okresie sprawozdawczym spétka zmienita sposéb prezentacji kosztéw amortyzacji od aparatéw dzierzawionych
klientom w rachunku zyskéw i strat. Dotychczas koszt ten byt prezentowany jako koszt sprzedazy. Z uwagi na to, ze
przychody z tytutu dzierzawy aparatow prezentowane sa w przychodach ze sprzedazy produktow, w celu zapewnienia
wspotmierno$ci kosztéw i przychoddéw amortyzacje tych aparatdw przeniesiono do pozycji koszt wytworzenia
sprzedanych produktéw.

Okres 3 miesiecy Okres 12 MIESIECY Okres 3 miesiecy Okres 12 MIESIECY
zakonczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2014 roku 2014 roku 2013 roku 2013 roku
Amortyzacja aparatow
diagnostycznych w dzierzawie w tys.
z 411 11612 385 1315

W okresie sprawozdawczym w celu zapewnienia lepszej poréwnywalno$ci danych, spétka zmienita sposéb prezentacii
nakfadow na prace rozwojowe oraz dotacji otrzymanych na sfinansowanie tych prac ujmujac je w rachunku przeptywéw
pienieznych jako wptywy i wydatki dziatalno$ci inwestycyjnej.

1.6. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegéInosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W opinii Zarzadu Spotki do zdarzen o nietypowym charakterze, ktore miaty wptyw na osiagnigte wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej PZ CORMAY w okresie sprawozdawczym, nalezy zaliczy¢ dokonanie ostroznosciowych odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i zapaséw na tgczng kwote 2,1 min PLN oraz odpis aktualizujgcy pakiet
reprezentujacy 27% kapitatu spdtki zaleznej Orphée — w wysokosci 8.556 tys. zt.

W wyniku inwentaryzacji zweryfikowano miedzy innymi aktywa prezentowane w bilansie w poprzednich okresach
sprawozdawczych jako diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w ktérych gtéwng pozycje miaty stanowi¢ naktady
na prace rozwojowe. Przeprowadzona inwentaryzacja wykazata, ze Spotka w minionych okresach aktywowata nie tylko
koszty zwigzane bezposrednio z realizacjg projektdw, lecz stanowigce koszty okresu, tj. koszty sprzedazy i koszty
zarzadu.

Przedmiotowe koszty dotyczace roku 2014 odniesiono w wynik finansowy, za$ poniesione w latach poprzednich w ,Zysk/
(strata) z lat ubiegtych”. Jednocze$nie pogtebiona weryfikacja wykazata, ze spétka prace badawcze w szczeg6Inosci
badania przemystowe, ktore powinny stanowi¢ koszty okresu rowniez aktywowata w postaci dtugoterminowych rozliczen
miedzyokresowych. Zidentyfikowane koszty prac rozwojowych odniesiono w sprawozdaniu odpowiednio na koszty
okresu i ,Zysk/ (strata) z lat ubiegtych”. Skutki powyzszych ustalen zaprezentowano szczegdtowo w punkcie” Korekty
btedoéw poprzednich okresow”

1.7. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

Pierwszym analizatorem, ktérego Spétka spodziewa wdrozy¢ do sprzedazy bedzie aparat hematologiczny Hermes.
Obecnie trwa wewnetrzna walidacja analizatora i rownolegle prace nad odczynnikami i przygotowaniem dokumentacji
produktowej. Dostepnos¢ aparatu na rynku przewidziana jest na IV kwartat 2015 roku.

W marcu 2015 roku przewidziane jest zakonczenie prac nad prototypami analizatora biochemicznego EQUISSE.
Wewnetrzna walidacja analizatora w laboratoriach PZ Cormay S.A. przewidziana jest Il i lll kwartat 2015. W tym czasie
beda réwniez trwaty prace na linig odczynnikowg. Wprowadzenie aparatu na rynek zaplanowane jest w [V kwartale 2015
roku.

Po zakonczeniu w lutym 2014 etapu badawczego innowacyjnego analizatora Blue Box, trwajg prace zwigzane z
przygotowaniem urzadzenia do produkcji oraz prace badawcze zwigzane z optymalizacjg funkcjonalnosci i obnizaniem
kosztu produkcji. Zgodnie z aktualnym harmonogramem wewnetrzna walidacja aparatu przewidziana jest na Ill i IV
kwartat 2015, a zewnetrzna wraz z przygotowaniem dokumentacji CE zakonczy sie w pierwszym kwartale 2016 roku.
Oznacza to réwniez termin wprowadzenia analizatora na rynek do sprzedazy.

Emitent nie do$wiadczyt istotnych niepowodzen w okresie sprawozdawczym.

W trzecim i czwartym kwartale 2014 rozpoczeto ponoszenie naktadéw inwestycyjnych zgodnie z zezwoleniem nr
240/ARP/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 roku na prowadzenie dziatalnoSci gospodarczej na terenie Specjalnej Strefy
Ekonomicznej EURO-PARK MIELEC. Firma posiada pozwolenie na budowe. Dotychczas wykonano m.in. projekt
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budowlany, odhumusowanie terenu, makroniwelacje terenu, zewnetrzne przytacza medidw, wykopy fundamentowe,
warstwa betonu podkfadowego (chudy beton), stopy fundamentowe, tawy fundamentowe (cze$ciowo), izolacje
powierzchniowg i termoizolacje fundamentéw (czes$ciowo), ogrodzenie docelowe (czesciowo).

Na skutek zdarzen opisanych w punkcie dotyczacym zdarzen po dniu bilansowym prace zwigzane z budowg zaktadu
przej$ciowo wstrzymano.

W 2014 roku wprowadzono do sprzedazy aparat produkcji Spotki Orphee do barwienia rozmazéw hematologicznych o
nazwie Mythic TS. Jest to nowoczesny i kompaktowy aparat, umozliwiajacy wykonanie jednoczesnego barwienia do
10 tradycyjnych preparatéw mikroskopowych. Ze wzgledu na wprowadzone rozwigzania konstrukcyjne proces
barwienia jest wystandaryzowany, gwarantujac uzytkownikowi otrzymanie wysokiej jakosci zabarwionych preparatéw
krwi obwodowej do dalszej ich oceny mikroskopowej. System dozowania odczynnikéw barwigcych zgodnie z protokotem
May Grunwald Giemsa zapewnia mate zuzycie odczynnikow. Urzadzenie wyposazone jest w intuicyjne i przyjazne
oprogramowanie sterujace ktére umozliwia obstuge przez osobe nie posiadajacq peinego przygotowania do pracy
w laboratorium. Oprécz oszczednos$ci czasu, miejsca aparat jest systemem zamknietym nie narazajacym uzytkownika
na kontakt z barwinkami.

W 2014 roku wprowadzono do sprzedazy przenos$ne, potautomatyczne aparaty do analizy moczu URI TEX i URI TEX
VET. Sq to analizatory wielkosci terminala do kart ptatniczych, ktore pierwszy wynik wydaja w ciggu 60 sekund. Ekran
dotykowy zapewnia tatwo$¢ obstugi, a pojemna pamie¢ (2000 wynikéw) pozwala na wygodne przegladanie
historycznych wynikéw pacjentow. Wraz z aparatami sa wprowadzone do oferty 11- i 10-parametrowe paski do moczu ze
standardowymi parametrami. Dostepne sg roéwniez 2-parametrowe paski dedykowane diagnostyce choréb nerek
sprawdzajace poziom kreatyniny i microalbuminy. Weterynarii oprécz paskéw standardowych dedykujemy réwniez paski
do diagnostyki ketozy u krow mlecznych.

W 2014 roku wprowadzono do sprzedazy aparat produkcji wioskiej firmy Interlab do automatycznej immunofiksacji o
nazwie Interlab Easy FIX G26. Jest to jedyny aparat na rynku, ktory wykonuje immunofiksacje w surowicy i w moczu w
sposéb catkowicie automatyczny. Rozcieficzanie surowic, aplikacja antysurowic odbywa sie bez ingerencji operatora.
Mozliwo$¢ wykonywania dwoch badan w tym samym czasie znaczaco wptywa na wydajno$¢ aparatu- 312 oznaczen
SPE/.

Zagraniczne rynki zbytu rozszerzono o Paragwaj, Gabon, Zimbabwe.
Jak co roku w okresie PZ CORMAY obecna byta na najwazniejszych Swiatowych imprezach targowo-wystawienniczych,
w tym:

- 27-30.01.2014 Arab Health 2014, Dubaj — najwieksza impreza na Srodkowym Wschodzie,

- 17-20.04.2014 - CMEF Spring 2014, Shenzhen - 71st China International Medical Equipment Fair,

- 27-31.07.2014 Clinical Lab Expo 2014, Chicago — najwieksze i najwazniejsze na $wiecie targi branzy
diagnostyki laboratoryjnej In-vitro.

- 12-15.11.2014 -targi Medica, Dusseldorf, Niemcy - najwazniejsze europejskie targi branzy medycznej
- 8-12.12.2014 - ZDRAVOOKHRANENYIE 2014, Moskwa, Rosja

Udziat w targach Arab Health 2014 byt wspétfinansowany w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
tytut projektu ,Wzrost konkurencyjnosci firmy PZ CORMAY S.A. poprzez udziat w branzowym programie promocji”.

W 2014 roku Spétka PZ Cormay S.A. otrzymata dofinansowanie z PO Innowacyjna Gospodarka na realizacje projektoéw
rozwojowych w kwocie 8 909 tys. zt. W ramach tych projektéw PZ Cormay S.A. podejmuje dziatania, majace na celu
m.in. wprowadzenie do sprzedazy wiasnych analizatoréw w dziedzinie diagnostyki laboratoryjnej, m.in. analizatora
biochemicznego Equisse, hematologicznego analizatora Hermes Senior (Mythic 120) i Hermes Junior oraz przede
wszystkim innowacyjnego analizatora POCT dedykowanego do gabinetéw lekarskich (BlueBox).

Kwota otrzymanego dofinansowania ulegta zmniejszeniu w poréwnaniu do kwoty podanej w sprawozdaniu za 3 kwartat
2014 r. poniewaz Spotka w grudniu 2014 r. zwrécita na rachunek bankowy PARP niewykorzystane zaliczki w kwocie
razem 2 962 tys. zt. Zwrécone $rodki dotyczyty dwoch projektéw na uzyskanie ochrony patentowej dla wynalazkéw Pt.
.Microfluidic Element and Method” oraz ,Cuvette” z realizacji ktérych Spdtka zrezygnowata oraz zaliczki na wdrozenie do
produkcji analizatora BlueBox.
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1.8. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos$¢ Spdtki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki nie odnotowujg istotnych wahan w
trakcie roku.

1.9. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do warto$ci netto mozliwej do
uzyskania i odwrdcenia odpisow z tego tytutu

W okresie 1 stycznia 2014 roku — 31 grudnia 2014 roku dokonano odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw w
wysokosci:1.299 tys. zt, Odwrdcenie odpisow lub ich wykorzystanie w zakresie zapasow nie wystapito.

1.10. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw
oraz odwrécenie takich odpisow

W okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku — 31 grudnia 2014 roku dokonano nastepujacych odpiséw aktualizujacych

- rzeczowe aktywa trwate 734 tys. zt (w tym aktualizacja wartosci gruntéw stanowigcych inwestycje w nieruchomosci
117 tys. )

- warto$¢ nalezno$ci w wysokosci 883 tys. zt

- prace rozwojowe 98 tys. zt

W roku 2013 utworzono wytgcznie odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci w kwocie 156 tys. zt.

Po dniu bilansowym Spdtka dokonata zbycia pakietu obejmujacego 10.424.295 akcje spotki zaleznej Orphée SA za ceng
jednostkowg 2 zt. Srednia cena ewidencyjna akcji w ksiegach PZ Cormay wynosita na dzier bilansowy 2,82 zt. Wobec
powyzszego utworzono odpis aktualizujgcy warto$¢ aktywow finansowych w postaci wartosci akcji Orphée S.A. w kwocie
8.556 tys. zi. Szczegdty transakcji opisano w sprawozdaniu skonsolidowanych w czesci opisujacej zdarzenia po dniu
bilansowym.

1.11. Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W okresie styczen-grudzien 2014 do istotnych transakcji nabycia rzeczowych aktywéw trwatych nalezy zaliczy¢ zakup
Srodkow trwatych w postaci aparatow diagnostycznych o wartosci 4.080 tys. zt oraz $rodkow transportu (samochody
osobowe) 0 warto$ci 451 tys. z4.

Ponadto oddano do uzytkowania ulepszenia w obcym $rodku trwatych tj. naktady na laboratorium Dziatu Badan i
Rozwoju w wysokosci 1.510 tys. zt.

1.12. Istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych
Nie wystapity.

1.13. Korekty btedéw poprzednich okreséw

W wyniku przeprowadzenia wewnetrznej weryfikacji ujecia wybranych zdarzen gospodarczych w ksiegach rachunkowych
Spotki, majacych miejsce w latach od 2009 do 2014, stwierdzono przypadki nieprawidtowej kwalifikacji kosztow i
wydatkow, wplywajacych na wysokos¢ wyniku finansowego prezentowanego w sprawozdaniach finansowych Spétki za
okres obejmujacy lata 2009-13. Na nieprawidtowosci sktadat sie nastepujace pozycie:
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Wyszczegélnienie Wartos¢ w tys. zi
Aktywowanie prac badawczych 9 856
Btednie ujete koszty pozyskania kapitatu 4514
Aktywowanie kosztow operacyjnych jako rozliczenia miedzyokresowe 881
Aktywowanie kosztow szkolen (finansowanych z dotacjj) 95
Aktywowanie kosztow targow 1466
Btednie aktywowane prace rozwojowe 988
Brak tworzenia rezerw na Swiadczenia pracownicze 306
Inne korekty 335
Umowa z Orphee z dn.20.01.2010 - wynagrodzenie za lata 2010-2013 -525
Zaniechane nakfady na $rodki trwate w budowie 888
Suma koricowa 18 804

1.14. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktdre maja istotny
wplyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki

Nie wystapity.

1.15. Informacije o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

Nie wystapity.

1.16. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Transakcje wewnatrz Grupy Kapitatowej PZ CORMAY zostaly opisane w cze$ci skonsolidowanego kwartalnego
sprawozdanie finansowego migdzy innymi w punkcie 25.
W dniu 15 lipca 2014 r. PZ CORMAY S.A. zawarta ze swojg spotkg zalezng Orphée S.A. umowe przedwstepng,
sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa. Zgodnie z umowa, warunkiem zawarcia do dnia 31 pazdziernika
2014 r. umowy przyrzeczonej dotyczacej sprzedazy ww. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, byto:

- posiadanie przez PZ CORMAY S.A. akcji Orphée S.A. stanowigcych co najmniej 50 % plus 1 ogdinej liczby

akcji Orphée S.A., oraz

- zawarcie przez Orphée S.A. i PZ CORMAY S.A. uméw regulujacych biezace rozliczenia pomiedzy stronami.
W terminie do dnia 31 pazdziernika 2014 r. nie nastapito spetnienie sie warunku w postaci zawarcia przez Orphée S.A.
oraz PZ CORMAY S.A. uméw regulujacych biezace rozliczenia pomiedzy stronami. Zgodnie z umowg, wobec
niezawarcia umowy przyrzeczonej Orphée S.A. przystuguje zwrot zaliczki w kwocie 15.494.000 zt. Termin rozliczenia
zaliczki uptywa w dniu 31 grudnia 2015 .

1.17. Zmiana sposobu (metody) wyceny w przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej

Nie wystapity.

1.18. Zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow

Nie wystapity.
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1.19. Nie udziatowe i kapitatowe papiery wartosciowe
Nie wystapity.

1.20. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty
Spotka nie deklaruje wyptaty dywidendy w biezacym okresie.

1.21. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Zdarzenia po dniu bilansowym dotyczace PZ Cormay S.A. zamieszczony w czesci dotyczacej sprawozdania
skonsolidowanego.
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