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WSTEP

Podstawa prawna:
§ 87 ust. 10 Rozporzagdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentdow papierow wartoSciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa nieb¢dacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 3025).

1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej IDM S.A. w upadto$ci uktadowej

w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
1-X11/2014 1-X11/2013 1-X11/2014 I-X11/2013
1 Przychody z dziatalno$ci podstawowe;j 1587 45 837 234 10 854
2 Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -96 600 26 099 -22 995 6180
3 Zysk (strata) brutto -104 294 11 090 -22 238 2 626
4 Zysk (strata) netto -104 522 1283 -22 216 304
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki
5 Dominujacej -99 061 2321 -20 967 550
6 Zysk netto przypadajacy na udzialy niekontrolujace -5 461 -1 038 -1249 -246
7 Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -30 859 151 958 -7 499 35983
Przeptywy  pieni¢zne netto z  dzialalno$ci
8 inwestycyjnej 19 150 -13 700 4 560 -3 244
9 Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -30 295 -125 157 7247 -29 636
10 | Przeplywy pieni¢zne netto razem -30 295 13101 -10 186 3102
Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyktych
11 | akcjonariuszy Jednostki Dominujacej -42 004 2321 -20 967 550
12 | Srednia wazona liczba akcji w szt. 3306 389 52 902 238 3306 389 52 902 238
13 | Zysk (strata) netto na 1 akcje zwykla (w zt i EUR) -29,96 0,04 -0,40 0,01
14 | Rozwodniona liczba akcji w szt.** 3306 389 52 902 238 3 306 389 52 902 238
Rozwodniony zysk (strata) netto na 1 akcje
15 | zwyklg** -29 96 0,04 -0,40 0,01
16 | Zysk netto zanualizowany -171 097 -107 100 -38 212 -25532
17 | Srednia wazona liczba akcji w szt.* 3306 389 41211 340 3306 389 41 211 340
18 | Zysk netto zanualizowany na jedng akcje zwykla -5175 -2,60 -0,72 -0,62
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
19 | Aktywa razem 52 851 289 030 12 400 69 693
20 | Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 80 158 182 807 18 806 44 080
21 | - zobowigzania wobec Klientow 74 44 455 17 10719
22 | Zobowiazania dtugoterminowe 4815 1280 1130 309
23 | Rezerwy na zobowigzania 19 299 21767 4528 5249
24 | Kapitat wlasny -53 677 55673 -12593 13424
25 | Kapitat zaktadowy 63 483 63 483 14894 15 307
26 | Liczba akcji w szt. 3306 389 52 902 238 3306389 52 902 238
27 | Warto$¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt i EUR) -16,23 1,05 -3,81 0,25
28 | Rozwodniona liczba akcji w szt.** 3 306 389 52 902 238 3306 389 52902 238
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na 1 akcje (w zt i
29 | EUR)** -16 23 0,00 -3,81 0,00

* - dotyczy okresu zanualizowanego
** - patrz punkt 19.40
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Wybrane dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego IDM S.A. w upadtosci uktadowej

wtys. PLN wtys. PLN w tys. EUR wtys. EUR
I-X11/2014 1-X11/2013 | 1-X11/2014 1-X11/2013
1 | Przychody z dziatalnosci maklerskiej 0 13 847 0 3279
2 | Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -14 862 6921 -3 555 1639
3 | Zysk (strata) brutto -108 574 -3490 -25 973 -826
4 | Zysk (strata) netto -108 362 -10 100 -25 922 -2 392
5 | Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej -33 429 17 353 -7997 4109
Przeplywy  pieni¢zne netto z  dziatalnos$ci
6 | inwestycyjnej 19 565 1291 4 660 306
7 | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowej -30 326 -4 159 -7 255 -985
8 | Przeplywy pienigzne netto razem -44 190 14 485 -10 210 3430
Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyklych
9 | akcjonariuszy jednostki -108 362 -10 100 -25 922 -2 392
10 | Srednia wazona liczba akcji zwyklych w szt. 3 306 389 52 902 238 3 306 389 52902 238
11 | Zysk (strata) netto na 1 akcj¢ zwykla (w zt i EUR) -32,77 -0,19 -0,48 -0,05
12 | Rozwodniona liczba akcji w szt.** 3306 389 52 902 238 3306 389 52 902 238
13 | Rozwodniony zysk (strata) netto na 1 akcj¢ zwykla** -32,77 -0,19 -0,48 -0,05
14 | Zysk netto zanualizowany -176 112 -71 681 -41716 -17 088
15 | Srednia wazona liczba akcji w szt.* 3 306 389 41 211 340 3 306 389 41211 340
16 | Zysk netto zanualizowany na jedng akcj¢ zwykla -53 26 -1,74 -0,79 -0,41
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013 31.12..2014 31.12.2013
17 | Aktywa razem 29371 256 628 6891 61 880
18 | Zobowiazania krotkoterminowe w tym: 64 809 180 151 15 205 43439
19 | - zobowigzania wobec Klientow 74 44 455 17 10719
20 | Zobowiazania dlugoterminowe 1 065 1280 250 309
21 | Rezerwy na zobowigzania 17171 19 868 4029 4791
22 | Kapital wlasny -54 266 53 865 -12 736 12 988
23 | Kapitat zaktadowy 63 483 63 483 14 894 15 307
24 | Liczba akcji w szt. 3306 389 52 902 238 3306 389 52 902 238
25 | Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje (w zt i EUR) -16 42 1,02 -3,85 0,25
26 | Rozwodniona liczba akcji w szt.** 3306 389 52 902 238 3306 389 52 902 238
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt i
27 | EUR)** -16,42 0,00 -3,85 0,25

* - dotyczy okresu zanualizowanego
** - patrz punkt 20.27

Dla pozycji rachunku zyskéw i strat przeliczonych na EUR zastosowano $rednig kurséw NBP, obowigzujacych na ostatni

dzien kazdego miesigca:

9 miesigce 2014 r. — 4,1803
12 miesiace 2013 r. — 4,2231
3 miesiecy od 1 pazdziernika 2013 r. do 30 wrze$nia 2014 r. — 4,1789
12 miesigcy od 1 pazdziernika 2012 r. do 30 wrzesnia 2013 r . — 4,1948

Dla pozycji bilansowych zastosowano EUR na dzien:
31 grudnia 2014 r. — 4,2623
31 grudnia 2013 r. — 4,1472
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2. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ IDM SA. W UPADLOSCI UKLADOWEJ,
ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

2.1. Podmioty podlegajace konsolidacji i tworzace Grupe Kapitalowa IDM S.A. w upadlosci ukladowej

Zgodnie z MSSF 10 Grupa Kapitatowa to jednostka dominujaca oraz jej wszystkie jednostki zalezne. IDM S.A. w upadto$ci
uktadowej (dalej” IDMSA) jest spotka dominujaca Grupy Kapitalowej IDMSA. Spotki zalezne nalezace do Grupy
Kapitatowej zostaty przedstawione w pkt 2.3. niniejszego raportu. IDMSA jest rowniez znaczacym inwestorem wobec
jednostek stowarzyszonych. Jednostki stowarzyszone IDMSA zostaty przedstawione w pkt 2.5. niniejszego raportu.

Konsolidacja na dzien 31 grudnia 2014 r. zostaly objete wszystkie jednostki zalezne IDMSA (konsolidacja metoda pelng)
oraz jednostki stowarzyszone (ujgcie metoda praw wlasnosci), za wyjatkiem jednostek AZ Finanse SA w upadtosci
uktadowej oraz Iplex SA. w upadtosci likwidacyjnej. Udziaty w tych podmiotach wyceniane sa w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy. Ponadto postanowienie sadu o ogloszeniu upadtosci likwidacyjnej w spotce Vectra S.A w upadtosci
likwidacyjnej oraz Iplex S.A w upadiosci likwidacyjnej spowodowato pelng i catkowita utrat¢ przez upadlego prawa
zarzadu, prawa do korzystania oraz mozliwo$ci rozporzadzania mieniem wchodzacym do masy upadto$ci, a co za tym idzie
utrat¢ znaczacego wptywu IDMSA na spotke Vectra oraz Iplex

2.2. Jednostka dominujgca

IDM S.A. w upadlosci ukladowej (dalej IDMSA) z siedziba w Krakowie, Mikotajska 26/5, 31-027 Krakéw, wpisana do
Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000004483, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w
Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy KRS. Spétce nadano numer NIP: 676 20 70 700 i numer Regon 351528670.Aktualna
wysoko$¢ kapitatu zakladowego Spotki wynosi 63 482 668, 80zt (szes¢dziesiat trzy miliony czterysta osiemdziesigt dwa
tysigce sze$set sze$cdziesigt osiem ztotych osiemdziesigt groszy) i dzieli si¢ na 3 306 389 (trzy miliony trzysta sze$¢ tysiecy
trzysta osiemdziesiagt dziewig¢ ztotych) akcji o wartosci nominalnej 19,20 zt kazda.

W dniu 3 listopada 2014 r. IDMSA powziat informacj¢ o dokonaniu wpisu do Rejestru Przedsigbiorcow KRS zmiany Statutu
Spotki uchwalonej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Emitenta zwotanym na dzien 21 pazdziernika 2014 r..
Podwyzszono warto§¢ nominalng akcji Spotki serii A z dotychczasowej kwoty 1,20 zt (stownie: jeden zloty dwadziescia
groszy) do kwoty 19,20 zt (stownie: dziewigtnascie ztotych dwadziescia groszy) poprzez scalenie akcji w ten sposob, ze 16
(stownie: szesnascie) akcji Spotki o warto§ci nominalnej 1,20 zt (stownie: jeden ztoty dwadzieScia groszy) tacza si¢ w 1
(stownie: jedna) akcje o warto$ci nominalnej 19,20 zt (stownie: dziewigtnascie ztotych dwadzie$cia groszy). Scalenie
spowodowato zmniejszenie liczby akcji Spotki serii A, po uwzglednieniu umorzenia akcji, z liczby 52.902.235 (pigédziesiat
dwa miliony dziewigéset dwa tysigce dwiescie trzydziesci pig¢) do liczby 3 306 389 (stownie: trzy miliony trzysta szes¢
tysigcy trzysta osiemdziesigt dziewigc).

W dniu 22 lipca 2014 r. Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie VIII Wydziat Gospodarczy ds.
upadto$ciowych i naprawczych wydal postanowienie o ogloszeniu upadiosci z mozliwoscig zawarcia uktadu. Sad ustalit
réwniez, ze IDMSA bedzie sprawowal zarzad swoim majatkiem. Sad ponadto wyznaczyt

sedziego komisarza w osobie sedziego Sadu Rejonowego dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie Pana Grzegorza Dyrge
oraz nadzorce sadowego w osobie Pana Dariusza Sitka.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2014 r. przedstawiat si¢ nastepujaco:

Zarzad
Grzegorz Leszczynski — Prezes Zarzadu,
Rafal Abratanski — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 31 grudnia 2014r. Rafal Abratanski zlozyt rezygnacje z pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu IDM S.A. ze
skutkiem na 31 grudnia 2014r

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu ulegt zmianie. W dniu 8 stycznia 2015r. Rada Nadzorcza IDMSA
powotata na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Pana Tomasza Piaseckiego.

Na dzien publikacji raportu sktad Zarzadu przedstawia si¢ nastepujaco:

Grzegorz Leszczynski- Prezes Zarzadu
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Tomasz Piasecki — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Adam Konopka — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Krzysztof Wasowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Tomasz Jakubiak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Adam Kompowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Przybylski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
Prokura

W spolce brak jest prokurentow.

2.3. Jednostki zalezne — bezposrednia kontrola IDMSA

Na dzien 31 grudnia 2014 r. jednostkami bezpo$rednio zaleznymi od IDMSA byty: Electus S.A., IDMSA.PL Doradztwo
Finansowe sp. z 0.0., oraz K6 sp. z 0.0.

Electus SA z siedziba w Lubinie, ul. Stowianska 17, 59-300 Lubin, wpisany do Rejestru Przedsiebiorcow KRS
pod numerem 0000156248, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroclawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy KRS.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 960 916,00 zt i dzieli si¢ na 9 609 160 akcji na okaziciela 0 wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. IDMSA posiadat 7 361 862 akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda spotki
Electus SA, co stanowito 76,61 % udzialu w kapitale zaktadowym i w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
spotki Electus SA.

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie ,ul. Mikotajska 26/5, 31 - 027 Krakoéw, wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000196154, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia
w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS.

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 200 000,00 zt i dzieli si¢ na 4 000 udzialow o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy.

IDMSA posiada 4 000 udziatow spotki IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. 0 warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy, co
stanowi 100% udziatu w kapitale zaktadowym spotki i glosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

W dniu 30 maja 2014 r. DMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0. o (spotka zalezna bezposrednio od IDMSA) nabyta 60
udzialow stanowigcych 100 % akcji w spolce pod firma 4archiw sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie.

K6 sp. z o.0. z siedziba w Krakowie, Maty Rynek 7, 31 — 041 Krakéw, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow KRS
pod numerem 0000213634, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS.
Na dzien 31 grudnia 2014 r. IDMSA posiadat 100 udziatéw w K6 sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 60 310,00 zt kazdy,
co stanowi 100% udziatu w kapitale zaktadowym podmiotu. Na dzien publikacji niniejszego raportu IDMSA jest jedynym
udziatowcem spotki

2.4. Jednostki zalezne — posrednia kontrola IDM SA

eFund S.A. z siedziba we Wroclawiu, ul. Sw. Antoniego 23, 50 - 073 Wroctaw, wpisany do Rejestru Przedsigbiorcow KRS
pod numerem 0000420748; Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego. Na dzien 31 grudnia 2014 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 1 425 160,00 zt i dzielit si¢ na
12 956 000 akcji serii A 0 wartosci nominalnej 0,10 zt kazda oraz 1 295 600 akcji serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda
akcja.

eFund S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitalowej eFund SA. Jest jedynym udzialowcem SP Outsorcing
sp. z 0.0. oraz ePodatki sp. z 0.0. SP Outsorcing sp. z 0.0. jest jedynym udzialowcem SP Consult Broker sp. z o.0.
oraz znaczacym inwestorem wobec TechnoBoard sp. z 0.0., w ktérym posiada 40% glosow.
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ePodatki sp. z o.0. z siedziba we Wroclawiu, ul. Kietbasnicza 24, 50-110 Wroctaw, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
KRS pod numerem 0000351157 Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 200 000,00 zt i dzieli si¢ na 4 000 rownych niepodzielnych udziatéw
0 wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy.

eFund SA posiada 4 000 udziatow e-Podatki sp. z 0.0., co stanowi 100 % udziatu w kapitale zakladowym i w ogolnej liczbie
glosow na Zgromadzeniu Wspolnikoéw Spotki.

SP Outsourcing sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ul. Nowogrodzka 50, 00-695 Warszawa, wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000289834 Sad Rejestrowy: Sad Rejonowym dla miasta Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (spotka bezposrednio zalezna od eFund SA). Kapitat zaktadowy Spotki wynosi
5000 zt i dzieli si¢ na 1 000 rownych niepodzielnych udziatéw o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy. eFund SA posiada 1 000
udziatéw, co stanowi 100 % udziatu w kapitale zaktadowym i w ogodlnej liczbie gloso6w na Zgromadzeniu Wspolnikow
Spofki.

SP Outsourcing sp. z 0.0. posiada 100 udziatéw SP Consult Broker sp. z 0.0., co stanowi 100 % udziatu w kapitale
zaktadowym i w ogolnej liczbie gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spotki. SP Consult Broker sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Nowogrodzka 50 , 00- 695 Warszawa, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000341637
Sad Rejestrowy: Sad Rejonowym dla miasta Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (spotka
bezposrednio zalezna od SP Outsourcing sp. z 0.0.). Kapital zaktadowy Spoétki wynosi 5 000,00 zt i dzieli si¢ na 100
réwnych niepodzielnych udzialéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy.

2.5. Jednostki stowarzyszone

Na dzien 31 grudnia 2014 r. jednostkami bezpo$rednio stowarzyszonymi IDMSA byty: Budownictwo Polskie SA, Air
Market SA i IDH SA.

Budownictwo Polskie SA z siedziba w Plocku, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000311742; Sad
Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIV Wydzial Gospodarczy KRS.Kapitat zaktadowy wynosi 200 000,00 zt i
dzieli si¢ na 2 000 000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. IDM SA posiada 900 000 akcji Spétki, co stanowi 45%
udzial w kapitale zaktadowym i 45% udziatu w og6lnej liczbie glosow.

IDH SA z siedziba w Warszawie, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000290680; Sad Rejestrowy:
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy KRS. Kapitat zaktadowy wynosi 88 038 863,40 zt i dzieli si¢
na 1760 777 268 akcji o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda. Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. IDM SA posiadal 355 745 524
akcji spotki, co stanowito 20,20% udzialu w kapitale zakladowym spotki i ogdlne;j liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

TechnoBoard sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jest jednostka stowarzyszong GK DM IDMSA poprzez spotki eFund SA i SP
Outsourcing sp. z 0.0. Spoétka TechnoBoard sp. z 0.0. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym dla miasta
Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000308994. Kapitat zaktadowy Spotki TechnoBoard sp. z o.0.
wynosi 50 000,00 zt i dzielit si¢ na 1 000 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. Na 30 czerwca 2014 r. spotka SP
Outsourcing posiadata 400 udziatow w Spolce co stanowito 40% w kapitale wlasnym i glosach na Zgromadzeniu
Wsp6lnikéw TechnoBoard sp. z 0.0.
TechnoBoard sp. z 0.0. posiadat nastgpujace spotki zalezne i stowarzyszone*:

- ERPmobile SA z siedzibg w Warszawie (48,76%),

- Panoko sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi (49,75%),

- RedBelt sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi (49,74%),

- Project Online sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni (49,99%),

- E-Stolik.pl sp. z 0.0. z siedziba w Toruniu (49,80%),

- E-Cop sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (52,24%),

- Inpingo SA (w dniu 9 stycznia 2013 r. spétka powstala z przeksztalcenia w spotke akcyjna ze spolki

Inpingo sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie (50,78%),

- Insusystem sp. z 0.0. z siedziba w Gdansku (48,20%),

- Aukcje Ziemi.pl sp. z 0.0. z siedziba w Olsztynie (39,79%),

- MyPyzzeria sp. z 0.0. siedzibg w Bydgoszczy (36,73%),

- SampleCity.pl sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (49,92%),

- 2Lisy.pl sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (48,73%),

- KotKla.pl sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (40,66%),

- Edutip sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (48,70%),

- Telesprawni.pl sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (41,32%),
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- A4B sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (39,33%),

- TimePlanet sp. z 0.0. z siedziba w Luboniu (46,91%),

- Standard Trade sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (100%),

- iBusiness Invest sp.z 0.0. z siedzibg w Warszawie (49,99%).
* wartosci podane w nawiasach odpowiadaja udzialowi Technoboard w kapitale poszczegélnych spotek na dzien
30 wrzesnia 2013 r.

Air Market S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Mtynarska 48, 01-171 Warszawa, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow KRS
pod numerem 00000354814 Sad Rejestrowy: Sad Rejonowym dla miasta Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 207 725,10 zt i dzieli si¢ na 2 077 251 akcji o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda. Na dzien 31 grudnia 2014 r. IDMSA posiadat 560 900 sztuk akcji Air Market SA, co stanowito 27% udziatu
w kapitale zakladowym i w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Vectra SA w upadlosci likwidacyjnej z siedziba w Plocku. Od 6 czerwca 2011 r., decyzja Sadu Rejonowego w Plocku V
Wydziat Gospodarczy, spotka zostata postawiona w stan upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu. Postanowieniem z dnia
14 grudnia 2012 r. Sad Rejonowy w Plocku V Wydzial Gospodarczy zmienit postanowienie Sadu Rejonowego w Plocku
z dnia 6 czerwca 2011 r. o ogloszeniu upadiosci dtuznika z mozliwoscig zawarcia uktadu na postanowienie o ogloszeniu
upadlosci obejmujacej likwidacje majatku dluznika Vectra. Zmiana sposobu prowadzenia post¢gpowania z ukladowego na
likwidacyjne powoduje pelna i calkowita utrate przez upadtego prawa Zarzadu, prawa do korzystania oraz mozliwosci
rozporzadzania mieniem wchodzacym do masy upadtosci.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. spotka Dolnos$laskie Surowce Skalne SA w upadioéci uktadowej j byta jednostka powiazang
z IDMSA - powiazanie osobowe przez osob¢ Rafala Abratanskiego, Wiceprezesa IDMSA bedacego jednoczesnie Prezesem
Zarzadu DSS. IDMSA nie posiada udziatu w kapitale Spotki i glosach na Walnym Zgromadzeniu.

Sad upadiosciowy w dniu 16 pazdziernika 2014 r. zmienil sposéb prowadzenia postepowania upadtosciowego DSS z
uktadowego na obejmujace likwidacje majatku spotki przez co odebrano prawo zarzadu dotychczasowemu Zarzadowi
Spotki. W dniu 26 listopada 2014r Sad upadlo$ciowy umorzyt postegpowanie upadtosciowe DSS. Pan Rafat Abratanski ztozyt
rezygnacj¢ z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu DSS z dniem 31 grudnia 2014r.

3. OPIS DZIALALNOSCI PODMIOTOW TWORZACYCH GRUPE KAPITALOWA IDMSA WRAZ
Z INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH I USLUGACH.

Lp. [ Nazwa podmiotu | Przedmiot dzialalnosci (gléwna dzialalnos¢)
PODMIOT DOMINUJACY
1. IDM S.A. w upadlo$ci ukladowej — doradztwa dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej,

strategii przedsigbiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych z taka
strukturg lub strategia;

— doradztwa i innych ustug w zakresie laczenia, podziatlu oraz
przejmowania przedsigbiorstw;

— sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz
innych rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacych transakcji
w zakresie instrumentoéw finansowych;

—  $wiadczenia ustug doradczych, w tym przygotowanie dokumentacji
prawnej.

JEDNOSTKI ZALEZNE
KONTROLOWANE BEZPOSREDNIO PRZEZ IDMSA

2. Electus S.A. - ustugi finansowe dla sektora stuzby zdrowia i jednostek budzetowych
Skarbu Panstwa oraz ich kontrahentoéw,

- oferowanie nastgpujacych produktow: poreczanie zobowigzan,

- finansowanie naleznosci, factoring, windykacja klasyczna, finansowanie

- zobowigzan, finansowanie inwestycji, pozyczki.

3. IDMSA.PL Doradztwo - $wiadczenie ustug konsultingu finansowego obejmujacego

Finansowe sp. z 0.0. przygotowywanie prospektow emisyjnych, analiz finansowych, wycen
i innych materiatow,

- $wiadczenie innych ustug z dziedziny doradztwa finansowego.

4. K6 sp. z 0.0. - dzialalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

- pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszow emerytalnych,

- dzialalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw warto§ciowych
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i towarow gietdowych,

- pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

- wynajem oraz zarzadzanie nieruchomos$ciami.
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JEDNOSTKI ZALEZNE
KONTROLOWANE POSREDNIO PRZEZ IDMSA

5. eFund SA - ustugi biznesowe dla realizacji e-biznesu, e-commerce lub innych e-
ustug, albo firmy produkujacej komponenty ICT na rzecz e-biznesu

6. ePodatki sp. z 0.0. - dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa oraz doradztwo podatkowe

7. SP Qutsorcing sp. z 0.0. - doradztwo gospodarcze dotyczace dotacji unijnych dla przedsigbiorstw
i instytucji

8. SP Consult Broker sp. z 0.0. dziatalnoé¢ inwestycyjna w przedsigwzigcia e-biznesowe

JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

9. Budownictwo Polskie SA - ustugi budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkoéw mieszkalnych i
niemieszkalnych.

10 IDH SA - ustugi zwigkszajace efektywnos¢ wydatkowania pieniedzy na nauke, na
prowadzone badania i edukacj¢ nowych kadr badaczy.

11. TechnoBoard sp. z 0.0. - ustugi biznesowe dla realizacji e-biznesu, e-commerce lub innych e-
ustug, albo firmy produkujacej komponenty ICT na rzecz e-biznesu

12. AirMarket SA - dziatalno$¢ portali internetowych

4. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY
KAPITALOWEJ, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI
| ZANIECHANIA DZIALALNOSCIL.

W styczniu, kwietniu i maju 2014 r. IDMSA zawart transakcje sprzedazy tacznie 732 388 akcji spotki zaleznej Inventum TFI
SA stanowigcych 4,63% kapitatu zaktadowego oraz glosow na walnym zgromadzeniu. W kwietniu 2014 r. IDMSA sprzedat
pakiet 7 684 526 akcji Inventum TFI tracac tym samym kontrol¢ nad spétka. Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. udziat IDMSA w
kapitale Inventum spadt ponizej 5%.

W dniach 15 i 16 maja 2014 r. IDMSA nabyt 7 149 221 akcji spotki Electus, co razem z posiadanymi wczesniej 739 141
akcjami dato tacznie 7 888 362 akcjii 82,09 % udziatu w kapitale i glosach na walnym zgromadzeniu.. 526 500 akcji zostato
przewlaszczone na zabezpieczenie przez jednego z obligatariuszy IDMSA. Do czasu realizacji przewlaszczenia akcje Electus
S.A. figuruja w ksiggach IDMSA.

W maju 2014 r. spotka zalezna IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. nabyta 100% udziatow 4Archiw sp. z 0.0.

5. INFORMACJE DOTYCZACE ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO.

Zobowiazania warunkowe zostaly omowione w skroconym s$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym -
pkt. 19.30.

6. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH.

W IV kwartale 2014 r. Zarzad IDMSA nie sporzadzal i nie przekazywal do publicznej wiadomosci prognoz
skonsolidowanego, jak réwniez jednostkowego wyniku finansowego za rok 2014. O sporzadzeniu ewentualnych prognoz

Zarzad IDMSA poinformuje niezwlocznie w raporcie biezacym.

Pozostate podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej IDMSA nie sporzadzaly i nie przekazywaly do publicznej
wiadomosci w IV kwartale 2014 r. prognoz wyniku finansowego na rok 2014.
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7. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5 % OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ ZE
WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCJI, ICH PROCENTOWEGO
UDZIALU W KAPITALE ZAKEADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH 1 ICH
PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ
WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W
OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO.

Liczba posiadanych akgcji
Procentowy udzial w
Imig¢ i nazwisko akcjonariusza/firma oraz liczba glosow na
kapitale zakladowym
Walnym Zgromadzeniu

Grzegorz Leszczynski 220980 6,69%

Dane w tabeli zostaly przedstawione w oparciu o informacje posiadane przez emitenta na dzien publikacji niniejszego
raportu.

8. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE 1 NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE
OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB.

Imig i nazwisko Stanowisko Liczba akcji Udzial w kapitale
zaktadowym

Grzegorz Leszczynski Prezes Zarzadu 220980 6,69%

Tomasz Piasecki Wiceprezes Zarzadu 520 0,0157%

Dane w tabeli zostaly przedstawione w oparciu o informacje posiadane przez emitenta na dzien przekazania niniejszego
raportu.

W dniu 22 stycznia 2015r IDMSA otrzymal zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowania systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych
zgodnie z ktérym Danuta Raczkowska zwickszyta bezposredni udziat procentowy w kapitale zaktadowym IDMSA powyzej
5% w wyniku transakcji zawartych w dniu 21 stycznia 2015r na rynku regulowanym, o czym IDMSA informowat w raporcie
biezacym nr 5/2015.

W dniu 12 lutego 2015r IDMSA otrzymat zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2 ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych,
zgodnie z ktérym Danuta Raczkowska zmniejszyta swoj bezposredni udziat w kapitale zaktadowym IDMSA ponizej 5% w
wyniku transakcji zawartych w dniu 6 lutego 2015r na rynku regulowanym o czym IDMSA poinformowal w raporcie
biezacym nr 10/2015

9. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WELASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA  ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ,
Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACJI W ZAKRESIE

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelno$ci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych
warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatdéw wlasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu postgpowania,
warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
emitenta,

b) dwu lub wiecej postegpowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna warto$é stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitalow wtasnych emitenta, z okre§leniem lacznej warto$ci postgpowan
odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz,
w odniesieniu do najwigkszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelno$ci - ze wskazaniem ich
przedmiotu, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczgcia postgpowania oraz stron wszczgtego postgpowania;

W dniu 18 wrzeénia 2012 r. Walne Zgromadzenie podjelo uchwatg nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
0 kwote nie wyzsza niz 2 181 768,00 zt poprzez emisj¢ nie wigcej niz 21 817 680 akcji zwyktych na okaziciela serii J
0 wartosci nominalnej oraz cenie emisyjnej 0,10 zt kazda.

W dniu 18 wrzeénia 2012 r. Walne Zgromadzenie podj¢to uchwate nr 4 w sprawie emisji podporzadkowanych obligacji
zamiennych na akcje, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego, wylaczenia w calosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do obligacji zamiennych i akcji serii K oraz zmiany Statut Spotki. W oparciu
o tg uchwale Spotka wyemitowata obligacje imienne, podporzadkowane, o lacznej wartoSci nominalnej 50 000 tys. zt
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zamienne na akcje zwykle na okaziciela serii K. Warto$¢ nominalna akcji serii K objetych w wyniku konwersji wynosita

41 665 tys. zt.

W zwiazku z podjetymi uchwatami na NWZ DM IDMSA w dniach 13 i 18 wrzesnia 2012 r. toczyly si¢ trzy postgpowania

glowne:

1. Gdzie powodem jest Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych (w toku postepowania przytaczyta sie rowniez

Komisja Nadzoru Finansowego). Sprawa dotyczy stwierdzenie niewaznos$ci (ewentualnie uchylenia) uchwaty nr 3
NWZ z dnia 18 wrzes$nia 2012 r. w sprawie tzw. emisji akcji serii J dla kluczowych pracownikéw. Dom Maklerski
w toku postgpowania ztozyt odpowiedz na pozew, w ktorej przedstawil wyjasniajaca argumentacj¢ powotujac si¢
W szczegolnosci na fakt, iz Zarzad DM IDMSA podjat uchwale w ktorej odstapit od przeprowadzenia emisji akeji
serii J. Uprawnieni pracownicy ztozyli o$§wiadczenia o zrzeczeniu si¢ wszelkich roszczen zwigzanych z emisja
akcji serii J. W konsekwencji, w dniu 24 czerwca 2013 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwatg nr 18 w sprawie
uchylenia uchwaty nr 3 z dnia 18 wrze$nia 2012 r. totez Sad na wniosek powoda w dniu 8 lipca 2013 r. wydal
postanowienie 0 umorzeniu postepowania jako bezprzedmiotowe.

2. Sprawa dotyczy stwierdzenia niewazno$ci (ewentualnie) uchylenia uchwat nr 3 i 4 NWZ z dnia 18 wrze$nia 2012 r.

w sprawie tzw. emisji akcji serii J dla kluczowych pracownikow oraz emisji podporzadkowanych obligacji
zamiennych na akcje serii K. Powod zarzuca w szczeg6lnoSci nie przedstawienie pisemnej opinii uzasadniajgcej
powody pozbawienia prawa glosu przez Zarzad DM IDMSA oraz podjecie uchwal jako sprzecznych z dobrymi
obyczajami (godzina Walnego oraz kolejne przerwy), godzace w interes spotki (rozwodnienie akcjonariatu)
oraz majace na celu pokrzywdzenie akcjonariuszy. W dniu 21 listopada 2013 r. Sad Okrggowy w Krakowie,
Wydziat IX Gospodarczy z uwagi na podjecie w dniu 24 czerwca 2013 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spétki uchwaty nr 18 w sprawie uchylenia uchwaly nr 3 z dnia 18 wrze$nia 2012 r., wydal postanowienie
0 umorzeniu postegpowania w zakresie uchylenia alternatywnie stwierdzenia niewaznosci: uchwaly nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Domu Maklerskiego DM IDMSA z dnia 18 wrze$nia 2012 roku w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze subskrypcji prywatnej, poprzez emisj¢ akcji serii J z
wylaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki.
3 lutego 2014 r. Sad oddalit powodztwo w pozostatym zakresie w cato$ci podnoszac w szczego6lnoscei, iz uchwata
nr 4 zostata powzigta w interesic Spotki, zdecydowang wigkszoscig gltosow i przy udziale licznej grupy
akcjonariuszy. Powod wniost apelacje. W dniu 18 grudnia 2014r. Sad Apelacyjny w Krakowie I Wydziat Cywilny
oddalit apelacj¢ powoda.

Przedmiotowe postepowanie dotyczy stwierdzenia niewazno$ci (ewentualnie) uchylenia uchwaty nr 4 NWZ z dnia
18 wrzesnia 2012 r. w sprawie emisji podporzadkowanych obligacji zamiennych na akcje serii K. Powdd tak jak
juz wcze$niej wspomniano zarzuca naruszenia prawa oraz naruszenie dobrych obyczajow, godzace w interes
Spotki oraz krzywdzace akcjonariuszy. IDMSA ztozyt wyczerpujaca odpowiedZ na pozew. W dniu 18 grudnia
2014r Sad Apelacyjny w Krakowie I Wydziat Cywilny oddalit apelacj¢ powoda.

10. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB
WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA
ONE ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, Z WYJATKIEM
TRANSAKCJI ZAWIERANYCH PRZEZ EMITENTA BEDACEGO FUNDUSZEM Z PODMIOTEM
POWIAZANYM, WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH WARTOSCI.

Transakcje IDMSA z jednostkami powiazanymi zawarte w IV kwartale 2014 r. zostaly opisane w skroconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym - pkt. 19.42.

11. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - LACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI LACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10 %
KAPITALOW WELASNYCH EMITENTA.

W IV kwartale 2014 r. IDMSA, jak réwniez zadna z jednostek od niego zaleznych nie udzielita poreczen kredytu
lub pozyczki, jak réwniez nie udzielita gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
ktorych taczna warto$¢ (poreczen lub gwarancji) stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatow wlasnych emitenta.

12. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA | JEDNOSTEK
ZALEZNYCH I ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA I JEDNOSTKI ZALEZNE.
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Sytuacja kadrowa w Grupie Kapitatowej

Spotka Liczba oséb zatrudnionych
(stan na 31.12.2014)

Jednostka dominujaca

IDM S.A. w upadtosci uktadowe;j | 35
Jednostki zalezne

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. 10
K6 sp. z 0.0. 0
Electus S.A. 17

Zatrudnienie w Spotce na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosito 35 osoby. Na dzien publikacji niniejszego raportu zatrudnienie
w Spoélce wynosito 28 0sob.

IDM S.A. w I pétroczu 2014 r. podjat decyzje o przeprowadzeniu zwolnien grupowych, ktore realizowane byty w IV
kwartale 2014 r. Wskutek tego Spétka poniosta jednorazowo koszty zwolnien grupowych i zamknigcia Punktow Obstugi
Klientow. Jednakze, w dtuzszej perspektywie znaczaco spadng koszty osobowe, wskutek zmniejszenia uzytkowej
powierzchni biurowej koszty najmu zmniejsza si¢ o ok. 90%, zredukowane zostang koszty oplat transakcyjnych, serwisow,
facznosci i utrzymania infrastruktury teleinformatycznej. Konsekwencja dziatan, o ktorych mowa powyzej bedzie rowniez
zmiana struktury przychodow z dziatalno$ci podstawowej. IDMSA skupi si¢ na prowadzeniu dziatalnosci doradczej, gtdwnie
w obszarze rynku kapitalowego i pozyskiwania finansowania oraz dzialalnosci inwestycyjnej, jak rowniez bedzie uzyskiwat
dochody z tytuhu realizacji umowy z Domem Maklerskim BOS.

W dniu 22 lipca 2014 r. Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie VIII Wydzial Gospodarczy ds.
upadlosciowych i naprawczych (dalej Sad) postanowienia o ogloszeniu upadlosci z mozliwoscig zawarcia uktadu. Sad ustalit
réwniez, ze IDMSA bedzie sprawowat zarzad swoim majatkiem.

Pozostate informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku finansowego DM IDMSA w ujeciu
jednostkowym i skonsolidowanym opisano w pkt 19 i 20 raportu.

ELECTUS S.A.

Sytuacja finansowa i majatkowa Spotki jest niezmienna w poréwnaniu do ubiegltego kwartatu. Analogicznie do okresow
poprzednich gldwng pozycje aktywoéw stanowia inwestycje krotkoterminowe, przede wszystkim inne krotkoterminowe
aktywa finansowe, do ktoérych naleza zakupione wierzytelnoSci i zobowigzania. Struktura aktywow jest zgodna z profilem
dziatalnosci Spoiki.

IDMSA.PL DORADZTWO FINANSOWE SP. Z O.O.
Na dzien 31 grudnia 2014 r. spotka zatrudniata 11 os6b. Na dzien publikacji niniejszego raportu Spotka zatrudniata 10 osob.
W chwili obecnej sytuacj¢ finansowa Spotki mozna uzna¢ za stabilna.

K6 SP. Z 0.0.
Spotka nie zatrudnia pracownikdéw. Spotka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej. Sytuacja majatkowa i finansowa Spotki
w 1V kwartale nie ulegta istotnym zmianom.

13. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE
PRZEZ NIEGO ORAZ JEDNOSTKI ZALEZNE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALU.

IDMSA

Podstawowym czynnikiem, ktéory w ocenie Zarzadu bedzie miat wptyw na osiagniete przez IDMSA wyniki finansowe w
perspektywie kolejnego kwartatu to kwestia utrzymania ptynno$ci finansowej oraz koniunktura na rynkach finansowych.
Ponadto, w dniu 22 lipca 2014 r. sad oglosit upadtos¢ uktadowa, ze wzgledu na przestanki majace na celu zaspokojenie
wierzycieli w wigkszym stopniu niz w przypadku upadloéci likwidacyjnej. Zarzad IDMSA przedstawil we wniosku o
upadlos¢ swoje propozycje ukladowe, ktore zaspokojenie wierzycieli w zaleznosci od zakwalifikowania do odpowiedniej
grupy.

Propozycje uktadowe przedstawione przez Zarzad DM IDMSA we wniosku o ogloszenie upadtosci przewiduja:

a)splate 100 % wierzytelno$ci niezabezpieczonych rzeczowo, ktorych warto§¢ nie przekracza 20 tys. zi,
b)sptatg 75 % wierzytelnosci niezabezpieczonych rzeczowo, ktorych warto$¢ znajduje si¢ w przedziale 20-100 tys. zt,,

14



Grupa Kapitatowa IDM S.A. w upadtosci uktadowej
Raport za IV kwartat 2014 r.
(dane w tys. zt)

C) sptatg 30 % i konwersj¢ 20 %. na akcje w przypadku wierzytelnosci niezabezpieczonych rzeczowo, ktorych warto$¢
przekracza 100 tys. zt,

d) splate wierzytelnosci zabezpieczonych na majatku Spotki poprzez sprzedaz przedmiotu zabezpieczenia i konwersjg
pozostatej czgséci wierzytelnosci zabezpieczonych rzeczowo na akcje Spotki.

Wierzyciele zglaszali swoje wierzytelnosci na rece Sedziego-Komisarza do 20 pazdziernika 2014 . Niezaleznie od tego
Zarzad IDMSA caly czas bedzie prowadzitl rozmowy z wierzycielami w celu wypracowania najlepszych rozwiazan dla
wszystkich stron. Przedstawione propozycje uktadowe maja wstepny charakter i moga si¢ jeszcze zmienic.

ELECTUS S.A.

Czynniki majace wptyw na osiagnigte wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu:

a)obnizenie poziomu $rodkéw pozyskiwanych z emisji obligacji oraz uptynnienie wybranych aktywow, czego skutkiem
bedzie obnizenie kosztow finansowych,

b) przyspieszona amortyzacja czgsci portfela SP ZOZ,

c) sprzedaz celowa.

Spolka przewiduje, ze lepsze wyniki finansowe bedzie mogta osiagnaé poprzez zmniejszenie poziomu kosztow finansowych.
Ograniczenia w zakresie kosztow finansowania beda wynikiem zmniejszenia poziomu $rodkéw pozyskiwanych z emisji
obligacji korporacyjnych. Zarzad Spotki widzi takze szanse¢ na poprawienie wynikéw finansowych w kolejnym okresie
poprzez uptynnienie wybranych aktywow wchodzacych w sktad majatku Spotki. Zarzad Spotki ze wzgledu na obserwowane
opo6znienia w platnosciach naleznych od niektérych SP ZOZ, podjat kroki w kierunku przyspieszenia amortyzacji czesci
portfela SP ZOZ. W konsekwencji, Zarzad Spotki spodziewa, si¢ wplynie to pozytywnie na wynik finansowy Spotki oraz na
poprawe sytuacji plynnosciowej w nast¢pnych kwartatach.

IDMSA.PL DORADZTWO FINANSOWE SP. Z O.0.
Czynnikiem wptywajacym na przychody Spotki jest biezaca sytuacja na rynku kapitatowym oraz przedmiot dziatalnosci
Spotki.

14. ZWIEZEY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA I JEDNQSTEK
ZALEZNYCH W IV KWARTALE 2014 R. WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH
DOTYCZACYCH.

IDMSA

1) Odebranie licencji maklerskiej przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego

W dniu 30 maja 2014 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje o cofnigeiu zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej przez Dom Maklerski IDM SA w zwigzku z naruszeniem przepisOw prawa polegajagcym na naruszaniu przez
IDMSA norm adekwatnosci kapitatowej, zarowno w ujeciu jednostkowym jak i skonsolidowanym, od dnia 31 grudnia 2013
r. Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczyta termin zakonczenia prowadzenia dziatalno$ci maklerskie;j:-

- w zakresie dziatalno$ci, o ktorym mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi (tj.
przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkow papierow warto$ciowych i
rachunkéw zbiorczych, oraz prowadzenia rachunkow pienieznych) — w terminie 7 dni kalendarzowych od dnia doreczenia
decyzji KNF z 30 maja 2014 r.,

- w pozostatym zakresie dziatalno$ci maklerskiej — do dnia 30 czerwca 2014 r.

2) Ogloszenie upadtos$¢ z mozliwoscia zawarcia ukladu

W dniu 22 lipca 2014 r. Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie VIII Wydzial Gospodarczy ds.
upadto$ciowych i naprawczych wydal postanowienie o ogloszeniu upadiosci z mozliwoscig zawarcia uktadu. Sad ustalit
réwniez, ze IDMSA bedzie sprawowal zarzad swoim majatkiem. Sad ponadto wyznaczyt sedziego komisarza w osobie
sedziego Sadu Rejonowego dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie Pana Grzegorza Dyrge oraz nadzorce sadowego
w osobie Pana Dariusza Sitka.

Obecnie IDMSA skupita si¢ na prowadzeniu dziatalnosci doradczej, glownie w obszarze rynku kapitalowego i pozyskiwania
finansowania oraz dzialalnosci inwestycyjnej. IDMSA przygotowuje si¢ réwniez do sprzedazy swoich aktywow w celu
realizacji prowadzonego postgpowania upadtosciowego.

ELECTUS S.A.

W IV kwartale 2014 r. Spotka nie podpisata istotnych umoéw z dostawcami i odbiorcami, ktére wynikatyby z nowego
zaangazowania, konsekwentnie realizujac strategi¢ przyspieszonej amortyzacji portfela.
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IDMSA.PL DORADZTWO FINANSOWE SP. Z O.0.

W IV kwartale 2014 roku jeden z kontrahentow rozwigzal umowg o $wiadczenie ustug ze Spotka. W zwigzku z powyzszym,
Spoltka poszukuje nowy kontrahentéw dla swoich ustug. Ponadto, w zwiazku z reorganizacja Grupy kapitatlowej IDMSA
Spotka dostosowuje swoja biezacg dziatalnos¢ do dziatalnosci Grupy.

K6 SP. Z 0.0.
W IV kwartale 2014 roku nie wystapity zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ grupy kapitatowe;.

15. OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE PODMIOTOW WCHODZACYCH
W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ DM IDMSA.

IDMSA

W dniu 22 lipca 2014 r. sad ogtosit upadtos¢ uktadowa, ze wzgledu na przestanki majace na celu zaspokojenie wierzycieli w
wigkszym stopniu niz w przypadku upadlosci likwidacyjnej. Zarzad IDMSA przedstawil we wniosku o upadto§¢ swoje
propozycje uktadowe, ktore zaspokojenie wierzycieli w zaleznosci od zakwalifikowania do odpowiedniej grupy.

16. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU 1 SPLATY NIEUDZIALOWYCH ORAZ
KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

IDMSA

1) Skup akcji wlasnych na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie
uchwala nr 4 z dnia 7 grudnia 2011 r.

Od 9 stycznia 2012 r. Spotka nie nabywata akcji wlasnych.

2) Spolka nabyla nieodplatnie 14 akcji wlasnych w celu umorzenia dzialajac na podstawie Uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 21 pazdziernika 2014r. w sprawie wyrazania zgody na
nabycie akcji wlasnych, umorzenia akcji wtasnych, obnizenia kapitatu zakladowego, scalenia (potaczenia) akcji
Spolki oraz zmiany Statutu Spotki.

3) Emisje obligacji

W IV kwartale 2014 r IDMSA nie emitowal oraz nie dokonywal wykupu obligacji. W dniu 1grudnia 2014r nastapito
rozliczenie wzajemnych wierzytelnosci pomigdzy IDMSA a BBF Management S.A. (dawniej :IDM Capital S.A) z tytutu 1
7332 sztuk obligacji serii AOS o warto$ci nominalnej 1000 zt kazda obligacja wyemitowanych przez IDMSA zgodnie z
porozumieniem o potraceniu wierzytelnosci o ktorym IDMSA informowal w raporcie biezacym nr 48/2013 z dnia 21
grudnia 2013r.

ELECTUS S.A.

W IV kwartale 2014 r. Spotka nie emitowata obligacji.
Nominalna warto$¢ obligacji wykupionych przez Electus S.A. w IV kwartale 2014 wyniosta 1200 tys. zt.

IDMSA.PL DORADZTWO FINANSOWE SP. Z O.0.
Spotka nie dokonywata emisji, wykupu i sptat nie udziatlowych oraz kapitalowych papieréw warto$ciowych
w IV kwartale 2014 r.

K6 SP. Z 0.0.
Spotka nie dokonywala emisji, wykupu i splat nie udzialowych oraz kapitalowych papierdow wartosciowych
w IV kwartale 2014 r.

17. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, LACZNIE
| WPRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE I UPRZYWILEJOWANE.

W IV kwartale 2014 r. IDMSA, jak réwniez pozostale jednostki od niego zalezne nie wyptacity lub zadeklarowaty wyptaty
dywidendy za rok 2014.
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18. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY
SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZELE WYNIKI FINANSOWE.

W dniu 3 listopada 2014 r. IDMSA powziat informacj¢ o dokonaniu wpisu do Rejestru Przedsigbiorcow KRS zmiany Statutu
Spolki uchwalonej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Emitenta zwotanym na dzien 21 pazdziernika 2014 r..
Podwyzszono warto$§¢ nominalng akcji Spoltki serii A z dotychczasowej kwoty 1,20 zt (stownie: jeden ztoty dwadziescia
groszy) do kwoty 19,20 zI (stownie: dziewigtnascie ztotych dwadzie$cia groszy) poprzez scalenie akcji w ten sposob, ze 16
(stownie: szesnascie) akcji Spotki o wartosci nominalnej 1,20 zt (stownie: jeden ztoty dwadziescia groszy) tacza sie w 1
(stownie: jedng) akcje o wartosci nominalnej 19,20 z (stownie: dziewigtnascie ztotych dwadziescia groszy). Scalenie
spowodowato zmniejszenie liczby akcji Spolki serii A, po uwzglednieniu umorzenia akcji,, z liczby 52902235 (pigcdziesiat
dwa miliony dziewigéset dwa tysigce dwiescie trzydziesci pie¢) do liczby 3306389 (stownie: trzy miliony trzysta szes¢
tysigey trzysta osiemdziesiagt dziewig¢). W dniu 24 lutego 2015r Nadzwyczajne Zgromadzenie IDMSA podj¢to Uchwatg nr 4
w sprawie zmiany uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzania IDMSA z dnia 21 pazdziernika 2014 r. w podmiocie
wyrazania zgody na nabycie akcji wlasnych, umorzenia akcji wlasnych, obnizenia kapitatu zaktadowego, scalenia
(potaczenia) akcji Spotki oraz zmiany Statutu Spotki. Nastepnym krokiem Spoétki bedzie wyznaczenie dnia referencyjnego
oraz ztozenie dokumentéw do GPW i KDPW w celu wymiany akcji.

19. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ IDMSA ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 R. DO DNIA 31 GRUDIA 2014 R.

19.1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skrdéconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

IDMSA jako emitent papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu zgodnie z § 82 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow warto$ciowych oraz warunkoéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259) jest zobowigzany do sporzadzania i publikowania
raportow okresowych, w tym kwartalnych.

Niniejsze skrocone §rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IDMSA za okres od dnia
1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. (okres sprawozdawczy) zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos$¢  finansowa oraz pozostatymi MSR/MSSF majacymi zastosowanie. W zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223) i wydanych na je podstawie przepisow
wykonawczych. W niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ogdlny termin MSSF uzywany jest
zarbwno w odniesieniu do Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej, jak i Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitalowej DM IDMSA za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r.

Celem pelnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Grupy Kapitalowej IDM S.A. w upadtosci
uktadowej, niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane wraz ze skroconym
$rodrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym spéotki IDM S.A. w upadtosci uktadowej za okres od dnia
1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r., ktore zostato zatwierdzone do publikacji dnia 2 marca 2015r.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o koncepcje wartosci
godziwej za wyjatkiem:

- rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych wycenianych wedlug cen nabycia lub kosztow
poniesionych na ich wytworzenie z uwzglednieniem odpisdéw amortyzacyjnych oraz ewentualnych odpiséw
Z tytuhu utraty wartosci,

- inwestycji w jednostkach stowarzyszonych wycenianych wedlug metody praw wiasnosci, z uwzglednieniem
ewentualnych odpisow z tytulu utraty wartosci,

- $rodkéw pienigznych wycenianych w warto$ci nominalnej,

- udzielonych pozyczek i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej oraz z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci,

- instrumentow finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnos$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe]j oraz z uwzglednieniem ewentualnych odpisow z tytutu
utraty wartosci,

- kredytow bankowych, otrzymanych pozyczek i wyemitowanych dluznych papieréw wartosciowych wycenianych
wedhug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j,
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- nabytych akcji wlasnych, wycenianych wedlug ceny nabycia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzane jest, z wyjatkiem informacji o przeptywach pieni¢znych, zgodnie
z zasadg memorialu. W zwiazku z tym aktywa, zobowiazania, kapitat wlasny, przychody i koszty ujmowane sa, jesli spetnia
kryteria zawarte w definicjach i warunki ujmowania wynikajace z zatozen koncepcyjnych.

Skroconym $rodrocznym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2014 r. zostaly objete
wszystkie jednostki zalezne IDMSA (konsolidacja metoda pelng) oraz jednostki stowarzyszone (ujgcie metoda praw
wilasno$ci), za wyjatkiem jednostek AZ Finanse SA w upadtosci uktadowej oraz Iplex SA. Udzialy w tych podmiotach
wyceniane sg w wartosci godziwe] przez wynik finansowy. Ponadto postanowienie sadu o ogloszeniu upadlosci
likwidacyjnej w spotce Vectra spowodowato petna i catkowitg utratg przez upadlego prawa zarzadu, prawa do Korzystania
oraz mozliwos$ci rozporzadzania mieniem wchodzacym do masy upadlosci, a co za tym idzie utratg znaczacego wplywu
IDMSA na spotke Vectra.

19.2. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢é finansowa oraz majacymi zastosowanie pozostatymi MSR/MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska
(przez zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska rozumie si¢ ogloszenie standardéow lub interpretacji w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej). W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami niniejsze skrocone $rodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych. W niniejszym
skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ogdlny termin MSSF uzywany jest zard6wno
w odniesieniu do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej, jak i Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci.

Na dzien publikacji niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, bioragc pod uwage
proces adaptacji MSSF przez Uni¢ Europejska, nie wystepuja réznice w zakresie zasad rachunkowosci przyjetych
przez Spotke zgodnie z MSSF, a MSSF ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Stosowane przez Grupg¢ zasady rachunkowos$ci zostaly opisane w kolejnych punktach skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Zasady rachunkowosci stosowano przy zachowaniu zasady ciaglosci we wszystkich
prezentowanych latach.

19.3. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Waluta pomiaru Grupy i walutg sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych, a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach zlotych.

19.4. Kontynuacja dzialalnosci

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Jednostke Dominujaca oraz jednostki Grupy Kapitalowej w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, w okresie co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego, tj. 31 grudnia 2014 r. Zarzad Jednostki Dominujacej
podejmuje dziatania majace na celu poprawg sytuacji finansowej oraz pltynnosci finansowej Spotki. Zalozenie o kontynuacji
dziatalnosci Jednostki Dominujacej uzaleznione jest od powodzenia dzialan Zarzadu opisanych w niniejszej nocie.

Na kontynuacj¢ dzialalnoSci Grupy Kapitalowej w gltowniej mierze wptywa sytuacja Jednostki Dominujace;.
W dniu 24 kwietnia 2014 r. podjgta zostata decyzja o ograniczeniu zakresu prowadzonej przez IDMSA dziatalno$ci
maklerskiej. W konsekwencji, IDM SA przeprowadzil zwolnienia grupowe, ktorymi zostalo objetych ok. 84 %
zatrudnionych pracownikow. Spoétka poniosta jednorazowo koszty zwolnien grupowych i zamknigcia Punktéw Obstugi
Klientow. Dzieki podjetym ruchom znaczaco spadly i nadal spadaja koszty osobowe, a wskutek zmniejszenia uzytkowej
powierzchni biurowej koszty najmu zmniejszyly si¢ o ok. 90%. Zredukowane zostaty rowniez koszty optat transakcyjnych,
serwisow, tacznosci i utrzymania infrastruktury teleinformatyczne;.

W dniu 21 maja 2014 r. Zarzad IDMSA w imieniu Spolki ztozyt do Sadu wniosek o ogloszenie upadlosci z mozliwoscia
zawarcia uktadu. Bezposrednim powodem decyzji byla intensyfikacja dzialan wierzycieli, a nade wszystko wszczgcie
postgpowania egzekucyjnego przez jednego ze znaczacych obligatariuszy. Sytuacja ta byla konsekwencja narastania
zadluzenia, co bylo skutkiem migdzy innymi pogorszenia si¢ nastrojow na rynku kapitatlowym od 2012 r., co wplynelo takze
na dziatalno$¢ IDMSA (migdzy innymi upadtos¢ spotek, ktorych probe ratowania podjat IDMSA).

Kolejna przyczyna byta utrata przez IDMSA w 2012 r. adekwatnosci kapitalowej z powodu straty wykazanej przez Polski
Bank Przedsigbiorczosci S.A., ktéry byl podmiotem stowarzyszonym IDMSA. Niestety pomimo podjetych dziatan
prowadzacych do przywrocenia adekwatnosci kapitatowej, w 2013 r. Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na IDMSA
kare w wysokosci 4 miIn zt. Nalezy doda¢, ze Spétka nie zgadza si¢ z wysokoscig kary i ztozyta wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy, na podstawie ktorego toczy si¢ obecnie postegpowanie.
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W 2014 r. Komisja Nadzoru Finansowego nalozyla na IDMSA kolejng karg, ktéra spowodowala wycofanie sig¢
strategicznego partnera z finansowania oraz utratg czgsci klientdw, przez co dziatalno$¢ brokerska stata si¢ nierentowna.
Efektem ogloszenia przez sad upadtosci firmy inwestycyjnej byta utrata zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskie;j.
Uprzedzajac ten fakt Komisja Nadzoru Finansowego podjeta w dniu 30 maja 2014 r. niezrozumiala decyzje¢ dotyczaca
cofniecia zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej przez IDMSA w zwigzku z istotnym naruszeniem norm
adekwatnosci kapitatowej. Aktywa klientow DM IDMSA zostaly zgodnie z decyzja KNF przekazane do Domu Maklerskiego
PKO PB.

Ztozony wniosek o ogloszenie upadiosci z mozliwoscig zawarcia uktadu znalazt poparcie nie tylko u Tymczasowego
Nadzorcy Sadowego, ale i rowniez w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmiescia, ktory to decyzja z dnia 22 lipca 2014 r.
ogtosit upadlos¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu dtuznika Domu Maklerskiego IDMSA. W opinii Nadzorcy Sadowego
sytuacja organizacyjna oraz struktura i rodzaj majatku determinuja wybor opcji uktadowej, gdyz najbardziej niekorzystng dla
wierzycieli bytaby wymuszona sprzedaz aktywow.

Konsekwencja dziatan, o ktorych mowa powyzej stala si¢ zmiana struktury dziatalnoéci. Dziatanie Spotki skupito sig
na 3 najwazniejszych obszarach, ktore beda kontynuowane:
Likwidacja czg$ci maklerskiej oraz aktywne spieni¢zanie aktywow z portfela Spotki, w tym spotek zaleznych
i nieruchomosci.
Zarzad Spotki zapewni bytym klientom dostgp do informacji dotyczacych ich rachunkow, a takze dokumentacji
zwiazanej z tymi rachunkami.

Pomimo prowadzonej od 2012 r. sprzedazy aktywow, aktualnie w Spotce znajduja si¢ papiery wartoSciowe
0 znacznej warto$ci. Niestety sg to glownie instrumenty o mniejszej ptynnosci i trudno zbywalne. Niemniej jednak
Zarzad Spotki posiada bardzo duze do$wiadczenie w przeprowadzaniu dezinwestycji, rowniez w sprzedazy spotek
niepublicznych.. Intencja Spotki jest wykorzystanie swojej wiedzy i doswiadczenia i uptynnienie, we wspotpracy
z likwidatorem funduszu, aktywow po jak najwyzszej wartosci.

2. Prowadzenie spraw sadowych, w ktorych IDMSA jest zarowno powodem jak i strong pozwang. W chwili obecnej
toczy sie okoto 90 postepowan sagdowych. Zarzad planuje w najblizszej przyszto$ci wszczaé kolejne postanowienia
sagdowe. Skutkiem ich prowadzenia bedzie migdzy innymi egzekwowanie posiadanych naleznosci.

3. Biezaca dziatalnos¢ doradcza oraz dziatalno$¢ inwestycyjna — w zwigzku z zaniechaniem dziatalno$ci maklerskiej

Spétka koncentruje si¢ na dziatalno$ci doradczej, glownie w obszarze rynku kapitatowego i pozyskiwania
finansowania, co bgdzie stanowito podstawowe zrodto przychodow Spotki, a takze na dziatalnosci inwestycyjnej
(w ograniczonym zakresie).
Zespot IDMSA posiada unikalne kompetencje i dos§wiadczenie w zakresie rynku kapitatowego, ktore stanowia
istotng przewage nad konkurencja. Zawarte zostaty juz umowy doradcze dotyczace emisji instrumentéw dtuznych
lub akcji. Dodatkowo, Spotka jest w trakcie negocjowania kolejnych uméw. Oprocz dziatalnosci doradczej IDMSA
bedzie otrzymywaé wynagrodzenie wynikajace z umowy o wspdlprace zawartej z Domem Maklerskim BOS,
na podstawie ktorej przez pierwsze 12 miesigcy Spotka otrzymywaé bedzie wynagrodzenie z tytutu obstugi
przez DM BOS SA przekazanych Klientow.

W ocenie Zarzadu podjete juz i podejmowane w najblizszym czasie dzialania zapewniag osiagnigcie dodatniego wyniku
z dziatalnos$ci operacyjnej, co umozliwi kontynuacje dzialalnosci co najmniej do czasu glosowania przez Zgromadzenie
Wierzycieli nad zatwierdzeniem uktadu.

Dodatkowo rozpatrujac kontynuacj¢ dziatalnosci gospodarczej IDM SA w upadlosci ukltadowej nalezy pamigtaé, ze caty
proces postepowania upadtosciowego jest czasochtonny i zalezy od wielu czynnikéw, na ktére upadly nie ma wptywu.
Jednakze nalezy zatozy¢, ze postgpowanie bedzie trwato co najmniej 12 miesigce.

W dniu 20 pazdziernika 2014 r uptynal termin zglaszania wierzytelnoSci wyznaczony w postegpowaniu o ogloszeniu
upadtosci. Przedmiotowy termin jest jednak terminem instrukcyjnym. Z tego tez wzgledu do Sadu upadiosciowego nadal
spltywaja zgloszenia wierzytelnosci, ktore Spotka we wspotpracy z Nadzorcg Sadowym na biezaco i sukcesywnie analizuje i
sprawdza pod katem zgodnosci z ksiggami rachunkowymi. Nalezy mie¢ na uwadze , iz proces ten po mimo staran
czynionych przez Spotke moze ulec roztozeniu w czasie z uwagi na aspekt zlozonosci i skomplikowania badanej materii
zarowno pod katem prawnym jak i finansowo-ksiggowym. Po zakoniczeniu w/w procesu nastapi sporzadzenie listy
wierzytelnosci oraz jej przekazanie sgdziemu komisarzowi , ktory oglosi w formie postepowania upadtosciowego i w ocenie
Zarzadu doprowadzi do zawarcia uktadu z wierzycielami.

Znacznemu zmniejszeniu ulegt portfel, na co wplyw miaty podjete dziatania, ktorych celem byta redukcja zadluzenia.
Niepubliczne instrumenty finansowe znajdujace si¢ w portfelu, a takze posiadane naleznosci zostaly na dzien bilansowy
wycenione z zachowaniem duzej ostroznosci w ocenie korzysci, jakie Spotka moze z tych aktywow osiggnadé, jak rowniez
W oszacowaniu czasu potrzebnego na ich realizacj¢. Dotyczy to réwniez oceny zabezpieczen ustanowionych na rzecz
IDMSA. Wszystkie walory publiczne znajdujace si¢ w portfelu wyceniane sa wedtug kurséw rynkowych aktualnych na dany
dzien bilansowym i na zmiang¢ ich wartosci IDMSA nie ma wptywu. Ewentualna ujemna korekta wycen akcji publicznych
zdaniem Zarzadu nie bgdzie zagraza¢ kontynuacji dziatalnosci Spotki, chociaz z pewnoscia bedzie miata na nig wptyw.

Celem pelnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dzialalnosci DM IDMSA, jako podmiotu dominujacego w Grupie
Kapitalowej oraz znaczacego inwestora dla spotek stowarzyszonych, niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie
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finansowe powinno by¢ czytane wraz ze skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym - pkt. 19 niniejszego

raportu.

19.5.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 2 marca 2015 r.

19.6.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W niniejszym skroconym $roédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w 2014 r.

Nastgpujace nowe standardy, zmiany i interpretacje do istniejacych standardéw obowigzuja od dnia 1 stycznia 2014 r.:

MSSF 10 “Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, ktory zastepuje MSR 27 i SKI 12 ,,Konsolidacja - jednostki
specjalnego przeznaczenia”, majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r.
Iub pdzniej. MSSF 10 ustanawia zasady prezentacji i sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w przypadku, gdy jednostka kontroluje jedng Iub wigcej innych jednostek. Ten standard zostal zatwierdzony przez
UE w dniu 11 grudnia 2012 r.

MSSF 11 “Wspoélne ustalenia umowne” majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2014 r. lub pozniej. MSSF 11 ustanawia zasady sprawozdawczo$ci finansowej dla uczestnikow
wspolnego przedsigwziecia i zastgpuje MSR 31 ,,Udzialy we wspdlnych przedsigwzigciach” i SKI 13 ,,Wspoélnie
kontrolowane jednostki — niepieni¢zny wktad wspolnikow”. Ten standard zostat zatwierdzony przez UE w dniu
11 grudnia 2012 .

MSSF 12 ,,Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach” majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej. MSSF 12 ma zastosowanie do jednostek majacych
udzialy w jednostce zaleznej, wspdlnym przedsiegwzigciu, jednostce stowarzyszonej albo niekonsolidowanej
jednostce strukturyzowanej. Ten standard zostat zatwierdzony przez UE w dniu 11 grudnia 2012 r.

MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (znowelizowany w 2011 r.) majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej. Wymagania dotyczace jednostkowych sprawozdan
finansowych nie ulegly zmianie i s3 zawarte w znowelizowanym MSR 27. Inne cz¢sci MSR 27 zostaly zastgpione
przez MSSF 10. Zmiany zostaly zatwierdzone przez UE w dniu 11 grudnia 2012 r.

MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlne przedsigwzigcia” (znowelizowany w 2011 r.)
majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub pdzZniej. Zmiany te sa
konsekwencja wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. Zmiany te zostaty zatwierdzone przez UE w dniu
11 grudnia 2012 r.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja — kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych”, obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej. Zmiany te
zostaly zatwierdzone przez UE w dniu 13 grudnia 2012 1.

Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (2012)” — zatwierdzone w UE w dniu 27 marca 2013 .
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie).
Wskazowki odno$nie przepisow przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12) — zatwierdzone w UE
w dniu 4 kwietnia 2013 r. (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2014 r. lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienie informacji na temat
udziatéw w innych jednostkach oraz MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — jednostki inwestycyjne,
zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013 r. (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie).

Zmiany do MSR 36 Utrata wartosci aktywow — Ujawnianie warto$ci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych,
zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 r. (obowigzujace w odniesieniu do okres6w rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena — Nowacja instrumentow pochodnych
oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 r. (obowigzujace
W odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie).

Standardy i Interpretacje MSSF |, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE ale jeszcze nie weszly w zycie

MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pdzniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z
16 grudnia 2011r.)

Nowy standard zastgpuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejace w MSR 39 kategorie utrzymywane
do terminu wymagalnosci, dostgpne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia
aktywa finansowe bgda klasyfikowane do jednej z dwoch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
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- aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwe;j.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedhug zamortyzowanego kosztu jezeli spelnione sg nastgpujace
dwa warunki: aktywa utrzymywane sa w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow
w celu uzyskiwania przeptywow wynikajacych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powoduja powstanie w
okreslonych momentach przeplywoéw pienieznych stanowiacych wylacznie splate kapitalu oraz odsetek od
niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej ujmowane sa w wyniku
finansowym biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitalowy nie jest
przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwo$¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych,
w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne calkowite dochody. Decyzja taka jest
nicodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujgte w innych
catkowitych dochodach nie moga w pozniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskow i strat.
Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” — Skfadki pracownicze - obowiazujace w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ w dniu Iub po 1 lipca 2014 r.

Projekt zawiera propozycje, by sktadki wptacone przez pracownikéw lub strony trzecie, powigzane wylacznie z
praca $wiadczong przez pracownikow w tym samym okresie, w ktorym zostaly wplacone, traktowaé jako
zmniejszenie kosztow zatrudnienia i rozlicza¢ przez ten sam okres.

Pozostate sktadki pracownicze bylyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposob, w jaki rozlicza si¢
$wiadczenia brutto objete programem.

Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF -
obowiazujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 lipca 2014 r. —
opozniony

,,Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF -
obowiazujace w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 lipca 2014 r. -
opozniony

MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacja cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujacy w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostal opublikowany w ramach wigkszego projektu Dziatalnos¢ o regulowanych cenach,
poswigconego poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajacych w obszarach, w ktorych ceny
podlegaja regulacji przez okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich
obszarow naleza czgsto dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne
itp.).

MSSF 14 nie odnosi si¢ w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalno$ci o regulowanych cenach, a
jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujace do ujgcia ich w
wyniku obowiazujacych przepisow w zakresie regulacji cen, a ktore w $wietle innych MSSF nie spelniaja
warunkow ujecia jako sktadniki aktywow lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dzialalno$¢ objeta regulacjami cen i w
sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata
kwoty kwalifikujace si¢ do uznania za ,,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji
sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegaja
podzialowi na obrotowe i trwale i nie s3 okreSlane mianem aktywow czy zobowigzan. Dlatego ,,pozycje
odroczone” wykazywane w ramach aktywow sa okreslane jako ,,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast
te, ktore sg wykazywane w ramach pasywow — jako ,,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywaé zmiany netto w
,,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodow catkowitych oraz w sekcji zyskow lub strat
(lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub strat).

MSSF 15 Przychody z umoéw z kontrahentami — obowigzujacy w odniesieniu do okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2017 r. MSSF 15 okresla, w jaki sposob i kiedy nalezy rozpoznawac
przychody, jak rowniez wymaga od podmiotow stosujacych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza
jednolity modelu pigciu krokéw, oparty na zasadach, ktéry ma by¢ stosowany dla wszystkich uméw z klientami
przy rozpoznawaniu przychodu.

Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo — Ro$liny produkcyjne — obowigzujaca w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie¢ w dniu lub po 1 stycznia 2016

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byty w
oparciu o zapisy MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) badz modelu opartego na wartosci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne
wykorzystywane w dziatalnos$ci rolniczej wycenia si¢ w wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty
zwigzane ze sprzedazg.

Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczace
akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych) — obowigzujaca w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2016

W odniesieniu do amortyzacji srodkow trwatych przypomniano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedlad
tryb konsumowania przez jednostke gospodarcza korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow. W zmianie do
MSR 16 dodano jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do
przychodéw generowanych przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktdrej wykorzystywane sg okreslone sktadniki
aktywow trwalych) nie jest wlasciwa. RMSR wskazata, ze wplyw na wysoko$¢ przychodéw ma szereg innych
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czynnikow, w tym takich jak np. inflacja, ktéra nie ma absolutnie nic wspdlnego ze sposobem konsumowania
korzysci ekonomicznych ze sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych.

W odniesieniu do sktadnikow aktywow niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze
w pewnych okoliczno$ciach mozna uzna¢, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie
wilasciwe. Sytuacja taka wystapi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje $cisty zwiazek miedzy przychodami a
konsumpcja korzysci ekonomicznych ze skladnika aktywow niematerialnych oraz dany skladnik aktywow
niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania okreslonej kwoty przychodow (kiedy jednostka osiagnie
okreslona kwote przychodow dany sktadnik aktywow niematerialnych wygasnie) — przyktad moze stanowi¢ prawo
do wydobywania zlota ze ztoza, az osiagnigty zostanie okreslony przychod.

— Poprawka do MSSF 11 Wspolne ustalenia umowne: Ujmowanie udzialdw we wspdlnych dziataniach —

obowiazujaca w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2016
Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejgcia) udziatléw we wspdlnym dziataniu,
ktore stanowi przedsigwzigcie zgodnie z definicja MSSF 3.
MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajacym ze swojego
udzialu we wspolnym dzialaniu, zastosowaé zasady wynikajace z MSSF 3 Polaczenia przedsigwzig¢ (jak rowniez
inne MSSF niestojace w sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawni¢ informacje, ktore s wymagane w
odniesieniu do potaczen. W czgéci B standardu przedstawiono bardziej szczegdtowe wskazowki dotyczace sposobu
ujecia m.in. wartosci firmy, testow na utrat¢ wartos$ci.

Grupa obecnie analizuje konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz interpretacji
na sprawozdania finansowe. Zarzad Jednostki Dominujacej nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow
oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

19.7. Konsolidacja
19.8. Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ ich kontrolowania, co zwykle
towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogolnej liczby glosdéw w organach stanowiacych. Grupa sprawuje kontrolg nad jednostka
w przypadku gdy z tytulu swojego zaangazowania w t¢ jednostke jednoczesnie: podlega ekspozycji na zmienne wyniki
finansowe, lub gdy ma prawo do zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma mozliwo$¢ wywierana wplywu na wysokos¢
tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wladzy nad ta jednostka. Grupa posiada wiadz¢ nad jednostka
w przypadku gdy dysponuje aktualnymi prawami dajacymi jej mozliwo$¢ biezacego kierowania istotnymi dziataniami,
tj. dziataniami, ktoére znaczaco wptywaja na wynik finansowy tej jednostki. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje
dang jednostk¢ uwzglednia si¢ wszystkie fakty i okoliczno$ci, w tym istnienie i wptyw potencjalnych praw glosu, ktore
W danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji metodg pelng od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupg. Przestaje si¢ je
konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza si¢ metoda nabycia. W wyniku
rozliczenia przejecia jednostek zaleznych ustalona zostaje warto$¢ firmy lub zysk z okazyjnego nabycia, zgodnie z zasadami
MSSF 3. Transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski na transakcjach pomig¢dzy spotkami Grupy sa eliminowane.
Niezrealizowane straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate wartosci
przekazanego sktadnika aktywow.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres, co sprawozdanie finansowe Jednostki
Dominujacej. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaly zmienione, tam gdzie bylo to konieczne,
dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

19.9. Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktore inwestor (Grupa Kapitalowa) wywiera znaczacy wplyw,
i ktore nie sg ani jednostkami zaleznymi inwestora, ani wspdolnym przedsiewzieciem inwestora. Zaklada sie, ze inwestor
wywiera znaczacy wptyw na jednostke, jezeli posiada bezposrednio lub posrednio 20% gltoséw w jednostce, w ktorej dokonat
inwestycji, chyba ze mozna w sposob oczywisty wykazaé, ze tak nie jest. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa wywiera
znaczacy wplyw uwzglednia si¢ istnienie i wplyw potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé
lub zamieni¢.

Jednostki stowarzyszone ujmowane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedlug metody praw wtasnosci
od momentu rozpoczecia wywierania znaczacego wptywu przez Grupg. Zgodnie z metoda praw wlasnodci inwestycja
W jednostce stowarzyszonej jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny nabycia, a warto$¢ bilansowa jest powickszana
lub pomniejszana o zmiany udziatu Grupy w aktywach netto jednostki stowarzyszonej. Warto§¢ firmy dotyczaca jednostki
stowarzyszonej ujmuje si¢ w wartosci bilansowej inwestycji. Rachunek zyskow i strat odzwierciedla udziat Grupy w wyniku
finansowym jednostki stowarzyszonej. W przypadku jakiejkolwiek zmiany ujetej w innych calkowitych dochodach
lub bezposrednio w kapitale wlasnym jednostki stowarzyszonej, Grupa ujmuje swoj udzial we wszelkich zmianach innych
calkowitych dochodéw Iub kapitatow wiasnych. Zyski i straty na transakcjach pomiedzy Grupa a jednostkami
stowarzyszonymi s eliminowane do wysokos$ci udziatu Grupy w jednostce stowarzyszonej. Grupa zaprzestaje stosowania
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metody praw wlasnoéci od momentu, kiedy przestaje wywiera¢ znaczacy wplyw na jednostk¢ stowarzyszona.
Po zaprzestaniu stosowania metody praw wilasnosci inwestycja w jednostk¢ ujmowana jest zgodnie z MSR 39, chyba ze
jednostka staje si¢ jednostka zalezng lub wspdlnym przedsigwzigciem.

Po zastosowaniu metody praw wiasnosci Grupa dokonuje oceny czy konieczne jest utworzenie dodatkowego odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do inwestycji netto w jednostce stowarzyszonej. Badaniu pod katem
utraty warto$ci poddawana jest cala warto$¢ bilansowa inwestycji w konkretng jednostke stowarzyszona, ktora porownuje si¢
z warto$cig odzyskiwalna.

Do jednostek stowarzyszonych ujmowanych metoda praw wlasnosci Grupa nie zalicza spotek AZ Finanse SA w upadtosci
uktadowej oraz Iplex SA. w upadiosci likwidacyjnej. Udzialy w tych podmiotach wyceniane sa w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Ponadto postanowienie sadu o ogloszeniu upadtosci likwidacyjnej w spotce Vectra oraz Iplex
spowodowato pelna i catkowita utrat¢ przez upadlego prawa zarzadu, prawa do korzystania oraz mozliwosci rozporzadzania
mieniem wchodzacym do masy upadtoéci, a co za tym idzie utrat¢ znaczacego wptywu IDMSA na spétke Vectra oraz Iplex

Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sporzadzane sg za ten sam okres, co sprawozdanie finansowe Jednostki
Dominujace;.

19.10. Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentow

Za segment operacyjny uznaje si¢ jej czg$¢ sktadowa jednostki:

- ktora angazuje si¢ w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktérg moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty
(w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cz¢$ciami sktadowymi tej samej jednostki),

- ktorej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gléwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych do
segmentu i przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu, oraz

- wprzypadku ktorej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Segment operacyjny moze si¢ angazowaé w dziatalno§¢ gospodarcza, w zwigzku z ktora dopiero bedzie uzyskiwat
przychody, na przyktad jednostki nowo powstale moga byé segmentami operacyjnymi, zanim jeszcze zaczng uzyskiwac
przychody.

Grupa wyodrebnia segmenty operacyjne z podziatem na oferowane ushugi ze wzgledu na charakter raportowania.

Zakres segmentow:

Pierwszy segment to ,Dziatalno$§¢ doradcza” obejmujaca dziatalno$¢ Jednostki Dominujacej oraz spotek zaleznych
IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0., 4Archiw sp. z 0.0. oraz K6 sp. z 0.0. i spélek stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wilasnosci. W ramach tego segmentu prowadzona w poprzednich okresach prowadzona byta réwniez
dziatalno$¢ maklerska, ktora w I potroczu br. stanowi dziatalnos§é zaniechana.

Drugi wyodrebniony segment ,,Zarzadzanie funduszami” (dzialalno$¢ zaniechana) to dziatalno$¢ prowadzona przez Inventum
TFI SA zwigzana z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi.

Trzecim wyodrgbnionym segmentem ,,Obrot wierzytelno$ciami” jest dziatalno$¢ prowadzona przez spotke Electus SA
zwigzana z obrotem wierzytelno$ciami.

Czwarty wyodrgbniony segment dziatalnos$ci ,Inwestycje w przedsigwzigcia e-biznesowe™ obejmuje dziatalno$¢ prowadzong
przez spolki z Grupy Kapitalowej eFund SA.

Grupa kapitalowa Domu Maklerskiego IDMSA swojg dziatalno$¢ prowadzi wylacznie na terenie Polski.

Za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

= g 3 5

s 5 B =

/A N o
Przychody segmentu ogdtem 751 0 836 0 1587
Koszty segmentu ogdtem 811 0 1068 0 1879
Wynik segmentu -61 0 -231 0 -292
Koszty nieprzypisane 0 0 0
Wiynik na operacjach kapitalowych -12 0 -63 0 -75
Wiynik na pozostatej dzialalnosci operacyjnej -558 0 -95 676 0 -96 233
Wynik na operacjach finansowych 13 889 0 -9615 0 4274
Podatek dochodowy -193 0 73 0 -120
Wynik z dziatalnosci zaniechanej -10 555 -1521 0 -12 076
Zysk/strata netto segmentu 2895 -1521 -105 658 0 -104 280
-przypadajacy na  akcjonariuszy jednostki 2895 -764 -101 194 0 -99 061
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dominujacej

-przypadajacy na udziaty mniejszosci 0 -757 -4 464 0 -5221
Aktywa i pasywa 35268 0 17 257 326 52 851
Aktywa ogotem

Pasywa ogotem 35268 0 17 257 326 52 851

W pozycjach ,,Wynik na operacjach kapitalowych” oraz ,,Zysk/strata netto segmentu” w segmencie Dziatalno$¢ maklerska
i doradcza uwzgledniony zostat udziat Jednostki Dominujacej w zmianie aktywow netto jednostek stowarzyszonych.

Wiynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w segmencie Obrot wierzytelno§ciami obejmuje odpis aktualizujacy wartos¢
firmy.

Za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

g - = \
2 é 2 .g .g e =8,
S g 2 2 > @ 3
is £f 8t 8%f  g:i: g
A8 2 58 E3S
é E E 5
Przychody segmentu ogdtem 18 138 7765 0 0 28 25932
Koszty segmentu ogdtem 26 742 11 883 0 0 127 38 752
Wynik segmentu -8 604 -4117 0 0 -99 -12 820
Koszty nieprzypisane 0 0 0 0 0
Wynik na operacjach kapitatowych -14 852 685 0 0 -1157 -15324
Wiynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -12 459 -601 0 0 -4 516 -17 576
Wynik na operacjach finansowych -8 843 27 0 0 -175 -8 991
Podatek dochodowy 27638 51 0 0 16 27 705
Wynik z dziatalno$ci zaniechanej -28 0 12594 -3229 0 9337
Zysk/strata netto segmentu =12 424 -4 057 12 594 -3 229 -5963 -73 079
-przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej -72 424 -2 345 12 594 -3217 -4.323 -69 715
-przypadajacy na udziaty niekontrolujace 0 -1712 0 -12 -1 640 -3364
Aktywa i pasywa na 31.12.2013
Aktywa ogotem 260 081 5229 0 23395 326 289 031
Pasywa ogolem 260 081 5229 0 23395 326 289 031

Pozycje dotyczace wynikow poszczegélnych segmentéw prezentowane sa z uwzglednieniem dokonanych korekt
konsolidacyjnych. W pozycjach ,,Wynik na operacjach kapitalowych” oraz ,.Zysk/strata netto segmentu” w segmencie
Dziatalno$¢ maklerska i doradcza uwzgledniony zostat udziat Jednostki Dominujgcej w zmianie aktywow netto jednostek
stowarzyszonych.
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19.11.  Sezonowos¢ dzialalnoSci
Dziatalno$¢ gospodarcza spotek tworzacych Grupe Kapitalowa nie ma charakteru dziatalnosci sezonowe;j.
19.12.  Szacunki Zarzadu Grupy

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu rzetelnych osadow,
szacunkow i zalozen, ktore majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane w sprawozdaniu finansowym wartosci
przychodow, kosztow, aktywow i pasywOw oraz ujawniane zobowigzania warunkowe. Szacunki oraz zwigzane z nimi
zalozenia opieraja si¢ na do$wiadczeniu historycznym oraz réznych innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywow
i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$§¢ moze réznié¢ si¢ od wartosci szacowane;j.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest rozpoznawana w
okresie, w ktorym zostaty one zmienione, jezeli dotyczy to wylacznie tego okresu, lub w okresie biezacym i przysztym, jezeli
zmiany dotycza zardwno okresu biezacego jak i okresoOw przysztych.

Ponizej przedstawiono obszary, dla ktorych szacunki dokonane na dzien sprawozdawczy sa obcigzone ryzykiem istotnej
korekty wartosci bilansowej wykazanych aktywow i zobowiazan w nastgpnych okresach sprawozdawczych:

Utrata wartosci aktywow finansowych
Grupa na kazdy dzien bilansowy dokonuje oceny istnienia przestanek utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych

do sprzedazy, pozyczek i naleznodci (w tym naleznosci spornych), inwestycji w jednostkach stowarzyszonych. W razie
zaistnienia okoliczno$ci $wiadczacych o utracie wartosci Grupa szacuje warto§¢ odzyskiwalng aktywow i dokonuje
utworzenia ewentualnych odpiséw aktualizujgcych. W sytuacji ustania przestanek wskazujacych na utrate wartosci aktywow
finansowych uprzednio utworzony odpis aktualizujacy podlega stosownemu rozwigzaniu. Oszacowanie wartosci uzytkowej
wymaga od kierownictwa dokonania oszacowania prognozowanych przysztych przeptywow pieni¢znych z aktywow oraz
doboru wlasciwej stopy dyskontowej w celu obliczenia wartosci biezacej tych przeptywow pienigznych. Wiecej informacji
dot. przyjetych zasad wyceny bilansowej aktywow finansowych przedstawiono w pkt. 19.20 i 19.21. Warto$¢ utworzonych
odpisow aktualizujacych przedstawiona jest w notach objasniajacych do poszczegdlnych pozycji sprawozdania.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych
Grupa na kazdy dzien bilansowy ocenia, czy istnieja przestanki utraty wartosci aktywow niefinansowych. Warto$¢ firmy

oraz inne warto$ci niematerialne o nieokre§lonym okresie uzytkowania sa testowane pod katem utraty warto$ci co rok
lub wtedy, gdy wystapia przestanki utraty wartosci. Testy z tytutu utraty warto$ci innych aktywow niefinansowych sa
przeprowadzane wtedy, gdy istnieja przestanki $wiadczace o tym, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa
do odzyskania. Oszacowanie wartosci uzytkowej wymaga od kierownictwa dokonania oszacowania prognozowanych
przysztych przeptywow pienigznych z aktywow lub osrodkow wypracowujacych srodki pienigzne oraz doboru wilasciwej
stopy dyskontowej w celu obliczenia warto$ci biezacej tych przeptywdw pienieznych. W sytuacji ustania przestanek
wskazujacych na utrate wartosci aktywow niefinansowych uprzednio utworzony odpis aktualizujacy, za wyjatkiem odpisu
dotyczacego wartosci firmy, podlega stosownemu rozwigzaniu. Wigcej informacji przedstawiono w nocie 19.24 oraz w
notach objasniajacych do poszczegdlnych pozycji sprawozdania.

Woycena inwestycji portfelowych DM IDMSA w spoétki niepubliczne — instrumenty kapitatowe

Ustalajgc warto$¢ godziwa niepublicznych instrumentow kapitatowych (glownie akcji i udziatdow) Spotka stosuje przyjeta
metode wyceny wykorzystujaca wielko$ci szacunkowe, takie jak: mnozniki rynkowe spdtek notowanych na regulowanych
rynkach, prognozy wynikow finansowych w miare ich dostgpnosci oraz historyczne wyniki finansowe spoétek wycenianych,
atakze rynkowe stopy dyskontowe. Stosujac metode pordwnawcza Spotka dokonuje wyboru proby spolek o mozliwie
zblizonym do wycenianego modelu biznesu, dziatajace w podobnej branzy. Dobor spotek dokonywany jest w oparciu
0 najlepsza wiedze Zarzadu.

Wycena inwestycji portfelowych DM IDMSA w spolki niepubliczne — instrumenty dtuzne

Ustalajgc warto$¢ godziwg instrumentéw dtuznych (obligacji korporacyjnych) Grupa stosuje przyjeta metode wyceny
wykorzystujaca wielkosci szacunkowe, takie jak; ocena kondycji finansowej emitenta, warto$¢ ustanowionych zabezpieczen
itp. Wiecej informacji na temat przyjetych zasad wyceny inwestycji portfelowych w spotkach niepublicznych przedstawiono
w pkt 19.21 wartosci inwestycji w spotkach niepublicznych przedstawione sa w notach objasniajacych do poszczegdlnych
pozycji sprawozdania.

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania amortyzuje sig,
poczawszy od miesigca dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkow potrzebnych do rozpoczgcia jego
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa, w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzyteczno$ci z uwzglednieniem wartosci koncowej. Przewidywany okres uzytkowania i poprawnosc
stosowanych stawek amortyzacji sa okresowo weryfikowane, powodujac korekte odpisOw amortyzacyjnych w nastgpnych
latach.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego opierajac si¢ na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiagnigty zysk podatkowy, ktory pozwoli na jego wykorzystanie.
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Rezerwa na §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Warto$¢ rezerwy na $wiadczenia po okresie zatrudnienia ustalana jest przy wykorzystaniu technik aktuarialnych. Dokonanie
wyceny aktuarialnej wymaga przyjecia zalozen migdzy innymi odnosnie stop dyskontowych, stopy wzrostu wynagrodzen,
wskaznikow umieralnosci i niezdolno$ci do pracy, rotacji pracownikow. Zatozenia te sa weryfikowane na koniec kazdego
roku obrotowego bioragc pod uwage dostepne tabele statystyczne i prognozy. Informacje o wysoko$ci rezerw przestawiono
W notach objasniajacych dot. rezerw.

19.13.

Subiektywne oceny Zarzadu Jednostki Dominujacej

W procesie stosowania przyjetych zasad rachunkowosci Zarzad dokonuje subiektywnych ocen, ktéore moga mie¢ wplyw
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Do gtoéwnych obszarow, w ktorych dokonywane sg te oceny naleza:

zaklasyfikowanie posiadanych instrumentow finansowych do poszczegdlnych grup instrumentow,

dobér proby spotek wykorzystywanych do wyceny inwestycji portfelowych w akcje spotek niepublicznych
metoda mnoznikowa,

identyfikacja jednostek, nad ktorymi Grupa sprawuje kontrole lub na ktore wywiera znaczacy wplyw,

ocena faktow i okoliczno$ci wskazujacych na sprawowanie kontroli nad dang jednostka lub wywieranie na nig
znaczacy wptyw lub na utrate kontroli czy znaczacego wptywu,

ocena przestanek wskazujacych na konieczno$¢ utworzenia rezerwy lub odpisu aktualizujacego,

identyfikacja zobowigzan warunkowych i innych zobowiazan pozabilansowych,

okreslenie momentu, w ktéorym nastgpuje przeniesienie na inne jednostki zasadniczo catego ryzyka i korzysci
wynikajacych z posiadania aktywow finansowych,

identyfikacja podmiotoéw powigzanych,

ocena ryzyka koncentracji zaangazowania w instrumenty finansowe poszczegdlnych podmiotow,

ocena zasadno$ci rozpoznania aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w oparciu o prognozy i ich
realizacje.
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19.14.  Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej IDM S.A

w upadlo$ci ukladowej

Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej Nota 318 tlaznzrgi 4 3 15 '[15312”2%?3
Grupy Kapitalowej IDMSA T T

L. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 19.19 4 287 46 296
II. Naleznosci krotkoterminowe 19.20 23574 44 507
1. Naleznosci z tytutu dostaw i ushug 10 551 1732
2. Pozostate naleznosci 13023 42775
I11. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 19.21 16 528 149 588
IV. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu 0

zapadalnosci 0
V. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 759 34219
VI. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 0 39
VII. Zapasy 0 0
VIII. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 454 896
IX. Nalezno$ci dlugoterminowe 0 0
X. Udzielone pozyczki dlugoterminowe 231 2159
XI. Nieruchomosci inwestycyjne 9 858 4167
XlI. Wartosci niematerialne 19.23 198 1500
XIII. Rzeczowe aktywa trwate 19.24 718 2 689
XIV. Pozostate aktywa 1834 2970
1. Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 1834 2970
2. Inne aktywa krotkoterminowe 0 0
Suma aktywow 52 652 289 030
1. Zobowiazania krétkoterminowe 19.25 80 158 182 807
1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug 4813 5 358
2. Zobowiazania finansowe 68 066 128 940
3. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0sob 43

prawnych 0
4. Pozostale zobowigzania krotkoterminowe 7 236 48 509
1I. Zobowigzania dtugoterminowe 19.26 4 815 1280
1. Zobowigzania finansowe 4750 0
2. Pozostale zobowigzania dlugoterminowe 65 1280
II1. Pozostale pasywa 2 256 2182
IV. Rezerwy na zobowiazania 19299 21767
V. Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy 0 25322
V1. Zobowigzania podporzadkowane 0 0
VII. Kapital wlasny -53 876 55672
1.Kapitat zaktadowy 19.29 63 483 63 483
2.Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0
3.Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 19.30 -23 224 -23224
4. Kapitat zapasowy 19.31 33591 42 316
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 19.32 134 559 135 745
6. Udzialy niekontrolujace 1859 9179
7. Zysk (strata) z lat ubieglych -164 906 -116 779
8. Kapital z transakcji niepozbawiajacych kontroli 0 14 819
9. Zysk (strata) netto -99 260 -69 715
10. Inne catkowite dochody 22 -152
11. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0

(wielko$¢ ujemna) 0
Suma pasywow 52 652 289 030

Pozycje pozabilansowe Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013

Papiery wartosciowe klientow 0 4002211

Inne pozycje pozabilansowe, w tym zobowigzania pozabilansowe zostaty opisane w pkt 19.28.

30 maja 2014 r. KNF wydata decyzj¢ o cofnigciu zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej przez IDMSA
w zakresie dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
(tj. przechowywaniu lub rejestrowaniu instrumentow finansowych, w tym prowadzeniu rachunkéw papierow wartosciowych
i rachunkow zbiorczych, oraz prowadzenia rachunkow pienig¢znych.), a 3 czerwca 2014 r. decyzje nakazujaca przeniesienie
rachunk6éw inwestycyjnych prowadzonych przez Dom Maklerski IDM S.A. do Powszechnej Kasy Oszczgdnos$ciowej Banku
Polskiego S.A. Oddzial Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie (podstawa prawna art. 89 ust. 4 Ustawy
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0 obrocie instrumentami finansowymi). W zwiazku ze zdarzeniami opisanymi powyzej, IDMSA nie prowadzi juz rachunkow
papierow wartosciowych (w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi), a wszystkie papiery
wartosciowe i instrumenty finansowe Klientow zostaly przekazane do wskazanych domow maklerskich. Na dzien 31 grudnia
2014 r. IDMSA nie posiadat papierow wartosciowych i instrumentow finansowych klientow.

Warto$¢ ksiggowa 60 223 55673
Liczba akcji w sztukach 3 306 389 634 826 856
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zb) 19,20 0,09
Rozwodniona liczba akcji w sztukach** 3306 389 634 826 856
Rozwodniona wartos$¢ ksieggowa na jedna akcje (w z}) 19,20 0,09

** - patrz punkt 19.41

W kwietniu 2014 r. nastapilo scalenie akcji IDMSA w stosunku 12:1. W dniu 3 listopada 2014 r. IDMSA powziat informacje
o dokonaniu wpisu do Rejestru Przedsigbiorcow KRS zmiany Statutu Spotki uchwalonej na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Emitenta zwolanym na dzien 21 pazdziernika 2014 r. Podwyzszono warto§¢ nominalng akcji Spolki serii A z
dotychczasowej kwoty 1,20 zt do kwoty 19,20 zt poprzez scalenie akcji w ten sposob, ze 16 akcji Spotki o wartosci
nominalnej 1,20 zt tacza sie w 1 akcje o wartosci nominalnej 19,20 zt. Scalenie spowodowalo zmniejszenie liczby akcji
Spotki serii A, po uwzglednieniu umorzenia akcji, z liczby 52 902 235 do liczby 3 306 389. W celu zapewnienia
porownywalnos$ci danych liczba akcji w okresach pordwnawczych zostata przeliczona tak, jakby scalenie akcji miato miejsce
réwniez w porownywalnych okresach.

W 2014 r. i w okresie porownywalnym nie wystapity potencjalne akcje rozwadniajace.

19.15.  Skrécony S$rodroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat i Skrocone $rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie z calkowitych dochodéw Grupy Kapitatlowej IDM S.A. w upadlosci ukladowej

Skrécony $rédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw istrat | oo | o 04050 | oo 00015014 | od 01302013 | od 07,01 2013
Grupy Kapitalowej IDMSA d031.12.2014 | d031.12.2014 | d031.12.2013 | do31.12.2013
I Przychody z dziatalno$ci podstawowej w tym: 608 1587 -19 905 25932
1 Przychody z dziatalno$ci maklerskiej 19.33 0 0 4 566 17 362
2 Pozostate przychody z dzialalno$ci podstawowej 19.34 608 1587 -24 471 8570
3 Zmiana stanu produktéw (zwigkszenia+/zmniejszenia-) 0 0 0 0
I. | Koszty dziatalno$ci podstawowe;j 19.35 673 1879 915 38 752
. | Wynik z dziatalno$ci podstawowej (I-11) -65 -292 -20 820 -12 820
Wynik z operacji instrumentami finansowymi
W przeznaczonymi do obrotu 1936 765 604 - 33770 -15 573
Wynik z operacji instrumentami finansowymi
V. X . - 0 0
utrzymywanymi do terminu zapadalno$ci 0 0
Wynik z operacji instrumentami finansowymi
VI . . 0 -158
dostepnymi do sprzedazy 0 7
Vil Zysk (strata) z inwestycji w jednostkach 0 521
stowarzyszonych -538 242
Vil | Pozostale przychody operacyjne 193 5700 2 955 13 866
IX. | Pozostale koszty operacyjne -161 101 933 19 646 31442
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
| (IHIVAVAHVIRVITVIT-IX) -675 ~96 600 71819 -45 720
Xl | Przychody finansowe 19.37 1565 26 546 16 269 37721
xi. | Koszty finansowe 19.38 11412 16 482 10 251 46 712
xil. | Wynik z dziatalno$ci kontynuowanej brutto (X+XI-XI1) -10 522 -86 536 -65 801 -54 711
Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci
| ontynuowanej 81 -121 17 898 27 705
L Czg$¢ biezaca 22 -122
30 -153
2. Czg$¢ odroczona 59 1 17 868 27 858
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (XIII-
1 Xiv) 10845 98733 gaggg -82 416
XVI. | Wynik z dziatalnoéci zaniechanej brutto 19.39 -1 008 -11 969 11536 11 536
xvil. | Podatek dochodowy dotyczacy dziatalno$ci zaniechanej 0 107 2199 2199
L Czgsé¢ biezaca 0 0 0 0
2. Czg$¢ odroczona 0 107 2199 2199
|>.(V“ Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej (XVI-XVII) -1 008 -12 076 9337 9337
W' | zysk (strata) netto za rok obrotowy (XV+XVI1I) -11853|  -98733| 74362 73079
L -przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej -11 613 -93 271 -72 036 -69 715
2. -przypadajacy na udzialy niekontrolujace -250 -5 462 -2 326 -3 364
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24 kwietnia 2014 r. Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzj¢ o ograniczeniu zakresu prowadzonej przez IDMSA
dziatalnoéci maklerskiej. W dniu 30 maja 2014 r. KNF wydat decyzj¢ dotyczaca cofnigcia zezwolenia na prowadzenie
dziatalnoéci maklerskiej przez Dom Maklerski IDM S.A. W zwiazku z zaniechaniem dziatalnosci maklerskiej Spotka
w kolejnych okresach bedzie koncentrowala si¢ na dziatalnosci doradczej, gtdéwnie w obszarze rynku kapitalowego
i pozyskiwania finansowania, co bedzie stanowito podstawowe zrodio przychodow Spotki, a takze na dziatalno$ci
inwestycyjnej (w ograniczonym zakresie). Wskutek opisanych zdarzen dziatalno$¢ maklerska prowadzona przez Grupe
w takim ksztalcie jak miato to miejsce dotychczas stanowi dziatalno$¢ zaniechang. Do dziatalnosci zaniechanej zaliczono
ponadto te tytuty pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych oraz przychodow i kosztow finansowych, ktore zwigzane
byly z prowadzeniem dzialalno$ci maklerskiej, w tym utworzone odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow wykorzystywanych
W dziatalno$ci maklerskiej oraz rezerwy utworzone w zwiazku z decyzja o ograniczeniu dziatalnosci maklerskiej.

W zwiagzku z utratg przez Grupe¢ kontroli nad Inventum TFI w dziatalno$ci zaniechanej prezentowane sa rowniez pozycje
wynikowe dotyczace zarzadzania funduszami inwestycyjnymi w okresie sprawowania kontroli nad tym podmiotem.

N Zys_k (str_ata) netto przy_padajqcy na zwyktych 11086 .98 733 72036 | -69715
akcjonariuszy jednostki

2. | Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.)* 3306380 3306380| 634826856 | ' 020

3. | Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt) 19.40 -3,35 -29,86 -0,11 -0,11

4. | Rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.)* 330638| 3306389 634 826 856 634 ggg

5. | Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt) -3,35 -29,86 -0,11 -0,11

*

- patrz punkt 19.40

W kwietniu 2014 r. nastapito scalenie akcji IDMSA w stosunku 12:1. Wiecej informacji podano w pkt. 8.13. W celu
zapewnienia porownywalno$ci danych liczba akcji w okresach porownawczych zostala przeliczona tak, jakby scalenie akcji
miato miejsce rowniez w pordwnywalnych okresach.

W dniu 3 listopada 2014 r. IDMSA powziat informacj¢ o dokonaniu wpisu do Rejestru Przedsigbiorcow KRS zmiany Statutu
Spotki uchwalonej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Emitenta zwotanym na dzien 21 pazdziernika 2014 r.
Podwyzszono warto$¢ nominalng akcji Spotki serii A z dotychczasowej kwoty 1,20 zt do kwoty 19,20 zt poprzez scalenie
akcji w ten sposob, ze 16 akcji Spotki o warto$ci nominalnej 1,20 zt tacza si¢ w 1 akcje o wartosci nominalnej 19,20 zi.
Scalenie spowodowato zmniejszenie liczby akcji Spotki serii A, po uwzglgdnieniu umorzenia akcji, z liczby 52 902 235
do liczby 3 306 389.

Skrocone §réodroczne skonsolidowane sprawozdanie z Okres Okres Okres Okres
calkowitych dochodéow Nota | od 01.10.2014 | od 01.01.2014 | od 01.10.2013 | od 01.01.2013
Grupy Kapitalowej IDMSA d031.12.2014 | do31.12.2014 | do31.12.2013 | do 31.12.2013
I. | Zysk (strata) netto -11 086 -98 733 -72 036 -69 715
I1. | Inne catkowite dochody netto, w tym: 0 2 0 1

1. | Wynik z tytutu wyceny instrumentow finansowych

dostepnych do sprzedazy -3,35 4 0 L
2. | Pozostate 0 0 1 0
Catkowite dochody ogétem (I+1I) -11 086 -98 733 -72 035 -69 715
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19.16. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych Grupy Kapitalowej IDM S.A. w upadlosci
ukladowej
Skrécone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow Okres Okres
N . . od 01.01.2014 od 01.01.2013
pieni¢znych Grupy Kapitalowej IDMSA do 31.12.2014 do 31.12.2013
A. Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto -104 493 -43 175
11. Korekty razem 73634 216 045
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych
. e 521
wycenianych metoda praw wlasnosci -1331
2. Amortyzacja 1060 1601
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
4. Odsetki i udziatly w zyskach (dywidendy) 5304 17 959
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 84 933 -10 769
6. Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujacych naleznosci -2 889 15676
7. Zmiana stanu instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu 20 689 85 000
9. Zmiana stanu zapaséw 0 2274
10. Zmiana stanu naleznos$ci 11778 101 562
11. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek -48 166
i kredytow) 418
12. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -851 2235
13. Podatek dochodowy zaptacony 17 -477
14. Pozostate korekty 1238 1897
I11. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) -30 589 172 870
B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
L. Wplywy 19716 5844
1. Zbycie wartoéci niematerialnych 0 0
2. Zbycie sktadnikoéw rzeczowych aktywow trwatych 774 566
3. Z instrumentéw finansowych utrzymywanych do uptywu terminu 19
zapadalnosci i dostgpnych do sprzedazy 0
- zbycie instrumentow finansowych 0 18
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 1
4. Z inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 17 941 1205
- zbycie inwestycji w jednostkach zaleznych 17 888 8
- zbycie inwestycji w jednostkach stowarzyszonych 53 973
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 224
5. Pozostate wplywy 1001 4 054
- odsetki otrzymane 1001 1989
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0 2051
- pozostate 0 14
11. Wydatki -566 -32 898
1. Nabycie wartosci niematerialnych -55 -282
2. Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych -511 -233
3. Na instrumenty finansowe utrzymywane do uptywu terminu 0
zapadalno$ci i dostgpne do sprzedazy 0
4. Na inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 0 -164
- nabycie inwestycji w jednostkach stowarzyszonych 0 -164
5. Pozostale wydatki 0 -32 219
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0
- nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 -1 531
- inne wydatki 0 -30 688
III. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 19 150 -27 054
C. Przeptywy $rodkow pienigeznych z dziatalno$ci finansowej
1. Wplywy 4540 37019
1. Zaciagnigcie dtugoterminowych kredytow i pozyczek 0 0
2. Emisja dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
3. Zaciagnigcie krotkoterminowych kredytoéw i pozyczek 280 3043
4. Emisja krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 4227 32633
5. Zaciagnigcie zobowigzan podporzadkowanych 0 0
6. Wplywy z emisji akcji 0 0
7. Doptaty do kapitatu 0 0
8. Pozostate wplywy 33 1343
1. Wydatki -34 835 -181 404
1. Sptata dugoterminowych kredytéw i pozyczek 0 -32 490
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2. Wykup dlugoterminowych dtuznych papieréw warto§ciowych 0 -78 034

3. Sptata krotkoterminowych kredytow i pozyczek -18 598 -7 260

4. Wykup krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych -14 339 -42 443

5. Splata zobowigzan podporzadkowanych 0 0

6. Wydatki z tytutu emisji akcji 0 0

7. Nabycie akcji wlasnych 0 -214

8. Ptatnos$ci dywidend i innych wyptat na rzecz wlascicieli 0 0

9. Wyplaty z zysku dla 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych 0 0

10. Wydatki na cele spotecznie uzyteczne -3 -12

11. Ptatnoéci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 =72

12. Zaptacone odsetki -1 895 -20 676

13. Pozostate wydatki 0 -203

111. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej (I-11) -30 295 -144 385
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A+/-B+/-C) -42 004 1431
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych -42 004 1431
- w tym zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 46 295 44 865
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 4 287 46 296
- w tym o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 0 44079

Roznice pomiedzy prezentowanymi w sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych zmianami stanéw odpisow aktualizujacych
i rezerw, nalezno$ci, instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, zobowigzan oraz innych aktywow i pasywow
w stosunku do zmian wynikajacych ze sprawozdania z sytuacji finansowej wynikaja glownie z:
- ujecia zmian odpisow aktualizujacych naleznos$ci tacznie ze zmianami stanu rezerw,
- wyodrebnienia z zobowigzan i naleznosci zaptaconego podatku dochodowego
- dokonania korekt niepieni¢znych zmian pozycji zaliczanych do dzialalnos$ci inwestycyjnej (np. objgcie akcji spotek
zaleznych bez rozliczenia gotdéwkowego, zmiana klasyfikacji instrumentéw finansowych z jednostek zaleznych
i stowarzyszonych na instrumenty przeznaczone do obrotu),
- korekt eliminujacych zmiany tych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej odnoszonych bezposrednio
na kapitat wlasny.
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19.17.  Skrécone S$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitalowej

IDM S.A. w upadlosci ukladowej

Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kkapitale Okres Okres
A . od 01.01.2014 od 01.01.2013
wlasnym Grupy Kapitalowej IDMSA 4031122014 | do31.12.2013
1. Kapitatl wtasny na poczatek okresu (BO) 55672 129 680
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty bledow podstawowych 0 0
I.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 55 672
poréwnywalnych 129 680
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 63 483 63 483
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0
a) zwiekszenia 0 0
b) zmniejszenia 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 63 483 63 483
2. Nalezne wplaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu 0 0
2.1. Zmiany naleznych wplat na kapital zakladowy 0 0
2.2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0
3. Akcje wilasne na poczatek okresu 23224 23224
a) zwigkszenia 0 0
b) zmniejszenia 0 0
3.1. Akcje wiasne na koniec okresu 23224 23224
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 42 316 411 297
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego -8 900 -368 981
a) zwiekszenia 45 0
b) zmniejszenia 8 945 368 981
- pokrycie straty z lat ubieglych 0 350934
- przeksiggowanie zwiazane ze sprzedaza spotki zaleznej 0 18 047
- inne 0 0
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 33416 42 316
5. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 135744 135 408
5.1. Zmiany pozostatych kapitalow rezerwowych -1185 337
a) zwigkszenia 0 497
- inne 0 497
b) zmniejszenia 1185 160
- inne 0 160
- przeksiggowanie zwigzane ze sprzedaza spotki zaleznej 1185 0
5.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 134 559 135 745
6. Udzialy niekontrolujace na poczatek okresu 9179 13216
6.1. Zmiany stanu udziatléw niekontrolujacych -7 320 -4 037
a) zwickszenia 1599 252
- zmiana kapitalu przypadajaca na udziaty niekontrolujace 1592 149
- zbycie udziatéw niepozbawiajace kontroli 0 103
b) zmniejszenia 8919 4 289
- zmiana kapitatu przypadajaca na udziaty niekontrolujace 757 3 566
- przeksiggowanie zwigzane ze sprzedaza spotki zaleznej 8162 723
6.2 Udzialy niekontrolujace na koniec okresu 1859 9179
7. Kapital z transakcji niepozbawiajacych kontroli na poczatek okresu 14 819 14 811
7.1. Zmiany stanu kapitatu z transakcji niepozbawiajacych kontroli -14 819 8
a) zwigkszenia 0 8
- zbycie udziatéw niepozbawiajace kontroli 0 8
b) zmniejszenia 14 819 0
- przeksiggowanie zwigzane ze sprzedaza spotki zaleznej 14 819 0
7.2 Kapitat z transakcji niepozbawiajacych kontroli na koniec okresu 0 14 819
8. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -186 493 -485 158
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 5095 9750
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty bledéw podstawowych 0 0
8.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 5095 9750
a) zwickszenia 8921 18 047
- przeksiggowanie zwigzane ze sprzedaza spotki zaleznej 8921 18 047
b) zmniejszenia 0 599
- podziat zysku lat ubieglych na kapital rezerwowy 0 496
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- przeksiggowanie zwigzane ze sprzedaza spotki zaleznej 0 103
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 14 016 27198
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 191 588 494 908
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty bledow podstawowych 0 0
8.5. Strata lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych 191 588 494 908
a) zwigkszenia 0 0
b) zmniejszenia 12 841 350 932
- pokrycie straty z lat ubieglych z kapitalu zapasowego 0 350 932
- pozostate 12 841 0
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 178 747 143 976
8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -164 731 -116 778
9. Zysk netto za rok obrotowy -99 260 0
10. Strata netto za rok obrotowy 0 -69 715
11. Odpisy z zysku 0 0
12. Inne calkowite dochody na poczatek okresu -152 -153
12.1. Zmiany innych catkowitych dochodow 175 1
a) zwickszenia 175 1
b) zmniejszenia 0 0
12.2. Inne catkowite dochody na koniec okresu 23 -152
13. Catkowity dochdd na koniec okresu (9+10+11+12.2) -99 237 -69 867
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) -53 875 55 672

III. Kapitat wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 53875
(pokrycia straty) 55 672
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19.18. Wybrane dane objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej IDM S.A. w upadlosci ukladowej

19.19.  Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w banku, kasie oraz lokaty krétkoterminowe (tj. 0 okresie
zapadalnosci do 1 roku od dnia bilansowego) i inne depozyty bankowe. Do $rodkow pienieznych Grupa zalicza takze srodki
pieniezne przechowywane na rachunkach inwestycyjnych posiadanych przez DM IDMSA. Lokaty i depozyty bankowe sa
fatwo wymienialne na ptynnag gotowke i nie sa narazone na znaczne zmiany warto$ci. Ponadto Grupa nie traktuje tych
instrumentow jako formy inwestowania, ale stanowia one element zarzadzania srodkami pienigznymi.

Do srodkéow pienigznych i ich ekwiwalentow zaliczane sa takze srodki pienigzne nalezace do klientdéw Jednostki
Dominujacej i zgromadzone na rachunkach pienigznych klientow oraz innych kontach klientow w domu maklerskim.
Rownocze$nie w pasywach bilansu ujmuje si¢ zobowigzania powstate z tytulu zgromadzenia $rodkow pienigznych
nalezacych do klientéw Jednostki Dominujacej na rachunkach pieni¢znych klientow oraz innych kontach klientéw w domu
maklerskim. Srodki pienigzne klientéw s przechowywane na wydzielonych rachunkach bankowych, odrebnie od $rodkow
wiasnych Jednostki Dominujace;j.

W sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych ujmowane sa jako srodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania:
- $rodki pienigzne klientow,
- wilasne $rodki pienigzne w postaci depozytdow bankowych i innych $rodkéw pienieznych, ustanowione jako
zabezpieczenie zobowigzan.

Srodki pieni¢zne wycenia si¢ w ich wartosci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych,
warto$¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzieh bilansowy odsetki, ktore stanowig przychody finansowe.
Na dzien bilansowy $rodki pienigzne wyrazone w walutach obcych przechowywane na aktywnych rachunkach bankowych
przeliczane sg przy zastosowaniu kursu banku obowigzujacego na ten dzien, a zgromadzone na rachunkach, na ktorych
nie ma aktywnego obrotu wyceniane sg po obowigzujagcym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski (dalej: NBP). Ewentualne réznice mi¢dzy zastosowanym kursem NBP a kursem banku,
z ktorego jednostka korzysta bylyby nieistotne. Roznice kursowe z wyceny srodkow pieni¢znych zaliczane sg do przychodow
lub kosztéw finansowych.

SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE 31.12.2014 31.12.2013

a) w kasie 21 192
b) na rachunkach bankowych 614 23 886
¢) inne $rodki pieniezne (lokaty i depozyty bankowe) 3290 22211
d) inne aktywa pienigzne 362 7
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne razem 4 287 46 296
SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE

KLIENTOW 31.12.2014 31.12.2013
a) na rachunkach bankowych i w kasie (w tym lokaty bankowe) 0 43673
b) ulokowane w dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez SP 0 0
¢) pozostate 0 0
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne klientow, razem 0 43673
SRODKI PIENIEZNE O OGRANICZONEJ MOZLIWOSCI

DYSPONOWANIA 31.12.2014 31.12.2013
a) $rodki pieni¢zne klientow 0 43673
b) $rodki pieni¢zne wlasne zablokowane na zabezpieczenie zobowigzan 3904 398
¢) pozostate 362 8
Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania, razem 4 266 44079

Informacje na temat stanu zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki na dzien bilansowy przedstawiono w nocie

19.27.
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19.20.  Pozyczki i naleznoSci

Pozyczki i naleznoéci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, ktore nie sa kwotowane na aktywnym rynku, inne niz:

- aktywa finansowe, ktore jednostka zamierza sprzeda¢ natychmiast lub w bliskim terminie, ktore kwalifikuje si¢
jako przeznaczone do obrotu, i te, ktore przy poczatkowym ujeciu zostaly wyznaczone jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy,

- aktywa finansowe wyznaczone przez jednostke jako dostepne do sprzedazy,

- aktywa finansowe, ktorych posiadacz moze nie odzyska¢ zasadniczo pelnej kwoty swojej poczatkowej inwestycji,
o ile nie wynika to z pogorszenia warunkéw kredytowych, a ktore zostana sklasyfikowane jako dostgpne
do sprzedazy.

Zasadniczo pozyczki i nalezno$ci powstaja wowczas, gdy jednostka wydaje $rodki pienigzne, dostarcza towary lub ustugi
bezposrednio dtuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznoéci do aktywow finansowych wycenianych
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Naleznosci, ktore stanowig umowne prawo do otrzymania srodkow pienigznych lub innego sktadnika aktywow finansowych
od innej jednostki zaliczane sg do aktywow finansowych.

Naleznosci zaliczane sa do aktywow obrotowych, jesli oczekuje si¢, Ze zostang zrealizowane lub przeznaczone do sprzedazy
w toku normalnego cyklu operacyjnego Grupy, tj. w ciagu 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

Wycena

Po poczatkowym ujeciu naleznosci, ktorych data zapadalno$ci wynosi powyzej 12 miesiecy wyceniane sg W wysokosci
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o dacie zapadalno$ci ponizej
12 miesiecy od dnia powstania naleznos$ci nie podlegaja dyskontowaniu. Réznic¢ pomi¢dzy nominalng i godziwa wartos$cia
naleznosci ujmuje si¢ w wyniku finansowym jako odsetki. Jezeli naleznos$¢ gtéwna powickszono o odsetki karne naliczone
w zwigzku z niedotrzymaniem terminu zaptaty, warto§¢ tych odsetek zaprezentowana jest w przychodach finansowych
w momencie ich naliczenia.

W odniesieniu do wszystkich naleznosci dokonywana jest ocena konieczno$ci utworzenia odpisow aktualizujacych.

Aktualizacja wyceny nalezno$ci

Odpisy na nalezno$ci szacowane sa wtedy, gdy uzyskanie pelnej kwoty nalezno$ci, zgodnie z pierwotnymi warunkami,
przestato by¢ prawdopodobne (bardziej prawdopodobny jest brak mozliwosci odzyskania naleznosci). Wielko$¢ odpisu
stanowi réznic¢ miedzy wartosciag ksiggowa a wartoscia mozliwa do odzyskania, z uwzglednieniem ustanowionych
zabezpieczen.

Na dzien bilansowy, po sporzadzeniu struktury wiekowej, Grupa dokonuje analizy nalezno$ci kierujac si¢ przede wszystkich
indywidualnym podejSciem do kazdej powstalej naleznosci, ale rowniez uwzglgdniajac zasady opisane w niniejszym
punkcie.

Warto$¢ naleznoéci aktualizuje si¢, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty, poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego, w odniesieniu do:

- naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci - do wysokosci nie objetej gwarancja
lub innym zabezpieczeniem nalezno$ci zgloszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postgpowaniu
upadlosciowym,

- naleznosci od dluznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadloséci, jezeli majatek dluznika
nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego - w pelnej wysokosci naleznosci,

- naleznos$ci kwestionowanych przez dtuznikéw - do wysokosci nie pokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem
naleznosci,

- naleznosci przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
nie$ciagalnosci - w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze ogodlnego, na niesciggalne
naleznosci,

- naleznosci stanowigcych rownowarto§¢ kwot podwyzszajacych naleznosci, w stosunku do ktoérych uprzednio
dokonano odpisu aktualizujgcego - w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania,

- naleznosci od osob fizycznych — naleznosci te cechuja si¢ zazwyczaj wyzszym ryzykiem kredytowym,
nizw przypadku oséb prawnych, poniewaz ograniczone sa mozliwosci sprawdzenia standingu finansowego
podmiotu. W takim przypadku DM IDMSA dokonuje odpisu wartosci naleznosci w wysokosci wynikajacej
Z przyjetego poziomu prawdopodobienstwa sptaty zobowigzania.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci zalicza si¢ do pozostalych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych,
zaleznie od tego jakiego rodzaju dziatalnosci dotycza. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu
aktualizujacego warto$¢ aktywow, catos¢ lub odpowiednia cz¢$¢ uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego zwigksza
warto§¢ danego skladnika aktywoéw i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychodéw operacyjnych
lub przychodéw finansowych.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2014 | 31.12.2013
1.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13191 1732
a) od jednostek powiazanych: 204 65
- od jednostek zaleznych 204 24
- od jednostek stowarzyszonych 0 30
- od innych jednostek powigzanych 0 11
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b) od jednostek pozostatych 12 987 1667
- od biur maklerskich i innych doméw maklerskich 0 0
- od podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papieréw wartosciowych 0 0
- od KDPW i gieldowych izb rozrachunkowych 0 48
- od towarzystw funduszy powierniczych, inwestycyjnych i emerytalnych

. - - 0

oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych 1114
- od emitentdéw papieréw warto§ciowych lub wprowadzajacych 0 0
- dochodzone na drodze sadowej, nie objete odpisami aktualizujagcymi naleznosci -98 5
- pozostali 13 085 500

2. Pozostate naleznosci 10 582 42775

a) od klientow 3 825
- z tytulu odroczonego terminu zaplaty 3 825

b) od jednostek powigzanych 1845 17 333
- od jednostek zaleznych 1845 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 17 333
- od innych jednostek powigzanych 0 0

¢) od biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych doméw 0

maklerskich 0

d) od podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papierow wartosciowych i 0

gieldy towarowe 0

¢) od Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i gietdowych izb 470

rozrachunkowych 10 126
- z funduszu rozliczeniowego 470 2 952
- nalezno$ci z funduszu rekompensat 0 0
- pozostate 0 7174

f) od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy 0

inwestycyjnych i emerytalnych 0

g) od emitentow papieréw wartosciowych lub wprowadzajacych 0 0

h) przekazane zaliczki na zakup instrumentéw finansowych 0 0

i) z tytulu podatkow, dotacji i ubezpieczen spotecznych 352 5830

j) dochodzone na drodze sadowej, nie objete odpisami aktualizujacymi naleznosci 0 633

k) wynikajgce z zawartych ramowych uméw pozyczki i sprzedazy krotkiej z 0

tytutu pozyczonych papieréw wartosciowych 0

1) udzielone pozyczki: 0 288

- jednostkom powigzanym 0 148

- jednostkom pozostalym 0 140

m) pozostale 7912 7740

- 7 tytulu rozrachunkéw dot. transakcji na papierach wartosciowych 5 266 6 054
- inne 2 646 1686

Nalezno$ci krotkoterminowe, netto 23773 44 507

n) odpisy aktualizujace naleznosci krétkoterminowe 69 266 60 583

Nalezno$ci krotkoterminowe, brutto 93039 105 090

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31122014 | 31.12.2013

Stan na poczatek okresu 59 738 54 498

a) zwigkszenia (z tytutu) 15098 39 536
- utworzenie odpisu aktualizujacego 8 869 38 536
- przesunie¢cie odpisu 6 229 1000

b) zmniejszenia (z tytulu) 5570 33451
- wykorzystania 86 11 050
- rozwigzanie 5484 19249
- przesunigcie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy 0 3152

Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci krotkoterminowych na koniec 69 266 60583

okresu

Utworzone odpisy aktualizujace dotyczyly naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych naleznosci. Wartosé
dokonanych odpisow zostata ujeta w pozostalych kosztach operacyjnych lub w kosztach finansowych jezeli dotycza
dziatalnoéci finansowej i odsetek. Zmniejszenie uprzednio utworzonych odpisow aktualizujacych ujmowane jest
W pozostatych przychodach operacyjnych lub w przychodach finansowych jezeli dotyczy dziatalnosci finansowej.

Obowiazkowe wplaty domu maklerskiego do systemu rekompensat ujmuje si¢ jako naleznosci uczestnika systemu
rekompensat od Krajowego Depozytu. Na podstawie przepisow ustawy o obrocie instrumentami finansowymi domy
maklerskie, w zwigzku z uczestnictwem w systemie rekompensat, tworza w cigzar kosztow (pozostate koszty operacyjne)
rezerwy do wysoko$ci wptat wniesionych do systemu. Rezerwy, o ktorych mowa powyzej ujmowane sg jako zobowigzania
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domu maklerskiego. W sprawozdaniu finansowym rezerwy te oraz naleznosci z tytulu obowigzkowych wptat do systemu
rekompensat prezentuje si¢ po dokonaniu kompensaty. Wartos¢ przedmiotowych naleznosci (brutto) i rezerw na dzien 31
grudnia 2014 r. wynosita 1 689 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2013 r. 1 634 tys. zt.

NALEZNOSCI I POZYCZKI (KROTKO- 1 DLUGOTERMINOWE)

O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 31122014 | 31.12.2013

a) do 1 miesigca 9819 22 576
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 14 652 24712
¢) powyzej 3 miesiecy do 1 roku 2075 39877
d) powyzej 1 roku do 5 lat 10 806 4700
¢) powyzej 5 lat 205 150
f) nalezno$ci przeterminowane 56 203 17 762
Nalezno$ci razem (brutto) 93 760 109 777
g) odpisy aktualizujgce nalezno$ci 69 756 63111
Nalezno$ci razem (netto) 24 004 46 666

NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE (BRUTTO)

- Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE: 8112.2014 | 31.12.2013

a) do 1 miesigca 58 947
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 26 854 1604
¢) powyzej 3 miesiecy do 1 roku 3772 5 886
d) powyzej 1 roku do 5 lat 23633 9 280
e) powyzej 5 lat 1936 45
Nalezno$ci razem (brutto) 56 203 17 762
f) odpisy aktualizujace naleznosci 17 927 16 768
Nalezno$ci przeterminowane razem (netto) 38 276 994

19.21.  Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

Sktadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, jezeli:

- zostal nabyty glownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

- stanowi cze$¢ portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktorymi zarzadza si¢ tacznie, i dla ktorych istnieje

potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krotkoterminowych zyskow,

- jestinstrumentem pochodnym.
Instrumenty pochodne sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Ze sa to instrumenty uznane za efektywne
instrumenty zabezpieczajgce lub umowy gwarancji finansowych.
Z uwagi na charakter dziatalnosci jednostek tworzacych GK DM IDMSA w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kategorii
instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu ujmuje rowniez te inwestycje w akcje i udziaty spotek, ktore spetniaja
definicj¢ jednostek stowarzyszonych DM IDMSA, a ktore spetniajagc wymogi MSR 28 zgodnie sg wyceniane w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy.

Warto§¢ godziwa inwestycji notowanych na regulowanych rynkach wynika z ich biezacej ceny rynkowe;j. Jezeli rynek na
dany sktadnik aktywow finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nie notowanych papieréw wartosciowych),
Grupa ustala warto§¢ godziwa stosujac techniki wyceny oparte na wykorzystaniu cen uzyskanych w ramach transakcji
porownywalnych, jak rowniez poprzez odwotanie si¢ do innych podobnych instrumentow, analiz¢ zdyskontowanych
przeplywow pienieznych oraz modele wyceny opcji i inne metody wyceny powszechnie stosowane przez uczestnikow rynku.

Wycena akcji i udzialéw spotek niepublicznych
Przy dokonywaniu wyceny inwestycji portfelowych Grupy w akcje i udziaty spolek niepublicznych, Grupa dokonuje
przydzielenia ich emitentéw do jednego z czterech segmentow:

- spotki wyceniane metodg mnoznikowa,

- spotki wyceniane metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych DCF (spotki bedace w trakcie glebokiej
restrukturyzacji, spotki deweloperskie, spotki znajdujace si¢ na poczatkowym etapie dziatalnosci, dla ktdrych
mozna sporzadzi¢ racjonalne prognozy),

- spotki wyceniane metoda skorygowanych aktywow netto (spotki o zagrozonej dalszej dziatalnosci lub znajdujace
si¢ na poczatkowym etapie rozwoju, dla ktérych nie mozna sporzadzi¢ racjonalnych prognoz),

- spolkki, w przypadku ktorych zastosowano indywidualne podejscie (np. akcje i udziaty spotek zakupione w celu
$wiadczenia ustug, np. nabywania akcji na zlecenie w zwiazku z realizacja programéw motywacyjnych; akcje i
udziaty spoélek, odnosnie ktorych GK DM IDMSA na dzien bilansowy jest strona umoéw kupna/sprzedazy
zobowiazujacych strony do dokonania transakcji po dniu bilansowym).

Ponadto, w trakcie ustalania warto$ci godziwej akcji i udziatéw spotek niepublicznych, Grupa stosuje nastgpujace regutly:

- udzialy lub akcje w spdtkach niepublicznych, ktorych warto§¢ nabycia wynosi ponizej 100 000,00 zt, wycenia si¢
wg ceny nabycia, pod warunkiem ze taczna warto$¢ akcji/udziatow tych spotek nie przekracza 500 000,00 zt,

- do wyceny spotki otrzymanej w wyniku zastosowania przepisoOw niniejszej procedury, nalezy doda¢ realng wg
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analityka warto§¢ nieoperacyjnych aktywow posiadanych przez spotke, jezeli ich warto§¢ wynosi co najmniej 10%
warto$ci spotki.

Wycena metodq mnoznikowq

Podczas sporzadzania wyceny mnoznikowej stosuje si¢ takie mnozniki, jak P/E, EV/EBITDA, EV/EBIT, EV/S, P/S, P/BV
oraz mnozniki naturalne, specyficzne dla danej branzy. Przy wycenie mnoznikowej stosuje si¢ rowniez dyskonto z tytutu
braku plynnosci. Za spotki porownywalne ze spotka wyceniang moga by¢ uznane wylacznie spotki dziatajace w tej samej
branzy lub w branzy innej, ale o zbliZzonym wiodagcym modelu biznesowym.

Wycena metodg DCF

Wycena metoda DCF przeprowadzana jest na podstawie sporzadzonych przez wyceniana spotke prognoz wynikow
dziatalnoéci na przyszte lata. Prognozy sa badane przez analityka pod katem realnosci realizacji i, o ile to konieczne,
weryfikowane.

Woycena obligacji niepublicznych

Obligacje nienotowane znajdujace si¢ w portfelu Grupy na dzien bilansowy wyceniane sa W wartosci godziwej. Przy
ustalaniu warto$ci godziwej tych instrumentow brana jest pod uwage obecna kondycja finansowa spotki (emitenta)
w kontekscie jej zdolnosci do splaty zobowigzan w przysztosci oraz uwzgledniana jest warto$¢ zabezpieczen obligacji.

Woycena certyfikatow inwestycyjnych i jednostek uczestnictwa
Posiadane przez Grupg certyfikaty inwestycyjne funduszy innych niz Invetum Y FIZ, wyceniane sa w oparciu o publikowane
przez te fundusze notowania certyfikatow inwestycyjnych. Fundusze inwestycyjne dokonuja wyceny certyfikatow
inwestycyjnych w terminach okre$lonych w ich statutach. Zgodnie z obowigzujacymi przepisami wyceny certyfikatow
inwestycyjnych nalezy dokona¢ w nastepujacych datach:

- dzien roboczy, na ktory otworzono ksig¢gi rachunkowe funduszu,

- nie rzadziej niz na kazdy ostatni dzien roboczy kwartatu kalendarzowego,

- dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow na certyfikaty kolejnej emisji,

- dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego funduszu.

Inventum Y FIZ AN jest jednostka zalezng DM IDMSA. W zwigzku z tym instrumenty finansowe posiadane przez Inventum
Y FIZ AN wyceniane sg wedlug tych samych metod co instrumenty znajdujace si¢ w portfelu DM IDMSA.

INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE

DO OBROTU 31.12.2014 31.12.2013

a) akcje 3462 62 158

b) dluzne papiery warto$ciowe 1509 82 029

c) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne -13 5296

d) pozostate papiery warto§ciowe udziaty 0 0

e) inne prawa majgtkowe (wierzytelnoséci windykacyjne) 10976 0

f) pozostate (pozyczki) 594 105

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu razem 16 528 149 588

ZMIANA STANU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

PRZEZNACZONYCH DO OBROTU (WYCENA) 31.12.2014 3112.2013

Stan na poczatek okresu -117 383 -101 766

a) zwigkszenia (z tytutu) 54 170 85 488
-wyceny instrumentow finansowych 16 157 80 007
- przesunigcie do aktywow przeznaczonych do zbycia 38 013 5481

b) zmniejszenia (z tytutu) 78 977 157 359
-wyceny instrumentow finansowych 78 977 116 988
- przeniesienie odpisu z inwestycji w jednostkach zaleznych 0 40371

¢) rozwigzanie (zrealizowanie) -74 396 -52 835

Stan na koniec okresu -67 794 -120 802

INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO

OBROTU (WG ZBYWALNOSCI) 31.12.2014 3112.2013

A. Z nieograniczong zbywalno$cig notowane na gietdach w 429

wartos$ci godziwe;j: 5 385
a) akcje 429 5382
b) obligacje 0 3
c) inne 0 0

B. Z nieograniczong zbywalno$cia notowane na rynkach 1400

pozagieldowych w wartoéci godziwej: 0
a) akcje 0 0
b) obligacje 1400 0
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c) inne 0 0
C. Z nieograniczong zbywalnoscia nienotowane na rynku
L Lt 14 637
regulowanym w warto$ci godziwej: 68 254
a) akcje 1934 1591
b) obligacje 1110 61 354
c) inne 11 593 5 309
- inne prawa majatkowe (wierzytelno$ci windykacyjne) 12 666 0
- jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne -13 5 296
- pozostate (w tym pozyczki) -1 060 13
D. Z ograniczong zbywalno$cia 62 75 949
a) akcje 62 55185
- akcje notowane na rynku regulowanym 62 43673
- akcje nie notowane na rynku regulowanym 0 11512
b) obligacje 0 20672
c) inne 0 92
Razem instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu
w wartosci godziwej w tym: 16 528 149 588
- korekty aktualizujace warto$¢ -67 794 -120 802

Informacje na temat stanu zobowigzan zabezpieczonych na majatku Grupy na dzien bilansowy przedstawiono w pkt. 19.27.

19.22.  Zabezpieczenia nalezno$ci i innych instrumentéw finansowych

Electus SA w zwiagzku z prowadzong dziatalno$cig zabezpiecza swoje naleznosci. Od SPZOZ najczeSciej stosowanym
zabezpieczeniem jest zastaw rejestrowy na wierzytelnosci Szpitala wobec Narodowego Funduszu Zdrowia. Ustanowiony
zastaw rejestrowy uprawnia zastawnika (wierzyciela) do podziatu sum uzyskanych z egzekucji takiej wierzytelno$ci
z wyzszym niz inni wierzyciele pierwszenstwem zaspokojenia. Zgodnie z art. 1025 KPC nalezno$ci zabezpieczone
hipotecznie lub zastawem rejestrowym albo zabezpieczone przez wpisanie do innego rejestru podlegaja zaspokojeniu
w 5 kolejnosci zaspokojenia. Ustanowienie zastawu nie wymaga zgody NFZ. W przypadku gdy umowa to przewiduje
dopuszczalne jest zaspokojenie z przedmiotu zastawu w inny sposob niz w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego.
Innymi stosowanymi przez Spotke formami zabezpieczen jest weksel lub cesja kontraktu z NFZ. Ponadto Spétka wystepuje
réwniez jako petnomocnik Zleceniodawcow przy zabezpieczeniu oraz windykacji wierzytelnosci.

Wartos$¢ bilansowa
Opis naleznosci naleznoéci Rodzaj zabezpieczenia
(w tys. z1)

Zajecie udziatdw w Solar Eneria Sp. 2 0.0. w
organizacji, zaj¢cie udziatow w Akad Sp. z
0.0. oraz zajecie wierzytelnosci o zaptate
ceny Browar Wojcieszow Sp. z 0.0,, zajecie

Nalezno$¢ z tyt. umowy akcji Medisof SA. Wyrok w sprawie sygn.
sprzedazy spoiki Electus 3600 Akt VI GC194/13 uznajacy za bezskuteczna
Project A w stosunku do Electus SA czynno$¢ prawng

polegajaca na przeniesieniu na przez
A.Gajewska Sowa na rzecz AGS Solar
Energia Sp z 0.0. czterech nieruchomosci
(skarga paulianska).

19.23. WartoSci niematerialne

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia
Iub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych
jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia. Po uj¢ciu poczatkowym, wartosci niematerialne sa wykazywane
W cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Grupa
ustala czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest okre§lony czy nieokreslony.

Warto$ci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sa amortyzowane liniowo w okresie ich przewidywanego
uzytkowania oraz poddawane testom na utrat¢ wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich
wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym
sposobie konsumowania przysztych korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika warto$ci niematerialnych
s3 ujmowane poprzez zmian¢ odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.
Odpis amortyzacyjny skladnikow wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w rachunku
zyskow 1 strat w ciezar tej kategorii kosztow, ktdra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych. Wartosci
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niematerialne o wartosci ponizej 1 000,00 zt sa umarzane jednorazowo w miesigcu, nastgpnym po miesigcu oddania
do uzytkowania gdyz uznaje si¢ je za niskocenne sktadniki aktywow.

Wartos$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania sa corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej
utraty warto$ci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujacego srodki pienigzne.

Przewidywany okres uzytkowania przez Grupg poszczegdlnych wartosci niematerialnych wynosi:
Nabyte koncesje, patenty, licencje, oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Inne warto$ci niematerialne 2-5 lat

Warto$¢ firmy to skladnik aktywow reprezentujacy przyszie korzysci ekonomiczne powstajace z aktywow nabytych w
ramach polaczenia przedsigwzie¢, ktorych nie mozna pojedynczo zidentyfikowaé ani osobno ujaé. Wartos¢ firmy stanowi
réznice pomiedzy suma przekazanej zaplaty i wartosci wszystkich udzialdow niedajacych kontroli (z uwzglgdnieniem
wymogow dot. potaczen realizowanych etapami), a wartoscig netto mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i
przejetych zobowigzan wycenionych na dzien przejgcia kontroli. Do Czasu ostatecznego ustalenia wartosci firmy jest ona
ustalana prowizorycznie zgodnie z MSSF 3. Grupa ma 12 miesig¢cy na ustalenie koncowej wartosci firmy.

Warto$¢ firmy ma nieokreslony termin uzytkowania. Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy wykazywana jest wedhug ceny
nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Warto$¢ firmy poddawana jest
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty warto$ci corocznie, na koniec kazdego roku obrotowego przeprowadzany jest test
na utratg warto$ci w odniesieniu do wartosci firmy.

Roznica pomiedzy zaplacong ceng za dodatkowe udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych, w ktorych Grupa posiada juz
kontrolg, a wartoscia ksiggowa nabywanych aktywow netto jest wykazywana w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w dacie nabycia jako warto§¢ firmy z konsolidacji. Aktywa netto jednostki zaleznej, w ktdrej nabyto dodatkowe
udziaty lub akcje, nie sa przeceniane do warto$ci godziwej w takiej sytuacji.

WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2014 31.12.2013
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0
b) wartos¢ firmy 0 0
¢) nabyte koncesje patenty licencje i podobne warto$ci w tym: -25 1340
-oprogramowanie komputerowe -25 1340
d) inne warto$ci niematerialne 223 19
e) zaliczki na warto§ci niematerialne 0 141
Wartos$ci niematerialne razem 198 1500

W zwiazku z objeciem kontroli nad spotkami zaleznymi Electus SA i 4Archiw sp. z 0.0. Grupa rozpoznata warto$¢ firmy.
Po przeanalizowaniu przestanek utraty wartosci tego aktywa utworzono odpis aktualizujacy w wysokosci 94 016 tys. zt.
Ponadto Jednostka Dominujaca dokonata oszacowania wartosci uzytkowej posiadanych wartosci niematerialnych
i w Il kwartale 2014 r. utworzyta odpis aktualizujacy warto$¢ posiadanych warto$ci niematerialnych w wysokosci 1 364 tys.
zt oraz zaliczek na warto$ci niematerialne w wysokosci 29 tys. zt. W Il potroczu br. odpis w wysokosci 172 tys. zt zostat
rozwigzany. Istotng przestanka utraty wartosci tych aktywoéw jest decyzja o ograniczeniu prowadzonej dziatalnosci
podstawowej i utrata licencji na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej. Utworzenie odpisow aktualizujacych ujeto
W pozostatych kosztach operacyjnych, a ich rozwigzanie w pozostatych przychodach operacyjnych.

Na dzien bilansowy posiadane wartosci niematerialne nie spetnialty wymogéw uznania za aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy okre$lonych w MSSF 5.

19.24. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate s uyjmowane wedtug cen nabycia lub kosztoéw poniesionych na ich wytworzenie, rozbudowe badz
modernizacj¢ po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy z tytulu utraty ich wartosci.
Cena nabycia obejmuje kwote wydatkéw poniesionych z tytulu nabycia, rozbudowy i/lub modernizacji.

Sktadniki rzeczowych aktywow trwalych amortyzuje si¢, gdy sa one dostepne do uzytkowania, tzn. poczawszy od miesigca
dostosowania sktadnika aktywoéw do miejsca i warunkow potrzebnych do rozpoczgcia jego funkcjonowania zgodnie z
zamierzeniami kierownictwa w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzyteczno$Ci z
uwzglednieniem warto$ci koncowe;.

Srodki trwale o wartosci ponizej 1 000,00 zt odpisywane sa bezposrednio w ciezar kosztow gdyz nie spekniaja definicji
rzeczowych aktywow trwalych wedlug MSR 16 ze wzglgdu na fakt, ze w oparciu o przeprowadzone analizy ich okres
uzytkowania jest krotszy niz jeden rok. Pozostate srodki trwale amortyzowane sa metoda liniowa w okresie ich ekonomicznej
uzytecznosci.

Przewidywany okres uzytkowania i poprawno$¢ stosowanych stawek amortyzacji sa okresowo weryfikowane, powodujac
korekte odpisdow amortyzacyjnych w nastgpnych latach. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym
sposobie konsumowania przysztych korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skladnika rzeczowych aktywow
trwatych sa ujmowane poprzez zmiane odpowiedniego okresu lub metody amortyzacji i traktowane jako zmiany warto$ci
szacunkowych.
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Przewidywany okres uzytkowania przez Grup¢ poszczegodlnych srodkéw trwatych wynosi:

Budynki i budowle 10 - 40 lat
Maszyny i urzadzenia 2-10lat
Srodki transportu 3-8 lat
Pozostate $rodki trwate 2-10 lat

Amortyzowane $rodki trwale sa badane pod katem utraty wartosci zawsze, gdy wystepuja zdarzenia lub okolicznosci
wskazujace, ze warto$¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do odzyskania. Warto$¢ bilansowa srodka trwatego jest
niezwlocznie obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej, jezeli warto$¢ bilansowa przewyzsza szacunkowa warto$¢
odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna jest wyzsza z dwoch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego pomniejszonej o
koszty jego sprzedazy i wartosci uzytkowe;j.

Odpisy aktualizujace ujmowane sa w pozostatych kosztach operacyjnych. Zyski i straty z tytulu zbycia srodkow trwatych
ustala si¢ droga poréwnania wptywow ze sprzedazy z ich warto$cig bilansowa i ujmuje w rachunku zyskow i strat w pozycji
pozostate przychody operacyjne lub pozostate koszty operacyjne.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2014 31.12.2013
a) srodki trwale, w tym: 718 2 689
- grunty (W tym prawo uzytkowania wieczystego) 0 0
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 13 278
- urzadzenia techniczne i maszyny 245 668
- $rodki transportu 450 1453
- inne $rodki trwate 10 290
b) $rodki trwate w budowie 0 0
c) zaliczki na $rodki trwale w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwate, razem 718 2 689

Jednostka Dominujagca dokonata oszacowania wartosci uzytkowej posiadanych rzeczowych aktywoéw trwatych
i w Il kwartale 2014 r. utworzyta odpis aktualizujagcy warto$¢ posiadanych rzeczowych aktywéw trwatych w wysokosci
649 tys. zt. W Il potroczu br. Odpis ulegt zmniejszeniu o 262 tys. zt wskutek jego rozwigzania i wykorzystania. Istotng
przestanka utraty warto$ci jest decyzja o ograniczeniu prowadzonej dziatalnosci podstawowej i likwidacja dotychczasowych
miejsc prowadzenia dziatalno$ci. Utworzenie odpiséw aktualizujacych ujeto w pozostatych kosztach operacyjnych.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwale nie spetiaty wymogéw uznania za aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
okreslonych w MSSF 5.

19.25.  Zobowiazania

Na podstawie zalozefn koncepcyjnych MSSF zobowigzanie ujmuje si¢ w bilansie, jezeli prawdopodobne jest, ze dojdzie
do wyplywu zasobow zawierajacych korzy$ci ekonomiczne na skutek uregulowania przez jednostke obecnego obowigzku,
za$ kwote konieczna do wywiazania si¢ z obowigzku mozna wiarygodnie okresli¢. Rownoczes$nie ujmuje si¢ takze odnosne
aktywa lub koszty.

Zobowigzania sg klasyfikowane jako krotkoterminowe i dlugoterminowe. Grupa ujmuje zobowigzanie jako
krotkoterminowe, kiedy:

- oczekuje, ze zostanie ono uregulowane w toku jej normalnego cyklu operacyjnego,

- jest w posiadaniu zobowigzania przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu,

- jest ono wymagalne w ciggu dwunastu miesi¢cy od zakonczenia okresu sprawozdawczego, lub

- nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia daty wymagalnosci zobowigzania, co najmniej o okres

dwunastu miesiecy od zakonczenia okresu sprawozdawczego.

Wszystkie inne zobowigzania klasyfikowane sg jako zobowigzania dtugoterminowe.

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i wyemitowane dluzne papiery warto§ciowe sa
ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartoSci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej
0 koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki
i wyemitowane papiery wartosciowe sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej. Przychody i koszty sa ujmowane w rachunku zyskdw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania z tytutlu dostaw 1 wustug i pozostale zobowiazania sa ujmowane w warto$ci godziwe;j.
W przypadku nieistotnych réznic pomiedzy wartoscig godziwa a kosztem historycznym - w kwocie wymaganej zaptaty.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2014 31.12.2013
1. Wobec klientow 74 44 455
2. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug: 6 784 5 358

41



Grupa Kapitatowa IDM S.A. w upadtosci uktadowej
Raport za IV kwartat 2014 r.
(dane w tys. zt)

a) wobec jednostek powiazanych 2071 43

- wobec jednostek zaleznych 80 6
- wobec jednostek stowarzyszonych 0 0
- wobec pozostatych 0 37

b) wobec jednostek pozostatych 4713 5315
- wobec biur maklerskich, innych doméw maklerskich i 0

towarowych domoéw maklerskich 0
- wobec podmiotéw prowadzacych regulowane rynki 869

papierdw warto§ciowych i gietdy towarowe 570
- wobec Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i 81

gietdowych izb rozrachunkowych 226
- wobec izby gospodarczej 169 132
- wobec emitentoéw papieréw wartosciowych lub 0

wprowadzajacych 0
- wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i 0

emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych 0
- wobec pozostatych 3594 4 387

3. Zobowigzania finansowe: 68 066 128 940

a) wobec jednostek powigzanych 128 17 857
- wobec jednostek zaleznych 128 523
- wobec jednostek stowarzyszonych 0 17334
- wobec pozostatych 0 0

b) wobec jednostek pozostatych 67 938 111083
- dluzne papiery warto$ciowe 55471 75980
- kredyty i pozyczki 3390 17 476
- z tytulu nabycia papieréw wartosciowych 1138 7839
- z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji 7912 9763
- z tytulu leasingu finansowego 27 25

4. Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od 0s6b 0

prawnych 0

5. Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 5234 4054

a) wobec jednostek powigzanych -135 0

b) wobec biur maklerskich, innych doméw maklerskich i 0

towarowych domoéw maklerskich 0

¢) wobec podmiotéw prowadzacych regulowane rynki 0

papieréw warto§ciowych i gietdy towarowe 0

d) wobec Krajowego Depozytu Papierdw Warto§ciowych i 19

gietdowych izb rozrachunkowych 8
- z tytutu doptat do funduszu rozliczeniowego 0 0
- pozostate 19 8

e) wobec izby gospodarczej 0 0

f) wobec emitentéw papierow wartosciowych lub 0

wprowadzajacych 0

g) wekslowe 0 0

h) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych 3 547 1947

i) z tytulu wynagrodzen 540 1011

j) wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i

: : . 0

emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych 0

k) wynikajace z zawartych ramowych umow pozyczki i

sprzedazy krotkiej z tytulu pozyczonych papierow 0

warto$ciowych 0

1) pozostale 1263 1088
- wydatki na cele spotecznie - uzyteczne 0 211
- inne 1263 877

Zobowigzania krotkoterminowe, razem 80 158 182 807

W IV kwartale br. IDMSA nie emitowal obligacji i nie realizowat wykupow obligacji. W 1V kwartale br. spehity si¢ warunki
konieczne do wejscia w zycie postanowien porozumienia z grudnia 2013 r. o potraceniu wzajemnych wierzytelnosci (uptyw
terminu 6 miesigcy od dnia ogloszenia wpisu do rejestru przedsigbiorcow KRS obnizenia kapitatu zakltadowego BBF
Management (dawniej IDM Capital), w zwigzku z umorzeniem akcji wlasnych nabytych przez te spotke ) w wysokosci
17 333 tys. zt. W zwiazku z tym rozliczyty si¢ zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji w kwocie 17 333 tys. zt oraz
naleznosci z tyt. zbycia przedmiotowych akcji).

Zobowigzana zabezpieczone na majatku GK IDMSA zostaly opisane w nocie 19.28 skroconego S$rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE O

POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE 31.12.2014 31.12.2013
SPLATY:

a) do 1 miesigca -3037 72 462
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 17 837 11765
¢) powyzej 3 miesiecy do 1 roku 14 751 72 288
¢) powyzej 1 roku - kaucje 3424 150
d) dla ktérych termin wymagalno$ci uptynat 47183 26 142
Zobowigzania krotkoterminowe razem 80 158 182 807

W dniu 22 lipca 2014 r. zostalo wydane postanowienie o ogloszeniu upadtosci IDMSA z mozliwoscia zawarcia uktadu.
Od tego momentu regulowanie zobowigzan przez Spotke podlega rygorom ustawy prawo upadio$ciowe i naprawcze.
W szczegdlnosci w okresie od dnia ogloszenia upadtoséci do dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu
albo o umorzeniu postgpowania, Spotka nie moze spelnia¢ §wiadczen wynikajacych z wierzytelnosci, ktore z mocy prawa sa

objete uktadem.

19.26. Zobowiazania dlugoterminowe

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31.12.2014 31.12.2013
1. Kredyty 0 0
a) wobec jednostek powigzanych 0 0
b) pozostate 0 0
2. Pozyczki 0 0
3. Dhuzne papiery wartosciowe 4 750 0
4. Z tytuhu innych instrumentow finansowych 0 0
5. Z tytutu uméw leasingu finansowego 65 1280
6. Pozostale 65 0
Zobowiazania dlugoterminowe razem 4 815 1280
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE O
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE 31.12.2014 31.12.2013
SPLATY
a) powyzej 1 roku do 3 lat 4750 0
b) powyzej 3 do 5 lat 65 1280
¢) powyzej 5 lat 0 0
Zobowigzania dlugoterminowe razem 4 815 1280

19.27.  Zobowiazania zabezpieczone na majatku Grupy
IDMSA

Na 31 grudnia 2014 r. IDMSA posiadal zobowigzanie w wysokosci 139 tys. zt (warto$¢ bilansowa) z tytutu kredytu
udzielonego przez Toyota Bank Polska SA w dniu 12 lutego 2014 r., przeznaczonego na zakup samochodu. Kredyt jest
oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej. W zwigzku ze ztozeniem przez Spétke w dniu 21 maja 2014 r. wniosku
o upadtos$¢ kredyt zostal wypowiedziany i na dzien bilansowy stanowi zobowigzanie przeterminowane. Zabezpieczeniem
kredytu jest przewlaszczenie na zabezpieczenie samochodu, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej samochodu, depozyt karty
pojazdu samochodu oraz zastaw rejestrowy na pojezdzie.

Na 31 grudnia 2014 r. IDMSA posiadal zobowiazania z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych w wysokosci
36 572 tys. zt, zabezpieczone na jej majatku lub zabezpieczone o$wiadczeniem w formie notarialnej o poddaniu si¢
egzekucji. Zabezpieczenia ustanowione na majatku Spotki posiadaja forme¢ zastawu rejestrowego na wybranych akcjach
spotek i certyfikatach inwestycyjnych, blokady autonomicznej na akcjach wybranych spotek i wynikaty z warunkow emisji
obligacji i zawartych z obligatariuszami umow objgcia obligacji. Na dzien 31 grudnia 2014 r. warto$¢ instrumentow
finansowych przeznaczonych do obrotu w IDMSA, na ktorych zostaly ustanowione zabezpieczenia wynosita tacznie
7908 tys. zt i zostata ujeta w nocie 20.15 jako instrumenty o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania. Zabezpieczenie
stanowig rowniez akcje spotki zaleznej Electus SA o wartodci 12 411 tys. zt (warto$¢ bilansowa). Zabezpieczenie na akcjach
spotek zaleznych zostato opisane w nocie 20.16.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. IDMSA miat zobowiazanie finansowe w wysokosci 3 703 tys. zI wynikajace z umowy
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gwarancji, ktorg poreczyl. Na dzien bilansowy zobowigzanie to bylo zabezpieczone w formie zastawu na certyfikatach
inwestycyjnych. Warto$¢ bilansowa instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu w IDMSA wyznaczonych
na zabezpieczenie opisanych zobowigzan na dzien 30 wrzesnia 2014 r. wynosila 1 826 tys. zl i zostata przedstawiona nocie
14.3.

Na dzien 30 wrze$nia 2014 r. IDMSA ujat zobowiazanie finansowe w Wysokosci 2 688 tys. zt wynikajace z umowy
przelewu wierzytelnosci, dot. linii kredytowej ktora poreczyl. Zabezpieczenie zobowigzan ustanowione na majatku Grupy
stanowig pelnomocnictwo do dysponowania wskazanym rachunkiem bankowym oraz hipoteki na 4 nieruchomos$ciach
nalezacych do spotki K6 sp. z o.0.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. Electus SA posiadat nastgpujace zobowiazania zabezpieczone na majatku spotki:

Wartos¢
godziwa Rodzaj zabezpieczenia
zabezpieczenia

Rodzaj zabezpieczonego Warto$¢ bilansowa
zobowigzania zobowigzania

1. pelnomocnictwo do rachunku biezacego,

Kredyt nieodnawialny 2. Potwierdzona cesja istniejacych nalezno$ci w

Raiffeisen Bank Polska S.A. 860 2819 kwocie nie mniejszej niz 150%  kwoty
wykorzystanego kredytu.
Hipoteka taczna zwykla w kwocie 8 000 tys. zt i
hipoteka taczna kaucyjna do kwoty 5 386 tys. zt na
nieruchomos$ciach, dla ktérych Sad Rejonowy w

Kredyt rewolwingowy Bank 3088 13386 Legnicy prowadzi nastgpujace nr ksiag wieczystych

Polskiej Spotdzielczosei S.A. KW: LE1L/00052299/7, LE1L/00077134/4,
LE1L/00069555/2, LE1L/00075233/4,
LE1L/00080969/0, LE1L/00081711/4,
LE1L/00030075/1

19.28.  Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Zobowiazanie warunkowe to:
- mozliwy obowiazek, powstaty wskutek przesztych zdarzef, ktorych istnienie zostanie potwierdzone dopiero
W momencie wystapienia lub niewystapienia niepewnych przysztych zdarzen, ktore nie w pelni podlegaja kontroli
jednostki, lub
- obecny obowigzek, powstaly wskutek przesztych zdarzen, w odniesieniu do ktérego nie jest prawdopodobna
koniecznos¢ wydatkowania srodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne w celu wypehienia obowiazku
Iub kwoty zobowigzania nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych sa ujawnianie w skroconym $rdédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. W sytuacji gdy jest prawdopodobne, ze dojdzie do wyplywu zasobdéw zawierajacych korzysci ekonomiczne
na skutek uregulowania przez Grupe obecnego obowiazku, za$ kwot¢ konieczna do wywiazania si¢ z obowigzku mozna
wiarygodnie okresli¢ ujmuje si¢ zobowigzanie w bilansie, zamiast ujawnienia zobowigzania warunkowego.

IDMSA

Na dzien 31 grudnia 2014 r. IDMSA posiadat zobowigzania warunkowe z tytutu nastgpujacych porgczen udzielonych
podmiotom niepowigzanym:

- porgczenie stanowigce zabezpieczenie roszczen towarzystwa ubezpieczeniowego z tytutlu realizacji
ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego wykonania umowy i gwarancji wilasciwego usunigcia wad i usterek,
udzielone do tacznej kwoty 1 535 tys. zi. Gwarancja nalezytego wykonania umowy opiewata na kwote 1 217 tys. zt
i wygasta przed dniem bilansowym. Gwarancja usuni¢cia wad i usterek w dalszym ciggu obowiazuje i opiewa
na kwotg 355 tys. zt. Po dokonaniu oceny prawdopodobienstwa koniecznosci uregulowania zobowigzania przez
IDMSA i oszacowaniu kwoty koniecznej do wywigzania sie¢ z obowigzku utworzono stosowng rezerwe, ktorej
wartos$¢ na dzien bilansowy wynosi 355 tys. zi,

- poreczenie zobowigzan z tytulu wyemitowanych obligacji na tgczng kwote 14 000 tys. zt. Na dzien 31 grudnia
2014 r. kwota glowna poreczonych zobowigzan wynosita 6 400 tys. zt. W zwiazku otrzymanymi wezwaniami
do zaptaty oraz posiadanymi informacjami o niewywiazaniu si¢ diuznika z platnosci kolejnych rat, Spotka
dokonata oszacowania zobowigzania i uj¢ta zobowigzanie bilansowe w kwocie 3 163 tys. zt jako zobowiazanie
bilansowe (kwota ta uwzglednia odsetki),

- poreczenie wekslowe za zobowigzania wynikajace z umowy o zwolnienie dtuznika z obowiazku $wiadczenia
do kwoty 400 tys. z1,

- porgczenie zobowigzan wynikajacych z umowy leasingu operacyjnego do kwoty 150 tys. zt.

W pozostatych jednostkach istotne zobowigzania warunkowe nie wystepuja.
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19.29.  Kapital zakladowy Jednostki Dominujacej

Kapital zaktadowy wykazywany jest w warto$ci nominalnej, w wysokos$ci okreslonej w statucie i wpisanej w Krajowym
Rejestrze Sagdowym. W kapitale zaktadowym uwzglednia si¢ takze warto$¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego zarejestrowanego w Krajowym Rejestrze Sagdowym w wysokosci odpowiadajacej ilosci wydanych akcji
wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zgodnie z art. 452 ust. 1 kodeksu spotek handlowych.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. kapitat zaktadowy IDMSA wynosit 63 482 668,80 zt i dzielit si¢ na 3 306 389 akcji o wartosci
nominalnej 19,20 zloty kazda. Kapitat zakladowy pokryty jest w catosci, wtym optacony gotowka do wysokosci
60 223 826,00 zt, w pozostalej czgsci pokryty aportem. Wszystkie akcje sa akcjami zwyktymi.

Strukture kapitatu zakladowego Spotki wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2014 r., 31 grudnia 2013 r. prezentuje ponizsza
tabela.

Liczba akcji (w szt.) Liczba akcji (w szt.)
SERIA AKCIJI/EMISJA na dzien na dzien

31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2013 r.
akcje serii A 3 306 389 1000 000
akcje serii B : 29 000 000
akcje serii C : 7 500 000
akcje serii D E 12 500 000
akcje serii E E 11 500 000
akcje serii F E 15 000 000
akcje serii G E 14 188 980
akcje serii H : 18 399 448
akcje serii | : 109 088 428
akcje serii K E 416 650 000
Razem liczba akcji (w szt.) 3306 389 634 826 856
IRazem kapitat zakladowy (w tys. zt) 63 482 668,80 63 482 685,60
\Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zt) 19,20 0,10

8 kwietnia 2014 r. Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego informujace o dokonaniu rejestracji zmian w statucie Spotki, zwigzanych
z procesem scalenia akcji Spotki. Wszystkie akcje Spotki, oznaczone dotychczas literami "A", "B", "C", "D", "E", "F", "G",
"H", "I", oraz "K", to jest facznie 634 826 856 akcji o facznej warto$ci nominalnej 63 482 685,60 zt potaczono w jedng seri¢
oznaczong literg "A". Scalenie akcji Spotki zarejestrowano przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego
Spotki i w zwigzku z powyzszym ustalono warto$¢ nominalng akcji Spotki w wysokosci 1,20 zt. Wskutek tego zmniejszyta
si¢ proporcjonalnie ogdlna liczba akcji Spotki wszystkich serii z 634 826 856 do liczby 52 902 238 akcji wszystkich emisji,
przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitalu zaktadowego (scalenie akcji).

3 listopada 2014 r. IDMSA powzigl informacj¢ o dokonaniu wpisu do Rejestru Przedsigbiorcéw KRS zmiany Statutu Spotki
zwigzanej z obnizeniem kapitatu zakladowego i scaleniem akcji. Zmiana statutu zostala uchwalona na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Emitenta zwotanym na dzien 21 pazdziernika 2014 r. Kapitat zaktadowy zostal obnizony o 16,80 zt
w drodze umorzenia 14 akcji. Scalenie pozostatych akcji zostalo dokonane w stosunku 16:1 przy jednoczesnym
podwyzszeniu warto$ci nominalnejl akcji do kwoty 19,20 zt (tj. 16 akcji Spotki o warto$ci nominalnej 1,20 zt potaczono
w 1 akcje o warto$ci nominalnej 19,20 zt). Scalenie spowodowato zmniejszenie liczby akcji Spotki serii A, ktéra aktualnie
wynosi 3 306 389 szt.

Postepowania sadowe dot. uchwal w sprawie emisji akcji serii J i serii K
W zwiazku z podjetymi w dniach 13 i 18 wrzesnia 2012 r. uchwatami NWZA IDMSA w sprawie emisji akcji serii J i serii K
tocza si¢ postepowania sgdowe. Szczegdtowe informacje podano w pkt 9 raportu.

Prawa, przywileje i ograniczenia zwiazane z akcjami IDMSA

Akcjonariuszom posiadajacym akcje IDMSA przystuguje prawo do dywidendy oraz prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu.
Poza tym akcjonariuszom przystuguje prawo poboru przy nowej emisji akcji.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej IDMSA prezentuje akcje whasne. Spotka, zgodnie z art. 364 § 2 KSH nie wykonuje
prawa glosu z posiadanych akcji whasnych, a w przypadku akcji wlasnych pozyczonych prawa glosu sa wykonywane

przez osoby, ktore aktualnie posiadaja te akcje.

19.30.  Akcje wlasne IDMSA
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Jednostka Dominujaca, na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, dokonywata skupu akcji wtasnych.
Nabywanie akcji wlasnych dokonywane jest w sytuacjach dopuszczonych przez KSH i na warunkach okreslonych
W przepisach. Nabyte akcje wlasne wyceniane sa wedlug ceny nabycia i ujmowane w kapitale wlasnym jako wielko$¢
ujemna.

AKCJE WLASNE 31.12.2014 31.12.2013
a) realizacja uchwaty nr 4 WZA z 25 stycznia 2010 r. -23 224 -23 224
Akcje wlasne razem -23 224 -23 224

W IV kwartale 2014 r. IDMSA nabywat nieodptatnie, a nastepnie umorzyt 14 akcji wlasnych.
19.31.  Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy w Grupie tworzony jest:
-z odpisow z zysku,
-z premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji, pomniejszonej 0 poniesione koszty bezposrednio z nig zwiazane
- znadwyzki ceny sprzedazy akcji wlasnych Jednostki Dominujacej a ceng ich nabycia, po pomniejszeniu o koszty
ich sprzedazy,
- wzwiazku z ujeciem wyceny programu motywacyjnego.

Kapitat zapasowy z odpiséw z zysku (z podziatu zysku) tworzony jest na podstawie uchwaty WZA co najmniej w wysokosci
wynikajacej z przepisow kodeksu spolek handlowych. Zgodnie z tymi przepisami spotki sa zobowiazane do utworzenia
kapitalu zapasowego na pokrycie straty, do ktorego przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat
ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu zaktadowego spoiki.

Kapitatl zapasowy z premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji, pomniejszonej o poniesione koszty bezposrednio z nig
zwigzane tworzony jest zgodnie z przepisami kodeksu spotek handlowych z nadwyzek osiagnictych przy emisji akcji
powyzej ich warto$ci nominalnej, pozostatych po pokryciu kosztow emisji.

Po dokonaniu wyceny programu motywacyjnego lub platnosci w formie akcji wiasnych Spoétki ujmuje koszt tych
programéw/platnosci oraz odpowiadajacy mu wzrost kapitatdéw wihasnych. Wzrost kapitalow wiasnych z tytulu wyceny
programu motywacyjnego (lub ptatnosci w akcjach wlasnych) ujmowany jest jako kapital zapasowy, o ile nie zachodza
przestanki uzasadniajgce zwigkszenie innego rodzaju kapitalu zapasowego (np. z tytutu premii emisyjne;j).
O uzyciu kapitatu zapasowego w poszczegdlnych spotkach decyduje Walne Zgromadzenie, z nastgpujacym zastrzezeniem:
- cze$¢ kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitalu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie
straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym,
- zmniejszenie kapitalu zapasowego nast¢puje automatycznie w momencie zbycia/umorzenia akcji wilasnych
W sytuacji powstania ujemnej réznicy pomigdzy ceng zbycia/warto$cig nominalng akcji whasnych a ceng ich
nabycia.

O ile Walne Zgromadzenie nie zdecyduje inaczej i o ile przepisy nie stanowig inaczej, wykorzystanie kapitatu zaktadowego
w pierwszej kolejnosci nastepuje przez pomniejszenie kapitalu zapasowego z nadwyzki ceny sprzedazy akcji wiasnych
nad ceng ich nabycia, w nastgpnej kolejnosci kapitatlu zapasowego z premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji i kapitatu
zapasowego utworzonego z innych tytutdéw. W ostatniej kolejnosci zmniejszeniu ulega kapital zapasowy utworzony
z odpisow z zysku.

KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2014 31.12.2013
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci nominalnej 2184 2184
b) utworzony ustawowo 22 349 31100

¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowa ponad

- A 23224 23224
wymagang ustawowo (minimalng) warto§¢
d) z doptat akcjonariuszy / wspdlnikow 0 0
e) inny -14 166 -14 192
Kapitat zapasowy razem 33591 42 316

19.32.  Pozostale kapitaly rezerwowe

Pozostale kapitaly rezerwowe w Grupie sa tworzone zgodnie ze statutami poszczegdlnych spotek i przepisami kodeksu
spotek handlowych na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkéw. Ponadto Grupa ujmuje kapitat rezerwowy w zwiazku w
momencie zakonczenia emisji akcji wlasnych, przed ich rejestracja przez sad. W szczegdlnosci kapitat rezerwowy tworzony
jest:

- na nabycie akcji whlasnych na podstawie decyzji WZA,

- na wyplatg przysztych dywidend,

- wzwiazku z zakonczeniem emisji akcji wlasnych, przed ich rejestracjg przez sad.
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Po zakoniczeniu emisji akcji wlasnych (po optaceniu i rozliczeniu emisji), do momentu dokonania rejestracji podwyzszenia
kapitatu zakltadowego przez Sad Rejestrowy, w kapitale rezerwowym Grupa ujmuje kapital uzyskany z emisji akcji,
pomniejszony o koszty emisji. Po dokonaniu rejestracji warto$¢ nominalna zarejestrowanych akcji odnoszona jest na kapitat
zaktadowy, natomiast nadwyzka osiggni¢ta przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej pozostala po pokryciu
kosztow emisji, odnoszona jest na kapitat zapasowy.

Kapital rezerwowy na nabycie akcji wlasnych

Kapital rezerwowy na nabycie akcji wiasnych Jednostki Dominujacej tworzony jest na podstawie uchwaly WZA przed
rozpoczgciem nabywania akcji wlasnych. W momencie nabycia akcji wlasnych Jednostka Dominujaca dokonuje
przekwalifikowania czgsci kapitalu rezerwowego (utworzonego uprzednio na ten cel) rownej wartosci nabytych akcji
wlasnych na kapital, z ktérego utworzono ten kapitat rezerwowy.

Kapitat rezerwowy pozostaty po zakonczeniu procesu nabywania akcji wlasnych, na realizacj¢ ktorego zostat utworzony,
wykorzystywany jest zgodnie ze stosowna uchwata WZA. Jezeli kapital rezerwowy na nabycie akcji wlasnych byt utworzony
z zysku i WZA zdecyduje o przeznaczeniu niewykorzystanej kwoty kapitalu rezerwowego na kapital zapasowy zwiekszeniu
ulega kapital zapasowy w cze$ci utworzonej z odpisow z zysku, o ile WZA nie zdecyduje inaczej. Jezeli kapitat rezerwowy
na nabycie akcji wlasnych byt utworzony z kapitatu zapasowego i WZA zdecyduje o przeznaczeniu niewykorzystanej kwoty
kapitatu rezerwowego na kapitat zapasowy zwigkszeniu ulega kapitat zapasowy w tej czgsci, z ktorej uprzednio utworzono
kapitat rezerwowy na nabycie akcji wlasnych (o ile WZA nie zdecyduje inaczej).

Kapitat rezerwowy na wyplate przysztych dywidend
Kapitat rezerwowy na wyplate przysztych dywidend tworzony jest na podstawie stosowanej uchwaly Walnego
Zgromadzenia.

O uzyciu kapitalu rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, przy czym zmniejszenie kapitalu rezerwowego
utworzonego po zakonczeniu emisji akcji wlasnych oraz kapitatu rezerwowego nast¢puje automatycznie w sposob opisany
powyzej.

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE 31.12.2014 31.12.2013

a) kapital rezerwowy na nabycie akcji wlasnych 106 764 106 764
b) kapitat z emisji akcji wlasnych 0 0
¢) rezerwowy fundusz dywidendowy 27 795 28192
d) kapitat z podziatu zysku z lat ubieglych 0 788
Pozostate kapitaty rezerwowe razem 134 559 135 744

19.33.  Przychody z dzialalnosci podstawowej

; Okres Okres Okres Okres

PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI MAKLERSKIEJ 0d 01.10.2014 | od 01.01.2014 | od01.10.2013 | od 01.01.2013
d031.12.2014 | do031.12.2014 | do031.12.2013 | do31.12.2013

a) od operacji papierami wartosciowymi we wlasnym imieniu
lecz na rachunek dajacego zlecenie 0 0 1199 4021
b) z tytutu oferowania papieréw wartosciowych 0 0 0 0
¢) z tytulu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 0 0 42 42
d) z tytutu obstugi klientow instytucjonalnych 0 0 852 3673
e) z tytulu prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych i
rachunkéw pienigznych klientow 0 0 909 1659
f) z tytulu oferowania papieréw wartosciowych 0 0 585 3227
g) z tytutlu prowadzenia rejestrow nabywcow papierow
warto$ciowych 0 0 389 1933
h) z tytutu zarzadzania cudzym pakietem papierow
wartosciowych na zlecenie 0 0 60 379
i) z tytulu zawodowego doradztwa w zakresie obrotu papierami
warto$ciowymi 0 0 0 0
j) z tytulu reprezentowania biur i doméw maklerskich na
regulowanych rynkach papieréw wartosciowych i na gietdach
towarowych 0 0 0 0
k) prowizje z tytutu dziatalnosci na rynkach zagranicznych 0 0 0 0
1) pozostate 0 0 530 2428
Inne przychody z dziatalno$ci maklerskiej razem 0 0 4 566 17 362

47




Grupa Kapitatowa IDM S.A. w upadtosci uktadowej

Raport za IV kwartat 2014 r.

(dane w tys. zt)

19.34.  Pozostale przychody z dzialalnosci podstawowej
POZOSTALE PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI od O(J)..IEBPZOM od 0?5?;014 od 0?.?.?;013 od O?.I(()TZOB
PODSTAWOWEJ] d031.12.2014 | d03L.12.2014 | d03L12.2013 | do31.12.2013
a) doradztwo 224 750 45 775
b) zarzadzanie funduszami 0 0 1573 7766
¢) obrét wierzytelno$ciami 383 836 -22 674 0
d) obrdt wierzytelnosciami hipotecznymi 0 0 -3416 0
e) inwestycje w przedsiewziecia e-biznesowe 0 0 1 29
Pozostate przychody z dziatalnosci podstawowej razem 608 1587 -24 471 8570
Przychody z dziatalno$ci podstawowej sa przychodami ze sprzedazy krajowe;.
19.35.  Koszty dzialalnosci podstawowej
: Okres Okres Okres Okres
KOSZTY DZIALALNOSCI PODSTAWOWEJ 0d 01.10.2014 | od 01.01.2014 | od01.10.2013 | od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2014 do 31.12.2013 do 31.12.2013
a) koszty z tytuhu afiliacji 0 0 0 0
b) oplaty na rzecz regulowanych rynkéw papierow
warto§ciowych gietd towarowych oraz na rzecz Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych i gietdowych izb
rozrachunkowych -3 0 461 2134
c) oplaty na rzecz izby gospodarczej 0 0 23 97
d) wynagrodzenia 270 831 2 440 16 125
e) ubezpieczenia i inne $wiadczenia 61 134 255 2879
f) zuzycie materiatow i energii 10 70 -22 568
) koszty utrzymania i wynajmu budynkow -112 -51 717 3411
h) pozostate koszty rzeczowe 44 258 1595 9038
i) amortyzacja 54 128 141 1376
j) podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 23 112 -351 343
k) prowizje i inne optaty -32 -20 306 1625
1) pozostale 358 417 -4 650 1156
Koszty dziatalnosci podstawowej razem 673 1879 915 38 752

24 kwietnia 2014 r. Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje o ograniczeniu zakresu prowadzonej przez IDMSA
dziatalnoéci maklerskiej. W dniu 30 maja 2014 r. KNF wydal decyzje dotyczaca cofnigcia zezwolenia na prowadzenie
dziatalnoéci maklerskiej przez Dom Maklerski IDM S.A. W zwiazku z zaniechaniem dziatalno$ci maklerskiej Spotka
w kolejnych okresach bedzie koncentrowata si¢ na dziatalnoéci doradczej, gtownie w obszarze rynku kapitalowego
i pozyskiwania finansowania, co bedzie stanowito podstawowe zrdodlo przychodéw Spotki, a takze na dziatalnosci
inwestycyjnej (w ograniczonym zakresie). Wskutek opisanych zdarzen dzialalno$§¢ maklerska prowadzona przez Grupeg
w takim ksztatcie jak mialo to miejsce dotychczas stanowi dzialalno$¢ zaniechanaW zwiazku z utrata przez Grupe kontroli
nad Inventum TFI w dziatalnoéci zaniechanej prezentowane sa rowniez pozycje wynikowe dotyczace zarzadzania

funduszami inwestycyjnymi w okresie sprawowania kontroli nad tym podmiotem.

19.36.  Wynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu

WYNIK Z OPERACJI INSTRUMENTAMI Okres Okres Okres Okres
FINANSOWYMI PRZEZNACZONYMI DO OBROTU | Gosriozns | dosrtozos | dosriozors | dosiizzons
1. PRZYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO OBROTU

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach 2 5 103 341
b) odsetki 0 1 -1 069 407
¢) korekty aktualizujace warto$é -537 17 555 46 885 88 628
d) zysk ze sprzedazy / umorzenia 11 52 455 9 868 11 394
¢) pozostate 0 0 0 0
Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do

obrotu razem 524 70016 44787| 100770
2. KOSZTY Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO OBROTU

a) korekty aktualizujace warto§é 230 69 412 78 557 116 343
b) strata ze sprzedazy / umorzenia 11 0 0 0
¢) pozostate 0 0 0 0
Koszty z tytutu instrumentow finansowych przeznaczonych do 241 69 412

obrotu razem 78 787 116 573
Wynik z operacji instrumentami przeznaczonymi do obrotu -765 604 -33 770 -15573
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19.37.  Przychody finansowe

Okres
Okres od Okres Okres
PRZYCHODY FINANSOWE 0d 01.10.2014 | 01.01.2014 | od 01.10.2013 | od 01.01.2013
do 31.12.2014 do do 31.12.2013 | do 31.12.2013
31.12.2014
1. Odsetki od udzielonych pozyczek 26 306 279 1192
2. Odsetki od lokat i depozytéw 0 0 90 1181
3. Pozostate odsetki 1533 1787 100 851
4. Dodatnie r6znice kursowe 0 0 -11 6

a) zrealizowane 0 0 0

b) niezrealizowane 0 -11 6

5. Pozostate 24 453 15811 34 491

a) zysk ze zbycia inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 20 867 16 907 16 907

¢) rozwigzanie odpisd6w na naleznosci 3 006 2083 15 805

d) dywidendy od jednostek zaleznych i stowarzyszonych 0 0 0

e) pozostale 580 -3179 1779

0
0
6
0
b) rozwigzanie odpisow aktual.udz.w jedn.stowarz. 0 0 0 0
1
0
5
5

Przychody finansowe razem 156 26 546 16 269 37721

19.38.  Koszty finansowe

Okres
Okres od Okres Okres
KOSZTY FINANSOWE 0d 01.10.2014 | 01.01.2014 | od 01.10.2013 | od 01.01.2013
do 31.12.2014 do do 31.12.2013 | do 31.12.2013
31.12.2014

1. Odsetki od kredytow i pozyczek -236 191 -974 1592

2. Odsetki od wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych -797 4941 -4 071 11 205

3.Oprocentowane rachunki pieni¢zne Klientow 0 0 71 353

4. Pozostale odsetki 826 1723 298 1268

5. Ujemne réznice kursowe 0 4 9 32

a) zrealizowane 0 3 9 32

b) niezrealizowane 0 1 0 0

6. Odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji w jednostkach zaleznych i 5789 29 861 238 1046
stowarzyszonych

7. Pozostate 10 025 32484 14 680 31216

a) utworzenie odpiséw na naleznos$ci 54 4442 14 998 30 540

b) koszty sprzedazy wierzytelno$ci 0 641 0 0

¢) pozostate 9330 27 401 -309 676

Koszty finansowe razem 5623 16 482 10 251 46 712

Do dziatalnos$ci zaniechanej zaliczono te tytuly przychodéw i kosztéw finansowych, ktore zwiazane byly z prowadzeniem
dziatalnosci maklerskiej, w tym utworzone odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow wykorzystywanych w dziatalnosci
maklerskiej oraz rezerwy utworzone w zwiazku z decyzja o ograniczeniu dziatalnosci maklerskie;j.

19.39.  Wynik z dzialalnoS$ci zaniechanej

, Okres Okres Okres Okres

WYNIK Z DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ 0d 01.10.2014 | od 01.01.2014 | od 01.10.2013 | od 01.01.2013
do31.12.2014 | do31.12.2014 | do31.12.2013 | do 31.12.2013

1. Przychody z dziatalno$ci zaniechanej 0 7498 0 0
- przychody z dziatalnosci maklerskiej i doradczej 0 6983 0 0

- przychody z zarzadzania funduszami 1 516 0 0

- pozostate przychody operacyjne 1010 18 013 0 0

- przychody z operacji instrumentami finansowymi PDO 996 15 354 0 0

- przychody finansowe 14 2517 0 0
2. Koszty dziatalno$ci zaniechanej 0 142 0 0
- koszty dziatalnosci maklerskiej i doradczej 1009 -10514 0 0

- koszty dot. zarzadzania funduszami 0 0 0 0

- koszty z operacji instrumentami finansowymi PDO 0 0 0 0

- pozostate koszty operacyjne 0 -0 0 0

- koszty finansowe -1 009 -10514 0 0
3. Wynik brutto z dziatalnoéci zaniechanej 0 7498 0 0
4. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalno$ci zaniechanej 0 6 983 0 0
- cze$¢ biezaca 1 516 0 0

- cz¢$¢ odroczona 1010 18 013 0 0

5. Wynik netto z dziatalnoéci zaniechanej 996 15 354 0 0
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19.40.  Zysk na akcje

W Jednostce Dominujacej nie wystgpuja akcje uprzywilejowane, w zwiazku z czym zysk netto na akcje obliczany jest
W sposob przedstawiony ponizej.

Podstawowy zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany
okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Srednia wazona liczba akcji w danym okresie
obejmuje wszystkie akcje wyemitowane i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz wydane akcjonariuszom
akcje wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu (zgodnie z art. 452 ust. 1 KSH).

Rozwodniony zysk (strata) netto na akcj¢ jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany okresy (rok
obrotowy) przez srednia wazong liczb¢ wyemitowanych akcji wystepujacych w danym okresie sprawozdawczym
powigkszona o $rednia wazona liczbg akcji zwyklych, ktore bylyby wyemitowane przy zamianie rozwadniajacych
potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

Okres
Okres od Okres Okres

ZYSK NA AKCJE 0d 01.10.2014 | 01.01.2014 od 01.10.2013 od 01.01.2013

do 31.12.2014 do do 31.12.2013 do 31.12.2013

31.12.2014

Zysk (strata) netto (w tys. z}) -11 086 -98 733 -72 036 -69 715
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 3306389 | 3306389 |634826856| 634826 856
Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w zl) -3,35 -29,86 0 -0,11
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 3306389 | 3306389 |634826856| 634826 856
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt) -,35 -29,86 0 -0,11

W IDMSA nie wystepuja akcje uprzywilejowane.

W kwietniu 2014 r. nastgpito scalenie akcji IDMSA w stosunku 12:1. Wigcej informacji podano w pkt. 19.31. W celu
zapewnienia porownywalno$ci danych liczba akcji w okresach porownawczych zostata przeliczona tak, jakby scalenie akcji
miato miejsce rowniez w pordéwnywalnych okresach.

W I pétroczu 2013 r. i w okresach poréwnywalnych nie wystapity potencjalne akcje rozwadniajace, w zwiazku z czym
$rednia wazona rozwodniona liczba akcji rowna jest §redniej wazonej liczbie akcji zwyktych IDMSA.

W dniu 3 listopada 2014 r. IDMSA powziat informacj¢ o dokonaniu wpisu do Rejestru Przedsigbiorcow KRS zmiany Statutu
Spotki uchwalonej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Emitenta zwolanym na dzien 21 pazdziernika 2014 r.
Podwyzszono warto§¢ nominalng akcji Spotki serii A z dotychczasowej kwoty 1,20 zt do kwoty 19,20 zt poprzez scalenie
akcji w ten sposob, ze 16 akcji Spotki o wartosci nominalnej 1,20 zt tacza si¢ w 1 akcje o warto$ci nominalnej 19,20 zt.
Scalenie spowodowalo zmniejszenie liczby akcji Spotki serii A, po uwzglednieniu umorzenia akcji, z liczby 52 902 235
do liczby 3 306 389.

19.41. Transakcje z jednostkami powigzanymi
W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszystkie transakcje z podmiotami zaleznymi zostaty
wyeliminowane w cato$ci (salda rozliczen miedzy jednostkami grupy kapitatlowej, transakcje, przychody i koszty). Zyski i

straty wynikajace z ,,odgérnych” i ,,oddolnych” transakcji ze spotkami stowarzyszonymi zostaty ujete jedynie w stopniu
odzwierciedlajacym udzialy niepowigzanych inwestorow w jednostce stowarzyszonej, zgodnie z MSR 28.

Transakcje pomiedzy IDMSA i jednostkami zaleznymi

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0.

(w tys. z1.) 31.12.2014 31.12.2013

Sprzedaz 156 126
Zakupy 63 108
Odsetki od obligacji wtasnych DM IDMSA 56 121
Odsetki od pozyczek otrzymanych (koszt) 17 46
Dywidenda 0 149
Nalezno$ci 142 1
Zobowigzania 56 31
Zobowiazania z tytulu pozyczek otrzymanych 0 279
Zobowigzania z tytutu obligacji wlasnych 119* 1407*

* Obligacje serii ALW wyemitowane przez IDMSA o warto$ci nominalnej 98 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami,
oprocentowane 12% z terminem wykupu na dzien 29 listopada 2013 r.
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Electus Spétka Akcyjna

(w tys. z1.) 31.12.2014 31.12.2013

Sprzedaz 55 662
Zakupy 0 6
QOdsetki od obligacji wlasnych DM IDMSA 226 1201
QOdsetki pozostate (koszt) 0 25
Nalezno$ci 69 24
Zobowiazania z tytutlu wyemitowanych obligacji 5512* 523*

**Obligacje wyemitowane przez IDMSA:
-serii AFA o warto$ci nominalnej 4 823 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami
-serii AOH o warto$ci nominalnej 302 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami

K6 sp. z 0.0.

(w tys. z1.) 31.12.2014 31.12.2014
Sprzedaz 5 13
Zakupy 0 0
Przychod- odsetki od pozyczki 0 9
Nalezno$ci 232* 229
Udzielone pozyczki 0 0

*nalezno$¢ objeta odpisem aktualizujacym w wysokosci 229 tys. zt.

W III kwartale 2014 r. nie zawierano istotnych transakcji pomi¢dzy jednostkami Grupy. Transakcje zawierane w Grupie
realizowane sa na warunkach rynkowych.

Transakcje Jednostki Dominujacej z czlonkami zarzadu i Rady Nadzorczej

W IV kwartale 2014 r. IDMSA nie zawierat transakcji z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej, w tym nie udzielal pozyczek.

19.42.  Zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia pod dniu bilansowym zostaty opisane w pkt.18 niniejszego raportu.

19.43.  Zdarzenia dotyczace lat ubieglych

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére zostaty ujete w niniejszym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

19.44.  Nabycia i zbycia pozycji rzeczowych aktywéw trwalych

W IV kwartale 2014 r. Jednostka dominujgca nie nabywata rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych.
Spotka zbywa sktadniki aktywow, ktorych nie planuje wykorzystywaé w biezacej i przysztej dziatalnosci.

19.45.  Poczynione zobowiazania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwalych

Powyzsze zdarzenia nie wystgpity w Grupie Kapitatowe;.

19.46.  Niesplacenie lub naruszenie umowy pozyczki i niepodjecie dzialan naprawczych

W Grupie Kapitalowej wystgpuja zobowiazania z tytutu niewykupionych obligacji. Dotyczy to w szczegdlnosci spotki
Electus S.A. Czg$¢ tych zobowiazan porgczyl IDMSA.

19.47.  Rozliczenia z tytulu spraw sadowych

W 1V kwartale 2014 r. w Grupie Kapitalowej nie wystgpowaty rozliczenia z tytutu spraw sadowych majace istotny wpltyw
na wynik finansowy Grupy.
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19.48.  Zewnetrzne wymogi kapitalowe

W zwiazku z cofnigciem zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej i koniecznoscia zakonczenia prowadzenia
dziatalnoéci maklerskiej do dnia 30 czerwca 2014 r. (decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 30 maja 2014 r.)
IDMSA nie jest na dzien bilansowy oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego firma inwestycyjna
zgodnie z definicjg z art. 4 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajacego
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012. Oznacza to, ze zewngtrzne wymogi kapitatowe dotyczyly spotki IDMSA do dnia 30
czerwca 2014 r. Po tym dniu IDMSA nie jest zobligowany do utrzymywania norm adekwatnos$ci kapitatowej narzuconych
powyzszym rozporzadzeniem.

20. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE IDM S.A.
W UPADLOSCI UKLADOWEJ ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 R. DO 31 GRUDNIA 2014 R.

20.1. Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne, przedmiot dzialalnos$ci IDMSA

Nazwa Spotki: IDM Spoétka Akcyjna w upadtosci uktadowej

Siedziba: 31-027 Krakow, ul. Mikotajska 26/5

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia, XI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w Krakowie ul. Przy Rondzie 7

Nr Rejestru Przedsigbiorcow: 0000004483

Regon: 351528670

NIP: 676-20-70-700

Podstawowe informacje o Spotce i jej przedmiocie dziatalno$ci zostat opisany w pkt. 2 i 3 niniejszego raportu.

20.2. Podstawa sporzadzenia jednostkowego skroconego sprawozdania finansowego

IDM S.A. w upadtosci uktadowej (dalej: IDMSA) jako emitent papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego
obrotu zgodnie z § 82 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259) jest
zobowigzany do sporzadzania i publikowania raportow okresowych. Stosownie do tresci § 83 ust. 1 rozporzadzenia IDMSA,
jako jednostka dominujgca nie sporzadza odrebnego jednostkowego raportu kwartalnego, ale zatgcza skrocone $rddroczne
jednostkowe kwartalne sprawozdanie finansowe do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego raportu kwartalnego.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe IDMSA za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia
2014 r. (okres sprawozdawczy) zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa oraz
pozostatymi MSR/MSSF majacymi zastosowanie.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czytaé tacznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Domu
Maklerskiego IDM S.A. za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r.

Celem pelnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci IDMSA, jako podmiotu dominujacego w Grupie
Kapitatowej, niniejsze skrocone §rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane wraz ze skréconym
$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2014 r., ktore zostato
zatwierdzone do publikacji dnia 2 marca 2015 r.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o koncepcje wartosci
godziwej za wyjatkiem:

- rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych wycenianych wedlug cen nabycia lub kosztow
poniesionych na ich wytworzenie z uwzglednieniem odpisow amortyzacyjnych oraz ewentualnych odpisow
Z tytuhu utraty wartosci,

- inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wycenianych wedlug cen nabycia z uwzglednieniem
ewentualnych odpisoéw z tytulu utraty wartosci,

- $rodkow pieni¢znych wycenianych w warto$ci nominalne;j,

- udzielonych pozyczek i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej oraz z uwzglgdnieniem ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci,

- instrumentow finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci wycenianych wedilug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej oraz z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytulu
utraty wartosci,

- kredytow bankowych, otrzymanych pozyczek i wyemitowanych dluznych papieréow wartosciowych wycenianych
wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,

- nabytych akcji wtasnych wycenianych wedlug ceny nabycia.

Jednostka sporzadza swoje sprawozdania finansowe, z wyjatkiem informacji o przeptywach pieni¢znych, zgodnie z zasada
memorialu. W zwiazku z tym aktywa, zobowiazania, kapital wlasny, przychody i koszty ujmowane sa, jesli spelnia kryteria
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zawarte w definicjach i warunki ujmowania wynikajace z zatozen koncepcyjnych.

20.3. Oswiadczenie o zgodno$ci

Niniejsze skrocone §rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srodroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa oraz majacymi zastosowanie pozostatymi MSR/MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska
(przez zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska rozumie si¢ ogloszenie standardéw lub interpretacji w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej). W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych. W niniejszym skroconym
$rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym og6lny termin MSSF uzywany jest zarOwno w odniesieniu
do Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, jak | Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Na dzien publikacji niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, biorac pod uwage
proces adaptacji MSSF przez Uni¢ Europejska, nie wystepuja rdznice w zakresie zasad rachunkowo$ci przyjetych
przez Spotke zgodnie z MSSF, a MSSF ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Stosowane przez Spotke zasady rachunkowosci zostaty opisane w kolejnych punktach skroconego jednostkowego
$rodrocznego sprawozdania finansowego, a takze w skréconym skonsolidowanym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym.
Zasady rachunkowosci stosowano przy zachowaniu zasady ciaglosci we wszystkich prezentowanych latach.

20.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru Spoétki i walutg sprawozdawczg niniejszego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski. Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych, a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

20.5. Kontynuacja dzialalnosci

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnoéci gospodarczej przez Jednostke Dominujaca oraz jednostki Grupy Kapitalowej w dajacej si¢ przewidzieé
przysztosci, w okresie co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego, tj. 31 grudnia 2014 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej
podejmuje dziatania majgce na celu poprawe sytuacji finansowej oraz ptynnosci finansowej Spotki. Zatozenie o kontynuacji
dziatalnosci Jednostki Dominujacej uzaleznione jest od powodzenia dziatan Zarzadu opisanych w niniejszej nocie.

Na kontynuacj¢ dziatalnosci Grupy Kapitalowej w gltowniej mierze wpltywa sytuacja Jednostki Dominujace;.
W dniu 24 kwietnia 2014 r. podjeta zostala decyzja o ograniczeniu zakresu prowadzonej przez IDMSA dziatalnosci
maklerskiej. W konsekwencji, IDM SA przeprowadzit zwolnienia grupowe, ktorymi zostato objgtych ok. 84 %
zatrudnionych pracownikow. Spoétka poniosta jednorazowo koszty zwolnien grupowych izamknigcia Punktow Obstugi
Klientow. Dzieki podjetym ruchom znaczaco spadly i nadal spadaja koszty osobowe, a wskutek zmniejszenia uzytkowej
powierzchni biurowej koszty najmu zmniejszyly sie o ok. 90%. Zredukowane zostaty rowniez koszty optat transakcyjnych,
serwisow, tacznosci i utrzymania infrastruktury teleinformatyczne;.

W dniu 21 maja 2014 r. Zarzad IDMSA w imieniu Spoitki ztozyl do Sadu wniosek o ogloszenie upadiosci z mozliwoscia
zawarcia ukladu. Bezposrednim powodem decyzji byla intensyfikacja dziatan wierzycieli, a nade wszystko wszczgcie
postepowania egzekucyjnego przez jednego ze znaczacych obligatariuszy. Sytuacja ta byla konsekwencja narastania
zadluzenia, co byto skutkiem migdzy innymi pogorszenia si¢ nastrojow na rynku kapitatowym od 2012 r., co wptyneto takze
na dziatalno§¢ IDMSA (migdzy innymi upadtosé¢ spotek, ktorych probe ratowania podjat IDMSA).

Kolejng przyczyna byta utrata przez IDMSA w 2012 r. adekwatnosci kapitatowej z powodu straty wykazanej przez Polski
Bank Przedsigbiorczosci S.A., ktory byt podmiotem stowarzyszonym IDMSA. Niestety pomimo podjetych dziatan
prowadzacych do przywrocenia adekwatnosci kapitatowej, w 2013 r. Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na IDMSA
kar¢ w wysokosci 4 min zt. Nalezy dodaé, ze Spotka nie zgadza si¢ z wysokos$cig kary i ztozyla wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy, na podstawie ktdrego toczy si¢ obecnie postegpowanie.

W 2014 r. Komisja Nadzoru Finansowego nalozyta na IDMSA kolejna kare, ktora spowodowata wycofanie si¢
strategicznego partnera z finansowania oraz utrate czgsci klientow, przez co dziatalno$¢ brokerska stata si¢ nierentowna.
Efektem ogloszenia przez sad upadtosci firmy inwestycyjnej byta utrata zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej.
Uprzedzajac ten fakt Komisja Nadzoru Finansowego podj¢ta w dniu 30 maja 2014 r. niezrozumiala decyzje dotyczaca
cofnigcia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej przez IDMSA w zwigzku z istotnym naruszeniem norm
adekwatnosci kapitalowej. Aktywa klientow DM IDMSA zostaly zgodnie z decyzja KNF przekazane do Domu Maklerskiego
PKO PB.

Ztozony wniosek o ogloszenie upadiosci z mozliwosciag zawarcia uktadu znalazt poparcie nie tylko u Tymczasowego
Nadzorcy Sadowego, ale i rowniez w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmiescia, ktéry to decyzja z dnia 22 lipca 2014 r.
oglosit upadtos¢ z mozliwoscia zawarcia uktadu dtuznika Domu Maklerskiego IDMSA. W opinii Nadzorcy Sadowego
sytuacja organizacyjna oraz struktura i rodzaj majatku determinuja wybor opcji uktadowej, gdyz najbardziej niekorzystna dla
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wierzycieli bytaby wymuszona sprzedaz aktywow.

Konsekwencja dziatan, o ktérych mowa powyzej stata si¢ zmiana struktury dziatalnoéci. Dziatanie Spotki skupito sig¢
na 3 najwazniejszych obszarach, ktore beda kontynuowane:
1. Likwidacja czeSci maklerskiej oraz aktywne spieni¢zanie aktywow z portfela Spotki, w tym spotek zaleznych
i nieruchomosci.
. Dodatkowo Zarzad Spotki zapewnia bylym klientom dostgp do informacji dotyczacych ich rachunkow, a takze
dokumentacji zwigzanej z tymi rachunkami.

Pomimo prowadzonej od 2012 r. sprzedazy aktywow, aktualnie w Spolce znajdujg si¢ papiery wartosciowe
0 znacznej wartosci. Niestety sa to gldwnie instrumenty o mniejszej ptynnosci i trudno zbywalne. Niemniej jednak
Zarzad Spotki posiada bardzo duze doswiadczenie w przeprowadzaniu dezinwestycji, rowniez w sprzedazy spotek
niepublicznych.. Intencjg Spotki jest wykorzystanie swojej wiedzy i do§wiadczenia i uptynnienie, we wspotpracy
z likwidatorem funduszu, aktywow po jak najwyzszej wartosci.

2. Prowadzenie spraw sadowych, w ktorych IDMSA jest zardbwno powodem jak i strong pozwang. W chwili obecnej
toczy si¢ okoto 90 postepowan sadowych. Zarzad planuje w najblizszej przysztosci wszczaé kolejne postanowienia
sadowe. Skutkiem ich prowadzenia bgdzie migdzy innymi egzekwowanie posiadanych naleznosci.

3. Biezaca dzialalnos¢ doradcza oraz dziatalno$¢ inwestycyjna — w zwiazku z zaniechaniem dziatalnosci maklerskiej

Spétka koncentruje si¢ na dziatalno$ci doradczej, glownie w obszarze rynku kapitatowego i pozyskiwania
finansowania, co bedzie stanowito podstawowe zrodto przychodow Spoltki, a takze na dziatalno$ci inwestycyjnej
(w ograniczonym zakresie).
Zespot IDMSA posiada unikalne kompetencje i do§wiadczenie w zakresie rynku kapitalowego, ktére stanowia
istotng przewage nad konkurencjg. Zawarte zostaty juz umowy doradcze dotyczace emisji instrumentéw dtuznych
lub akcji. Dodatkowo, Spotka jest w trakcie negocjowania kolejnych uméw. Oprocz dziatalnosci doradczej IDMSA
bedzie otrzymywaé wynagrodzenie wynikajace z umowy o wspolprace zawartej z Domem Maklerskim BOS,
na podstawie ktorej przez pierwsze 12 miesigcy Spotka otrzymywaé bedzie wynagrodzenie z tytulu obstugi
przez DM BOS SA przekazanych Klientow.

W ocenie Zarzadu podjete juz i podejmowane w najblizszym czasie dzialania zapewnig osiagni¢cie dodatniego wyniku
z dziatalno$ci operacyjnej, co umozliwi kontynuacje dziatalno$ci co najmniej do czasu glosowania przez Zgromadzenie
Wierzycieli nad zatwierdzeniem uktadu.

Dodatkowo rozpatrujac kontynuacj¢ dziatalnosci gospodarczej IDM SA w upadtosci uktadowej nalezy pamigtaé, ze caty
proces postepowania upadtosciowego jest czasochtonny i zalezy od wielu czynnikow, na ktére upadly nie ma wptywu.
Jednakze nalezy zatozy¢, ze postgpowanie begdzie trwato co najmniej 12 miesigce.

W dniu 20 pazdziernika 2014 r uptynal termin zglaszania wierzytelnosci wyznaczony w postgpowaniu o ogloszeniu
upadlosci. Przedmiotowy termin jest jednak terminem instrukcyjnym. Z tego tez wzgledu do Sadu upadtosciowego nadal
splywaja zgtoszenia wierzytelnosci, ktore Spotka we wspotpracy z Nadzorca Sagdowym na biezaco i sukcesywnie analizuje i
sprawdza pod katem zgodno$ci z ksiggami rachunkowymi. Nalezy mie¢ na uwadze , iz proces ten po mimo staran
czynionych przez Spotke moze ulec roztozeniu w czasie z uwagi na aspekt ztozonosci i skomplikowania badanej materii
zarowno pod katem prawnym jak i finansowo-ksiggowym. Po zakoniczeniu w/w procesu nastapi sporzadzenie listy
wierzytelnosci oraz jej przekazanie sedziemu komisarzowi , ktory oglosi w formie postepowania upadtosciowego i w ocenie
Zarzadu doprowadzi do zawarcia uktadu z wierzycielami.

Znacznemu zmniejszeniu ulegl portfel, na co wptyw miaty podjete dziatania, ktérych celem byla redukcja zadhuzenia.
Niepubliczne instrumenty finansowe znajdujace si¢ w portfelu, a takze posiadane naleznosci zostaty na dzien bilansowy
wycenione z zachowaniem duzej ostroznosci w ocenie korzysci, jakie Spotka moze z tych aktywdw osiagnaé, jak rowniez
W oszacowaniu czasu potrzebnego na ich realizacje. Dotyczy to réwniez oceny zabezpieczen ustanowionych na rzecz
IDMSA. Wszystkie walory publiczne znajdujace si¢ w portfelu wyceniane sg wedtug kurséw rynkowych aktualnych na dany
dzien bilansowym i na zmiang¢ ich wartosci IDMSA nie ma wptywu. Ewentualna ujemna korekta wycen akcji publicznych
zdaniem Zarzadu nie bedzie zagraza¢ kontynuacji dziatalno$ci Spolki, chociaz z pewno$cig bedzie miata na nig wptyw.

Celem pelnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci DM IDMSA, jako podmiotu dominujacego w Grupie
Kapitalowej oraz znaczacego inwestora dla spotek stowarzyszonych, niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie

finansowe powinno by¢ czytane wraz ze skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym - pkt. 19 niniejszego
raportu.

20.6. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane w dniu 2 marca
2015r.

20.7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
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W niniejszym skroconym s$rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym. Przyjete przez Spotke

zasady rachunkowosci stosowano przy zachowaniu zasady ciaglosci we wszystkich prezentowanych okresach.

Zmiany do opublikowanych Standardow i Interpretacji zostaly przedstawione w pkt. 19.6 skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

20.8. Skrécone $rédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej IDM S.A. w upadlosci ukladowej
Skrécone Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej Nota Stan na Stan na
IDMSA 31.12.2014 31.12.2013
AKTYWA
L. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 20.13 385 44 575
I1. Nalezno$ci krotkoterminowe 20.14 3736 37 666
1. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 124 654
2. Pozostate naleznosci 3612 37012
I11. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 20.15 11 063 151 372
IV. Instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy 32 9 665
V. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 29
VI. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 431 423
VII. Inwestycje w jednostkach zaleznych 20.16 12 903 4714
VIIIL Nalegnosa dhugoterminowe i udzielone pozyczki 231 2159
dlugoterminowe
IX. Wartoéci niematerialne -27 1478
X. Rzeczowe aktywa trwale 233 2129
XI. Pozostate aktywa 384 2418
1. Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 384 2418
2. Inne aktywa krétkoterminowe 0 0
Suma aktywoéw 29371 256 628
PASYWA
1. Zobowigzania krotkoterminowe 20.17 64 809 180 151
1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug 4549 3972
2. Zobowigzania finansowe 55719 128 251
3. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 0 0
4. Pozostale zobowigzania krotkoterminowe 4 541 47928
I1. Zobowigzania dtugoterminowe 1 065 1280
1. Zobowigzania finansowe 1000 0
2. Pozostale zobowigzania dlugoterminowe 65 1280
II1. Pozostale pasywa 612 1464
IV. Rezerwy na zobowigzania 20.19 17171 19 868
1. Z tyt. odroczonego podatku dochodowego 386 2437
2. Na $wiadczenia emerytalne i podobne 519 772
a). dlugoterminowe 77 77
b). krétkoterminowe 442 695
3. Pozostate 16 266 16 659
a). dlugoterminowe 0 0
b). krétkoterminowe 16 266 16 659
V. Kapital wlasny 20.20 -54 286 53 865
1. Kapitat zaktadowy 63 483 63 483
2. Akcje wilasne (wielko$¢ ujemna) -23 224 -23 224
3. Kapital zapasowy 44 385 44 385
4. Pozostale kapitaly rezerwowe 134 559 134 559
5. Zysk (strata) z lat ubieglych -165 149 -87 508
6. Zysk (strata) netto -108 362 -77 850
7. Inne catkowite dochody 22 20
8. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ 0 0
ujemna)
Suma pasywow 29 371 256 628
Pozycje pozabilansowe Stan na Stan na
30.09.2014 31.12.2013
Papiery wartosciowe klientow 0 4002 211

Zobowiazania warunkowe zostaty opisane w nocie 19.30.
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30 maja 2014 r. KNF wydata decyzje o cofnieciu zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej
przez IDMSA w zakresie dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi (tj. przechowywaniu lub rejestrowaniu instrumentow finansowych, w tym prowadzeniu rachunkow
papieréw wartosciowych i rachunkéw zbiorczych, oraz prowadzenia rachunkow pieni¢znych.), a 3 czerwca
2014 r. decyzje nakazujaca przeniesienie rachunkéw inwestycyjnych prowadzonych przez Dom Maklerski
IDM S.A. do Powszechnej Kasy Oszczednosciowej Banku Polskiego S.A. Oddzial Dom Maklerski PKO Banku
Polskiego w Warszawie (podstawa prawna art. 89 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi).
W zwiazku ze zdarzeniami opisanymi powyzej, IDMSA nie prowadzi juz rachunkéw papieréw wartosciowych
(w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi), a wszystkie papiery warto$ciowe
i instrumenty finansowe Klientow zostaty przekazane do wskazanych domoéw maklerskich. Na dzien 31 grudnia

2014 r. IDMSA nie posiadat papieréw warto$ciowych i instrumentow finansowych klientow.

20.9. Skrocony Srédroczny rachunek zyskoéw i strat i Skrécone Srédroczne sprawozdanie z calkowitych dochodow
IDM S.A. w upadlosci ukladowej
Okres Okres Okres Okres
Skrécony Srédroczny rachunek zyskow i strat IDM SA Nota | od 01.10.2014 | od 01.01.2014 | od 01.10.2013 od 01.01.2013
d031.12.2014 | d031.12..2014 | d031.12.2013 | do31.12.2013
| Przychody z dziatalno$ci podstawowej 20.21 40 40 4873 18 720
1. Prowizje z dzialalno$ci maklerskiej 0 0 2093 7736
2. Pozostate przychody z dzialalno$ci maklerskiej 0 0 2780 10 984
I1. Koszty dziatalnosci podstawowej 20.22 40 40 6961 27058
I1l. | Wynik z dziatalnosci podstawowej (I-11) 40 40 -2 088 -8338
v Wynik z operacji instrumentami finansowymi 2023 70 12871 37554 24170
przeznaczonymi do obrotu
Wynik z operacji instrumentami finansowymi
V. X . . 0 0 0
utrzymywanymi do terminu zapadalno$ci 0
Wynik z operacji instrumentami finansowymi
V1. . . 0 0 7
dostepnymi do sprzedazy 0
VII. | Pozostate przychody operacyjne 20.24 161 4 370 3600 13 056
VIII. | Pozostate koszty operacyjne 20.24 11 6 401 11 085 20761
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej ) ) )
IX. (+IVHVHVIRVILVII) 260 14 862 47 127 40 206
X. Przychody finansowe 20.25 56 10 384 31532 49 773
XI. | Koszty finansowe 20.25 1090 93 582 22 599 51251
XII. ;?(VI})/nlk z dziatalnoéci kontynuowanej brutto (IX+X- 774 -98 060 .38 194 .41 684
XIII. | Podatek dochodowy dot. dziatalno$ci kontynuowanej 0 -212 29 556 36 166
1. Podatek dochodowy - cze$é biezaca 0 -192 83 -129
2. Podatek dochodowy - czg$¢ odroczona 0 -20 29 536 36 358
XIV. (Z))(llslk_ )((s|t|r|a)ta) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1298 98 272 67 750 .77 850
XIV. | Wynik z dziatalno$ci zaniechanej brutto 20.26 -1 009 -10514 0 0
XV, Pod_atek do_chodowy dotyczacy dziatalnosci 0 0 0 0
zaniechanej
1. Czg$¢ biezaca 0 0 0 0
2. Czg$¢ odroczona 0 0 0 0
XV. | Zysk (strata) netto (XII-XIIT) -1783 -108 362 -67 750 -77 850
z Iy : : Okres Okres Okres Okres
Skrécone Srédroczne sprawozdanie z catkowitych Nota | od01.10.2014 | 0d 01.01.2014 | od 01.10.2013 | od 01.01.2013
dochodéw Domu Maklerskiego IDM SA d031.122014 | do31.12.2014 | do3112.2013 | do31.12.2013
l. ZyskK (strata) netto 7 846 -98 733 -67 750 -77 850
I1. Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy -1 -2 2 1
1 Wynik z tytulu wyceny instrumentéw finansowych 5 1
' dostepnych do sprzedazy 2 3
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
2. ) 0 0
dochodéw 0 -1
I1l. | Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy (I+1I) 7847 -98 733 -67748 -77 849
1. | Zysk (strata) netto 7 846 -98 733 -67 750 -77 850
2. | Srednia wazona liczba akeji zwyktych (w szt.) 3306389| 3306389| 634826856 | 634826856
3. | Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt) 20.27 2,37 -29,86 -0,10 -0,12
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Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w
szt.) 3306 389

3 306 389 | 634 826 856

634 826 856

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt) 2,37

-29,86 -0,10

-0,12

24 kwietnia 2014 r. Zarzad podjal decyzj¢ o ograniczeniu zakresu prowadzonej przez IDMSA dziatalnosci
maklerskiej. 30 maja 2014 r. KNF wydata decyzj¢ dotyczaca cofnigcia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej przez Dom Maklerski IDM S.A. W zwigzku z zaniechaniem dziatalnosci maklerskiej Spolka
w kolejnych okresach bedzie koncentrowala si¢ na dziatalnoéci doradczej, gtownie w obszarze rynku
kapitalowego i pozyskiwania finansowania, co bedzie stanowito podstawowe zrodto przychodéw Spéitki, a takze
na dziatalno$ci inwestycyjnej (w ograniczonym zakresie). Wskutek opisanych zdarzen dziatalno$¢ podstawowa
prowadzona przez IDMSA w takim ksztalcie jak miato to miejsce do tej pory stanowi dziatalno$¢ zaniechana.
Do dzialalno$ci zaniechanej zaliczono ponadto te tytuly pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych
oraz przychodow i kosztow finansowych, ktore zwigzane byly z prowadzeniem dziatalnosci maklerskiej,
W tym utworzone odpisy aktualizujagce warto$¢ aktywow wykorzystywanych w dziatalno$ci maklerskiej
oraz rezerwy utworzone w zwigzku z decyzja o ograniczeniu dziatalnosci maklerskie;j.

20.10.  Skrécone Srédroczne sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wlasnym IDM S.A. w upadlosci ukladowej

Okres Okres
Skrocone Srodroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym IDMSA od 01.01.2014 do o0d 01.01.2013 do
31.12.2014 31.12.2013

1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 53 865 131714

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0

b) korekty bledow podstawowych 0 0

La. ’Kapltal wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 53 865 131714
poréwnywalnych

1. Kapital zaktadowy na poczatek okresu 63 483 63 483

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0

a) zwigkszenia 0 0

b) zmniejszenia 0 0

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 63 483 63 483

2. Nalezne wplaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu 0 0

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0

a) zwigkszenia 0 0

b) zmniejszenia 0 0

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0

3. Akcje wlasne na poczatek okresu 23224 -23 224

a) zwiekszenia 0 0

b) zmniejszenia 0 0

3.1. Akcje wlasne na koniec okresu 23224 -23 224

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 44 385 337 951

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 -293 566

a) zwickszenia 0 0

b) zmniejszenia 0 293 566

- pokrycie starty z lat ubieglych 0 293 566

4.2, Kapital zapasowy na koniec okresu 44 385 44 385

5. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 134 559 134 559

5.1. Zmiany pozostatych kapitatdéw rezerwowych 0 0

a) zwigkszenia 0 0

b) zmniejszenia 0 0

5.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 134 559 134 559

6. Zysk (strata) z lat ubieghlych na poczatek okresu -165 358 -381 074

6.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0

b) korekty bledéw podstawowych 0 0

6.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 0 0
poréwnywalnych

a) zwickszenia 0 0

b) zmniejszenia 0 0

6.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0 0

6.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 165 358 381074

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0

b) korekty btedéw podstawowych 0 0
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6.5. Strata lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych

. 165 358 381074
poréwnywalnych
a) zwigkszenia 0 0
b) zmniejszenia 208 293 566
- podziat straty lat ubieglych kapitalem zapasowym 0 293 566
- pozostate 208 0
6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 165 150 87 508
6.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -165 150 -87 508
7.Zysk netto za rok obrotowy -108 362 -77 850
8.1. Inne catkowite dochody na poczatek okresu 20 19
8.2. Zmiany innych catkowitych dochodéw 3 1
a) zwigkszenia 3 1
b) zmniejszenia 0 0
8.3. Inne catkowite dochody na koniec okresu 23 20
9. Catkowity dochod na koniec okresu (7+8.3) 23 -77 830
1I. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) -54 286 53 865
III. Kapitat wlasny po uwzglgdnieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 54 286 53 865
straty)
20.11.  Skrocone Srodroczne sprawozdanie z przeplywow pienieznych IDM S.A. w upadlosci ukladowej
Okres Okres
Skrécone $§réodroczne sprawozdanie z przeplywow pienieznych IDMSA 0d 01.01.2014 0d 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013
A. Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto -108 574 -41 684
I1. Korekty razem 75 145 59 740
1. Amortyzacja 947 1167
2. Zyski-straty z tytutu r6znic kursowych 0 0
3. Odsetki i udzialty w zyskach (dywidendy) 5269 124
4. Zysk-strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 79 406 -10 584
5. Zmiana stanu rezerw i odpisoéw aktualizujacych naleznosci 2923 16 354
6. Zmiana stanu instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu 20 941 52 332
7. Zmiana stanu nalezno$ci 12 208 -4 596
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow -45 702 4214
9. Zmiana stanu innych aktywow i pasywow -851 922
10. Podatek dochodowy zaptacony 1 -192
11. Pozostale korekty 3 -1
11I. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-11) -33 429 18 056
B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 19701 3315
1. Zbycie wartosci niematerialnych 0 0
2. Zbycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych 760 254
3. Z instrumentéw finansowych utrzymywanych do uptywu terminu
zapadalnosci i dostepnych do sprzedazy 0 19
4. Z inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 17 941 1205
- zbycie inwestycji w jednostkach zaleznych 17 888 8
- zbycie inwestycji w jednostkach stowarzyszonych 53 973
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 224
5. Pozostate wptywy 1000 1837
- odsetki otrzymane 1000 1837
1. Wydatki -136 -548
1. Nabycie wartosci niematerialnych -55 -282
2. Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych -81 -102
3. Na instrumenty finansowe utrzymywane do uptywu terminu 0
zapadalnosci i dostgpne do sprzedazy 0
4. Na inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 0 -164
5. Pozostate wydatki 0 0
I11. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 19 565 2767
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 4507 | 53 696
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1. Zaciagnigcie dtugoterminowych kredytow i pozyczek 0 0

2. Emisja dtugoterminowych dluznych papieréw wartosciowych 0 0

3. Zaciagnigcie krotkoterminowych kredytow i pozyczek 280 4 205

4. Emisja krétkoterminowych dluznych papieréw wartosciowych 4227 49 491

5. Zaciagnigcie zobowigzan podporzadkowanych 0 0

6. Wplywy z emisji/ sprzedazy akcji 0 0

7. Doptaty do kapitatu 0 0

8. Pozostate wplywy 0 0

1. Wydatki -34 833 -65 471

1. Sptata dtugoterminowych kredytow i pozyczek 0 0

2. Wykup dhlugoterminowych dtuznych papieréw warto§ciowych 0 0

3. Sptata krétkoterminowych kredytow i pozyczek -18 598 -5201

4. Wykup krétkoterminowych dtuznych papierow wartosciowych -14 337 -46 545

5. Sptata zobowigzan podporzadkowanych 0 0

6. Wydatki z tytulu emisji akcji 0 0

7. Nabycie akcji wltasnych 0 0

8. Platnos$ci dywidend i innych wyptat na rzecz wiascicieli 0 0

9. Wyptaty z zysku dla os6b zarzadzajacych i nadzorujacych 0 0

10. Wydatki na cele spotecznie uzyteczne -3 -12

11. Patnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 0

12. Zaptacone odsetki -1895 -13713

13. Pozostale wydatki 0 0

111. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej (I-11) -30 326 -11775
D. Przeptywy pieni¢zne netto, razem (A+/-B+/-C) -44 190 9048
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych -44 190 9048
- w tym zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 44 575 35527
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 385 44 575
- w tym o ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 0 43673

Roéznice pomigdzy prezentowanymi w rachunku przeptywow pienigznych zamianami stanow odpisow aktualizujacych
i rezerw, nalezno$ci, instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu, zobowigzan oraz innych aktywow i pasywow
w stosunku do zmian wynikajacych ze sprawozdania z sytuacji finansowej wynikajg glownie z:
- ujecia zmian stanu odpiséw aktualizujacych naleznosci tacznie ze zmianami stanu rezerw,
- dokonania korekt niepieni¢znych zmian pozycji zaliczanych do dzialalno$ci inwestycyjnej (np. objgcie akcji spotek
zaleznych bez rozliczenia gotdéwkowego, zmiana klasyfikacji instrumentéw finansowych z jednostek zaleznych
i stowarzyszonych na instrumenty przeznaczone do obrotu),
- korekt eliminujacych zmiany tych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej odnoszonych bezposrednio
na kapitat wlasny.
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20.12.  Wybrane informacje objasniajace do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego IDM S.A.

w upadlo$ci ukladowej

20.13.  Srodki pieniezne i inne aktywa

Stosowane zasady rachunkowosci dot. srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow przedstawiono w pkt. 19.19.

SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE 31.12.2014| 31.12.2013
a) w kasie 13 187
b) na rachunkach bankowych -1 23 580
¢) inne $rodki pieniezne (lokaty i depozyty bankowe) 8 20 801
d) inne aktywa pienigzne 365 7
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne, razem 385 44 575
SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE KLIENTOW 31.12.2014 | 31.12.2013
a) na rachunkach bankowych i w kasie (w tym lokaty bankowe) 6 43673
b) pozostate 0 0
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne klientow, razem 6 43673
SRODKI PIENIEZNE O OGRANICZONEJ MOZLIWOSCI

DYSPONOWANIA 31.12.2014 | 31.12.2013
a) $rodki pieni¢zne klientow 6 43673
b) $rodki pieni¢zne wlasne zablokowane na zabezpieczenie zobowigzan 0 0
Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania, razem 6 43 673

Na dzien bilansowy IDMSA mial ograniczong mozliwo$¢ dysponowania $rodkami pienigznymi z uwagi na zajgcia
wierzytelnosci z rachunkow bankowych, lokat bankowych iinnych wierzytelnosci wobec bankow w zwigzku
z prowadzonymi egzekucjami lub postgpowaniami zabezpieczajacymi. W dniu 22 lipca 2014 r. zostalo wydane
postanowienie o ogloszeniu upadlosci Spotki z mozliwoscia zawarcia uktadu. Stosownie do art. 140 ust. 1 prawa
upadlosciowego postepowanie egzekucyjne dotyczace wierzytelnosci objetych z mocy prawa ukladem, wszczete przed
ogloszeniem upadtoscei, ulega zawieszeniu z mocy prawa z dniem ogloszenia upadtosci. Ponadto na podstawie art. 140 ust. 3
prawa upadto$ciowego Sedzia-komisarz na wniosek upadtego moze uchyli¢ zajecia dokonane przed ogloszeniem upadiosci
W postgpowaniu egzekucyjnym lub zabezpieczajacym dotyczacym wierzytelno$ci objetych z mocy prawa uktadem, jezeli jest
to konieczne dla dalszego prowadzenia przedsigbiorstwa. Na podstawie powyzszych przepisow Spotka w Il kwartale podjeta

dziania majace na celu odblokowanie rachunkow i zwolnienie srodkow.

20.14.  Pozyczki i naleznosci

Stosowane zasady rachunkowosci dot. pozyczek i naleznosci przedstawiono w pkt. 19.20.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2014 | 31.12.2013
1.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 124 654
a) od jednostek powigzanych: 80 213
- od jednostek zaleznych 80 168
- od jednostek stowarzyszonych 0 30
- od innych jednostek powigzanych 0 15
b) od jednostek pozostatych 44 441
- od biur maklerskich i innych doméw maklerskich 0 0
- od podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papierow warto§ciowych 0 0
- od KDPW i gietdowych izb rozrachunkowych 0 48
- od towarzystw funduszy powierniczych, inwestycyjnych i emerytalnych
oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych 0 0
- od emitentow papierow warto§ciowych lub wprowadzajacych 0 0
- dochodzone na drodze sadowej, nie objete odpisami aktualizujacymi
naleznosci -98 5
- pozostali 142 388
2. Pozostale naleznosci 3612 37012
a) od klientow 3 825
- z tytulu odroczonego terminu zaptaty 3 825
b) od jednostek powiazanych 1980 17 333
- od jednostek zaleznych 1980 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 17 333
- od innych jednostek powigzanych 0 0
¢) od biur maklerskich, innych domow maklerskich i towarowych doméw
maklerskich 0 0
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d) od podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papieréw wartosciowych i

gieldy towarowe 0 0
e) od Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i gietdowych izb
rozrachunkowych 470 10 126
- z funduszu rozliczeniowego 470 2 952
- nalezno$ci z funduszu rekompensat 0 0
- pozostate 0 7174
f) od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy
inwestycyjnych i emerytalnych 0 0
g) od emitentdw papierow wartosciowych lub wprowadzajacych 0 0
h) przekazane zaliczki na zakup instrumentéw finansowych 0 5830
i) z tytulu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 127 422
j) dochodzone na drodze sadowej, nie objete odpisami aktualizujacymi 0
naleznosci 0
k) wynikajace z zawartych ramowych umow pozyczki i sprzedazy krotkiej z
tytulu pozyczonych papieréw warto§ciowych 0 0
1) udzielone pozyczki: 0 288
- jednostki powigzane 0 148
- jednostki pozostate 0 140
m) pozostate 1032 2188
- 7 tytutu rozrachunkow dot. papierow wartosciowych 449 660
- inne 883 1528
Nalezno$ci krotkoterminowe, netto 3736 37 666
n) odpisy aktualizujace naleznosci krotkoterminowe 51503 49 620
Nalezno$ci krotkoterminowe, brutto 55 239 87 286

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2014 31.12.2013

Stan na poczatek okresu 49 620 40 245

a) zwigkszenia 5444 33378
- utworzenie 5215 33378
- przesuniecie 229

b) zmniejszenia 3561 24 003
- wykorzystanie 86 5019
- rozwigzanie 3475 18 984

Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci krotkoterminowych na

koniec okresu 51503 49 620

Utworzone odpisy aktualizujace dotyczyty naleznosci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostalych naleznosci. Wartos¢
dokonanych odpisow zostata ujeta w pozostalych kosztach operacyjnych lub w kosztach finansowych jezeli dotycza
dziatalnoéci finansowej i odsetek. Zmniejszenie uprzednio utworzonych odpisow aktualizujacych ujmowane jest
W pozostatych przychodach operacyjnych lub w przychodach finansowych jezeli dotyczy dziatalnosci finansowej.

Obowigzkowe wptaty domu maklerskiego do systemu rekompensat ujmuje si¢ jako nalezno$ci uczestnika systemu
rekompensat od Krajowego Depozytu. Na podstawie przepisdéw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi domy
maklerskie, w zwiazku z uczestnictwem w systemie rekompensat, tworza w cigzar kosztow (pozostate koszty operacyjne)
rezerwy do wysokos$ci wptat wniesionych do systemu. Rezerwy, o ktorych mowa powyzej ujmowane sa jako zobowigzania
domu maklerskiego. W sprawozdaniu finansowym rezerwy te oraz naleznosci z tytulu obowiazkowych wptat do systemu
rekompensat prezentuje si¢ po dokonaniu kompensaty. Warto$¢ przedmiotowych naleznosci (brutto) i rezerw
na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosita 1 689 tys. z1, a na dzien 31 grudnia 2013 r. 1 634 tys. zt.

NALEZNOSCI 1 POZYCZKI (KROTKO- I DLUGOTERMINOWE), O 31.12.2014 31.12.2013
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: T o

a) do 1 miesigca 9451 12752
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 0 24712
¢) powyzej 3 miesiecy do 1 roku 0 34 696
d) powyzej 1 roku do 5 lat 0 4 687
e) powyzej 5 lat 0 0
f) nalezno$ci przeterminowane 45787 15126
Naleznosci razem (brutto) 58 404 91973
g) odpisy aktualizujgce nalezno$ci 54 437 52 148
Naleznosci, razem (netto) 3967 39 825
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NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM

NA NALEZNOSCI NIESPEACONE W OKRESIE: 31.12.2014 81.12.2013
a) do 1 miesigca 2 915
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 28 965 1227
¢) powyzej 3 miesiecy do 1 roku 2 569 4373
d) powyzej 1 roku do 5 lat 12 360 8611
e) powyzej S lat 1891 0
Nalezno$ci razem (brutto) 45787 15126
f) odpisy aktualizujace naleznosci 16 671 14 541
Naleznosci przeterminowane, razem (netto) 29116 585

20.15.  Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

Stosowane zasady rachunkowosci dot. instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu przedstawiono w pkt. 19.21.

INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU 31.12.2014 | 31.12.2013
a) akcje 220 25634
b) dluzne papiery warto$ciowe 674 58 288
¢) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 10 169 67 450
d) udzialy 0 0
) pozostate 0 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, razem 11 063 151372
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH INSTRUMENTY 31122014 | 31122013
FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU (WYCENA) T T
Stan na poczatek okresu -113 231 -79 123
a) zwickszenia (z tytutu) 52970 79012
-wyceny instrumentow finansowych 14 957 79 012
- przesuniecie do aktywow przeznaczonych do zbycia 38013 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 81 357 156 918
-wyceny instrumentow finansowych 81 357 116 547
-przeniesienie odpisu z inwestycji w jednostki zalezne 0 40371
¢) rozwiazanie (zrealizowanie) -74 411 -43 798
Wycena instrumentdéw finansowych przeznaczonych do obrotu na koniec 67 207
okresu -113 231
INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU
(WG ZBYWALNOSCI) 31.12.2014| 31.12.2013
A.Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na gietdach, 118 1401
w warto$ci godziwej:
a) akcje 118 1398
b) obligacje 0 3
c) inne 0 0
B. Z nieograniczong zbywalnoécia, notowane na rynkach
pozagietdowych, w wartosci godziwe;j: 0 0
a) akcje 0 0
b) obligacje 0 0
c) inne 0 0
C. Z nieograniczong zb}f\yalnoscflq, nie notowane na rynku 1149 67 585
regulowanym, w wartosci godziwej:
a) akcje 42 1177
b) obligacje 674 58 285
¢) inne (wg grup rodzajowych ) 433 8123
- jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 433 8123
- udzialy 0 0
- pozostate 0 0
D. Z ograniczong zbywalnoécia, w warto$ci godziwe;j: 9 796 82 386
a) akcje 62 23 060
- akcje notowane na rynku regulowanym 62 14 570
- akcje nie notowane na rynku regulowanym 0 8 490
b) obligacje 0 0
¢) inne (wg grup rodzajowych) 9734 59 326
- jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 9734 59 326
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Razem |[13.trumenty flnansowe przeznaczone do obrotu 11063 151 372
w warto$ci godziwej, w tym:
- korekty aktualizujace warto$¢ -67 207 -113 231

Na 31 grudnia 2014 r. warto$¢ prezentowanych w niniejszej nocie instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu
0 ograniczonej zbywalno$ci odzwierciedla:
- 97351ys. zt - warto$¢ godziwa
zobowigzan IDMSA,
- 62 tys. zt - warto$§¢ godziwa
mozliwosci dysponowania.

instrumentéw finansowych, ktére zostaly ustanowione jako zabezpieczenie

instrumentéw finansowych, dla ktoérych ustanowiono czasowe ograniczenie

Informacje na temat stanu zobowiazah zabezpieczonych na majatku Spotki na dzien bilansowy przedstawiono w pkt 19.28.
Warunki zabezpieczeni wynikajg z warunkdéw emisji obligacji i zawartych z obligatariuszami uméw objecia obligacji
oraz warunkéw podpisanych umow kredytowych.

20.16. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach zaleznych to akcje i udzialy w podmiotach, w odniesieniu do ktérych Spotka ma zdolno$é ich
kontrolowania, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogélnej liczby glosow w organach stanowiacych. Spotka
sprawuje kontrolg nad jednostka w przypadku gdy z tytulu swojego zaangazowania w te jednostke jednoczesnie: podlega
ekspozycji na zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawo do zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma mozliwos¢
wywierana wptywu na wysoko$¢ tych wynikow finansowych poprzez sprawowanie wladzy nad tg jednostka. Spétka posiada
wiladz¢ nad jednostka w przypadku gdy dysponuje aktualnymi prawami dajacymi jej mozliwo$¢ biezacego kierowania
istotnymi dziataniami, tj. dziataniami, ktore znaczaco wplywaja na wynik finansowy tej jednostki. Przy dokonywaniu oceny,
czy Spotka kontroluje dang jednostke uwzglednia si¢ wszystkie fakty i okolicznosci, w tym istnienie i wptyw potencjalnych
praw glosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic¢.

Inwestycje w jednostkach zaleznych nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (badz nie wchodzace w sktad
Spotki do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy) ujmuje si¢ w cenie nabycia skorygowanej o ewentualne
odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Ceng nabycia stanowi warto$¢ godziwa na dzien wymiany aktywoéw wydanych, zobowigzan zaciagni¢tych lub wzigtych na
siebie oraz instrumentéw kapitalowych wyemitowanych przez Spotke w zamian za udziaty lub akcje w nabywanej jednostce
zaleznej powickszona o wszystkie koszty, ktore mozna bezposrednio przypisa¢ nabyciu udziatlow lub akgji.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji w spolkach zaleznych ujmowane sag w kosztach finansowych. W sytuacji ustania
przestanek wskazujacych na utrate wartosci posiadanych inwestycji w spotkach zaleznych uprzednio utworzony odpis jest
rozwigzywany (w cato$ci lub czesci). Rozwigzanie odpisu aktualizujacego ujmowane jest w przychodach finansowych.

Jednostki zalezne Spotki zostaty scharakteryzowane w pkt. 2.3 niniejszego raportu.

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH 31.12.2014 31.12.2013

a) akcje 431 4511
b) udzialty 0 203
Inwestycje w jednostkach zaleznych, razem 431 4714

Po dokonaniu analizy przestanek utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych w I potroczu 2014 r. utworzono odpis
aktualizujacy w wysokosci 82 328 tys. zt dotyczacy akeji spotki Electus SA. W IV kwartale 2014 r. wysoko$¢ odpisow
aktualizujacych nie ulegla zmianie.

Cze$¢ akeji jednostek zaleznych stanowi zabezpieczenie zobowigzan Spotki, instrumenty te s traktowane jako inwestycje
W jednostkach zaleznych z ograniczong zbywalnoscig. Warto$¢ inwestycji w jednostkach zaleznych z ograniczong
zbywalnoscig na dzien 31 grudnia 2014 r. w cenach nabycia wynosita 130 050 tys. zt. W zwigzku z dokonanymi odpisami
aktualizujgcymi warto$¢ inwestycji w jednostkach zaleznych, warto§¢ bilansowa inwestycji w jednostkach zaleznych
ustanowionych na zabezpieczenie zobowiazan na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosita 12 411 tys. zt.

Informacje na temat stanu zobowigzan zabezpieczonych na majatku IDMSA na dzien bilansowy przedstawiono w pkt. 19.28.

20.17.  Zobowigzania kréotkoterminowe

Stosowane zasady rachunkowosci dot. zobowiazan przedstawiono w pkt. 19.26 niniejszego raportu.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2014 31.12.2013
1. Wobec klientow 74 44 455
2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: 4 549 3972
a) wobec jednostek powigzanych 135 49

- wobec jednostek zaleznych 135 49
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- wobec jednostek stowarzyszonych 0 0
- wobec pozostatych 0 0
b) wobec jednostek pozostatych 4414 3923
- wobec biur maklerskich, innych doméw maklerskich i 0
towarowych doméw maklerskich 0
- wobec podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papierow 869
warto$ciowych i gietdy towarowe 570
- wobec Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i 81
gietdowych izb rozrachunkowych 226
- wobec izby gospodarczej 169 132
- wobec emitentow papieréw wartosciowych lub 0
wprowadzajacych 0
- wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych 0
oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych 0
- wobec pozostatych 3295 2 995
3. Zobowigzania finansowe: 55719 128 251
a) wobec jednostek powigzanych 5759 19 543
- wobec jednostek zaleznych 5759 2 209
- wobec jednostek stowarzyszonych 0 17 334
- wobec pozostatych 0 0
b) wobec jednostek pozostatych 49 960 108 708
- dtuzne papiery warto$ciowe 37711 75 982
- kredyty i pozyczki 139 17 300
- 7 tytulu nabycia papierow warto§ciowych 0 5 663
- z tytutu instrumentéw pochodnych 11 075 0
- zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 0 9763
4. Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od 0sob
4 467
prawnych 0
5. Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 0 3473
a) wobec jednostek powigzanych 0 150
- wobec jednostek zaleznych 0 150
- wobec pozostatych 0 0
b) wobec biur maklerskich, innych doméw maklerskich i
towarowych domoéw maklerskich 0 0
¢) wobec podmiotow prowadzacych regulowane rynki
papieréw warto§ciowych i gietdy towarowe 0
d) wobec Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i 0
gietdowych izb rozrachunkowych 8
- z tytutu doptat do funduszu rozliczeniowego 0 0
- pozostate 0 8
e) wobec izby gospodarczej 0 0
f) wobec emitentéw papierow wartosciowych lub 0
wprowadzajacych 0
g) wekslowe 0 0
h) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych 3413 1782
i) z tytulu wynagrodzen 447 947
j) wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych 0
oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych 0
k) wynikajace z zawartych ramowych uméw pozyczki i
sprzedazy krotkiej z tytulu pozyczonych papierow 0
warto$ciowych 0
1) pozostate 607 586
- wydatki na cele spoteczno- uzyteczne 0 211
- inne 607 375
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 64 809 180 151
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, (0]
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE 31.12.2014 31.12.2013
SPLATY
a) do 1 miesigca 216 71497
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 12 659 11 765
¢) powyzej 3 miesiecy do 1 roku 2759 70871
d) powyzej 1 rok - kaucje 0 150
e) dla ktdérych termin wymagalnoéci uptynat 49175 25 868
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 64 809 180 151
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22 lipca 2014 r. zostalo wydane postanowienie o ogloszeniu upadlosci Spétki z mozliwoscia zawarcia uktadu.
Od tego momentu regulowanie zobowigzan przez Spotke podlega rygorom ustawy prawo upadlosciowe inhaprawcze.
W szczegdlnosci w okresie od dnia ogloszenia upadtosci do dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o zatwierdzeniu uktadu
albo o umorzeniu postgpowania, Spotka nie moze spetnia¢ §wiadczen wynikajacych z wierzytelnosci, ktoére z mocy prawa sa
objete uktadem.

Zobowiazania zabezpieczone na majatku Spotki zostaty przedstawione w pkt. 19.28 niniejszego raportu.

20.18. Zobowiazania warunkowe

Zobowiazania warunkowe i pozabilansowe Spolki zostaty przedstawione w pkt. 19.30 niniejszego raportu.

Ponadto IDMSA udzielit na rzecz jednostki zaleznej - K6 sp. z 0.0. porgczenia za zobowigzania spotki spoza Grupy
Kapitatowej z tytulu kredytu bankowego, ktory zostat zabezpieczony migdzy innymi w formie hipotek na nieruchomosciach
bedacych wiasnoscia K6 sp. z 0.0. Poreczenia udzielono do kwoty 5 600 tys. zt.

20.19. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spotce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypehienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkoéw
uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przeplywow pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartos$ci pienigdza w czasie oraz ewentualne ryzyka zwigzane z danym zobowigzaniem.

Spolka tworzy rezerwe na przyszle zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych, rentowych oraz po$miertnych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresu, ktorego dotycza. Kwote zobowigzan Spoiki z tytutu §wiadczen emerytalnych stanowi
biezaca warto$¢ korzysci, jakie pracownicy Spolki otrzymajg z chwilg przejscia na emeryture w zwiazku z dotychczasowym
zatrudnieniem w Spolce. Warto$¢ zobowigzania jest szacowana przez uprawnionego aktuariusza.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych,
chyba, ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego
ujecia sktadnika aktywow lub pasywow przy transakcji nie stanowigcej potaczenia przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania
nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania lub strate podatkows. Rezerwy na podatek
odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan bgda obowigzywaé w okresie,
gdy rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowigzujace na dzien
bilansowy.

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 31.12.2014 31.12.2013
1. Z tyt. odroczonego podatku dochodowego 396 2437
2. Na $wiadczenia emerytalne i podobne 461 772
a) dlugoterminowe 0 77
b) krétkoterminowe 461 695
3. Pozostate 12 266 16 659
a) dlugoterminowe 0 0
b) krétkoterminowe 12 266 16 659
Rezerwy na zobowigzania, razem 17123 19 868

Do rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne Spotka zalicza rezerwy na $wiadczenia po okresie zatrudnienia (tj. odprawy

emerytalne, rentowe oraz po§miertne), a takze rezerwy na §wiadczenia urlopowe.

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW

KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2014 31.12.2013
Stan pozostatych rezerw krotkoterminowych na poczatek okres 16 659 10 448
- rezerwa na premie pracownicze 751 1483
- rezerwa na udzielone poreczenia 355 4964
- rezerwa na kary administracyjne 4 660 100
- rezerwa dot. roszczen spornych 7041 0
- pozostate 3852 3901
a) utworzenie 1941 13 409
- rezerwa na kary administracyjne 0 4560
- rezerwa dot. roszczen spornych 0 7041
- rezerwa na koszty zwolnien grupowych 1782 0
- pozostate 165 1808
b) wykorzystanie 2108 3315
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- rezerwa na premie pracownicze 185 192
- rezerwa na udzielone poreczenia 0 2243
- rezerwa na kary administracyjne 10 0
- rezerwa na koszty zwolnien grupowych 1735 0
- pozostate 178 880
) rozwigzanie 232 3883
- rezerwa na premie pracownicze 179 540
- rezerwa na udzielone poreczenia 0 2 366
- pozostate 53 977
Stan pozostatych rezerw krotkoterminowych na koniec okresu wg tytutéow 16 266 16 659
- rezerwa na premie pracownicze 387 751
- rezerwa na udzielone porgczenia 355 355
- rezerwa na kary administracyjne 4 650 4 660
- rezerwa dot. roszczen spornych 7041 7041
- rezerwa na koszty zwolnien grupowych 47 0
- pozostate 3786 3852

W okresach porownywalnych Spotka nie tworzyta ani nie rozwiazywata rezerw na koszty restrukturyzacji. 24 kwietnia
2014 r. podjeto decyzje o ograniczeniu dziatalnosci maklerskiej i przeprowadzeniu zwolnien grupowych (wigcej informacji
podano w raportach biezacych nr 19/2014, 20/2014 i 21/2014). Wskutek tego Spotka poniosta w biezacym roku jednorazowo
koszty zwolnieh grupowych izamknigcia Punktéw Obstugi Klientow. Proces zwolnien grupowych i ograniczania
dziatalnoéci maklerskiej zostal rozpoczety pod koniec kwietnia br. Spotka oszacowata koszty dziatan, o ktérych mowa
W zdaniu poprzednim i w I kwartale br. utworzyta rezerwe na koszty zwolnien grupowych. W miar¢ realizacji procesu
rezerwa podlega wykorzystaniu, a wysoko$¢ aktualnej rezerwy jest weryfikowana na dzien bilansowy.

Stan pozostatych rezerw odzwierciedla rezerwy utworzone na koszty ustug obcych dotyczacych okresu sprawozdawczego
i ztozonych reklamacji. W poprzednim roku obrotowym Spotka utworzyla rezerwy dot. roszczeh spornych o wyptate
odszkodowania, w ktorych jest strong pozwang. Na obecng chwile trudno jest jednoznacznie okre$li¢ dalszy bieg spraw,
niemniej jednak ze wzgledu na ostrozno$¢ wyceny zostaly utworzone stosowne rezerwy.

20.20. Kapitaly wlasne

Kapital zaktadowy Spotki zostat opisany w nocie 19.31 skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2014 31.12.2013
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 0 0
b) utworzony ustawowo 21161 21161
¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowa ponad wymagang ustawowo 23224

(minimalng) warto$¢ 23224
d) z doptat akcjonariuszy / wspdlnikow 0 0
e) inny 0 0
Kapitat zapasowy razem 44 385 44 385
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE 31.12.2014 31.12.2013
a) kapital rezerwowy na nabycie akcji wlasnych 106 764 106 764
b) rezerwowy fundusz dywidendowy 27 795 27 795
Pozostale kapitaty rezerwowe, razem 134 559 134 559
AKCJE WLASNE 31.12.2014 31.12.2013
a) realizacja uchwaty nr 4 WZA z 25 stycznia 2010 roku -23 224
Akcje wlasne, razem -23 224

W IV kwartale 2014 r. DM IDMSA nie nabywat i nie zbywat akcji wlasnych. Wigcej informacji zawiera pkt 19.32
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20.21.  Przychody z dzialalnosci podstawowej
i Okres Okres Okres Okres
PROWIZJE Z DZIALALNOSCI MAKLERSKIEJ 0d 01.10 2014 | od 01.01 2014 | od 01.10 2013 | od 01.01 2013
do 31.12.2014 | do 31.12.2014 | do 31.12.2013 | do 31.12.2013

a) od operacji papierami wartosciowymi we wlasnym imieniu, 0 0
lecz na rachunek dajacego zlecenie 1199 4021
b) z tytulu oferowania papieréw wartosciowych 0 0 0 0
¢) z tytulu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek

- - - 0 0
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 42 42
d) pozostate 0 0 852 3673
Przychody z prowizji maklerskiej, razem 0 0 2093 7 736
POZOSTALE PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI od 0?52)63014 od O?.If)rle;Ol4 od 0?52)62013 od O?.lgle;OB
MAKLERSKIEJ d031.12.2014 | do31.12.2014 | do 31.12.2013 | do 31.12.2013
a) z tytulu prowadzenia rachunkow papierow wartosciowych i 0 0
rachunkoéw pienieznych klientow 909 1659
b) z tytulu oferowania papieréw wartosciowych 0 0 641 3548
¢) z tytulu prowadzenia rejestrow nabywcow papierow 0 0
warto$ciowych 443 2102
d) z tytutu zarzadzania cudzym pakietem papierow 0 0
wartosciowych na zlecenie 207 1052
e) z tytulu zawodowego doradztwa w zakresie obrotu 0 0
papierami warto$ciowymi 0 0
f) z tytutu reprezentowania biur i domoéw maklerskich na
regulowanych rynkach papieréw wartosciowych i na gietdach 0 0
towarowych 0 0
g) pozostate 0 0 580 2623
Inne przychody z dziatalno$ci maklerskiej, razem 0 0 2780 10 984
20.22.  Koszty dzialalnosci podstawowej

i Okres Okres Okres Okres
KOSZTY DZIALALNOSCI PODSTAWOWEJ od 01.10 2014 | od 01.01 2014 | od 01.10 2013 | od 01.01 2013
do 31.12.2014 | do 31.12.2014 | do 31.12.2013 | do 31.12.2013

a) koszty z tytuhu afiliacji 0 0 0 0
b) optaty na rzecz regulowanych rynkow papierow
wartosciowych, gietd towarowych oraz na rzecz Krajowego 0 0
Depozytu Papieréw Warto§ciowych i gietdowych izb
rozrachunkowych 475 2009
¢) oplaty na rzecz izby gospodarczej 0 0 23 97
d) wynagrodzenia 0 0 3275 12 705
¢) ubezpieczenia i inne §wiadczenia 0 0 535 2426
f) zuzycie materiatow i energii 0 0 88 378
g) koszty utrzymania i wynajmu $rodkéw trwatych 0 0 698 2 906
h) pozostate koszty rzeczowe 0 0 1345 4413
i) amortyzacja 0 0 285 1167
j) podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 0 0 70 250
k) prowizje i inne optaty 0 0 0 0
1) pozostale 0 0 167 707
Koszty dziatalnosci podstawowej, razem 0 0 6961 27 058

24 kwietnia 2014 r. Zarzad podjal decyzj¢ o ograniczeniu zakresu prowadzonej przez IDMSA dziatalnos$ci maklerskie;j.
30 maja 2014 r. KNF wydata decyzje dotyczaca cofnigcia zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej przez Dom

Maklerski

IDM S.A. W 2zwiazku z zaniechaniem dziatalnosci maklerskiej Spotka w kolejnych okresach bedzie

koncentrowata si¢ na dziatalnoéci doradczej, gtéwnie w obszarze rynku kapitatowego i pozyskiwania finansowania,
co bedzie stanowito podstawowe zrodto przychodow Spotki, a takze na dziatalnosci inwestycyjnej (w ograniczonym
zakresie). Wskutek opisanych zdarzen dziatalno$¢ podstawowa prowadzona przez IDMSA w takim ksztalcie jak miato

to miejsce do tej pory stanowi dziatalno$¢ zaniechana.
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20.23.  Wynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu
WYNIK Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH od 0??(;63014 od O?l(()lie3014 od Ocl)liz)eZOlS od O?lgle;OlS
PRZEZNACZONYCH DO OBROTU d031.12.2014 | do31.12.2014 | do31.12.2013 | do 31.12.2013
1. PRZYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO OBROTU
a) dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 103 340
b) odsetki 0 0 0 302
c) korekty aktualizujace warto$¢ 0 0 39 060 79012
d) zysk ze sprzedazy / umorzenia 0 0 760 11401
¢) pozostate 0 0 0 0
Przychody z instrumentoéw finansowych przeznaczonych do 0 0
obrotu, razem 39923 91 055
2. KOSZTY Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO OBROTU
a) korekty aktualizujace warto$¢ 0 0 77477 115 225
b) strata ze sprzedazy / umorzenia 0 0 0 0
¢) pozostate 0 0 0 0
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych 0 0
do obrotu, razem 77441 115 225
Wiynik z instrumentéw finansowych przeznaczonych do 0 0
obrotu -37 554 -24 170
20.24.  Pozostale przychody i koszty operacyjne
Okres Okres Okres Okres
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 0d 01.10 2014 | od 01.01 2014 | od 01.10 2013 | od 01.01 2013
do 31.12.2014 | do 31.12.2014 | do 31.12.2013 | do 31.12.2013
a) zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci 0 0 0 0
niematerialnych
b) dotacje 4 17 4 17
c) pozostate 157 4 353 3596 13039
- wynik z tyt. refaktur 0 0 0 0
- rozwigzanie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci 0 346 785 2783
- rozwigzanie i wykorzystanie rezerw 0 1892 2 855 9 426
- pozostate 157 2115 -44 830
Pozostate przychody operacyjne, razem 161 4370 3600 13 056
Okres Okres Okres Okres
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 0d 01.10 2014 | od 01.01 2014 | od 01.10 2013 | od 01.01 2013
do 31.12.2014 | do 31.12.2014 | do 31.12.2013 | do 31.12.2013
a) strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 0 0 182 191
niematerialnych
b) odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych
. L . 0 0 21 243
i warto$ci niematerialnych
¢) pozostate, w tym: 11 6 401 10 882 20 327
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 0 1949 2 759 4 965
- utworzone rezerwy 0 54 7561 11671
- odpisy aktualizujace pozostale aktywa 0 3163 0 0
- pozostate koszty operacyjne 9 1233 526 3691
Pozostate koszty operacyjne, razem 11 6 401 11 085 20761
20.25.  Przychody i koszty finansowe
Okres Okres Okres Okres
PRZYCHODY FINANSOWE od 01.10 2014 | od 01.01 2014 | od 01.10 2013 | od 01.01 2013
do 31.12.2014 | do 31.12.2014 | do 31.12.2013 | do 31.12.2013
1. Odsetki od udzielonych pozyczek 54 322 277 1199
2. Odsetki od lokat i depozytéw 0 0 248 1144
3. Pozostate odsetki 0 372 219 844
4. Dodatnie réznice kursowe 0 0 -11 6
a) zrealizowane 0 0 0 0
b) niezrealizowane 0 0 -11 6
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5. Pozostate -2 728 9690 30799 46 580
a) zysk ze zbycia inwestycji w jednostkach zaleznych i 0 15 224 15 224
stowarzyszonych 6201
b) rozwigzanie odpiséw na nalezno$ci 1 3006 2084 15793
¢) dywidendy od jednostek zaleznych i stowarzyszonych 0 0 13159 13533
d) pozostate 1 483 332 2030
Przychody finansowe, razem 56 10 384 31532 49773
Okres Okres Okres Okres
KOSZTY FINANSOWE 0d 01.10 2014 | od 01.01 2014 | od 01.10 2013 | od 01.01 2013
do 31.12.2014 | do 31.12.2014 | do 31.12.2013 | do 31.12.2013
1. Odsetki od kredytow i pozyczek 0 353 395 1616
2. Odsetki od obligacji 1031 5151 2 963 12551
3. Oprocentowane rachunki pieni¢zne Klientow 0 0 71 353
4. Pozostate odsetki 1 474 306 1252
5. Ujemne réznice kursowe 0 4 8 29
a) zrealizowane 0 3 8 29
b) niezrealizowane 0 1 0 0
6. O.dplsy gktuallzujqce warto$¢ inwestycji w jednostkach 0 82333 2369 3177
zaleznych i stowarzyszonych
7. Pozostate 58 5 267 16 487 32273
a) utworzenie odpiséw na naleznosci o4 4442 14998 30540
b) pozostate -637 184 1489 1733
Koszty finansowe, razem 1091 93 582 22 599 51251
20.26.  Dzialalno$¢ zaniechana
Okres Okres Okres Okres
0d 01.10 2014 | od 01.01 2014 0d 01.10 | od 01.01 2013
WYNIK Z DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ do 31.12.2014 do 31.12.2014 2013 do 31.12.2013
do
31.12.2013
1. Przychody z dziatalno$ci zaniechanej 0 7 498 0 0
- przychody z dziatalno$ci maklerskiej i doradczej 0 6 983 0 0
- przychody finansowe 1 516 0 0
2. Koszty dziatalno$ci zaniechanej 1010 18 013 0 0
- koszty dziatalno$ci maklerskiej i doradczej 996 15 354 0 0
- pozostate koszty operacyjne 14 2517 0 0
- koszty finansowe 0 142 0 0
3. Wynik brutto z dziatalno$ci zaniechanej 1009 -10 514 0 0
4. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 0
- cze$¢ biezaca 0 0 0 0
- czg$¢ odroczona 0 -0 0 0
5. Wynik netto z dziatalno$ci zaniechanej -1 009 -10 514 0 0

W pozycji pozostate koszty operacyjne ujeto kwoty strat ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwalych oraz odpisow
aktualizujacych warto§¢ rzeczowych aktywow trwatych 1 warto$ci niematerialnych wykorzystywanych gtownie
do prowadzenia dziatalnosci maklerskie;j.

20.27.  Zysk na akcje

Podstawowy zysk (strata) netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany
okres przez srednia wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Srednia wazona liczba akcji w danym okresie
obejmuje wszystkie akcje wyemitowane i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz wydane akcjonariuszom
akcje wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu (zgodnie z art. 452 ust. 1 KSH).

Rozwodniony zysk (strata) netto na akcje jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany okresy (rok
obrotowy) przez srednia wazong liczb¢ wyemitowanych akcji wystepujacych w danym okresie sprawozdawczym
powigkszona o $rednig wazong liczbg akcji zwyktych, ktére bytyby wyemitowane przy zamianie rozwadniajacych
potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.
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Okres Okres Okres Okres

ZYSK NA AKCJE 0d 01.10 2014 | 0d 01.01 2014 | od 01.10 2013 | od 01.01 2013

do 31.12.2014 | do 31.12.2014 | do 31.12.2013 | do 31.12.2013
Zysk (strata) netto (w tys. z) 7 846 -98 733 -67 750 - 77 850
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 3306 389 3306389 | 634826586| 634826856
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt) 2,37 -29,86 -0,10 -0,12
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 3 306 389 3306389 | 634826586 | 634826586
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w zt) 2,37 -29,86 -0,10 -0,12

W IDMSA nie wystepuja akcje uprzywilejowane.

W kwietniu 2014 r. nastgpito scalenie akcji IDMSA w stosunku 12:1. Wigcej informacji podano w pkt. 19.31. W celu
zapewnienia porownywalnosci danych liczba akcji w okresach porownawczych zostata przeliczona tak, jakby scalenie akcji
miato miejsce roOwniez w porownywalnych okresach.

W I pétroczu 2013 r. i w okresach porownywalnych nie wystapily potencjalne akcje rozwadniajace, w zwiazku z czym
$rednia wazona rozwodniona liczba akcji rowna jest Sredniej wazonej liczbie akcji zwyktych IDMSA.

W dniu 3 listopada 2014 r. IDMSA powziat informacj¢ o dokonaniu wpisu do Rejestru Przedsigbiorcéw KRS zmiany Statutu
Spotki uchwalonej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Emitenta zwotanym na dzien 21 pazdziernika 2014 r.
Podwyzszono warto$¢ nominalng akcji Spotki serii A z dotychczasowej kwoty 1,20 zt do kwoty 19,20 zt poprzez scalenie
akcji w ten sposob, ze 16 akcji Spotki o warto$ci nominalnej 1,20 zt tacza si¢ w 1 akcje o warto$ci nominalnej 19,20 zt.
Scalenie spowodowato zmniejszenie liczby akeji Spotki serii A, po uwzglednieniu umorzenia akcji, z liczby 52 902 235
do liczby 3 306 389.

20.28. Transakcje z jednostkami powiazanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi zostaly opisane w pkt. 19.42 skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Podpisy:

Grzegorz Leszczynski — Prezes Zarzadu

Tomasz Piasecki — Wiceprezes Zarzadu
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