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) WSTEP

Ponizsze sprawozdanie Zarzgdu Grupy AB za pierwsze poétrocze roku obrotowego 2014/2015
zostato sporzadzone na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartoSciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity, Dz. U. z 2014 r., poz. 133).

II) PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE AB.

1. STRUKTURA GRUPY AB (ORAZ INFORMACJA O POSIADANYCH PRZEZ SPOtKE ODDZIALACH)

1.1 Podmioty wchodzagce w sktad Grupy Kapitatowej AB (wraz z informacja
dotyczaca metody konsolidacji lub wyceny udziatéw)

W sktad grupy kapitatowej w dniu 31 grudnia 2014 roku wchodzity nastepujace podmioty:

¢ Podmiot dominujacy

e ABS.A. (jednostka dominujgca)
Spétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie dystrybucji komputeréw i sprzetu elektronicznego
na rynku polskim oraz rynkach zagranicznych.

e Podmioty zaleine

e Alsen Sp. z 0.0. (AB S.A. jest wiascicielem 100% udziatdow) — podlega konsolidacji
Spoétka prowadzi dziatalno$¢ marketingows i szkoleniowa.

e Alsen Marketing Sp. z o0.0. (AB S.A. jest wtascicielem 100% udziatéw) — podlega
konsolidacji
Spétka organizuje detaliczng sprzedaz komputerdw i sprzetu elektronicznego, prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie handlu detalicznego komputerami i sprzetem elektronicznym,
organizuje sie¢ franczyzowg oraz prowadzi dziatalnos¢ marketingows.

e B2BIT Sp.zo.0. (ABS.A. jest whascicielem 100% udziatéw) — podlega konsolidacji

e AT Computers Holding a.s. (AB S.A. jest wtascicielem 100% akcji) — podlega konsolidacji
Spoétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie zarzgdzania podmiotami zaleznymi.

e AT Computers a.s. (whascicielem 100% akcji jest AT Computers Holding a.s.) — podlega
konsolidacji

Ul. Koscierzyniska 32, 51-416 Wroctaw, Tel (+48 71) 3240 500, fax (+48 71) 32 40 529, 78 90 529, www.ab.pl
Kapitat Zaktadowy: 16 187 644,00 PLN; Kapitat Wptacony: 16 187 644,00 PLN
4|Strona



Sprawozdanie Zarzqgdu z dziatalnosci Grupy
> za | pbtrocze roku obrotowego 2014/2015

Digital world

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie dystrybucji komputeréw i sprzetu elektronicznego
na rynku czeskim oraz rynkach zagranicznych.

AT Compus s.r.o. (wtascicielem 100% akcji jest AT Computers Holding a.s.) — podlega
konsolidacji

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie montazu komputeréw z gotowych podzespotéw.
Gotowe produkty s nastepnie odsprzedawane do spdtek dystrybucyjnych, ktore
dokonuja dalszej odsprzedazy.

Comfor Stores a.s. (witascicielem 100% akcji jest AT Computers Holding a.s.) — podlega
konsolidacji

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie handlu detalicznego komputerami i materiatami
elektronicznymi.

AT Computer s.r.o. (whascicielem 100% akcji jest AT Computers Holding a.s.) — podlega
konsolidacji

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie dystrybucji komputeréw i sprzetu elektronicznego
na rynku stowackim.

iCOMFOR s.r.o. (wifascicielem 100% akcji jest AT Computers Holding a.s.) — podlega
konsolidacji (utworzona 16 wrzesnia 2011r)

Spétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie handlu detalicznego komputerami i materiatami
elektronicznymi.

Optimus Sp. z 0.0. (AB S.A. jest wtascicielem 100% udziatéw) — podlega konsolidacji
Spoétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkcji komputeréw, serweréw oraz urzadzen
sieciowych a takze stworzenia sieci franczyzowej dla matych i srednich integratorow IT.

Rekman Sp. z 0.0. (AB S.A. jest witascicielem 100% udziatéw) — podlega konsolidacji
Spétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie handlu hurtowego zabawek i gier planszowych dla
dzieci.

1.2 Wtadze

Podmiot dominujgcy: AB S.A.

W skfad Zarzadu AB S.A. w dniu 31 grudnia 2014 roku wchodzili:

Andrzej Przybyto — Prezes Zarzadu

Krzysztof Kucharski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Korporacyjnych i Prawnych
Zbigniew Madry — Cztonek Zarzgdu, Dyrektor Handlowy

Grzegorz Ochedzan — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy

Od poczatku okresu objetego sprawozdaniem do dnia publikacji sktad Zarzagdu pozostaje bez

zmian.

Ul. Koscierzyniska 32, 51-416 Wroctaw, Tel (+48 71) 3240 500, fax (+48 71) 32 40 529, 78 90 529, www.ab.pl
Kapitat Zaktadowy: 16 187 644,00 PLN; Kapitat Wptacony: 16 187 644,00 PLN
5|Strona



Sprawozdanie Zarzqgdu z dziatalnosci Grupy
> za | pbtrocze roku obrotowego 2014/2015

Digital world

W skfad Rady Nadzorczej AB S.A. na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzili:

e lwona Przybyto

e Jacek tapinski

e Jan tapinski

* Radostaw Kietbasinski
e Andrzej Bator

e Katarzyna Jazdrzyk

Od poczatku okresu objetego sprawozdaniem do dnia publikacji sktad Rady Nadzorczej pozostaje
bez zmian.

¢ Podmioty zalezne

Alsen Sp. z o.0.

* KRS nr: 0000218144
* siedziba: ul. Katowicka 146, 41-500 Chorzéw
* W sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzit:

e Jan Zdebel — Prezes Zarzadu

Sktad Zarzgdu pozostaje niezmieniony w dniu publikacji niniejszego sprawozdania.

* W skiad Rady Nadzorczej w dniu 31 grudnia 2014 r. wchodzili:

e Andrzej Przybyto
e Zbigniew Madry
* Radostaw Zaniewski

Sktad Rady Nadzorczej pozostaje niezmieniony w dniu publikacji niniejszego sprawozdania.

Alsen Marketing Sp. z o.0.

* KRS nr: 0000321159;
* siedziba: ul. Katowicka 146, 41-500 Chorzow
* W skiad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzit:

e Jan Zdebel — Prezes Zarzadu

Sktad Zarzgdu pozostaje niezmieniony w dniu publikacji niniejszego sprawozdania.
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B2B IT Sp. z o.0.

* KRS nr: 0000339871;
* siedziba: ul Koscierzyriska 32; 51-416 Wroctaw
* W sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzit:

*  Mariusz Cwik — Prezes Zarzadu

Sktad Zarzgdu pozostaje niezmieniony w dniu publikacji niniejszego sprawozdania.

AT Computers Holding a.s.

* Numer wpisu do rejestru: 27805760;
* siedziba: Ostrava, Slezska Ostrava, Tésinska 1970/56
e W sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodazili:

e Ales Kilnar - Prezes Zarzadu
e Zbigniew Madry
e Grzegorz Ochedzan

Skfad Zarzgdu pozostaje niezmieniony w dniu publikacji niniejszego sprawozdania.

e W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzili:

e Andrzej Przybyto — Przewodniczacy
*  Mariusz Cwik
e Krzysztof Kucharski

Sktad Rady Nadzorczej pozostaje niezmieniony w dniu publikacji niniejszego sprawozdania.

AT Computers a.s.

* Numer wpisu do rejestru: 61672599
* siedziba: Ostrava, Slezska Ostrava, Tésinska 1970/56
e W sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodazili:

e Ales Kilnar - Prezes Zarzadu
e Petr Vanék - Wiceprezes
e Rostislav Vybiral — Cztonek Zarzadu

Sktad Zarzgdu pozostaje niezmieniony w dniu publikacji niniejszego sprawozdania.

* W skiad Rady Nadzorczej w dniu 31 grudnia 2014 r. wchodzili:

e Zbigniew Madry — Przewodniczacy
e Grzegorz Ochedzan
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* Tomas Holan
Sktad Rady Nadzorczej pozostaje niezmieniony w dniu publikacji niniejszego sprawozdania.

AT Compus s.r.o.

* Numer wpisu do rejestru: 26217911
* siedziba: Ostrava, Slezska Ostrava, Uhlifska 1064, 710 00
* W sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzili:

e Tomas Gelnar
e AlesKilnar

Sktad Zarzgdu pozostaje niezmieniony w dniu publikacji niniejszego sprawozdania.

Comfort Stores a.s.

* Numer wpisu do rejestru: 26290944
* siedziba: Brno, Komin, Bély Pazoutové 742/1, 624 00
* W sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzili:

e Stanislav HeZa — Prezes Zarzadu
e Martin Wanke — Cztonek Zarzadu
e Ales Kilnar — Cztonek Zarzadu

Sktad Zarzgdu pozostaje niezmieniony w dniu publikacji niniejszego sprawozdania.

* W skiad Rady Nadzorczej w dniu 31 grudnia 2014 r. wchodzili:

e Zbigniew Madry — Przewodniczacy
e Mojmir Klas
e Grzegorz Ochedzan

Sktad Rady Nadzorczej pozostaje niezmieniony w dniu publikacji niniejszego sprawozdania.

AT Computer s.r.o.

* Numer wpisu do rejestru: 31611559
« siedziba: Framborska 253, Zilina 010 01, Stowacja
* Organ zarzadzajacy na dzien 31 grudnia 2014 r.:

e Ales Kilnar

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania osoba zarzgdzajgca pozostaje bez zmian.
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iCOMFOR s.r.o.

* Numer wpisu do rejestru: 29292093
* siedziba: Brno, Komin, Bély PaZoutové 742/1, Czechy
* Organ zarzadzajacy na dzien 31 grudnia 2014 r.:

e Ales Kilnar
e Stanislav Heza

Sktad Zarzgdu pozostaje niezmieniony w dniu publikacji niniejszego sprawozdania.

Optimus Sp. z o.0.

* Numer wpisu do rejestru: 0000473843
* siedziba: ul Koscierzyriska 32; 51-416 Wroctaw
e W sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodazili:

e Krzysztof Kucharski

W Sktad Zarzadu pozostaje niezmieniony w dniu publikacji niniejszego sprawozdania.

Rekman Sp. z o.0.

* Numer wpisu do rejestru: 0000186106
* siedziba: ul Fabryczna 14, 53 — 609 Wroctaw
* W sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzili:

e Leszek Grobelny — Prezes Zarzadu
e Marek Gtowiak — Wiceprezes Zarzgdu

Sktad Zarzgdu zmienit sie i w dniu publikacji niniejszego sprawozdania jest nastepujacy:

e Llidia Hedzielska — Prezes Zarzadu
e Leszek Grobelny — Wiceprezes Zarzadu
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1.3 Schemat grupy kapitatowej

AB S.A.

Alsen
Marketing
Sp.z 0.0.

AT Computers
Holding a.s.

AT Computers AT Computer Comfor Stores AT Compus iCOMFOR
S.r.o. a.s. s.r.o S.r.o.
100% 100% 100% 100% 100%

III) WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY
KAPITALOWE], W TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK, PRZEJECIA
LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY, INWESTY(CJI
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI I ZANIECHANIA
DZIALALNOSCI

W okresie objetym raportem nie zaszty wyzej wymienione zmiany w strukturze grupy.

IV) PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE.
INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM SPOLKI SA ISTOTNE DLA OCENY
JEJ] SYTUACJI KADROWE], MAJATKOWE], FINANSOWE]J I ICH ZMIAN
ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI1 ZOBOWIAZAN

1. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA DZIAtALNOSC GRUPY

| pétrocze roku obrachunkowego, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie, uptyneto pod znakiem
stopniowej poprawy sytuacji gospodarczej w Polsce. W 1l kwartale 2014 roku PKB wzrést o 3,3
proc. w ujeciu rocznym, natomiast w IV kwartale 2014 roku wzrost wynidst 3,1 proc. W catym
2014 roku popyt krajowy wzrdst realnie o 4,6 proc. wobec wzrostu o 0,2 proc. w 2013 roku. Po
spowolnieniu gospodarczym w 2012 oraz 2013 roku, polska gospodarka w 2014 roku
przyspieszyta.

Wedtug danych urzedu statystycznego gtdwnym czynnikiem wzrostu PKB byt popyt krajowy, ktory
w Il kwartale 2014 roku byt wyzszy o 4,9 proc. w poréwnaniu z analogicznym okresem 2013 roku,
a inwestycje wzrosty o0 9,9 proc. Pokazuje to, iz poprawita sie sytuacja gospodarstw domowych jak
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rowniez nastroje polskich konsumentéw. Eksperci uwazajg iz sprzyjat temu spadek cen niektérych
towardw oraz poprawiajgca sie sytuacja na rynku pracy. Dane inflacyjne wskazujg na utrzymanie
sie spadku cen, ktérych wskaznikdw wzrostu jest na najnizszym poziome od lat osiemdziesigtych.
Wskaznik cen mierzony indeksem CPl w listopadzie 2014 roku spadt o 0,6% rok do roku. Ponadto
obnizajaca sie cena ropy na swiatowych gietdach nadal moze ograniczy¢ poziom wzrostu cen w
Polsce. Wzrasta réwniez poziom optymizmu wsrdd przedsiebiorcéw mierzony co miesigc
wartoscig wskaznika PMI wyliczanego dla Polski przez analitykéw firmy Markit Economics i HSBC.
Mimo niesprzyjajgcych warunkdw zewnetrznych przedsiebiorcy podejmujay ryzyko i rozwijajg
swoje firmy, konkurujgc nie tylko na rynkach krajowych, ale i globalnym. Dotychczas o wysokosci
PKB przede wszystkim decydowaty firmy wysytajgce towary na eksport. Tymczasem krajowy
wzrost konsumpcji i inwestycji okazat sie wysoki, wspierajgc gospodarke w obliczu trudniejszego
otoczenia zewnetrznego.

Eksperci szacujg, iz w 2015 roku tempo wzrostu polskiej gospodarki moze wynies¢ ok 3,3 proc.,
gdzie na wzrost polskiej gospodarki bedzie miat wptyw w duzym stopniu popyt wewnetrzny,
natomiast eksport bedzie zalezat w duzym stopniu od sytuacji gospodarczej naszych wschodnich
i zachodnich sgsiadow.

PKB Republiki Czeskiej w Il kwartale 2014 roku wzrdst o 0,3 proc. w stosunku do poprzedniego
kwartatu oraz o 2,4 proc. w poréwnaniu z lll kwartatem 2013 roku, natomiast w IV kwartale PKB
wzrdst o 1,3 proc. w poréwnaniu z IV kwartatem 2013 roku. Prognozy gospodarcze dla Republiki
Czeskiej sg optymistyczne. Wedtug Zwigzku Bankow Czeskich w 2015 roku nastgpi wzrost
gospodarczy o 2,4 proc. Najwiekszy wptyw bedzie miat krajowy popyt na towary i ustugi oraz
popyt inwestycyjny. W | kwartale 2015 roku prognozy wskazujg na niewielkg deflacje,
ktdra z biegiem czasu ustapi miejsca inflacji. Sredni wskaznik inflacji pod koniec 2015 roku ma by¢
podobny jak w 2014 roku i wyniesie ok 0,5%. Natomiast PKB Stowacji wzrdst o 2,4 proc.
w poréwnaniu z Il kwartatem 2013 roku. Organizacja Wspodtpracy Gospodarczej i Rozwoju
prognozuje staty wzrost gospodarczy i spadek bezrobocia na Stowacji, w ciggu najblizszych dwadch
lat. Sekretarz generalny OECD ogtosit w listopadzie 2014 roku iz wzrost gospodarczy w 2015 roku
wyniesie 2,8 proc., przysztym roku przyspieszy do 3,4 proc. Wedtug prognoz OECD bedzie sie
zmniejsza¢ bezrobocie i w 2015 spadnie ono do 12,8 proc., a w 2015 r. do 12,2 proc. Natomiast
inflacja w przysztym roku powinna wynies$¢ 1,2 proc., natomiast w 2016 r. wzrosnie do 1,6 proc.

Istotnym czynnikiem dla Grupy moze by¢ tez obecna sytuacja na rynku IT oraz na rynku zabawek.
Rynek IT w Polsce rosnie z roku na rok i jest jednym z najwazniejszych i najsilniejszych przemystéw
krajowej gospodarki z dobrymi fundamentami i perspektywami na dalszy wzrost. Wedtug badan
przeprowadzonych przez PMR wydatki na IT w Polsce stale rosng. Najwiekszym segmentem rynku
pozostajg urzadzenia mobilne (telefony komdrkowe, tablety) oraz niektére produkty elektroniki
uzytkowej (np. konsole). Szacuje sie iz Polska w najblizszych latach stanie sie drugim rynkiem IT
w Europie srodkowo wschodniej (zaraz po Rosji). Kalkuluje sie, iz rynek IT w Polsce osiggnie
w 2017 roku warto$¢ ponad 50 mld zt, agtdwnym czynnikiem wzrostu bedg m.in. ustugi
w chmurze. Natomiast globalne wydatki na IT w2015 roku wedtug danych Gartnera wyniosg
3,83 bln USD. Rynek zabawek w Polsce nieustannie sie rozwija. W poréwnaniu do Il pétrocza 2013
roku rynek zabawek wzrdst o 10 proc. Prognozy na 2015 rok wskazuja, iz nastgpi 5 proc. wzrost.
W Europie rynek zabawek w 2014 roku w poréwnaniu do roku poprzedniego wzrést o 4%, przy
czym najwiekszy wzrost odnotowano w Polsce — 8 proc.
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Dziatalnos¢ Grupy w ww. okolicznosciach prowadzona byta w sposéb zapewniajgcy
maksymalizacje efektow rynkowych z jednoczesnym uwzglednieniem bezpieczenstwa rynkowego
i operacyjnego. Grupa korzysta z pozytywnych tendencji na rynku dystrybucji IT w Polsce
i za granicg, co skutkuje dynamicznym wzrostem skali dziatalnosci.

Grupa rozwijata wspotprace zaréwno w ramach umoéw dystrybucyjnych realizowanych od wielu
lat, jak rowniez koncentrowata sie na rozwoju poprzez zawieranie nowych kontraktéw
i wprowadzanie nowych produktéw do swojej oferty. W listopadzie 2014 roku Grupa podpisata
dwa nowe kontrakty z HP — HP Networking i Business Critical System. W ramach tych kontraktow
klienci oraz partnerzy Grupy AB zyskali dostep do petnej oferty sieciowej HP, a takze systemdéw do
zastosowan krytycznych, opartych o serwery HP Integrity. Ponadto klienci i partnerzy mogag
korzysta¢ z pomocy inzynieréw oraz z wiedzy i doswiadczenia pracownikéw Dziatu Projektéw HP,
ktdrzy specjalizujg sie m.in. w rozwigzaniach HP Networking. Grupa pozyskata réwniez prestizowe
kontrakty na dystrybucje smartfondw Apple iPhone w Polsce, Czechach i na Stowacji. Zarzad
Grupy spodziewa sie entuzjastycznego przyjecia w regionie Europy Srodkowo — Wschodniej,
co przedtozy sie na wzrost sprzedazy w kolejnych kwartatach. Spétki Grupy sg obecnie jedynymi
broadline’owym dystrybutorami produktow Apple w Polsce, Czechach i na Stowacji. W ofercie
Grupy sg iPhony, iPady, iPody oraz komputery Mac.

Ponadto Grupa poszerza oferte marek wtasnych TB o etui do smartfonéw. Akcesoria do urzadzen
mobilnych beda sprzedawane w Polsce, Czechach i na Stowacji.

Grupa AB konsekwentnie poszerza portfel oferowanych produktéw w segmencie matego i duzego
AGD. W pazdzierniku Grupa nawigzata wspétprace z uznanymi producentami AGD, firmami Amica
i Beko. Efekty tych kontraktéw sg juz widoczne. Obroty Grupy z dystrybucji sprzetu RTV/AGD sg 2—
krotnie wieksze w porédwnaniu do péfrocza poprzedniego roku.

Do istotnych zdarzen nalezy zaliczyé wzrost obrotéw w segmencie integratoréw, jak réwniez
w zakresie sieci franczyzowych oraz dziatalnosci e-commerce. Grupa AB rozwija i udoskonala
kompleksowe rozwigzania e-commerce dla partneréw (IT, logistyka). W minionym pétroczu
w poréwnaniu rok do roku znacznie zwiekszyta sie liczba zamodwien z wykorzystaniem bramki
XML, obrotow partneréw i liczby zamoéwien sktadanych przez modut utatwiajgcy sprzedaz na
Allegro. Ponadto nowe centrum logistyczne w Magnicach zwiekszy mozliwosci dziatalnosci
e-commerce. Nowe rozwigzania w zakresie WMS i automatyki magazynowej bedg elementami
jednego z najbardziej zaawansowanych systemow tego typu w regionie, a kubatura magazynu
bedzie wieksza od obecnego ponad 5—krotnie. Oznacza to, iz nowy magazyn zwiekszy wydajnosc
logistyczng czterokrotnie. Kolejna rozbudowa dziatan z zakresu e—commerce poszerzajgca oferty
ustug logistycznych to paczkomaty, za pomocg ktérych partnerzy Grupy mogg dostarczaé przesytki
swoim klientom. Dzieki temu klienci majg mozliwos¢ odbioru przesytki o dowolnej godzinie,
a ustuga dostawy tego samego dnia gwarantuje otrzymanie przesytki zaledwie kilka godzin po jego
zamoéwieniu. Mozliwos¢ skorzystania z paczkomatu i wyboru dostawy tego samego dnia
pozytywnie wptynie na konkurencyjnos¢ partneréw Grupy AB. Intensyfikowane sg réwniez
dziatania nad rozwojem istniejgcych sieci franczyzowych takich jak Alsen w Polsce, Comfor
w Czechach i Stowacji, a takze nad nowymi: w Polsce — Kakto (AGD/RTV) i Optimus (integratorzy)
oraz w Czechach — Digimax (rozwigzania mobilne i smart home). Obecnie taczna skala dziatania

Ul. Koscierzyniska 32, 51-416 Wroctaw, Tel (+48 71) 3240 500, fax (+48 71) 32 40 529, 78 90 529, www.ab.pl
Kapitat Zaktadowy: 16 187 644,00 PLN; Kapitat Wptacony: 16 187 644,00 PLN
12|Strona



Sprawozdanie Zarzqgdu z dziatalnosci Grupy
> za | pbtrocze roku obrotowego 2014/2015

Digital world

wszystkich sieci to blisko 1,5 tys. punktéw sprzedazy. Grupa planuje, iz do potowy roku 2015 sieé
Kakto bedzie liczy¢ 150 punktéow sprzedazowych. W zwigzku z dobrym przyjeciem sieci
franczyzowej Digimax w Czechach Grupa AB podnosi cele ekspansji do 100 punktéw na koniec
marca 2015 roku i do 150 lokalizacji do korica 2016 roku.

Ponadto Grupa ciagle rozwija i udoskonala swojg platforme AB Online. Wprowadza do swojej
oferty innowacyjne rozwigzanie dla partnerdw i producentéw — zdjecia 3D i 360 stopni pozwalajg
na ukazanie wszelkich detali produktu. Dzieki tej ustudze produkty oferowane przez Grupe AB s3
prezentowane z wielu perspektyw. Dodatkowo Grupa stworzyta strefe RTV—-AGD w panelu
sprzedazowym online. Strefa RTV-AGD sktada sie z takich dziatéw jak Promocje (dla reselleréow
i klientéw koncowych), Aktualnosci, Produkty, Oferta Dnia (codziennie 5 produktéw z réinych
kategorii sprzetu) i Kontakt (z danymi Opiekuna Handlowego). Platforma ta zostata stworzona
z mys$la o klientach zainteresowanych jedynie tym segmentem produktowym. Obecnie platforma
AB Online jest jednym z najnowoczesniejszych w regionie rozwigzan z zakresu e-commerce.

Wazinym wydarzeniem w okresie sprawozdawczym dla Grupy byta emisja 5-letnich obligacji
korporacyjnych o tacznej wartosci nominalnej 100.000.000 PLN. Termin wykupu obligacji to
12 sierpnia 2019 roku. Oprocentowanie to 1,6 pkt proc. powyzej WIBOR 6M. Kupon wyptacany
bedzie co pot roku (pierwsza wyptata nastgpita 12 lutego). Emisja obligacji ma na celu
zdywersyfikowanie struktury finansowania i zabezpiecza plany finansowe Grupy na najblizsze lata.
Wieksza czes$¢ pozyskanych srodkéw zostanie przeznaczona na zasilenie kapitatu obrotowego oraz
powiekszenie portfolio produktowego. Znaczgca cze$¢ rdéwniez zostanie przeznaczona na
sfinansowanie inwestycji w nowoczesne centrum dystrybucyjne w Magnicach, projekt
realizowany przez spotke zalezng B2B IT sp. z 0.0. Zakonczenie tej inwestycji planowane jest na
koniec | potowy 2015 roku.

Sytuacja czeskiej spétki — ATC Holding — w okresie sprawozdawczym 2014/2015 byta stabilna. ATC
zwiekszyta swojg sprzedaz o 32 proc. w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku
liczac w walucie bazowej. Istotnym motorem wzrostu byta sprzedaz tabletéw, notebookéw oraz
desktopdw. Zanotowano rowniez duzy wzrost sprzedazy smartfonéw. ATC wcigZz umacnia swojg
pozycje w Czechach w segmencie retail, SMB, enterprise, Telco.

Spétka Rekman wzmacnia swojg pozycje na rynku zabawek poprzez optymalizacje zaréwno
struktur sprzedazowych i logistyki, jak réwniez poprzez zwiekszanie portfolia produktowego.
Ponadto ciggle rozwija swojg dziatalno$¢ poprzez poszerzanie wspotpracy z licencjodawcami m. in.
z Biurem Walta Disney, pozyskiwanie na wytgcznos$¢ dystrybucji towaréw znanych firm (Jakks
Pacific, Maerklin, Winning Moves) oraz poprzez zdobywanie nowych klientéow. Spétka Rekman to
czotowy dystrybutor zabawek w Polsce, istniejagcy na rynku ponad 20 lat. Wspodtpracuje z grupg
kilkuset partneréw handlowych, a w swojej ofercie posiada najszerszy wsrdod dystrybutoréw
asortyment produktéw wiekszosci liczacych sie Swiatowych i polskich producentéw.

—
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2. DYWIDENDY WYPLACONE | ZADEKLAROWANE DO WYPEATY

W dniu 5 grudnia 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku za rok obrotowy 2013/2014, okreslenia kwoty przeznaczonej na wyptate dywidendy dla
Akcjonariuszy oraz ustalenia dnia wyptaty dywidendy.

Zgodnie z uchwatg nr 7/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta w sprawie podziatu
zysku, zostanie wyptacona dywidenda za rok 2013/2014, w kwocie 11 331 350,80 zt, co stanowi
0,70 zt/akcje.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustalito:

- dzien dywidendy: 23 grudnia 2014 roku,

- dzien wyptaty dywidendy: 15 stycznia 2015 roku.
Dywidendg objete jest 16 187 644 sztuk akcji Emitenta.

Spotka poinformowata o uchwale w sprawie dywidendy raportem biezgcym 30/2014 z dnia
5 grudnia 2014.

3. SYTUACJA EKONOMICZNA GRUPY

Grupa AB jest jednym z najwiekszych i najdynamiczniej rozwijajacych sie podmiotéw
prowadzacych dziafalno$¢ dystrybucyjng w branzy IT w regionie Srodkowej Europy obejmujacym
Polske, Czechy i Stowacje. Fakt 6w znajduje potwierdzenie w wielkosci zrealizowanych
przychodéw ze sprzedazy. W | pdtroczu zakonczonym 31 grudnia 2014 roku Grupa zwiekszyta
przychody ze sprzedazy o 24%.

Czynnikami o znaczeniu kluczowym dla sytuacji ekonomicznej Grupy sa:

— wazrost wypracowanych przychoddw ze sprzedazy,

— dalszy wzrost kanatéw sprzedazy,

— rozwdj oferty produktowej, ze szczegdlnym uwzglednieniem produktéw zaawansowanych
technologicznie,

— utrzymanie na niskim poziomie udziatu kosztdw sprzedazy oraz ogdlnego zarzadu
w przychodach,

— prowadzenie restrykcyjnej polityki zarzadzania ryzykiem walutowym,

— ugruntowana pozycja rynkowa jako lidera w regionie CEE,

— ogodlna sytuacja makroekonomiczna oraz sytuacja miedzynarodowa.

3.1 Przychody ze sprzedazy. Wynik na sprzedazy

W pierwszym pdtroczu roku obrotowego Grupa AB odnotowata ponad 24% wzrost przychoddw ze
sprzedazy. Dynamiczny wzrost obrotéw byt mozliwy dzieki aktywnym dziataniom podejmowanym
przez spotki Grupy (takich jak dywersyfikacja oferty, wysoka jakos¢ ustug okoto sprzedazowych,
zawieranie nowych umow dystrybucyjnych, w tym prestizowych kontraktéw z Apple), jak rowniez
dzieki poszerzaniu asortymentu spoza IT — RTV/AGD. Grupa rozwija oraz poszerza swoje portfolio
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produktéw spod znaku TB — czyli linie marek wtasnych. W analizowanym poétroczu oferta zostata
uzupetniona o etui do smartfonéw. Ponadto Grupa kontynuuje dziatania nad rozwojem
istniejacych sieci franczyzowych takich jak Alsen w Polsce, Comfor w Czechach i Stowacji, a takze
nad nowymi: w Polsce — Kakto (AGD/RTV) i Optimus (integratorzy) oraz w Czechach — Digimax
(rozwigzania mobilne i smart home). Pod markg Optimus jest oferowane szerokie portfolio
produktéw: m.in. serwery, komputery osobiste i przemystowe oraz systemy Digital Signage.
Spétka Rekman zajmuje sie hurtowa sprzedazg zabawek i gier planszowych dla dzieci. Przejecie
znaczacego dystrybutora w branzy dystrybucji zabawek pozwoli na rozwiniecie nowego segmentu
produktowego i zapewni Grupie w przysztosci perspektywe dalszego wzrostu skali dziatania.
Przychody Grupy w okresie od 1 lipca 2014 do 31 grudnia 2014 wyniosty 3 572 611 tys. PLN.
Koszty operacyjne wzrosty proporcjonalnie do przychoddw i osiggnety wartos¢ 3 434 324 tys. PLN.
Zysk brutto na sprzedazy minimalnie spadt 0 0,1 % i wynidst 138 287 tys. PLN.
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Spoétki Grupy w zwigzku ze swojg specyfikg dziatalnosci sg narazone na wysokie ryzyko kursowe.
Znaczna czes¢ towardw jest nabywana bezposrednio u zagranicznych producentdw, walutg
transakcji jest w wiekszos¢ przypadkéw USD lub EUR, w niektérych przypadkach takze GBP. Spotki
zabezpieczajg ryzyko walutowe zwigzane ze sprzedazg indeksowang do kursu EUR i USD przy
zastosowaniu walutowych pozycji monetarnych, tj. zobowigzan handlowych, zobowigzan z tytutu
kredytu bankowego, naleznosci handlowych, srodkéw pienieznych oraz kontraktow FX Forward na
sprzedaz/zakup waluty. Dzieki zastosowaniu rachunkowosci zabezpieczern dotyczacej ryzyka
kursowego Grupa dokonuje przesuniecia efektywnej czesci réznic kursowych z czesci fnansowej
rachunku wynikdw do czesci operacyjnej. Jednak kwota dokonanej korekty w analizowanych
okresach nie pokryta w petni wptywu zmian kurséw walut na zrealizowang marze brutto na
sprzedazy — to negatywne zjawisko powinno by¢ wyeliminowane w przysztosci po zmianach
wprowadzonych w sprawozdawanym okresie w zakresie zarzgdzania ryzykiem walutowym.
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Poniesione skonsolidowane koszty ogdlnego zarzadu oraz sprzedazy stanowity jedynie 2,3%
uzyskanych przychodéw ze sprzedazy Grupy. Wskaznik SGA jest jednym z najczesciej uzywanych
branzowo miernikdw efektywnosci operacyjnej, jego poziom uzyskany przez Grupe AB, stawia jg
w rzedzie najbardziej efektywnych podmiotéw swojej branzy. Jest to zdaniem Zarzadu
podstawowy miernik efektywnosci dziatania firmy dystrybucyjnej prezentujacy wtasciwy dla niej
stopien zdyscyplinowania wydatkdéw.
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3.2 Rentownos¢
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W okresie sprawozdawczym bedgcym przedmiotem raportu Grupa AB uzyskata nastepujace
poziomy wskaznikow rentownosci:

rentownos$¢ na poziomie wyniku na sprzedazy brutto: 3,9%
rentownos$¢ na poziomie wyniku operacyjnego: 1,5%
rentownos$¢ EBITDA: 1,7%

rentownos$¢ na poziomie zysku netto: 1,1%
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W okresie objetym raportem Grupa uzyskata wskazniki rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) na
poziomie: 8,3 %, za$ wskaznik rentownosci aktywow (ROA) uplasowat sie na poziomie: 2,5%.
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3.3 Aktywa

Grupa AB prezentuje strukture aktywdéw charakterystyczng dla przedsiebiorstwa prowadzgcego
dziatalno$¢ dystrybucyjng. Najbardziej znaczagcym sktadnikiem majatku Grupy stanowig aktywa
obrotowe (86,7%). Aktywa trwate Grupy stanowig 13,3% majgtku. Dominujgcy pozycjg sq wsrdd
nich rzeczowe aktywa trwate stanowigce 8,7% aktywéw ogdtem. Jednoczesnie nalezy zauwazyc,
ze podobnie jak w poprzednim roku zostata zachowana ztota reguta definiujgca sfinansowanie
czesci trwatej majagtku kapitatami wtasnymi.
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Struktura majatku obrotowego wyglada podobnie jak w poprzednich okresach, najwiekszy udziat
w strukturze majatku obrotowego majg naleznosci krétkoterminowe, ktérych poziom spadt do
52,1% (w analogicznym okresie poprzedniego roku udziat ten wynosit 54,2%). Procentowy udziatu
zapasOw w strukturze majatku obrotowego utrzymuje sie na podobnym poziomie (42,4%).
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3.4 Kapitaty i zobowigzania

W zakresie struktury pasywow na koniec raportowanego okresu obrotowego Grupa zanotowata
spadek udziatu kapitatow wtasnych w finansowaniu majatku z poziomu 30,1% do 30,0%. Stanowig
one petne pokrycie dla majatku trwatego Grupy, finansujgc jednoczesnie w czesci aktywa
obrotowe. Zdecydowanie wieksza czes¢ aktywdw obrotowych zostata sfinansowana przez Grupe
zrédtami zewnetrznymi — zaréwno poprzez nieoprocentowany kredyt kupiecki jak i kredyty
bankowe. tgczna wartos¢ dtugu bankowego zaciggnietego przez Grupe AB wyniosta 238 642 tys.
PLN stanowi to 15% wszystkich zrédet finansowania. Wysoki udziat w pasywach Grupy stanowig
zobowigzania handlowe, ktére na koniec roku obrotowego stanowity 41% ogétu pasywow.
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3.5 Ptynnos¢. Wskazniki obrotowosci

Spoétka posiada petng zdolnosé do regulowania swoich zobowigzan biezgcych. Wskaznik ptynnosci
biezgcej oraz ptynnosci szybkiej obliczony dla Grupy uksztattowat sie na wyzszym poziomie i na
31.12.2014 roku uzyskat bezpieczng wartos¢: 1,4 (wskaznik ptynnosci biezacej), 0,80 (wskaznik
ptynnosci szybkiej).

Jednoczesnie Grupa prezentuje charakterystyczne dla przedsiebiorstw dystrybucyjnych wartosci
wskaznikdw cyklu operacyjnego. Na cykl konwersji gotéwki ztozyty sie: 30 dniowa rotacja
zapasow, ktéra zmniejszyta sie o 3 dni w stosunku do ubiegtego roku, skréceniu o 7 dni ulegt cykl
naleznosci osiggajgc wartos¢ 36 dni oraz cykl obrotu zobowigzan o 5 dni w poréwnaniu do roku
poprzedniego i wynidst 33 dni. W konsekwencji wyzej opisanych zmian cykl konwersji gotéwki
skrdcit sie i wynidst na koniec pierwszego potrocza 2014/2015 roku 33 dni.
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Metodyka wyliczenia wskaznikéw:
Ptynnos¢ biezaca: Aktywa obrotowe / Zobowigzania krotkoterminowe

Ptynnos$¢ szybka: (Aktywa obrotowe — zapasy - rozliczenia miedzyokresowe kosztow) /

Zobowigzania krétkoterminowe

Rotacja zapaséw: (Zapasy / Przychody ze sprzedazy) x 180
Rotacja naleznosci: (Naleznosci / Przychody ze sprzedazy) x 180
Rotacja zobowigzan: (Zobowigzania z tytutu dostaw / Przychody ze sprzedazy) x 180
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3.6 Zadtuzenie finansowe

Wskaznik zadtuzenia ogdtem Spodtki na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniést 70,01 %
(poréwnywalny wynik do potrocza 2013/2014 — 69,86%). Wartosé tego wskaznika $wiadczy o
racjonalnym zarzadzaniu zrédtami finansowania Spétki.

4 A
Wskaznik zadtuzenia ogotem
73%

72%
71%

70%

70,7%

70,0%

69% 69,9%

68%

67%

66%

65% T T 1
H12012/2013 H12013/2014 H12014/2015

\_ v

Grupa AB zmienita strukture finansowania. W okresie analizowanym zostaty sptacone kredyty
krétkoterminowe w Spotce AB S.A. oraz wyemitowane 5-letnie obligacje na kwote 100 000 tys.
PLN. Kredyty krotkoterminowe byty przeznaczone wytgcznie na zasilenie kapitatu obrotowego.
Natomiast wptywy z obligacji w duzej czesci finansujg rdwniez inwestycje w budowe nowego
centrum logistycznego w Magnicach. W ten sposdéb zréznicowano strukture zrédet finansowania
pod katem rozwoju dtugofalowego a takze biezgcego podtrzymywania wzrostu skali dziatalnosci,
gdzie przychody ze sprzedazy wzrosty o 24% w pordéwnaniu z analogicznym okresem badanym
m.in. poprzez zdobywanie nowych kontrahentéw i dynamiczny rozwdj oferty na bazie nowych
kontraktéw (gtdwnie w segmencie AGD) oraz poszerzanie wspotpracy o nowe produkty — iPhone
firmy Apple. Dla petniejszego obrazu poziomu dfugu netto nalezy zaprezentowac tg wielkosé z
uwzglednieniem korekty o wydatki na inwestycje w Magnicach.

31.12.2013 31.12.2014

Wyszczegélnienie [tys.PLN] [tys.PLN]
Kredyty/Pozyczki 289 753 238 642
Obligacje 0 99 769
Dtug netto 229 368 262 905
Pozyczki udzielone zaleznej spétce
celowej na finansowanie inwestycji,
kredyty zaciggniete przez zaleing spotke
celowg i otrzymane dotacje -1094 41 260

230 462 221 645

Dtug netto skorygowany
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3.7 Przeptywy pieniezne

W | pétroczu roku obrotowego 2014/15 wygenerowane zostaty dodatnie skonsolidowane
przeptywy srodkéw pienieznych w wysokosci 29 452 tys. PLN, na ktére ztozyty sie ujemne
przeptywy z dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej oraz dodatnie z dziatalnosci finansowe;j.
Ujemne przeptywy operacyjne wynikajg z charakterystycznego dla dziatalnosci dystrybucyjnej
cyklu operacyjnego, w ktorym suma okreséw obrotu zapasami oraz inkasowania naleznosci przez
Spotki Grupy jest wyzsza od czasu w jakim reguluje sie zobowigzania. Warto jednak zauwazy¢, ze
Grupa zachowuje jednoczesnie bezpieczne poziomy wyptacalnosci zas taka struktura przeptywéw
jest charakterystyczna dla przedsiebiorstw dystrybucyjnych, gdzie dystrybutorzy biorgc na siebie
czesc logistycznych i finansowych funkcji producenta, obracajg znacznym wolumenem towaréw
w warunkach ostrej konkurencji o klienta.
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V) POZYCJE POZABILANSOWE. UDZIELONE I OTRZYMANE PORECZENA ,
GWARANCJE I AKREDYTYWY

W ramach prowadzone] dziatalnosci operacyjnej poszczegdlne spétki Grupy zlecity udzielenie
gwarancji bankowych oraz akredytyw na rzecz kontrahentow.

PLN'000
2014-12-31
Udzielone gwarancje 18 981
Akredytywy 528
Suma 19 509

W ponizszej tabeli zaprezentowane sg gwarancje bankowe w kwocie oryginalnej.

Zleceniodawca Beneficjent Wystawca gwarancji Waluta Kwota D.ata’ .
waznosci
AB S.A. Intel Pekao usD 1000000 2015-01-16
AB S.A. Lenovo SEB usD 1500000 2015-01-23
AB S.A. Wroctaw BC Sp. z 0. o. BZ WBK SA PLN 372450 2016-01-03
AT Computers, a.s. Celni feditelstvi Ostrava CITIBANK Europe plc  CZK 500000 2015-05-22
AT Computer SK Shoping Palace Bratislava, v.o.s. CITIBANK (Slovakia) EUR 6488 2015-02-11
AT Computers, a.s. ProLogis czech Republic CITIBANK Europe plc  EUR 271000 2015-02-11
IBM Belgium Financial Services
AT Computers, a.s. Company S.P.R.L. HSBC Bank plc EUR 1866000 2015-10-01
COMFOR STORES a.s.  Palladium Praha s.r.o. CITIBANK Europe plc  EUR 54 184 2015-09-09
COMFOR STORES a.s.  HUTS Il s.r.0. CITIBANK Europe plc EUR 8630 2015-05-14
COMFOR STORES a.s.  KLEPIERRE CZ, s.r.o. CITIBANK Europe plc EUR 11970 2015-06-20
COMFOR STORES a.s.  EKZ Tschechien CITIBANK Europe plc EUR 9539 2015-10-15
COMFOR STORES a.s.  FLORA SEN CITIBANK Europe plc EUR 6723 2015-05-14
COMFOR STORES a.s.  Pradera SC Futurum Ostrava CITIBANK Europe plc  EUR 12015 2015-11-19
COMFOR STORES a.s.  Euro Mall Hradec Kralové CITIBANK Europe plc  EUR 12 183 2015-05-14
COMFOR STORES a.s.  Best Properties South, a.s. CITIBANK Europe plc ~ CZK 156 140 2015-11-19
COMFOR STORES a.s.  CEl Building CITIBANK Europe plc  CZK 221643 2015-06-20
COMFOR STORES a.s. New Karolina Shopping CITIBANK Europe plc ~ CZK 299000 2015-09-12
COMFOR STORES a.s.  Klepierre Plzen CITIBANK Europe plc  EUR 7631 2015-11-19
Zestawienie akredytyw na dzien 31.12.2014 w kwocie oryginalne;j.

Zleceniodawca Beneficjent :&%ﬁ;‘g&? Waluta Kwota wagﬁgas'ci
AB S.A. NINGBO SUNTEC LIGHTING CO.,LTD  BZ WBK SA usD 16 337,50 2014-12-30
ABS.A. NINGBO SUNTEC LIGHTING CO.,LTD ~ BZ WBK SA usb 51 000,00 2015-02-21
Rekman Sp.zo.0  Tollytoys LTD BZ WBK SA usD 83 156,40 2015-04-30
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Ponizsza tabela przedstawia nominalne kwoty udzielonych poreczen w walucie oryginalnej,
udzielone zostaty przez AB S.A oraz ATC Holding w celu poreczenia kredytéw zaciggnietych przez
spotki-corki (rownowartosé poreczen w PLN udzielonych przez AB 71 000 tys. PLN oraz przez ATC
Holding 191 409 tys. PLN) .

Spotka zale zna na rzecz

ktérej wystawiono Beneficjent Waluta Kwota kredytu
por eczenie
Rekman Sp. z 0. 0. BZ WBK SA PLN 8 000 000,00
B2B IT Sp.z 0. 0. ING PLN 33 000 000,00
B2B IT Sp. zo. 0. ING PLN 15 000 000,00
B2B IT Sp.z 0. 0. ING PLN 15 000 000,00
AT Computers, a.s. KB a.s. CZK 800 000 000,00
AT Computers, a.s. CITIBANK a.s. CZK 300 000 000,00
COMFOR Stores CITIBANK a.s. CZK 8 934 000,00
AT Computers, a.s. CITIBANK a.s. CZK 136 400 000,00

Spétka AB S.A. wystawita gwarancje dla jednostki zaleznej — AT Computers a.s. na rzecz Apple
Distrubution International z siedzibg w Hollyhill Industrial Estate, Hollyhill, Cork (Irlandia). Gwarant
porecza za spotke zalezng — AT Computers a.s. w zakresie zobowigzan pienieznych Dtuznika z tytutu
sprzedazy towaru i swiadczenia ustug przez Beneficjenta na rzecz Dtuznika w ramach wykonywania
umow dystrybucyjnych (tj. ,Umowy Autoryzowanego Dystrybutora Apple” oraz ,Umowy
Dystrybutora iPhone”). Wysokos¢ udzielonej gwarancji to 40.000.000 USD plus koszty, ktére
Beneficjent poniesie w celu dochodzenia swoich wierzytelnosci wzgledem Dtuznika lub Gwaranta.
Gwarancja zostata udzielona na okres 1 roku od daty podpisania umowy, z zastrzezeniem, ze
gwarancja ulegnie automatycznemu przedtuzeniu na kolejne roczne okresy, chyba ze Beneficjent
otrzyma od Gwaranta pisemne wypowiedzenie gwarancji najpdzniej na 60 dni przed koricem danego
rocznego okresu obowigzywania gwarancji.

VI) STRUKTURA GLOWNYCH LOKAT I INWESTYCJI KAPITALOWYCH
DOKONANYCH W RAMACH GRUPY

Brak takich lokat oraz inwestycji.

VII) ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GRUPY
KAPITALOWE]

Ryzyka, na ktére narazona jest Grupa zwigzane sg z jej otoczeniem (ryzyko wptywu sytuacji
makroekonomicznej, ryzyko zwigzane z silng konkurencjg, zmiany przepiséw prawnych oraz ich
interpretacji i stosowania) oraz charakterem prowadzonej dziatalnosci (ryzyko kursowe, zwigzane
z uzaleznieniem sie od gtdwnych dostawcow i odbiorcéw, zwigzane z sezonowoscig sprzedazy
ryzyko zwigzane z zapasami i naleznosciami, z procesem inwestycyjnym, ze strukturg akcjonariatu,
utratg kluczowych pracownikéw Grupy).
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Znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Grupy ma przede wszystkim sytuacja makroekonomiczna, silna
konkurencja rynkowa oraz ryzyko kursowe. Wptyw poszczegdlnych czynnikéw ryzyka oraz
dziatania spoétki podjete w celu ich ograniczenia opisane sg ponize;j.

1. RYZYKO WPLYWU SYTUACJI MAKROEKONOMICZNEJ NA WYNIKI SPOtKI

Poziom konsumpcji w gospodarce uzalezniony jest od tempa wzrostu gospodarki i postrzegania
wielkosci terazniejszych i przysztych dochodéw gospodarstw domowych i zyskow przedsiebiorstw.
Te dochody i zyski wptywajg réwniez na wielkosci zakupow produktow IT. W efekcie sprzedaz w
catej branzy jest silnie uzalezniona od koniunktury w gospodarce. Utrzymywane dotychczas tempo
wzrostu PKB implikowato wzrost sprzedazy catego rynku. Odwrécenie sie pozytywnych tendencji
wzrostowych pocigga za sobg spadek wydatkdw konsumpcyjnych, w tym: na produkty IT, a tym
samym spadek przychodéw. W celu minimalizowania ewentualnych negatywnych efektéw
sytuacji na rynku Grupa podejmuje szereg dziatan rozszerzajacych oferte handlowa. Dodatkowo
Grupa kontynuuje restrykcyjng polityke kosztowa.

2. RYZYKO ZWIAZANE Z SILNA KONKURENCIJA

Branza, w ktérej Grupa AB prowadzi dziatalnos¢, cechuje sie wysokg konkurencyjnoscig. Wysoki
stopied konkurencyjnosci w potgczeniu z rosngcym nasyceniem rynku moze skutkowac
obnizeniem poziomu marzy i w efekcie negatywnie wptyng¢ na poziom realizowanych
przychoddéw i zyskdw. Jako dodatkowy czynnik ryzyka Zarzad postrzega mozliwosé poszerzenia
kanatu sprzedazy przez dostawcow Grupy o kolejnych dystrybutoréw, co réwniez moze miec
negatywny wptyw na uzyskiwane wyniki finansowe. Réwniez prowadzenie agresywnej polityki
sprzedazowej ze strony najwiekszych dystrybutoréw na polskim rynku moze wywrze¢ negatywny
wptyw na wyniki finansowe Grupy.

3. RYZYKO ZMIANY PRZEPISOW PRAWNYCH ORAZ ICH INTERPRETACJI | STOSOWANIA

Zmieniajace sie przepisy prawa lub réine jego interpretacje, zwtaszcza w odniesieniu do prawa
podatkowego, przepisdw regulujgcych dziatalno$¢ gospodarczg, przepisdw prawa pracy
i ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw wartoSciowych, mogg wywota¢ negatywne
konsekwencje dla Spdtek Grupy. Szczegdlnie czeste i niebezpieczne sg zmiany interpretacyjne
przepiséw podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organéw skarbowych i orzecznictwie
sgdowym w sferze opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa
podatkowego innej niz przyjeta przez podmioty Grupy moze implikowaé powazne pogorszenie
sytuacji finansowej, a w efekcie ujemnie wptyna¢ na osiggane wyniki i perspektywy rozwoju.
Ryzyko zmian w otoczeniu prawnym obejmuje rowniez mozliwos¢ wystgpienia niekorzystnych dla
Grupy rozstrzygnie¢ w toczacych sie lub potencjalnych postepowaniach przed sadami lub
organami administracyjnymi.
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4, RYZYKO ZMIANY STOP PROCENTOWYCH

Z uwagi na charakterystyczny dla przedsiebiorstw dystrybucyjnych uktad cyklu operacyjnego,
gdzie czas, ktéry zajmuje uptynnienie zapasdéw i zainkasowanie naleznosci przekracza dostepne
terminy ptatnosci za zobowigzania, Grupa w duzym stopniu musi wspomagac sie zewnetrznymi
zrédtami finansowania. Wzrost stop bazowych moze skutkowaé dla Grupy spadkiem osigganej
rentownosci.

5. RYZYKO KURSOWE

Gtéwnymi dostawcami Grupy sg miedzynarodowi producenci sprzetu IT i elektroniki uzytkowej.
Rozliczenia z tymi dostawcami sg przeprowadzane w znacznej czesci w walutach obcych (EUR lub
USD). Jednoczesnie wieksza cze$¢ sprzedazy poszczegélnych Spoétek realizowana jest na ich
rynkach krajowych w walutach macierzystych. Pomimo, iz Grupa prowadzi aktywng polityke
zarzadzania ryzykiem kursowym, wykorzystujac transakcje forward, istnieje ryzyko kursowe
zwigzane z regulowaniem zobowigzan handlowych wobec dostawcédw Grupy. Duza zmiennosc
kurséw EUR i USD zmusza Grupe do dziatania w warunkach duzego ryzyka walutowego.

Grupa formalnie wdrozyta polityke rachunkowosci zabezpieczen. Szczegdtowo zostata ona opisana
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy w nocie 30.7.2.

6. RYZYKO ZWIAZANE Z UZALEZNIENIEM SIE OD GEOWNYCH DOSTAWCOW

Grupa wspotpracuje bezposrednio ze swiatowymi liderami rozwigzan informatycznych. Ryzyko
zwigzane z uzaleznieniem od gtdwnych dostawcéw jest zwigzane z ich istotnym udziatem w
strukturze zaopatrzenia Grupy. Spoétki Grupy zaopatrujg sie u dostawcdéw niepowigzanych
kapitatowo, tgczny udziat najwiekszego z nich (Apple Inc.) w dostawach wynosi 15%, udziat
pozostatych dostawcow nie przekracza 10%. Utrata jednego z wiekszych dostawcéw mogtaby w
krotkim okresie pogorszyé wyniki sprzedazy w poszczegdlnych grupach produktowych i
negatywnie wptyngé na osiggane przez Grupe wyniki finansowe.

7. RYZYKO ZWIAZANE Z UZALEZNIENIEM SIE OD GROWNYCH ODBIORCOW

Grupa posiada zdywersyfikowany portfel odbiorcéw. Niektérzy z klientéw Grupy moga by¢ jednak
zainteresowani skracaniem tancucha dostaw. Duze sieci detaliczne mogg np. stara¢ sie
zaopatrywac bezposrednio u producentéw z pominieciem dystrybutoréw takich jak AB czy ATC.
Z kolei wsréd mniejszych i srednich odbiorcéw detalicznych moze wystgpié¢ zjawisko faczenia
potencjatu zakupowego w celu uzyskiwania atrakcyjniejszych warunkéw dostaw. Dla Grupy moze
to sie wigzac z ryzykiem utraty czesci klientéw, co w konsekwencji moze negatywnie wptyngé na
poziom sprzedazy i osiggane przez Grupe wyniki finansowe. Grupa ogranicza ryzyko uzaleznienia
od gtownych odbiorcdw poprzez udziat w tworzeniu sieci sprzedazy detalicznej technologii
cyfrowej, zarzagdzanej przez Alsen Sp. z 0.0. na rynku polskim i Comfor Stores a.s. na rynku
czeskim.

Ul. Koscierzyniska 32, 51-416 Wroctaw, Tel (+48 71) 3240 500, fax (+48 71) 32 40 529, 78 90 529, www.ab.pl
Kapitat Zaktadowy: 16 187 644,00 PLN; Kapitat Wptacony: 16 187 644,00 PLN
30[Strona



b Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnoéci Grupy
L > za | pbtrocze roku obrotowego 2014/2015

8.  RYZYKO ZWIAZANE Z SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY

Wielko$¢ osigganej przez Grupe sprzedazy — analogicznie jak w przypadku innych podmiotow
dziatajgcych w branzy IT — ulega wahaniom sezonowej zmiennosci popytu. Jego nasilenie
zazwyczaj ma miejsce w ostatnim kwartale roku kalendarzowego, kiedy to sprzedaz moze
stanowi¢ do 35% wartosci catej sprzedazy rocznej. Skutkuje to niemoznoscig doktadnej oceny
sytuacji Grupy i utrudnia estymacje wynikéw za dany rok obrotowy na podstawie wynikéw
kwartalnych.

9. RYZYKO ZWIAZANE Z ZAPASAMI | NALEZNOSCIAMI

Naleznosci handlowe stanowig 43% sumy bilansowej Grupy. Wysoki ich poziom wynika
ze specyfiki prowadzonej przez Grupe dziatalnosci handlowe]. Grupa prowadzi sprzedaz do swoich
odbiorcow na podstawie przydzielonego limitu kredytowego wraz z okreslonym terminem
ptatnosci. Kazdy limit kredytowy ustalany jest indywidualnie na podstawie posiadanych danych
finansowych, uzyskanych zabezpieczen osobowych i rzeczowych oraz z wykorzystaniem
dostepnych na rynku sposobéw ustalenia wiarygodnosci kredytowej. Sytuacja kazdego klienta jest
$cisle monitorowana, a w przypadku wystgpienia jakichkolwiek sygnatéw zagrazajgcych sptacie
wierzytelnosci podejmowane sg natychmiastowe dziatania windykacyjne. Mimo monitoringu
naleznosci i dobrego systemu oceny wiarygodnosci kredytowej nie mozna wykluczyé ryzyka
niewyptfacalnosci pojedynczych kontrahentdw i ponoszenia przez Grupe z tego tytutu strat
finansowych. W celu istotnego ograniczenia ryzyka kredytowego Spoétki Grupy zawarty umowy
z Atradius Credit Insurance oraz Euler Hermes umowy ubezpieczenia wierzytelnosci handlowych
spotek AB S.A. i Alsen Marketing sp. z 0.0. oraz naleznosci handlowych w spdtkach czeskich
i stowackiej. Spotka Optimus Sp. z o0.0. zawarta umowe z Atradius Credit Insurance, natomiast
spotka Rekman Sp. z o0.0. z Coface Austria Kreditversicherung AG, Oddziat w Polsce. Na ich
podstawie wierzytelnosci zostaty objete ochrong ubezpieczeniowa. Znacznie zmniejsza to ryzyko
powstania strat z tytutu niewyptacalnosci i przewlektej zwtoki w zaptacie za zakupiony towar.

10. RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA FINANSOWANIA

Grupa korzysta z zewnetrznych Zrddet finansowania w postaci kredytéw bankowych, gtéwnie
krétkoterminowych kredytéw obrotowych, ktdérych celem jest finansowanie biezacej dziatalnosci
spotki. Wszystkie kredyty krotkoterminowe sg odnawiane na biezgco. Istnieje potencjalne ryzyko
braku przedtuzenia krétkoterminowych kredytdw na kolejne okresy lub ryzyko przedtuzenia na
nowych niekorzystnych warunkach finansowych. Grupa prowadzi otwartg i transparentng polityke
komunikacyjng z bankami finansujgcymi, celem minimalizacji miedzy innymi ww. ryzyka.
Dodatkowym zZrédtem finansowania jest faktoring, ktéry umozliwia wiekszg dywersyfikacje
krétkoterminowych srodkédw obrotowych. Spétki Grupy na podstawie podpisanych uméw maja
catkowicie zapewnione finansowanie dziatalnosci operacyjnej oraz inwestycyjnej w perspektywie
krétko- i Srednioterminowej. W celu zmiany struktury i zapewnienia dtugoterminowych Zrodet
finansowania spotka AB S.A. wyemitowata obligacje o wartosci nominalnej 100.000 tys. PLN, co
daje stabilne podstawy do planowania inwestycji oraz rozwoju dziatalnosci w kilkuletniej
perspektywie.
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11. RYZYKO ZWIAZANE Z PROCESEM INWESTYCYJNYM

Grupa AB w marcu 2014 roku rozpoczeta budowe centrum dystrybucyjnego w Magnicach.
Centrum to ma by¢ jednym z najnowoczesniejszych w regionie.

Grupa na realizacje inwestycji pozyskata dotacje w ramach funduszy strukturalnych. W minionych
latach zakupiona zostata dziatka pod budowe, zas dalsze prace inwestycyjne, zgodnie z ogdlnym
programem wsparcia, majg by¢ zrealizowane w pierwszej potowie 2015 roku. Uruchomienie
nowego centrum jest planowane latem 2015 roku.

Nadrzedng zasadg w kazdym z projektéw inwestycyjnych jest reguta stanowiaca, iz podejmowane
przez Grupe decyzje inwestycyjne sg uprzednio szczegdétowo planowane w przygotowanych
biznesplanach oraz projekcji cash-flow, dzieki czemu zminimalizowane jest ryzyko utraty ptynnosci
lub zaktécenia biezgcej dziatalnosci inwestycyjnej.

12. RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA AKCJONARIATU

Po przeprowadzeniu Oferty Publicznej Pani Iwona Przybyto i Pan Andrzej Przybyto posiadajg
25,01% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co umozliwia zachowanie znaczacego
poziom kontroli nad Spétka i decydujacego wptywu na dziatalnos¢ operacyjng i decyzje
strategiczne dotyczace rozwoju Grupy. Ponadto stosownie do tresci art. 12 ust. 4a Statutu Spotki
AB S.A. Pani lwona Przybyto i Pan Andrzej Przybyto sg uprawnieni do powotywania i odwotywania
jednego cztonka Rady Nadzorcze;.

13. RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW SPOLKI

Perspektywy rozwoju Grupy w duzej mierze zalezg od stabilnosci zatrudnienia wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw i kadry zarzadzajgcej. W przypadku ekspansji Grupy istotna jest
rowniez mozliwosé¢ pozyskania dodatkowych pracownikdw o odpowiednim poziomie
doswiadczenia i wiedzy specjalistycznej. Istnieje ryzyko spadku efektywnosci dystrybucji w
przypadku utraty pracownikéw kluczowych. W takiej sytuacji nie mozna zapewni¢ o odpowiednio
szybkim pozyskaniu nowych oséb o stosownych kwalifikacjach albo moze sie to wigzaé ze
znacznymi kosztami.

VIII) POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC]I
PUBLICZNE]

Zadna ze spétek Grupy AB nie jest podmiotem postepowan toczacych sie przed sgdem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego, czy tez organem administracji publicznej,
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych wartosé przekracza 10% kapitatéw wtasnych.
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IX) ISTOTNE TRANSAKCJE ZAWARTE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD
NIE] ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH
NIZ RYNKOWE

W okresie objetym raportem emitent nie zawierat z podmiotem powigzanym transakcji o
charakterze przekraczajgcym normalny zakres prowadzonej przez emitenta dziatalnosci
operacyjne;j.

X)  ZACIAGNIETE I WYPOWIEDZIANE UMOWY DOTYCZACE KREDYTOW I
POZYCZEK

* Umowy kredytowe o odnawialny kredyt w Rachunku biezgcym zawarte z Kredyt Bankiem S.A.
z siedzibg w Warszawie:
1. zawarta w dniu 1 lutego 1999 roku, aneksowana z nastepca prawnym Bankiem Zachodnim
WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu 4 czerwca 2014 .,
2. zawarta w dniu 25 kwietnia 2012 roku, aneksowana z nastepca prawnym Bankiem
Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu 4 czerwca 2014 r.

Bank udzielit AB S.A. krdtkoterminowych odnawialnych kredytéw obrotowych w rachunku
biezgcym w PLN i EUR z zastrzezeniem, ze taczna kwota kredytow w PLN i EUR nie moze
przekroczy¢ kwoty 100.000.000 PLN. Maksymalna kwota dla EUR to 5.000.000. Srodki z kredytéw
beda przeznaczone na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej, na okres do dnia 30
kwietnia 2015 roku.

Zabezpieczenie umoéw kredytowych stanowia:

— weksel in blanco wystawiony przez Emitenta;

— zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie mniejszej niz 30.000.000 PLN wraz z
cesjg praw z polisy, w zakresie od ognia i innych zdarzen losowych;

— przelew wierzytelnosci od wybranych klientdw z tytutu wystawionych faktur za towary
i ustugi na kwote nie mniejszg niz 35.000.000 PLN;

Oprocentowanie kredytu jest naliczane wedtug stawki zmiennej, opartej w oparciu o stawke
bazowag odpowiednio WIBOR 1M dla kredytu w PLN oraz EURIBOR 1M dla kredytu w EUR
powiekszong o marze Banku.

¢ Umowa limitu kredytowego wielocelowego zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank
Polski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w dniu 4 grudnia 2013 roku, aneksowana 3
grudnia 2014

taczna kwota udzielonych Spétce limitéw kredytowych wynosi 110.000.000 PLN, na okres do
dnia 2 grudnia 2015 roku. Termin sptaty nie moze przekroczy¢ 2 grudnia 2015 roku. Limit
kredytowy moze by¢ wykorzystany w nastepujgcy sposob:

- Limit Gwarancji bankowych do kwoty 10.000.000 PLN;

- Limit Akredytyw do kwoty 20.000.000 PLN;
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- Kredyt w rachunku biezgcym, kredyt obrotowy odnawialny oraz kredyt obrotowy
nieodnawialny udostepnione w trzech walutach EUR (do wysokosci 8.000.000 EUR), USD (do
wysokosci do 2.500.000 USD) i PLN (do wysokosci 100.000.000 PLN). taczna kwota kredytow
nie ulega zmianie i nie moze przekroczy¢ 100.000.000 PLN (sto milionow zt).

Zabezpieczenie udzielonego kredytu bedg stanowic:

- weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawcy i oswiadczeniem o poddaniu
sie egzekucji,

- umowne prawo potragcenia wierzytelnosci Banku z tytutu transakcji kredytowej z
wierzytelnoscig Posiadacza rachunku bankowego wobec Banku,

- zastaw rejestrowy na zapasach wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej;

- generalna cesja wierzytelnosci w stosunku do wybranych klientéw wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia tych naleznosci.

Oprocentowanie kredytu w zaleznosci od waluty wykorzystania kredytu jest naliczane w
oparciu o stawke bazowg odpowiednio WIBOR 1M dla kredytu w PLN, EURIBOR 1M dla
kredytu w EURO oraz LIBOR 1M dla kredytu w USD powiekszone o marze Banku.

* Umowa kredytowa zawarta z Bankiem ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach w dniu 28
listopada 2013r., aneksowana 27 listopada 2014

Przedmiotem Umowy jest odnawialny limit kredytowy w wysokosci 60.000.000 PLN udzielony na
okres od dnia udostepnienia 27 listopada 2014 roku do dnia 26 listopada 2015 roku. Termin sptaty
nie moze przekroczy¢ faty 27 listopada 2015 roku.

Zabezpieczenie udzielonego kredytu stanowig:

— zastaw rejestrowy na zapasach wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej;

— zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach od wybranych klientdw wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczenia tych naleznosci;

— petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunku bankowym Kredytobiorcy.

Oprocentowanie kredytu w zaleznosci od waluty wykorzystania kredytu jest naliczane w oparciu o
stawke bazowg odpowiednio WIBOR 1M dla kredytu w PLN, EURIBOR 1M dla kredytu w EURO
oraz LIBOR 1M dla kredytu w USD powiekszone o marze Banku

Umowa okreslajaca zasady finansowania zawarta pomiedzy AT Computers a.s. a CSOB a.s. z
siedzibg w Pradze (Czechy) w dniu 14 grudnia 2012 r.

Zawarta umowa zastepuje wczesniej zawartg umowe z Bankiem. Umowa kredytowa, w poczet
ktorej Spotka moze zaciggac kredyt rewolwingowy do kwoty 600.000.000 CZK. Umowa zostata
zawarta na czas nieokreslony. Zabezpieczenie udzielonego kredytu stanowig zastaw na
naleznosciach, przewtaszczenie na zapasach, deklaracja wsparcia AB S.A.

Oprocentowanie kredytu w zaleznosci od waluty wykorzystania kredytu jest naliczane w oparciu o

- PRIBOR 1W, PRIBOR 2W, PRIBOR 1M, PRIBOR 2M - dla kredytu w CZK,
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- EURIBOR 1W, EURIBOB 2W, EURIBOR 1M, EURIBOR 2M - dla kredytu w EUR,
- LIBOR 1W, LIBOR 2W, LIBOR 1M, LIBOR 2M - dla kredytu w USD
powiekszone o marze Banku.

Umowa okreslajaca zasady finansowania zawarta pomiedzy AT Computers a.s. a CSOB a.s. z
siedzibg w Pradze (Czechy) w dniu 14 grudnia 2012 r. wraz z pézniejszymi aneksami

Umowa kredytowa na tgczng kwote 150.000.000 CZK, w ramach ktérej Spotka moze zaciggac
kredyt w rachunku biezgcym oraz kredyt rewolwingowy. Terminem ostatecznej sptaty lub
prolongaty niniejszej umowy jest 8 grudzien 2015 roku. Zabezpieczenie udzielonego kredytu
stanowig zastaw na naleznosciach, przewtaszczenie na zapasach, deklaracja wsparcia AB S.A.
Oprocentowanie kredytu w zaleznosci od waluty wykorzystania kredytu jest naliczane w
oparciu o :

- PRIBOR 1W, PRIBOR 2W, PRIBOR 1M, PRIBOR 2M - dla kredytu w CZK,

- EURIBOR 1W, EURIBOB 2W, EURIBOR 1M, EURIBOR 2M - dla kredytu w EUR,

- LIBOR 1W, LIBOR 2W, LIBOR 1M, LIBOR 2M - dla kredytu w USD

powiekszone o marze Banku.

Umowa kredytowa zawarta pomiedzy AT Computers a.s. a CITIBANK Europe plc z dnia 5
listopada 2010 r. wraz z pdzniejszymi aneksami.

W ramach zawartej umowy kredytowej Bank udziela Spétce limitu kredytowego, w ramach
ktorego mozliwe jest kredytowanie w walutach CZK, EURO lub USD. Przyznany limit jest zmienny
w czasie i w kazdym roku wynosi 100.000.000 CZK w okresach od 1 marca do 30 wrzesnia,
285.000.000 CZK w okresach od 1 pazdziernika do 28 lutego. Przyznany limit jest dostepny w
ramach nastepujgcych sublimitow:

- kredyt krétkoterminowy do 50.000.000 CZK, overdraft do 50.000.000 CZK w okresie od 1 marca
do 30 wrzesnia;

- kredyt krétkoterminowy do 235.000.000 CZK, overdraft do 50.000.000 CZK w okresie od 1
pazdziernika do 28 lutego.

W zaleznosci od waluty w ktdrej zostato zaciggniete zobowigzanie nalezne bankowi odsetki
wyliczane sg w oparciu o rézne zmienne stopy procentowe: PRIBOR O/N, 1M, 2M lub 3M, LIBOR
O/N, 1M, 2M lub 3M oraz EURIBOR O/N, 1M, 2M lub 3M powiekszone o marze Banku.
Zabezpieczeniem zawartej umowy kredytowej jest poreczenie AT Computers Holding a.s., zastaw
na naleznosciach oraz weksel in blanco.

¢ Umowa kredytowa zawarta pomiedzy AT Computers a.s. a Komercni Banka a.s. zawarta w
dniu 29 czerwca 2010 r., wraz z pdzniejszymi aneksami

Bank udzielit Spoétfce limitu kredytowego do kwoty 800.000.000 CZK. W ramach udostepnionego
limitu Spdétka moze korzysta¢ w walutach CZK, EUR, USD z otwartej linii debetowe] (overdraft do
50.000.000 CZK), kredytu krétkoterminowego (do kwoty 600.000.000 CZK, w tym kredyt
rewolwingowy do kwoty 50.000.000 CZK), kredytu krétkoterminowego (do 150.000.000 CZK,
dostepny w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 27 lutego 2015 roku). Zaciggniete zobowigzania z
tytutu linii debetowej oprocentowane sg zaleznosci od waluty wykorzystania wedtug stawki
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PRIBOR, LIBOR lub EURIBOR O/N powiekszonej o marze Banku, natomiast pozostate zobowigzania
oprocentowane sg wedtug stawki PRIBOR 1M powiekszonej o marze Banku. Zabezpieczeniem
zawartej umowy jest poreczenie AT Computers Holding a.s. oraz zastaw na naleznosciach. Dniem
ostatecznej sptaty limitéw lub ich prolongaty na nastepny okres jest 30 czerwca 2015.

Umowa kredytowa zawarta pomiedzy COMFOR STORES, a.s. a Citibank Europe plc z dnia 23
lutego 2012 r.

Bank udzielit Spdtce tacznego limitu na krétkoterminowe kredyty, ktore spotka moze zaciggnacé do
tacznej kwoty 8.934.000 CZK. Zabezpieczeniem zawartej umowy jest poreczenie AT Computers
Holding a.s. oraz weksel in blanco.

Umowa o kredyt w rachunku biezacym zawarta pomiedzy sp6tka Rekman Sp z 0.0. a Bankiem
Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, z dnia 25 marca 2011, aneksowana
22 grudnia 2014 r.

Bank udzielit Spodtce kredytu z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci
gospodarczej do kwoty 8.000.000 PLN, awarunkowo do kwoty 10.000.000 PLN, gdzie
warunkiem zawieszajgcym jest podpisanie przez Emitenta nowej, uwzgledniajgcej warunkowo
zwiekszony limit, umowy poreczenia za zobowigzania Spotki wynikajgce z Umowy.
Zabezpieczeniem dla udzielonego kredytu bedzie poreczenie cywilne udzielone przez AB S.A. za
zobowigzania Spotki wynikajgce z Umowy.

Dniem ostatecznej sptaty limitéw i wszelkich innych naleznosci Banku jest 30 kwietnia 2015 roku.
Oprocentowanie jest naliczane w oparciu o stawke bazowg WIBOR 1M powiekszong o marze
banku.

Umowa kredytowa pomiedzy sp6tka B2B IT Spétka z o.0. a ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w
Katowicach, z dnia 7 maja 2014, aneksowana 4 lipca 2014

Umowa kredytowa na finansowanie i refinansowanie inwestycji dotyczy udzielenia kredytu w
wysokosci 15.000.000 PLN. Kredyt jest udzielony na okres od Dnia Udostepnienia (zgodnie z
dyspozycjg Kredytobiorcy) do dnia 30.06.2015 roku oraz terminem sptaty do 31.01.2016 roku.
Kredyt jest przeznaczony na pomostowe finansowanie i refinansowanie naktadéw
poniesionych na projekt inwestycyjny pn. Centrum ustug wspdlnych w zakresie logistyki dla
Grupy AB, w tym w szczegdlnosci na budowe, zagospodarowanie i wyposazenie centrum
logistycznego w Magnicach w zakresie finansowanym z dotacji.

Zabezpieczeniem umowy s3:

a) hipoteka umowna do kwoty 22.500.000 PLN na nieruchomosci potozonej w
miejscowosci Magnice, gmina Kobierzyce, objetej ksiegami wieczystymi KW nr
WR1K/00285275/9 oraz KW nr WR1K/00314585/8 wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej,

b) poreczenie cywilne bezterminowe przez Emitenta na catosé kredytu.
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Oprocentowanie kredytu jest naliczane w oparciu o stawke bazowg WIBOR 1M powiekszong o
marze Banku. Pozostate zapisy umowy nie odbiegajg od standardowych zapiséw stosowanych
dla tego typu umow.

+  Umowa kredytowe pomiedzy sp6tka B2B IT Spétka z 0.0. a ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w
Katowicach, zawarte w dniu 26 marca 2012, wraz z pézniejszymi aneksami:

1. Umowa o kredyt na finansowanie i refinansowanie inwestycji

Umowa kredytowa na finansowanie i refinansowanie inwestycji w wysokosci 33.000.000 PLN.
Kredyt jest udzielony na okres: od Dnia Udostepnienia, (zgodnie z dyspozycjg Kredytobiorcy)
do dnia 31.10.2015 roku oraz terminem sptaty do 30.09.2022 roku. Kredyt jest przeznaczony
na finansowanie i refinansowanie naktadéw poniesionych na projekt inwestycyjny pn. Centrum
ustug wspélnych w zakresie logistyki dla Grupy AB, w tym w szczegdlnosci na budowe,
zagospodarowanie i wyposazenie centrum logistycznego w Magnicach.

Zabezpieczeniem umowy s3:

a) hipoteka umowna do kwoty 42.900.000 PLN na nieruchomosci potozonej w
miejscowosci Magnice, gmina Kobierzyce , objetej ksiegami wieczystymi KW nr
WR1K/00285275/9 oraz KW nr WR1K/00314585/8 wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej

b) zastaw rejestrowy na finansowanym mieniu ruchomym przedsiebiorstwa bedgcym
wtasnoscig Kredytobiorcy wraz z cesjg praw z polisy

c) poreczenie cywilne bezterminowe przez Emitenta na catos¢ kredytu

Oprocentowanie kredytu jest naliczane w oparciu o stawke WIBOR 1M, powiekszong o

marze Banku. Pozostate zapisy umowy nie odbiegajg od standardowych zapisow

stosowanych dla tego typu uméw.

2. Umowa wieloproduktowa na odnawialny limit kredytowy

Umowa Wieloproduktowa na odnawialny limit kredytowy w wysokosci 15.000.000 PLN
udzielony na okres od Dnia Udostepnienia tj. 07.05.2014 roku do dnia 30.04.2016 roku. Termin
sptaty nie moze przekroczy¢ 30.04.2016 roku.

Zabezpieczeniem umowy s3:

a) cesja wierzytelnosci (bezwarunkowej) przystugujgcych B2B IT Sp. z 0.0.

b) poreczenie cywilne na catos¢ kredytu przez Emitenta

Oprocentowanie kredytu jest naliczane w oparciu o stawke WIBOR 1M, powiekszong o

marze Banku. Pozostate zapisy umowy nie odbiegajg od standardowych zapiséow

stosowanych dla tego typu umédw.

UMOWY PO DNIU BILANSOWYM
Spétki wchodzace w sktad Grupy nie zawarty zadnych umdw znaczgcych po dniu bilansowym.

XI) UDZIELONE POZYCZKI

Udzielone pozyczki zaprezentowane sg w nocie 16 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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W roku obrotowym 2014/2015 nie zostaty udzielone pozyczki.

XII) OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI
WYKAZANYMI w RAPORCIE POLROCZNYM A WCZESNIE]
PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW

Grupa nie publikowata prognoz.

XIII) OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW
NA WYNIK Z DZIALALNOSCI

W okresie objetym raportem nie wystgpity zadne zdarzenia nietypowe majgce wptyw na wyniki
Grupy.

XIV) CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH
CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU GRUPY ORAZ OPIS
PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOLKI

Druga pofowa 2014 roku nie przyniosta znaczacych zmian w kondycji najwazniejszych gospodarek
zarowno w perspektywie ogdlnoswiatowe] jak regionalnej. Duza zmienno$¢ i wahania walutowe,
duze uzaleznienie polskiej i czeskiej waluty na informacje ptynace z innych europejskich i poza
europejskich stolic najwazniejszych graczy gospodarczych swiata, generujg istotny poziom ryzyka,
nie tylko w wymiarze zmiennosci cen na produkty, ale zmiennosci popytowej (wyczekiwania
konsumentéw na wyprzedaze oraz ryzyko utraty pracy). Prognoza dotyczgca dynamiki PKB
przeprowadzona przez Narodowy Bank Polski zaktada iz w 2015 roku wzrost gospodarczy
pozostanie stabilny i bedzie sie rozwija¢ w tempie 3,3 proc. Prognozy gospodarcze dla Republiki
Czeskiej sg optymistyczne — przewidujg wzrost gospodarczy o 2,4 proc. Gtéwnym czynnikiem
ryzyka pozostaje nadal niepewnos¢ sytuacji na rynkach miedzynarodowych, konflikt ukrainski oraz
ryzyko zaostrzenia sankcji gospodarczych wobec Rosji. Gospodarki Republiki Czeskiej i Stowacji sg
mocno uzaleznione od eksportu, ktérego wyzsza zmienno$¢ moze determinowac skale aktywnosci
gospodarczej w nadchodzacych okresach.

Czynnikiem wptywajgcym na wzrost wydatkow gospodarstw domowych bedzie poprawiajaca sie
sytuacja na rynku pracy i spadajgce bezrobocie. W 2015 roku oczekuje sie dalszego spadku
bezrobocia, cho¢ w Polsce pozostanie ono dalej powyzej 10 proc. Istotnym czynnikiem moze by¢
tez obecna sytuacja na rynku dystrybucji IT, gdzie dotychczasowa rywalizacja doprowadzita do
zejscia do poziomu niskich marz i coraz wiekszg role zaczynajg odgrywaé¢ warunki handlowe
transakcji oraz wsparcie organizacyjno-logistyczne.

CZYNNIKI ZEWNETRZNE

* Niestabilna sytuacja makroekonomiczna na rynkach europejskich, bedaca konsekwencjg
trwajgcego wciaz kryzysu zadtuzeniowego oraz kryzysu politycznego na Ukrainie
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e Pozytywna tendencja na rynku pracy w Polsce: niewielki wzrost zatrudnienia oraz spadek
bezrobocia

e Utrzymujaca sie znaczaca zmienno$¢ na rynkach walutowych, w tym przede wszystkim
ksztattowanie sie kursow EUR/PLN i USD/PLN oraz EUR/CZK i USD/CZK

¢ Niepewna sytuacja gospodarcza sgsiadow na wschodzie i na zachodzie

e Zakonczenie sie recesji w Czechach i rosngca dynamika wzrostu PKB

e Poprawa gtéwnych wskaznikéw makroekonomicznych w IV kwartale 2014 roku tj.
sprzedazy detalicznej, PKB, PMI, co pozwala z optymizmem patrze¢ na najblizsze kwartaty

e Utrzymujace sie niskie stopy procentowe w perspektywie najblizszego roku powinny
pobudzi¢ rynek kredytéw konsumpcyjnych, co moze przetozy¢ sie na dynamike sprzedazy
Grupy

e Szybki rozwadj technologiczny

e Silna konkurencja, skutkujgca presjg na cene i osiggane marze

e Konsolidacja rynku

CZYNNIKI WEWNETRZNE

Ponizsze czynniki wewnetrzne wptywaty na sytuacje i osiggniecia Grupy w minionym okresie. Bedg
one réwniez na nig wptywac w kolejnym okresie sprawozdawczym:

¢ Konsekwentna realizacja przyjetej strategii rozwoju
e Utrzymywanie i dalsza rozbudowa moizliwie szerokiego portfolio produktowego — jest to

element przyjetej strategii rynkowej, majgcej na celu zwiekszenie sprzedazy i podniesienie
lojalnosci partneréw

e Ciagta praca na optymalizacjy zarzadzania zapasami, kapitatem pracujgcym i logistyka
skutkujgce obnizeniem kosztéw dziatalnosci w relacji do przychodéw.

e Roéwnolegty rozwdj w wielu kanatach sprzedazy: resellerzy, e-commerce, duze sieci
detaliczne, administracja publiczna, klienci korporacyjni, integratorzy, sie¢ franczyzowa,
sprzedaz zagraniczna

e Prowadzenie rachunkowosci zabezpieczen eliminujgcej ryzyko kursowe i skutecznej
polityki zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym

e Oferowanie dodatkowych ustug partnerom (m.in.: szkolenia, certyfikacje, outsourcing
procesdow logistycznych, platformy sprzedazowe, wspdlne akcje marketingowe)
pozwalajgce zdoby¢ ich lojalnos¢ i generowad wyzsze marze

e Utrzymywanie optymalnego poziomu zadtuzenia dajgcego z jednej strony bezpieczenstwo
finansowe, z drugiej za$ umozliwiajgcego stabilny rozwdj, przy dynamicznie rosnacej skali
dziatalnosci

e Zapewnienie stabilnych zrédet finansowania w perspektywie dtugoterminowe;j

e Restrykcyjna polityka naleznosci gwarantujgca utrzymywanie wysokiego poziomu
ptynnosci Grupy

e Wykorzystanie wiodgcej pozycji na 3 rynkach: polskim, czeskim i stowackim — efekt skali,
silna pozycja negocjacyjna

e Rozszerzanie grona kontrahentéw (nowe umowy dystrybucyjne) oraz partnerdow
handlowych
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¢ Dywersyfikacja grup produktowych o nowe kategorie spoza segmentu nowych technologii
(m.in. RTV/AGD, artykuty biurowe i eksploatacyjne)

Powyzisze uwarunkowania w sposdb istotny wptywajg na podejmowane przez Grupe decyzje
dotyczace dalszego rozwoju. Ich konsekwencjg jest zrGwnowazony rozwdj oparty na wielu grupach
produktowych. Konsekwentne poszerzanie portfolio produktowego oraz ponad 16-tysieczna baza
partnerow handlowych, oraz prowadzenie dziatalnosci na trzech gtéwnych rynkach dywersyfikujg
ryzyko biznesowe.

Dziatalnos¢ w ramach grupy kapitatowej przynosi wymierne korzysci wynikajagce z synergii
kosztowych i przychodowych oraz unifikacje proceséw na rdznych szczeblach organizacyjnych i
operacyjnych dla wszystkich spétek w ramach Grupy Kapitatowej. Konsekwentnie realizowane s3
kolejne projekty majgce na celu integracje catej Grupy AB, z zachowaniem odpowiedniego poziomu
niezaleznosci w dziataniach na poszczegdlnych rynkach. Gwarantuje to optymalne dostosowanie
oferty, procedur i kultury biznesowej do wymagan konkretnego rynku. Jednoczesnie Scista
wspotpraca przynosi efekty w postaci bazy wiedzy i wspétdzielenia know-how. Dziatania te prowadzg
do umacniania pozycji Grupy AB jako lidera w regionie CEE.

Bedac dostawcy szerokiego portfolio produktéw, Grupa jest atrakcyjnym dostawcy dla wszystkich
podmiotéw zajmujacych sie sprzedazg sprzetu i rozwigzan IT. Poza tradycyjnym dla AB obszarem
aktywnosci, tj. dystrybucjg sprzetu IT i elektroniki uzytkowej, intensyfikowane sg réwniez dziatania
nad dywersyfikacjg oferty o produkty spoza segmentu IT (m.in. oswietlenie LED, AGD/RTV, zabawki) .
Spétka AT Compus, bedgca czescig Grupy, posiada nowoczesng montownie, gdzie wytwarzane s3
wysokiej jakosci komputery osobiste i serwery. Przyjeta strategia zaktada sukcesywny wzrost
sprzedazy tych urzadzen, poprzez konsekwentnie budowang sie¢ sprzedazy, ktdra opiera sie na
trzech kanatach: integratorach, sieciach handlowych i SMB (kanat sprzedazy do matego i Sredniego
biznesu).

Odwrdcenie niekorzystnej tendencji dynamiki PKB, wzrost konsumpcji, niskie stopy procentowe,
spadajace bezrobocie pozwalajg zaktadac, ze ogdlna sytuacja makroekonomiczna na kluczowych dla
Grupy rynkach bedzie sie poprawiaé. Zgodnie z prognozami takie trendy utrzymajg sie w ciggu
najblizszych kwartatéw, co w zatozeniach powinno mie¢ pozytywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy.

XV) ZMIANY w PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA I JEGO GRUPA KAPITALOWA

W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzane jest niniejsze sprawozdanie, nie nastgpity
znaczgce zmiany w zasadach zarzadzania Grupg AB.
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XVl) UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI
ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH
REZYGNAC]JI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ
WAZNE] PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE
NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZE]JECIE

Na dzien bilansowy, na ktdry sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie nie sg znane zadne tego
typu umowy.

XVII) PROGRAM MOTYWACYJNY OPARTY NA KAPITALE EMITENTA

W okresie objetym raportem Spoétki Grupy nie miaty aktywnych programoéow motywacyjnych badz
premiowych opartych na kapitale emitenta.

XVlll)OKRESLENIE LACZNE] LICZBY 1 WARTOSCI NOMINALNE] WSZYSTKICH
AKCJI (UDZIAL()W) EMITENTA
* Akcje bedace w posiadaniu oséb zarzgdzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji emitenta lub uprawnier do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce
emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego, tj. na 27 lutego 2015 roku:

Akcjonariat wg Akcjonariat wg

Stan na 2015-02-27 Liczba akgji Liczba gtosow

liczby akgji liczby gtosow
Zarzad
Andrzej Przybyto 1316 200 8,13% 2 629 200 15,02%
Krzysztof Kucharski 25 000 0,15% 25 000 0,14%
Zbigniew Madry 0 0,00% 0 0,00%
Grzegorz Ochedzan 0 0,00% 0 0,00%

Rada Nadzorcza

Iwona Przybyto 1749 052 10,80% 1749 052 9,99%
Jacek tapinski 0 0
Jan tapinski 0 0
Radostaw Kietbasinski 0 0
Andrzej Bator 0 0
Katarzyna Jazdrzyk 0 0

W okresie od przekazania raportu za | kwartat roku obrotowego do dnia publikacji raportu
potrocznego zaszta zmiana w pakiecie akcji bedgcych w posiadaniu Grzegorza Ochedzana.
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b Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnoéci Grupy
L > za | pbtrocze roku obrotowego 2014/2015

¢ Akcje uprzywilejowane

1.313.000 (jeden milion trzysta trzynascie tysiecy) akcji serii B, imiennych uprzywilejowanych co
do prawa gtosu w ten sposdb, Zze na kazidg akcje tej serii przypadajg dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu. Wtascicielem akcji jest Andrzej Przybyto.

* Ograniczenia w wykonywaniu praw z akcji

W dniu bilansowym jak réwniez w dniu publikacji niniejszego raportu ograniczenia w
wykonywaniu praw z akcji nie istniaty.

XIX) INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ
ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W
PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI
PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY I OBLIGATARIUSZY

Zarzad nie posiada informacji o umowach zakreslonych w niniejszym punkcie.

XX) INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI
PRACOWNICZYCH

Organem uprawnionym do ustalania parametréw i zasad przyznawania akcji pracowniczych jest
Rada Nadzorcza, ktéra na mocy uprawnienia nadanego przez Walne Zgromadzenie ustala
parametry finansowe dla okresu a nastepnie dokonuje kontroli i weryfikuje poziom ich realizacji.

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
27.02.2015 Andrzej Przybyfo PREZES ZARZADU
27.02.2015 Krzysztof Kucharski CZtONEK ZARZADU
27.02.2015 Zbigniew Maqdry CZtONEK ZARZADU
27.02.2015 Grzegorz Ochedzan CZtONEK ZARZADU
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