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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej URSUS S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest URSUS S.A. z siedziba w Lublinie ul. Frezerow 7,
na ktore sktada sie:

informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,
—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku,

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2014 roku,

—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 roku,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 roku,

— oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki Dominujacej.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z
pozn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej oraz o prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke
Dominujaca zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i
informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.



|IBDO

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grup Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowiagzujacymi Grupe Kapitatowa.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na istotne transakcje opisane w nocie 24.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.z dnia 28 stycznia 2014 poz 133), a zawarte w
nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Poznan, 9 marca 2015 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:
Michat Wtodarczyk dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 12436 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w ktorej
jednostka dominujaca jest URSUS S.A. za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca
Spotka dziata pod firma URSUS Spotka Akcyjna.
Siedziba Spotki jest 20 -209 Lublin, ul Frezerow 7

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przewazajaca dziatalnos¢ Spotki to:
- produkcja maszyn dla rolnictwa i lesnictwa,

- produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych,

- produkcja pojazdow samochodowych, przyczep i naczep,

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych.

Spoétka dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 24 czerwca 1997 roku (Rep. A nr
1796/1997) wraz z pozniejszymi zmianami,

— Kodeksu spotek handlowych,

W dniu 23 maja 2001 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Olsztynie - VIIl Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod humerem KRS 0000013785.

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 7392388088 oraz numer REGON: 510481080.

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 41 180 tys. zt i dzielit sie na
41 180 000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W 2014 roku nastapity nastepujace zmiany w kapitale zaktadowym:

- Dnia 26 maja 2014 roku Uchwatg nr 25 Walnego Zgromadzenia Wspolnikow postanowiono
warunkowo podwyzszy¢ kapitat zaktadowy w wysokosci 15000 tys. zt Spotki w celu
przyznania Akcji Serii 0. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez
Sad Rejonowy Lublin - Wschod w Lublinie z siedziba w Swidniku dnia 24 czerwca 2014 roku.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku akcjonariat zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

akcjonariat akcji liczba gtosé_w na V\{alr.lyrn udz.iat % w ogc:)lnej
Zgromadzeniu Wspolnikow liczbie gtosow

POL - MOT HOLDING S.A. 20 629 000 20 629 000 50,09

mWeath Management S.A. 2102 424 2102 424 511

Pozostali 18 448 576 18 448 576 44,80

Razem 41 180 000 41 180 000 100
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w ktorej
jednostka dominujaca jest URSUS S.A. za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 99 846 tys. zt.
Na kapitat wtasny Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku sktadaty sie:

- kapitat podstawowy 41 180 tys. zt
- kapitat zapasowy agio 38 894 tys. zt
- zyski zatrzymane 19 772 tys. zt

Funkcje kierownika Spotki sprawuje Zarzad.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Pan Karol Zarajczyk - Prezes Zarzadu

- Pan Jan Wielgus - Cztonek Zarzadu
- Pan Wojciech Zachorowski - Cztonek Zarzadu
- Pan Akkus Abdullah - Cztonek Zarzadu
- Pan Tedeusz Ustyniuk - Cztonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie Spotki:

- Dnia 28 lutego 2014 roku Uchwata Rady Nadzorczej nr 63/2014 postanawia sie powota¢ z
dniem 1 marca 2014 roku Pana Abdullah Akkus na cztonka Zarzadu Spotki URSUS S.A.

- Dnia 14 stycznia 2015 roku Uchwata Rady Nadzorczej 121/2015 przyjeto rezygnacje Pana
Tadeusza Ustyniuka z funkcji Cztonka Zarzadu.

- Dnia 14 stycznia 2015 roku Uchwata Rady Nadzorczej 122/2015 na stanowisko Cztonka
Zarzadu powotano Pana Marka Wtodarczyka. Objecie funkcji nastapito z dniem 15 stycznia
2015 roku.

2. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy i zmiany w biezacym
okresie

2.1 Podmiot dominujacy

URSUS S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym - 1 stycznia - 31 grudnia 2014 r.

Suma bilansowa - 305632 tys. zt

Wynik finansowy " 14924 tys. zt

Wzrost kapitatu wtasnego " 43 330 tys. zt

Zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych = (515) tys. zt

Przychody ze sprzedazy - 224 066 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania -~ BDO Sp. zo.0., ul. Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania -z objasnieniem
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w ktorej
jednostka dominujaca jest URSUS S.A. za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

2.2, Podmioty zalezne

W sktad Grupy Kapitatowej URSUS na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzity nastepujace jednostki
zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa jednostki Dzien bilansowy Podmiot uprawniony do Rodzaj opinii
badania

BIOENERGIA INVEST S.A. 31 grudnia 2014 roku | BDO Sp. z o.0. z objasnieniem

URSUS Sp. z o.0. 31 grudnia 2014 roku

OBR MOTO Lublin Sp. zo.0. | 31 grudnia 2014 roku

Opinia z badania BIOENERGIA INVEST S.A. zawiera objasnienie nastepujacej tresci:

"Nie zgtaszajac uwag do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage na zagrozenia dla dziatalnosci Spotki opisane w nocie 37 sprawozdania finansowego
BIOENERGIA INVEST S.A."

Wszystkie jednostki podlegajace konsolidacji miaty ten sam dzien bilansowy co Jednostka
Dominujaca.

2.3. Podmioty wytaczone z konsolidacji

Ze wzgledu na nieistotne wartosci nie znieksztatcajace informacji o wynikach finansowych Grupy
Kapitatowej URSUS nie objeto konsolidacja nastepujacych jednostek zaleznych:

— URSUS Sp. z o.0., Polska (Lublin)
— OBR MOTO Lublin sp. z 0.0., Polska (Lublin)

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za 2014 rok zostato
przeprowadzone przez BDO Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod nr
3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty nr
83/2014 z dnia 18 kwietnia 2014 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 24 lipca 2014 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Michata Wtodarczyka (nr ewidencyjny 12436).
Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki od dnia 23 lutego 2015 roku z przerwami, do daty
wydania opinii. Byto one poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego za | potrocze 2014
roku i badaniem wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
0 badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z pézn. zm.).
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w ktorej
jednostka dominujaca jest URSUS S.A. za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

Zarzad Jednostki Dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta oswiadczenia,
wyjasniania i informacje niezbedne do przeprowadzania badania.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od dnia 1
stycznia do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktére zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0 i uzyskato opinie
z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2013 roku zostato zatwierdzone uchwata nr 9 Walnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 26
maja 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za 2013 rok ztozono w Krajowym
Rejestrze Sadowym dnia 29 maja 2014 roku.

BDO Sp. z o.0. 5



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w ktorej

jednostka dominujaca jest URSUS S.A. za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz podstawowe wskazniki
finansowe, w porownaniu do analogicznych wielkosci za rok lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci z bilansu i rachunku zyskéw i strat (w tys. zt)

% sumy % sumy % sumy
31.12.2014 bilansowej  31.12.2013 bilansowej 31.12.2012 bilansowej
Aktywa trwate 100 880 32,5 92 569 49,2 90 587 84,5
Aktywa obrotowe 209 874 67,5 95 413 50,8 107 194 54,2
Aktywa razem 310 754 100,0 187 982 100,0 197 781 100,0
Kapitat wtasny 99 846 32,1 56 613 30,1 79 119 40,0
Zobowiazania i rezerwy na 210908 67,9 131 369 69,9 118 662 60,0
zobowiazania
Pasywa razem 310 754 100,0 187 982 100,0 197 781 100,0
Dynamika Dynamika
2014/ 2013/
31.12.2014 2013 31.12.2013 2012 31.12.2012
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy 236 204 40,6% 168 042 -26,1% 227 374
Koszt wtasny sprzedazy 193 235 27,4% 151 704 -21,2% 192 547
Zysk brutto ze sprzedazy 42 969 163,0% 16 338 -53,1% 34 827
Koszty sprzedazy 9730 -47,6% 18 558 20,8% 15 366
Koszty ogolnego zarzadu 17 282 3,5% 16 700 -1,0% 16 863
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych 4034 0 0
Pozostate przychody operacyjne 1838 465 -92,2% 5991
Pozostate koszty operacyjne 1477 -37,6% 2 366 35,4% 1747
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 20 352 - (20 821) - 6 842
Przychody finansowe 70 84,2% 38 -95,9% 918
Koszty finansowe 6 031 43,6% 4201 29,0% 3257
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 0 0 0
Zysk brutto 14 391 - (24 984) - 4503
Podatek dochodowy 564 - (2 543) 702
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej 13 827 - (22 441) - 3 801
Zysk (strata) netto za okres obrotowy 13 827 - (22 441) - 3801
Inne catkowite dochody netto
Catkowite dochody ogétem 13 827 - (22 441) - 3 801
Zysk netto przypisany: 13 827 - (22 441) - 3 801
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 13 827 (22 474) 5613
Akcjonariuszom mniejszosciowym (402) 33 (1812)
BDO Sp. z o.0. 6



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w ktorej
jednostka dominujaca jest URSUS S.A. za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

2. Podstawowe wskazniki finansowe

2014 2013 2012

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci | 1,1 0,9 1,1

Wskaznik ptynnosci Il 0,6 0,3 0,5
Wskazniki aktywnosci

Szybko$¢ sptaty naleznosci w dniach 117 89 66
Wskazniki zadtuzenia

Szybkosc¢ sptaty zobowiazan w dniach 94 77 69

Wskaznik zadtuzenia 67,3% 69,9% 60,0%

BDO Sp. z o.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w ktorej
jednostka dominujaca jest URSUS S.A. za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

3. Komentarz

W badanym okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku Grupa Kapitatowa URSUS wypracowata
zysk netto w kwocie 13 827 tys. zt, ktdéra zostata uksztattowana przez nastepujace czynniki:

- zysk ze sprzedazy 42 969 tys. zt,
- koszty sprzedazy i koszty ogblnego zarzadu 27 012 tys. zt,
- zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 4 395 tys. zt,
- strata na dziatalnosci finansowej (5961) tys. zt,
- podatek dochodowy (564) tys. zt,

W badanym okresie przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej URSUS wyniosty 236 204 tys. zt i byty
wyzsze o0 41% w porownaniu do roku ubiegtego. Udziat przychodéw z tytutu sprzedazy produktow
wynosit 82%, towardow i materiatow 14% oraz ustug 4%. Do najwazniejszych produktow Grupy
Kapitatowej mozna zaliczyé: ciagniki URSUS, przyczepy, rozrzutniki, prasy, owijarki, maszyny do
mieszania pasz, tadowacze TUR oraz osprzet do tadowaczy. W badanym okresie przychody ze
sprzedazy produktéw wyniosty 193 940 tys. zt i wzrosty o 39% w stosunku do roku poprzedniego.

W 2014 roku koszt wtasny sprzedazy wzrést o 27% w stosunku do roku 2013. Koszt wytworzenia
sprzedanych produktow w 2014 roku wyniost 172 967. zt i byt wyzszy o 33% w poréwnaniu do roku
ubiegtego

W badanym okresie koszty sprzedazy spadty o 48% i wyniosty 9730 tys. zt, wobec 18 558 tys. zt w
roku ubiegtym. Koszty ogolnego zarzadu wzrosty o 43% i wyniosty 17 282 tys. zt.

Strata na dziatalnosci finansowej jest gtownie wynikiem poniesienia kosztow odsetek od kredytéow
bankowych oraz kosztow odsetek od leasingu.

Wartos¢ sumy bilansowej zwiekszyta sie w badanym okresie o 65% w stosunku do roku poprzedniego
i wyniosta 310 754 tys. zt.

Udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu majatku Grupy wyniost 32% wobec 30% w roku 2013.

Zdolnosc ptatnicza Grupy Kapitatowej w badanym okresie mierzona wskaznikami ptynnosci | i Il
stopnia wyniosta 1,1 i 0,6 w poréownaniu do 0,9 oraz 0,3 w roku poprzednim.

Wskazniki aktywnosci i zadtuzenia

Wskaznik sptaty naleznosci w dniach ulegt wydtuzeniu i wyniost 117 dni w roku 2014 w stosunku
do 89 dni w roku ubiegtym.

Wskaznik zadtuzenia zmniejszyt sie do 67,3% w roku badanym. W roku 2013 wynosit 69,9%. Wskaznik
szybkosci sptaty zobowigzan wskazuje, ze Grupa reguluje swoje zobowiazania o 17 dni p6zniej niz
w roku ubiegtym, czyli po 94 dniach.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Grupy nie stwierdzilismy niczego, co wskazywatoby
na to, ze nie jest ona w stanie kontynuowac dziatalnosci co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym, w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej
dziatalnosci.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w ktorej
jednostka dominujaca jest URSUS S.A. za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej URSUS stosuja jednolite zasady
rachunkowosci i metody wyceny poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej URSUS zostato sporzadzone zgodnie
Z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie
do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

3. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone
w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogow wynikajacych z MSR, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdow ustawy o rachunkowosci.

4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo
powiazane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny
i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Grupy Kapitatowej.

5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych zostato sporzadzone przez Grupe
z uwzglednieniem MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powigzanie odpowiednio ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodow oraz zapisami
w ksiegach rachunkowych.

6. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku (Dz.U.z dnia 28 stycznia 2014 poz 133) w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad
sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w ktorej
jednostka dominujaca jest URSUS S.A. za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki dominujacej ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie wystgpieniu
istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

Poznan, 9 marca 2015 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:
Michat Wtodarczyk dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 12436 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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