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Sprawozdanie z dziatalno$ci ENERGOINSTAL S.A. za 2014 rok

1. CHARAKTERYSTYKA SPOLKI ENERGOINSTAL S.A.

1.1. INFORMACJE PODSTAWOWE.

Firma: ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna
Siedziba: Katowice

Adres: Al. Rozdzienskiego 188 d, 40-203 Katowice
Numer telefonu: +48 32 735 72 00

Numer faksu: +48 32 735 72 57

Adres poczty elektronicznej energoinstal@energoinstal.pl

Adres internetowy: www.energoinstal.pl

Firma: ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna

1.2. OGOLNY ZARYS DZIALALNO SCI.

ENERGOINSTAL S.A posiada rozpoznawalng marke w szeroko pojetej branzy energetycznej
i instalacji przemystowych. Oferta Spétki obejmuje dostarczanie kompleksowych rozwigzan w zakresie
wytwarzania energii oraz urzadzen przeznaczonych dla energetyki przemystowej i zawodowej
oraz zakladow przemystowych. Spotka realizuje takze projekty zwigzane z ochrong srodowiska oraz
instalacjami dla budynkéw uzytecznosci publiczne;j.

ENERGOINSTAL S.A. specjalizuje sie w kompleksowej realizacji obiektéw dla energetyki
i przemystu jako Generalny Realizator Inwestycji lub Generalny Wykonawca oraz w produkcji
i montazu kottéw i urzadzen kottowych, w ktérych poszczeg6line materiaty opatowe w postaci ciektej,
gazowe] badz statej (biomasa, odpady komunalne, wegiel), w optymalny sposéb przeksztalcane
sg w zgdang forme energii. Przedsiebiorstwo jest jednym z najwiekszych producentow kottdw
energetycznych w Polsce oraz znanym i cenionym partnerem na rynku zagranicznym

Spotka realizuje rowniez zlecenia instalacyjne oraz remontowe. Oferta firmy wzbogacona jest
0 obstuge serwisowg kottowni olejowo — gazowych, obrébke cieplng materiatdw tworzgcych produkt

globalny, jak réwniez serwis wykonanych instalacji.

1.3. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH
| USLUGACH.

ENERGOINSTAL S.A. posiada mozliwos¢ realizacji duzych i skomplikowanych robot,
co wyrdznia go ws$rdd konkurencji. Spodtka zapewnia pelng obstluge techniczng

wraz z przekazaniem inwestorowi gotowego obiektu spetniajgcego wymagania odbiorowe.
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Sprawozdanie z dziatalno$ci ENERGOINSTAL S.A. za 2014 rok

OFERTA DLA ENERGETYKI | PRZEMYStU:
= Produkcja najwyzszej klasy kottéw dla energetyki przemystowej i zawodowe;j:
- kotly odzysknicowe dla przemystu,
- kotly odzysknicowe na parametry nadkrytyczne dla blokéw parowo-gazowych,
- kotly opalane biomasa,
- kotly do termicznej utylizacji odpadéw komunalnych,
- kotly fluidalne
- kotly parowe i wodne dla r6znych gatezi przemystu.
= Kompleksowos¢ dziatan w zakresie produkcji, montazu i remontéw kottéw energetycznych.
= Ekipy montazowe obejmujace wysoko wykwalifikowanych i mobilnych pracownikéw.
= Najwyzsze technologie i nowatorskie rozwigzania; jako jedyny na $wiecie wykorzystuje

w swej produkcji kottowej nowoczesne techniki spawania laserowego.

Oferta  produktowa ENERGOINSTAL S.A. skupia sie na branzy energetycznej

oraz budowlano-przemystowe;.

OBSZAR DZIALALNO SCI SPOLKI:

Spoika realizuje przedsiewziecia w trybie Generalnego Realizatora i pod ,Klucz” obejmujgce:
- projektowanie,

- produkcije,

- montaz,

- uruchomienie.

SPOLKA PRODUKUJE:
Kotty dla energetyki, przemystu i gospodarki komunalnej w tym na parametry nadkrytyczne,
a w szczegolnosci:

= kotly odzysknicowe w uktadach parowo — gazowych elektrowni,

= kotly na biopaliwa,

= kotly fluidalne

= kotly do utylizacji odpadéw komunalnych,

= kotly gazowo — olejowe,

= kotly weglowe,

= elementy kottéw, w tym $ciany membranowe spawane hybrydowo metodg laser oraz mag,

= palniki olejowo — gazowe do kottow,

» stacje regulacyjno-pomiarowe gazowe i olejowe do palnikdw kottowych,

= rury ozebrowane z zebrem ciggtym i nacinanym spawanym na catej dlugosci zebra — spawane

laserem,
= urzgdzenia do odpylania spalin,
= konstrukcje stalowe wraz z projektowaniem,

= kanaly powietrza i spalin,
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= zbiorniki ciénieniowe,
= przewody wentylacyjne i odpylajgce,

* nietypowe urzgdzenia przemystowe.

MONTUJE | REMONTUJE:

= kotly parowe,

= kotly wodne,

= kompletne kottownie,

= instalacje i urzgdzenia ochrony srodowiska,

= instalacje technologiczne kotlowni, centralnego ogrzewania, wodno — kanalizacyjne, wody
lodowej, instalacje wodne i gazowe w obiektach przemystowych oraz infrastruktury
komunalnej,

= techniczne wyposazenie budynkéw,

= instalacje technologiczne dla przemystu,

= instalacje i produkty ze stali szlachetnych w przemysle spozywczym, chemicznym
i budownictwie,

= instalacje wentylacji, klimatyzacji i odpylania,

= jzolacje termiczne,

= jzolacje akustyczne,

= zabezpieczenia antykorozyjne.
1.4. ZASADNICZE RYNKI ZBYTU ZWI AZANE Z DZIALALNO SCIA SPOLKI.

Spétka dziata na rynku krajowym i za granicg. Najwiecej kontraktow zagranicznych realizuje
w Niemczech oraz innych krajach Unii Europejskiej.

Zasadniczym rodzajem prowadzonej przez ENERGOINSTAL S.A. dziatalnosci jest produkcja,
montaz i remonty kottéw dla energetyki zawodowej i przemystowej oraz wykonawstwo instalacji
przemystowych w systemie ,pod klucz”. Rynek ten jest uzalezniony w duzym stopniu od popytu
przedsiebiorstw dziatajgcych w innych sektorach. Na rynek dziatalnosci ENERGOINSTAL S.A.
najwiekszy wptyw majg sektor przedsiebiorstw uzytecznosci publicznej (w tym sektor energetyczny
obejmujacy elektrownie i elektrocieptownie), przemyst hutniczy i przemyst petrochemiczny.

Gléwnymi odbiorcami na rynku zagranicznym w roku 2014 byly firmy: Andritz
Energy&Environment GmbH z udzialem w sprzedazy na poziomie 9%, Standarkessel Baumgarte
Service 6,1%, Standarkessel GmbH 3,6%, a takze grupa Alstom z udzialem w sprzedazy Spoiki na
poziomie 2,7%. Na rynku krajowym najwazniejsi partnerzy biznesowi w 2014 roku to Spotka
Energetyczna "Jastrzebie" S.A. 33%, JSW KOKS S.A. z wartoscig 20,5% oraz KGHM Polska Miedz
S.A. 2 10,6% udziatem w sprzedazy.

Miedzy emitentem a wymienionymi gtéwnymi odbiorcami nie wystepujg powigzania

kapitatowe.
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1.5. INFORMACJE O ZRODtACH ZAOPATRZENIA.

Struktura geograficzna zakupéw materiatowych i ustug w 2014 roku ulegta istotnej zmianie
w zakresie importu w poréwnaniu do roku 2013. Oprécz dotychczasowego importu z Niemiec i Czech
w 2014 roku gidbwnym dostawcag stal sie rynek austriacki. Wiekszo$¢ zakupow — powyzej 50%,
dokonywana byta jednak na rynku krajowym.
Najwazniejszymi dostawcami materiatow i ustug w 2014 roku byly nastepujace firmy: Andritz
Energy&Environment z Austrii — wartos¢ zakupow: 28.850.000 PLN, co stanowito 15% zakupéw
ogo6tem oraz Siemens Czechy — wartosé zakupéw: 9.328.000 PLN z 4% udziatem w zakupach, ktérzy
zaopatrywali budowy blokéw EC Zofidwka oraz Koksowni Przyjazn w elementy turbozespotu oraz
elementy kotta fluidalnego, a takze dostawcy z Niemiec (0,94% wartosci netto zakup6w ogotem).

Miedzy emitentem, a wymienionymi dostawcami nie wystepujg powigzania kapitatowe.

2. ORGANIZACJA.

2.1. POSIADANE PRZEZ SPOLK E ODDZIALY.

Spotka ENERGOINSTAL S.A. posiada dwa oddziaty zagraniczne:

= ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna Oddziat Przedsiebiorstwa Schoenefeld.
Siedziba Oddziatu: Republika Federalna Niemiec, Land Brandenburg,
Konigs Wusterhausen, 12529 Schoenefeld, Am Dorfanger 1.
NIP: DE187459600

= ENERGOINSTAL Spoéika Akcyjna.
Siedziba Oddziatu: Holandia, Fascinatio Boulevard 722, 2909VA Capelle den IJssel
NIP: NL 8146.34.217 B.01

2.2 UDZIALY ENERGOINSTAL S.A. W INNYCH SPOLKACH.

Spotka ENERGOINSTAL S.A. jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej
ENERGOINSTAL S.A
Udzialy ENERGOINSTAL S.A. w innych spétkach:

= ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. — 100% udziatéw
= INSTAL FINANSE Sp. zo.0. — 100% udziatéw
= ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0. —100% udziatéw
= INTERBUD-WEST Sp. z 0.0. —66,76% udziatow
* PRREL-GOR Sp. zo.0. —100% udziatow
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= PRR ENERGOREM Sp. z 0.0. — 66% udziatow

= ENIQ Sp. zo.0. — 48,28% udziatow
= ENIZO Sp. zo.0.* —51,9% udziatéw
= ENIPRO Sp. z0.0.** —92,54% udziatéw

* w dniu 20 listopada 2014 roku aktem notarialnym zostata zawigzana spétka ENIZO Sp. z
0.0. Sad Rejonowy Katowice-Wschod dokonat jej rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym
w dniu 16.02.2015 roku.
** W dniu 31 marca 2014 roku ENERGOINSTAL S.A. nabyt 51% udziatéw w spotce BES —
Krafwerksanlagen Sp. z 0.0. obejmujgc kontrolg 100% udziatow w kapitale.
17.04.2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikow dokonato:

- zmiany nazwy spétki na ENIPRO Sp. z 0.0,

- zmiany przedmiotu dziatalnosci spokki,

- podniesienia kapitatu zaktadowego spotki do 670 tys. zt, w ktérym ENERGOINSTAL

S.A. objat 92,54% udziatéw.

2.3. STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA | UDZIALOW W SP OtKACH
POWIAZANYCH PRZEZ OSOBY ZARZ ADZAJ ACE | NADZORUJACE EMITENTA.

Kapitat zaktadowy ENERGOINSTAL S.A. na dzien 31.12.2014 roku wynosit 1.800.000,00 zt i dzielit
sie na 18.000.000 akciji serii A, B, C i D o warto$ci nominalnej 0,10zt kazda.
Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami zwyklymi bez uprzywilejowania, co do uczestnictwa w podziale

zysku.

Stan posiadanych akcji ENERGOINSTAL S.A. i udzialtbw w jednostce powigzanej, 0so6b

zarzgdzajacych i nadzorujgcych, przedstawia sie nastepujgco:

llo$¢€ posiadanych akgciji Procentowy
ianari Sprawowana funkcja ENERGOINSTAL S.A. udziat
Akcjonariusze w ENERGOINSTAL S.A. na 31.12.2014 roku w ogdlnej

liczbie gtosow

Spétka zalezna od Stanistawa
W.A.M. Sp. z 0.0.* | Wiecka Przewodniczacego 11 146 320 61,92%
Rady Nadzorczej

Jarostaw Wi ecek | Wiceprezes Zarzadu 910581 5,06%

Michat Wi ecek Prezes Zarzadu 909 000 5,05%

* Udziatowcy W.A.M. Sp. z 0.0.:
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Stanistaw Wi ecek Przewodnic_:zacy Rady 2 057 988 99,9996%
Nadzorczej

Jarostaw Wi ecek | Wiceprezes Zarzadu 5 0,0002%

Michat Wi ecek Prezes Zarzadu 5 0,0002%

2.4 ZASOBY PERSONALNE

Ponizsza tabela pokazuje sredni stan zatrudnienia w latach 2013 i 2014.

469 358

Pracownicy Pracownicy Urlopy Pracownicy Pracownicy Urlopy
wychowawcze/ wychowawcze/
nieprodukcyjni | produkcyjni bezplatne nieprodukcyjni | produkcyjni bezplatne
145 292 32 154 204 42,5

3. WAZNIEJSZE WYDARZENIA ORAZ DZIALANIA PODEJMOWANE
W SPOLCE W 2014 ROKU.

3.1. WAZNIEJSZE SPRAWY PODEJMOWANE UCHWALAMI ZARZ ADU.

Do najwazniejszych uchwat podjetych w 2014 roku przez Zarzad ENERGOINSTAL S.A.
nalezy zaliczy¢ uchwaty dotyczace:

Zwolania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 16.05.2014 roku;

Zatwierdzenia sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoiki
ENERGOINSTAL S.A. za 2013 roku;

Zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzgdu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. za 2013 rok;
Whiosku Zarzgdu ENERGOINSTAL S.A., co do podziatu zysku netto Spotki za 2013 rok;
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» Wprowadzenia zmian w schemacie organizacyjnym Spotki.

W okresie objetym sprawozdaniem odbyto sie cztery posiedzenia Rady Nadzorczej spétki
ENERGOINSTAL S.A., na ktérych podjeto pietnascie uchwat.

3.2. ISTOTNE UMOWY DLA DZIALALNO SCI SPOLKI.

3.2.1. KONTRAKTY ZAWARTE W ROKU 2014.

W minionym roku zawarto nastepujgco kontrakty:

» Standardkessel GmbH Flensburg
Wykonanie, dostawa czesci cisnieniowej kotta i rurociggdw oraz montaz o tgcznej wartosci
2.456.977,43 EUR netto

e Andritz Energy & Environment GmbH Siekierki
Dostawa czesci kotta o wartosci 4.897.284,00 PLN netto

e Andritz Energy & Environment GmbH Mjélby, Szwecja
Dostawa czesci kotta o wartosci 1.186.968,00 EUR netto

e Standardkessel GmbH Speyside
Wykonanie, dostawa czesci cisnieniowej kotta i rurociggébw o wartosci 1.065.388,00 EUR
netto

e Andritz Energy & Environment GmbH Zofiéwka
Dostawa czesci kotta o wartosci 1.494.086,60 EUR netto

e ALSTOM Boiler Deutschland GmbH Stuttgart
Montaze na kottach w Mannheim o wartosci: 1.566.612,48 EUR netto

e Standardkessel Baumgarte Service GmbH Sisseln

Montaz kotta i konstrukcji w Sisseln o wartosci: 390.820,00 EUR netto

«  VALMET POWER OY TAMPERE Wegry

Dostawa elementow cisnieniowych kotta o wartosci: 662.380 EUR netto

< NEW Energy Services B.V. HENGELO Holandia
Roboty serwisowe o wartosci: 605.952,00 EUR netto

« NEM Energy b.v. B.U. Nem, Industrial and Utility Boilers - Hengelo, Holandia
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Dostawa 2 kottéw — Moerdijk o wartosci: 758.539,44 EUR netto

» Standardkessel Baumgarte Service GmbH Buchmann-Anweiler
Montaze na kotle o warto$ci: 477.624,00 EUR netto

« Entropie Heizungssysteme GmbH Minchen Niemcy- Petersburg

Dostawa $cian membranowych o wartosci: 294.000,00 EUR netto

« Standardkessel Baumgarte Service GmbH Antwerpia Belgia
Remont kotlowni o wartosci: 791.954,00 EUR netto

e emc Germany Branch Niemcy - Arabia Saudyjska

Dostawa $cian membranowych do kottéw o wartosci: 371.200 EUR netto

* Kiel-Unic Energieanlagen GmbH Niemcy

Dostawa rur ozebrowanych wraz z modutami o wartosci: 804.040,00 EUR netto

+ S.C. ROMRADIATOARE S.A. Brasov Rumunia

Dostawa rur ozebrowanych o wartosci: 286.573,00 EUR netto

3.2.2. KONTRAKTY REALIZOWANE W ROKU 2014.

ENERGOINSTAL S.A. w roku 2014 realizowat nastepujgce znaczgce kontrakty:

« KGHM Polska Miedz Spoétka Akcyjna z siedzibg w Lubinie — wykonanie, dostawa, montaz,
uruchomienie oraz serwis dwéch jednakowych turbozespotéw parowych — budowa Blokow
Gazowo-Parowych w EC Glogow i EC Polkowice o wartosci: 42 944 000,00 PLN netto

« KGHM Polska Miedz Spétka Akcyjna z siedzibg w Lubinie
Budowa ,pod klucz” w systemie Generalnego Wykonawcy nowego Bloku Gazowo-Parowego
0 mocy elektrycznej w warunkach ISO ok. 45 MWe i mocy cieplnej ok. 40 MWt opalanego
gazem w KGHM Polska Miedz S.A. w Glogowie, w bezposrednim sgsiedztwie istniejgcej
elektrocieptowni EC-3 Gtogéw , za wykonanie catosci Przedmiotu Kontraktu wartosé wynosi:
137.820.510,02 PLN netto

« KGHM Polska Miedz Spétka Akcyjna z siedzibg w Lubinie
Budowa ,pod klucz” w systemie Generalnego Wykonawcy nowego Bloku Gazowo-Parowego
0 mocy elektrycznej w warunkach ISO ok. 45 MWe i mocy cieplnej ok. 40 MWt opalanego

gazem w KGHM Polska Miedz S.A. w Polkowicach, w bezposrednim sasiedztwie istniejgcej
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elektrocieptowni EC-2 Polkowicach , za wykonanie catosci Przedmiotu Kontraktu wartos$¢
wynosi: 97.030.650,86 PLN netto

Koksownia Przyjazn Sp. z o.0.
Realizacja przedsiewziecia inwestycyjnego o nazwie: Budowa bloku energetycznego, na

zasadzie ,Budowy Kompletnego Obiektu pod klucz’—o wartosci: 222.590.180,00 PLN netto

Spotka Energetyczna ,Jastrzebie” S.A.
Budowa kogeneracyjnego bloku fluidainego CFB o mocy zainstalowanej brutto okoto 75 MWe
w EC Zofibwka w SEJ S.A. o warto$ci 507.840.000,00 PLN netto

ArcelorMittal Poland S.A.
Modernizacja kotta o wartosci 5.919.406,00 PLN netto

Polimex-Mostostal S.A.
Instalacja DeNOx dla kottbw EC PKN Orlen w Plocku o wartosci 2.883.750,00 PLN netto

Zauner Anlagetechnik GmbH Arsenal Austria
Montaz kottéw wodnych o wartosci 1.834.123 EUR netto

Andritz Energy & Environment GmbH Szwecja Vartaverket

Produkcja czesci cisnieniowych kotta o wartosci 2.210.300,37 EUR netto

Standardkessel GmbH Speyside

Wykonanie, dostawa czesci cisnieniowej kotta i rurociggébw o wartosci 1.065.388,00 EUR
netto

Andritz Energy & Environment GmbH Zofiéwka

Dostawa czesci kotta o wartosci 1.494.086,60 EUR netto

ALSTOM Boiler Deutschland GmbH Stuttgart
Montaze na kottach w Mannheim o wartosci: 1.566.612,48 EUR netto

Standardkessel GmbH Flensburg
Wykonanie, dostawa czesci cisnieniowej kotta i rurociggdw oraz montaz o tgcznej wartosci

2.456.977,43 EUR netto

Andritz Energy & Environment GmbH Siekierki
Dostawa czesci kotta o wartosci 4.897.284,00 PLN netto

Andritz Energy & Environment GmbH Mjélby Szwecja
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Dostawa czesci kotta o wartosci 1.186.968,00 EUR netto

« Standardkessel Baumgarte Service GmbH Sisseln

Dostawa czesci kotta o warto$ci 379.638,60 EUR netto

e Standardkessel Baumgarte Service GmbH Sisseln
Montaz kotta i konstrukcji w Sisseln o warto$ci: 390.820,00 EUR netto

. VALMET POWER OY TAMPERE Wegry

Dostawa elementow cisnieniowych kotta o wartosci: 662.380 EUR netto

< NEW Energy Services B.V. HENGELO Holandia
Roboty serwisowe o wartosci: 605.952,00 EUR netto

« NEM Energy b.v. B.U. Nem, Industrial and Utility Boilers, Hengelo, Holandia
Dostawa 2 kottéw — Moerdijk o wartosci: 758.539,44 EUR netto

« Standardkessel Baumgarte Service GmbH Buchmann-Anweiler
Montaze na kotle o warto$ci: 477.624,00 EUR netto

« Entropie Heizungssysteme GmbH Minchen Petersburg Rosja

Dostawa $cian membranowych o wartosci: 294.000,00 EUR netto

» Standardkessel Baumgarte Service GmbH Antwerpia Belgia
Remont kottlowni o wartosci: 791.954,00 EUR netto

« S.C. ROMRADIATOARE S.A. Brasov - Rumunia

Dostawa rur ozebrowanych o wartosci: 286.573,00 EUR netto

4, OSWIADCZENIE ENERGOINSTAL S.A. O STOSOWANIU +ADU
KORPORACYJNEGO ZA 2014 ROK.

4.1. WSKAZANIE ZBIORU ZASAD tADU KORPORACYJINEGO PRZ YJETEGO
PRZEZ ENERGOINSTAL S.A.

ENERGOINSTAL S.A. stosuje zasady tadu korporacyjnego zawarte
w dokumencie ,Dobre praktyki spotek notowanych na GPW”, ktérego peilna tre$¢ znajduje sie

na stronie http://corp-gov.gpw.pl/lad corp.asp
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42. ODSTAPIENIA OD POSTANOWIEN ZBIORU ZASAD t+ADU
KORPORACYJNEGO.

= Zgodnie z raportem biezgcym nr 1/2008 z dnia 8.01.2008 roku, Spotka nie stosuje zasady
tadu korporacyjnego z pkt 11.1.6 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW, ktéra méwi o
tym, iz na korporacyjnej stronie internetowej zamieszczane sg roczne sprawozdania z

dziatalnosci Rady Nadzorczej z uwzglednieniem pracy jej komitetow.

Poniewaz w Radzie Nadzorczej nie zostaly wyodrebnione komitety, nie jest mozliwe uwzglednienie ich

pracy w sprawozdaniach z dziatalnosci Rady Nadzorczej.

= W raporcie biezgcym nr 8/2009 z dnia 9.02.2009 roku ENERGOINSTAL S.A. podat rowniez,
ze nie bedzie stosowana zasada okreslona w pkt 2 czesci Il ,Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW” odnos$nie zapewnienia funkcjonowania strony internetowej w jezyku

angielskim, w zakresie wskazanym w czesci Il pkt 1 wymienionej wyzej regulaciji.

Spotka na swojej stronie internetowej w jezyku angielskim prezentuje tylko wybrane dokumenty
i materialy korporacyjne i to w wezszym zakresie, anizeli wynikajgcym z zasady Il pkt 2 DPSN.
W ocenie Zarzgdu Spoiki, decyzja ta nie wplywa negatywnie na jako$¢ komunikacji z inwestorami,

i pozwolita Spoice unikng¢ dodatkowych obcigzer organizacyjnych i finansowych.

= W raporcie biezgcym nr 1/2013 (EBI) z dnia 4.04.2013 roku Spétka poinformowata o tym,
ze nie bedzie stosowata wymienionych ponizej zasad fadu korporacyjnego, zawartych
w dokumencie "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW", stanowigcym zatgcznik
do Uchwaly nr 19/1307/2012 Rady Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 21 listopada 2012 roku:

Czesc |

W Spéice nie bedzie stosowana zasada okreslona w pkt 12 czesci | ,Dobrych Praktyk Spétek
Notowanych na GPW” odnosnie zapewnienia akcjonariuszom mozliwosci wykonywania osobiscie
lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania sie

walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektroniczne;.
Wedlug opinii Zarzgdu akcjonariat Spotki charakteryzuje sie matym rozproszeniem, a przebieg
dotychczasowych Walnych Zgromadzeri nie wskazuje na potrzebe zapewnienia wykonywania prawa

glosu przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej.

Czescé .
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Zarzad ENERGOINSTAL S.A. informuje, ze w Spoéice nie bedzie réwniez stosowana zasada
okreslona w pkt 9a czesci Il ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” odnosnie rejestrowania

przebiegu obrad i upubliczniania go na wtasnej stronie internetowe;.

W ocenie Zarzgdu dotychczasowy sposéb dokumentowania przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia
jest wystarczajgcy i zgodny z obowigzujgcymi przepisami prawa. Podjete przez Walne Zgromadzenie
uchwaty sg upubliczniane w raportach biezgcych wysylanych na GPW i zamieszczane na stronie

internetowej Spoiki.

Czesc IV.

Zarzgd ENERGOINSTAL S.A. informuje takze, ze w Spéice nie bedzie stosowana zasada okreslona
w pkt 10 czesci IV ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” odnosnie transmitowania obrad
Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym oraz zapewnienia dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym, w ramach, ktérej akcjonariusze mogg wypowiada¢ sie w toku obrad Walnego

Zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad.

Decyzje swg Zarzgd motywuje malym rozproszeniem akcjonariatu i dotychczasowymi
doswiadczeniami w zakresie przebiegu Walnych Zgromadzen, ktére nie wskazujg na potrzebe
wprowadzenia takich rozwigzan. W ocenie Zarzgdu przyjete zasady zwotywania i przeprowadzania
Walnych Zgromadzer Spotki sg zgodne z przepisami prawa, Regulaminem Walnego Zgromadzenia
ENERGOINSTAL S.A. i Statutem Spotki. Zapewniajg akcjonariuszom mozliwo$¢ udziatu w obradach
Walnego Zgromadzenia i wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa glosu,

€O w wystarczajgcy sposéb zabezpiecza interesy wszystkich akcjonariuszy.

Odnosnie Czesci | Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW- Rekomendaciji, Spétka odnosnie

punktu 5 i 9 zajmuje nastepujagce stanowisko:

Pkt 5 odnosnie zasad wynagrodzen- ustalanie wynagrodzen Cztonkéw Rady Nadzorczej nalezy
do kompetencji Walnego Zgromadzenia, za$ ustalanie wynagrodzeh Zarzadu lezg w kompetenciji
Rady Nadzorczej. Wysokos$¢ wynagradzania Czionkéw Zarzadu wynika z zakreséw ich obowigzkow,
kompetencji i uzyskiwanych wynikéw ekonomicznych.

Wynagradzanie kadry zarzadzajgcej najwyzszego szczebla przebiega w sposob transparentny

i odbywa sie w oparciu o uzyskiwane wyniki finansowe Spétki i wktad pracy poszczegdlnych oséb.

Pkt 9 dotyczacy zréwnowazonego udziatu kobiet i mezczyzn w Zarzgdzie i Radzie Nadzorczej-
Cztonkowie Zarzgdu wybierani sg przez Rade Nadzorczg, za$ Czlonkowie Rady Nadzorczej
powotlywani sg przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. W obu przypadkach decyzje, co do wyboru
poszczegolnych Cztonkéw, podejmowane sg w sposob niezalezny i w oparciu o kompetencje

prezentowanych kandydatow.
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4.3. SYSTEMY  KONTROLI WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM
W ODNIESIENIU DO SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
| SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH ENERGOINSTAL S.A.

Zarzad Spoétki ENERGOINSTAL S.A. jest odpowiedzialny za wdrozenie i funkcjonowanie
systemu  kontroli  wewnetrznej w  procesie  sporzgdzania  sprawozdan  finansowych
ENERGOINSTAL S.A. oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy ENERGOINSTAL
S.A.

Do petnej obstugi finansowo-ksiegowej zarowno jednostki dominujgcej — Spotki
ENERGOINSTAL S.A., jak rowniez wigkszosci Spétek zaleznych zostala powotana spotka zalezna
INSTAL — FINANSE Sp. z o0.0. W Spoice tej pracujg wykwalifikowani pracownicy, ktorzy realizujg
obowigzek prowadzenia ksigg rachunkowych, sporzadzania jednostkowych oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych wszystkich Spétek wchodzgcych w sktad Grupy ENERGOINSTAL S.A.

W ramach systemu kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem proces sporzgdzania jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych realizowany jest w drodze obowigzujgcych w Spoétce
procedur. Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzgdzane sg przez stuzby
finansowo-ksiegowe pod nadzorem Dzialu Giownego Ksiegowego Spétki ENERGOINSTAL S.A,,
a nastepnie przekazywane do akceptacji przez Zarzad.

Nadzér nad procesem elektronicznego przekazywania raportéw rocznych i srédrocznych sprawuje
Gtéwny Ksiegowy Spotki ENERGOINSTAL S.A.

Spotka na biezgco monitoruje | wdraza zmiany wprowadzane w przepisach i regulacjach
zewnetrznych w zakresie wymogow sprawozdawczosci gietdowej.

Podstawg sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego ENERGOINSTAL S.A.
sg ksiegi rachunkowe prowadzone w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, natomiast jednostkowe sprawozdania finansowe pozostatych Spétek Grupy Kapitatlowej
ENERGOINSTAL S.A. sporzadzane sg w oparciu o Polskie Standardy Rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe jednostki dominujgcej sg prowadzone przy uzyciu programu finansowo-
ksiegowego SAP R/3, ktéry zapewnia podstawowe potrzeby informacyjne dla rachunkowosci
finansowej i zarzadczej od dnia 01 stycznia 2008 roku. Ksiegi rachunkowe Spétek zaleznych sag
prowadzone w oparciu o systemy finansowo-ksiegowe takie jak: SAP R/3 oraz Symfonia. Systemy te
zapewniajg agregowanie danych w pozgdanych przekrojach.

Spotki Grupy ENERGOINSTAL S.A. stosujg jednolite zasady rachunkowosci zatwierdzone przez
zarzady wszystkich spotek wchodzgcych w sktad Grupy.

4.4. AKCJONARIUSZE POSIADAJ ACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
ZNACZNE PAKIETY AKCJI.

Zestawienie akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji na dzien 31.12.2014 roku
przedstawia sie nastepujgco:
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W.A.M. Sp. z 0.0. 11 146 320 61,92% 11 146 320 61,92%
(podmiot zalezny od
Stanistawa Wiecka)
Jarostaw Wiecek 910 581 5,06% 910 581 5,06%
Michat Wiecek 909 000 5,05% 909 000 5,05%

4.5. POSIADACZE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH DAJACYCH SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE ORAZ OGRANICZENIA ODNO SNIE
WYKONYWANIA PRAWA GLOSU | PRZENOSZENIA PRAWA WEASNO SCI.

W Spoélce nie wystepujg papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne,

nie ma tez zadnych ograniczerr w wykonywaniu prawa gtosu oraz przenoszenia prawa wasnosci.

4.6. ZASADY DOTYCZACE POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA 0sOB
ZARZADZAJACYCH ORAZ ICH UPRAWNIEN.

Kadencja Zarzadu trwa pie¢ lat. Rada Nadzorcza powoluje Prezesa Zarzgdu. Na wniosek
Prezesa Zarzadu Rada powoluje pozostatych cztonkéw Zarzadu, lub powotuje ich z wlasnej inicjatywy.
Rada Nadzorcza moze odwota¢ Prezesa Zarzadu, czionka Zarzadu lub caty Zarzad przed uptywem
kadencji Zarzadu.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzgdzania Spo6ika, z wyjgtkiem
uprawnien zastrzezonych przez prawo lub statut dla pozostatych wiltadz Spétki. W stosunkach
wewnetrznych Zarzad moze wykonywaé zarzgdzanie spotkg poprzez Dyrektora Generalnego. Tryb
dzialania Zarzadu okresla szczegotowo Regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzgdu uchwala Zarzad, a
zatwierdza w drodze uchwaly Rada Nadzorcza.

Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spéikki uprawnieni sg dwaj czionkowie Zarzgdu
lub jeden czlonek Zarzadu tacznie z prokurentem.

Zarzgdowi przystuguje prawo ustanawiania ograniczonego prawa rzeczowego na przedsiebiorstwie
Spoiki lub jego zorganizowanej czesci.

Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spétki umowy z cztonkami Zarzadu i reprezentuje Spotke
w sporach z cztonkami Zarzgdu. Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze uchwaty, jednego lub
wiecej czlonkéw do dokonania takich czynnosci prawnych. Pracownicy Spéiki podlegajg Zarzadowi.
Zarzad zawiera i rozwigzuje z nimi umowy O prace oraz ustala ich wynagrodzenia na zasadach

okreslonych przez Zarzad i obowigzujgce przepisy.
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Zasady dotyczgce powotywania i odwotywania osob zarzadzajgcych oraz ich uprawnien,
okresla zatwierdzony w 2007 roku Regulamin Zarzadu Spotki ENERGOINSTAL S.A., ktérego tekst
jest dostepny na stronie internetowej spotki.

Decyzje o emisji akcji Spotki podejmuje Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy wiekszoscig 3/4
oddanych gtoséw. Decyzje o wykupie akcji podejmuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zgodnie

z Kodeksem Spoétek Handlowych.

4.7. ZASADY ZMIAN STATUTU ENERGOINSTAL S.A.

Zmiany statutu nastepujg w drodze uchwaly Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszo$cig
3/4 oddanych gtosow.
Uchwaly w  przedmiocie  zmian  statutu zwiekszajgce  Swiadczenia  akcjonariuszy
lub uszczegobtawiajgce prawa przyznane osobiscie poszczegd6lnym akcjonariuszom wymagajg zgody

wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.

4.8. SPOSOB DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO Z ASADNICZE
UPRAWNIENIA ORAZ PRAWA AKCJONARIUSZY | SPOSOB ICH
WYKONYWANIA.

Walne zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki dziata w oparciu o uregulowania
zawarte w Kodeksie Spotek Handlowych | Statucie Spétki. Sposéb dziatania Walnego
Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia okresla Regulamin Walnego Zgromadzenia Spoiki
ENERGOINSTAL S.A. uchwalony w dniu 10.07.2010 roku (dostepny na stronie internetowej spoétki).

Akcjonariuszom Spotki przystuguja uprawnienia okreslone w art. 434 Kodeksu Spoétek
Handlowych (prawo poboru). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwoluje sie
na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 5% kapitalu akcyjnego. Akcjonariusze
reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego mogg zgda¢ umieszczenia poszczegoélnych spraw
w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad umieszczono okreslone
sprawy na wniosek uprawnionych podmiotéw lub ktére zostaty zwotane na podstawie art. 400 KSH
wymaga zgody akcjonariusza, ktory zgtosit takie zgdanie. Zdjecie z porzgdku obrad badz zaniechanie
rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy, wymaga podjecia
uchwaty Walnego Zgromadzenia po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek poparty przez co najmniej 75% gloséw Walnego

Zgromadzenia.
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4.9. SKLAD OSOBOWY ORAZ OPIS  DZIALANIA ORGANOW
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKI ENERGOINSTAL S.A.

Sktad osobowy Zarzgdu i Rady Nadzorczej w 2014 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Skilad Zarz gdu Spotki ENERGOINSTAL S.A. w 2014 roku:
Michat Wiecek — Prezes Zarzgdu
Jarostaw Wiecek — Wiceprezes Zarzadu

Lucjan Noras — Czlonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spotki ENERGOINSTAL S.A. w o kresie od 01.01.2014 roku
do 31.12.2014 roku:

Stanistaw Wiecek — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Wiadystaw Komarnicki — Zastepca Przewodniczacego

Artur Olszewski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Henryk Kawalski — Czlonek Rady Nadzorczej

Jan Pyka - Cztonek Rady Nadzorczej

Spos6b dziatania Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz ich zasadnicze uprawnienia okresla
zatwierdzony w 2008 roku Regulamin Rady Nadzorczej i zatwierdzony w 2007 roku Regulamin

Zarzgdu Spo6tki ENERGOINSTAL S.A. (oba regulaminy sg dostepne na stronie internetowej spoékki).

5. ANALIZA EKONOMICZNO-FINANSOWA

5.1. ANALIZA PODSTAWOWYCH WIELKO SCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

5.1.1. Struktura przychodéw ze sprzeda zy

Ponizej przedstawiono strukture terytorialng przychodéw ze sprzedazy produktéw, materiatow

i towaréw.
w tys. zt w tys. zt
Sprzedaz Udziat w % Udziat w %
2014 2013
Sprzeda z kraj 162 441 74,5% 496 000 68,4%
Sprzedaz zagranica 55 507 25,5% 77 838 31,6%

W strukturze przychodéw analogicznie do poprzedniego okresu dominujg przychody z rynku

krajowego. W Polsce Spotka realizuje kontrakty jako Generalny Realizator Inwestycji (GRI) lub
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Generalny Wykonawca (GW) obiektow dla energetyki i przemystu. Udziat rynku krajowego
w kolejnych okresach bedzie ulegat dalszym wzrostom.
Najwieksza wartos¢ produktéw na rynku zagranicznym sprzedana zostata do Niemiec, ktére to

stanowig gtéwny rynek w sprzedazy eksportowej.

Struktura sprzedazy w 2014 roku
25,5%

N

W Sprzedaz kraj

Sprzedaz zagranica

74,5%

Poziom sprzedazy w podziale na poszczegbélne segmenty produktow, w poréwnaniu

do analogicznego okresu roku poprzedniego pokazuje ponizsza tabela:

Sprzedaz razem: 217 948 246 334 -28 386 -11,5%
montaz 171 269 201 026 -29 757 -14,8%
wytwarzanie 40 894 39 070 1824 4,7%

pozostata dziatalnos¢ 5786 6 238 -452 -7,2%

Przychody ze sprzedazy w 2014 roku w stosunku do roku poprzedniego spadty o 11,5%. W gtéwnym
segmencie dziatalnosci Spoiki tj. w segmencie montazu nastgpit spadek przychodéw ze sprzedazy,
gldwnie za sprawg zagranicznych kontraktéw montazowych, jako skutek stagnacji na rynkach

zagranicznych (gtéwnie na rynku niemieckim).
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5.1.2. Koszty dziatalno $ci operacyjnej

Wielkos$¢ oraz strukture kosztéw w ukladzie rodzajowym prezentuje ponizsza tabela:

i 2014 Udziat 2013 Udziat | Odchylenie |Dynamika
Wyszczegolnienie
tys PLN % tys PLN % tys PLN %
Koszty dziatalno sci 208564 | 100,0% 233350 | 100,0% | -24786 | -10,6%
operacyjnej
gr‘:ei?’giiie materiatow i 34376 16,5% 82 249 352% | -47873 | -58,2%
Ustugi obce 142 953 68,5% 96 978 41,6% 45 975 47.4%
Podatki i optaty 2 230 1,1% 1575 0,7% 655 41,6%
. . . 26 812 12,9% 41 636 17,8% -14 824 -35,6%
Swiadczenia pracownicze
Zmiana stanu prod. | -4 466 2,1% 2128 0,9% 6594 | -309,9%
prod.w toku
Amortyzacja 5061 2,4% 6198 2,7% -1137 -18,3%
Pozostate koszty 1598 0,8% 2586 1,1% -988 -38,2%
rodzajowe
Struktura rodzajowa kosztow w 2014 roku
5061 129
34376
26812 b
N Zuzycie materiatow i energii
2230 \ Ustugiobce
Podatkii optaty
Swiadczenia precownicze
B Amortyzacja
Pozosta‘e koszty rodzajowe
42953

Spadek kosztéw dziatalnosci operacyjnej na poziomie 10,6% jest efektem ogdlnego spadku poziomu
sprzedazy.

Najwieksze pozycje kosztowe to ustugi obce, zakupy materialowe oraz wynagrodzenia wraz z narzutami.
Znaczny wzrost udziatu ustug obcych wynika z realizacji kontraktéw na rynku krajowym jako Generalny

Realizator Inwestycji.
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Koszty dziatalno sci operacyjnej 208 882 | 100,0% | 233 736 | 100,0% -24 854 -10,6%
. . . 2405 1,2% 2 346 1,0% 59 2,5%

Koszty marketingu i dystrybucji

Koszty ogélnego zarzadu 9 967 4,8% 10 937 4,7% -970 -8,9%

Koszty sprzedanych produktow 196 192 93,9% | 220 067 94,2% -23 875 -10,8%

Koszty sprzedanych towaréw i 318 0,2% 386 0,2% 68 -17.6%

materiatow

Struktura kosztow w 2014 roku

Koszty marketingu i
dystrybucji

Koszty ogdlnego zarzadu

M Koszty sprzedanych
produktow

i Koszty sprzedanych
towarow i materiatow

93,9%

Koszt wlasny sprzedazy produktéw, ustug i materiatdw w 2014 roku wyniést 196.510 tys. zt, co przy
przychodach ze sprzedazy na poziomie 217.948 tys. zt przyniosto Spéice zysk brutto ze sprzeda zy
w wysokosci + 21.439 tys. zl, po uwzglednieniu sumy kosztow sprzedazy i kosztéw ogélnego zarzadu
zysk ze sprzeda zy wyniost + 9.066 tys. zi.
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5.1.3. Wyniki finansowe Spofki

Wyniki z dziatalno $ci Spotki 01.01.14-31.12.14 | 01.01.13-31.12.13

Zysk brutto ze sprzedazy 21439 25881
Zysk ze sprzedazy 9 066 12 598
EBITDA 20 255 22728
EBIT 15194 16 529
Zysk z dziatalnos$ci gospodarczej 11 892 14 487
Zysk netto 10 380 11 672

Spotka w 2014 roku wypracowata zysk netto na poziomie +10.380 tys. zt.
Na wynik ten miaty istotny wptyw nastepujgce zdarzenia:

- spadek przychodow ze sprzedazy o 28.386 tys. zt

- spadek wyniku na dziatalno$ci operacyjnej o0 2.114 tys. zi

- spadek wyniku na dziatalnosci finansowej 0 482 tys zt.
Giléwne pozycje w zakresie przychodéw finansowych w 2014 roku stanowig przychody z tytutu
odsetek w wysokosci 1.162 tys. zi, przychody z dywidend w wysokosci 2 028 tys. zt oraz odwr6cenie
odpisu aktualizujgcego warto$¢ udzialtdw w spotkach zaleznych w wysokosci 1.507 tys. zt a takze
dodatnie réznice kursowe w wysokosci 1.228 tys. zt. W zakresie kosztéw finansowych gtéwng pozycje
stanowig koszty z tytutu umoéw leasingu w wysokosci 1.511 tys. zt oraz prowizje od kredytow
i gwarancji w wysokosci 1.693 tys. zt.

5.1.4. Podstawowe wska zniki finansowe

Struktura aktywow 31.12.2014 31.12.2013

Aktywa trwate 38,16% 35,4%

Zapasy 2,75% 1,4%

Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 37,19% 26,7%

Inwestycje krétkoterminowe 21,90% 36,5%

Struktura aktywow wynika ze specyfiki dziatalnosci Spoiki i realizowanych kontraktow.

Charakterystyczny jest niewielki udziat zapaséw w ogolnej wartosci aktywow ( realizacja kontraktow
dostawczych w duzej mierze z materiatdw inwestora ) oraz wysoki poziom naleznosci oraz rozliczen

miedzyokresowych.
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Struktura maj gtkowo- finansowa

" Kapitat obrotowy i zapotrzebowanie na kapitat obrot owy

Spotka w 2014 roku osiggneta bezpieczny dodatni poziom kapitalu obrotowego, co gwarantuje
zachowanie plynnosci finansowej spoéiki i utrzymanie bezpiecznej struktury finansowania.

Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy przyjmuje warto$¢ 628 tys.

= Wskazniki ptynno $ci

Wskaznik ptynnosci biezgcej 1,63 1,55
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,55 1,52
Wskaznik natychmiastowej wyptacalnosci 0,58 0,88

Wskazniki ptynnosci w 2014 roku sg na zadowalajgcym poziomie, zapewniajacym stabilng sytuacije
ptatniczg Spokki.

Z wysokosci powyzszych wskaznikow wynika, ze ryzyko utraty ptynnosci finansowej oraz niedoboru
srodkow finansowych jest bardzo ograniczone, a majatek obrotowy w peini pokrywa zobowigzania
biezace Spokki.

=  Wskazniki zadlu zenia — wspomagania finansowego

wskaznik zadluzenia aktywow 39,5% 42 8%
wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 38,0% 41,7%
wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 71,9% 85,1%
udziat kapitatu wlasnego w finansowaniu majatku 55,0% 50,3%

Wskazniki zadtuzenia w biezgcym okresie sg nizsze w poréwnaniu do poprzedniego okresu i w ocenie

Spoiki wskazniki te ksztattujg sie na stabilnym poziomie.

=  Wskazniki sprawno $ci dziatania

Rotacja naleznosci handlowych 93 88
Rotacja zobowigzan handlowych 155 110
Rotacja zapasow 8 7
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Wysoki wskaznik rotacji naleznosci wynika ze specyfiki realizowanych kontraktéw, gdzie rzeczywiste
fakturowanie nie zawsze pokrywa sie z ptatnosciami. Zapisy kontraktow przewidujg ptatnosci etapowe
i czesto wymagajg spetnienia dodatkowych warunkéw. Dodatkowo kontrakty krajowe realizowane
w formule GW/GRI podlegajg fakturowaniu zgodnie z harmonogramem rzeczowo-finansowym
projektu, co powoduje czesto skokowy wzrost poziomu naleznosci na dzien bilansowy.

Metodologia wyliczania wskaznika rotacji naleznosci oraz zobowigzan traktuje odpowiednio przedptaty
otrzymane od odbiorcéw jako naleznosci handlowe, a zaliczki wyptacone na poczet dostaw jako
zobowigzania handlowe.

Ze wzgledu na znaczng istotno$¢ powyzszych pozycji w bilansie na 31.12.2014 roku Spotka ponizej
prezentuje drugg wersje wskaznikéw rotacji — zdaniem Spéiki bardziej adekwatng do jej sytuacji -

odpowiednio z wylgczeniem otrzymanych przedptat jak i wyptaconych zaliczek na poczet dostaw.

Cykle rotacji w dniach 01.01.14-31.12.14 01.01.13-31.12.13
Rotacja naleznosci handlowych 83 78
Rotacja zobowigzan handlowych 70 69

=  Wskazniki rentowno $ci

Wskazniki rentowno $ci 01.01.14-31.12.14 | 01.01.13-31.12.13
ROA-rentowno$¢ aktywow 4,4% 4,5%
ROE-rentowno$é kapitatu 8,1% 9,0%
Rentowno$¢ sprzedazy brutto 9,8% 10,5%
Rentownos$¢ sprzedazy 4,2% 5,1%
Rentownos¢ EBITDA 9,3% 9,2%
Rentownos¢ EBIT 7,0% 6,7%
Rentowno$é brutto 5,5% 5,9%
Rentownos$é netto 4,8% 4,7%

Rentownos$¢ sprzedazy brutto w 2014 roku ksztaltuje sie na stabilnym dodatnim poziomie. Wskazniki

rentownosci ksztattujg sie na nieznacznie nizszym poziomie w stosunku do poprzedniego okresu.

5.1.5. Przeptywy $rodkdéw pieni eznych

Rachunek przeptywéw srodkéw pienieznych w ramach trzech sfer dziatalnosci ksztaltuje sie

nastepujgco:
Przeptywy s$rodkow pieni eznych i 120
w tys. zt w tys. zt
A. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -27 670 86 852
B. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1971 -3 587
C. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -13 717 -13878
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto -43 358 69 387
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W 2014 roku nastgpit spadek srodkéw pienieznych Spotki w zakresie dziatalnosci operacyjnej gtéwnie
poprzez zmniejszenie stanu zobowigzan i rozliczeh miedzyokresowych biernych (- 21.731 tys. zt)
oraz wzrost stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (-17.632 tys. zi). Ujemny
poziom srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w 2014 r. jest wynikiem wydatkéw na
inwestycje (-2.815 tys. zl) i wydatkéw na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych (-1.115 tys.
zt) oraz otrzymania dywidend od spétek zaleznych (+ 2.028 tys. zt.) Ujemny przeptyw z dziatalnosci
finansowej jest spowodowany wyptatg dywidendy dla akcjonariuszy Spéiki (-10.800 tys. zt.) oraz
zaplatg odsetek (-3.203 tys. zt.).

5.2. INSTRUMENTY FINANSOWE

Instrumenty finansowe z jakich korzysta Spotka to miedzy innymi: $rodki pieniezne, udziaty i akcje,
leasing finansowy, kredyty bankowe, pochodne instrumenty finansowe. Giéwnym celem tych

instrumentéw jest zapewnienie srodkéw finansowych na dziatalno$c¢ jednostki.

Gtéwne ryzyka wynikajgce z instrumentéw finansowych to:

a) ryzyko walutowe - w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig eksportowg (udziat przychoddéw z rynku
zagranicznego stanowi 24,9 % ogo6tu przychodow) spétka akcyjna ENERGOINSTAL narazona jest na
ryzyko walutowe (kursowe). Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kurséw walutowych to obecnie
najpowazniejsze ryzyko na jakie narazona jest Spotka. Wystepuje ono przede wszystkim w zakresie
dostaw eksportowych, realizowanych przez ENERGOINSTAL S.A., ktorych udziat w przychodach
ogotem w okresie od 01.01.-31.12.2014 stanowit 14,0 %. Ryzyko walutowe wystepuje rowniez
z zakresie zakupu materiatdw, urzgdzehn i ustug u kontrahentéw zagranicznych dla projektow
realizowanych na rynku krajowym jako Generalny Realizator Inwestycji. Jednak w przypadku tego
typu zakupow Spoétka zabezpiecza przyszlty kurs zakupu waluty za posrednictwem kontraktéw

terminowych Forward na poziomie nie gorszym niz ujety w budzetach poszczegdinych projektow.

Na dzien 31.12.2014 roku Spotka posiada zawarte transakcje typu FORWARD na tgczng kwote 982
tys. EURO. Terminy realizacji transakcji przypadajg w styczniu 2015 roku, a $redniowazony kurs
realizacji wynosi 4,1787. Dokonana na dzien 31.12.2014 roku wycena instrumentéw do ich wartosci
godziwej zamyka sie kwotg + 84 tys. zi.

Zawarte przez Spoétke kontrakty terminowe typu forward majg na celu zabezpieczenie przyjetego do
budzetu kontraktu kursu walutowego w zakresie dostaw eksportowych oraz zakupu urzadzen oraz
ustug na potrzeby kontaktéw GRI w przypadku zawarcia uméw dostawy gdzie walutg jest EUR. Tym
samym umozliwiajg osiggniecie planowanych marz na realizowanych kontraktach i stanowig
zabezpieczenie jedynie czesci ekspozycji walutowej Spoéiki. Terminy realizacji oraz wolumen
zawieranych transakcji koresponduje z harmonogramem realizacji projektow, wydatkéw walutowych
oraz sptywu naleznosci z kontraktéw eksportowych. Spoétka nigdy nie spekulowata na walutach,

a wolumen zawartych transakcji nie przekroczyt jej ekspozycji w walucie obcej w danym okresie.
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b) ryzyko finansowe tj. kredytowe i przeptywu srodkéw pienieznych — na ktére moze byé narazona
Spétka z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalno$ci — ograniczane sg poprzez przyjeta polityke
wspélpracy ze stalymi kontrahentami krajowymi i zagranicznymi. Przy wspotpracy z nowymi
kontrahentami, zapisy kontraktowe przewidujg przedstawianie gwarancji, akredytyw oraz ptatnosci
zaliczek. Spoétka nie jest narazona na szczego6lnie wysokg koncentracje ryzyka kredytowego i ryzyko

przeptywu srodkéw pienieznych.

c) ryzyko stopy procentowej - wystepuje gidwnie z uwagi na zaciggniete kredyty bankowe oraz
umowy leasingu finansowego. Spétka nie stosuje instrumentow zabezpieczajgcych ryzyko stopy,

z uwagi na niewielki udziat tych instrumentdéw finansowych w strukturze finansowania.

5.3. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, O UMOWACH
POZYCZEK, Z UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH WYMAGALNO SCI,
ORAZ O UDZIELONYCH PORECZENIACH, GWARANCJACH | UMOWACH
UBEZPIECZENIA

= Nadzien 31.12.2014 roku Spoétka nie posiadata zobowigzan kredytowych
=  Umowy kredytowe o wspoOtprace zostaly wykazane w sprawozdaniu jednostkowym w nocie 16

=  Zobowigzania pozabilansowe z tytutu gwarancji na dzien 31.12.2014 roku:

tgczna wartos¢ wystawionych przez banki (BRE SA, PKO BP SA, Raiffeisen Bank Polska S.A.) oraz
Towarzystwa Ubezpieczeniowe (ERGO HESTIA S.A. i HDI Asekuracja S.A, EULER HERMES Sp.
Z 0.0.) gwarancji na dzien 31.12.2014 roku, wynosi 177.978 tys. zi.

Rodzaj gwarancji:
- gwarancje dobrego wykonania,
- gwarancje ptatnosci,
- gwarancje zwrotu zaliczki
- gwarancje wadialne
Gwarancje bankowe udzielane sg na podstawie limitéw przyznanych Spoice.

= W zobowigzaniach warunkowych w kwocie 181.128 tys. zl zawarte sg poreczenia
cywilnoprawne w postaci dwoéch gwarancji korporacyjnych wystawionych za Enipro Sp. z o.0.

na rzecz BSPiR Energoprojekt Katowice.
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Wystawione gwarancje korporacyjne:

Data Waznosé .
Nazwa wystawienia gwarancji Kwota Waluta Beneficjent
BSPIR
ENERGOINSTAL 02-09-2014 | 14-10-2016 | 112 500,00 PLN zwrotu zaliczki Energoprojekt
Katowice
nalezyte wyk BSP'R.
ENERGOINSTAL 02-09-2014 | 14-11-2019 | 119 925,00 | PLN : Energoprojekt
wady-+usterki Katowice

Na dzien 31.12.2014 roku, Spotka posiada poreczenie wg prawa cywilnego w kwocie 3.150

tys. zt

dotyczagce zawartej

Umowy Ramowej

0 Wspdtpracy w zakresie Transakciji

Terminowych i Pochodnych oraz Umowy Dodatkowej Transakcji Walutowych zawartej

pomiedzy Eniq Sp. z 0.0., a Raiffeisen Bank Polska S.A.

Istotne umowy ubezpieczenia zawarte przez Emitenta w roku 2014 prezentuje ponizsza

tabela:
Lp. rodzaj polisy charakterystyka suma ubezp.
Ubezpieczenie . . . )
1 odpowiedzialno $ci Ubezp. (_DC z tytul_u pr_owgidzenla d2|a_+alnosu gospodarczej 30.000.000,00 PLN
L lub uzytkowania mienia z wigczeniem OC za produkt
cywilnej (OC)
2 Ubezpleczenle cargo Ubezp. rzeczy w kraj_owym przewozie drogowym, 500.000,00 PLN
krajowe | gdowe kolejowym, lotniczym lub srodlgdowym
Ubezpieczenie cargo
3 mledzynarO(.JIowe. Ubezp. rzeczy w mled;ynarodowym przewozie lagdowym, 500.000,00 PLN
Iladowe, kolejowe i kolejowym, lotniczym
lotnicze
Ubezpieczenie dot: ubezpieczenia budynkéw i budowli, $rodkéw trwalych,
kompleksowe . . Lo " .
4 Lo srodkow obrotowych, mienia niskocennego, miania oséb 158.927.821,30 PLN
przedsi ebiorstw od trzecich. cotowki
wszystkich ryzyk zecich, gotowk
Ubezpieczenie utraty I .
5 zysku w skutek Utrata zysku brutto poniesiona przez Ubezpieczonego w 30.000.000,00 PLN
; okresie odszkodowawczym
wszystkich ryzyk
. . - . . . kontrakty do max
Ubezpieczenie ryzyk Ubezp. mienia od utraty, zniszczenia lub uszkodzenia warto Sci
6 budowlano - wskutek zdarzen losowych o charakterze nagtym i pojedy Aczego
monta zowych niespodziewanym kontraktu 20 min PLN
7 |Ubezpieczenie maszyn i maszyny i urzadzenia 30.390.286,00 PLN

urzadzen od uszkodze n

Ubezpieczenie sprz etu

elektronicznego

Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego przenosnego,
stacjonarnego, dane, no$niki danych elektroniczne
przetwarzanie danych

1.003.716,19 PLN
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Ubezpieczenie robot

9 budowlano- wszystkie ryzyka budowlano-montazowe 214.590.180,00 PLN
monta zowych
OC z tytutu wykonywania zawodu projektanta, architekta lub
inz..budowlanego pod kontrakt "Budowa kogeneracyjnego
10 OC projektanta bloku fluidalnego CFB o mocy zainstalowanej brutto 75 10.000.000,00 PLN
Mwe w EC Zofidwka W Spotce Energetycznej "Jastrzebie"
SA
OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gosp. Lub
Ubezpieczenie uzytkowania mienia OC za produkt pod kontrakt "Budowa
11 odpowiedzialno sci kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o mocy 50.000.000,00 PLN
cywilnej (OC) zainstalowanej brutto 75 Mwe w EC Zofiéwka W Spoice

Energetycznej "Jastrzebie" SA

Pozyczki udzielone przez Emitenta wg stanu na dzieh 31.12.2014 roku:

Lp.

Data Kwota Termin

umowy pozyczki Waluta splaty Pozyczkobiorca Podmiot

02.04.2010 607.500 PLN 31.07.2016 Przemystaw Pozorski | niepowigzany

7.

OCENA WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZ ACA ZARZADZANIA ZASOBAMI
FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGL EDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA
SIE ZE ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGRO ZEN
| DZIALAN, JAKIE EMITENT PODJAt LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU
PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGRO ZENIOM.

Spotka wykazuje prawidtowg strukture finansowania, zapewniajgcg utrzymanie ptynnosci
finansowej na bezpiecznym poziomie.

Spéika posiada zdolnos¢ do wywigzywania sie ze sptaty swoich zobowigzan, co potwierdzajg
wskazniki ptynnosci, stabilny poziom wskaznika rotacji zobowigzan, dodatni poziom kapitatu

obrotowego.

CZYNNIKI I ZDARZENIA, W TYM O NIETYPOWYM CHAR AKTERZE, MAJ ACE ZNACZACY

WPLYW NA DZIALALNO SC EMITENTA | WYNIKI Z DZIALALNO SCI GOSPODARCZEJ.

W omawianym okresie roku 2014 roku, wystgpity nastepujgce czynniki o nietypowym

charakterze majgce istotny wptyw na osiggniete wyniki finansowe:

- dywidendy od spotek zaleznych Energoinstal Sp. z 0.0., Energorem Sp. z 0.0., PRR
El-Gor Sp. z 0.0. oraz sp6tki ZEC Energoservice Sp. z 0.0. w tgcznej wysokosci 2.028
tys. zi,

- utworzony zostat odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci w tgcznej wysokosci 975 tys.
zt. m.in. od P.B.O. SKOBUD Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej, Global Resource

B.V. oraz FlexmenTech XS.
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10.

11.

- odwrdcenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ udzialdbw w spotkach zaleznych 1.507 tys.

zt.

OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI
W RAPORCIE POLROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI
WYNIKOW NA DANE POLROCZE.

ENERGOINSTAL S.A. nie publikowat prognozy wynikéw na rok 2014.

INFORMACJA NA TEMAT WYKORZYSTANIA SRODKOW Z EMISJI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Spéika w okresie objetym sprawozdaniem nie dokonata emisji papieréw wartosciowych.

OCENA MOZLIWOSCI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKO $CI POSIADANYCH SRODKOW,
Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ
DZIALALNO SCI.

ENERGOINSTAL S.A. posiada zdolno$¢ finansowania realizowanych obecnie projektow

inwestycyjnych. Inwestycje realizowane sg przy wykorzystaniu srodkéw wiasnych.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADA N | ROZWOJU.

W roku 2014 Spoétka ENERGOINSTAL S.A. kontynuowata prace zwigzane z wykorzystaniem
spawania laserowego do wytwarzania elementow dla energetyki. W ramach tych badan
realizowano projekt w konsorcjum z Politechnikg Slgskg i Instytutem Spawalnictwa pt:
"Technologia spawania laserem rur ozebrowanych ze stali austenitycznych i stopéw niklu
przeznaczonych do pracy w kottach o parametrach nadkrytycznych i ultranadkrytycznych".
W wyniku realizacji tego projektu opracowano innowacyjng technologie spawania laserowego
rur ozebrowanych ze stali austenitycznych i stopow niklu. Technologie te zostaly
kwalifikowane przez jednostki notyfikowane.

Rownoczesnie w roku 2014 firma uzyskata patent europejski w zakresie hybrydowego
spawania paneli Scian szczelnych oraz zakonczyta procedure objecia ochrong patentowg
technologii spawania hybrydowego przed Urzedem Patentowym Rzeczypospolitej, w wyniku

czego uzyskano kolejne dwa patenty.
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12. CZYNNIKI RYZYKA | ZAGRO ZEN.

Do najistotniejszych czynnikéw ryzyka zaliczy = ¢ mozna:

= czynniki zwigzane z zatrudnieniem, a takze utrzymaniem wysoko wykwalifikowanej kadry,
w tym gtéwnie spawaczy, monteréw,

= niestabilna sytuacja na swiatowych rynkach paliw i surowcéw,

= ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargéw (duza konkurencja
cenowa),

= wahania kurséw walut.

13. KLIENCI ENERGOINSTAL S.A.

Kontrahentami Sp6tki ENERGOINSTAL S.A. sg firmy realizujgce obiekty energetyczne,
kompleksowe ich modernizacje, jak réowniez modernizacje kottowni i instalacji w réznych galeziach
gospodarki.

Do najwa zniejszych firm mo zemy zaliczy ¢:

- ha rynku zagranicznym:
= ANDRITZ Energy & Environment GmbH
= NEM Energy b.v. B.U. Nem Industrial and Utility Boilers
= STANDARDKESSEL GMBH
= MEHLDAU U. STEINFATH Feuerungstechnik GmbH
= STANDARDKESSEL BAUMGARTE SERVICE GmbH
= Valmet Power Oy
= ALSTOM Boiler Deutschland GmbH Stuttgart

- ha rynku krajowym:
= Spoétka Energetyczna "Jastrzebie" S.A.
= Byla Koksownia Przyjazn S.A. , obecnie JSW KOKS S.A.
= ArcelorMittal Poland S.A.
= Polimex-Mostostal S.A.
= KGHM Polska Miedz S.A.
= GEA

14. PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNO SCI ENERGOINSTAL S.A.

Podstawowag domeng dziatalnosci Spotki jest produkcja i montaz kottdw energetycznych

oraz Generalne Wykonawstwo inwestycji krajowych. Podstawowym rynkiem, na ktorym Spétka
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prowadzi sprzedaz swoich ustug kottowych jest rynek Europy Zachodniej. Spétka w tym zakresie
wspotpracuje przede wszystkim z firmami: Andritz Energy & Environment oraz Grupg Standardkessel
Baumgarte z Niemiec, podejmujgc réwnoczesnie préby nawigzania statej wspoétpracy z innymi
liczgcymi sie podmiotami jak np. VALMET czy Bilfinger.

W 2015 roku Spétka planuje dalej rozwija¢ swojg dziatalno$¢ na rynku polskim, gtéwnie
w zakresie budowy blokéw energetycznych.
Do realizacji tego celu Spotka posiada dobrg pozycje, gdyz ma doswiadczenie w realizacji r6znego
typu obiektow oraz posiada dostep do technologii sprawdzonych partneréw zagranicznych.

Dziatania Spotki celem realizacji projektow krajowych bedg prowadzone szczegdlnie
w kierunku:

e obserwacji rynku i jego trendu w tym zakresie;

e utrzymywania kontaktéw z klientami;

» konsultacji i prezentacji technicznych;

« oferowania produktéw i ustug;

» realizacji kontraktéw.

ENERGOINSTAL S.A. realizowa¢ bedzie w 2015 roku kontrakty dla Spotki Energetycznej
~Jastrzebie” S.A. i JSW KOKS S.A. (dawniej Koksownia Przyjazh S.A.), oczekiwa¢ bedzie na
uruchomienie realizacji projektu w WZK Victoria S.A. oraz ubiegac¢ sie o realizacje inwestycji dla firmy
Orlen w GK Rafineria Trzebinia i SFW Gliwice.

Ponadto firma ENERGOINSTAL S.A. bedzie czyni¢ starania o pozyskanie zlecen w zakresie
wykonawstwa w réznych projektach w przewazajgcej wigkszosci w obszarze kottow.

Dodatkowo Spoétka zamierza podejmowac dalsze proby uczestnictwa w realizacji Planu gospodarki
odpadami komunalnymi w Polsce, poprzez realizacje zleceh prefabrykacyjno-montazowych

w obszarze nowobudowanych spalarni $mieci.

15. INFORMACJE DOTYCZACE NABYCIA UDZIALOW (AKCJI) WELASNYCH,
A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH NABYCIA, LICZBIE | WARTO SCI NOMINALNEJ, ZE
WSKAZANIEM, JAK A CZESC KAPITALU ZAKLADOWEGO REPREZENTUJ A, CENIE NABYCIA
ORAZ CENIE SPRZEDAZY TYCH UDZIALOW (AKCJl) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA.

W minionym roku nie odnotowano nabycia akcji wkasnych.

16. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZ ADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM
EMITENTA | JEGO GRUP A KAPITALOW A,

W 2014 roku nie dokonano istotnych zmian w zasadach zarzgdzania Emitentem i Grupg

Kapitatowa.
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17. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZ ADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA
Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WA ZNEJ PRZYCZYNY LUB ZWOLNIENIE NAST EPUJE
POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE.

Nie zawarto tego typu uméw miedzy emitentem a osobami zarzgdzajgcymi.

18. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZY SCI, W TYM WYNIKAJACYCH
Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH WYPLACONYCH LUB NALE ZNYCH OSOBOM
ZARZADZAJACYM ORAZ NADZORUJACYM DZIALALNO SC EMITENTA.

Wartos¢ wynagrodzen cztonkébw Zarzadu i Rady Nadzorczej w 2014 roku

przedstawione sg w dodatkowej nocie objasniajgcej nr 38 do sprawozdania finansowego.

19. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH P RZEZ EMITENTA
LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

20. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM R’OWNIEZ ZAWARTYCH
PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOG A W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY
W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWY CH AKCJONARIUSZY.

Nie sg Spolce znane umowy w wyniku, ktérych moga w przysziosci nastgpi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

21. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH, KTORE DAJA
SPECJALNE UPRAWNIENIA  KONTROLNIE W STOSUNKU DO EMIT ENTA, WRAZ
Z OPISEM TYCH UPRAWNIEN.

Nie wystepujg w Spéice papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne

w stosunku do emitenta.

22. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH.

Programy akcji pracowniczych w Spéice nie wystepuja.
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23. TOCZACE SIE POSTEPOWANIA PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ.

W 2014 roku emitent nie prowadzit postepowania przed sgdem, organem wiasciwym
dla postepowan arbitrazowych lub organem administracji publicznej dotyczgcych zobowigzan, ani tez
wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatow wiasnych emitenta, a nadto dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan

lub wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta.

24. ZDARZENIA ISTOTNIE  WPLYWAJ ACE NA DZIALALNO SC EMITENTA, JAKIE NAST APILY
PO ZAKONCZENIU ROKU OBROTOWEGO, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAW OZDANIA
FINANSOWEGO.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie nastgpity istotne zdarzenia majgce wplyw na

dziatalno$¢ emitenta.

25. INFORMACJE O DACIE ZAWARCIA | SZCZEGOLACH UMOWY Z PODMIOTEM
UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH.

a) Nazwa podmiotu uprawnionego do badania: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr
Rojek Sp. z o0.0., 40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS - 0000109170, NIP 954-21-13-633.

b) Data zawarcia umowy o dokonanie badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Emitenta: 16 lipca 2014 roku.

¢) taczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad jednostkowego
sprawozdania finansowego dotyczgcego 2014 roku: 31.000,00 PLN.

d) taczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego Iub wyptaconego za badanie i przeglad

skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczgcego 2014 roku: 40.000,00 PLN.

e) taczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego z innych tytutéw, dotyczgcego 2014
roku: O PLN.

f) Lgczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego za badanie i przeglad jednostkowego

sprawozdania finansowego dotyczgcego 2013 roku: 30.900,00 PLN.

g) taczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego Ilub wyptaconego za badanie i przeglad

skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczgcego 2013 roku: 29.200,00 PLN.
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h) Laczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyptaconego z innych tytutow, dotyczacego 2013
roku: O PLN.

Podpisy Cztonkéw Zarz adu:

Michat Wiecek Prezes Zarzadu
Podpis

Jarostaw Wiecek Wiceprezes Zarzagdu
Podpis

Lucjan Noras Cztonek Zarzgdu
Podpis

Katowice, 12 marca 2015 roku
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