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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, ktorej jednostka dominujaca jest Zespét Elektrocieplowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A. z siedzibg we Wroclawiu, ul. Lowiecka 24 (,,Grupa Kapitatowa”), na
ktore sktada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2014 r., skonsolidowany rachunek zyskéw lub strat, skonsolidowane sprawozdanie
z innych catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia oraz informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
skladajaca si¢ z informacji ogolnych, opisu wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci
oraz not objasniajacych.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujace]j jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi
obowigzujagcymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad
jednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za
niezbedna, aby sporzgdzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidlowosci powstalych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujacej oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.
Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna pewnosé, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
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nieprawidiowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan lub
bledéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrolg wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie zag w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznoéci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obejmuje réwniez oceng odpowiedniofci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnogci
szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujacej oraz oceneg ogolnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
1 odpowiednia podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
Zespohu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje majatkows i finansowa Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik
finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, oraz jest
zgodne z wplywajacymi na tre§¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitalowa.

Szczegblne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalno$ci
Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa
wart. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 1. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informac;ji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z2009r.
Nr 33, poz. 259 z péiniejszymi zmianami) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51
00-867 Warszawa

Arkadiusz Cieslik
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 90066 Nr ewidencyjny 10688

Komandytariusz, Pelnomocnik

Wroctaw, 12 marca 2015 r.
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1.1.

1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.14.

1.2.

1.2.1.

Grupa Kapitatowa Zespot Elektrocieplowni Wroclawskich KOGENERACJA S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgcy sie 31 grudnia 2014 r.

Cze¢sé ogolna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitalowg

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACIA S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

ul. Lowiecka 24
50-220 Wroclaw

Rejestracja jednostki dominujacej w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 19 lutego 2001 r.

Numer rejestru; KRS 0000001010

Kapitat zakltadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 252 503 tys. ztotych

Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujace;j.

W sklad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2014 r. wehodzili:

¢ Wojciech Heydel — Prezes Zarzadu,

e Marek Salmonowicz — Cztonek Zarzadu,
e Maciej Tomaszewski — Czlonek Zarzadu,
o Krzysztof Wrzesinski — Cztonek Zarzadu.

W zwiazku z uplywem kadencji Zarzadu z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia za rok 2013, Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 14 maja 2014 r. ustalita
nowa liczbe czltonkdéw Zarzadu oraz powotala do petnienia funkcji Czlonka Zarzadu ze
skutkiem na dzien 26 czerwca 2014 r. pana Macieja Tomaszewskiego. Do nowego skladu
Zarzadu Spdlki nie powotano pana Romana Traczyka i pana Henryka Zajasa.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. nastepujace jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitalowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:

o Zespot Elektrocieplowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. (,jednostka dominujgca”
lub ,,Spotka™).
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1.3.1.

1.3.2.

1.4.

1.5.

Grupa Kapitalowa Zespol Elektrocieplowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcey sie 31 grudnia 2014 v,

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda petna:
e Elektrocieplownia Zielona Géra S.A.

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja do momentu utraty kontroli przez
jednostke dominujaca:

e Renevis Sp. z 0.0.

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2014 r. wszystkie jednostki zalezne wchodzace w sktad
Grupy Kapitalowej zostaly objete konsolidacjg.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Arkadiusz Cieslik
Numer w rejestrze: 90066

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. jest wpisana pod numerem
3546 na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2013 r.
zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
i uzyskato niezmodyfikowang opini¢ bieglego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 26 czerwca 2014 r.
przez Walne Zgromadzenie jednostki dominujace;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
17 lipca 2014 1.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Zespotu Elektrocieptowni
Wroctawskich KOGENERACIJA S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Eowiecka 24 i dotyczy
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktore sklada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., skonsolidowany
rachunek zyskow lub strat, skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw,
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skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skladajaca sie
z informacji ogélnych, opisu wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci oraz not
objasniajacych.

Jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia z dnia
6 czerwca 2005 1.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
z dnia 3 lipca 2014 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 14 maja 2014 1.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z péZniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardow
rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie
podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie ksiag rachunkowych jednostki dominujgcej
w okresie od 15 do 17 grudnia 2014 r. oraz od 12 do 14 stycznia 2015 r. oraz w siedzibie
jednostki dominujacej w okresie od 18 do 19 grudnia 2014 r., 9 stycznia 2015 r. oraz od
15 do 16 stycznia 2015 r.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i z innymi
obowiazujgcymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 1 sporzadzenie
raportu uzupehiajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej ztozyl wszystkie zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostgpnit nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbedne do wydania opinii
1 przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniaja wymog niezaleznosci od
jednostek wchodzacych w sklad badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
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ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U.
z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pdznigjszymi zmianami).

1.6. Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

1.6.1. Jednostka dominujaca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2014 r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spédtka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3546
i uzyskato niezmodyfikowana opinie.

1.6.2. Pozostale jednostki objete konsolidacja

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania  Dzien bilansowy Rodzaj opinii
bieglego rewidenta
Elektrocieptownia KPMG Audyt Spotka z ograniczong 31 grudnia 2014 r.  nie wydano do daty

Ziclona Géra S.A. odpowiedzialnoscia sp. k. niniejszego raportu

(@)}



Grupa Kapitalowa Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A.
Raport uzupetniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcey sig 31 grudnia 2014 .

2.  Analiza finansowa Grupy Kapitalowej
2.1. Ogoélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2014 % 31.12.2013 %
zt '000 aktywow zl '000 aktywow
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 1 545 698 74,6 1367401 70,9
Wartosci niematerialne 46 055 2,2 48 083 2,5
Grunty w uzytkowaniu wieczystym 13 497 0,7 12 298 0,6
Nieruchomosci inwestycyjne 17 781 0.8 17 885 0,9
Naleznosci dlugoterminowe 6143 0,3 4233 0,2
Pozostale inwestycje dtugoterminowe 4 0,0 4 0,0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2296 0,1 5187 0,3
Aktywa trwale razem 1631474 78,7 1455091 75.4
Aktywa obrotowe
Zapasy 168 936 82 122210 6,3
Uprawnienia do emisji CO, nabyte w celu umorzenia 9344 0,5 8351 0,4
Inwestycje krotkoterminowe 12 0,0 17 0,0
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 831 0,0 107 0,0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 220 535 10,6 184 353 9,6
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 40 983 2,0 159 074 8,3
Aktywa obrotowe razem 440 641 213 474 112 24,6
SUMA AKTYWOW 2072115 100,0 1929203 100,0
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PASYWA 31.12.2014 % 31.12.2013 %
zi '000 pasywow zl '000 pasywow
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 252 503 12,2 252 503 13,1
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartogci nominalnej 251258 12,1 251258 13,0
Pozostate kapitaly rezerwowe 331 600 16,0 406 546 21,1
Zyski zatrzymane 406 154 19,6 281 168 14,6
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 1241515 59,9 1191475 61,8
Udzialy niekontrolujace 3217 0,2 5381 0,2
Kapital wlasny razem 1244732 60,1 1196 856 62,0
Zobowigzania
Zobowiazania z tytutu kredytdw, pozyczek
oraz innych instrumentéw dhuznych 118 435 5,7 14 319 0,7
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 42115 2,0 51 603 2,7
Przychody przysztych okresow 71 500 3,5 54 416 2,8
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 49701 24 55114 2,8
Pozostale zobowiazania dlugoterminowe 242 633 11,7 199 876 10,4
Rezerwy dtugoterminowe 14 024 0,7 7305 0,4
Zobowigzania dlugoterminowe razem 538 408 26,0 382 633 19,8
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek
oraz innych instrumentéw dhiznych 43732 2,1 132 198 6,9
Inne krétkoterminowe zobowiazania finansowe 58 0,0 430 0,0
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 4417 0,2 4976 0,3
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 201 403 9,7 176 953 9,2
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 30756 1,5 25 856 1,3
Rezerwy krétkoterminowe 8 609 0,4 9301 0,5
Zobowigzania krotkoterminowe razem 288 975 13,9 349714 18,2
Zobowigzania razem 827 383 39,9 732 347 38,0
SUMA PASYWOW 2072115 100,0 1 929 203 100,0
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2.1.2. Skonsolidowany rachunek zyskéw lub strat

1.01.2014 - 1.01.2013 - 31.12.2013
31.12.2014 % przychodéw (po przeksztalceniu) % przychodéw
z} '000 ze sprzedazy z1'000 ze sprzedazy
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 880318 98,0 904 659 93,2
Przychody z tytutu rekompensat KDT 17 726 2,0 65 750 6,8
898 044 100,0 970 409 100,0
Koszt wtasny sprzedazy (817 135) 91,0 (831 980) 85,7
Zysk brutto ze sprzedaly 80 909 9.0 138429 14,3
Pozostate przychody operacyjne 35867 4,0 32572 34
Koszty sprzedazy (3 226) 0,4 (3 828) 0,4
Koszty ogélnego zarzadu (12 960) 1,4 (14 139) 1,5
Pozostate koszty operacyjne (42 909) 4,8 (29 107) 3,0
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 57 681 6,4 123 927 12,8
Przychody finansowe 4305 0,4 15 825 1,6
Koszty finansowe (13 708) 1,5 (16 908) 1,7
Koszty finansowe netto (9403) 1,1 (1083) 0,1
Zysk przed opodatkowaniem 48278 54 122 844 12,7
Podatek dochodowy (9173) 1,0 (22 717) 2,4
Zysk netto na dzialalnosci kentynuowanej 39 105 4,4 100 127 10,3
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej 10913 1,2 (20 345) 2,1
Zysk netto za rok obrotowy 50018 5,6 79 782 8,2
Zysk netto przypadajacy na:
Wiascicieli jednostki dominujgcej 49 306 98,6 78 573 98,5
Udzialy niekontrolujace 712 1,4 1209 1,5
Zysk netto za rok cbrotowy 50018 100,0 79 782 100,0
Zysk netto przypadajacy na jedng akeje
Podstawowy (zt) 3,31 - 5,27
Rozwodniony (z) 3,31 - 5,27 -
Dzialalno§¢ kontynuowana
Zysk netto whascicieli Jednostki Dominujacej 38394 98 918
Udziaty niekontrolujace 712 1209
Zysk podstawowy akcjonariuszy Jednostki
Dominujgcej na 1 akcje (w zlotych) 2,58 6,64
Zysk rozwodniony akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej na 1 akcje (w zfotych) 2,58 6,64
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2.2, Wybrane wskazniki finansowe
2014 2013 2012
(dane przeksztatcone)
1. Rentowno$¢ sprzedaiy netto
zysk netto x 100% 5,6% 8,2% 8,4%

przychody ze sprzedazy
2. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

zysk netto x 100% 4,2% 7,1% 9,2%
kapitat wlasny - zysk netto

3. Szybko$¢ obrotu nalezno$ci

sredni stan nalezmoscei z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 52 dni 57 dni 51 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadluzenia

zobowiazania x 100% 39,9% 38,0%
suma pasywow

5. Wskaznik plynno$ci
aktywa obrotowe 1,5 1,4 0,9
zobowiazania krétkoterminowe

39,5%

e Przychody ze sprzedazy dla kalkulacji rentownosci sprzedazy netto obejmuja przychody
z dzialalnosci kontynuowanej ze sprzedazy produktéw, towardw i materialéw oraz przychody z tytuhu
rekompensat KDT

* Przychody netto dla kalkulacji szybkosci obrotu naleznoéci obejmuja przychody netto z dziatalnosci
kontynuowanej ze sprzedazy produktdéw, towardw i materialéw, z wylgczeniem przychodow z tytutu
rekompensat KDT.

e Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ushug brutto stanowi §rednia arytmetyczna naleznosci z tytutu
dostaw i ushuig z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw
aktualizujacych ich wartosé.
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Czes¢ szczegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacjge opisujacg stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujgcej.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego, w =zakresie wymaganym przez
Mig¢dzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez
Unie¢ Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki zalezne ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym stosujg jednakowe zasady rachunkowoéci, zgodne z zasadami
stosowanymi przez jednostke dominujgcg, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego dokonano odpowiednich przeksztalcen sprawozdan finansowych
tych jednostek, dostosowujac dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce
dominujace;j.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujace;j.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Zespotu Elektrocieptowni
Wroclawskich KOGENERACJA S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami.

Podstawe  sporzadzenia skonsolidowanego  sprawozdania finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogow rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie szczegélnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w punkcie II.3 opisu wazniejszych
stosowanych zasad rachunkowosci.

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w punkcie I1.6 opisu wazniejszych
stosowanych zasad rachunkowosci oraz nocie objasniajacej ITI.15.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialéw niekontrolujacych
Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapital zakladowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenia pozostatych sktadnikow kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegolnych skladnikow kapitalu wlasnego jednostki dominujacej
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odpowiednich sktadnikéw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objgtych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki
dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu

sprawozdawczego.

Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitatlowej wiaczono tylko te czgsci odpowiednich sktadnikéw
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.

Wyliczenia udziatéw niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatéw
niekontrolujacych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wediug stanu na koniec okresu

sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wytaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychodéw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczefi, uzyskano z ksiag rachunkowych Zespolu
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. 1 uzgodniono z informacjami
uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



3.8.
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Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 ., Nr 33, poz. 259 z p6znicj szymi zmianami) i 53 one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia sp. k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51
00-867 Warszawa

........................................................................................

Arkadiusz Cie$lik Emil Czupajto
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident

Nr ewidencyjny 90066 Nr ewidencyjny 10688
Komandytariusz, Pemomocnik

Wroctaw, 12 marca 2015 r.



