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WYBRANE DANE FINANSOWE, WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EURO

01.01-31.12.2013

01.01. - 31.12.2014

01.01-31.12.2013

01.01. - 31.12.2014

tys. PLN tys. EUR

Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy produktéw towaréw i materiatéw 147 810 168 482 35101 40 217
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11 556 13112 2744 3130
Zysk brutto 8528 11 926 2025 2847
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 6 868 10 019 1631 2392
Srednio wazona liczba wyemitowanych akcji w sztukach (po podziale 1:50 w 2012r) 6 547 672 8 643 400 6 547 672 8 643 400
Liczba rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych 0 0 0 0
Zysk na akcje (PLN) 1,05 1,16 0,25 0,28
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 1,05 1,16 0,25 0,28

Sredni kurs EUR / PLN w okresie X X 4,2110 4,1893
Rachunek przepfywoéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 1922 12 565 456 2999
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (7 471) (26 365) @2 774) (6 293)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 15154 7 599 3599 1814
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto srodkow pienieznych 9 605 (6 201) 2281 (1 480)

Sredni kurs EUR / PLN w okresie X X 4,2110 4,1893
Bilans
Rzeczowe aktywa trwate 32730 60 719 7892 14 246
Zapasy 27 412 38675 6 610 9074
Naleznosci 23713 28 581 5718 6 706
Srodki pieniezne 13 047 6 846 3146 1606
Aktywa razem 100 249 141 952 24 173 33304
Kapitat zaktadowy 8643 8 643 2084 2028
Kapitat wtasny 57 126 67 211 13775 15 769
Zobowigzania dtugoterminowe 3076 22 989 742 5394
Zobowigzania krotkoterminowe 36 772 45 674 8 867 10716
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 43123 74 741 10 398 17 535

Kurs EUR / PLN na koniec okresu X X 4,1472 4,2623




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

w tys. zt na dzien:

Nota 31.12.2013 31.12.2014
AKTYWA
Warto$ci niematerialne 1 27 2 867
Rzeczowe aktywa trwate 3 32730 60 719
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 3042 3948
Nalezno$ci dfugoterminowe 12 14 22
Inwestycje dfugoterminowe - -
Aktywa trwate razem 35814 67 556
Zapasy 11 27 412 38675
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 12 23713 28 581
Srodki pienigzne 13 13 047 6 846
Pozostate aktywa 14 264 294
Aktywa obrotowe razem 64 436 74 396
Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa ogétem 100 249 141 952
PASYWA
Wyemitowany kapitat akcyjny 15 8 643 8 643
Kapitat zapasowy 33379 38 091
Kapitat rezerwowy z przeszacowania 4184 4767
Pozostate kapitaty rezerwowe 4033 4033
Roznice kursowe z przewalutowania 1259 3705
Zyski zatrzymane 2285 7972
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 53784 67 211
Kapitaly mniejszosciowe 3343 -
Kapitat wlasny ogotem 57 126 67 211
Rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego 17 2 347 3212
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 17 337 544
Zobowigzania dfugoterminowe 18 3076 22 989
Zobowigzania krotkoterminowe 19 36772 45 674
Rozliczenia miedzyokresowe 20 590 2322
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania ogétem 43 123 74 741
Zobowiazania dotyczace aktywow sklasyfikowanych jako aktywa ) )
przeznaczone do sprzedazy
Pasywa ogotem 100 249 141 952
Wiestaw Zyznowski Monika Sitko Leszek Michnowski Pawet Swietor
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Sporzadzajgcy
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

w tys. zt za okres:

Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw
Pozostate przychody operacyjne

Przychody z dziatalnosci operacyjnej

Zmiana stanu produktow
Amortyzacja
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Pozostate koszty operacyjne
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
- cze$c¢ biezgca
- cze$c¢ odroczona
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto

Zysk / (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej

- udziatom niedajacym kontroli

Inne catkowite dochody
- skutki przeszacownia aktywow trwatych
- rezerwy z tyt. odr. pod. doch. dot. przeszacowanych Srodkéw trwatych
- réznice kursowe z przewalutowania

Catkowity dochéd za okres

Monika Sitko

Wiceprezes Zarzadu

Wiestaw Zyznowski

Prezes Zarzadu
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Nota 01.01-31.12.2013 01.01. - 31.12.2014
24 32 491 41 244
25 115 320 127 238
27 1250 980

149 061 169 462

787 2167
(2 465) (3 303)

(25 632) (31 298)

(8 156) (9 819)

(427) (480)

(10 725) (13 550)

(1798) (2112)

(1181) (1761)

(86 438) (95 591)

28 (1 470) (603)
(137 505) (156 350)

11 556 13112

29 248 617
30 (3 275) (1803)
8528 11 926

31 (1 619) (1907)
(1 720) (1 809)

101 (98)

6 909 10 019

6 909 10 019

6 909 10 019

6 868 10 019

41 -

493 184

656 285

(125) (54)

(38) (47)

7403 10 203

Leszek Michnowski

Wiceprezes Zarzadu

Pawet Swietor:

Sporzadzajacy



ZYSK NA AKCJE - WARTOSC AKCJI

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Liczba akcji na koniec okresu
Srednia wazona liczba akcji **

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji

Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej*
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)

Dziatalnosé zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto *

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)

01.01 - 31.12.2013

8 643 400
6 547 672
6 547 672

6 868
1,05
1,05

6 868
1,05
1,05

01.01. - 31.12.2014

8 643 400
8 643 400
8 643 400

10019
1,16
1,16

10 019
1,16
1,16

Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Mercator Medical S.A. w 2013 r. wyptacita dywidende w kwocie 194 tys zt. W 2014 r.

wyptacita dywidende w kwocie 259 tys.

* Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej.




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

w tys. zt za okres:

tys. zi
. . Pozostate Réznice
01.01 - 31.12.2013 I:,Z zﬁglgok\ﬁ;r:; Kapitat zapasowy przelzazzlctz:/vzania kapitaty kurs.owe z zatrzz))//ilﬁ(any Razem
rezerwowe  przeliczenia

Kapitat wlasny jednostki dominujacej na
0 1_'8 1t o0 13ar. Y jednost hacel 6 483 3932 3882 3980 2 206 483 20 966
Suma zmian w kapitale wtasnym: 2160 29 447 302 53 (947) 1803 32818
Zysk netto - - - - - 6 909 6 909
Emisja akcji jednostki dominujacej 2160 - - - - - 2160
Nadwyzka ceny emisyjnej nad nominalng - 25507 - - - - 25507
Podziat wyniku - 3940 - 53 - (4 188) (195)
Korekty konsolidacyjne - - 67 - (947) (919) (1 799)
Odpisy wynikajajace z przepiséw prawa - - - - - -
Korekta wartosci godziwej - - 235 - - - 235
Inne catkowite dochody - - - - - -
Kapitat wtasny jednostki dominujacej 8643 33379 4184 4033 1259 2 286 53 784
E::ti:zlliprzypadajqcy udzialom nie dajagcym 1944 55 353 ) 305 687 3343
Razem kapitat wiasny na 31.12.2013 r. 10 587 33434 4 537 4033 1564 2973 57 127




tys. z1

Wyemitowany . Kapitat z Pozo.stale Réznice Zysk
01.01. - 31.12.2014 kapitat akeyjny Kapitat zapasowy przeszacowania kapitaty kurspwe z zatrzymany Razem
rezerwowe przeliczenia

Kapitat wlasny jednostki dominujacej na
01.'81.2014 > vl jacel 8 643 33379 4184 4033 1259 2 286 53 784
Suma zmian w kapitale wtasnym: - 4712 583 - 2446 5 686 13 426
Zysk netto - - - - - 10 019 10 019
Emisja akcji jednostki dominujacej - - - - - - -
Nadwyzka ceny emisyjnej nad nominalng - (30) - - - - (30)
Podziat wyniku - 4 687 - - - (4 687) -
Wyptata dywidendy - - - - - (259) (259)
Korekty konsolidacyjne - 55 353 - 2 446 595 3448
Odpisy wynikajajace z przepiséw prawa - - - - - - -
Korekta podatku dochodowego 2013 - - - - - 18 18
Korekta wartosci godziwej - - 230 - - - 230
Inne catkowite dochody - - - - - - -
Kapitat wlasny jednostki dominujacej 8 643 38 091 4767 4033 3705 7972 67 211
Kapitat przypadajacy udzialom nie dajacym ° ° ° B ” ” )
kontroli
Razem kapitat wtasny na 31.12.2014 r. 8 643 38 091 4767 4 033 3705 7972 67 211

Wiestaw Zyznowski Monika Sitko Leszek Michnowski Pawet Swietor

Prezes Zarzadu

Krakéw, 16 marca 2015

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Sporzadzajgcy




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt za okres:

DZIALALNOSC OPERACYJNA (metoda posrednia)
Zysk (strata) netto
Korekty razem
Amortyzacja
Odsetki i udziaty w zyskach
(Zysk) / strata z tyt. roznic kursowych
(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zob.krotkoterm. z wyjgtkiem pozZyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych
Inne korekty
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy
Wptywy ze sprzedazy Srodkéw trwatych i warto$ci niemat. i prawnych
Z aktywow finansowych (odsetki)
Inne wptywy
Wydatki
Nabycie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie aktywéw w jednostkach powigzanych
- nabycie udziatow
Nabycie aktywow w jednostkach pozostatych (pozyczki)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy

Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do

kapitatu
Wptywy z kredytéw i pozyczek
Wydatki
Dywidendy
Sptaty kredytéw i pozyczek
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie (zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Monika Sitko
Wiceprezes Zarzadu

Wiestaw Zyznowski
Prezes Zarzadu
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01.01-31.12.2013

01.01. - 31.12.2014

6 909 10 019
(4 987) 2546
2465 3303
1212 1051
396 -
426 (18)
(126) 1072
(6 933) (11 263)
(5 861) (4 868)
3610 14 899
126 796
(303) (2 426)
1922 12 565
515 199

20 18

495 181

(7 986) (26 564)
(7 986) (26 243)
- (314)

- (314)

- (7)

(7 471) (26 365)
39 119 27 166
28 713 -
10 406 27 166
(23 965) (19 567)
(194) (259)
(21 752) (17 626)
(254) (450)
(1 765) (1232)
15 154 7599
9 605 (6 201)
3442 13 047
13 047 6 846

Leszek Michnowski

Wiceprezes Zarzadu

Pawet Swietori
Sporzadzajgcy



WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
INFORMACJE OGOLNE

l. Dane jednostki dominujacej:

1.1 Nazwa Spoétki, forma prawna
Mercator Medical S.A.
1.2 Siedziba Spotki, Kraj rejestracji
ul. Heleny Modrzejewskiej 30, 31-327 Krakoéw, Polska
1.3 Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym
Siedziba sadu: Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.
Data: 31 sierpien 2001 r.
Numer rejestru: 00000036244

Il. Czas trwania Grupy Kapitatlowej
Jednostka dominujgca Mercator Medical S.A. (dalej: jednostka dominujgca) i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej Mercator Medical
S.A. zostaly utworzone na czas nieoznaczony.

M. Okresy prezentowane
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od: 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. wraz z danymi
poréwnawczymi, tj. od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. Datg przejscia na MSR/MSSF jest 1 stycznia 2010 r.

V. Skiad organdéw Jednostki Dominujgcej wedfug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r.

Zarzad
Wiestaw Zyznowski - Prezes Zarzadu
Monika Sitko - Wiceprezes Zarzadu
Leszek Michnowski - Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki:
W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki

Rada Nadzorcza

Urszula Zyznowska - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Piotr Solorz - Zastepca Przewodniczgcej Rady Nadzorczej
Jarostaw Karasinski - Cztonek Rady Nadzorczej

Matgorzata Wieczerzak - Cztonek Rady Nadzorczej

Marian Stowiaczek - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

W dniu 30 czerwca 2014 r. ze stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Fabian Pedziwiatr. Dnia 30 czerwca 2014 r. na
stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej zostat powotany Jarostaw Karasinski.

V. Biegly Rewident
Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego za 2014 r. jest ECA Seredynski i Wspdlnicy spétka komandytowa z
siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50.
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VI. Znaczacy Akcjonariusze jednostki dominujacej (powyzej 5% wg stanu na 31.12.2014 r.)

. . . - Udziat w kapitale . i Udziat w ogdlne;j liczbie gtoséw na
Akcjonariusz Liczba akcji zakladowym Liczba gtosow WZA
Anabaza Ltd. 5 686 245 65,79% 9161 190 71,85%
Pi Pekao | t t
loneer exao Investmen 717 677 8,30% 717 677 5,63%
Management S.A
Wiestaw Zyznowski 697 191 8,07% 1 328 996 10,42%
VIl.  Grupa kapitatowa
Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dziatalnosci Metqda " Udziat Spo&kl
konsolidacji w kapitale
Mercator Medical S.A. — Polsk Dystrybucja jednorazowych rekawic,
jednostka dominujgca oiska opatrunkow oraz produktow z widkniny ) .
Mercator Medical (Thailand . . Produkcja i sprzedaz jednorazowych rekawic
( ) Tajlandia uKcja I sprzedaz ) Zowych rekawic z petna 100,00%
Ltd. lateksu
Merkator Medikal TOB Ukraina Dystrybucja jednorazowych rekawic petna 100,00%
Mercator Medical s.r.| Rumunia Dystrybl:|c1a Jednorazow¥0h rek?wp, petna 100,00%
opatrunkéw oraz produktow z wtdkniny
Mercator Medical Kft. Wegry Nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej petna 100,00%
Brestia sp. z 0.0. Polska Dystrybucja jednorazowych rekawic petna 100,00%
Plakentia Holdings Ltd. Cypr Nie prowadzi dziatalnos$ci operacyjnej petna 100,00%
Vivoft LLP Cypr Zarzadzanie prawami do znakéw towarowych petna 100%*
LeaderMed B.V. Holandia Nie prowadzi dziatalnos$ci operacyjnej petna 100,00%

*bezposrednio i posrednio
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VIIl. Spobtki stowarzyszone

Nie wystepuja.

IX. Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, Zarzad Mercator Medical S.A. niniejszym oswiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowa
Grupy oraz jej wynik finansowy, a sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ Grupy oraz jej sytuacji, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen;

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujgcy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
i normami zawodowymi.

X. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przyjete przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 16 marca 2015 r.
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OPIS PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, W TYM METODY WYCENY AKTYWOW |
PASYWOW ORAZ PRZYCHODOW | KOSZTOW

Zgodnos¢ z przepisami rachunkowymi

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej i Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Waluta i jednostka prezentacji danych

Skonsolidowane, roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Mercator Medical S.A. sporzagdzono w tysigcach
ztotych, z uwzglednieniem poziomu zaokraglen zgodnych z ogdlnie przyjetymi zasadami.

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym przez Grupe.

Zasady konsolidacji

Potaczenia jednostek

Potagczenia jednostek sa rozliczane metoda nabycia na dzien nabycia, ktéry jest dniem, w ktérym Grupa obejmuje kontrole
nad jednostka nabywana. Kontrole definiuje sie jako zdolnos¢ do kierowania politykg finansowg i operacyjng jednostki w
celu osiggania korzysci z jej dziatalnosci. Oceniajac, czy wystepuje sprawowanie kontroli, Grupa bierze pod uwage
potencjalne prawa gtosu, ktére mogg by¢ obecnie wykonywane.

Grupa ujmuje wartos¢ firmy na dzien nabycia jako:
~warto$¢ godziwg przekazanej zaptaty; powiekszong o
erozliczenie wczesniej istniejacych powigzan oraz

eujetg warto$¢ udziatdbw niekontrolujgcych w jednostce przejmowanej; powiekszong o warto$¢ godziwg dotychczas
posiadanych kapitatéw w jednostce nabywanej, jesli potgczenie odbywa sie etapami; pomniejszong o

~ujetg wartos¢ netto (warto$¢ godziwg) nabytych identyfikowalnych aktywow oraz przejetych zobowigzan.

W sytuacji, gdy réznica przybiera warto$¢ ujemng, zysk na okazyjnym nabyciu jest ujmowany w zysku lub stracie
biezacego okresu na dzien przejecia.

Koszty zwigzane z nabyciem, inne niz odnoszace sie do emisji instrumentéw dtuznych lub kapitatowych, ktére Grupa
ponosi w zwigzku z potgczeniem jednostek rozlicza si¢ jako koszt okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Dla kazdego przejecia Grupa ujmuje udziaty nie posiadajace kontroli w jednostce przejmowanej wedtug wartosci godziwej
lub wedtug przypadajgcej na udzialy nie posiadajgce kontroli proporcjonalnej czesci mozliwych do zidentyfikowania
aktywow netto przejmowanej jednostki wycenionych wedlug wartosci godziwe;j.

Utrata kontroli

W momencie utraty kontroli, Grupa zaprzestaje ujmowac¢ aktywa i zobowigzania jednostki zaleznej, udziaty niekontrolujgce
i pozostate skiadniki kapitatéw zwigzane z jednostkg zalezng. Ewentualna nadwyzka lub niedobdr powstate w wyniku utraty
kontroli ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu. Jesli Grupa zatrzymuje jakiekolwiek udziaty w dotychczasowej

jednostce zaleznej, sg one wyceniane w wartos$ci godziwej na dzien utraty kontroli. Po poczatkowym ujeciu traktowane sg
jako inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci lub jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w zaleznosci od
poziomu utrzymanych przez Grupe wptywéw na dziatalno$¢ tej jednostki.

Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy Jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie Grupy oraz wszelkie
wynikajgce stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy sg eliminowane przy sporzgdzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niezrealizowane straty sg wylgczone ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na tej samej zasadzie co niezrealizowane zyski, ale wylgcznie w przypadku, gdy nie wystepujg przestanki
wskazujgce na utrate wartosci.
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Waluty obce
Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w walucie funkcjonalnej Jednostek
Grupy z zastosowaniem kursu wymiany waluty funkcjonalnej na walute obca obowigzujacego na dzien zawarcia transakcji.

Pozycje pieniezne aktywéw i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu sprawozdawczego
wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty ogtoszonego na ten dzien.

Réznice kursowe wynikajace z wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych stanowig réznice pomiedzy wyceng
wedtug zamortyzowanego kosztu w walucie funkcjonalnej na poczatku okresu sprawozdawczego, skorygowang o
naliczone odsetki i dokonane pfatnosci w trakcie okresu sprawozdawczego, a wartoscig wedlug zamortyzowanego kosztu
w walucie obcej przeliczonego wedtug kursu zamkniecia na koniec okresu sprawozdawczego.

Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug warto$ci godziwej sg przeliczane wediug
Sredniego kursu NBP waluty funkcjonalnej obowigzujgcego na dzien szacowania wartosci godziwej.

Réznice kursowe z przeliczenia rozpoznaje sie jako zysk lub strate biezacego okresu. Pozycje niepieniezne wyceniane
wedtug kosztu historycznego w walucie obcej Grupa przelicza uzywajgc kursu wymiany z dnia zawarcia transakcji.

Przeliczanie jednostki dziatajgcej za granica

Aktywa i zobowigzania jednostek dziatajgcych za granica, wigczajgc korekty do wartosci godziwej na dzien nabycia
dokonywane przy konsolidacji, sg przeliczane wedlug $redniego kursu NBP obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego. Przychody i koszty jednostek dziatajgcych za granicg sa przeliczane wedlug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng $rednich kurséw NBP na dzien konczacy kazdy miesigc roku obrotowego.

Réznice kursowe powstate przy przeliczeniu sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane jako réznice
kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe (w tym aktywa
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu dokonania transakcji, w ktérym Grupa staje
sie strong wzajemnego zobowigzania dotyczacego danego instrumentu finansowego.

Grupa zaprzestaje ujmowa¢ aktywa finansowe w momencie wygasniecia praw wynikajacych z umowy do otrzymywania
przeptywow pienieznych z tego aktywa, lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania przeptywoéw pienieznych z aktywa
finansowego sg przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajgce z
ich wtasnosci.

Kazdy udziat w przekazywanym aktywie finansowym, ktéry jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Grupy jest
traktowany jako osobne aktywo lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie
netto, wytacznie jesli Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywoéw i zobowigzan finansowych
lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywéw i zobowigzan
finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowa¢, a zobowigzania
finansowe rozliczy¢.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastgepujacych kategorii: aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie sg
notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczgtkowo ujmowane w wartosci godziwej powiekszonej o koszty
transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do ich nabycia.

Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pozniejszym odbywa sie wedlug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Pozyczki i naleznosci obejmujg srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, $rodki pieniezne w drodze oraz depozyty bankowe
na zadanie o poczgtkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy. Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow,
pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych, stanowigce integralng czes$¢ systemu
zarzadzania srodkami pienieznymi Grupy.

Zobowiazania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Zobowigzania finansowe sg ujmowane na dzien zawarcia transakc;ji, w ktorej Grupa staje sie strong umowy zobowigzujgce;j
do wydania instrumentu finansowego.

Grupa wytacza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie
przedawnieniu.

Inne zobowigzania finansowe obejmujg pozyczki, kredyty w rachunku biezgcym, zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania.

Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sg wedtug wartosci godziwej powiekszonej o dajace sie
bezposrednio przyporzadkowac koszty transakcyjne. Po poczgtkowym ujeciu zobowigzania te wycenianie sg wediug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Kapitat wiasny
Akcje wiasne

Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wiasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych, skorygowane o
wptyw podatkdw, pomniejszajg wartos¢ kapitatu.

Odkup akcji wkasnych

W sytuacji kiedy jednostka Grupy odkupuije akcje wchodzace w sktad jej kapitatu podstawowego (akcje wlasne), wéwczas
kwota zaptaty obejmujgca koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem (z uwzglednieniem efektéw podatkowych)
pomniejsza kapitat wtasny przypadajgcy na wiascicieli jednostki do czasu umorzenia akcji lub ich zbycia. Odkupione akcje
witasne sg prezentowane jako sktadnik pozostatych kapitatow. Jezeli takie akcje zostang nastepnie sprzedane otrzymana
za nie zaptata, po pomniejszeniu o wszelkie koszty transakcji oraz skutki podatkowe, zwigksza kapitat wtasny
przypadajgcym na akcjonariuszy jednostki, a powstata nadwyzka lub strata z transakcji jest prezentowana w pozyc;ji
.Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej”.

Pochodne instrumenty finansowe

Posiadane przez Grupe instrumenty pochodne utrzymywane sg wylgcznie w celach zabezpieczajgcych, chociaz
rachunkowos$¢ zabezpieczen nie jest stosowana. Pochodne instrumenty finansowe sg ujmowane poczatkowo w wartosci
godziwej. Koszty transakcji sg ujmowane w momencie poniesienia w zysku lub stracie biezgcego okresu. Wszelkie zmiany
wartosci godziwej takich instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Rzeczowe aktywa trwafe

Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug wartosci przeszacowanej (grunty, budynki i budowle
oraz maszyny i urzadzenia) lub ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (pozostate) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. W przypadku stosowania modelu wartosci przeszacowanej podlega temu cata grupa.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu skfadnika majgtku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majagtku do stanu zdatnego do uzywania, tgcznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i
sktadowania, a takze wynagrodzen bezposrednich. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia zmniejszajg cene
nabycia sktadnika aktywow. Koszt wytworzenia sktadnika srodkéw trwatych oraz $rodkéw trwatych w budowie obejmuje
0got kosztéow poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia
takiego skfadnika majatkowego do uzywania (lub do konca okresu sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze
oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek
kosztow demontazu i usunigcia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz koszty przywrdcenia do stanu pierwotnego
miejsca, w ktorym bedzie sie dany sktadnik rzeczowych aktywow trwatych znajdowat.
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Szacowanie wartosci srodkéw trwatych jest ponawiane na tyle czesto (zwykle raz w roku) aby wartos¢ bilansowa nie
odbiegata od wartosci przeszacowanej. Jezeli wartos¢ srodkow trwatych wzrosta wskutek przeszacowania, zwigkszenie
zalicza sie bezposrednio do kapitatu wiasnego jako nadwyzke z przeszacowania. W przypadku kiedy wartos¢ srodkow
trwatych wskutek przeszacowania zmalata, ujmuje sie jg bezposrednio jako koszt danego okresu.

Na dzien bilansowy, przy ustaleniu nowych wartos$ci godziwych i dokonaniu nastepnego przeszacowania, jezeli poprzednia
nadwyzka z przeszacowania ujeta byta w kapitale wkasnym Grupy, zwiekszenia ujmowane sg nadal w kapitale wiasnym
Grupy a zmniejszenia wartosci rozlicza sie z poprzednig nadwyzkg az do jej catkowitego rozliczenia. Pozostate
zmniejszenia rozlicza sie jako koszt danego okresu. Natomiast jezeli poprzednia réznica z przeszacowania zostata ujeta
jako koszt danego okresu, zwiekszenia z przeszacowania bedg ujete jako przychéd okresu do wysokosci poprzednio
zaksiegowanych kosztow.

Dla wymienionych grup rzeczowego majatku Grupy, ktére prezentowane sg w wartosciach przeszacowanych, umorzenie w
dniu przeszacowania jest eliminowane z wartosci bilansowej brutto sktadnika aktywéw, a warto$¢ bilansowa netto jest
korygowana do wartosci przeszacowane;.

Nadwyzke z przeszacowania zaliczong do kapitatu wtasnego (w pozycji kapitatu z aktualizacji) przenosi sie¢ do zyskow
zatrzymanych w warto$ci rownej amortyzacji od nadwyzki z przeszacowania w okresach kwartalnych oraz w momencie
zbycia lub likwidacji przeszacowanego skfadnika z aktywow Grupy.

Zakupione oprogramowanie, ktére jest niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia jest
aktywowane jako czes¢ tego urzgdzenia.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywoéw trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych czesci sktadowych
o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.

Zyski i straty ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywow okresla sie na podstawie poréwnania przychoddéw ze zbycia z
wartoscig bilansowg zbytych aktywdéw i ujmuje sie je w kwocie netto jako zysk lub strate biezgcego okresu w pozyciji
pozostate przychody lub pozostate koszty.

Naktady ponoszone w terminie pézniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pozniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z
wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywéw trwatych.

Wartos¢ bilansowa usunigetych czesci sktadnika rzeczowych aktywow trwatych jest wylgczana z ksigg.

Nakfady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych sg ujmowane jako zysk
lub strata biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do wartosci podlegajgcej amortyzacji, ktérg jest warto$é
przeszacowana, cena nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow, pomniejszone o jego warto$¢ rezydualng.

Grupa ocenia réwniez okres uzytkowania istotnych elementéw poszczegdlnych sktadnikdw aktywdw i, jesli okres
uzytkowania elementu jest inny niz okres uzytkowania pozostatej czesci sktadnika aktywoéw, element ten amortyzowany
jest osobno.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do
oszacowanego przez Grupe okresu uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych, co mozliwie najlepiej
odzwierciedla sposob realizacji przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego sktadnika
aktywow.

Grupa zaktada ponizsze stawki amortyzacji dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywoéw trwatych:

Budynki i budowle 2,5% - 10,0%
Urzgdzenia techniczne, maszyny 4,5% - 33,3%
Srodki transportu 10,0% - 40,0%
Inne rzeczowe aktywa trwate 7,0% - 50,0%

Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych rzeczowych aktywow
trwatych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i w uzasadnionych przypadkach korygowana.
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Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy, ktéra powstaje w zwigzku z przejeciem jednostek zaleznych, jest ujmowana jako odrebna pozycja w
sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Wycena po poczatkowym ujeciu:

Po poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Oprogramowanie oraz pozostate wartosci niematerialne

Oprogramowanie oraz pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Grupe o okreslonym okresie uzytecznosci
ekonomicznej wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Naktady ponoszone w terminie p6zniejszym

Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwiekszajg
przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady, w tym naktady na wytworzone we
wtasnym zakresie: znaki towarowe, wartos¢ firmy i marke sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie
poniesienia.

Amortyzacja
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do wartosci podlegajgcej amortyzacji, ktorg jest cena nabycia
danego sktadnika wartosci niematerialnych pomniejszona o jego wartos$¢ rezydualng.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do
oszacowanego przez Grupe okresu uzytkowania danego skifadnika wartosci niematerialnych, innego niz wartos¢ firmy, od
momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposéb realizacji przysztych
korzysci ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego skiadnika aktywéw. Grupa stosuje stawke amortyzacji dla
warto$ci niematerialnych i prawnych w wysokosci 50%.

Poprawnos$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych wartosci niematerialnych
jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

Nieruchomos$ci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z tytutu najmu, z tytutu wzrostu ich wartosci
lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne nie sg przeznaczone do sprzedazy w ramach normalnej dziatalnosci
Grupy ani w celu wykorzystywania w procesie produkcyjnym, dostawach débr i ustug ani w celach administracyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne, w momencie poczatkowego ujecia, wyceniane sg w cenie nabycia, a przy kolejnej wycenie w
wartosci godziwej. Wszelkie zyski i straty powstate ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w zysku lub stracie
biezacego okresu.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu skifadnika majgtku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem nieruchomosci
inwestycyjnej. Koszt wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej obejmuje koszty materiatdw oraz koszty wynagrodzen
pracownikdow bezposrednio zaangazowanych w jego wytworzenie oraz inne Kkoszty bezposrednio zwigzane z
przystosowaniem nieruchomosci inwestycyjnej do dziatalnosci zamierzonego przeznaczenia, a takze koszty finansowania
zewnetrznego.

Skladniki rzeczowych aktywow trwalych uzytkowane na podstawie umoéw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Grupa ponosi praktycznie catos¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie korzysci
wynikajgce z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego.
Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczgtkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza, a nastepnie pomniejszane o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Umowy leasingowe niebedace umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny i nie sg ujmowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy.
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Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Warto$¢ stanu zapasow ustala sie z zastosowaniem metody pierwsze weszto, pierwsze wyszto. Cena
nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznicg pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku
dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw

Aktywa finansowe (w tym naleznosci)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnikow
aktywow finansowych niewycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Uznaje sie, ze sktadnik aktywow finansowych utracit warto$¢, gdy po jego poczgtkowym rozpoznaniu istniejg obiektywne
przestanki wystapienia zdarzenia powodujgcego utrate warto$ci, mogacego mie¢ negatywny, wiarygodnie oszacowany
wptyw na warto$é przysztych przeptywdw pienigznych zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywow finansowych zalicza sie niesptacenie albo zaleganie w sptacie diugu
przez diuznika, restrukturyzacje dtugu dtuznika, na ktérg Grupa wyrazita zgode ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych
wynikajgcych z trudnosci finansowych dtuznika, a ktérej w innym wypadku Grupa by nie udzielita, okolicznosci Swiadczace
0 wysokim poziomie prawdopodobienstwa bankructwa diuznika, warunki ekonomiczne sprzyjajgce naruszeniu umowy.

Grupa ocenia przestanki swiadczace o utracie wartosci pozyczek udzielonych i naleznosci lub inwestycji utrzymywanych
do terminu wymagalno$ci zaréwno na poziomie pojedynczego skfadnika aktywéw jak i w odniesieniu do grup aktywow. W
przypadku indywidualnie istotnych pozyczek udzielonych i naleznosci oraz inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, przeprowadza sie test na utrate wartosci pojedynczego sktadnika aktywow.

Dokonujgc oceny utraty wartosci dla grup aktywéw Grupa wykorzystuje historyczne trendy do szacowania
prawdopodobienstwa wystapienia zalegto$ci oraz momentu zaptaty oraz wartosci poniesionych strat, skorygowane o
szacunki Zarzadu oceniajgce, czy biezgce warunki ekonomiczne i kredytowe wskazujg, aby rzeczywisty poziom strat miat
znaczgco rézni¢ sie od poziomu strat wynikajgcego z oceny historycznych trendéw.

Utrata wartos$ci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest jako
réznica miedzy ich wartoscig ksiegowg (wartoscig w sprawozdaniu z sytuacji finansowej), a warto$cig biezgcg
oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej.
Wszelkie straty ujmowane sg jako zysk lub strata biezgcego okresu i zmniejszajg warto$¢ ksiegowa pozyczek udzielonych
i naleznosci, przy czym Spdtka kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywoéw. Jezeli pdzniejsze
okolicznosci $wiadcza o ustaniu przestanek powodujacych powstanie utraty wartosci, wéwczas odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego ujmowane jest jako zysk lub strata biezgcego okresu.

Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywéw niefinansowych, innych niz nieruchomosci inwestycyjne, zapasy i aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy
wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich warto$ci. W przypadku wystapienia takich przestanek Grupa dokonuje
szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegélnych aktywéw. Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktore nie sg jeszcze zdatne do
uzytkowania, jest szacowana kazdego roku w tym samym terminie. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie jesli warto$¢
ksiegowa skfadnika aktywéw lub zwigzanego z nim osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne (OWSP) przekracza jego
szacowang wartos¢ odzyskiwalng.

18



10.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywéw lub OWSP definiowana jest jako wigksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze
sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane
sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci pieniadza
w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywéw lub OWSP. Dla celéw przeprowadzania
testow na utrate wartosci, aktywa grupuje sie do najmniejszych mozliwych do okreslenia zespotéw aktywéw generujgcych
wplywy pienigzne w znacznym stopniu niezaleznie od innych aktywow lub OWSP. Grupa dokonuje oceny utraty wartosci
firmy grupujac osrodki wypracowujgce $rodki pieniezne tak, aby szczebel organizacji, nie wyzszy niz wyodrebniony
segment operacyjny, na ktérym przeprowadza si¢ tg ocene odzwierciedlat najnizszy szczebel organizacji, na ktérym Grupa
monitoruje warto$¢ firmy dla potrzeb wewnetrznych. Dla celéw testéw na utrate wartosci, warto$¢ firmy w.

Dla wymienionych grup rzeczowego majatku Grupy, ktére prezentowane sg w wartosciach przeszacowanych, umorzenie w
dniu przeszacowania jest eliminowane z wartosci bilansowej brutto ski

Aktywa wspdlne (korporacyjne) Grupy nie generujg osobnych wptywow pienieznych i sg uzytkowane przez wiecej niz jeden
OWSP. Aktywa wspodlne sg przypisane do OWSP na bazie jednolitych i zasadnych przestanek i podlegajg testom na
utrate wartosci jako element testowanych OWSP do ktérych sg przypisane.

Odpisy z tytulu utraty wartosci sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu. Utrata wartosci osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do
tego osrodka (grupy osrodkéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci ksiegowej pozostatych aktywéw tego osrodka
(grupy osrodkéw) na zasadzie proporcjonalne;j.

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych sg prezentowane w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w pozycji ,Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci”.

Odpis wartosci firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywow, odpisy z tytutu utraty
wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sg poddawane na kazdy koniec okresu sprawozdawczego ocenie, czy
zaszty przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrécenie. Odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do szacowania warto$ci odzyskiwalnej. Odpis z
tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej sktadnika aktywoéw pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty warto$ci nie zostat ujety.

Swiadczenia pracownicze

Dlugoterminowe swiadczenia pracownicze

Zobowigzania netto Grupy z tytutu dtugoterminowych Swiadczen pracowniczych dotyczg zobowigzan z tytutu przysztych
wyptat odpraw emerytalnych wynikajacych z przepiséw kodeksu pracy, do ktérych pracownicy nabyli prawo w zamian za
prace w okresie biezgcym i okresach ubiegtych. Warto$¢ tych swiadczen jest dyskontowana w celu ustalenia ich wartosci
biezgcej. Stope dyskontowg ustala sie na podstawie wystepujacych na koniec okresu sprawozdawczego stép rentownosci
obligacji skarbowych, ktorych termin wykupu zblizony jest do terminu realizacji zobowigzania. Wycena $wiadczen jest
dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych. Zyski i straty aktuarialne sg ujmowane w
zysku lub stracie okresu, w ktérym powstaty.

Ptatnosci w formie akcji

Wartos¢ godziwa przyznanej opcji zakupu akcji Jednostki Dominujgcej jest ujeta jako koszty z tytutu wynagrodzen w
korespondencji ze zwigkszeniem kapitatu wtasnego. Warto$¢ godziwa jest okreslana na dzien przyznania opcji zakupu
akcji przez pracownikéw i roztozona na okres, w ktérym pracownicy nabedg bezwarunkowo prawo do realizacji opcji.
Kwota obcigzajgca koszty jest korygowana w celu odzwierciedlenia aktualnej liczby przyznanych opciji, dla ktérych warunki
Swiadczenia pracy oraz warunki nierynkowe nabywania uprawnien sg spetnione.

19



11.

12.

13.

14.

Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta wtedy, gdy na Grupie cigzy wynikajgcy z przesztych zdarzen obecny prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowigzek, ktory mozna wiarygodnie wyceni¢ i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigzac
sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. Rezerwy tworzone sg w wysokosci najbardziej wiarygodnego szacunku
naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego przy uwzglednieniu
ryzyka i niepewnosci towarzyszgcego zdarzeniom i okolicznosciom prowadzgacym do wypetnienia obowigzku.

Przychody

Sprzedaz towaréw

Przychody ze sprzedazy towaréw w toku zwyktej dziatalnosci wyceniane sg wedtug wartosci godziwej otrzymanej lub
naleznej zaptaty, pomniejszonej o wartos¢ zwrotow, upustow i rabatow.

Przychody sg ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujgcy dowod, zazwyczaj w postaci wykonanej umowy sprzedazy,
Swiadczacy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka i korzysci na kupujacego, istnieje wysokie prawdopodobienstwo
otrzymania zaptaty, poniesione koszty oraz prawdopodobienstwo zwrotu towaru mozna wiarygodnie oszacowaé, nie
wystepuje trwate zaangazowanie w zarzadzanie dobrami, a kwote przychodu mozna wiarygodnie wycenic.

Swiadczenie ustug

Przychody ze sprzedazy ustug ujmowane sg w miesigcu ich wykonania. W sytuacji, gdy swiadczenie ustug na podstawie
jednego kontraktu ma miejsce w réznych okresach sprawozdawczych, przychéd jest rozpoznawany w proporcji do
wykonania swiadczenia na dzien sprawozdawczy.

Opfaty leasingowe

Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres leasingu w zysku lub stracie biezgcego okresu.
Korzysci otrzymane w zamian za podpisanie umowy leasingu stanowig integralng czes$¢ catkowitych kosztéw leasingu i sg
ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu przez okres trwania umowy leasingu.

Minimalne optaty leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym sg rozdzielane na czes¢ stanowigcg koszty
finansowe oraz cze$¢ zmniejszajacg zobowigzania. Cze$é stanowigca koszt finansowy jest przypisywana do
poszczegodlnych okreséw w czasie trwania umowy leasingu w taki sposéb, aby uzyskac stalg okresowg stope procentowg
w stosunku do stanu zobowigzania.

Ustalenie, czy umowa zawiera leasing

W momencie rozpoczecia wykonywania umowy, Grupa dokonuje oceny, czy jest to umowa leasingowa lub czy zawiera
leasing. Okreslony sktadnik aktywoéw jest przedmiotem leasingu, jesli wywigzanie sie z umowy zalezy od korzystania z
tego sktadnika aktywoéw. Umowa przenosi prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw, jesli na jej podstawie Grupa
otrzymuje prawo do sprawowania kontroli nad uzywaniem tego sktadnika aktywoéw.

Ptatnosci oraz inne formy zaptaty wymagane umowa, w momencie rozpoczecia jej wykonywania lub przy ponownej jej
ocenie, sg rozdzielane przez Grupe na takie, ktére sa zwigzane z leasingiem i te, ktére wigzg sie z innymi elementami
umowy, w oparciu o wzgledne wartosci godziwe leasingu i innych elementow. Jezeli, w przypadku leasingu finansowego,
Grupa stwierdzi, ze wiarygodne rozdzielenie ptatnosci jest niewykonalne w praktyce, woéwczas aktywa i zobowigzania
ujmowane sg w kwocie réwnej wartosci godziwej sktadnika aktywow, ktéry zostat zidentyfikowany jako przedmiot leasingu.
Nastepnie zmniejsza sie¢ zobowigzanie w miare dokonywanych ptatnosci oraz ujmuje sig przypisane koszty finansowe z
tytutu zobowigzania, stosujac w tym celu krancowa stope procentowg wtasciwg dla pozyczek Grupy.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Grupe funduszami. Przychody
odsetkowe ujmuje sie jako zysk lub strate biezgcego okresu zgodnie z zasadg memoriatu, z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych (innych niz naleznosci handlowe).
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16.

17.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajgce sie bezposrednio przypisaé do nabycia lub wytworzenia okreslonych
aktywéw sg ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody lub koszty finansowe zaleznie od ich
tacznej pozycji netto.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czesé biezgcy i czeS¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest
jako zysk lub strata biezacego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy dotyczy potgczenia jednostek oraz pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do opodatkowania za
dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien sprawozdawczy
oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczgcego lat ubiegtych.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig bilansowa aktywow i zobowigzan i
ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany w przypadku réznic
przejsciowych wynikajgcych z poczatkowego ujecia aktywow lub zobowigzan pochodzacych z transakcji, ktéra nie jest
potagczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate biezacego okresu ani na dochéd do
opodatkowania oraz réznice zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych w zakresie, w
ktéorym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Ponadto, nie ujmuje sie
podatku odroczonego od réznic przej$ciowych powstatych w zwigzku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy. Podatek
odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda stosowane wtedy, gdy
przejsciowe réznice odwrdcg sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujace prawnie lub
faktycznie do iezaleznej opinii o b

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa
kompensowane, jezeli Grupa posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensaty
biezgcych zobowigzan i aktywdw podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez tg samag wiadze podatkowa na tego samego podatnika lub
na réznych podatnikéw, ktérzy zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie
netto lub jednoczesnie zrealizowaé naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowsg i ujemnymi réznicami przejsciowymi, sg
ujmowane do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na
ich wykorzystanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w
zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

Zysk na jedna akcje

Grupa prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk na jedng akcje jest
wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej posiadaczom akcji zwyktych przez srednig wazong liczbe akciji
zwyktych w roku, skorygowang o posiadane przez Grupe akcje wtasne. Rozwodniony zysk na jedng akcje jest wyliczany
przez podzielenie skorygowanego zysku lub straty przypadajacej dla posiadaczy akcji zwyktych przez srednig wazong
liczbe akcji zwyktych skorygowang o posiadane akcje wtasne oraz o efekty rozwadniajgce potencjalnych akcji, ktore
obejmujg opcje na akcje przyznane pracownikom.

Raportowanie segmentow dziatalnos$ci

Segment operacyjny jest czescig Grupy zaangazowang w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac
przychody oraz ponosi¢ koszty, w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami Grupy. Wyniki
operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie, ktéry decyduje o alokacji zasobéw do segmentu i ocenia jego wyniki
dziatalnosci, przy czym dostepne sg oddzielne informacje finansowe o kazdym segmencie.
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Wyniki operacyjne kazdego segmentu, ktére sg raportowane do organu odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Grupie, obejmujg zaréwno pozycje, ktére mogg zosta¢ bezposrednio przypisane do danego segmentu, jak
i te mogace by¢ przypisane posrednio, na podstawie uzasadnionych przestanek.

Wydatki inwestycyjne segmentu to catkowite koszty poniesione w ciggu roku na zakup rzeczowych $rodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych, z wytgczeniem nabycia spotek zaleznych.

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym

Wprowadzenie

Grupa jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania z instrumentéw finansowych:
Ryzyko kredytowe

Ryzyko ptynnosci
Ryzyko rynkowe

Podstawowe zasady zarzgdzania ryzykiem

Zarzad Jednostki Dominujgcej ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzér nad zarzadzaniem ryzykiem przez
Grupe.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Grupe majg na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Grupa jest narazona,
okreslenie odpowiednich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do niego limitéw. Zasady
zarzadzania ryzykiem i systemy podlegajg regularnym przeglagdom w celu uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych i
zmian w dziatalnos$ci Grupy.

Poprzez odpowiednie szkolenia, przyjete standardy i procedury zarzadzania, Grupa dazy do zbudowania mobilizujgcego i
konstruktywnego srodowiska kontroli, w ktérym wszyscy pracownicy rozumiejg swojg role i obowigzki.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe w sytuacji, kiedy klient lub strona instrumentu
finansowego nie spetni obowigzkéw wynikajgcych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z
naleznosciami od klientéw oraz udzielonymi pozyczkami i depozytami.

Grupa stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktérg ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana na biezgco.
Ryzyko pfynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Grupe obowigzkéw zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sga w drodze wydania $rodkéw pienieznych lub innych aktywéw
finansowych. Zarzadzanie ptynnoscia przez Grupe polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby Grupa
zawsze posiadata ptynno$¢ wystarczajgcg do regulowania wymaganych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i
kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Grupy. Do tego celu Grupa
utrzymuje odpowiedni poziom $rodkéw pienieznych, dba o dostepnosé finansowania dzieki wystarczajgcej kwocie
przyznanych zrédet kredytowania oraz wykorzystuje warunki ptatnosci oferowane przez dostawcow. Kierownictwo
monitoruje biezace prognozy srodkéw ptynnych Grupy na podstawie przewidywanych przeptywdw pienieznych.

Zazwyczaj Grupa ma zapewnione $rodki pieniezne pfatne na zadanie w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych
wydatkéw operacyjnych w okresie 60 dni, w tym na obstuge zobowigzan finansowych. Ta polityka nie obejmuje jednak
ekstremalnych sytuaciji, ktérych nie mozna przewidzie¢ na podstawie racjonalnych przestanek, takich jak na przykiad kleski
zywiotowe.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy procentowe bedg wptywaé na
wyniki Grupy lub na warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest
utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Grupy na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametrow, przy
jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu.
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W celu zarzadzania ryzykiem rynkowym Grupa kupuje i sprzedaje instrumenty pochodne, jak tez przyjmuje na siebie
zobowigzania finansowe. Wszystkie transakcje odbywajg sie w ramach polityki stosowanej przez Zarzad.

Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe w zwigzku z transakcjami sprzedazy, zakupu oraz pozyczkami, ktére sg
wyrazone w walucie innej niz waluta funkcjonalna jednostek z Grupy. Transakcje te sg wyrazane gtéwnie w USD.

W zwigzku z tym, ze znaczaca cze$¢ zakupow towarow realizowana jest w USD, istnieje ryzyko wahan marz na
sprzedawanych towarach, ktére w przypadku ostabienia si¢ polskiej waluty mogg spada¢. W praktyce Grupa minimalizuje
wptyw wahan kursu wymiany USD/PLN odpowiednio dostosowujgc ceny towaréw, dla zachowania zaktadanych marz.

W celu zabezpieczenia swojej ekspozycji ha ryzyko zmiany kursu walut Grupa zawiera kontrakty terminowe na zakup
walut z terminem wymagalnosci krétszym niz rok od dnia sprawozdawczego, wykorzystywane do dokonywania ptatnosci
zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

W stosunku do aktywoéw pienieznych i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych polityka Grupy zapewnia, ze
ekspozycja netto jest utrzymywana na akceptowalnym poziomie poprzez, w razie zaistnienia takiej potrzeby, kupno lub
sprzedaz walut obcych po kursach spot, w celu pokrycia krétkoterminowych niedoboréw.

Inwestycje Grupy w zagraniczne jednostki zalezne w ocenie Zarzadu nie rodzg znaczacego ryzyka walutowego, ktére
wymagatoby zabezpieczenia.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa przyjmuje polityke, zgodnie z ktérg pozyczki udzielone oprocentowane sg wg statych stép procentowych, natomiast
zobowigzania finansowe oprocentowane sg wg stép zmiennych. Jest to standard rynkowy, poniewaz na zobowigzania
finansowe sktadajg sie kredyty w rachunku biezacym, ktérych saldo zmienia sie kazdego dnia.

Grupa jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywdéw pienieznych powodowanych przez stopy procentowe, zwigzane z
zobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych, oraz na ryzyko zmiennos$ci warto$ci godziwej wynikajgce z aktywow
o statych stopach procentowych. Grupa nie zabezpiecza sie przed tego rodzaju ryzykiem.

Zarzadzanie kapitatem

Polityka Zarzadu polega na utrzymywania solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowa¢ zaufanie inwestordw,
kredytodawcéw oraz rynku, jak tez zapewnic przyszty rozwdj dziatalnosci gospodarcze;.

Kapitat obejmuje kapitat zaktadowy, kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, pozostate kapitaty oraz zyski
zatrzymane.

Zarzad dazy do utrzymania réwnowagi pomiedzy wyzszg stopg zwrotu mozliwg do osiggnigcia przy wyzszym poziomie
zadtuzenia i korzy$ciami oraz bezpieczenstwem osigganym przy solidnym kapitale.

Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzgdu osgddéw, szacunkow i zatozen,
wptywajgcych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychoddw oraz kosztéw, ktorych rzeczywiste wartosci mogg rézni¢ sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiegowych sa ujete
prospektywnie poczawszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

Informacje na temat istotnych osadéw dotyczacych zastosowania zasad rachunkowosci, ktére maja najbardziej istotny
wplyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym, zostaty przedstawione w nastepujgcych notach:
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VL.

Informacje o przyjetych zatozeniach oraz niepewnosci zwigzanej z dokonywanymi szacunkami, ktére zwigzane sa ze
znaczgcym ryzykiem wystgpienia istotnych korekt w sprawozdaniu finansowym za kolejny okres sprawozdawczy zawarte
sg w nastepujgcych notach:

Nota 6,6a — Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

Nota 17 - Rezerwy

Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych

Do przeliczania sprawozdan finansowch sporzadzonych przez jednostki zalezne uzyto kurséw obliczonych w oparciu o
nastepujace zasady:

Na dzien bilansowy wyrazone w walutach obcych sprawozdania spoétek i podmiotéw zaleznych podlegajace konsolidacii
przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug nastepujacych zasad:

1) poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu, z wyjgtkiem kapitatow wtasnych, przelicza sie wedtug, ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, kursu $sredniego na dzien bilansowy;

2) poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat przelicza sie po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng sSrednich
kursow NBP na dzien konczacy kazdy miesiac roku obrotowego,

3) kapitaty wiasne jednostki, przeliczone wedtug ich stanu na dzien objecia kontroli przez jednostke dominujaca lub
wspotkontroli przez wspdlnika jednostki wspétzaleznej obejmowanej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
metoda proporcjonalng, na podstawie kursu sredniego ogtoszonego na ten dzien przez Narodowy Bank Polski, wykazuje
sie w tej wysokosci w kolejno sporzadzanych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, w przypadku emis;ji
dodatkowych udziatéw do ich przeliczenia stosuje sie sredni kurs ogtoszony dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na dzien wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu.

Na dzien 31.12.2013 r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12.2013 zastosowano kurs 1USD = 3,0120 zt wynikajacy z tabeli
kurséw walut NBP Nr 251/A/NBP/2013 z dnia 31.12.2013 r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12.2013 zastosowano kurs 1EUR = 4,1472 zt wynikajacy z tabeli
kursow walut NBP Nr 251/A/NBP/2013 z dnia 31.12.2013 r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12..2013 zastosowano kurs 1RON = 0,9262 z} wynikajacy z
tabeli kurséw walut NBP Nr 251/A/NBP/2013 z dnia 31.12.2013 r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12.2013 zastosowano kurs 100HUF = 1,3969 z wynikajacy z
tabeli kurséw walut NBP Nr 251/A/NBP/2013 z dnia 31.12.2013 r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12.2013 zastosowano kurs 1THB = 0,0918 zt wynikajacy z tabeli
kursow walut NBP Nr 251/A/NBP/2013 z dnia 31.12.2013 r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12.2013 zastosowano kurs 1UAH = 0,3706 zt wynikajacy z tabeli
kursow walut NBP Nr 251/A/NBP/2013 z dnia 31.12.2013 r.

Na dzien 31.12.2014 r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12.2014 zastosowano kurs 1USD = 3,5072 zt wynikajacy z tabeli
kursow walut NBP Nr 252/A/NBP/2014 z dnia 31.12.2014 r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12.2014 zastosowano kurs 1EUR = 4,2623 zt wynikajacy z tabeli
kursow walut NBP Nr 252/A/NBP/2014 z dnia 31.12.2014 r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12..2013 zastosowano kurs 1RON = 0,9510 zt wynikajacy z
tabeli kurséw walut NBP Nr 252/A/NBP/2014 z dnia 31.12.2014 r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12.2014 zastosowano kurs 100HUF = 1,3538 zt wynikajgcy z
tabeli kurséw walut NBP Nr 252/A/NBP/2014 z dnia 31.12.2014 r.
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- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12.2014 zastosowano kurs 1THB = 0,1063 zt wynikajacy z tabeli
kursow walut NBP Nr 252/A/NBP/2014 z dnia 31.12.2014 r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12.2014 zastosowano kurs 1UAH = 0,2246 zt wynikajacy z tabeli
kursow walut NBP Nr 252/A/NBP/2014 z dnia 31.12.2014 r.

dla 2013 r.
Pozycje aktywow i pasywow Pozycje rachunku zyskéw i strat
(kurs faktycznie zastosowany) (kurs faktycznie zastosowany)
Mercator Medical (Thailand) Ltd. 1 THB =0,0918 PLN 1 THB =0,1028 PLN
Merkator Medikal TOB 1 UAH =0,3706 PLN 1 UAH =0,3887 PLN
Mercator Medical s.r.| 1 RON =0,9262 PLN 1 RON =0,9543 PLN
Mercator Medical Kft. 100 HUF = 1,3969 PLN 100 HUF =1,4134 PLN
dla 2014 r.
Pozycje aktywow i pasywow Pozycje rachunku zyskéw i strat
(kurs faktycznie zastosowany) (kurs faktycznie zastosowany)
Mercator Medical (Thailand) Ltd. 1 THB = 0,1063 PLN 1 THB =0,0977 PLN
Merkator Medikal TOB 1 UAH = 0,2246 PLN 1 UAH = 0,2637 PLN
Mercator Medical s.r.| 1 RON =0,9510 PLN 1 RON =0,9440 PLN
Mercator Medical Kift. 100 HUF = 1,3538 PLN 100 HUF = 1,3528 PLN
LeaderMed B.V. 1 EUR =4,2623 PLN 1 EUR =4,1893 PLN
VILI. Zmiany zasad polityki rachunkowosci oraz MSSF

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano takie same zasady rachunkowosci, jakie zastosowano przy
sporzgdzaniu sprawozdania finansowego za 2013 rok z uwzglgdnieniem ponizszych zmian:

Standardy zastosowane po raz pierwszy
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MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” zastepuje wytyczne dotyczace konsolidacji zawarte w MSR 27
~Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” i SKI-12 ,Konsolidacja - jednostki specjalnego przeznaczenia”
poprzez wprowadzenie jednolitego modelu konsolidacji dla wszystkich jednostek na podstawie kontroli.

MSSF 11 ,,Wspolne postanowienia umowne” wprowadza nowe regulacje rachunkowosci w odniesieniu do wspéinych
postanowieh umownych, zastepujagc MSR 31 ,Udziaty we wspélnych przedsiewzieciach”. Mozliwos¢ zastosowania metody
konsolidacji proporcjonalnej w stosunku do jednostek wspoétkontrolowanych zostata usunigta. Ponadto, MSSF 11 eliminuje
wspolnie kontrolowane aktywa pozostawiajgc rozréznienie na wspodlne operacje i wspdlne przedsiewziecie.

Wspdlne operacje sg to wspodlne postanowienia umowne, w ktorych strony maja wspding kontrole nad prawami do
aktywow i zobowigzan. Wspdlne przedsiewziecie jest to wspolne postanowienie umowne, w ktérym strony majg wspdlng
kontrole nad prawami do aktywéw netto.

MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostki” bedzie wymagat dostarczenia zwigkszonej informacji
zaréwno na temat jednostek objetych konsolidacjg jak i jednostek nieobjetych konsolidacjg, w ktérych jednostka jest
zaangazowana. Celem MSSF 12 jest dostarczanie informacji, tak aby uzytkownicy sprawozdan finansowych mogliby
oceni¢ podstawe kontroli, ograniczenia narzucone na skonsolidowane aktywa i pasywa, ekspozycje na ryzyko wynikajgce z
zaangazowania w strukturalne jednostki nieobjete konsolidacjg oraz zaangazowanie niekontrolujgcych posiadaczy
udziatéw w operacjach skonsolidowanych jednostek.

MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (znowelizowany w roku 2011). Wymagania dotyczgce jednostkowych
sprawozdan finansowych nie ulegly zmianie i sg zawarte w znowelizowanym MSR 27. Inne czesci MSR 27 zostaly
zastgpione przez MSSF 10.

MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspoélne przedsiewziecia” (znowelizowany w roku 2011)
MSR 28 zmieniono w wyniku publikacji MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12.

Wszystkie powyzsze standardy oraz pézniejsze zmiany obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania - pod warunkiem jednoczesnego
wdrozenia wszystkich pieciu standardow.

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywoéw finansowych i zobowigzan
finansowych

Zmiany majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej. Zmiany
doprecyzowujg zasady kompensowania i skupia sie na czterech gtéwnych obszarach (a) wyjasnienie, na czym polega
"posiadanie mozliwego do wyegzekwowania prawa do przeprowadzania kompensaty"; (b) jednoczesne przeprowadzanie
kompensat i rozliczen; (c) kompensowanie zabezpieczen; (d) jednostka rozliczeniowa na potrzeby kompensat.

Zmiany do MSR 36 Utrata wartosci aktywow: Przy opracowywaniu MSSF 13 Wycena wedtug warto$ci godziwej, Rada
postanowita wprowadzi¢ zmiane do MSR 36,ktéra wymaga ujawnienia informacji o warto$ci odzyskiwalnej aktywow
zagrozonych. Opublikowana zmiana wyjasnia pierwotny zamiar Rady: ze zakres tych ujawnien jest ograniczony do
wartosci odzyskiwalnej aktywdéw zagrozonych, ktory jest oparty na warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Interpretacja KIMSF 21 ,,Optaty publiczne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

KIMSF 21 to interpretacja MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”. MSR 37 okresla kryteria
rozpoznawania zobowigzania, jednym z ktorych jest wymég posiadania obecnego obowigzku wynikajgcy z przeszitych
zdarzen (tzw. zdarzenie obligujgce). Interpretacja wyjasnia, ze zdarzeniem skutkujgcym powstanie zobowigzania do
uiszczenia optaty publicznej jest dziatalno$¢ podlegajaca optacie publicznej okreslona w odpowiednich przepisach
prawnych.

26



Zmiany do MSR 39 Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci
zabezpieczen(opublikowane dnia 27 czerwca 2013 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub péznie;j.

Jednostka nie stwierdza istotnego wplywu powyzszych zmian w standardach na sytuacje finansowg ani na wyniki
dziatalnosci jednostki.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére zostaly wydane, ale jeszcze nie obowigzujg poniewaz nie zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska lub zostaly zatwierdzone przez Unige Europejska, ale nie zostaly wczes$niej
zastosowane:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz pézniejsze zmiany

MSSF 9 wymaga, aby wszystkie aktywa finansowe wchodzace w zakres MSR 39 byly wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu lub wartosci godziwej. Inwestycje dtuzne utrzymywane w ramach modelu biznesowego, w ktérym
za cel jest uzyskanie odpowiednich przeptywow pienieznych, na ktére skifadajg sie ustalone zaptaty kwot bazowych oraz
odsetki sg wycenianie wedlug zamortyzowanego kosztu na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych. Wszelkie inne
inwestycje diuzne jak i inwestycje kapitalowe sg wyceniane w wartosci godziwej na te dni. Dodatkowo, zmiany wartosci
godziwej inwestycji kapitatowych ktére nie sg przeznaczone do obrotu, mozna prezentowa¢ w pozostatych catkowitych
dochodach, przy czym w rachunku zyskéw i strat ujmuje sie wytgcznie dywidende. Decyzja taka jest nieodwracalna.

W odniesieniu do wyceny zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik, MSSF 9
wymaga wszelkie zmiany wartosci godziwej zobowigzan finansowych ktére zostaty przypisane do zmian ryzyka
kredytowego tego zobowigzania, prezentuje sie w pozostatych catkowitych dochodach, chyba ze taka prezentacja
spowoduje niedopasowanie rachunkowe. Zmiany wartosci godziwej przypisane do ryzyka kredytowego zobowigzania
finansowego nie sg przenoszone na wynik w kolejnych latach sprawozdawczych.

Zgodnie z MSR 39, cata kwota zmian wartosci godziwej zobowigzania finansowego wyznaczonego do wyceny w wartosci
godziwej przez wynik odnoszona byta na wynik.

W odniesieniu do utraty wartosci aktywéw finansowych, MSSF 9 wymaga stosowania modelu oczekiwanej straty
kredytowej zamiast wymaganego dotychczas przez MSR 39 modelu poniesionej straty kredytowej. Model oczekiwanej
straty kredytowej wymaga, by jednostka rozliczata prognozowane straty kredytowe i ich zmiany na kazdy dzien
sprawozdawczy w celu odzwierciedlenia zmian ryzyka kredytowego po jego poczgtkowym ujeciu. Nowe wymogi dotyczace
rachunkowosci zabezpieczen definiujg trzy rodzaje rachunkowosci zabezpieczeh podobnie jak w MSR 39. MSSF 9
rozszerza zakres instrumentéw kwalifikujgcych sie jako instrumenty zabezpieczajgce, a takze dopuszcza wyznaczanie
komponentéw ryzyka w przypadku pozycji niefinansowych. Nie wymaga sie juz retrospektywnej oceny efektywnosci
zabezpieczenia. Poszerzono réwniez wymogi dotyczgce ujawniania informacji o zarzgdzaniu ryzykiem w jednostce.

Nie zostata jeszcze zakonczona szczegoétowa analiza wptywu nowego standardu na sprawozdanie spoétki, w zwigzku z tym
na chwile obecng nie jest mozliwe dokonanie wiarygodnego oszacowania wptywu tego standardu na kwoty wykazywane w
sprawozdaniu finansowym. Jednak zarzad spodziewa sig, ze zastosowanie MSSF 9 nie bedzie miato znaczgcego wptywu
na sprawozdanie finansowe jednostki.

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych swiadczen: skiadki pracownicze
(obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie)

Pomniejsze zmiany dotyczg zakresu zastosowania standardu do sktadek od pracownikéw lub osob trzecich ptaconych na
rzecz programoéw okreslonych swiadczen. Celem zmian jest uproszczenie rozliczania sktadek, ktére sg niezalezne od
liczby przepracowanych lat pracy (np. sktadek pracowniczych obliczanych jako staly procent wynagrodzenia). Zarzad
przewiduje, iz powyzsze zmiany nie bedg miaty znaczgcego wptywu na kwoty wykazywane w sprawozdaniu finansowym
jednostki.

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” - (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2017 roku lub pézniej) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania niezatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28 — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg

stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem - (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) .
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Zmiany do MSSF 11 ,,Rozliczanie nabycia udziatlébw we wspoélnych operacjach” - (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub podzniej) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania niezatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSR 16 i MSR 38 ,Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych” -(obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania niezatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 ,,Rolnictwo: uprawy roslinne” - (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania niezatwierdzony
przez UE.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2010-2012 — niektére ze zmian majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, a niektore prospektywnie dla transakcji majgcych miejsce dnia 1
lipca 2014 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2011-2013 — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2016 lub p6zniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania niezatwierdzony przez UE.

Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany nie bedg mialy znaczacego wptywu na kwoty wykazywane w sprawozdaniu
finansowym jednostki.

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe zarzad Spoétki podjat decyzje, iz zaden ze Standardéw badz interpretacii
nie bedzie wczesniej stosowany.
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SEGMENTY OPERACYJNE

Grupa Kapitatowa Mercator Medical S.A. funkcjonuje na rynku medycznym od 1996 roku jako specjalista od wyrobéw medycznych i jako
taka prowadzi dziatalno$¢ w ramach trzech gtéwnych grup asortymentowych.

1) Jednorazowe rekawice diagnostyczne sg wyrobem Grupy. Oferta obejmuje ponadto réznego rodzaju rekawice lateksowe i
syntetyczne.

2) Sprzedaz jednorazowych wyrobéw opatrunkowych jatowych i niejatowych wykorzystywanych w procedurach medycznych oraz przez
odbiorcow indywidualnych.

3) Sprzedaz widkniny (odziezy ochrona jednorazowego uzytku wykonana z widkniny polipropylenowej) tj. czepki, maski, fartuchy,
ochraniacze na obuwie.

Spotki wyliczajg wynik dla kazdego segmentu na poziomie marzy na sprzedazy. Klienci Spétek Grupy Kapitatowej Mercator Medical S.A.
sg liczni i rozproszeni. Sprzedaz organizowana jest w ramach kilku podstawowych kanatéw sprzedazy takich jak przetarg do placéwek
panstwowej stuzby zdrowia, hurt medyczny, rynek otwarty, sprzedaz dla sieci oraz poprzez sklep internetowy. Sprzedaz bezposrednio z

Azji to sprzedaz petnokontenerowa, na terenie Europy jest rozproszona.

W Grupie Kapitatowej nie prowadzono dziatalnosci, ktéra bytaby zaniechana.

Przychody oraz wyniki finansowe dotyczgce segmentéw branzowych przedstawione zostaty ponize;:

w tys. zt

SEGMENTY OPERACYJNE w 2013 r. Rekawice Opatrunki Wiéknina Inne Ogoétem
Przychody od klientéw zewnetrznych 137 318 6 350 4030 113 147 810
Wynik operacyjny segmentu 10 696 312 436 113 11 556

Wynik operacyjny segmentu (%) 7,8% 4,9% 10,8% 7,8%
Amortyzacja 2290 106 69 2 465
Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych
Aktywa segmentu operacyjnego 25 466 1178 771 27 412
Nieprzyporzadkowane aktywa 72 838
Nieprzyporzadkowane pasywa 100 249
Naktady na aktywa trwate segmentu 7941
operacyjnego

w tys. zt

SEGMENTY OPERACYJNE w 2014 . Rekawice Opatrunki Wiéknina Inne Ogotem
Przychody od klientéw zewnetrznych 151 625 9 001 7721 135 168 482
Wynik operacyjny segmentu 12 564 251 162 135 13112

Wynik operacyjny segmentu (%) 8,3% 2,8% 2,1% 7,8%
Amortyzacja 3203 54 46 3303
Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych
Aktywa segmentu operacyjnego 34 805 2 066 1803 38675
Nieprzyporzadkowane aktywa 103 277
Nieprzyporzadkowane pasywa 141 952
Nakfady na aktywa trwate segmentu 27 182
operacyjnego
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w tys. zt

2013 Rekawice Opatrunki Widknina Inne Razem
Przych?dy ze sprzedazy krajowej w nast. 82 436 5 768 3852 95 92 151
krajach:
Polska 53 337 3997 2769 86 60 189
Ukraina 13772 - - - 13772
Rumunia 7 569 1618 632 - 9819
Wegry 5170 153 451 9 5783
Tajlandia 2588 - - - 2588
Przychody ze sprzedazy eksportowe;j 54 882 582 178 18 55 659
Rosja 16 405 - - 3 16 408
Arabia Saudyjska 14 066 - - - 14 066
U.S.A. 6 546 - - - 6 546
Hiszpania 3999 - - - 3999
Butgaria 1333 237 104 1 1675
Cypr 1674 - - - 1674
Tunezja 1647 - - - 1647
Czechy 1240 28 2 10 1280
Biatoru$ 888 - - - 888
Litwa 661 56 43 - 761
Wenezuela 723 - - - 723
Zjednoczone Emiraty Arabskie 658 - - - 658
Gruzja 645 2 6 1 654
Chile 626 - - - 626
Libia 618 - - - 618
Boliwia 537 - - - 537
Wybrzeze KoSci Stoniowej 440 - - - 440
Palestyna 322 - - - 322
Stowacja 112 173 9 1 294
Tajwan 272 - - - 272
Paragwaj 269 - - - 269
Urugwaj 262 - - - 262
totwa 251 2 1 - 254
Kolumbia 161 - - - 161
Iran 139 - - - 139
Wrtochy 122 - - - 122
Kuweijt 122 - - - 122
inne 147 84 13 - 243
Przychody ze sprzedazy, razem 137 318 6 350 4 030 113 147 810
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w tys. zt

2014 Rekawice Opatrunki Widknina Inne Razem
Przychody ze sprzedazy krajowej w nast.
; . 85 337 7949 7313 97 100 695
krajach:
Polska 54 421 5880 5583 76 65 960
Ukraina 15741 - - - 15741
Rumunia 8 550 1813 1101 - 11 464
Wegry 5475 255 629 21 6379
Tajlandia 1151 - - - 1151
Przychody ze sprzedazy eksportowe;j 66 289 1053 408 38 67 787
Arabia Saudyjska 18 370 - - - 18 370
Rosja 15749 - 32 1 15782
U.S.A. 9983 - - - 9983
Hiszpania 5530 - - - 5530
Czechy 2594 78 17 24 2713
Biatorus 2482 - - - 2482
Butgaria 1507 687 255 - 2450
totwa 1025 1 2 - 1028
Litwa 898 25 17 4 945
Chile 853 - - - 853
Zjednoczone Emiraty Arabskie 804 - - - 804
RPA 760 - - - 760
Chiny 634 - - - 634
Nigeria 543 - - - 543
Wybrzeze KoSci Stoniowej 539 - - - 539
Libia 442 - - - 442
Cypr 402 - - - 402
Stowacja 372 (40) - - 332
Kolumbia 331 - - - 331
Kenia 279 - - - 279
Gruzja 252 16 4 - 272
Wrtochy 268 - - 3 271
Stowenia 230 6 31 - 267
Kanada 266 - - - 266
Boliwia 245 - - - 245
Serbia 4 216 21 - 241
Urugwaj 224 - - - 224
Sri Lanka 135 - - - 135
Motdawia 110 - 14 - 124
Ghana 105 - - - 105
inne 353 64 14 5 436
Przychody ze sprzedazy, razem 151 625 9001 7721 135 168 482
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INNE UJAWNIENIA ZGODNE Z MSR/MSSF

1. WARTOSCI NIEMATERIALNE
w tys. zt
01.01.2013 - 31.12.2013 Razem
WARTOSC BRUTTO
Saldo na dzien 01.01.2013 r. 231
Zwigkszenia (z tytutu) 20
- roznice kursowe z przeliczen -
- zakupu 20
Zmniejszenia (z tytutu) -
- sprzedazy/likwidacja -
Saldo na dzien 31.12.2013 r. 251
AMORTYZACJA
Skumulowana amortyzacja na dzien 01.01.2013 r. (166)
Zwigkszenia (z tytutu) (59)
- roznice kursowe z przeliczen -
- amortyzaciji liniowej (59)
- zakupu -
Zmniejszenia (z tytutu) -
- Sprzedazy -
Skumulowana amortyzacja na dzien 31.12.2013 r. (225)
WARTOSC BILANSOWA
Na dzien 31.12.2013 r. 27
w tys. zt
01.01.2014 - 31.12.2014 Razem
WARTOSC BRUTTO
Saldo na dzien 01.01.2014 r. 251
Zwigkszenia (z tytutu) 2873
- roznice kursowe z przeliczen 2
- zakupu 111
- warto$¢ firmy 2760
Zmniejszenia (z tytutu) -
- sprzedazy/likwidacja -
Saldo na dzien 31.12.2014 r. 3124
AMORTYZACJA
Skumulowana amortyzacja na dzien 01.01.2014 r. (225)
Zwiegkszenia (z tytutu) (33)
- roznice kursowe z przeliczen -
- amortyzacji liniowej (33)
- zakupu -
Zmniejszenia (z tytutu) -
- sprzedazy -
Skumulowana amortyzacja na dzien 31.12.2014 r. (258)
WARTOSC BILANSOWA
Na dzien 31.12.2014 . 2 867
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2. INFORMACJE O POWSTALEJ | ROZLICZONEJ WARTOSCI FIRMY

Jednostka dominujgca w latach 2006 do 2014 r. nabywata udziaty w Mercator Medical Thailand Ltd. (dalej: MMT). Transakcje byty
przeprowadzane w formie zakupu udziatéw od innych udziatowcéw oraz podwyzszenia kapitatu w wyniku emisji. Ponizej charakterystyka
poszczegdlnych transkacji oraz ich wptyw na kapitaty wkasne Grupy Kapitatowej.

tys. zt cze-06 maj-08 lis-11 lis-11 gru-12 lis-14
Mercator Medical S.A. nabyt % udziatow 50,400% 2,300% 6,438% 0,952% 17,666%
Cena zakupu 5242 328 1483 552 4704
Wartos¢ godziwa obejmowanych aktywéw netto w PLN
13 953 4948 7 566 13557 14 229 11 004
% udziat w wartosci zakupionych aktywéw netto 7032 114 542 6 559 136 1944
Ujemna warto$c¢ firmy 1791 ) i} i} 32 0
Dodatnia wartosc firmy 0 214 941 1157 449 2760
Wartos¢ firmy jaka zostata rozliczona przez kapitat
wiasny Grupy -1791 214 941 1157 449 2760
Mercator Medical S.A. objat % udziatéw (emisja) 22,244%
Wartos¢ objetej emisji udziatow 7716
Mercator Medical S.A. posiadat % udziatéw w 50,40% 52,70% 59,14%| 81,38% 82,33% 100,00%
Mercator Medical (Thailand) Ltd.
tys. zt 01.01 - 31.12.2013 01.01. - 31.12.2014

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ WARTOSCI FIRMY
Wartos¢ brutto
Saldo na poczagtek okresu
Nabycie udziatow
Potaczenie jednostek gospodarczych
Sprzedaz jednostek zaleznych (-)
Réznice kursowe netto z przeliczenia
Inne korekty
Warto$¢ brutto na koniec okresu
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Saldo na poczagtek okresu
Odpisy ujete jako koszt w okresie
Réznice kursowe netto z przeliczenia
Inne zmiany (MSR 27 - odpis w kapitat wiasny)
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Wartos¢ firmy na koniec okresu
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3. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

w tys. zt
. rzadzenia ¢ . . . rodki trwate  Zaliczki na
01.01.2013 - 31.12.2013 Grunty iﬂzﬁw: '?eciniczne tr;rssgrltu éri?jlz((i)f:v?;e Raz:rr;:';odkl > wo ° $rodki Razem
i Maszyny budowie trwate

Stan $rodkoéw trwatych brutto na dzien 01.01.2013 r. 1970 14 357 23749 2175 730 42 981 2009 290 45 280
Zwigkszenia (z tytutu) (120) 3012 (1 316) 296 4 1868 6372 27) 8213
- réznice kursowe z przeliczen (150) (856) (2 100) (53) (68) (3 228) (218) 27) (3472)
- wartos¢ godziwa MSR/MSSF 30 3714 - - - 3744 - - 3744
- zakupu - 153 784 349 65 1351 6 590 - 7941
- reklasyfikaciji - - - - - - - - -
Zmniejszenia (z tytutu) - (746) (226) (102) (30) (1 103) (3102) (263) (4 468)
- sprzedazy / likwidacji - (746) (226) (67) (29) (1067) (3102) (263) (4 432)
- reklasyfikaciji - - - (35) Q) (36) - - (36)
Stan $rodkéw trwatych brutto na dzier 31.12.2013 r. 1850 16 623 22208 2 369 697 43746 5279 - 49 025
Skumulowana amortyzacja na dzien 01.01.2013 r. - (3 356) (10 637) (979) (582) (15 554) - - (15 554)
Zwiekszenia (z tytutu) - (146) (616) (259) (8) (1 030) - - (2 030)

- réznice kursowe z przeliczen - 231 1126 27 51 1435 - - 1435

- warto$¢ godziwa MSR/MSSF - - - - - - - - -

- amortyzaciji liniowej - (378) (1 742) (287) (59) (2 465) - - (2 465)

- reklasyfikaciji - - - - - - - - -
Zmniejszenia (z tytutu) - 97 85 77 30 289 - - 289
- sprzedazy / likwidacji - 97 11 67 29 204 - - 204

- reklasyfikaciji - - - 10 1 11 - - 11
- wartos¢ godziwa - - 74 - - 74 - - 74
Skumulowana amortyzacja na dzien 31.12.2013 r. - (3 405) (11 168) (1 162) (561) (16 295) - - (16 295)
Wartos¢ bilansowa na 31.12.2013 r. 1850 13 218 11 040 1207 136 27 451 5279 - 32730
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w tys. zt

Urzadzenia

Srodki trwate  Zaliczki na

01.01.2014 - 31.12.2014 Grunty i‘d‘;ﬁ'&;: Techniczne trasrgsgritu SE)Zi?f:;ﬁe Razfr';'v;?dki wo srodki Razem
i Maszyny budowie trwate

Stan srodkéw trwatych brutto na dzien 01.01.2014 r. 1850 16 623 22 208 2 369 697 43 746 5279 - 49 025

Zwiekszenia (z tytutu) 252 2147 27 153 1071 319 30943 1729 31 32703

- roznice kursowe z przeliczen 230 962 3080 97 46 4416 821 5237

- warto$¢ godziwa MSR/MSSF 22 262 - - - 284 - - 284

- zakupu - 759 24 237 974 273 26 243 908 31 27 182

- reklasyfikaciji - 164 (164) - - - - - -

Zmniejszenia (z tytutu) - - (157) (102) - (259) (87) - (346)

- sprzedazy / likwidacji - - (157) (102) - (259) (87) - (346)

- reklasyfikaciji - - - - - - - - -

Stan $rodkéw trwatych brutto na dzien 31.12.2014 r. 2102 18771 49 204 3338 1016 74 430 6 921 31 81 382

Skumulowana amortyzacja na dzien 01.01.2014 r. - (3 405) (11 168) (1162) (561) (16 295) - - (16 295)

Zwigkszenia (z tytutu) - (102) (3933) (424) (101) (4 560) - - (4 560)

- réznice kursowe z przeliczen - 353 (1 573) (36) (34) (1 291) - - (1291)

- warto$¢ godziwa MSR/MSSF - - - - - - - - -

- amortyzaciji liniowej - (455) (2 360) (388) (66) (3 269) - - (3 269)

- reklasyfikaciji - - - - - - - - -

Zmniejszenia (z tytutu) - - 110 84 - 192 - - 192

- sprzedazy / likwidacji - - 110 84 - 192 - - 192

- reklasyfikaciji - - - - - - - - -

- wartos¢ godziwa - - - - - - - - -

Skumulowana amortyzacja na dzien 31.12.2014 r. - (3507) (14 991) (1 502) (661) (20 663) - - (20 663)
Wartos¢ bilansowa na 31.12.2014 r. 2102 15 264 34213 1836 354 53 766 6 921 31 60 719

Srodki trwate stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek zostaty oméwione w nocie 11.3.
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4. WARTOSC BILANSOWA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH W LEASINGU

FINANSOWYM
tys. zt
Budynki i Maszyny Srodki Pctzostzfie Srodki
Grunty . . srodki trwale w Razem
budowle iurzadzenia transportu trwate budowie
Stan na 31.12.2013
Wartos¢ bilansowa brutto - - - 906 - 906
Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizujgce ) ) ) (293) i} (293)
Wartos¢ bilansowa netto . . . 613 - 613
Stan na 31.12.2014
Wartos¢ bilansowa brutto - - - 1452 - 1452
Skumulowane umorzenie i odpisy i i i (369) i (369)
aktualizujgce
Wartos¢ bilansowa netto - - - 1083 - 1083

5. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

tys. zt
Optaty z tytulu umoéw leasingu finansowego ptatne w
okresie:
od 1 roku .
do 1 roku do5lat Powyzei 5 lat Razem
Stan na 31.12.2013
Przyszte minimalne optaty leasingowe 238 188 - 426
Koszty finansowe (-) 21 16 - 37
V\/_artosc biezaca przys;iych 217 172 ) 389
minimalnych opfat leasingowych
Stan na 31.12.2014
Przyszte minimalne optaty leasingowe 350 394 - 744
Koszty finansowe (-) 21 21 - 42
Wartos$¢ biezgca przysztych 329 373 ) 702

minimalnych opfat leasingowych
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AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Stan na poczatek okresu
- odniesione na wynik finansowy
- odniesione na kapitat wtasny
aktywa z tytutu ujemnych réznice przejsciowych
- odniesione na wynik finansowy z tytutu:
- roznice kursowe bilansowe
- strata podatkowa do rozliczenia
- rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne
- rezerwa na urlopy
- inne rezerwy
- odpisy aktualizujgce zapasy
- odpisy aktualizujace naleznosci
- zobowigzanie z tytutu leasingu
- przeszacowanie aktywow trwatych
- znaki towarowe

- inne

- odniesione na kapitat wtasny:
- przeszacowanie aktywow trwatych

- inne

Zmiana wartosci aktywa z tytutu podatku odroczonego

- odniesione na wynik finansowy

- odniesione na kapitat
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01.01.2013-  01.01.2014 -
31.12.2013  31.12.2014

3229 3042

3229 3042

3042 3948

3042 3948

36 115

2568 2 606

120 11

- 80

- 183

120 9

15 145

61 115

- 72

- 441

122 171

(187) 906

(187) 906



6a. REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODWEGO

Stan na poczatek okresu
- odniesione na wynik finansowy
- odniesione na kapitat wtasny
rezerwy z tytutu dodatnich réznic przejsciowych
- odniesione na wynik finansowy z tytutu:
- niezrealizonane przychody odsetkowe
- niezrealizowane dodatnie réznice kursowe
- wartos¢ godziwa $rodkow trwatych
- $rodki trwate w leasingu

- inne

- odniesione na kapitat wtasny:
- przeszacowanie aktywow trwatych

- inne

Zmiana wartosci rezerwy z tytutu podatku odroczonego
- odniesione na wynik finansowy

- odniesione na kapitat

Podatek odroczony zaprezentowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

zmiana stanu aktywow
zmiana stanu rezerw
korekty konsolidacyjne

réznice z przeliczen

7. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Pozostate aktywa finansowe
Wartos¢ aktywéw wg. ceny nabycia
Odpisy aktualizujgce

Wartos¢ bilansowa aktywoéw finansowych
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01.01.2013-  01.01.2014 -
31.12.2013 31.12.2014
2337 2347
1884 1769
453 578
2 347 3212
1769 2580
2 -
139 527
1511 1787
116 183
1 83
578 632
578 632
(115) 865
- 811
- 54
01.01.2013-  01.01.2014 -
31.12.2013 31.12.2014
101 (98)
(187) 906
115 (811)
14 39
159 (232)
w tys. zt
31.12.2013 31.12.2014




8.

9.

AKTYWA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE WG MSR 39

w tys. zt
Aktywa obrotowe 31.12.2013 31.12.2014
Pozyczki, naleznosci, srodki pieniezne (PiN) 36760 35427
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat -
przeznaczone do obrotu - -
(MSR 39.9 def. kategorii pkt a) (AWG-0)
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat -
wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej - -
(MSR 39.9 - def. kategorii pkt b) (AWG-W)
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW) - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS) - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ) - -
Aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39) - -
Razem 36 760 35 427
WARTOSC GODZIWA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH
w tys. zt
31.12.2013 31.12.2014
Aktywa
Pozyczki - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23713 28 581
Pochodne instrumenty finansowe - 96
Papiery dtuzne - -
Akcje spotek notowanych - -
Udzialy, akcje spotek nienotowanych - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - -
Pozostate klasy pozostatych aktywéw finansowych - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 047 6 846
36 760 35523
Zobowigzania
Kredyty w rachunku kredytowym 18 801 22422
Kredyty w rachunku biezgcym 148 13 600
Pozyczki 7539 -
Leasing finansowy 388 702
Pochodne instrumenty finansowe 331 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 642 31940
39 849 68 663

39

Warto$¢ godziwa poszczegolnych pozycji aktywow i pasywdw obrotowych jest rowna wartosci bilansowe;.



10. KLASY INSTRUMENTU FINANSOWEGO

Kontrakty forward (poziom 2)*

*warto$¢ ujemna oznacza zobowigzanie z tytutu wyceny

11. ZAPASY

Materiaty
Potprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe
Towary
Zapasy ogotem brutto
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow
Zapasy w wartosci bilansowej

Wartos¢ zapasu towaréw handlowych ujetych jako koszt w okresie

Wartos$¢ zabezpieczen na zapasach zostata szczegétowo omoéwiona w nocie 21
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w tys. zt

31.12.2013 31.12.2014

(331) 96

(331) 96

w tys. zt

31.12.2013 31.12.2014

1708 2 264

144 146

1671 1753

24 009 34 558

27 532 38721

(120) (46)

27 412 38 675
01.01.2013 - 01.01.2014 -

31.12.2013 31.12.2014
86 438 95 591




12. NALEZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE

Naleznosci spétek Grupy Kapitatowej Mercator Medical S.A.z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane. Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych z uwzglednieniem odpiséw na watpliwe
naleznosci. Odpis na naleznosci watpliwe szacowany jest wtedy, gdy S$ciagniecie petnej kwoty naleznosci, zgodnie z
pierwotnymi warunkami, przestato by¢ prawdopodobne. Za wystgpienie prawdopodobienstwa nieosiggalnosci przyjmuje sie
m. in. nie zaptacenie naleznosci w okresie przekraczajgcym 360 dni ponad okreslony termin ptatnosci.

Naleznosci krotkoterminowe w tys. zt
31.12.2013 31.12.2014

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych (brutto) - -
Odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pow. - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych (netto) - -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych (brutto) 21533 27 532
Odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek poz. (1 210) (1178)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych (netto) 20 323 26 354
Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
. o . 1136 1348
oraz innych $wiadczen
w tym nadptata w podatku dochodowym od 0séb prawnych - -
Zaliczki na dostawy 1784 316
Pozostate naleznosci (netto) wobec jednostek powigzanych - 12
Pozostate naleznosci (brutto) wobec pozostatych jednostek 484 563
Odpis aktualizujgcy warto$¢ nalezno$ci pozostatych (14) (14)
Pozostate naleznosci (netto) wobec pozostatych jednostek 470 545
Naleznosci krétkoterminowe, razem (brutto) 24 937 29771
Odpis aktualizujgcy warto$¢ nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug (1 224) (2 191)
Otrzymane czeki obce - -
Naleznosci krétkoterminowe, razem (netto) 23713 28 581
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug biezace i przeterminowane w okresie sptaty wtys. zt

31.12.2013 31.12.2014

Rozrachunki biezgce 10 390 19 046

Przeterminowane, w tym: 11 143 8 486

- do 30 dni 4771 3236

- 0d 31 do 90 dni 2 006 1778

- 0d 91 do 180 dni 1266 1020

- 0od 181 do 365 dni 1849 1006

- powyzej 365 dni 1251 1446

Naleznosci brutto, razem 21 533 27 532

odpisy aktualizujgce (1 210) (1178)

otrzymane czeki obce -

Naleznosci netto, razem 20 323 26 355
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci krétkoterminowe wtys. zt

31.12.2013 31.12.2014

Stan odpiséw na poczatek okresu (687) (1 224)

- Réznice z przeliczen 8 8

- Zwigkszenie (684) (95)

- Wykorzystanie 56 80

- Rozwigzanie 83 53

Stan odpiséw na koniec okresu (1224) (1178)

13. SRODKI PIENIEZNE

w tys. zt
31.12.2013 31.12.2014
Srodki pieniezne w kasie i banku 1598 5552
Inne $rodki pieniezne, w tym: 11 449 1294
- udzielone pozyczki - 7
- $rodki pieniezne w drodze - 206
- lokaty krétkoterminowe 11 449 -
- aktywa finansowe - 1081
-inne - -
Srodki pienigzne, razem 13 047 6 846
14. POZOSTALE AKTYWA
Rozliczenia miedzyokresowe w tys. zt
31.12.2013 31.12.2014
Kroétkoterminowe czynne rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 56 70
- Ubezpieczenia 53 68
- Prenumerata 3 2
Pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 208 224
- Koszty delegaciji 19 36
- Prowizje od kredytéw 45 37
- Koszty rekrutacji 44 10
- Inne ustugi 22 128
- Inne 78 13
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 264 295
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15.

Na dzien 31.12.2014 r. na kapitat zaktadowy sktadaty sie akcje z nastepujgcych emisji:

WYEMITOWANY KAPITAL AKCYJNY

w zt.

gy SO cagosou PRI ot P o ey 0y
"Al" imienne 2 gtosy na 1 akcje 487 100 487 100 z 974 200 gotowka 21.02.1996 01.01.1996
"A2" na okaziciela brak 12 900 12 900 z 12 900 gotéwka 21.02.1996 01.01.1996
"B" na okaziciela brak 1 500 000 1500 000 zt 1 500 000 gotowka 15.09.2006 01.01.2006
"Cc" na okaziciela brak 160 850 160 850 zt 160 850 gotéwka 07.07.2008 01.01.2008
"D1" imienne 2 gtosy na 1 akcje 3619 650 3619 650 zt 7 239 300 gotowka 30.01.2012 01.01.2012
"D2" na okaziciela brak 702 050 702 050 zt 702 050 gotéwka 30.01.2012 01.01.2012
"E" na okaziciela brak 2 160 850 2 160 850 zt 2 160 850 gotéwka 20.12.2013 01.01.2013

Liczba akcji, razem 8 643 400

Kapitat zaktadowy, razem 8643 400 z

Wartos$¢ nominalna jednej akcji (w zt) 1z

Liczba gtoséw, razem 12 750 150

w zt.

Wg wiedzy Emitenta, akcjonariuszami posiadajgcymi bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Mercator Medical S.A. s3g:

Na dzien przekazania niniejszego raportu rocznego

Na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego

Liczba

Udziat w ogdlnej liczbie

Liczba akcji |Udziat w kapitale X . Liczba akciji Udziat w kapitale | Liczba gloséw | Udziat w ogdinej liczbie gtoséw
gtoséw gtoséw
Anabaza Ltd. 5 686 245 65,79% 9161 190 71,85% 5 686 245 65,79% 9161 190 71,85%
Pioneer Pekao
Investment 717 677 8,30% 717 677 5,63% 717 677 8,30% 717 677 5,63%
Management S.A.
Wiestaw Zyznowski * 703 187 8,14% 1334992 10,47% 697 191 8,07% 1328 996 10,42%

* Uwzgledniajgc réwniez akcje bedgce w posiadaniu podmiotu kontrolowanego (Anabaza Ltd.) oraz oséb, co do ktérych istnieje domniemanie istnienia porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1
pkt 5w zw. z art. 87 ust. 4 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, Wiestaw Zyznowski
posiada bezposrednio i po$rednio 6.420.964 akcje Emitenta, co stanowi ogétem 74,29 % w kapitale zaktadowym Emitenta, zapewniajgce ogétem 10.527.714 gtoséw, co stanowi ogétem 82,57 % w
ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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16.

ZARZADZANIE KAPITAtEM
w tys. zt
31.12.2013 31.12.2014
Kapitat
Kapitat wtasny 57 126 67 211
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wtasny 57 126 67 211
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 26 488 36 020
Leasing finansowy 719 702
Zrédta finansowania ogétem 61 145 103 933
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,40 0,65
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11 556 13112
Amortyzacja 2 465 3303
EBITDA 14 021 16 415
Dtug odsetkowy netto:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 26 488 36 020
Leasing finansowy 719 702
Srodki pieniezne (13 047) (6 846)
Diug odsetkowy netto: 14 160 29 876
Wskaznik dlug odsetkowy netto / EBITDA 1,01 1,82

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem Spotek Grupy Kapitatowej Mercator Medical S.A. jest utrzymanie dobrego ratingu
kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotek Grupy. Zarzady Spotek
monitorujg stan kapitatdw stosujgac wskaznik Diug odsetkowy / EBITDA. Do zadtuzenia odsetkowego Spotki wliczajg
oprocentowane kredyty i pozyczki pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych.
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17.

REZERWY

01.01.2013 - 31.12.2013

- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- rezerwa na urlopy
- inne

razem

01.01.2014 - 31.12.2014

- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- rezerwa na urlopy
- inne

razem

w tys. zt
bilans otwarcia zwigkszenia wykorzystanie odwrécenie zamkniecie
222 111 - (143) 190

124 152 - (152) 124

53 27 - (57) 23

399 290 - (352) 337
bilans otwarcia zwigkszenia wykorzystanie odwrocenie zamkniecie
190 8 - (29) 169

124 255 (39) - 340

23 53 (41) - 35

337 316 (80) (29) 544
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18. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Wobec jednostek powigzanych
- kredyty i pozyczki
-inne
Wobec jednostek pozostatych
Zobowiazania finansowe, w tym:
- Z tytutu leasingu finansowego
- kredyty i pozyczki
- Z tytutu udziatéow

Zobowiazania diugoterminowe, razem

19. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Wobec jednostek powigzanych
- Z tytutu dostaw i ustug
- inne
Wobec pozostatych jednostek
- kredyty i pozyczki
- inne zobowigzania finansowe (w tym optaty leasingowe)
- Z tytutu dostaw i ustug
- zaliczki otrzymane na dostawy
- Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen
- w tym z tyt.pod. dochodowego (Mercator Medical S.A.)
- w tym z tyt.pod. dochodowego (Mercator Ukraina)
- w tym z tytutu dodatkowego zobowigzania PFRON
- z tytutu wynagrodzen
-inne

Zobowigzania krétkoterminowe, razem

20. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

- dotacje
- otrzymane zaliczki na dostawy

- pozostate

46

w tys. zt

31.12.2013 31.12.2014
3076 22 989
3076 22 989

179 373

2897 18 216

4 400

3076 22 989
wtys. zt

31.12.2013 31.12.2014
36772 45 674
23591 17 804
540 329

7126 21894

413 230

788 1832

65 -

392 696

3922 2889
36772 45 674

w tys. zt

31.12.2013 31.12.2014
468 386

- 22

122 1914

590 2322




21.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
w tys.
KREDYTY BANKOWE MERCATOR MEDICAL S.A.
Wartos¢ limitu | Saldo kredytu Data
wynikajacego z | na 31 grudnia uruchomienia Termin Rodzaj

Kredytodawca Rodzaj finansowania umowy 2014 roku Waluta Oprocentowanie linii Data sptaty | zapadalnosci | zabezpieczenia
mBank S.A. Kmdgite";’;gf:qunku 1.000,00 799,00(PLN Wibor O/N + marza banku |  2014-09-16 2015-09-15 |1
mBank S.A. Kredyt obrotowy 9 300,00 9 300,00|PLN Wibor 1M + marza banku 2014-09-15 2015-09-14 |2

DNB Bank Polska | - Kredyt w rachunku 1.500,00 8 356,00(PLN Wibor 1M + marza banku 2013-06-05 2016-09-30* |3
S.A. biezgcym
DNB Bg”'A‘ Polska [ redyt inwestycyjny 5 000,00 3 236,30|PLN Wibor 1M + marza banku 2014-11-05 2020-03-31 |4
mBank S.A. Kredyt inwestycyjny 4 100,00 0,00({PLN Wibor 1M + marza banku 2011-11-10 2014-10-01 2014-11-12 |5
mBank S.A. Kredyt obrotowy 5001,40 0,00({PLN Wibor 1M + marza banku 2013-01-10 2014-01-09 2014-01-09 |6
Kredyt w rachunku . .
mBank S.A. biazacym 3500,00 0,00({PLN Wibor O/N + marza banku 2000-02-29 2014-04-18 2014-04-18 |7
mBank S.A. Kredyt obrotowy 3 500,00 0,00({PLN Wibor 1M + marza banku 2013-08-08 2014-07-22 2014-07-22 |8
* prolongata kredytu zgodnie z raportem biezgcym nr 31/2014
KREDYTY BANKOWE MERCATOR MEDICAL (THAILAND) Ltd.
Wartos¢ limitu | Saldo kredytu Data Termin
Kredytodawca Rodzaj finansowania wynikajacego z | na 31 grudnia | Waluta Oprocentowanie uruchomienia . . Rodzaj zabezpieczenia
- zapadalnosci
umowy 2014 roku linii
CIMB THAI BANK | Kredytw rachunku 170 000,00 41811,34| THB MLR + marza banku 2011-03-01 -
PUBLIC biezacym 9
COMPANY ] ] ]
LIMITED Kredyt inwestycyjny 118 000,00 92 995,20 THB MLR + marza banku 2011-03-01 2019-08-31
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KREDYTY BANKOWE MERKATOR MEDIKAL TOB

Wartos¢ limitu | Saldo kredytu Data Termin Rodzai
Kredytodawca Rodzaj finansowania wynikajacego | na 31 grudnia | Waluta Oprocentowanie uruchomienia | Data sptaty . ¢z8
- zapadalnosci zabezpieczenia
Z umowy 2014 roku linii
PJSC ,VS Bank” |Kredyt obrotowy 600,00 0,00 UAH stata stopa 2014-06-24 2014-12-31 2015-06-24
PJSC VS Bank® |<redytw rachunku 600,00 0,00 UAH stata stopa 2014-06-24 2015-06-24 |10
biezgcym
KREDYTY BANKOWE MERCATOR MEDICAL s.r.l.
Wartos¢ limitu | Saldo kredytu Data Termin Rodzai
Kredytodawca Rodzaj finansowania wynikajagcego | na 31 grudnia | Waluta Oprocentowanie uruchomienia | Data sptaty L. . J .
- zapadalnosci zabezpieczenia
Z umowy 2014 roku linii
Banca Millennium {4t w rachunku biezacyn 900,00 0,00 RON | ROBR 3M + marza banku 2013-04-19 | 2014-04-18 | 2014-04-18¢ |11

S.A.

Zabezpieczenia kredytow

© 0O ~NO O WN -

10. zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 1,44 min UAH
11. hipoteka ruchoma na obecnych i przysztych wierzytelnosciach Mercator Medical s.r.l., hipoteka ruchoma na rachunkach bankowych Mercator Medical s.r.l. otwartych w Banca Millennum S.A.,
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. weksel wiasny in blanco, cesja globalna naleznosci 1 min zt, oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekuciji
. weksle wiasny in blanco, zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 6,24 min zt, oSwiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekuc;ji
. hipoteka umowna tgczna do kwoty 28 min zt ustanowiona na prawach wtasnosci nieruchomosci, cesja praw z umowy ubezpieczenia tych nieruchomosci przelew wierzytelnosci do kwoty 6 min zi,
. hipoteka umowna tgczna do kwoty 7,5 min zlustanowiona na prawach wtasnosci nieruchomosci, cesja praw z umowy ubezpieczenia, mozliwo$¢ wystawienia bankowego tytutu egzekucyjnego

. weksel whasny in blanco, hipoteka umowna do kwoty 5,52 min zt ustanowiona na nieruchomosciach, oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekuc;ji
. weksel whasny in blanco oraz hipoteka umowna faczna do kwoty 7,505 min zt ustanowiona na nieruchomosciach, oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekuc;ji
. weksel whasny in blanco, hipoteka umowna tgczna do wysokosci 1,3 min zt ustanowiona na nieruchomosci, cesja globalna wierzytelnosci, oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekuciji
. weksel whasny in blacno, hipoteka umowna tgczna do kwoty 1,3 min zt ustanowiona na nieruchomosciach, oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji

. hipoteka na nieruchomosciach nalezgcych do Mercator Medical (Thailand) Ltd., zastaw na nalezgcych do niej maszynach, sprzecie i wyposazeniu oraz gwarancja osob fizycznych




POZYCZKI INNE - MERCATOR MEDICAL S.A.

Wartos¢ . . .
L . Saldo pozyczki Data Termin .
. L . pozyczki . . . . Data sptaty . Rodzaj
Pozyczkodawca Rodzaj finansowania o na 31 grudnia | Waluta Oprocentowanie zaciagniecia . . zapadalnosci . .
wynikajaca . . pozyczki . . zabezpieczenia
2014 roku pozyczki pozyczki
Z umowy
Elzbieta . .
: pozyczka 1 500,00 0,00 PLN WIBOR 1M+marza 2008-10-16 2014-07-31 2014-07-31 |12
Zyznowska
Elzbieta pozyczka 500,00 0,00| PLN WIBOR 1M+marza 2011-09-02 | 2014-07-31 | 2014-07-31 |bez zabezpieczen
Zyznowska
Zabezpieczenia pozyczek
12. weksel wiasny in blanco
POZYCZKI OD AKCJONARIUSZY - MERCATOR MEDICAL S.A.
Wartos¢
pozyczki Saldo pozyczki Data Termin
wynikajaca na 31 grudnia zaciagniecia Data sptaty | zapadalnosci Rodzaj
Pozyczkodawca Rodzaj finansowania Z umowy 2014 roku Waluta [Oprocentowanie pozyczki pozyczki pozyczki zabezpieczenia
x;::f\‘l‘;‘;kl pozyczka 388,98 0,00[ PLN WIBOR 1M+marza 2008-10-08 | 2014-07-31 | 2014-07-31 | bez zabezpieczen
Wiestaw . . . .
Zyznowski pozyczka 1 300,00 0,00] PLN WIBOR 1M+marza 2010-04-07 2014-07-31 2014-07-31 bez zabezpieczen
Wiestaw . . . .
Zyznowski pozyczka 1 050,00 0,001 PLN WIBOR 1M+marza 2010-04-16 2014-07-31 2014-07-31 bez zabezpieczen
Wiestaw . . . .
Zyznowski pozyczka 450,00 0,00] PLN WIBOR 1M+marza 2010-06-03 2014-07-31 2014-07-31 bez zabezpieczen
Wiestaw . . . .
Zyznowski pozyczka 750,00 0,00] PLN WIBOR 1M+marza 2011-05-09 2014-07-31 2014-07-31 bez zabezpieczen
Wiestaw . . . .
Zyznowski pozyczka 300,00 0,001 PLN WIBOR 1M+marza 2011-09-05 2014-07-31 2014-07-31 bez zabezpieczen
Wiestaw . . . .
Zyznowski pozyczka 1 240,00 0,001 PLN WIBOR 1M+marza 2011-09-06 2014-07-31 2014-07-31 bez zabezpieczen
Monika Sitko pozyczka 60,00 0,001 PLN WIBOR 1M+marza 2008-10-08 2014-07-31 2014-07-31 bez zabezpieczen
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22, ZOBOWIAZANIA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE WG MSR 39

tys. zt
Poza
ZWG-O ZWG-W ZZK IPZ MSR39 Razem
Stan na 31.12.2013
Zobowigzania diugoterminowe: - - 3076 - - 3076
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne - - 2897 - - 2897
Leasing finansowy - - 179 - - 179
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Pozostate zobowigzania - - - - - -
Zobowiazania krétkoterminowe: - 330 36442 - - 36 772
fgsgvv‘;/iiaazz::iiaa z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate i i 7126 i i 7126
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne - - 23591 - - 23591
Leasing finansowy - - 210 - - 210
Pochodne instrumenty finansowe - 330 - - - 330
Pozostate zobowigzania - 5515 - - 5515
Kategoria zobowigzan finansowych razem - 330 39519 - - 39 849
Stan na 31.12.2014
Zobowigzania diugoterminowe: - - 22989 - - 22989
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne - - 18216 - - 18 216
Leasing finansowy - - 373 - - 373
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Pozostate zobowigzania - - 4 400 - - 4 400
Zobowigzania krétkoterminowe: - - 45674 - - 45674
fé)lt))gvv‘;/iiaazz::ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate i . 21894 i i 21 804
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne - - 17804 - - 17 804
Leasing finansowy - - 329 - - 329
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Pozostate zobowigzania - 5647 5647
Kategoria zobowigzan finansowych razem - - 68663 - - 68 663

*Grupa dla celéw wyceny wyodrebnia nastepujgce kategorie zobowigzan finansowych wg MSR 39:

ZWG-O - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat - przeznaczone do obrotu
(MSR 39.9 def. kategorii pkt a),

ZWG-W - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat - wyznaczone przy
poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (MSR 39.9 - def. kategorii pkt b),

ZZK - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

IPZ - instrumenty pochodne zabezpieczajgce,

Poza MSR39 - zobowigzania poza zakresem MSR 39.

50



23.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

tys. zt

Wobec jednostki dominujacej:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do umoéw o ustuge budowlang

Inne zobowigzania warunkowe

31.12.2014

Jednostka dominujaca razem

Wobec jednostek zaleznych objetych konsolidacja:

Poreczenie sptaty zobowigzan
Gwarancje udzielone
Gwarancje udzielone do umoéw o ustuge budowlang

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki zalezne objete konsolidacjg razem

Wobec pozostalych jednostek:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do umoéw o ustuge budowlang

Inne zobowigzania warunkowe

Pozostate jednostki razem

Zobowigzania warunkowe razem

W w/w okresach nie wystapity w Grupie Kapitatowej zobowigzania warunkowe.
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24. STRUKTURA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | UStUG

01.01 - 31.12.2013

w tys. zt

01.01. - 31.12.2014

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, w tym: 32491 41244
- Przychody ze sprzedazy rekawic 32378 41 109
- Przychody ze sprzedazy ustug 113 135
Struktura terytorialna 32491 41 244
- Rynek krajowy 3814 1227
- Rynek zagraniczny 28 677 40 017
25. STRUKTURA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW
wtys. zt

01.01 - 31.12.2013

01.01. - 31.12.2014

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 115 320 127 238
- Przychody ze sprzedazy rekawic 104 940 110 516

- Przychody ze sprzedazy opatrunkéw 6 350 9001

- Przychody ze sprzedaz wtékniny 4030 7721
Struktura terytorialna: 115 320 127 238
- Rynek krajowy 88 337 99 624
26 983 27 614

- Rynek zagraniczny
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w tys. zt

26. WYNIK NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ W UKtADZIE KALKULACYJNYM

Przychody netto ze sprzedazy produktow
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw,
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Zysk (strata) na sprzedazy brutto

Koszty sprzedazy
Koszty ogéinego zarzgdu

Zysk (strata) na sprzedazy netto

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

27. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

1. Zysk na sprzedazy srodkéw trwatych
2. Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych:
- naleznosci
- zapasy
- rozwigzanie rezerw
3. Odwrocenie rezerw
4. Pozostate, w tym:
- zwrot kosztoéw zastepstwa procesowego
- dofinansowanie do wynagrodzer z PFRON
- dofinansowanie kosztéw amortyzacji ZFRON
- nadwyzki inwentaryzacyjne
- odszkodowania za szkody komunikacyjne
- darowizny
- pozostate odszkodowania
- zwroty podatku
- inne

Pozostate przychody, razem

01.01.2013 - 01.01.2014 -
31.12.2013 31.12.2014

32491 41 244

115 320 127 238

(28 965) (34 527)

(86 438) (95 591)

32 408 38364

(12 606) (16 833)

(8 026) (8 795)

11776 12 736

1250 980

(1 470) (603)

11556 13112

w tys. zt

01.01.2013 - 01.01.2014 -

31.12.2013 31.12.2014

20 3

128 153

82 53

45 100

1102 824

522 348

91 49

60 56

43 35

40 56

1 1

46 11

82 120

217 148

1250 980
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28. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

1. Strata na sprzedazy srodkéw trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych, w tym:
- odpisy aktualizujgce naleznosci
- odpisy aktualizujgce zapasy
- odpisy aktualizujgce aktywa
3. Sankcje podatkowe (PFRON) jednostka dominujaca
4. Dotacje
5. Inne koszty operacyjne
- koszty sgdowe i zastepstwa procesowego
- odpisanie uszkodzonego towaru
- naprawy powypadkowe samochodoéw
- darowizny
- niedobory inwentaryzacyjne
- kary, sankcje

- inne

Pozostate koszty, razem

29. PRZYCHODY FINANSOWE

1. Odsetki od pozyczek, w tym:
- od jednostek powigzanych
- od jednostek pozostatych
2. Odsetki od srodkow na rachunkach bankowych
3. Réznice kursowe
4. Pozostate
- otrzymane odsetki od nalezno$ci
- dywidenda
- wycena kontraktéw forward
Przychody finansowe, razem
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w tys. zt
01.01.2013 - 01.01.2014 -
31.12.2013 31.12.2014
(1073) (152)
(684) (95)
(120) (57)
(268) -
(398) (452)
(184) (297)
(30) (58)
(41) (65)
(26) (@)
(26) (59)
(25) 19)
(65) (53)
(1 470) (603)
w tys. zt
01.01.2013 - 01.01.2014 -
31.12.2013 31.12.2014
85 59
163 558
163 132
- 426
248 617




30. KOSZTY FINANSOWE

1. Odsetki od powigzanych jednostek, w tym:
- od kredytow i pozyczek
- pozostate
2. Odsetki od pozostatych jednostek, w tym:
- od kredytéw i pozyczek
- pozostate
3. Ujemne roéznice kursowe
4.Inne, w tym:
- odsetki od zobowigzan
- prowizje bankowe
- pozostate

Koszty finansowe, razem

31. PODATEK DOCHODOWY

1. Biezacy podatek dochodowy:
- biezgce obcigzenie podatkowe
- korekty w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych
2. Odroczony podatek dochodowy:
- podatek odroczony wynikajgcy z réznic przej$ciowych
- podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wtasnego

Podatek dochodowy, razem

3. Odroczony podatek dochodowy ujety w innych catkowitych
dochodach:

- rezerwy z tyt. odr. pod. doch. dot. przeszacowanych $rodkow trwatych

Biezacy podatek dochodowy

Mercator Medical S.A.
Mercator Medical (Thailand) Ltd.
Mercator Medical TOB

Mercator Medical Srl.
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w tys. zt
01.01.2013 - 01.01.2014 -
31.12.2013 31.12.2014
(2 118) (1 268)
(2 093) (1 241)
(25) (27)
(592) (281)
(564) (254)
- (1)
- (194)
(564) (59)
(3 275) (1 803)
w tys. zt
01.01.2013 - 01.01.2014 -
31.12.2013 31.12.2014
1720 (1 809)
1720 (1 809)
(101) (98)
(101) (98)
1619 (1907)
(125) (54)
(125) (54)
w tys. zt
01.01.2013 - 01.01.2014 -
31.12.2013 31.12.2014
(1 295) (1 206)
(318) (462)
(207) (141)
(1 720) (1 809)




32. OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Amortyzacja:
amortyzacja wartosci niematerialnych
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaja sie¢ z:
odsetki zaptacone od kredytow
opfaty leasingowe
odsetki dotyczgce faktoringu
korekta odsetek dotyczgcych dziatalno$ci inwestycyjnej

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z:
przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
inne

Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji:
bilansowa zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow wynika z nastepujacych pozycji:
bilansowa zmiana stanu zapaséw
korekty konsolidacyjne

Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji:
zZmiana stanu naleznosci wynikajgca z bilansu
korekty konsolidacyjne

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytow i pozyczek

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych wynikajgca z bilansu
Zmiana stanu kredytow i pozyczek

eliminacja dopfaty do kapitatu MMT

korekta o zobowigzania IPO

korekta okoszty emisji

korekty konsolidacyjne

inne

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych wynika z nastepujacych pozycji:
bilansowa zmiana stanu czynnych rozliczerr miedzyokresowych

bilansowa zmiana stanu biernych rozliczerr miedzyokresowych i
przychodow przysztych okreséw

inne korekty
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w tys. zt

01.01.2013 - 01.01.2014 -

31.12.2013 31.12.2014
59 34
2 406 3269
2 465 3303
1629 1206
21 26
57 -
(495) (181)
1212 1051
(20 (18)
446 -
426 (18)
(126) 1072
(126) 1072
(7 653) (11 263)
719 -
(6 933) (11 263)
(5 286) (4 876)
(574) -
(5 861) (4 876)
(2771) 8902
4196 5787
2 967 -
(1 500) -
459 -
264 -
(5) 210
3610 14 899
249 796
(93) -
(30) -
126 796




33.

Przecietna liczba zatrudnionych w osobach

Pracownicy ogotem (wraz z kadrg zarzadcza), w tym:

ZATRUDNIENIE W GRUPIE

- pracownicy umystowi

- pracownicy fizyczni (na stanowiskach robotniczych)

34.

35.

WYNAGRODZENIE WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ

Mercator Medical S.A.
Rada Nadzorcza
Zarzad

Mercator Medical S.A. Oddziat Wegry
Dyrektor Zarzgdzajgcy

Mercator Medical Sp. z 0.0. Tajlandia
Dyrektor Zarzgdzajgcy

Mercator Medical Sp. z 0.0. Ukraina
Dyrektor Zarzgdzajgcy

Mercator Medical Sp. z 0.0. Rumunia
Dyrektor Zarzgdzajgcy

Razem

01.01.2013 - 01.01.2014 -
31.12.2013 31.12.2014

110 127

239 368

349 495

wtys. zt
01.01.2013 - 01.01.2014 -
31.12.2013 31.12.2014

113 152

781 968

106 101

349 286

124 135

71 106

1544 1748

INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM BADAJACYM SPRAWOZDANIE

JEDNOSTKI

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy w tys. zt
01.01.2013 - 01.01.2014 -
31.12.2013 31.12.2014

- za badanie sprawozdania finansowego 47 42

Razem 47 42

57



36. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

w tys. zt

Zobowigzania
w tym: handlowe wobec

przeterminowane podmiotow

powiazanych

Sprzedaz na rzecz Zakuov od podmiotéw Naleznosci handlowe
2013 podmiotéw Py . P od podmiotéw

R powigzanych .
powiazanych powiazanych

w tym: zalegte, po
uplywie terminu
ptatnosci

Jednostka dominujaca 18 232 816 3237 - - -
Mercator Medical S.A. 18 232 816 3237 - - -
Jednostki zalezne 816 18 232 - - 3237 -
Mercator Medical (Thailand) Ltd. 758 340 - - 9 -
Merkator Medikal TOB - 10 049 - - 1338 -
Mercator Medical s.r.| 59 7843 - - 1890 -

Zakup przez Spétke ustugi udostepnienie
mienia w ramach umowy zabezpieczenia
kredytu bankowego

Zakup przez Spoétke ustugi najmu
nieruchomosci, w ktorej znajduje sie siedziba

Odsetki z tytutu udzielonych przez
akcjonariuszy pozyczek dla Spotki

Transakcje z udziatem Cztonkéw Zarzadu 01.01 - 31.12.2013 01.01-31.12.2013 01.01-31.12.2013
. z'Preze\?ern Zarzadu Spotki (Akcjonariusz 358 209 493
wigkszosciowy)
z Wiceprezesem Zarzadu Spotki (Akcjonariusz ) ) 5

" mniejszos$ciowy)

Transakcje z udzialem Rady Nadzorczej - - -

Transakcje z udzialem akcjonariuszy - - -

Osoba powigzana z akcjonariuszem wigkszosciowym otrzymata w 2013 r. 65 tys.zt wynagrodzenia ze stosunku pracy. Saldo zobowigzan wobec akcjonariuszy z tytutu udzielonych przez nich pozyczek na
rzecz Spotki wynosi na dzien 31.12.2013 r. 5.539 tys.zt. Na dzien 31.12.2013 r. saldo pozyczek udzielonych przez Spétke na rzecz Mercator Medical (Thailand) Ltd. wynosito 5.381 tys. zt. Z tytutu odsetek od
tych pozyczek Spodtka otrzymata w 2013 r. 424 tys. zt.
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2014

Sprzedaz na rzecz
podmiotéw
powiazanych

Zakupy od podmiotéw
powigzanych

Naleznosci handlowe
od podmiotéow
powiazanych

w tym:
przeterminowane

Zobowiazania
handlowe wobec
podmiotow
powiazanych

w tym: zalegte, po
uplywie terminu
ptatnosci

Jednostka dominujaca 20 263 4 859 5132 - 379 -
Mercator Medical S.A. 20 263 4 859 5132 - 379 -
Jednostki zalezne 4 859 20 263 379 - 5132 -
Mercator Medical (Thailand) Ltd. 4529 709 372 - 331 -
Merkator Medikal TOB - 10 662 - - 2150 -
Mercator Medical s.r.| - 8892 - - 2615 -
Brestia sp. z 0.0. - 164 - - 20 -
Mercator Medical Kft. - - - - 16 -
Vivoft LLP 330 - - - -

Plakentia Holdings Ltd.

Transakcje z udziatem Czionkéw Zarzadu

Zakup przez Spotke ustugi najmu
nieruchomosci, w ktorej znajduje sie siedziba

01.01 - 31.12.2014

Zakup przez Spoétke ustugi udostepnienie
mienia w ramach umowy zabezpieczenia
kredytu bankowego

01.01-31.12.2014

Odsetki z tytutu udzielonych przez
akcjonariuszy pozyczek dla Spotki

01.01-31.12.2014

Z Prezesem Zarzadu Spétki (Akcjonariusz
" wiekszo$ciowy)

374

153

242

z Wiceprezesem Zarzadu Spétki (Akcjonariusz

" mniejszos$ciowy)

Transakcje z udzialem Rady Nadzorczej

Transakcje z udzialem akcjonariuszy

Osoba powigzana z akcjonariuszem wiekszo$ciowym otrzymata w 2014 r. 65 tys.zt wynagrodzenia ze stosunku pracy. Na 31.12.2014 Spétka nie posiadata zobowigzan wobec akcjonariuszy z tytutu
udzielonych pozyczek. Na dzien 31.12.2014 r. saldo pozyczek udzielonych przez Spétke na rzecz Mercator Medical (Thailand) Ltd. wynosito 15 926 tys. z. Z tytulu odsetek od tych pozyczek Spodtka

otrzymata w 2014 r. 387 tys. zh

Emitent nabyt od podmiotu kontrolowanego przez Prezesa Zarzadu Emitenta pakiet 17,67% udziatow w Mercator Medical (Thailand) Ltd. za kwote 4.700 tys. zt (Raport biezgcy nr 31/2014).
Emitent wniost do spotki zaleznej Vivoft LLP wktad niepieniezny w postaci praw do znakéw towarowych wyceniony na 58.479 tys. zt (Raport biezgcy nr 33/2014).
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37. ZARZADZANIE RYZYKIEM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzystajg Spotki Grupy Kapitatowej nalezg kredyty bankowe i pozyczki. Gtéwnym
celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢. Spétki posiadajg tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spotek obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe, ryzyko zwigzane z plynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad jednostki dominujgcej weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaty w skrocie oméwione ponize;j.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spétek na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych i krétkoterminowych
zobowigzan finansowych. Zgodnie z informacjg zamieszczonag w nocie 21 podmioty Grupy korzystaty z kredytéw i pozyczek o zmiennej
stopie procentowej. Wrazliwos¢ na zmiany stop procentowych zostata przedstawiona w nocie 40.

Ryzyko walutowe

Spétki dokonujg transakcji z dostawcami i odbiorcami zagranicznymi w nastepujgcych walutach: PLN, EUR, USD, UAH, RON, THB,
HUF, CZK. Grupa w ograniczonym zakresie zabezpiecza kursy walutowe USD/PLN i THB/USD stosujgc forwardy. Zmiany kursow
walutowych, zwtaszcza w obszarze zobowigzan kredytowych powodujg wrazliwo$¢ i wptyw tych zmian na wynik finansowy. Wrazliwos¢
zmian kursow zostata przedstawiona w nocie 39.

Ryzyko kredytu kupieckiego

Spoétki Grupy Kapitatowej zawierajg transakcje z kontrahentami o réznej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy wnioskujg o
kredyty kupieckie, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto na biezaco odbywa sie proces monitorowania stanéw
naleznos$ci. Spdtka dominujgca dostarcza towary handlowe do publicznego rynku SPZOZ. Piynno$¢é SPZOZ jest rézna, odrebng kwestia
pozostaje ryzyko upadiosci SPZOZ po przeksztatceniach w spétki prawa handlowego. Grupa Kapitalowa korzysta z instrumentow
ubezpieczenia kredytu kupieckiego.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez druga strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Celem Grupy Kapitatlowej Mercator Medical S.A. jest utrzymanie réownowagi pomiedzy ciggtoscig, a elastycznoscig finansowania,
poprzez korzystanie z réznych zrédet finansowania, takich jak pozyczki, kredyty bankowe, faktoring nie petny. Szczegétowa analiza
znajduje sie w nocie 41.
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38.

AKTYWA/ZOBOWIAZANIA INNE NIZ INSTRUMENTY POCHODNE NARAZONE NA RYZYKO WALUTOWE

Warto$¢ wyrazona w walucie (w tys.): Wartos¢ po
EUR usD JpPY THB RON czZK HUF uay  Preeficzeniy
(w tys. zt)
Stan na 31.12.2013
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki ) ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 91 2712 - 1026 1991 978 75 237 3091 12 826
naleznosci finansowe
Pozostate aktywa finansowe ) ) ) ) ) ’ ’ ’ i
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ) ) ) ) ) ) ) ) i
Zobowigzania finansowe (-): i
. . ) ) - - - (96 469) - - - (148) (8911)
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
. - - - 37 - - - - ®)
Leasing finansowy
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (233) (2792) - (25 766) (351) - (14518) (706) (12 529)
zobowigzania finansowe
(142) (80) - (121 246) 1640 978 60 719 2237 (8 617)

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem
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Wartos¢ wyrazona w walucie (w tys.): Wartos¢ po

przeliczeniu
EUR usD JPY THB RON CzZK HUF UAH (w tys. 20)
Stan na 31.12.2014
Aktywa finansowe (+):

Pozyczki ) ) ) ) ) ) ) ) i
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 60 3648 - 4132 4 838 2413 100712 6 688 21327
naleznosci finansowe
Pozostate aktywa finansowe ) ) ) ) ) ) ) ) i
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ) ) ) ) ) ’ ’ ’ i

Zobowigzania finansowe (-):

e . - - - (135) - - - - 14
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne

- - - (844) - - - - (90)

Leasing finansowy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (131) (4 700) - (199 717) (371) - (16897) (358) (38 934)
zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (71) (1 052) - (196 564) 4 467 2413 83 815 6 330 (17 712)
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39. ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE

Wptyw na inne, catkowite

Whplyw na wynik finansowy (w tys. zt): dochody (w tys. zi):

Wahania kursu
uUsD EUR RON HUF UAH CzK THB Razem USD EUR Razem

Stan na 31.12.2014

W?zrost kursu walutowego : 10% (369) (30) 425 113 142 37 (2079) (1761) - - -
Spadek kursu walutowego -10% 369 30 (425) (113) (142) @B7) 2079 1761 - - -
Stan na 31.12.2013

Wzrost kursu walutowego : 10% (24) (59) 152 85 88 15 (1113) (856) - - -
Spadek kursu walutowego -10% 24 59 (152) (85) (88) (15) 1113 856 - - -

Analizie wrazliwosci poddano otwarte pozycje naleznosci i zobowigzan krotko i dtugoterminowych, ktére figurujg w skonsolidowanych aktywach i
pasywach Grupy Kapitatowej na koniec kazdego roku obrachunkowego.
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40.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Zmiana
stopy

Wplyw na wynik
finansowy:

31.12.2013 31.12.2014

Wplyw na inne dochody
catkowite:

31.12.2013 31.12.2014

Wzrost stopy procentowej

Zobowiazania w PLN, baza WIBOR, kredyty 1% (98) (124) - -
Zobowigzania w PLN, baza WIBOR, pozyczki 1% (82) (75) . )
Zobowigzania w USD, baza LIBOR, kredyt 1% @87 - - -
Zobowigzania w THB, baza MLR, kredyt 1% (76) (110) . )
Zobowigzania w RON, baza ROBOR, kredyt 1% ®) - - -
Spadek stopy procentowej

Zobowigzania w PLN, baza WIBOR, kredyty 1% 98 124 - -
Zobowigzania w PLN, baza WIBOR, pozyczki -1% 82 & . )
Zobowiazania w USD, baza LIBOR, kredyt 1% 37 - - -
Zobowigzania w THB, baza MLR, kredyt -1% 76 110 . )

5 - - -

Zobowigzania w RON, baza ROBOR, kredyt

-1%
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41.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE INNE NIZ INSTRUMENTY POCHODNE NARAZONE NA

RYZYKO PLYNNOSCI
tys. zt
Krotkoterminowe: Dtugoterminowe:
Przeptywy razem przed
do 6 m-cy 6 do 12 m-cy 1do3lat 3do5lat powlgej 5 zdyskontowaniem
Stan na 31.12.2013
Kredyty w rachunku kredytowym 5001 11051 2897 ) 18949
Kredyty w rachunku biezacym . . } } )
Pozyczki - 7539 - 7539
Diuzne papiery wartosciowe . . } } )
. ) - 540 179 - 719
Leasing finansowy
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 12 642 - - - 12 642
pozostate zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci, razem 17 643 19 130 3076 - - 39 849
Stan na 31.12.2014
Kredyty w rachunku kredytowym ) 17005 2179 8 ) 19187
Kredyty w rachunku biezacym ) 1 12 ) 13
Pozyczki : - R
Diuzne papiery wartosciowe . ) ) ) )
s 329 373 - 702
Leasing finansowy
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 27 541 4 400 - 31941
pozostate zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci, razem 27 541 17 335 6 964 3 - 51 843
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42. POROWNYWALNOSC SPRAWOZDAN FINANSOWYCH i ZDARZENIA PO DACIE
BILANSU

Grupa Kapitatowa nie wprowadzita w latach 2013-2014 r. istotnych zmian w zakresie sprzadzenia i prezentacji danych w sprawzdaniach
finansowych.

Wiestaw Zyznowski Monika Sitko Leszek Michnowski Pawet Swietori

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Sporzadzajgcy

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej Mercator Medical S.A. zostafo zaakceptowane i przyjete przez Zarzad dnia 16 marca
2015r.
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