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1 Informacje o Spoéice

Grupa DUON S.A. (Spétka) zostata utworzona w dniu 29 kwietnia 2005 roku. Spétka zostata
powotana na czas nieokreslony. Siedziba Spotki znajduje sie w Wysogotowie k. Poznania,
ul. Serdeczna 8.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spotki jest dziatalnos¢ holdingowa.

Spoéltka zostata wpisana w dniu 6 czerwca 2005 roku do rejestru przedsighiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, X11 Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000235405. Od 2012 roku Spétka jest wpisana
do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy

w Poznaniu — Nowe Miasto 1 Wilda, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Spéltka posiada numer NIP 526-285-77-50 oraz symbol REGON 140118693

Kapital zaktadowy Spé1tki na dzien koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2014 roku, wynosit
103 521 tysigcy zlotych. Kapital wlasny Spétki na ten dzied wynosit 192 816 tysiecy ztotych.

Zgodnie z nota, 12.1 informacji objasniajacych do sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia
2014 roku struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego Spotki byla nastepujaca:

Wartos¢é Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji glosow akcji podstawowym
Galiver Limited 30 585 066 30 585 066 30 585 066 29,54%
RIT Capital Partners PLC 18 380 195 18 380 195 18 380 195 17,75%
Capital Partners S.A. 7 754 325 7 754 325 7 754 325 7,49%
Akcjonariat rozproszony 46 801 637 46 801 637 46 801 637 45,22%
Razem 103 521 223 103 521 223 103 521 223 100,00%

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia
podpisania sprawozdania finansowego, wystapily nastepujace zmiany wlascicieli Spotki
Dominujacej:
—  po dniu bilansowym nastapito zbycie przez Galiver Limited akcji w ilosci 12 455 873 oraz
zbycie przez Rit Capital Partners PLC akcji w ilosci 7 485 398, nabycie przez ING OFE akcji w
losci 8 250 615 oraz zwickszenie Akcjonariatu rozproszonego w ilosci 12 743 326.

Spotka jest jednostkaq dominujaca. Jednostki powiazane ze Spotka ujawniono w punkcie informacje
ogdblne zawartym w dodatkowych informacjach do zbadanego przez nas sprawozdania finansowego
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

W sklad Zarzadu Spétki na dzien 13 marca 2015 roku (dzied podpisania sprawozdania finansowego)
wchodzili:

— Mariusz Calinski - Prezes Zarzadu,

— Michatl Swoél - Wiceprezes Zarzadu,

— Kirzysztof Noga - Wiceprezes Zarzadu.
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W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 13 marca 2015 roku (data wydania niniejszego raportu) skiad
Zarzadu Spotki nie zmienil sie.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp. k., w imieniu ktérej dzialal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny
9530. O zbadanym sprawozdaniu finansowym wydaliSmy opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku zostato
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 25 czerwca 2014 roku.
Akcjonariusze Spétki podjeli uchwale, ze zysk netto za 2013 rok w kwocie 1 375 tysiecy ztotych
zostanie przeznaczony na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dziatalnosci
Spélki zostaly ztozone w dniu 2 lipca 2014 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Spétki kierowat biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. zostata wybrana

w dniu 23 maja 2014 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2014 roku przez Rad¢ Nadzorcza Spoétki. Badanie tego
sprawozdania finansowego przeprowadzili§my na podstawie umowy zawartej w dniu 13 maja
2014 roku z Zarzadem Spotki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku we wszystkich istotnych aspektach
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa 1 finansowna, jak tez wynik finansowy Spotki,
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych
z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci

1 wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.
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W badaniu poszczegblnych pozycji sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych postuzylismy
si¢ testami 1 probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testow i prob
whnioskowali§my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen z tytutu podatkéw, w zwigzku
z czym mogg wystapi¢ réznice pomigdzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdatrzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spétki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spélki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku
przeprowadzilismy od 1 grudnia 2014 roku do 13 marca 2015 roku, w tym w siedzibie Spotki w
dniach od 1 grudnia 2014 roku do dnia 2 grudnia 2014 roku oraz od 29 stycznia 2015 roku do 4
lutego 2015 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., cztonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki okreslone w art. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach iich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publiczaym (Dz. U. Nr 77
poz. 649 z pézniejszymi zmianami).

6 Dostepnosc¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spéiki przekazal nam datowane na 13 marca 2015 roku pisemne o§wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywac istotnie na sytuacj¢ finansowa i majatkowsa Spotki i wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spotki potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za podpisane
sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badania.

7 System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego SAP R/3

w siedzibie Spo6tki. Spétka posiada aktualng dokumentacig, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy

o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem ujawniona
w notach do sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spoiki jest dostosowana
do specyfiki jej dziatalnosci.
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Grupa DUON S.A. 5
Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2013 roku zostaly prawidtowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2014 roku.
Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe
1 informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powigzania zapiséw ksiggowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem

finansowym,

— metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

— ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych 1 sprawozdan finansowych.
8 Bilans
AKTYWA (w tys. zl) 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
AKTYWA TRWALE 225728 180 213 179720
Wartos¢ firmy - - 21
Wartosci niematerialne 9 3 6
Rzeczowe aktywa trwate 6 119 6 260 7 369
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 193 047 154 124 153 697
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci i pozyczki 26 287 19 709 18 489
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 266 117 139
AKTYWA OBROTOWE 5 286 9136 8 250
Zapasy - - -
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 891 1430 4 557
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -
Pozostate aktywa finansowe 2 355 6 056 2602
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 32 59 63
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2008 685 1028
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 906 -
AKTYWA RAZEM: 231014 189 349 187 970
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PASYWA (w tys. z}) 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
KAPITAL WELASNY 192 816 185 067 183 095
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 23822 2250 3070
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1430 2250 3070
Leasing finansowy - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania 22 392 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych - - -
Pozostate rezerwy diugoterminowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 14 376 2032 1805
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 358 479 161
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 86 - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 13 049 - 146
Leasing finansowy - 1055 410
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 818 468 6
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 64 31 1082
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do

sprzedazy - - -
PASYWA RAZEM: 231014 189 349 187 970
9 Rachunek zyskow i strat’;

(w tys. zt) 2014 2013 2012
DZIALANOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 1065 936 929
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 4756 3045 2 386
Pozostate przychody operacyjne 23 1480 89
Pozostate koszty operacyjne 21 902 1557
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (3 689) (1 530) (2 925)
Przychody finansowe 9676 3249 2675
Koszty finansowe 82 275 788
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5905 1444 (1 038)
Podatek dochodowy (63) 69 72
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5968 1375 (1109)
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j - - -
Zysk (strata) netto 5968 1375 (1 109)
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10 Sprawozdanie z catkowitych dochodow

(w tys. zt)

2014

2013

2012

Zysk (strata) netto

5968

1375

(1 109)

POZOSTALE DOCHODY CALKOWITE

Pozycje nie przenoszone do wyniku

Przeszacowanie srodkow trwatych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie przenoszonych do
wyniku

Pozycje przenoszone do wyniku

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow pienieznych

Réznice kursowe z wyceny oddziatéw dziatajgcych za granicg

Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz
oddziatéw zagranicznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji przenoszonych do
wyniku

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody

5968

1375

(1109)

11 Informacje o niektorych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw i pasywéw Spotki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu

finansowym za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2014 roku.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem

zasady memortiatu i wspéimiernosci.

12 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2012, 2013 1 2014, charakteryzujace

sytuacje finansowa Spotki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyliémy na podstawie danych

zawartych w sprawozdaniach finansowych Spélki za lata zakoficzone 31 grudnia 2014 roku

131 grudnia 2013 roku.

Wartos¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik Obliczeniowa 2014 2013 2012
przychody ze sprzedazy
(tys. zh) 1065 936 929
wynik finansowy netto
(tys. zt) 5968 1375 (1 109)
kapitaty wiasne
(tys. zh) 192816 185067 183095
suma aktywoéw
(tys. zh) 231014 189349 187970
rentownos$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow na
(%) koniec okresu 2,6% 0,7% -0,6%
rentownos$c¢ kapitatu wtasnego wynik finansowy netto / kapitaty wlasne na
(ROE) (%) poczatek okresu 3,2% 0,8% -0,6%
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Formula Wartos¢ wskaznika

Wskaznik Obliczeniowa 2014 2013 2012

rentownos$c¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze

(%) sprzedazy -346,7%  -225,4%  -156,9%

aktywa obrotowe ogoétem / zobowigzania

wskaznik ptynnosci | krétkoterminowe 0,4 4,5 4,6
srodki pieniezne / zobowigzania

wskaznik ptynnosci lll krétkoterminowe 0,1 0,3 0,6

szybkos$¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x 365 dni /

(w dniach) przychody ze sprzedazy 355 1618 2876

okres sptaty zobowigzan zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

(w dniach) pozostate x 365 dni /koszt wiasny sprzedazy 408 501 112

trwatos¢ struktury (kapitaty wtasne + zobowigzania

finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 93,8% 98,9% 99,0%

obcigzenie majatku (pasywa ogétem — kapitaty wiasny) / pasywa

zobowigzaniami (%) ogoétem 16,5% 2,3% 2,6%

Wskazniki inflacji:

$rednioroczny (%) 0,0 0,9 3,7

od grudnia do grudnia (%) -0,1 0,7 2,4

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace.

13 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W punkcie ,,Podstawy sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci” informacji objasniajacych do
zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakoniczony 31 grudnia 2014 roku Zarzad
poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dzialalnosci przez Spétke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia
2014 roku i ze nie wystepuja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci
przez Spotke.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowac¢ nasze przekonanie, ze Spotka nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co
najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2014 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badzZ istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dziatalnosci.

14 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku zostaly sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogoéw Ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.
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15 Sprawozdanie z dziatlalnosci Spotki

Zapoznaliémy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2014 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalno$ci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku
sq z nim zgodne. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci.

16 Przestrzeganie przepisow prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepsza
wiedza Spotka przestrzegata wszelkich przepisow prawa, ktérych naruszenie mogloby w sposéb
istotny wplyna¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 9 stron.

Jan Letkig\y'iiz {
N = /K//\J Lo
Biegly Rewident nr 9530.
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznad, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 13 marca 2015 roku.
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