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|. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad PCC Intermodal S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie
finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku i dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w
sposOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg PCC Intermodal S.A. oraz jej
wynik finansowy.

Ponadto oswiadczamy, ze sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci PCC Intermodal S.A. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyka.

Gdynia, 16 marca 2015 roku

Dariusz Stefanski Adam Adamek

Prezes Zarzadu V-ce Prezes Zarzadu
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ll. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

Zarzad PCC Intermodal S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do

wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Gdynia, 16 marca 2015 roku

Dariusz Stefanski Adam Adamek

Prezes Zarzadu V-ce Prezes Zarzgdu
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[ll. PISMO PREZESA ZARZ ADU

Gdynia, 16 marca 2015 roku
Szanowni Panstwo,

Z zadowoleniem i satysfakcjg prezentujemy wyniki roku 2014, ktére
potwierdzajg stuszno$¢ przyjetej i konsekwentnie realizowanej
diugoletniej strategii rozwoju PCC Intermodal S.A., zwigzanej z budowg
sieci regularnych potagczen intermodalnych w Europie Centralno-
Wschodniej. Nowoczesne i pro-ekologiczne przewozy intermodalne
sukcesywnie zmieniajg krajobraz transportowy w naszej cze$ci Europy.

Jestem niezmiernie dumny, ze w zaledwie 10 lat od uruchomienia
przez Spoéike pierwszego pociggu intermodalnego zbudowalismy coraz
sprawniej dzialajgcg sie¢ przewozowa. Niewatpliwie naszym
najwiekszym kapitatem oraz gwarancjg dalszego dynamicznego
rozwoju jest zesp6t miodych, ale doswiadczonych i zaangazowanych
pracownikéw. Korzystajgc z okazji, pragne podziekowaé¢ zaréwno tym, ktérzy sg z nami od samego
poczatku, jak i tym ktorzy dotgczyli do nas niedawno, ale swoim zapatem i energig, mobilizujg nas
nieustannie do podejmowania nowych ambitnych wyzwan.

Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom rynku, stale inwestujemy w rozwoj nowoczesnych terminali
przetadunkowych, zwiekszamy czestotliwos¢ istniejgcych i jednoczesnie uruchamiamy nowe
potgczenia intermodalne, nie zapominajgc przy tym o poprawie rentownosci oraz zapewnieniu
konkurencyjno$ci $wiadczonych przez nas ustug.

Ktadziemy coraz wiekszy nacisk na terminowos$é dostaw, poszerzamy wachlarz oferowanych ustug,
budujemy dtugofalowe relacje z klientami w oparciu o jako$¢ i niezawodnosé naszych serwisow.
Pierwsze efekty naszych dziatan inwestycyjnych oraz zmian operacyjnych mozna ocenié¢ na podstawie
wynikéw za rok 2014. W najblizszych miesigcach zakonczymy inwestycje terminalowe w Kutnie, a w
drugiej potowie roku 2015 oddamy do eksploatacji nowe terminale w Brzegu Dolnym i Gliwicach. To
najlepsze z mozliwych prezentdw na jubileusz dziesieciolecia firmy i solidna baza na kolejne lata
dziatalnosci.

Rynek przewozow intermodalnych w naszym kraju rozwija sie bardzo dynamicznie, a wszelkie
prowadzone obecnie inwestycje infrastrukturalne poprawig docelowo jego jakos¢ i tym samym
pozwalajg jeszcze optymistyczniej patrze¢ w przysziosé. Cieszy nas takze rosngce zrozumienie i
poprawiajgca sie swiadomos¢ korzysci jakie zaréwno w sferze operacyjnej, ekonomicznej, jak i
spolecznej przynosi transport intermodalny.

Wcigz jeszcze wiele wyzwan przed nami. Wierzymy, ze zgodnie z zapowiedziami, niebawem ulegnie
poprawie jakos¢ infrastruktury liniowej, a ustawodawcy wystuchajg naszych glosoéw i podejmg decyzje
realnie wspierajgce rozwdj branzy w przysziosci. Cieszg nas bowiem biezgce wyniki, ale przede
wszystkim patrzymy w przyszios¢ i juz dzi$ podejmujemy dziatania, ktére zagwarantujg nam stabilny i
dynamiczny rozwéj w kolejnych latach.
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Intermodal to zbiér wymagan, inspiracji, nowych pomystéw i nowatorskich rozwigzan. Patrzac z
perspektywy czasu mamy swiadomos¢ tego, co udatlo nam sie osiggna¢ i wiemy jednoczesnie, jak
wiele jest jeszcze do zrobienia, do poprawienia.

Jestem jednak przekonany Zze kroczymy wiadciwg drogg i w odpowiednim kierunku i ze dzieki

odwaznym decyzjom i pionierskim rozwigzaniom tworzymy nowg jako$¢ i nowe intermodalne
standardy.

Z powazaniem,
Dariusz Stefanski

Prezes Zarzadu PCC Intermodal S.A.

6
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IV. WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2014 - 01.01.2013- 01.01.2014- 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 185 322 149 982 44 237 35617
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 061 533 1685 127
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 976 38 1665 9
Zysk (strata) netto 7 430 455 1773 108
Przep}y\{vy plenlezne netto z dziatalnosci 13 424 (678) 3204 (161)
operacyjnej

F’rzep+yw¥ plgnlezne netto z dziatalnosci (85 203) (3 168) (20 338) (752)
inwestycyjnej

F.>rzep+ywy.p|en|ezne netto z dziatalnosci 75 652 7497 18 058 1780
finansowej

Zmlz_:\na nett,o srodkéw pienieznych i ich 3873 3651 924 867
ekwiwalentow razem

Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zi/ EUR) 0,10 0,01 0,02 0,00
Aktywa, razem 214 965 124 486 50 434 30017
Kapitat wkasny 81 498 74 080 19121 17 863
Kapitat zaktadowy 77 566 77 566 18 198 18 703
Zobowigzania dtugoterminowe 101 308 25949 23768 6 257
Zobowigzania krotkoterminowe 32 159 24 457 7 545 5 897
Liczba akcji (w szt.) na koniec okresu 77 565 556 77 565 556 77 565 556 77 565 556
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 1,05 0,96 0,25 0,23
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 1.05 0.96 0.25 0.23
(w ZHEUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 0,00 0,00 0,00 0,00

jedng akcje (w zZ{/EUR)
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V. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Nota w tys. PLN
01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 14 185 322 149 982
Koszty sprzedanych produktéw i ustug 15 167 253 139 275
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 18 069 10 707
Koszty ogélnego zarzadu 15 11 543 11 223
Pozostate przychody operacyjne 16 1567 1971
Pozostate koszty operacyjne 16 1032 922
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 7 061 533
Przychody finansowe 17 176 92
Koszty finansowe 17 261 587
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 976 38
Podatek dochodowy 18 (454) (417)
Zysk (strata) ngtto z dziatalno $ci 7 430 455
kontynuowanej
Dziatalno s$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 7 430 455
Inne catkowite dochody z tytutu:
Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione w
poézniejszych okresach do sprawozdania z (12) 0
catkowitych dochodoéw, w tym:
Zyski i straty aktuarialne (15) 0
Podatek dochodowy 3 0
Sktadniki, ktére mogg zostaé¢ przeniesione w
poézniejszych okresach do sprawozdania z 0 0
catkowitych dochodoéw:
Inne catkowite dochody netto (12) 0
Calkowite dochody ogotem 7418 455
Zysk (strata) na jedng akcje (w zt) z dziatalnosci kontynuowanej 0,10 0,01
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) z 0.10 0.01
dziatalnosci kontynuowanej ’ ’
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 77 565 556 77 565 556
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 77 565 556 77 565 556

16 marca 2015 roku

GLOWNY KSIEGOWY DYREKTOR FINANSOWY WICEPREZES ZARZADU PREZES ZARZADU

Malgorzata Jedrzejewska Wojciech Baraniak Adam Adamek Dariusz Stefariski
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VI. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
w tys. PLN
Nota stan na stan na
31.12.2014  31.12.2013
AKTYWA
Aktywa trwate 169 502 94 607
Rzeczowe aktywa trwate 20 166 140 91 921
Warto$ci niematerialne i prawne 21 624 612
Inwestycje w jednostkach zaleznych 23 104 104
Inwestycje w pozostatych jednostkach 23 45 45
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 2589 1925
Aktywa obrotowe 45 463 29 879
Zapasy 25 744 509
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 26,27 21 601 16 107
Biezace naleznosci podatkowe 26 9331 3239
Pozostate naleznosci 26 650 766
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 13 137 9 258
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywarazem 214 965 124 486
PASYWA
Kapitat wiasny 81 498 74 080
Kapitat zaktadowy 29 77 566 77 566
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 31 44 544 44 544
Pozostaly kapitat zapasowy 31 62 62
Inne catkowite dochody 30 (12) 0
Zyski zatrzymane (48 092) (48 547)
Zysk (strata) za rok biezacy 7 430 455
Zobowi gzania dtugoterminowe 101 308 25949
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 34 61 223 6 452
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 34 2 564 4 331
Rezerwa na podatek odroczony 32 707 500
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 33 48 44
Dotacje 37 36 766 14 622
Zobowi gzania krétkoterminowe 32 159 24 457
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 34 2850 417
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 34 2323 2 540
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 36 17 521 11 216
Biezace zobowigzania podatkowe 36 558 406
Inne zobowigzania krotkoterminowe 36 1016 9158
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 33 102 104
Inne rezerwy krétkoterminowe 33 7 192 156
Dotacje 37 597 398
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0 62
Zobowi gzania ogétem 133 467 50 406
Pasywarazem 214 965 124 486
Wartos¢ ksiegowa 81 498 74 080
Liczba akcji (w szt.) 77 565 556 77 565 556
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,05 0,96
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 77 565 556 77 565 556
Rozwodniona warto$é ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,05 0,96
16 marca 2015 roku
GLOWNY KSIEGOWY DYREKTOR FINANSOWY WICEPREZES ZARZADU PREZES ZARZADU
Malgorzata Jedrzejewska Wojciech Baraniak Adam Adamek Dariusz Stefariski

PCC. synergies at work
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VIl. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

w tys. PLN
Kapitat Kapitat zapasowy z Pozostaty Inne Zyski Zysk (strata) Kapitat
zaktadowy emisji akcji powy zej kapitat catkowite zatrzymane za rok wiasny
ich warto Sci zapasowy dochody biezacy ogotem
nominalnej
Stan na 01.01.2014 77 566 44 544 62 0 (48 547) 455 74 080
Przeniesienie straty/zysku z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0 0 455 (455) 0
Zysk/strata za rok biezgcy 0 0 0 0 0 7 430 7430
Zyski/straty aktuarialne 0 0 0 a2) 0 0 (22)
Stan na 31.12.2014 77 566 44 544 62 (12) (48 092) 7 430 81 498
w tys. PLN
Kapitat Kapitat zapasowy z Pozostaty Inne Zyski Zysk (strata) Kapitat
zaktadowy emisji akcji powy zej kapitat catkowite zatrzymane za rok wiasny
ich warto $ci zapasowy dochody biezacy ogotem
nominalnej
Stan na 01.01.2013 77 566 44 544 62 0 (34 098) (14 449) 73 625
Przeniesienie straty/zysku z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0 0 (14 449) 14 449 0
Zysk/strata za rok biezgcy 0 0 0 0 0 455 455
Stan na 31.12.2013 77 566 44 544 62 0 (48 547) 455 74 080
16 marca 2015 roku
GLOWNY KSIEGOWY DYREKTOR FINANSOWY WICEPREZES ZARZADU PREZES ZARZADU
Malgorzata Jedrzejewska Wojciech Baraniak Adam Adamek Dariusz Stefanski
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VIIl. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. PLN

01.01.2014 - 01.01.2013 -

31.12.2014 31.12.2013
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjn ej
Zysk (strata) netto 7 430 455
Korekty razem 5994 (1133)
Amortyzacja 4 471 4 206
(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych (6) 56
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 199 411
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (59) (52)
Zmiana stanu zapaséw (235) 36
Zmiana stanu naleznosci (11 645) (2 245)
Zmiana stanu rezerw 7 246 34
Zmiana stanu zobowigzan 6 750 (3 054)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (727) (525)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 13 424 (678)
Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
inwestycyjnej
Wplywy 95 72
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych 95 72
Wydatki 85 298 3240
Nabycie rzeczovyych aktywow trwatych oraz wartosci 85 298 3136
niematerialnych i prawnych
Nabycie aktywow finansowych 0 104
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (85 203) (3168)
Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wplywy 79 107 20 954
Kredyty i pozyczki 56 334 5000
Odsetki 26 92
Inne wptywy finansowe 22 747 15 862
Wydatki 3455 13 457
Sptaty kredytow i pozyczek 309 10 307
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 2932 2 647
Odsetki 214 503
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 75 652 7 497
Zmiana netto $rodkéw pi enieznych i ich ekwiwalentéw, 3873 3651
razem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 9 258 5 652
R&znice kursowe netto 6 (45)
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 13 137 9 258
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
16 marca 2015 roku

GLOWNY KSIEGOWY DYREKTOR FINANSOWY WICEPREZES ZARZADU PREZES ZARZADU
Malgorzata Jedrzejewska Wojciech Baraniak Adam Adamek Dariusz Stefariski
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IX. NOTY OBJASNIAJACE | POZOSTALE INFORMACJE

1. Informacje ogoine
Podstawowg dziatalnoscig PCC Intermodal S.A. (,Spoitki”) jest organizacja transportu intermodalnego.
Podstawowe dane:

PCC Intermodal S.A.

ul. Hutnicza 16

81-061 Gdynia

Telefon: +48 58 58 58 200

Faks: +48 58 58 58 201

Adres strony internetowej: www.pccintermodal.pl

Rejestracja: Sagd Rejonowy Gdansk-Potnoc, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
KRS: 0000297665

Regon: 532471265

NIP: 7491968481

Sektor wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie: Ustugi inne.
Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku oraz zawiera dane
porownawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Dnia 1 stycznia 2013 roku PCC Intermodal S.A. nabyta 100% udzialtow w PCC Intermodal GmbH
(umowa zakupu udzialtbw zawarta zostata pomiedzy PCC Intermodal S.A. a PCC SE w dniu
24.01.2013 roku ze skutkiem na dzien 01.01.2013 roku). Powstala w ten sposéb Grupa Kapitatowa
PCC Intermodal S.A. Spotka dominujgca posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym i 100%
udziatéw w prawach gtosu Spétki zaleznej. Konsolidacja przeprowadzana jest metodg petna.

W zwigzku z powyzszym PCC Intermodal S.A. poczawszy od 01.01.2013 roku sporzadza
skonsolidowane sprawozdania finansowe wg MSR/MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PCC Intermodal S.A. zostalo zatwierdzone do
publikacji 16 marca 2015 roku.

PCC Intermodal S.A. jest czescig Grupy PCC — miedzynarodowego holdingu nalezgcego do PCC SE
- spoéiki zsiedzibg w Duisburgu (Niemcy), ktéra jest jednoczesnie gtéwnym akcjonariuszem
PCC Intermodal S.A. PCC SE posiada tgcznie 48 000 000 akcji Spofki, co stanowi 61,88% jej kapitatu
zakladowego i daje prawo do wykonywania 73,15% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (stan na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu).

12

PCC. synergies at work



- Raport roczny za 2014 rok p C C
" Intermodal

3. Sklad Zarz gdu oraz Rady Nadzorczej Spotki

Organem zarzgdzajgcym PCC Intermodal S.A. jest Zarzad w skiadzie:

> Dariusz Stefanski — Prezes Zarzadu,

» Adam Adamek — Wiceprezes Zarzadu.

Obydwaj czlonkowie Zarzgdu sprawowali swojg funkcje przez caty okres objety niniejszym
sprawozdaniem, tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku. W dniu 11 czerwca 2014 roku Rada
Nadzorcza Spétki podjeta uchwaly o powotaniu dotychczasowych cztonkéw Zarzadu Spétki na okres
kolejnej wspélnej 3 letniej kadencji.

Organem nadzorczym PCC Intermodal S.A. jest Rada Nadzorcza. Sktad osobowy Rady Nadzorczej
na dzien 31 grudnia 2014 roku byt nastepujacy:

Alfred Pelzer - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Wojciech Paprocki - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

>

>

» Thomas Hesse - Czlonek Rady Nadzorczej,

> Artur Jedrzejewski - Cztonek Rady Nadzorczej,
>

Daniel Ozon - Cztonek Rady Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie przez caly okres objety niniejszym sprawozdaniem tj. od
1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku.

4. Zatwierdzenie sprawozdania do publikacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 16
marca 2015 roku. Po jego publikacji nikt nie ma prawa do wprowadzania w nim zmian.

5. Oswiadczenie o zgodno $ci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z MSSF i MSR zatwierdzonymi przez
Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi na dzien 31 grudnia 2014 roku, a takze zgodnie z
wymogami okreslonymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawanych za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim.

6. Podstawa sporz agdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
niektérych instrumentoéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarcze] Spoiki w dajagcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spéike.
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7. Waluta pomiaru oraz waluta prezentacji i zasady  przelicze h

Walutg pomiaru PCC Intermodal S.A. i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego
jest zioty polski. Wszystkie prezentowane dane finansowe wyrazone sg w tys. PLN, o ile nie
wskazano, ze jest inaczej.

Wybrane dane finansowe przeliczono na euro wg nastepujgcych zasad:

» poszczegoblne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych
przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien okresu, czyli na 31.12.2014 roku oraz 31.12.2013
roku;

> poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw
pienieznych przeliczono wedlug kurséw stanowigcych s$rednig arytmetyczng s$rednich kurséw
ogtoszonych przez NBP dla EUR, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie sprawozdawczym (za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 roku oraz za okres 01.01.2013 —
31.12.2013 roku).

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do euro w analizowanych okresach ksztattowaly sie

nastepujgco:
Okres ob rotowy Sredni kurs w okresie Kurs na ostatni dzie n okresu
01.01.2014 - 31.12.2014 rok 4,1893 4,2623
01.01.2013 - 31.12.2013 rok 4,2110 4,1472

8. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowo $ci

Zgodnie z art. 55 ust. 5 Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku dokonanie przez
PCC Intermodal S.A. zakupu 100% udzialtbw w PCC Intermodal GmbH w dniu 01.01.2013 roku
spowodowalo obowigzek sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych wedtug MSSF.

W dniu 21.01.2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PCC Intermodal S.A.
podjeto uchwale nr 2/2013 na podstawie ktorej postanowiono, ze réwniez jednostkowe sprawozdania
finansowe Spoiki za okresy przypadajgce po dniu 31 grudnia 2012 roku sporzadzane bedg wedtug
MSSF.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad Spoétki uchwatg nr 2/2013 z dnia 24.01.2013 roku wprowadzit jako
obowigzujgcg od dnia 1 stycznia 2013 roku dostosowang do MSSF nowg Polityke Rachunkowosci
PCC Intermodal S.A.

Datg przejscia na stosowanie standardobw MSSF (zaréwno w zakresie jednostkowych, jak i
skonsolidowanych sprawozdan) jest 1 stycznia 2012 roku. Ostatnim sprawozdaniem finansowym
Spoiki sporzgdzonym zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci, zdefiniowanymi w Ustawie o
rachunkowo$ci, byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

14

PCC. synergies at work



- Raport roczny za 2014 rok p C C
" Intermodal

9. Nowe standardy i interpretacje

Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2014 roku:

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

MSSF 11 ,Wspdélne ustalenia umowne”

MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”

MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”

MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolnych przedsiewzieciach”
Zmiany w MSR 32 ,Kompensowanie aktywéw i zobowigzan finansowych”

Wskazdowki odnosnie przepiséw przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)
Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27)

Zmiany do MSR 36 ,Ujawnienia odnosnie wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych”

YV V. V V V V V V VYV V

Zmiany do MSR 39 ,Nowacja (odnowienie) instrumentéw pochodnych a kontynuacja

rachunkowo$ci zabezpieczen”

Zastosowanie nowych standardéw nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

» MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

» Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

» Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przeglgdu Miedzynarodowych

Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

Zmiana do MSR 19 ,Plany okreslonych swiadczen — skfadki pracownikéw”

MSSF 14 ,Regulatory Deferral Accounts”

Interpretacja KIMSF 21 ,Daniny publiczne (Levies)”

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

Zmiany do MSSF 11 ,Ujmowanie nabycia udziatow we wspolnych dziataniach”

YV V. V V VYV VY

Zmiany do MSR 16 i MSR 38 ,Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania
umorzenia i amortyzacji”
Zmiany do MSR 16 i MSR 41 ,Rolnictwo: Rosliny produkcyjne”

YV VvV

Zmiany do MSR 27 ,Metoda praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych”

» Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 ,Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem”

» Zmiany do réznych standardéow wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych

Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014).
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Spéika nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standarddw, interpretacji lub
zmian, ktore nie weszty dotychczas w zycie. Zarzad Spétki jest w trakcie analizy i oceny ich wpltywu na
stosowane przez Spotke zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszite sprawozdania finansowe.

10. Korekty bt edéw popetnionych w poprzednich okresach
Nie wystagpity btedy poprzednich okreséw, ktére wymagaty korekty w sprawozdaniu biezgcego okresu.
11. Istotne warto $ci oparte na profesjonalnym os adzie i szacunkach

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretaciji,
Zarzad Spoiki, kierujgc sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityke rachunkowosci, ktéra
zapewni, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

> prawidlowo, jasno i rzetelnie przedstawiaé sytuacje majgtkowg i finansowg Spoétki, wyniki jej
dziatalnosci i przeptywy pieniezne,

odzwierciedlaé tres¢ ekonomiczng transakciji,

obiektywne,

sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

YV V V V

kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzgdu Spétki dokonania szacunkoéw, jako ze
niektére informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym nie moga zosta¢ wycenione w sposéb
precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikdéw branych pod uwage
przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesziodci. Dlatego tez szacunki
dokonane na 31 grudnia 2014 roku moga zosta¢ w przysztosci zmienione.

Gtéwne obszary, w ktérych znaczenie ma profesjonalny osad kierownictwa lub co do ktérych istnieje
ryzyko zwigzane z niepewnoscig szacunkow to:

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdédw niematerialnych. Spétka
corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezacych szacunkéw.

Rezerwy

Poczawszy od 2014 roku rezerwy na odprawy emerytalne dokonuje sie metodg wycen aktuarialnych.
Rezerwy na niewykorzystane urlopy sa szacowane przez pracownikéw stuzb finansowych. Rezerwy
dotyczace przewidywanych kosztow handlowych, niewykorzystanych urlopéw oraz innych tytutow
zostaly ujawnione w nocie 33.

Odpisy aktualizuj ace nale zno$ci

Spotka tworzy odpisy na utrate wartosci naleznosci zgodnie z obowigzujgcg wewnetrzng procedura.
Charakterystyka odpisOw zostata przedstawiona w nocie 27.
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Podatek odroczony

Spotka tworzgc aktywa z tytutu podatku odroczonego bierze pod uwage mozliwos¢ jego wykorzystania
w najblizszej dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci uwzgledniajac zasade ostroznosci. Zatozenia
przyjete przy kalkulacji aktywa na odroczony podatek dochodowy uwzgledniajg osiggniecie w
przysztodci zysku podatkowego i wykorzystanie skumulowanych strat z lat ubiegtych. Pogorszenie
wynikow podatkowych mogtoby spowodowac, ze zatozenie to staloby sie nieuzasadnione. Zarzad
Spoiki weryfikuje przyjete szacunki odnosnie prawdopodobienstwa odzyskania aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego analizujgc zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich
dokonywaniu, nowe informacje oraz doswiadczenia z przesztosci.

Spétka w celu optymalizacji kosztéw podatkowych, zwigzanej z mozliwoscig wykorzystania strat
podatkowych z lat ubiegtych, zdecydowata sie poczgwszy od 01.01.2013 roku obnizy¢ stawki
amortyzacji podatkowej dla srodkéw trwatych amortyzowanych metodg liniowg do poziomu 0,01%.

Charakterystyke aktywéw i pasywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego przedstawiono w
nocie 18.

12. Zasady rachunkowo $ci

Spéika nie zmienita stosowanych zasad rachunkowos$ci w poréwnaniu do tych zaprezentowanych w
raporcie rocznym za 2013 rok. Wybrane zalozenia z aktualnej polityki rachunkowosci zostaty
zaprezentowane ponizej.

12.1. Przeliczenie pozycji wyra zonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujagcego w dniu zawarcia transakcji lub kursu okreslonego w
towarzyszacym danej transakcji kontrakcie terminowym. Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i
zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na zlote polskie
przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski (NBP).

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwej.

12.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkéw
trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z
zakupem i przystosowaniem skladnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. W skiad kosztu
wchodzi rowniez koszt wymiany czesci skladowych maszyn i urzgdzen w momencie poniesienia, jesli
spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania,
takie jak koszty konserwacji i napraw, ujmowane sg w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedgce pozycjami o
istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzgdkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
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Istotne czesci zamienne i serwisowe ujmowane sg jako rzeczowe aktywa trwate i nie s3g
amortyzowane.

W wartosci bilansowej $rodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przegladow,
ktorych przeprowadzenie jest niezbedne w celu zapobiezenia wystgpienia usterek oraz ktorych
wartos$¢ w poszczegolnych okresach sprawozdawczych rézni sie istotnie. Warto$¢ przegladu podlega
amortyzacji w okresie do nastepnego przeglgdu lub do konca okresu uzytkowania danego srodka
trwatego, w zaleznosci od tego, ktéry moment wystgpi wczesniej. Ewentualna pozostata wartosé
bilansowa kosztow poprzedniego przegladu jest usuwana z wartosci bilansowej srodka trwatego.

Metody amortyzacji oraz roczne stawki amortyzacji dla srodkéw trwatych przedstawia tabela ponizej:

Grupa Roczna stawka Roczna stawka
srodkow Nazwa Metoda amortyzacji amortyzacji
trwatych bilansowej podatkowej

0 G.runty i Prgwo wieczystego Liniowa 0% 0%
uzytkowania
1 Budynki i lokale Liniowa 1,5% - 25% 0,01%
2 Obiekty inzynierii ladowej Liniowa 1,5% - 25% 0,01%
i wodnej
3 Kotly i maszyny energetyczne Liniowa 4% - 14% 0,01%
4 Maszyny, urzadzenia i aparaty Liniowa 7% - 30% 0,01%
ogolnego zastosowania
5 Specjalistyczne maszyny, Liniowa 7% - 25% 0,01%
urzgdzenia i aparaty
Urzadzenia techniczne Liniowa 1,5% - 25% 0,01%
7 Srodki transportu Liniowa 5% - 80% 0,01%
Narzedzia, przyrzady,
ruchomosci, wyposazenie 0 . o o o
wartosci poczatkowej od 400 do Liniowa 10% - 50% 0,01%
8 3500 PLN netto
Narzedzia, przyrzady, ruchomosci
! wypgsgzenle pc')z_ostai? ]gk Jednorazowo 100% 100%
powyzej o wartosci ponizej
400 PLN netto

Jezeli przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze
wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania dokonywany
jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang
wartos¢ odzyskiwalng, woéwczas wartos¢ tych aktywédw badz osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozyciji
pozostate koszty operacyjne.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci srodka trwatego,
réwnowarto$¢ jego catosci lub czesci podlega odpowiedniej korekcie na kapitat z aktualizacji wyceny
lub pozostale przychody operacyjne.

Metoda amortyzacji, okres amortyzacji oraz warto$¢ koncowa (rezydualna) podlegajg weryfikacji na
kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajgce z weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkow.
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Grunty nie podlegajg amortyzacji. Nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntdw sg ujmowane w
pozycji rzeczowych aktywow trwatych i sg traktowane tak jak grunty. Prawa wieczystego uzytkowania
gruntdw sg wykorzystywane przez Spotke dla celdéw dziatalnosci podstawowej operacyjnej.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw wykorzystywane przez Spotke dla celéw dziatalnosci
inwestycyjnej, sa ewidencjonowane zgodnie z zapisami MSR 40 w wartosci godziwej jako
nieruchomosci inwestycyjne.

Inwestycje rozpoczete dotyczace $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu sa
wykazywane wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg
amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

12.3. Warto $¢€ firmy

Ujemna wartos¢ firmy stanowi nadwyzke wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywéw
netto spotki zaleznej lub stowarzyszonej nad ceng nabycia na dzieh objecia kontroli lub rozpoczecia
wywierania znaczacego wplywu.

Nadwyzke pozostalg po dokonaniu wyceny odnosi sie od razu w wynik roku obrachunkowego, w
ktérym nastgpito nabycie.

Dodatnia warto$¢ firmy stanowi nadwyzke ceny nabycia okreslonej jednostki lub zorganizowanej jej
czesci nad wartoscig godziwg przejetych aktywow netto.

Na koniec roku sprawozdawczego przeprowadza sie test na utrate wartosci. Jesli nastgpita utrata
wartosci, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego, ktory przenosi sie bezposrednio w pozostate koszty
operacyjne.

12.4. Warto $ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym
wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o
umorzenie i/lub odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartodci. Naklady poniesione na wartosci
niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadéw poniesionych
na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty
poniesione.

Metody amortyzacji oraz roczne stawki amortyzacji dla wartosci niematerialnych i prawnych
przedstawia tabela ponizej:

Grupa Roczna stawka Roczna stawka
srodkow Nazwa Metoda amortyzacji amortyzacji
trwatych bilansowej podatkowej

Wartosci niematerialne i prawne

0, 0,
ponizej 400 PLN Jednorazowo 100% 100%
Wartosci niematerialne i prawne - 0 0
o od 400 PLN do 3 500 PLN Liniowa 50% 50%
Warto$ci niematerialne i prawne - o 0 0 0
powyzej 3 500 PLN Liniowa 14% - 50% 14% - 50%
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Wartosci niematerialne sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate
wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.

12.5. Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikéw
majgtku wymagajacych znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania sg
kapitalizowane, jako czes¢ kosztu nabycia lub wytworzenia do momentu, w ktérym aktywa te sg
gotowe do uzytkowania lub sprzedazy. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki
oraz zyski lub straty z tytutu r6znic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia.
12.6. Leasing

Umowy leasingowe na mocy ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i pozytkbw na
Spotke, w odniesieniu do aktywéw bedacych przedmiotem tej umowy, zgodnie z zapisami MSR 17, sg
klasyfikowane jako leasing finansowy. Takie umowy (gdzie Spotka wystepuje jako leasingobiorca)
skutkujg wykazaniem aktywow bedgcych przedmiotem leasingu oraz odpowiadajgcych im zobowigzan
w bilansie Spétki. Poczgtkowo (na dzien wprowadzenia do ksigg) aktywa i zobowigzania ujmowane sg
w nizszej z dwoch wartosci; wartosci godziwej przedmiotu leasingu na dzien rozpoczecia leasingu
(jezeli jest mozliwa do okreslenia) lub w wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej
na dzien rozpoczecia leasingu.

Ponoszone przez Spétke optaty leasingowe (czynszowe) sg rozdzielane pomiedzy zmniejszenie
niesptaconego salda zobowigzania z tytutu leasingu, a koszty finansowe. Koszty finansowe sg
rozliczane i ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w ciggu okresu trwania umowy
leasingowej. Leasing finansowy powoduje naliczanie amortyzacji zgodnie z zasadami przyjetymi dla
rzeczowego majatku trwatego. Przy braku wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut
wiasnosci przed koncem okresu leasingu, dany skfadnik umarza sie przez okres krotszy z dwoch
okreséw: okres leasingu lub okres uzytkowania.

12.7. Odzyskiwalna warto $¢ aktywow dtugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje oceny aktywéw pod kagtem istnienia przestanek
wskazujgcych na utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki Spoétka dokonuje
formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego
sktadnika aktywoéw lub osrodka wypracowujgcego s$rodki pieniezne przewyzsza jego wartosé
odzyskiwalng, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartosé do
poziomu wartosci odzyskiwanej. Warto$¢ odzyskiwalna jest jedng z dwdch wartosci w zaleznosci od
tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig
uzytkowg danego sktadnika aktywoéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Przy ustalaniu wartosci uzytkowej szacowane przyszie przeptywy pieniezne sg dyskontowane do
wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym skladnikiem aktywow. W
przypadku skladnika aktywow, ktéry nie generuje wplywOw pienieznych w sposob znaczgco
samodzielny wartos¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do
ktorego ten sktadnik nalezy.
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12.8. Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie skladnika aktywow
finansowych u jednej strony i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej
strony.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe, ktére wyceniane sg w wartosci godziwej hierarchicznie
zgodnie z trzema gtdwnymi poziomami wyceny wedlug wartosci godziwej, odzwierciedlajgcymi
podstawe przyjetg do wyceny kazdego z instrumentow.

Hierarchia wartosci godziwej ksztalttuje sie nastepujgco:

Poziom 1 - Ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdw i zobowigzan
(np. notowane akcje i obligacje).

Poziom 2 - Ceny z aktywnych rynkoéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane bezposrednio
(poprzez poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujgce na
faktycznych transakcjach) - np. wigkszos¢ instrumentéw pochodnych.

Poziom 3 - Ceny niepochodzgce z aktywnych rynkéw.

Pozycja instrumentu finansowego w hierarchii wartodci godziwej jest uzalezniona od najnizszej
podstawy wyceny wptywajgcej na ustalenie jego wartosci godziwe;.

Aktywa finansowe Spétka klasyfikuje do nastepujacych kategorii:

— aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
— pozyczki i naleznosci;

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci;

— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone sg na:

— zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
— zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywéw finansowych oraz ich charakter. Spétka
okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje
ja weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Pozyczki i nale znosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu
wymagalnosci zalicza sie je do aktywow trwatych (aktywa wymagalne w terminie powyzej 1 roku od
dnia sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia
sprawozdawczego). Pozyczki i naleznosci sg wyceniane na dzien bilansowy wediug
zamortyzowanego kosztu. Do grupy tej sg zaliczane gtéwnie naleznosci handlowe oraz depozyty
bankowe i inne srodki pieniezne, jak réwniez pozyczki i nabyte nienotowane instrumenty diuzne
niezaliczone do pozostatych kategorii aktywéw finansowych.
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Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to instrumenty finansowe inne niz instrumenty
pochodne, wyznaczone jako ,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do Zadnej z pozostatych
kategorii. Do aktywow dostepnych do sprzedazy Spéitka zalicza gtéwnie inwestycje kapitatowe w
jednostkach zaleznych i pozostatych jednostkach.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywéw trwatych o ile nie istnieje zamiar
zbycia inwestycji w ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywéw obrotowych — w przeciwnym
wypadku. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w
wartosci godziwej a zyski i straty (za wyjgtkiem strat z tytutu utraty wartosci) ujmowane sg w kapitale
wilasnym.

Zobowi gzania finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej przez wynik finansowy

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. W
poczatkowej wycenie uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjgtkiem zobowigzan finansowych
zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty
transakcyjne wyzbycia sie skfadnika zobowigzan finansowych nie sg uwzgledniane przy pozniejszej
wycenie tych zobowigzan. Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej, gdy Spétka staje sie strong umowy (kontraktu), z ktdérej to zobowigzanie
finansowe wynika.

Zobowi gzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, zalicza sie do zobowigzan finansowych wycenianych w
zamortyzowanym koszcie. Do kategorii tej Spotka zalicza gtdéwnie zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz zaciggniete kredyty i pozyczki. Zobowigzania zaliczone do tej kategorii wycenia sie w
zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

12.9. Zapasy

Zakupione materiaty wykazuje sie w ksiegach w rzeczywistych cenach nabycia, a ich ewidencja jest
prowadzona metodg warto$ciowg. Rozchody wyceniane sg wedtug rzeczywistych cen nabycia metodg
FIFO. Wartos¢ remanentu koncowego ustalana jest na podstawie comiesiecznej inwentaryzacji z
natury — ilosciowo-wartosciowej.

Ustugi w toku produkcji podlegajg wycenie na poziomie technicznego kosztu wytworzenia na koniec
kazdego miesigca. Ustalenie ustug w toku dokonuje sie poprzez poréwnanie kosztéw i przychodéw
poszczegoblnych zlecen danego miesigca. Wartos¢ ustug w toku stanowig koszty zlecen danego
miesigca, dla ktérych nie rozpoznano przychodu (wartos¢ przychodu w ramach danego zlecenia w
miesigcu wynosi zero).

Zapasy sa wykazywane w warto$ci netto, tj. w cenie nabycia/koszcie wytworzenia pomniejszonej o
odpisy aktualizujgce. Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci
celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Odpisy aktualizujgce sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, jako koszt wiasny

sprzedazy. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow jest ujmowane jako korekta kosztu
wlasnego sprzedazy.
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12.10. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci finansowe wycenia sie na dzien
bilansowy wedlug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej) pomniejszonego o0 odpisy z tytulu utraty wartosci. W przypadku naleznosci
krotkoterminowych o terminie ptatnosci do 360 dni wycena ta odpowiada kwocie naleznej zaptaty.

Gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza
w czasie. Jezeli zostala zastosowana metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenia naleznosci
w zwigzku z uptywem czasu sg ujmowane jako przychody finansowe.

Naleznosci niestanowigce aktywéw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i
wycenia na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Wartosé naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobiehstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci tworzy sie, gdy
istniejg obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymaé wszystkich naleznych kwot
wynikajgcych z pierwotnych warunkéw umownych. Ocena czy istniejg obiektywne dowody utraty
wartosci naleznosci jest przeprowadzana na biezgco, po powzieciu informacji o wystgpieniu
obiektywnego dowodu, ktéry moze determinowaé utrate wartosci, jednakze nie rzadziej niz na dzieh
bilansowy.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci nalezno$ci wykazywanych wediug
zamortyzowanego kosztu, kwota straty z tytutu utraty wartosci jest ustalana jako réznica pomiedzy
wartoscig bilansowg naleznosci i wartoscig biezacg przysziych strumieni pienieznych
zdyskontowanych w oparciu o efektywng stope procentows.

Prawdopodobienstwo uzyskania przysztych strumieni pienieznych jest ustalone w oparciu o analize
danych historycznych. Kwota odpiséw moze ulec zmniejszeniu w przypadku posiadania przez Zarzad
wiarygodnych dokumentéw, z ktérych wynika, iz naleznosci zostaty zabezpieczone i ich zapfata jest
wysoce prawdopodobna.

W szczegélnosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 100% w odniesieniu do
naleznosci:

— od dtuznikbw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci do wysokosci naleznosci
nieobjetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem nalezno$ci zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu
komisarzowi w postepowaniu upadto$ciowym;

— od dhuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majgtek dtuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego - w peinej wysokosci
naleznosci;

- kwestionowanych przez dtuznika (naleznosci sporne) oraz z ktdrych zaptatg diuznik zwleka, a
wedtug oceny jego sytuacji majgtkowej i finansowej sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest
prawdopodobna - do wysokosci roszczenia nieznajdujgcego pokrycia w gwarancji lub innym
zabezpieczeniu;

— naleznosci dochodzonych na drodze sgdowe;j.
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Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci ujmuje sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata
wartosci uleglta zmniejszeniu, a wzrost wartosci naleznosci moze by¢ przypisany do zdarzen
wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu warto$¢ bilansowa aktywow
finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostalby ustalony gdyby
uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w sprawozdaniu z
calkowitych dochodéw jako korekte pozostatych kosztdw operacyjnych lub jako pozostate przychody
operacyjne.

12.11. Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych

Srodki pieniezne skladajg sie z gotdwki w kasie oraz depozytéw platnych na zgdanie. Ekwiwalenty
srodkow pienigznych sg krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci tatwo wymienialnymi na
okreslone kwoty srodkow pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

12.12. Pozostate aktywa i rozliczenia mi  edzyokresowe czynne
Spotka ujmuje aktywa jako rozliczenia miedzyokresowe, jezeli spetnione sg nastepujgce warunki:

- wynikajg z przesztych zdarzen — poniesienie wydatku na cel operacyjny;
— ich wysoko$¢ mozna wiarygodnie okreslic;
— dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysokosci poniesionych, wiarygodnie ustalonych
wydatkéw, jakie dotyczg przysztych okreséw i spowodujg w przysziosci wptyw do Spéiki korzysci
ekonomicznych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw mogg nastepowaé stosownie do uptywu czasu
lub wielkosci swiadczen. Czas i spos6b rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych
kosztéw z zachowaniem zasady ostroznosci.

Na koniec okresu sprawozdawczego Spoétka dokonuje weryfikacji czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw w celu sprawdzenia czy stopien pewnosci, co do osiggniecia korzysci
ekonomicznych po uptywie biezgcego okresu obrotowego jest wystarczajgcy, aby mozna bylo dang
pozycje wykazagc, jako skfadnik aktywdw.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
pozycji ,Pozostate naleznosci”.

12.13. Kapitat wtasny
W sprawozdaniu finansowym Spotki kapitat wkasny stanowia:

- kapitat zaktadowy (akcyjny) ujmowany w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze
Sadowym Spoéiki;

- kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej;

— pozostaty kapitat zapasowy;

— inne catkowite dochody;

- kapitat z aktualizacji wyceny;

— pozostate kapitaly rezerwowe;
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— zyski zatrzymane, na ktore sktada sie niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych;
— zysk lub strata biezgcego okresu obrotowego.

12.14. Oprocentowane kredyty bankowe, po  zyczki i papiery diu zne

W momencie poczatkowego ujecia wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg
ujimowane wedlug ceny nabycia, odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw
pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg nastepnie wyceniane
wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z chwilg usuniecia zobowigzania
ze sprawozdania z sytuacji finansowej.

12.15. Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi  gzania
Zobowigzania stanowig obecny, wynikajgcy ze zdarzen przesztych obowigzek, ktérego wypemienie
wedlug oczekiwan spowoduje wyplyw ze Spotki Srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne.
Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty. W przypadku, gdy skutek zmiany wartosci
pienigdza w czasie jest istotny zobowigzania dlugoterminowe prezentuje sie w wysokosci wartosci

biezgcej (zdyskontowanej).

Zobowigzanie zalicza sie do zobowigzan krotkoterminowych, jezeli:

oczekuje sie, ze zostanie ono uregulowane w toku normalnego cyklu operacyjnego;

jest posiadane przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu;

jest ono wymagalne w ciggu dwunastu miesiecy od dnia bilansowego lub

Spotka nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia daty wymagalnosci zobowigzania przez
okres co najmniej dwunastu miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowigzania, ktére nie spetniajg powyzszych kryteribw sg zaliczane do zobowigzan
diugoterminowych.

Jezeli Spotka oczekuje i ma mozliwosé refinansowania lub prolongaty zobowigzania na okres co
najmniej dwunastu miesiecy po dniu bilansowym w ramach istniejgcej umowy kredytowej
zobowigzanie to jest klasyfikowane jako dlugoterminowe nawet, jesli byloby ono wymagalne w
terminie krétszym. Jednakze w przypadku, gdy mozliwos¢ refinansowania lub prolongaty
zobowigzania nie zalezy od uznania Spoiki (gdyz na przyktad nie istnieje porozumienie o
refinansowaniu) to nie mozna uznaé, ze istnieje mozliwos¢ refinansowania, a zobowigzanie takie jest
zaliczane do zobowigzan krétkoterminowych.

Niektére zobowigzania krotkoterminowe, takie jak zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz niektore

rozliczenia miedzyokresowe bierne z tytutu kosztow wynagrodzen i innych kosztéw operacyjnych,
wchodzg w skiad kapitalu obrotowego wykorzystywanego w normalnym cyklu dziatalnosci
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operacyjnej. Takie pozycje zwigzane z dzialalnoscig operacyjng sg zaliczane do zobowigzan
krotkoterminowych nawet jesli sg wymagalne w terminie dtuzszym niz dwanascie miesiecy od dnia
bilansowego.

12.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spoifce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. W przypadku, gdy wyptyw warto$ci pienigdza w
czasie jest istotny wielkoS¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywoéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
Zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajgca na
dyskontowaniu zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

12.17. Swiadczenia pracownicze
Odprawy emerytalne

Zgodnie z obowigzujgcymi Spétke przepisami dotyczgcymi wynagradzania pracownikom przystuguje
odprawa emerytalna.

Spoétka nie wydziela aktywéw, ktére w przyszitosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw
emerytalnych. Spotka tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza.

Wartosé przysztych zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych wyliczana jest przez uprawnionego
aktuariusza przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysziych Swiadczeh z uwzglednieniem
prognozowanego wzrostu wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych swiadczen,
zalozonej stopie dyskonta pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawcyg
(prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy emerytalnej).

Wysokos¢ rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta
zwiekszajgca lub zmniejszajgca wysokosé rezerwy odnoszona jest w koszty pozostatej dziatalno$ci
operacyjne;j.

Swiadczenia zwi gzane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom Spéiki przystugujg swiadczenia przewidziane
przez obowigzujgce w Polsce przepisy prawa pracy, ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu

wypoczynkowego.

Wysokos¢ rezerwy na ekwiwalent z tytutu niewykorzystanych urlopéw aktualizowana jest na ostatni
dzieh roku obrotowego oraz na ostatni dzien kwartatlu danego roku obrotowego.
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12.18. Bierne rozliczenia mi edzyokresowe kosztow i rozliczenia mi edzyokresowe
przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe bierne sg zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za dobra lub
ustugi, ktére zostaly zrealizowane, ale nie zostaly optacone zafakturowane lub formalnie uzgodnione z
dostawcg, lacznie z kwotami naleznymi pracownikom. Pomimo tego, ze czasami wystepuje
koniecznos¢ oszacowania kwoty lub terminu zaptaty rozliczen miedzyokresowych biernych stopien
niepewnosci jest zazwyczaj mniejszy niz w przypadku rezerw. Spétka tworzy bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw na przewidywane koszty:

— ktérych powstanie jest pewne lub 0 duzym stopniu prawdopodobienstwa;

— ktére wynikajg z przesztych zdarzen oraz spowodujg wykorzystanie juz posiadanych albo
przysztych aktywow Spoiki;

— dla ktérych jest mozliwy wiarygodny szacunek kwoty.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
lacznie ze zobowigzaniami.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw sg dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci oraz
wspoétmiernosci przychodow i kosztow. Do rozliczen miedzyokresowych przychodéw sg zaliczane
otrzymane $rodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia rzeczowych aktywéw trwatych.
Rozliczenie nastepuje poprzez stopniowe zwiekszanie pozostatych przychodéw operacyjnych o kwote
odpowiadajgcg odpisom amortyzacyjnym od tych skladnikébw majatkowych w czesci sfinansowanej
przez wspomniane srodki pieniezne. Dotyczy to w szczegdlnosci dotacji na zakup srodkéw trwatych.

12.19. Podatek odroczony

Spotka ustala podatek odroczony z zastosowaniem metody zobowigzan bilansowych. Metoda ta
oparta jest na réznicach miedzy wartoscig podatkowg sktadnika aktywoéw lub zobowigzan a jego
wartoscig bilansowa.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek i przepisow podatkowych, ktére
wedlug przewidywan bedg obowigzywa¢ wtedy, gdy skiladnik aktywéw zostanie zrealizowany a
rezerwa rozliczona, przyjmujgc za podstawe stawki i przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie
na dzien bilansowy.

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego powstajg w wyniku dodatnich réznic
przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowa.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego powstajg w wyniku ujemnych réznic
przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg oraz
przeniesionych na kolejne okresy nierozliczonych strat podatkowych i niewykorzystanych ulg
podatkowych. Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie jedynie wéwczas, gdy
istnieje prawdopodobienstwo wypracowania w przysziosci dochodu do opodatkowania w takiej
wysokosci, aby pozwolito to na potrgcenie réznic przejsciowych lub wykorzystanie strat podatkowych.

Aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie dyskontuje sie.
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Kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy Spotka:

— posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat ujmowanych
kwot;

— aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczg podatku dochodowego nalozonego przez te samg wladze podatkowg na
tego samego podatnika lub réznych podatnikéw, ktérzy zamierzajg rozliczyé zobowigzania i
naleznosci w kwocie netto, lub jednoczesnie zrealizowa¢ naleznosci i rozlicza¢ zobowigzania.

Wartos$¢ bilansowa aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji ujmowanych poza sprawozdaniem z catkowitych dochodow
jest uimowany w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wiasnym.

12.20. Przychody ze sprzeda zy
Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoétka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT).
Wysokos¢ przychodow ustala sie wedlug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej.
Przychody wycenia sie wedtug wartosci zdyskontowanej w przypadku, gdy wpltyw zmian warto$ci
pienigdza w czasie jest istotny (a za taki uwaza sie okres uzyskania zaptaty dtuzszy niz 360 dni).
Przy ujmowaniu przychodow obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponize;.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu swiadczenia ustug, ktére mozna wiarygodnie oszacowac¢ oraz okresli¢ poziom
realizacji sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszie wplywy gotéwkowe
przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej
netto danego skladnika aktywéw finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich
otrzymania.
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Dotacje rz gdowe

Spéika ujmuje dotacje rzgdowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie
uzyskana oraz ze spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu ujecia dotacji rzgdowej
obydwa powyzsze warunki muszg by¢ spetnione tgcznie.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywéw, wéwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychodéw przysztych okres6w, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych,
odpisywana do sprawozdania z catkowitych dochoddéw przez szacowany okres uzytkowania
Zwigzanego z nig sktadnika aktywdéw.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposob
wspoétmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja jest formg rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana
jednostce gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez
towarzyszacych przysztych kosztéw, ujmuje sie jg jako przychod w okresie, w ktérym stala sie
nalezna.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne otrzymane w formie dotacji uymuje sie w wartosci
godziwej.

12.21. Koszt sprzedanych produktow i ustug
Do kosztu sprzedanych produktéw i ustug zalicza sie:
— koszty ustug poniesionych w danym okresie sprawozdawczym;
— koszty rezerw dotyczace danego okresu sprawozdawczego;
— korekte kosztow o ustugi w toku.

Koszty ogdlnego zarzgdu sg wykazywane odrebnie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Koszty wytworzenia, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé przychodom osiggnietym przez
Spotke wplywajg na wynik finansowy za ten okres sprawozdawczy, w ktorym przychody te wystgpity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposéb posredni przyporzadkowac przychodom lub innym
korzysciom osigganym przez Spéitke wptywajg na wynik finansowy w czesci, w ktorej dotyczg danego
okresu sprawozdawczego zapewniajgc ich wspotmiernosé do przychodow lub innych korzysci
ekonomicznych.

12.22. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Do pozostatych przychoddéw i kosztoéw operacyjnych sg zaliczane w szczeg6lnosci pozycje zwigzane:
- ze zbyciem rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosci niematerialnych;
- z utworzeniem/rozwigzaniem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sSrodkéw trwalych, wartosci
niematerialnych oraz naleznosci;

— z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjgtkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi
lub odnoszonych w koszt wlasny sprzedazy;
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— 2z odszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi kosztami niezwigzanymi ze zwykig
dziatalnoscig;

— z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywow, w tym takze
srodkow pienieznych.

12.23. Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegoélnosci przychody i koszty dotyczace:

— Zzbycia aktywow finansowych;

— aktualizacji wartosci instrumentéw finansowych;

— odsetek;

— roéznic kursowych bedgcych wynikiem operacji wykonywanych w ciggu okresu sprawozdawczego
oraz wycen bilansowych aktywow i pasywow na koniec okresu sprawozdawczego, z wyjgtkiem
réznic kursowych ujetych w wartosci poczatkowej aktywdéw w stopniu, w jakim sg uznawane za
korekte kosztow odsetek.

12.24. Podatek dochodowy
Podatek bie zacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychoddéw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztow
niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o
stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Zmiany w okresie sprawozdawczym wartosci bilansowych aktywow i rezerwy na odroczony podatek
dochodowy sg odnoszone do sprawozdania z catkowitych dochoddéw, o ile nie dotycza pozycji
ujmowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, ktérych zmiany bilansowe sg ujmowane w kapitale
wlasnym, a nie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

13. Informacje dotycz agce segmentdw operacyjnych

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PCC Intermodal S.A. jest transport intermodalny, ktory
sklada sie z kilku etapéw: przewozu kolejowego, przetadunkéw i innych operacji terminalowych,
przewozu samochodowego oraz zwigzanych z nimi ustug spedycyjnych.

W ramach dziatalnosci Spoiki nie wyr6zniono dla celéw zarzgdczych segmentdéw operacyjnych

zgodnie z MSSF 8. Zarzad analizuje sytuacje finansowg Spotki (jako jednego segmentu
operacyjnego) na podstawie sprawozdan finansowych.
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13.1. Produkty i ustugi

D

C C

Intermodal

01.01.2014 -31.12.2014

01.01.2013 -31.12.2013

Przychody ze sprzeda zy ustug 185 322 149 982
- transport intermodalny 168 968 136 174
- spedycja 16 354 13 808

13.2. Struktura geograficzna sprzeda zy

Podziat geograficzny przychodéw ze sprzedazy zostat sporzagdzony wedtug lokalizacji odbiorcow.

Kraj odbiorcy

01.01.2014 - 31.12.2014

01.01.2013 - 31.12.2013

Polska 73 868 61 969
Kraje Unii Europejskiej 90 818 68 512
Reszta swiata 20 636 19 501
Razem 185 322 149 982

13.3. Gtowni klienci

W przychodach ze sprzedazy w wysokosci 185 322 tys. PLN (w 2013 roku: 149 982 tys. PLN)
uwzgledniono przychody w wysokosci 21 061 tys. PLN (w 2013 roku: 18 108 tys. PLN) z tytutu
sprzedazy do najwiekszego klienta Spotki. Zaden inny pojedynczy klient nie odpowiadat za wiecej niz
10% przychodow ze sprzedazy zaréwno w 2013, jak i 2014 roku.

14. Przychody ze sprzeda zy

W analizowanym okresie przychody ze sprzedazy ustug wyniosty 185 322 tys. PLN (w okresie

poréwnawczym 149 982 tys. PLN), co stanowito 100% przychodow ze sprzedazy ogotem.

15. Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty

Koszty wedtug rodzaju

Swiadcze i pracowniczych

01.01.2014 - 31.12.2014

01.01 .2013-31.12.2013

Amortyzacja 4471 4 206
Zuzycie materiatow i energii 4429 3735
Ustugi obce 152 082 127 599
Podatki i optaty 1838 1374
Koszty $wiadczen pracowniczych 14 386 12 500
Pozostate koszty rodzajowe 1264 1286
Razem koszty wedtug rodzaju 178 470 150 700
Zr_niana stanu produktéw, produkcji w toku i rozliczen 577 37
miedzyokresowych

!(oszt Wytworzenla produktow na wtasne potrzeby (251) (239)
jednostki

Razem, w tym: 178 796 150 498
Koszty sprzedanych produktéw i ustug 167 253 139 275
Koszty ogélnego zarzgdu 11 543 11 223
Koszty swiadcze h pracowniczych 01.01.2014 - 31.12.2014  01.01.2013- 31.12.2013
Wynagrodzenia 12 056 10 477
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 2330 2023
Razem 14 386 12 500
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16. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 01.01.2014 - 31.12.20 14 01.01.2013-31.12.2013
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 59 52
Dotacje 400 842
Kary i odszkodowania 845 569
Rozwigzane rezerwy 114 199
Wynagrodzenie ptatnika podatku dochodowego i 3 2
sktadek ZUS

Inne 146 307
Razem 1567 1971

W 2013 roku Spéitka rozpoznata przychod z tytutu otrzymanej dotacji unijnej na dofinansowanie
budowy terminalu w Kutnie w wysokosci 842 tys. PLN. Czes¢ tej kwoty (688 tys. PLN) dotyczyta
rozliczenia odpiséw amortyzacyjnych od wartosci poczatkowej odpowiadajacej kwocie dofinansowania
za okres od rozpoczecia naliczania amortyzacji do momentu wptywu srodkéw z dotacji.

Pozostate koszty operacyjne 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
Kary i odszkodowania 844 661
Utworzone rezerwy 95 147
Odpis aktualizujgcy naleznosci 50 16
Sktadki cztonkowskie 14 15
Darowizny przekazane 0 6
Inne 29 77
Razem 1032 922

17. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
Odsetki 26 92
Zysk z tytutu réznic kursowych 150 0
Razem 176 92
Koszty finansowe 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
Odsetki 226 503
Strata z tytutu réznic kursowych 0 84
Inne 35 0
Razem 261 587

18. Podatek dochodowy

18.1. Obciazenia podatkowe
Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013

Podatek biezgcy 0 0

Podatek odroczony (454) (417)

Razem podatek dochodowy (454) (417)
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Podatek dochodowy odniesiony w inne catkowite docho dy

01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013

Podatek dochodowy dotyczagcy zyskow/strat
aktuarialnych

Razem podatek dochodowy uj
catkowitych dochodach

ety w innych

3

3

0

0

18.2. Uzgodnienia wyniku brutto do podstawy opodatk

owania

01.01.2014 - 31.12.2014

01.01.2013 - 31.12.2013

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem 6 976 38
Zwiekszenie kosztow podatkowych 3691 2509
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 6614 5549
Zwiekszenie przychoddéw podatkowych 72 47
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania 403 1216
Dochod wolny 43 0
Eogstawa naliczenia podat ku dochodowego 9525 1910
biezacego
Wykorzystanie strat z lat ubiegtych 9525 1910
Podatek dochodowy bie zacy wykazany w 0 0
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
18.3. Odroczony podatek dochodowy
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego stan na 31.12.2014 stan na 31.12.2013
Strata podatkowa 1246 1246
Réznice w amortyzacji 1070 565
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 2 28
Réznice kursowe z wyceny naleznosci 0 13
Ro6znice kursowe z wyceny srodkéw pienieznych 0 9
Réznice kursowe z wyceny pozyczki 2 0
Réznice kursowe z wyceny kredytu inwestycyjnego 3 0
Réznice kursowe z wyceny leasingu 18 1
Ro6znice kursowe z wyceny zobowigzan 21 0
Rezerwa na odprawy emerytalne i urlopy 29 28
Rezerwa na koszty badania bilansu 9 9
Pozostate rezerwy 143 21
Niezaptacone odsetki 1 0
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen i wobec ZUS 45 5
Razem aktywa z tytutu odroczonego podatku 2 589 1925
dochodowego, w tym:
odniesione na wynik finansowy 2586 1925
odniesione na kapitat wtasny 3 0
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

C C

Intermodal

stan na 31.12.2014 stan na 31.12.2013

Roznice kursowe od $rodkéw pienieznych
Nadwyzka wartosci netto srodkow trwatych nad
zobowigzaniami

Réznice kursowe z wyceny naleznosci

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan
Razem rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, w tym:

odniesione na wynik finansowy

odniesione na kapitat wtasny

2 0
679 493
26 0
0 7
707 500
707 500
0 0

19. Zysk (strata) netto przypadaj acy na jedn g akcje

Zysk/strata netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku/straty netto za
dany okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Rozwodniony zysk/strata netto na jedng akcje jest rowny zyskowi/stracie podstawowemu, poniewaz
nie wystepujg instrumenty rozwadniajgce zysk/strate na jedng akcje.

W analizowanych okresach brak dziatalno$ci zaniechane.

01.01.2014 - 31.12.2014

01.01.2013 - 31.12.2013

Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej

w tys. PLN

Srednia wazona liczba akcji zwyklych

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych
Podstawowy zysk/strata na jedng akcje w PLN
Rozwodniony zysk/strata na jedng akcje w PLN

7 430 455

77 565 556 77 565 556
77 565 556 77 565 556
0,10 0,01

0,10 0,01

20. Rzeczowe aktywa trwate

W skiad rzeczowych aktywow trwatych wchodzg nastepujace grupy rodzajowe:

Grupy rodzajowe aktywéw trwatych

stan na 31.12.2014

stan na 31.12.2013

Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej
Urzadzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu

Inne Srodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na srodki trwate w budowie

Razem

11 271 10 217
63 464 38778
2308 2475
27021 19 937
269 242

25 466 14 372
36 341 5900
166 140 91921
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o ) Bqdynk!, qualg i” Urzqdzeniq Srodki Inne. Srodki Zaligzki na
Tabela ruchéw srodkoéw trwatych 2014 rok Grunty ?blektyllr) zynierii techniczne i transportu srodki trwate w srodki trvvgie RAZEM
adowej i wodnej maszyny trwate budowie w budowie
Warto §¢ brutto srodkéw trwatych na 01.01.2014 r. 10 217 40 903 3509 33317 704 14 372 5900 108 922
Zwiekszenia (z tytutu) 1054 26 436 219 9 950 106 48 875 57580 144 220
Zakup, przyjecie ze srodkéw trwatych w budowie 1054 25 956 219 9 950 106 0 0 37 285
Naktady inwestycyjne na srodki trwate w budowie 0 0 0 0 0 47 293 57580 104873
Koszty finansowania zewnetrznego 0 480 0 0 0 1582 0 2 062
Inne 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia (z tytutu) 0 964 70 1635 8 37 781 27 139 67 597
Sprzedaz, likwidacja 0 964 70 1635 8 0 0 2677
Przyjecie ze srodkéw trwatych w budowie 0 0 0 0 0 37 781 27 139 64 920
Warto §¢€ brutto $rodkow trwatych na 31.12.2014 r. 11271 66 375 3658 41 632 802 25 466 36341 185545
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2014r. 0 2125 1034 13 380 462 0 0 17 001
Amortyzacja za okres (z tytutu) 0 786 316 1231 71 0 0 2 404
Odpis amortyzacyjny 0 1018 380 2831 79 0 0 4 308
Sprzedaz/likwidacja $rodka trwatego 0 (232) (64) (1 600) (8) 0 0 (2 904)
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2014 r 0 2911 1 350 14 611 533 0 0 19 405
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto  $ci na 01.01.2014 r. 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto  $ci na 31.12.2014 r. 0 0 0 0 0 0 0 0
Warto $¢€ netto srodkow trwatych na 31.12.2014 r. 11271 63 464 2308 27021 269 25 466 36341 166 140
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o ) Bqdynk!, qua[e i” Urzqdzeniq Srodki Inne. Srodki Zaliqzki na
Tabela ruchéw srodkoéw trwatych 2013 rok Grunty ?blektyllr) zynierii techniczne i transportu srodki trwate w srodki trvvgie RAZEM
adowej i wodnej maszyny trwate budowie w budowie
Warto §¢ brutto srodkéw trwatych na 01.01.2013 r. 8 084 41 019 3427 30 756 685 7 156 5821 96 948
Zwiekszenia (z tytutu) 2133 557 135 2942 20 13 196 79 19 062
Zakup, przyjecie ze srodkéw trwatych w budowie 2133 557 135 2942 20 0 0 5787
Naktady inwestycyjne na $rodki trwate w budowie 0 0 0 0 0 12 777 0 12777
Koszty finansowania zewnetrznego 0 0 0 0 0 419 0 419
Inne 0 0 0 0 0 0 79 79
Zmniejszenia (z tytutu) 0 673 53 381 1 5980 0 7 088
Sprzedaz, likwidacja 0 673 53 381 1 0 0 1108
Przyjecie ze srodkéw trwatych w budowie 0 0 0 0 0 5980 0 5980
Warto §¢€ brutto $rodkéw trwatych na 31.12.2013 r. 10 217 40 903 3509 33317 704 14 372 5900 108 922
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2013 r 0 1224 702 11 129 390 0 0 13 445
Amortyzacja za okres (z tytutu) 0 901 332 2251 72 0 0 3556
Odpis amortyzacyjny 0 966 378 2619 74 0 0 4 037
Sprzedaz/likwidacja srodka trwatego 0 (65) (46) (368) (2) 0 0 (481)
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2013 r 0 2125 1034 13 380 462 0 0 17 001
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto  $ci na 01.01.2013 r. 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto  $ci na 31.12.2013 r. 0 0 0 0 0 0 0 0
Warto §¢€ netto $rodkdéw trwatych na 31.12.2013 r. 10 217 38778 2 475 19 937 242 14 372 5900 91 921
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Warto$¢ skapitalizowanych kosztow finansowania zewnetrznego w rzeczowych aktywach trwatych
wyniosta 2 062 tys. PLN w 2014 roku i 419 tys. PLN w 2013 roku.

W 2014 roku zawarto umowy leasingowe, wykazywane bilansowo, na naczepy i samochod o tgcznej
kwocie 490 tys. PLN. Wartos¢ aktywow trwatych uzytkowanych na mocy umoéw leasingu finansowego
wynosita 9 032 tys. PLN na dzien 31.12.2014 roku i 10 501 tys. PLN na dzien 31.12.2013 roku.

W 2014 roku Spétka zawarta umowy leasingu operacyjnego na samochody, wykazywane
pozabilansowo, 0 wartosci 449 tys. PLN.

Aktywa trwate, ktére stanowig zabezpieczenie uméw kredytowych zostaty przedstawione w nocie 34.

W 2014 roku dokonano zakupu rzeczowych aktywéw trwatych o tgcznej wartosci 48 949 tys. PLN i
wartosci niematerialnych i prawnych: 174 tys. PLN. W wymienionej kwocie 4 542 tys. PLN stanowito
rozliczenie czesci zaliczki, wptaconej w 2012 roku na poczet budowy suwnicy na terminalu we
Frankfurcie (wspolna inwestycja z miastem Frankfurt). Pozostata do rozliczenia warto$¢ zaliczki to
1 400 tys. PLN.

Ponadto, w zwigzku z prowadzonymi pracami budowlanymi w 2014 roku wyptacono zaliczki
wykonawcom w Brzegu Dolnym 20 298 tys. PLN i w Gliwicach 3 507 tys. PLN. Dodatkowo wptacono
zaliczki na suwnice w Kutnie 11 111 tys. PLN oraz inne zaliczki o tgcznym saldzie 24 tys. PLN.

W analizowanym okresie przyjeto do uzytkowania drugi etap budowy terminalu w Kutnie o wartosci
25 733 tys. PLN oraz rozbudowe terminalu w Debicy o wartosci 655 tys. PLN. Zakupiono w Brzegu
Dolnym prawo wieczystego uzytkowania o wartosci 1 054 tys. PLN, jak rowniez zakupiono i przyjeto
do uzytkowania urzgdzenia przetadunkowe, naczepy i inne $rodki transportu w wysokosci
9 950 tys. PLN.

W 2014 roku dokonano zbycia i likwidacji srodkéw trwatych o wartosci ksiegowej netto 773 tys. PLN.
Odnotowano zysk na sprzedazy s$rodkow trwatych (gtownie Srodkéw transportu) w wysokosci
59 tys. PLN.

Zobowigzania z tytutu zakupdéw inwestycyjnych na dzien 31.12.2014 roku wynosity 669 tys. PLN
(wtym 42 tys. PLN wobec spétek powigzanych), na dzien 31.12.2013 roku 8 997 tys. PLN (w tym
8 891 tys. PLN wobec spélek powigzanych). Na koniec 2014 roku utworzono réwniez rezerwe na
roboty wykonane w Kutnie a niezafakturowane w wysokosci 6 389 tys. PLN.

Na dzien 31.12.2014 roku zobowigzania inwestycyjne wynikajgce z umow realizacji zawartych przed
dniem bilansowym, ktére bedg wykonane w przysztosci wynosity 89,1 min i dotyczg prac budowlanych
w Brzegu Dolnym 42 min PLN i Gliwicach 23,2 min PLN oraz zakupu i montazu suwnic w Kutnie
9,1 min PLN i Gliwicach 14,8 min PLN. Powyzsze kwoty uwzgledniajg zobowigzania inwestycyjne
zwigzane z projektami podlegajacymi dofinansowaniu ze srodkéw Unii Europejskiej.
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Najistotniejsze projekty inwestycyjne ujete w srodkach trwatlych w budowie przedstawia ponizsza

tabela.

Nazwa projektu stan na 31.12.2014 stan na 31.12.2013
Terminal w Kutnie 6171 2 825
Terminal w Brzegu Dolnym 9 904 7 682
Terminal w Gliwicach 636 227
Terminal we Frankfurcie 5589 491
Terminal w Sosnowcu 2 426 2 426
Pozostate terminale 236 422
Inne srodki trwate w budowie 504 299
Razem 25 466 14 372

21. Warto sci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne amortyzowane sg przez ich przewidywany okres uzytkowania. Spoétka nie
posiada wartosci niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie.
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Nabyte koncesje, patenty i Naktady na war tosci
Zmiany warto $ci niematerialnych i prawnych wg grup rodzajowych 2 014 rok licencje, w tym oprogramowanie niematerialne i prawne RAZEM
komputerowe
Warto $€ brutto warto sci niematerialnych i prawnych na 01.01.2014 r. 845 0 845
Zwiekszenia (z tytutu) 19 156 175
Zakup, przyjecie z wartosci niematerialnych i prawnych w budowie 19 0 19
Naktady inwestycyjne na wartosci niematerialne i prawne w budowie 0 156 156
Zmniejszenia (z tytutu) 0 156 0
Sprzedaz, likwidacja 0 0 0
Warto $¢ brutto warto $ci niematerialnych i prawnych na 31.12.2014 r. 864 156 1020
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2014r . 233 0 233
Amortyzacja za okres (z tytutu) 163 0 163
Odpis amortyzacyjny 163 0 163
Sprzedaz/likwidacja 0 0 0
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2014r . 396 0 396
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto  $ci na 01.01.2014 r. 0 0 0
Zwiekszenia 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto  $ci na 31.12.2014 r. 0 0 0
Warto $¢€ netto warto s$ci niematerialnych i prawnych na 31.12.2014 r. 468 156 624
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Nabyte koncesje,
patenty i licencje, w
tym oprogramowanie

Zmiany warto $ci niematerialnych i prawnych wg grup rodzajowych 2 013 rok

komputerowe
Warto $¢ brutto warto $ci niematerialnych i prawnych na 01.01.2013 r. 697
Zwiekszenia (z tytutu) 193
Zakup, przyjecie z wartosci niematerialnych i prawnych w budowie 193
Zmniejszenia (z tytutu) 45
Sprzedaz, likwidacja 45
Warto $€ brutto warto $ci niematerialnych i prawnych na 31.12.2013 r. 845
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2013 r. 108
Amortyzacja za okres (z tytutu) 125
Odpis amortyzacyjny 169
Sprzedaz/likwidacja (44)
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2013 r. 233
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto  $ci na 01.01.2013 r. 0
Zwigkszenia 0
Zmniejszenia 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto  $ci na 31.12.2013 r. 0
Warto $€ netto warto $ci niematerialnych i prawnych na 31.12.2013 r. 612

22. Nabycie jednostek gospodarczych
W 2014 roku nie nastgpito zadne nabycie jednostek gospodarczych.

W dniu 24 stycznia 2013 roku PCC Intermodal S.A. nabyla 100% udzialéw spoiki
PCC Intermodal GmbH od PCC SE, z ekonomicznym efektem od 1 stycznia 2013 roku (prawo do
udziatléw w zyskach). Zaptaty za nabyte udziaty w kwocie 25 tys. EUR dokonano w catosci gotéwka,
ze srodkow wirasnych. PCC Intermodal GmbH jest wylgcznym operatorem terminalu we Frankfurcie
Swiadczgcym swoje ustugi na rzecz PCC Intermodal S.A.

23. Inwestycje w jednostkach zale znych i pozostatych jednostkach

Inwestycje w spoéice zaleznej (104 tys. PLN) to opisane w poprzedniej nocie udzialy w
PCC Intermodal GmbH.

Inwestycje w pozostatych jednostkach (45 tys. PLN) reprezentujg nienotowane udzialowe papiery
wartosciowe przedstawiajgce prawo do kapitatu, ktére potencjalnie moga przynies¢ korzysé Spoéice w

postaci dywidendy i ich warto$¢ godziwa zostata ustalona na podstawie cen nabycia.

24. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 01 .01.2014 - 31.12.2014  01.01.2013 - 31.12.2013

Stan na pocz atek okresu 1925 1378
- w tym odniesionych na kapitat wiasny 0 0
Zwiekszenia 714 593
- w tym odniesione na kapitat wtasny 3 0
Zmniejszenia 50 46
- w tym odniesione na kapitat wtasny 0 0
Stan na koniec okresu 2589 1925
- w tym odniesione na kapitat wtasny 3 0
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25. Zapasy

Zapasy stan na 31.12.2014 stan na 31.12.2013
Materialy (wedtug ceny nabycia) 257 235
Ustugi w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 487 274
Razem zapasy 744 509

Spotka jak dotgd nie tworzyta odpiséw na utrate wartosci zapasow. Zadna kategoria zapasow nie
stanowita zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek w 2013 i 2014 roku.

26. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci

Naleznosci stan na 31.12.2014 stan na 31.12.2013

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21 601 16 107
Kaucje, gwarancje 120 81
Naleznosci z tytutu podatkow 9331 3239
Rozliczenia miedzyokresowe czynne, w tym: 527 678
- ubezpieczenia 314 326
- prenumeraty 5 37
- inne rozliczenia miedzyokresowe czynne 208 315
Pozostate naleznosci 3 7
Razem nale zno Sci 31 582 20 112

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wyceniane sg w wysokosci
zamortyzowanego kosztu pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty warto$ci. Warto$¢ ksiegowa
naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Opis ryzyk zwigzanych z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatymi naleznosciami oraz
polityka Spotki dotyczgca zarzgdzania tymi ryzykami zostata przedstawiona w punkcie 38.6.

27. Odpisy aktualizuj ace warto $¢ aktywow

Odpisy aktualizuj gce warto $¢ aktywow 01.01.2014 — 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12 .2013
Odpisy aktualizuj gce warto $¢ naleznosci na 147 196
pocz atek okresu

Zawigzanie odpis6w aktualizujgcych 50 16
Woykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 186 65
Rozwigzanie odpis6w aktualizujgcych rozliczonych z 1 0
pozostatymi przychodami operacyjnymi

Odpisy aktualizuj gce warto $¢€ naleznosci na koniec 10 147
okresu

W 2014 roku wykorzystano lub rozwigzano odpisy aktualizujgce naleznosci o wartosci 187 tys. PLN i
zawigzano nowe odpisy na kwote 50 tys. PLN.

W 2013 roku dokonano odpiséw aktualizujgcych naleznosci handlowe w kwocie 16 tys. PLN oraz
spisano niesciggalne naleznosci wczesniej objete odpisami aktualizujgcymi o wartosci 65 tys. PLN.
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28. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty stan na 31.12.2014 stanna31. 12.2013

Srodki pieniezne w banku 13 126 9 253
Srodki pieniezne w kasie 11 5
Razem $rodki pieni ezne 13137 9 258

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysokos¢ zalezy od krétkoterminowych stop procentowych na rynku miedzybankowym. Lokaty
krétkoterminowe sg dokonywane na r6zne okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci
od aktualnego zapotrzebowania Spotki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla
nich stép procentowych.
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29. Kapitat zaktadowy

W ciggu roku obrotowego nie nastgpity zmiany w kapitale zaktadowym Spéiki.

KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) na dzie n 31.12.2014 roku

Rodzaj Rodzaj Liczba Warto $¢ serii / Sposéb pokrvcia Data Prawo do
Seria / emisja Rodzaj akcji  uprzywilejowania ograniczenia . emisji wg warto $ci P poxry . - dywidendy
- - akcji - - kapitatu rejestraciji
akeiji praw do akcji nominalnej (od daty)
A imienne 2 glosy na WZ brak 32539 332 32539 332 1z przeksztalcenia 24-01-2008 31-12-2008
B na okaziciela brak brak 28 269 668 28 269 668 z przeksztatcenia 16-09-2008 31-12-2008
C na okaziciela brak brak 6 756 556 6 756 556 emisja akcji 18-01-2010 31-12-2009
D na okaziciela brak brak 10 000 000 10 000 000 emisja akciji 02-01-2012 01-01-2011
Liczba akcji razem 77 565 556
Kapitat zaktadowy, razem 77 565 556

Warto $¢é nominalna jednej
akcji (w zt) = 1,00

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 1,00 PLN i zostaly w pelni optacone. Akcjom serii A przypadajg 2 glosy na akcje.
Akcje wszystkich serii majg jednakowe prawo do dywidendy.
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30. Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody

01.01.2014 - 31.12.2014

D

C C

Intermodal

01.0 1.2013-31.12.2013

Stan na pocz atek okresu

Zyski i straty aktuarialne

Odroczony podatek od zyskéw i strat aktuarialnych
Stan na koniec okresu

0

(15)

8

(12)

O O O o

31. Pozostale kapitaty

Nadwyzka ceny emisyjnej nad warto$cia nominalng akcji na dzien 31.12.2014 roku wynosita

44 544 tys. PLN.

Pozostaty kapitat zapasowy w kwocie 62 tys. PLN to kapital utworzony zgodnie ze statutem ponad

wymagang ustawowo (minimalng) wartosc.

32. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

01.01.2014 - 31.12.2014

01.01.2013 - 31.12.2013

Stan na pocz atek okresu 500 370
- w tym odniesiona na kapitat wtasny 0 0
Zwigkszenia 214 151
- w tym odniesione na kapitat wtasny 0 0
Zmniejszenia 7 21
- w tym odniesione na kapitat wtasny 0 0
Stan na koniec okresu 707 500
- w tym odniesiona na kapitat wtasny 0 0
33. Pozostale rezerwy
Swiadczenia rezerwa na niewykorzystane .
Pozostate rezerwy inne rezerwy
emerytalne urlopy
Stan na dzie n 01.01.2014 r. 44 104 156
Utworzenie 56 94 7192
Rozwigzanie 42 0 0
Wykorzystanie 2 104 156
Stan na dzie n 31.12.2014 r. 56 94 7192
Swiadczenia rezerwa na niewykorzystane .
Pozostate rezerwy inne rezerwy
emerytalne urlopy
Stan na dzie n 01.01.2013 r. 50 149 200
Utworzenie 44 104 156
Rozwigzanie 50 0 0
Wykorzystanie 0 149 200
Stan na dzie n 31.12.2013 r. 44 104 156

W skiad rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne wchodzg szacunkowe zobowigzania z tytutu
niewykorzystanych urlopdw oraz rezerwy emerytalne.

W pozycji ,Inne rezerwy” Spétka wykazala rezerwe na zobowigzania inwestycyjne wynikajgce z prac

budowalnych wykonanych w 2014 roku na terminalu w Kutnie a niezafakturowanych w kwocie
6 389 tys. PLN. Poza tym sg tu ujmowane rezerwy na koszty handlowe, stanowigce oszacowang
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wartos¢ najlepszych szacunkéw Zarzadu dotyczaca przysztych wyptywéw korzysci ekonomicznych
zwigzanych z zawartymi umowami handlowymi obejmujgcymi optaty, ustugi itd. (490 tys. PLN).
Rezerwy te majg charakter krétkoterminowy i wykorzystane bedg w | kwartale 2015 roku. Spétka
utworzyta takze rezerwe na badanie sprawozdan i ustugi doradcze (313 tys. PLN).

Pozostate rezerwy stan na 31.12.2014 stan na 31.12.2013

czesc¢ diugoterminowa 48 44
czesc krotkoterminowa 7 294 260
Razem rezerwy 7342 304

Spotka nie tworzyta w 2013 i 2014 roku rezerw na sprawy sporne, kary, grzywny, odszkodowania.
Swiadczenia emerytalne i podobne

Spotka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks Pracy. W zwigzku z tym Spotka na podstawie wyceny dokonanej przez
profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezacg zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych. W latach 2013 i wczes$niejszych Spoétka dokonywata wyceny rezerwy we wlasnym
zakresie, bez pomocy aktuariusza. Zmiane stanu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych,
rentowych przedstawia ponizsza tabela:

Swiadczenia emerytalne 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01 .2013-31.12.2013
Stan na pocz atek okresu 44 50
Koszty odsetek 1 0
Koszty biezgcego zatrudnienia 6 0
Wyptacone $wiadczenia (2) 0
Zyski i straty aktuarialne 15 0
Korekta (8) (6)
Stan na koniec okresu 56 44

Pozycja ,Zyski i straty aktuarialne” wynika ze zmiany zatozen odnosnie stopy dyskonta i planowanej
stopy wzrostu wynagrodzen.

stan na 31.12.2014 stan na 31.12.2013

Stopa dyskontowa (%) 2,3% 3,5%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen 3,5% brak

34. Kredyty, po zyczkii zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego

Dlugoterminowe zobowi gzania finansowe stan na 31.12.2014 stan na 31.12.20 13

Kredyt inwestycyjny 265 567

Pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych 52 048 5885

Pozyczki otrzymane od pozostatych jednostek 8 910 0

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2 564 4331

Razem dtugoterminowe zobowi gzania finansowe 63 787 10 783
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Krotkoterminowe zobowi gzania finansowe stan na 31.12.2014 stan na 31.12.20 13
Kredyt inwestycyjny 318 309
Pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych 991 108
Pozyczki otrzymane od pozostatych jednostek 1541 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2323 2540
Razem krétkoterminowe zobowi  gzania finansowe 5173 2 957

W dniu 25 lutego 2014 roku PCC Intermodal S.A. podpisata umowe ramowg pozyczki od PCC SE
(gtébwny akcjonariusz Spoitki posiadajgcy 61,88% udziatdw w kapitale zakladowym) na maksymalng
kwote 70 min PLN, z oprocentowaniem statym w ujeciu rocznym. Srodki z pozyczki zostaly
przeznaczone na sfinansowanie prowadzonych inwestycji w terminale intermodalne. Do konca
2014 roku wykorzystano 46 min PLN. Na dzien publikacji niniejszego raportu saldo pozyczki wynosi
42 min PLN. Maksymalny termin sptaty pozyczki to 31.12.2021 roku (wydtuzony do 31.12.2025 roku
na mocy umowy podporzadkowania podpisanej z BGK i PCC SE, o ktorej szerzej w dalszej czesci
niniejszej noty).

W dniu 3 listopada 2014 roku zaciggnieto pozyczke w akf leasing Polska S.A. w kwocie
1486 368 EUR na zakup pieciu urzgdzen przetadunkowych. Pozyczka sptacana jest w ratach
miesiecznych, ostateczny termin splaty to 15.12.2019 rok. Podstawowym zabezpieczeniem jest
zastaw rejestrowy na przedmiocie pozyczki.

W listopadzie 2014 roku podpisano réwniez umowe pozyczki z PKO Leasing S.A. na kwote
3127 800 EUR na sfinansowanie zakupu dwéch suwnic bramowych typu RMG, ktére majg byc
zamontowane na terenie terminalu w Kutnie. Pozyczka sptacana jest w ratach miesiecznych,
ostateczny termin splaty to 15.05.2022 rok. Zabezpieczeniem jest przede wszystkim zastaw
rejestrowy na przedmiocie pozyczki. Do konca 2014 roku wplyneta pierwsza transza wyzej
wymienionej pozyczki o wartosci 962 400 EUR.

W dniu 8 stycznia 2015 roku podpisane zostaly miedzy PCC Intermodal S.A. a Bankiem
Gospodarstwa Krajowego (BGK) dwie umowy, na podstawie ktérych BGK udzielit Spéice kredytdéw
obrotowego i inwestycyjnego na laczng kwote 40 959 596 PLN. Kredyt inwestycyjny o wartosci
37 959 596 PLN zostanie uruchomiony w transzach do 31 pazdziernika 2015 roku z przeznaczeniem
na finansowanie wydatkéw inwestycyjnych zwigzanych z budowg terminalu w Brzegu Dolnym.
Kredytu udzielono na okres do 31 grudnia 2025 roku, a jego podstawowym zabezpieczeniem sa:
hipoteka na nieruchomos$ciach w Kutnie do kwoty 57 000 000 PLN (ustanowiona 2 lutego 2015 roku),
hipoteka na nieruchomosciach w Brzegu Dolnym do kwoty 57 000 000 PLN (ustanowiona 5 lutego
2015 roku), poreczenie PCC SE oraz umowa podporzgdkowania dwoch uméw pozyczek zawartych
przez PCC Intermodal S.A. z PCC SE (na 1419 000 EUR i na 70 000 000 PLN). Na mocy umowy
podporzgdkowania, o podpisaniu ktorej Spétka informowata raportem biezgcym nr 5/2015, sptata
okreslonych wyzej pozyczek do PCC SE moze nastgpi¢ pod warunkiem sptaty przez Spétke catosci
kredytow zaciggnietych w BGK. Przewidziano jednak mozliwos¢ czesciowej splaty pozyczki od
PCC SE na kwote 70 000 000 PLN, o réwnowarto$¢ zaciggnietego w BGK kredytu inwestycyjnego.

Druga umowa z BGK dotyczy odnawialnego kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 3 000 000 PLN
na okres do 7lipca 2016 roku, przeznaczonego na finansowanie podatku VAT od wydatkow
inwestycyjnych zwigzanych z budowg terminalu w Brzegu Dolnym. Jej zabezpieczeniem jest m.in.
hipoteka na nieruchomosciach w Brzegu Dolnym do kwoty 4 500 000 PLN (ustanowiona 6 lutego
2015 roku).
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Na dzien 31.12.2014 roku Spétka posiadata nastepujgce kredyty i pozyczki:

o . . . . Kwota wedtug Kwota do sptaty w Zobowi gzanie Zobowi gzanie
Podmiot finansuj acy Rodzaj kredytu/po - zyczki umowy PLN krétkoterminowe w PLN dtugoterminowe w PLN
PKO Bank Polski S.A. (dawniej . .

Nordea Bank Polska S.A.) kredyt inwestycyjny 323 351,00 EUR 583 092,44 318 050,61 265 041,83
PCC SE pozyczka 1419 000,00 EUR 6 157 827,41 109 623,71 6 048 203,70
PCC SE pozyczka do 70 000 000 PLN 46 881 333,33 881 333,33 46 000 000,00
akf leasing Polska S.A. pozyczka 1 486 368,00 EUR 6 341 925,55 1212 635,96 5129 289,59
PKO Leasing S.A. pozyczka 3127 800,00 EUR 4 108 459,82 328 253,87 3 780 205,95
c.d.

Podmiot finansuj acy Data zaci ggni ecia Data sptaty Ptatno sci Oprocentowanie Zabezpieczenia

zastaw rejestrowy na srodku trwatym wraz z cesjg

PKO Bank Polski S.A. (dawniej EURIBOR 1M+ marza

Nordea Bank Polska S.A.) 20-06-2012 05-10-2016 miesieczne banku praw z polisy ubezpieczeniowej; weksle wlabslgﬁclz
PCC SE 12-04-2012  10-04-2015* jednorazowo oprocentowanie state brak
PCC SE 18-02-2014  31-12-2021* jednorazowo oprocentowanie state brak
zastaw rejestrowy na srodku trwaltym wraz z cesjg

akf leasing Polska S.A. 03-11-2014 15-12-2019 miesieczne oprocentowanie state praw z polisy ubezpieczeniowej; weksle wiasne in
blanco

. zastaw rejestrowy na srodku trwatym wraz z cesjg

PKO Leasing S.A. 17-11-2014 15-05-2022 miesieczne SLIRJEOI > B! ) praw z polisy ubezpieczeniowej; weksle wtasne in

banku blanco

*zgodnie z opisanymi wyzej umowami kredytowymi i podporzadkowania podpisanymi z BGK w 2015 roku sptata pozyczek od PCC SE moze co do zasady
nastapi¢ po sptacie catosci kredytow w BGK czyli po 31.12.2025 roku

a7
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Spotka na podstawie umow leasingu finansowego uzytkuje urzadzenia przetadunkowe, naczepy,
samochody osobowe i sprzet IT. Spotka ma mozliwos¢ zakupu wykorzystywanego sprzetu na koniec
obowigzywania umowy. Zobowigzania Spoétki wynikajgce z umow leasingu finansowego sg
zabezpieczone prawami leasingodawcéw do sktadnikéw aktywéw objetych umowa.

Ponizej zestawienie ustanowionych zabezpieczen zobowigzan finansowych Spoétki na dzien
31.12.2014 roku:

» Weksle wtasne in blanco — zgodnie z wystawionymi deklaracjami wekslowymi wierzyciel, w
przypadku niedotrzymania warunkéw umowy ma prawo wypeti¢ weksel na sume odpowiadajgcg
zadluzeniu, fgcznie z odsetkami oraz kosztami postepowania sgadowego; weksle stuzg
zabezpieczeniu umoéw kredytow, pozyczek, leasingéw oraz umow dofinansowania aktywow;

» Zastawy rejestrowe na urzgdzeniach przetadunkowych i suwnicach;

> Cesje praw z polis ubezpieczeniowych srodkéw trwatych bedacych przedmiotem finansowania;

Dodatkowo w 2015 roku, jako zabezpieczenie kredytow w BGK, ustanowiono hipoteki na
nieruchomosciach w Kutnie (do 57 min PLN) i Brzegu Dolnym (do 57 min PLN i do 4,5 min PLN),
otrzymano poreczenie PCC SE oraz podpisano umowe podporzgdkowania pozyczek od PCC SE (o
czym szerzej we wczesniejszej czesci niniejszej noty).

35. Leasing operacyjny

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego wykazywane sg pozabilansowo i dotyczg samochodow

osobowych.

Leasing operacyjny stan na 31.12.2014 stanna 31.12 .2013
W okresie 1 roku 80 34
W okresie od 1 do 5 lat 540 191
Razem 620 225

36. Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowi  gzania

Zobowi gzania stan na 31.12.2014  stan na 31.12.2013

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 521 11 216
Kaucje, gwarancje 124 82
Zobowigzania podatkowe 558 406
Zobowigzania z tytutu zakupdw inwestycyjnych 669 8 997
Pozostate zobowigzania 223 79
Razem zobowi gzania 19 095 20 780
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37. Dotacje

Odpisanie dotacji w
pozostate przychody
operacyjne

Stan na
31.12.2014

Stan na Zwiekszenia

Dotacje otrzymane do aktywow 01.01.2014 W okresie

Budowa intermodalnego terminalu

kontenerowego wraz z obiektami 14 915 12 743 398 27 260
towarzyszacymi w miescie Kutno

Budowa intermodalnego terminalu

kontenerowego wraz z obiektami 105 9 063 1 9167
towarzyszacymi w miescie Brzeg Dolny

Rozbudowa intermodalnego terminalu

kontenerowego wraz z obiektami 0 937 1 936
towarzyszacymi w miescie Gliwice
Razem dotacje 15 020 22743 400 37 363

Odpisanie dotacj iw
pozostate przychody
operacyjne

Stan na
31.12.2013

Stan na Zwiekszenia

Dotacje otrzymane do aktywow 01.01.2013 W okresie

Budowa intermodalnego terminalu

kontenerowego wraz z obiektami 0 15 757 842 14 915
towarzyszacymi w miescie Kutno

Budowa intermodalnego terminalu

kontenerowego wraz z obiektami 0 105 0 105
towarzyszacymi w miescie Brzeg Dolny
Razem dotacje 0 15 862 842 15 020

Na dzien bilansowy Spotka byta beneficjentem pomocy unijnej w formie dotacji do aktywow dla trzech
projektdw inwestycyjnych w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko, dziatanie
7.4. Rozwoj Transportu Intermodalnego.

W dniu 12 sierpnia 2014 roku Spotka zawarta aneksy do umow zawartych z Centrum Unijnych
Projektow Transportowych o dofinansowanie projektéw inwestycyjnych prowadzonych pod nazwa:
.Budowa intermodalnego terminalu kontenerowego wraz z obiektami towarzyszgcymi w miescie
Kutno” oraz ,Rozbudowa intermodalnego terminalu kontenerowego wraz z obiektami towarzyszgcymi
w miescie Gliwice”. Na mocy podpisanych anekséw zwiekszona zostanie wysokos$é przyznanych
Spoice dotacji: dla inwestycji w Kutnie o kwote 3 191 980,65 PLN (tj. z dotychczasowych 32 657
352,21 PLN do 35 849 332,86 PLN), dla inwestycji w Gliwicach o kwote 987 451,35 PLN (. z
dotychczasowych 17 656 626,42 PLN do 18 644 077,77 PLN).

38. Instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka nalezg umowy leasingu, kredyty
bankowe i pozyczki oraz srodki pieniezne. Gidwnym celem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie $rodkéw finansowych na dzialalnos¢ Spéiki. Spélka posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w
toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych obejmujg ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad Spoétki weryfikuje i
uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omoéwione
ponizej. Spotka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez
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nig instrumentéw finansowych. W okresie objetym sprawozdaniem Spétka nie korzystata z zadnych
instrumentéw pochodnych.

38.1. Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Zobowi gzania

. . . . Aktywa finansowe finansowe
S Pozyczki udzielone i ;
WyszczegOllnienie L dost epne do wyceniane w
naleznosci wlasne .
sprzeda zy zamortyzowanym
koszcie

Stan na 31.12.2014 r., w tym: 34 858 149 87 274
Aktywa 34 858 149 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 104 0
Inwestycje w pozostatych jednostkach 0 45 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21 601 0 0
Pozostate naleznosci 120

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13137 0 0
Pasywa 0 0 87 274
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 61 223
Pozost.a+e dfugpterminowe o 0 0 2564
zobowigzania finansowe - leasingi

Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 2 850
Pozost.a+e krc')tk.oterminowe o 0 0 2393
zobowigzania finansowe - leasingi

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 17 521
Pozostate zobowigzania 0 0 793
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Zobowi gzania

. . . . Aktywa finansowe finansowe
P Pozyczki udzielone i :
WyszczegOlnienie L dost epne do wyceniane w
naleznosci wlasne .
sprzeda zy zamortyzowanym
koszcie

Stan na 31.12.2013 r., w tym: 25 446 149 33953
Aktywa 25 446 149 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 104 0
Inwestycje w pozostatych jednostkach 0 45 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 107 0 0
Pozostate naleznosci 81 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 258 0 0
Pasywa 0 0 33953
Diugoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 6 452
Pozost.a}e dfugpterminowe o 0 0 4331
zobowigzania finansowe - leasingi

Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 417
Pozost_a}e krétk_oterminowe o 0 0 2540
zobowigzania finansowe - leasingi

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 11 216
Pozostate zobowigzania 0 0 8 997

38.2. Ryzyko stopy procentowej

Spotka posiada zobowigzania z tytutu uméw leasingu oraz umow kredytowych i pozyczek, dla ktérych
odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu
tych stop w stosunku do momentu zawarcia umowy (wzrost kosztéw obstugi zadtuzenia). Informacje o
zobowigzaniach narazonych na ryzyko stopy procentowej zostaly przedstawione ponizej.

Spoétka posiadata w okresie sprawozdawczym zobowigzania oprocentowane wedtug stopy zmiennej,
brak aktywéw réwnowazgcych ryzyko. Ze wzgledu na nieznaczne wahania stép procentowych w
minionych okresach, jak rowniez na brak przewidywan gwattownych zmian stép procentowych w
kolejnych okresach sprawozdawczych, Spétka nie stosowala zabezpieczenia stép procentowych
uznajgc, ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace. Niezaleznie od obecnej sytuacji Spoétka
monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy stop procentowych i nie
wyklucza podijecia dziatan zabezpieczajgcych w przysztosci.

W 2014 roku Spoétka zaciggneta pozyczke ze zmiennym oprocentowaniem, co spowodowato
zwiekszenie ekspozycji na ryzyko stopy procentowej. W ponizszej tabeli przedstawiona zostata
wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spétki narazonych na ryzyko stopy procentowej w
podziale na poszczegolne kategorie wiekowe.
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Stan na 31.12.2014 roku

Oprocentowanie state <rok 1-3 lat 3-5 lat >5 lat Og otem
Zobowi gzania 2 493 3798 1332 52 048 59 671
Kredyty bankowe 0 0 0 0 0
Pozyczki od jednostek powigzanych 991 0 0 52 048 53 039
Pozyczki od pozostatych jednostek 1212 3798 1332 0 6 342
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 290 0 0 0 290

Oprocentowanie zmienne <rok 1-3 lat 3-5 lat >5 lat Ogotem
Zobowi gzania 2680 4 640 1339 630 9289
Kredyty bankowe 318 265 0 0 583
Pozyczki od jednostek powigzanych 0 0 0 0 0
Pozyczki od pozostatych jednostek 329 1890 1260 630 4109
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2033 2 485 79 0 4 597

Stan na 31.12.2013 roku

Oprocentowanie state <rok 1-3 lat 3-5 lat Ogoétem
Zobowi gzania 726 6 217 0 6 943
Kredyty bankowe 0 0 0 0
Pozyczki od jednostek powigzanych 107 5 885 0 5992
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 619 332 0 951
Oprocentowanie zmienne <rok 1-3 lat 3-5 lat Ogotem
Zobowi gzania 2231 4 566 0 6 797
Kredyty bankowe 310 567 0 877
Pozyczki od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1921 3999 0 5920

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w
okresach ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg
state przez caly okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentow. Pozostate
instrumenty finansowe Spoiki, ktére nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i
w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowej.

38.3. Ryzyko walutowe

Spéitka narazona jest na ryzyko walutowe. Znaczna cze$¢ sprzedazy Spoiki realizowana jest w
walutach obcych, takze koszty nabywanych ustug ponoszone sg w réznych walutach. Ryzyko
walutowe wigze sie gtéwnie ze zmianami poziomu kursu EUR i USD. Ekspozycja na ryzyko zwigzane
Z innymi, niz wymienione walutami nie jest istotna.

Naleznosci stan na 31.12.2014 rok stan na 31.12.2013 rok

handlowe i
pozostate wg walut Waluta PLN % Waluta PLN %
PLN 10 142 47% 7 059 44%
EUR 2 300 9 804 45% 2129 8 830 55%
uUsbD 506 1775 8% 72 218 1%
Suma 21721 100% 16 107 100%
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Srod ki pieni ezne i stan na 31.12.2014 rok stan na 31.12.2013 rok
ich ekwiwalenty wg
walut Waluta PLN % Waluta PLN %
PLN 9 668 74% 2 500 27%
EUR 688 2931 22% 1597 6 622 72%
USD 153 538 4% 45 136 1%
Suma 13 137 100% 9 258 100%
Zobowi gzania stan na 31.12.2014 rok stan na 31.12.2013 rok
handlowe i
pozostate wg walut Waluta PLN % Waluta PLN %
PLN 8 056 44% 6 511 58%
EUR 2201 9 383 51% 940 3 898 35%
USD 250 875 5% 268 807 7%
Suma 18 314 100% 11 216 100%
Kredyty, po zyczki, stan na 31.12.2014 rok stan na 31.12.2013 rok
leasing finansowy
wg walut Waluta PLN % Waluta PLN %
PLN 47 954 70% 1636 12%
EUR 4 928 21 006 30% 2919 12 105 88%
UsD 0 0 0% 0 0 0%
Suma 68 960 100% 13741 100%

PCC. synergies at work

Spotka posiada réwniez udziaty w jednostkach zaleznych o wartosci 25 tys. EUR (104 tys. PLN) oraz
akcje w pozostatych jednostkach w kwocie 10 tys. EUR.

Wszelkie niekorzystne zmiany kurséw walut obcych, w ktérych Spoétka dokonuje rozliczen lub
ptatnosci mogg niekorzystnie wptyng¢ na dziatalnosé, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci
Spoiki. Spétka monitoruje na biezgco ekspozycje na ryzyko walutowe i uznajgc to ryzyko w swojej
dziatalnosci jako mato znaczgce stosuje hedging naturalny. W przypadku znacznego zwiekszenia w/w
ryzyka Spétka dopuszcza mozliwosé wykorzystania odpowiednich instrumentéw finansowych, w
szczegOlnosci instrumentéw pochodnych.
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38.4. Analiza wra zliwo $ci na ryzyko rynkowe

Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe
Pozycja w Warto $é Wptyw na wynik Wptyw na kapitat +15(’/va\:l)+yw na vggl/ikw +150>N5>vlyw na kfg(i;a\llv
sprawozdaniu calej +100 ppw PLN  -100 pbw PLN ~ +100 ppw PLN  -100 ppbw PLN . o 0 o
finansowym, stan na pozycji w Ejljgloi UV?,D F:LI%’;I// U\iD Ejljgloi UV?,D P1L5':’l// l‘\ll\?D
31.12.2014 . tys. PLN - - o p o )
r ys +100 ppw USD -100 ppbw USD  +100 pb w USD  -100 pb w USD PLN/EUR PLN/EUR PLN/USD PLN/USD
+100 ppw EUR -100 pbw EUR  +100 ppw EUR -100 pbw EUR
Aktywa 35 007 0 0 0 0 2 280 (2 280) 0 0
Inwestycje w
jednostkach zaleznych 104 16 (16)
Inwestycje w
pozostatych jednostkach 45 0 0 0 0 ! ) 0 0
Naleznosci z tytutu 21 601 0 0 0 0 1734 (1734) 0 0
dostaw i ustug
E’ozosta+e naleznosci 120 3 3)
finansowe
Srodki pienigzne  ich 13137 0 0 0 0 520 (520) 0 0
ekwiwalenty
Pasywa 87 274 (93) 93 0 0 (4 690) 4 690 0 0
Zobowigzania z tytutu 17 521 0 0 0 0 (1 476) 1476 0 0
dostaw i ustug
Kredyty bankowe 583 (6) 6 0 0 (88) 88 0 0
Pozyczki 63 490 (41) 41 0 0 (2 491) 2491 0 0
Zobowigzania z tytutu 4 887 (46) 46 0 0 (572) 572 0 0
leasingu finansowego
Eozosta}e zobowigzania 793 0 0 0 0 (63) 63 0 0
finansowe
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Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spo6tka oszacowata nastepujgco:

> 1 p.p. zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej);
> 1 p.p. zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej);
» 15% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek kursu walutowego);

» 15% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek kursu walutowego).

Powyzej podane wartosci ustalone zostaty w ujeciu rocznym. Analiza wrazliwosci przeprowadzona
przez Spotke nie uwzglednia wptywu opodatkowania.

38.5. Ryzyko cenowe

Spoétka nie jest narazona na inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi, natomiast
wystepuje ryzyko niekorzystnych zmian cen ustug zaréwno $wiadczonych, jak i nabywanych przez
Spotke.

Zwiekszajgca sie liczba podmiotéw organizujgcych transport intermodalny powoduje zaostrzong
konkurencje i prowadzi do spadku stawek sprzedazowych na niektorych relacjach nawet do poziomu
progu rentownosci. Spotka podjeta dziatania zmierzajgce do wzmocnienia sprzedazy w najbardziej
rentownych sektorach.

Spoétka narazona jest réwniez na wzrost cen nabywanych materiatéw i ustug. Wspotpraca z czescig
dostawcOw opiera sie na podpisanych umowach z ustalonymi stawkami, jednak wiekszosé cen ustug
Swiadczonych na rzecz Spotki zalezy od aktualnej koniunktury i konkurencji na rynku.

38.6. Ryzyko kredytowe

Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie wywigzg sie ze
swoich zobowigzan i tym samym spowodujg poniesienie strat przez Spoétke. Maksymalne narazenie
na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy 31.12.2014 roku wynosi 21 721 tys. PLN i zostato
oszacowane jako warto$¢ bilansowa naleznosci finansowych.

Naleznosci przeterminowane,

Na dzien 31.12.2014 . . - A .
ktore nie utracity warto  Sci

oz Naleznosci
Struktura wiekowa n\c/)vn?ir:lg;; nieprzeterminowane, <30 31-90 91-180 >181
naleznosci finansowych naleznosci ktore nie ut'ra_cﬂy dni dni dni dni
warto $ci
Naleznosci z tytulu dostaw | 21601 16621 4578 186 85 131
ustug
I?ozosta%e nalezn.oéci 120 120 0 0 0 0
finansowe - kaucje
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Naleznos$ci przeterminowane,
ktore nie utracity warto  $ci

Na dzien 31.12.2013r.

‘x Naleznosci
Struktura wiekowa Wa'rto S¢ nieprzeterminowane, <30 31-90 91-180 >181
R nominalna . . ; : . . .
naleznosci finansowych L ktdre nie utracity dni dni dni dni
naleznosci e
warto $ci
Naleznosci z tytutu dostaw i 16 107 12501 3380 135 35 56
ustug
Pozostate naleznosci 81 81 0 0 0 0

finansowe - kaucje

Na dzien 31.12.2014 roku udziat naleznosci z tytutu dostaw i ustug czterech najwiekszych odbiorcéw
Spoiki stanowit 29,8% salda naleznosci ogétem. Saldo zadnego z pozostatych klientéw nie przekracza
5% ogé6tu naleznosci z tytutu dostawi i ustug. W ocenie Spoétki, w odniesieniu do naleznosci z tytutu
dostaw i ustug nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego. Koncentracja ryzyka
Zwigzanego z dziatalnoscig handlowg jest ograniczona ze wzgledu na fakt, iz Spétka zawiera
transakcje z duzg liczbg kontrahentow.

Spoétka podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka kredytowego, polegajgce m.in. na
sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcow i biezgcym monitorowaniu sytuacji kontrahentéw. Wyzej
wymienione dziatania Spotka przeprowadza w oparciu 0 wewnetrzne procedury i przepisy. Z uwagi na
niewielkie w ocenie Zarzadu ryzyko niewyptacalnosci odbiorcow naleznosci nie sag objete
ubezpieczeniem limitu kupieckiego.

Uwzgledniajgc powyzsze, w ocenie Zarzgdu Spéiki, ryzyko kredytowe zostalo ujete w sprawozdaniu
finansowym poprzez utworzenie odpisdw aktualizujgcych.

Odpisy aktualizuj gce w zwi azku ze stratami 01.01.2014 - 31.12.2014r.  01.01.2013 - 31.12.2013 .

kredytowymi

Stan na 1 stycznia 147 196
Zwiekszenia - odpis utworzony w ciezar 50 16
pozostatych kosztéw operacyjnych

Wykorzystanie 186 65
Rozwigzanie - odpis odwrécony w pozostatych 1 0
przychodach operacyjnych

Stan na 31 grudnia 10 147

Ryzyko kredytowe zwigzane ze s$rodkami zdeponowanymi w bankach uznaje sie za nieistotne,
poniewaz Spoétka zawarta transakcje z instytucjami o ugruntowanej pozycji finansowej.

38.7. Ryzyko zwi gzane z ptynno $cia

Spéitka jest narazona na ryzyko utraty plynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do
regulowania zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia
dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowa¢ brakiem mozliwosci pozyskania nowego
finansowania lub refinansowania swojego zadluzenia. Poziom ryzyka bedzie sie zwiekszal wraz ze
wzrostem skali prowadzonych przez Spotke inwestycji. Spotka bedzie stara¢ sie ogranicza¢ w/w
ryzyko poprzez zapewnienie odpowiedniego strumienia wptywOw m.in. z przyznanych dotacji unijnych,
kredytow, leasingbw oraz pozyczek.

Analiza zobowigzan finansowych w przedzialach czasowych przedstawiona zostata ponizej.
Przedstawione kwoty przeptywdw pienieznych, stanowig maksymalng ekspozycje Spotki na ryzyko.
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Stan na 31.12.2014 r. Zobowi gzania wymagalne w okresie
Struktura wiekowa >365 dni
Zelol el zob%SVT:zaﬁ sl Ogg ﬁr?io Of8gld(rjl? 026158 ér(lji0 iz otz
finansowych poni zej)
Zobowigzania z tytutu 17 521 17 230 184 60 2 45
dostaw i ustug
Kredyty bankowe 583 26 53 80 159 265
Pozyczki od jednostek 53 039 991 0 0 0 52 048
powigzanych
Pozyczki od pozostalych 10 451 142 253 380 766 8910
jednostek
Zobowigzania 2 tytutu 4 887 214 431 562 1116 2 564
leasingu finansowego
I_nne zobowigzania 669 658 11 0 0 0
finansowe
Suma zobowi 3zan 87 150 19 261 932 1082 2043 63 832
finansowych
Zobowi gzania wymagalne powy zej 365 dni 1-3 lat 3-5 lat >5 lat
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 45 0 0
Kredyty bankowe 265 0 0
Pozyczki od jednostek powigzanych 0 0 52 048
Pozyczki od pozostatych jednostek 5688 2592 630
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2485 79 0
Inne zobowigzania finansowe 0 0 0
Suma zobowi gzan finansowych 8 475 2676 52 681
Stan na 31.12.2013 r. Zobowi gzania wymagalne w okresie
Struzkégga\\lv\gvlezlg)%/va Suma <30 dni od 31 do od 91 do od 181 do (>ei?25r?:tla
: a zobowi azah 90 dni 180 dni 365 dni patrz no
finansowych poni zej)
Zobowigzania z tytutu
. 11 216 10 959 170 21 6 60
dostaw i ustug
Kredyty bankowe 877 26 52 77 155 567
Pozyczki od jednostek
. 5992 107 0 0 0 5885
powigzanych
Zobowigzania z tytutu
leasi . 6871 295 439 596 1210 4331
easingu finansowego
Inne zobowigzania
) 8 997 2537 1107 5353 0 0
finansowe
Suma zobowi gzan
33953 13924 1768 6 047 1371 10 843

finansowych
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Zobowi gzania wymagalne powy zej 365 dni 1-3 lat 3-5 lat >5 lat
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 60 0 0
Kredyty bankowe 567 0 0
Pozyczki od jednostek powigzanych 5885 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4081 250 0
Inne zobowigzania finansowe 0 0 0
Suma zobowi gzan finansowych 10 593 250 0

38.8. Zarzadzanie kapitatem

Spétka zarzadza kapitalem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dzialalnosci z
uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogta generowaé zwrot dla akcjonariuszy
oraz przynosi¢ korzysci pozostatym interesariuszom. Spétka monitoruje wskaznik rentownosci kapitatu
oraz wskaznik zadtuzenia kapitatlu wtasnego.

W latach prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu w/w wskazniki ksztaltowaly sie na
nastepujgcych poziomach:

Wskaznik Formuta 2013 rok 2014 rok
Rentownos¢ kapitatow wiasnych wynik finansowy netto/kapitat wtasny 0,6% 9,1%
zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe/kapitat

Zadtuzenie kapitatu wkasnego 68,0% 163,8%

wlasny

Wzrost wskaznika zadtuzenia kapitatu wlasnego wynika ze zwiekszenia udziatu kapitatéw obcych w
finansowaniu dziatalnosci (dotacje unijne i pozyczki).

39. Zobowi gzania i nale zno$ci warunkowe
Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom mogg byc¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakfadania wysokich kar i
sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnagtrz organéw panstwowych, jak i
pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstanie obszaréw niepewnosci i
konfliktéw. Rozliczenia podatkowe mogg byé przedmiotem kontroli podatkowej przez okres pieciu lat,
poczagwszy od konca roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli
dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania
podatkowe.
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40. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny i warunki rynkowe.

Ponizej przedstawiono transakcje Spotki z podmiotami powigzanymi.

01.01.2014 - 31.12.2014

Przychody ze Przychody ze Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzeda zy sprzeda zy sprzeda zy rzeczowych aktywoéw Prchzgﬁgﬂe
podmiotom powi gzanym produktow i towarow i trwatych oraz warto $ci g e)rlac .ni;
ustug materiatow niematerialnych i prawnych P Yl
-jednostka dominujgca 0 0 0 2
-poz.ostaie podmioty 19 249 0 0 0
powigzane
Razem przychody ze
sprzeda zy jednostkom 19 249 0 0 2
powi gzanym
01.01.2014 - 31.12.2014
Licencja z
Zakupy pochodz ace od Zakup Zakup iﬁku%x(::;;w é’ﬁ PI1 tytutu
podmiotéw produktow i towarow i ywwarto éciy korzystania Pozostate
powi gzanych ustug materiatéw T ze znaku
y towarowego
-jednostka dominujgca 0 0 0 1831 2 055
-poz_ostaie podmioty 5965 393 1283 0 0
powigzane
Razem zakupy
pochodz ace od 5 965 393 1283 1831 2 055
podmiotéw
powi gzanych
01.01.2013 - 31.12.2013
Przychody ze Przychody ze Przychody ze sprzeda zy Pozostale
Przychody ze sprzeda zy sprzeda zy sprzeda zy rzeczowych aktywow rzvchod
podmiotom powi gzanym produktow i towardéw i trwatych oraz warto $ci g e)rlac 'n)é
ustug materiatow niematerialnych i prawnych peracy)
-jednostka dominujgca 0 0 0 16
-poz.ostaie podmioty 17 576 0 64 38
powigzane
Razem przychody ze
sprzeda zy jednostkom 17 576 0 64 54
powi gzanym
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01.01.2013 - 31.12.2013
Licencja z
Zakupy pochodz ace od Zakup Zakup gﬁku%x?:;;w é’ﬁ PI1 tytutu
podmiotéw produktow i towarow i ywwarto éciy korzystania Pozostate
powi gzanych ustug materiatéw . - ze znaku
niematerialnych towarowego
-jednostka dominujgca 0 0 0 1455 434
-pozostate podmioty 6 169 354 7352 0 0
powigzane
Razem zakupy
pochodz ace od 6 169 354 7352 1455 434

podmiotéw
powi gzanych

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zidentyfikowano nastepujgce salda nalezno$ci i zobowigzan z

jednostkami powigzanymi:

Naleznos$ci od podmiotéw powi gzanych

stan na 31.12.2014

stan na 31.12.2013

-jednostka dominujgca 0 0
-pozostate podmioty powigzane 3217 1749
Razem nale znosci od podmiotow powi gzanych 3217 1749
Zobowi gzania wobec podmiotéw powi gzanych stan na 31.12.2014 stan na 31.12.2013

-jednostka dominujgca
-pozostate podmioty powigzane

Razem zobowi gzania wobec podmiotow powi gzanych

53 516 6 379
525 9 026
54 041 15 405

41. Wynagrodzenie Zarz adu i Rady Nadzorczej Spoiki

Ponizej wynagrodzenie i inne $wiadczenia wyptacone w 2014 i 2013 roku na rzecz cztonkéw Zarzadu i

Rady Nadzorczej w PLN.

Wynagrodzenie w PLN

Dodatkowe ubezpieczenie medyczne

Zarzad 01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2014- 01.01.2013-
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Dariusz Stefanski 603 250,00 480 000,00 3 055,68 2527,20
Adam Adamek 463 250,00 360 000,00 3 055,68 2 527,20
Ogétem 1 066 500,00 840 000,00 6 111,36 5 054,40
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Wynagrodzenie w PLN

Rada Nadzorcza

01.01.2014-31.12.2014 01.01.2013-31.12.2013
Alfred Pelzer 69 600,00 67 200,00
Wojciech Paprocki 45 600,00 44 400,00
Daniel Ozon 45 600,00 44 400,00
Artur Jedrzejewski 45 600,00 44 400,00
Ogétem 206 400,00 200 400,00

W 2014 i 2013 roku Spétka nie zawierata zadnych istotnych transakcji z Cztonkami Zarzgdu i Rady
Nadzorczej. Spétka nie udzielita tez powyzszym osobom pozyczek.

42. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spéice w analizowanych okresach ksztattowato sie nastepujaco:

Zatrudnienie 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 -31 .12.2013
Zarzad Spoiki 2 2
Administracja 25 26
Dziat sprzedazy i marketingu 39 38
Pozostali 131 124
Razem przeci etne zatrudnienie 198 190

43. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu u prawnionego do badania sprawozda n
finansowych

Ponizej wynagrodzenie biegtego rewidenta z tytutu $wiadczenia ustug w 2013 i 2014 roku w tys. PLN.

Wynagrodzenie Audytora 01.01.2014 - 31.12.2014 01.0 1.2013-31.12.2013
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 48 a7
Przeglad pétrocznych sprawozdan
] 18 18
finansowych
Ustugi doradztwa podatkowego 4 0
Pozostate ustugi 12 0
Razem wynagrodzenie Audytora 82 65

44. |stotne zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 8 stycznia 2015 roku podpisane zostaly miedzy PCC Intermodal S.A. a Bankiem
Gospodarstwa Krajowego (BGK) dwie umowy, na podstawie ktorych BGK udzielit Spotce kredytow
obrotowego i inwestycyjnego na fgczng kwote 40 959 596 PLN. Kredyt inwestycyjny o wartosci
37 959 596 PLN zostanie uruchomiony w transzach do 31 pazdziernika 2015 roku z przeznaczeniem
na finansowanie wydatkéw inwestycyjnych zwigzanych z budowg terminalu w Brzegu Dolnym.
Kredytu udzielono na okres do 31 grudnia 2025 roku, a jego podstawowym zabezpieczeniem sa:
hipoteka na nieruchomosciach w Kutnie do kwoty 57 000 000 PLN, hipoteka na nieruchomosciach w
Brzegu Dolnym do kwoty 57 000 000 PLN, poreczenie PCC SE oraz umowa podporzgdkowania
dwéch uméw pozyczek zawartych przez PCC Intermodal S.A. z PCC SE (na 1419000 EUR i na
70 000 000 PLN). Druga umowa dotyczy odnawialnego kredytu w rachunku biezacym do kwoty
3000 000 PLN na okres do 7 lipca 2016 roku, przeznaczonego na finansowanie podatku VAT od
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wydatkéw inwestycyjnych zwigzanych z budowg terminalu w Brzegu Dolnym. Jej zabezpieczeniem
jest przede wszystkim hipoteka na nieruchomosciach w Brzegu Dolnym do kwoty 4 500 000 PLN.

Hipoteki stanowigce zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z powyzszych umoéw zostaly
ustanowione w dniach 2, 5, 6 lutego 2015 roku (daty dokonania przez wtasciwy sad wpiséw do ksigg
wieczystych). Natomiast w dniu 11 Ilutego 2015 roku podpisana zostata (pomiedzy BGK,
PCC Intermodal S.A. i PCC SE) trojstronna umowa podporzgdkowania, na mocy ktorej sptata
okreslonych wyzej pozyczek do PCC SE moze nastgpi¢ pod warunkiem sptaty przez Spétke catosci
kredytow zaciggnietych w BGK. Przewidziano jednak mozliwos¢ czesciowej splaty pozyczki od
PCC SE na kwote 70 000 000 PLN, o réwnowarto$¢ zaciggnietego w BGK kredytu inwestycyjnego.

W dniu 25 lutego 2015 roku PCC Intermodal S.A. zawarla z AAE AHAUS ALTATTER
EISENBAHN AG (AAE) umowe ktorej przedmiotem jest wydzierzawienie wagonow, ktore
wykorzystywane bedg do przewozu tadunkéw intermodalnych w ruchu krajowym i miedzynarodowym.
W odniesieniu do poszczegbélnych wagonéw umowa wchodzi w zycie z chwilg wydania
PCC Intermodal S.A. wagonow i wygasa z chwilg ich zwrotu, na warunkach okreslonych w umowie.
Przekazywanie wagonéw nastepowalo bedzie partiami do konca 2015 roku. Wagony dzierzawione
bedg na okres minimum 2 lat. Okres ten liczony bedzie od dnia przekazania danej partii wagonéw.
PCC Intermodal S.A. posiada prawo do przediuzenia dzierzawy o kolejny rok na warunkach
umownych. Umowa z dnia 25.02.2015 roku zastgpi umowe z dnia 01.10.2008 roku (o ktérej Spotka
informowata w prospekcie emisyjnym i raportach biezgcych nr 19/2010 i 61/2011). Szacunkowa
wartos¢ opisanej powyzej umowy wynosi 2 333 tys. EUR (tj. 9 721 144,40 PLN).

16 marca 2015 roku

GLOWNY KSIEGOWY DYREKTOR FINANSOWY  WICEPREZES ZARZADU PREZES ZARZADU

Malgorzata Jedrzejewska Wojciech Baraniak Adam Adamek Dariusz Stefanski
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X. SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI PCC INTERMODAL S.A.

1. Charakterystyka dziatalno $ci

PCC Intermodal S.A. koncentruje swojg dziatalno$¢ na dwoch gtéwnych obszarach:

» ushugi organizacji transportu intermodalnego obejmujgce przewdz konteneréw w relacji door-to-
doorw oparciu o regularne poilgczenia kolejowe pomiedzy portami i terminalami,
zsynchronizowane z nimi przewozy samochodowe w obrebie do 150 km od terminalu
przetadunkowego oraz ustugi terminalowe, polegajace m.in. na przeladunkach, obstudze
pociagéw, sktadowaniu konteneréw, myciu, konserwacji i naprawach konteneréw;

> ustugi spedycji.

Obecnie Spéika dziata w oparciu o 5 lgdowych terminali przetadunkowych zlokalizowanych w Brzegu
Dolnym (wilasny terminal), Gliwicach (na terenie dzierzawionym od Slgskiego Centrum Logistyki
Sp. z 0.0.), Kutnie (wlasny terminal), we Frankfurcie n/Odrg (na terenie dzierzawionym od miasta
Frankfurt, terminal zarzgdzany przez spotke zalezng PCC Intermodal GmbH) oraz w Debicy (na
terenie dzierzawionym od spotek PKP S.A.). PCC Intermodal S.A. oferuje regularne pofaczenia
pomiedzy tymi terminalami, a portami morskimi w Gdansku, Gdyni, Hamburgu, Rotterdamie i
Antwerpii. W 2014 roku Spétka wprowadzita do swojej oferty réwniez potaczenia do/z Brzescia przez
terminal w Mataszewiczach.

Transport drogowy konteneréw do/z terminali lgdowych organizowany jest przez podwykonawcoéw, z
ktérymi wspotpraca odbywa sie na podstawie pojedynczych zlecen lub zawartych porozumien.

Za organizacje proces6w logistycznych odpowiada centrala Spétki w Gdyni, a ich sprawny przebieg i
koordynacje umozliwiajg biura w Sosnowcu, Brzegu Dolnym, Gliwicach i Kutnie.

PCC Intermodal S.A. prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o wlasne i dzierzawione platformy kolejowe,
ciggniki i naczepy samochodowe.

2. Grupa Kapitalowa

W skiad Grupy Kapitatowej PCC Intermodal S.A., ktora powstata w styczniu 2013 roku, wchodzi PCC
Intermodal S.A. oraz Spotka zalezna PCC Intermodal GmbH, z siedzibg w Duisburgu. Spotka
dominujgca posiada 100% udziatéw w kapitale zakladowym i 100% udziatéw w prawach glosu Spoiki
zaleznej.

PCC Intermodal S.A. jest czescig Grupy PCC — miedzynarodowego holdingu nalezgcego do PCC SE
- spoiki z siedzibg w Duisburgu (Niemcy), ktéra jest gtdbwnym akcjonariuszem PCC Intermodal S.A.
PCC SE posiada tgcznie 48 000 000 akcji Spotki, co stanowi 61,88% jej kapitatu zakladowego i daje
prawo do wykonywania 73,15% gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy (stan na dzieh
sporzgdzenia niniejszego raportu). Dziatalnos¢ Grupy PCC obejmuje nastepujgce branze: chemia,
energetyka i transport. Sprawozdania finansowe PCC Intermodal S.A. objete sg pelng konsolidacjg
przez jednostke dominujgcg — PCC SE.
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3. Akcjonariat

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (WZA) Spétki na dzien 31.12.2014 roku i na dzien przekazania
niniejszego raportu, ktéra sporzadzona zostata na podstawie otrzymanych od akcjonariuszy
zawiadomien (zgodnie z art. 69 i 87 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych).

Udziat w Liczba atoséw Udziat w
Akcjonariusz Liczba akgciji kapitale na V?/Z A gtosach na
zaktadowym WZA
PCC SE - seria A (uprzywilejowane) 32 539 332 41,95% 65 078 664 59,11%
PCC SE — akcje zwykie 15 460 668 19,93% 15 460 668 14,04%
PCC SE razem 48 000 000 61,88% 80 539 332 73,15%
ZDﬁyazhe”ker Rail Polska S.A. —akcje 10 809 000 13,94% 10 809 000 9,82%
Quercus Towarzystwo Funduszy . .
Inwestycyjnych S.A. — akcje zwykie 6020639 7,76% 6020639 5.41%
Pozostali — akcje zwykte 12 735917 16,42% 12 735917 11,56%
Razem 77 565 556 100,00% 110 104 888 100,00%

Wedlug wiedzy Zarzadu Spokki zaden z pozostatych akcjonariuszy nie posiada bezposrednio lub
posrednio akcji uprawniajgcych do co najmniej 5% ogdlinej liczby gloséw na WZA.

Akcje serii A sg uprzywilejowane co do gtosu i dajg ich posiadaczowi prawo do 2 gloséw z kazdej
akcji. Wtascicielem wszystkich akcji serii A jest PCC SE.

Struktura akcjonariatu wg udziatu w glosach na WZA

73,15% mPCC SE

11,56%

m DB Schenker Rail
Polska S.A.

9,82%

Quercus Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

m Pozostali

64

PCC. synergies at work



> Raport roczny za 2014 rok p C C
v

Intermodal

Struktura akcjonariatu wg udziatu w kapitale zaktad ~ owym

mPCC SE

16,42% 61,88%

7,76% .
0 m DB Schenker Rail

Polska S.A.

Quercus Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

13,94%
m Pozostali

4. Sytuacja ekonomiczno-finansowa Spoiki

4.1. Struktura i statystyki ilo  §ciowe sprzeda zy

Podstawowa dziatalnoscig PCC Intermodal S.A. jest organizacja transportu intermodalnego, ktéra
generuje 91,2% przychodéw ze sprzedazy. 8,8% przychoddéw przypada na dziatalnosé spedycyjna.

Udziat poszczegélnych obszaréw dziatalnosci w przychodach ze sprzedazy w 2013 i 2014 roku
przedstawiat sie nastepujgco:

Struktura przychodéw wg dziatalno  $ci Struktura przychodéw wg dziatalno  $ci
w 2013 . w 2014 r.

m transport intermodalny m spedycja m transport intermodalny m spedycja
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Spoétka odnotowata wzrost liczby przewiezionych konteneréw w 2014 roku w poréwnaniu do
poprzedniego roku o 20%. Liczba kontenerdw przetransportowanych w catym 2014 roku wyniosta
93,5 tys. sztuk (144 tys. TEU), przy 77,7 tys. sztuk (125,2 tys. TEU) w 2013 roku.

Ponizej wykres przedstawiajgcy liczbe przewiezionych kontenerow w poszczeg6inych
kwartatach 2013 roku i 2014 roku.

Liczba przewiezionych konteneréw w poszczeg6inych k wartatach
20132014 roku (w szt.)

30 000

24742 24 785
25 000 24 409

20 000

®2013
H2014

15000

10 000
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77735 ®2013
93 526 H2014

4.2.  Giéwni dostawcy i odbiorcy

Struktura dostawcéw Spotki nie zmienita sie znaczgco w 2014 roku w poréwnaniu do 2013 roku,
ponad 36% nabywanych ustug pochodzi od trzech kontrahentow. Gléwnymi dostawcami dla
PCC Intermodal S.A. w 2014 roku byty nastepujgce przedsiebiorstwa (przewoznicy kolejowi):

Udziat w kosztach
Dostawca sprzedanych Powigzanie z PCC Intermodal S.A.
produktéw i ustug
LOTOS KOLEJ Sp. z o.0. 19,6% spotka niepowigzana
Rurtalbahn Cargo GmbH 10,6% spotka niepowigzana
ITL Eisenbahngesellschaft GmbH 6,1% spotka niepowigzana

Stopien dywersyfikacji portfela odbiorcow zwiekszyt sie w poréwnaniu do zesztego roku. Udziat
sprzedazy do trzech najwiekszych odbiorcow w 2014 roku wyniost ok. 24,4% og6tu sprzedazy i byt
nizszy od poziomu z 2013 roku (28,5%).
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Ponizej trzech gtéwnych klientéw Spétki w 2014 roku.

Odbiorca Udziat w przycho_dach Powigzanie z PCC Intermodal S.A.
ze sprzeda zy
MSC Poland Sp. z o.0. 11,4% spotka niepowigzana
PCC Rokita S.A. 7,0% spoétka powigzana
Eucon Shipping & Transport Ltd. 6,0% spotka niepowigzana

Informacje o geograficznej strukturze sprzedazy zostaly przedstawione w punkcie 13 Not
objasniajgcych i dodatkowych informaciji.

4.3. Inwestycje
Suma poniesionych w 2014 roku inwestycji to 79,5 min PLN (zwiekszenie srodkéw trwatych). W

minionym roku Spéitka kontynuowata rozwdj infrastruktury terminalowej, na ktérg tgczne naktady
wyniosty blisko 68,7 min PLN wg ponizszego zestawienia.

Terminal Naktady inwestycyjne na infrastruktur e w tys. PLN
Kutno 40 190
Brzeg Dolny 23574
Gliwice 3916
Frankfurt 5 098*
Inne terminale 469

* w wymienionej kwocie 4 542 tys. PLN stanowito rozliczenie czesci zaliczki, wptaconej w 2012 roku na poczet
budowy suwnicy na terminalu we Frankfurcie (wspélna inwestycja z miastem Frankfurt)

Powyzsze inwestycje dotyczyly gtownie robét budowlanych na terminalu w Kutnie i Brzegu Dolnym,
oraz czesciowej zaptaty za suwnice, ktére zostang uruchomione w Kutnie w 2015 roku.

Ponadto Spétka poniosta naktady na urzgdzenia przetadunkowe, naczepy i inne srodki transportu o
tacznej wartosci ok. 10 min PLN. Pozostate wydatki inwestycyjne wyniosty 0,9 min PLN.

W dniu 20 stycznia 2014 roku PCC Intermodal S.A. podpisata z PCC Rokita S.A. oraz
Ekologistyka Sp. z 0.0. (jednostki powigzane) umowy, na podstawie ktorych nabyla prawo
uzytkowania wieczystego niezabudowanych nieruchomosci poftozonych w Brzegu Dolnym,
przeznaczonych pod budowe terminalu przetadunkowego. Pozostate, przeznaczone pod tg inwestycje
nieruchomosci (zabudowane) nabyte zostaly od PCC Rokita S.A. i Ekologistyka Sp. z 0.0., na
podstawie uméw z dnia 17 grudnia 2013 roku. tgczna wartos¢ nabytych na potrzeby inwestycji w
Brzegu Dolnym nieruchomosci i znajdujacych sie na nich ruchomosci wynosi 8,3 min PLN.

15 maja 2014 roku rozstrzygnieto przetarg na generalnego wykonawce rozbudowy terminalu w
Gliwicach i podpisano umowe z firmg Strabag Sp. z 0.0. o wartosci 26,7 min PLN.

W dniu 10 lipca 2014 roku oraz w dniu 13 sierpnia 2014 roku zawarte zostaty aneksy do umowy z dnia
9 sierpnia 2013 roku zawartej z konsorcjum Berger Bau Polska Sp. z o.0. i Berger Bau GmbH
(generalny wykonawca prac budowlanych na terminalu w Brzegu Dolnym). Na mocy tych anekséw
strony postanowity zmieni¢ date zakonczenia prac budowlanych i ostatecznego rozliczenia oraz
uzyskania pozwolenia na uzytkowanie przedmiotu umowy z dnia 31 pazdziernika 2014 roku na dzien
18 sierpnia 2015 roku. Ponadto strony postanowity dokona¢ zmiany wysokosci wynagrodzenia za
wykonanie przedmiotu umowy poprzez zwiekszenie jej do kwoty 57 143 002,08 PLN (pierwotna
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wartos¢ przedmiotowej umowy wynosita 47 356 712,20 PLN netto). Obie powyzsze zmiany zwigzane
sg z koniecznoscig wykonania rob6t dodatkowych.

W dniu 11 kwietnia 2014 roku Spotka podpisata z Hans Kuenz GmbH umowy na dostawe wraz
montazem i uruchomieniem oraz ze $wiadczeniem ustug serwisu dwoch suwnic typu RMG na terenie
terminalu w Kutnie na tgczng warto$¢ 5,1 min EUR (ok. 21,4 min PLN). Zgodnie z harmonogramem
zakonczenie prac zaplanowano na koniec maja 2015 roku.

W dniu 31 pazdziernika 2014 roku Spoétka podpisata z Cargotec Finland Oy umowy na dostawe z
montazem i uruchomieniem oraz ze Swiadczeniem ustugi serwisu dwo6ch suwnic typu RTG na
terminalu w Gliwicach. taczna wartos¢ umow wynosi 3 534 tys. EUR, tj. 14 858 tys. PLN. Zgodnie z
harmonogramem zakonczenie prac zaplanowano na koniec pazdziernika 2015 roku.

4.4. Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finans  owej

Wybrane pozycje sprawozdania z 31.12.2014r. 31.12.2013r. Dynamika
sytuacji finansowej (w tys. PLN) w tys. PLN Struktura  w tys. PLN Struktura ~ 2014/2013
Aktywa trwate 169 502 78,9% 94 607 76,0% 79,2%

Rzeczowe aktywa trwate 166 140 77,3% 91 921 73,9% 80,7%

Wartosci niematerialne i prawne 624 0,3% 612 0,5% 2,0%

Inwestycje w jednostkach zaleznych i 149 0.1% 149 0.1% 0.0%

pozostatych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2589 1,2% 1925 1,5% 34,5%

dochodowego
Aktywa obrotowe 45 463 21,1% 29 879 24,0% 52,2%

Zapasy 744 0,3% 509 0,4% 46,2%

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21 601 10,1% 16 107 13,0% 34,1%

Inne naleznosci krétkoterminowe 9981 4,6% 4 005 3,2% 149,2%

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13137 6,1% 9 258 7,4% 41,9%
Razem aktywa 214 965 100,0% 124 486 100,0% 72,7%
Kapitat wtasny 81 498 37,9% 74 080 59,5% 10,0%
Zobowi gzania 101 308 47,1% 25 949 208%  290,4%
dtugoterminowe !

Rezerwy 755 0,3% 544 0,4% 38,8%

Kredyty i pozyczki 61 223 28,5% 6 452 5,2% 848,9%

Pozost.ale d’(ugpterminowe 2564 1.2% 4331 35% (40,8%)

zobowigzania finansowe !

Dotacje 36 766 17,1% 14 622 11,7% 151,4%
AelE 3 32 159 15,0% 24 457 19,7% 31,5%
krétkoterminowe

Rezerwy 7 294 3,4% 260 0,3% 2 705,4%

Kredyty i pozyczki 2 850 1,3% 417 0,3% 583,5%

Pozost_ale kr(’)tk_oterminowe 2323 1.1% 2540 2.0% (8,5%)

zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 521 8,2% 11 216 9,0% 56,2%

Dotacje 597 0,3% 398 0,3% 50,0%

Inne zobowigzania krétkoterminowe 1574 0,7% 9 626 7,8% (83,6%)
Razem pasywa 214 965 100,0% 124 486 100,0% 72,7%

Wartos¢ sumy bilansowej na dzien 31.12.2014 roku wyniosta 214 965 tys. PLN i wzrosta o
90 479 tys. PLN (72,7%) w porownaniu do stanu na dzien 31.12.2013 roku. Aktywa trwale wzrosty o
74 895 tys. PLN r/r (79,2%). W 2014 roku kontynuowano prace zwigzane z rozbudowg terminali w
Brzegu Dolnym, Gliwicach, Kutnie (szerzej na ten temat w punkcie 4.3.). Oddano do uzytkowania
réwniez terminal w Debicy.
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Nieco mniejszy ale réwniez dynamiczny wzrost zaobserwowano w warto$ci majatku obrotowego, ktéry
zwiekszyt sie 0 15 584 tys. PLN (52,2%) w 2014 roku w poréwnaniu do roku poprzedniego, gtéwnie za
sprawg wzrostu innych naleznosci krétkoterminowych (w wiekszosci naleznosci podatkowych z tytutu
podatku VAT) o 5 976 tys. PLN, naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 5494 tys. PLN i $rodkéw
pienieznych o 3 879 tys. PLN.

Znaczace zmiany zaszly rowniez w strukturze pasywow w 2014 roku. Pomimo wzrostu wartosci
kapitatu wlasnego o 7 418 tys. PLN r/r jego udziat w zrodtach finansowania zmniejszyt sie z 59,5% w
2013 roku do 37,9% na koniec 2014 roku. W zwigzku z intensywnie prowadzonymi inwestycjami
zwiekszyto sie zapotrzebowanie na finansowanie zewnetrzne. Zobowigzania z tytutu kredytow i
pozyczek wzrosty z 6 869 tys. PLN na dzieh 31.12.2013 roku do 64 073 tys. PLN na dzien
31.12.2014 roku, a wartos¢ bilansowa nierozliczonych srodkéw z dotacji w 2014 roku zwiekszyta sie o
22 343 tys. PLN.

W 2014 roku PCC Intermodal S.A. podpisata umowe ramowg pozyczki od PCC SE na maksymalng
kwote 70 min PLN, z przeznaczeniem na sfinansowanie prowadzonych inwestycji w terminale
intermodalne. Do konca 2014 roku wykorzystano 46 min PLN. Na dzien publikacji niniejszego raportu
saldo pozyczki wynosi 42 min PLN.

Zaciggnieto rowniez pozyczke w akf leasing Polska S.A. w wysokosci 1 486 368 EUR na zakup pieciu
urzagdzen przetadunkowych (srodki wpltynety w 2014 roku) oraz w PKO Leasing S.A. na kwote
3127 800 EUR na sfinansowanie zakupu dwéch suwnic bramowych typu RMG, ktére majg byc
zamontowane na terenie terminalu w Kutnie (w 2014 roku wplynela pierwsza transza wyzej
wymienionej pozyczki o wartosci 962 400 EUR).

Na skutek powyzszych dziatan wzrosty gtdwnie zobowigzania diugoterminowe (o 290% r/r), dzieki
czemu pomimo spadku wartosci kapitalu wtasnego kapitat obrotowy netto pozostat dodatni, czyli
kapitat staty pokrywa catos¢ aktywodw trwalych i czes¢ majgtku obrotowego.

Wzrost pozycji ,Rezerwy” wynika z ujecia w tym miejscu na koniec 2014 roku zobowigzania w
wysokosci 6 389 tys. PLN wobec wykonawcéw za roboty budowalne w Kutnie wykonane w 2014 roku,

a niezafakturowane.

4.5.  Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych doc  hodéw

Wybrane pozycje ze sprawozdania z 01.01.2014-31.12.2014r. 01.01.2013-31.12.2013r. 2D(>)/:Z/n21(l)k1a3
catkowitych dochodow (w tys. PLN)

Eggghody ze sprzedazy produktow i 185 322 149 982 23.6%
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 167 253 139 275 20,1%
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 18 069 10 707 68,8%
Koszty ogélnego zarzadu 11543 11 223 2,9%
Pozostate przychody operacyjne 1567 1971 (20,5%)
Pozostate koszty operacyjne 1032 922 11,9%
Zysk (strate_\) z dziatalno Sci 7061 533 1224.8%
operacyjnej

Przychody finansowe 176 92 91,3%
Koszty finansowe 261 587 (55,5%)
Zysk (strata) brutto 6 976 38 18 257,9%
Zysk (strata) netto 7 430 455 1533,0%
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W 2014 roku Spéitka wygenerowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 185 322 tys. PLN, o 23,6%
wyzsze niz w roku poprzednim. Ponizej wykres przedstawiajgcy wartos¢ przychodéw w
poszczegolnych kwartatach.

Przychody ze sprzeda zy w poszczeg6lnych kwartatach 2013 i 2014 roku
(w tys. PLN)
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Poniesione w 2014 roku koszty wiasne sprzedazy byly wyzsze o 18,4% w poréwnaniu do
poprzedniego roku, natomiast ich struktura nie ulegta znaczgcym zmianom r/r. Ponizej zestawienie
kosztéw wg rodzaju w 2013 i 2014 roku:

. 01.01.2014 - 01.01.2013 - dynamika

Koszty wedtug rodzaju 31.12.2014 Struktura 31122013 Struktura 2014/2013

Amortyzacja 4471 2,5% 4 206 2,8% 6,3%
Zuzycie materiatow i energii 4 429 2,5% 3735 2,5% 18,6%
Ustugi obce 152 082 85,2% 127 599 84,7% 19,2%
Podatki i optaty 1838 1,0% 1374 0,9% 33,8%
E&iﬁﬁfﬁ'ﬁiﬁze" 14 386 8,1% 12 500 8,3% 15,1%
Pozostate koszty rodzajowe 1264 0,7% 1286 0,8% -1,7%
Razem koszty wedtug rodzaju 178 470 100,0% 150 700 100,0% 18,4%

Wyzsza dynamika wzrostu przychodoéw ze sprzedazy niz kosztéw dziatalnosci operacyjnej miata
pozytywny wptyw na osiggniety przez Spoélke wynik na podstawowej dziatalnosci biznesowej w
2014 roku. Spotka wypracowata zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 18 069 tys. PLN, o 68,8% wyzszy
niz w roku ubiegtym.
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Wynik ze sprzeda zy brutto w poszczego6lnych kwartatach 2013 i 2014 roku
(w tys. PLN)
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Spotka zamkneta 2014 rok zyskiem z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 7 061 tys. PLN i zyskiem
netto 7 430 tys. PLN (w 2013 roku odpowiednio zysk 533 tys. PLN i 455 tys. PLN).

Wynik netto w poszczegdinych kwartatach 2013 i 2014 roku
(w tys. PLN)
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4.6. Wybrane pozycje z rachunku przeptywdw pieni  eznych

Wybrane pozycje sprawozdania z przeptywow

pieni eznych (w tys. PLN) 01.01.2014-31.12.2014 01.01.2013-31.12.2013

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 13424 (678)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (85 203) (3 168)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 75 652 7497

Przeptywy pieni ezne netto razem 3873 3651
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PCC Intermodal S.A. osiggneta w 2014 roku dodatnie saldo przeplywdw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej, ktére wyniosto 13 424 tys. PLN. Ujemna wartos¢ przeptywdw pienieznych netto z
dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie 85 203 tys. PLN wynika z wysokich naktadéw w srodki trwate,
ktore w wiekszosci finansowane sg ze zrédet zewnetrznych (dodatnie przeplywy z dziatalnosci
finansowej w wysokosci 75 652 tys. PLN). Poréwnujac 2013 i 2014 rok wida¢ jak bardzo zwigekszyta
sie skala prowadzonych przez Spotke dziatan inwestycyjnych.

4.7. Wybrane wska zniki finansowe

Wybrane wska zniki

fi Formuta 2014r. 2013r.

inansowe

Wskazniki rentowno $ci

Rentownos$¢ brutto sprzedazy ~ Wynik brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy 9,8% 7,1%

Rentownos¢ EBIT Wynik pr.zed odsetkami i opodatkowaniem/przychody ze 3.9% 0.3%
sprzedazy

Rentownosé EBITDA Wynik przgd odsetkami, opodatkom{amem i 6.3% 3.1%
amortyzacja/przychody ze sprzedazy

Rentownos$¢ netto Wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy 4,0% 0,3%

ROA Wynik finansowy netto/aktywa ogotem 3,5% 0,4%

ROE Wynik finansowy netto/kapitat wtasny na koniec okresu 9,1% 0,6%

Wskazniki ptynno $ci

Ptynnos¢ Il stopnia aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe 1,4 1,2

Plynnos¢ Il stopnia (kalftywa ob_rotowe - zapasy)/zobowigzania 14 12
Krotkoterminowe

Plynnosé | stopnia Srpdkl pienigzne i ich ekwiwalenty/zobowigzania 0.4 04
krétkoterminowe

Wskazniki zarz gdzania aktywami obrotowymi

Rotacja naleznosci (w dniach) Sredni stan _nalezno;su z tyt_u+u dostaw i ustug/przychody 37 39
ze sprzedazy ustug*365 dni

Rotacja zobowigzan (w Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug/koszt 29 31

dniach) wiasny sprzedanych ustug*365 dni

Wskazniki zadtu zenia

Wska_zmlg ogolnego zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe/aktywa 62,1% 40,5%

zadluzenia

xzzﬁgﬂg AL (S zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe/kapitat wtasny 163,8% 68,0%

Wskaznik diugu zobowigzania diugoterminowe/kapitat wkasny 124,3% 35,0%

*) $redni stan naleznosci, zapasoéw i zobowigzar jest wyliczony jako $rednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia
oraz bilansu zamkniecia.

Wskazniki rentowno $ci i ptynno $ci

Dzieki sukcesywnej poprawie wynikdw finansowych Spétka osigga coraz lepsze wartosci wskaznikow
rentownosci. W 2014 roku rentownos¢ brutto sprzedazy wyniosta 9,8%, wobec 7,1% w analogicznym
okresie ubieglego roku, natomiast rentownos$¢ netto wzrosta z 0,3% w 2013 roku do 4,0% w
2014 roku.
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Rentowno $¢ netto w poszczegoélnych kwartatach 2013 i 2014 roku
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Wzrosty wskazniki ptynnosci biezgcej i szybkiej (z 1,2 w 2013 roku do 1,4 w 2014 roku), gtéwnie na
skutek wzrostu srodkéw pienieznych na koniec 2014 roku.

Spétka zarzgdza ryzykiem ptynnosci poprzez biezgce rozliczanie dotacji unijnych w ramach
podpisanych uméw o dofinansowanie, finansowanie dziatalnosci kredytami, pozyczkami i leasingami.
Z uwagi na znikomy udziat zapas6w w strukturze aktywow wartosci wskaznikéw ptynnosci biezacej i
szybkiej sg bardzo zblizone.

Wskazniki sprawno s$ci dziatania i zadtu zenia

W 2014 roku mozna zaobserwowac korzystniejszy cykl konwersji gotdéwki poprzez poprawe
wskaznikéw efektywnosci. Zaréwno inkaso naleznosci, jak i wskaznik rotacji zobowigzan zmniejszyty
sieo 2 dnir/r.

Z uwagi na intensywnie prowadzong dziatalnos¢ inwestycyjng znacznie zwiekszylo sie wykorzystanie
obcych zrédet finansowania (pozyczki i dotacje), co ma odzwierciedlenie we wzroscie wskaznikow
zadluzenia. Wskaznik og6lnego zadtuzenia wzrést z 40,5% na koniec 2013 roku do 62,1% na koniec
2014 roku, natomiast wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego z 68% do 163,8% r/r. Pomimo
Znaczacego wzrostu zadtuzenia kapitat obrotowy netto jest dodatni, co przy rosngcych wskaznikach
ptynnosci $wiadczy o braku probleméw Spéiki z wyptacalnoscia.

5. Perspektywy i kierunki rozwoju dziatalno  $ci Spétki oraz czynniki istotne dla rozwoju
przedsi ebiorstwa Emitenta

Kontynuacja dziatalno $ci inwestycyjnej i rozwoju Spoétki

Strategia rozwoju PCC Intermodal S.A. zaklada budowe i rozwdj sieci intermodalnych terminali
kontenerowych. Obecnie Spoitka organizuje krajowy i miedzynarodowy transport konteneréw w
oparciu o 5 terminali przetadunkowych: Kutno, Brzeg Dolny, Gliwice, Frankfurt i Debica. Cze$¢ z nich
przeszia juz proces modernizacji i rozbudowy, tak aby sprosta¢ rosngcym potrzebom transportowym
regionéw gospodarczych w ktorych sag zlokalizowane. Zakonczono Il etap rozbudowy terminalu w
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Kutnie, trwajg prace budowlane w Brzegu Dolnym i Gliwicach. Rozpoczete dziatania inwestycyjne
bedg kontynuowane w najblizszych latach. Do konca 2015 roku planowane jest oddanie do uzytku
robot budowlanych w Brzegu Dolnym i Gliwicach oraz suwnic w Kutnie i Gliwicach.

Gdyma
i

i /

W kolejnych latach planowane sg réwniez inwestycje w terminale kontenerowe na tzw. "wschodniej
scianie" kraju. Taka lokalizacja obiektéw umozliwi Spéice oferowanie ustugi intermodalnej na terenie
calej Polski. Zgodnie z ideg transportu intermodalnego, promien odwozu/dowozu kontenera z/do
terminalu lgdowego nie powinien przekracza¢ 150 kilometréw.

Najwiekszg inwestycjg Spoétki ma byé budowa Suchego Portu na zapleczu portéw morskich Tréjmiasta
—Intermodal Container Yard (ICY) w Zajgczkowie Tczewskim. ICY to projekt budowy zaplecza
logistyczno-dystrybucyjnego, ktére umozliwi sprawng i efektywng obstuge tadunkéw oraz
optymalizacje tancucha dostaw zaréwno od strony morza w gtgb lgdu (i odwrotnie) jak i w relacjach
wewnatrzeuropejskich z zachodu na wschéd i z pétnocy na potudnie. Suchy port w Tczewie w
zalozeniu ma odcigzy¢ Trojmiasto z ruchu samochodowego zwigzanego z transportem kontenerow.
Ma by¢ bazg logistyczno-magazynowa obstugujaca zaréwno transport samochodowy na odlegtosci
ok 200 km, jak réwniez transporty kolejowe do catej Polski. Obecnie trwajg prace koncepcyjne i
opracowywane jest studium wykonalnosci inwestycji.
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Powyzsze inwestycje bedg realizowane w perspektywie diugoterminowej, a termin ich ukohczenia
zalezy od kondycji finansowej Spétki i mozliwosci pozyskania zrédet finansowania.

PCC Intermodal S.A. dgzy do wzmocnienia swojej pozycji konkurencyjnej w obszarach podstawowej
dziatalnosci. Planowany rozwoj Spotki obejmuje zaréwno zwigkszenie wolumenu sprzedazy, jak i
poprawe rentownosci operacyjne;j.

Czynniki zewn etrzne i wewn etrzne, ktére mialy do tej pory lub moglyby mie € w przyszio $ci
wptyw na rozwéj PCC Intermodal S.A. to mi  edzy innymi:

» sytuacja na rynku finansowym majgca wplyw na ryzyko walutowe, stop procentowych oraz
dostepnos¢ zrédet finansowania;

> ksztaltowanie sie kurséw walut, gtbwnie EUR i USD w stosunku do PLN;

» dynamiczny rozwdj portdbw polskich (zwiekszenie przepustowosci terminali morskich) i
poprawiajgca sie jakosc¢ infrastruktury w strefie nadbrzeznej umozliwia pozyskiwanie wigkszej ilosci
konteneréw do przewozéw intermodalnych;

» wsparcie przez Unie Europejskg korytarzy transportowych w ramach programu TEN-T oraz
dofinansowanie do projektow rozwojowych;

» dziatania polskich ustawodawcéw — wyrokiem Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci z maja
2013 roku PLK zostata zobligowana do nie zwiekszania stawki dostepu do infrastruktury kolejowe;j
powyzej ustalonego poziomu, co powinno mie¢ korzystny wptyw na rozwoj kolejowych przewozow,
zwigkszenie konkurencyjnosci transportu kolejowego w stosunku do innych galezi transportu,

a takze przyczyni sie do wzrostu przewozow tranzytowych przez Polske;
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> rosngcg swiadomosc ekologiczna (transport intermodalny jest bardziej przyjazny dla srodowiska
niz transport drogowy);

» rozwoj infrastruktury kolejowej: realizowane i planowane remonty toréw, ktérych efektem bedzie
wieksza predkos¢ transportowa, obnizenie kosztow i wzrost atrakcyjnosci transportu
intermodalnego;

» rosngca konkurencja, ktéra z jednej strony powoduje wzrost przewozonych wolumendw drogag
kolejowg lecz z drugiej doprowadza do spadku rentownosci;

> przewaga konkurencyjna wynikajgca z posiadania statych polgczen oraz wilasnych terminali
intermodalnych;

» modernizowane terminale intermodalne Spokki znajdujg sie w poblizu dynamicznie rozwijajgcych
sie stref ekonomicznych, co zapewnia popyt na ustugi transportowe;

> silna, stabilna grupa kapitalowa PCC SE stojgca za PCC Intermodal S.A,;

» doswiadczona i wykwalifikowana kadra zarzgdzajaca.

6. Planowane inwestycje i ocena mo zliwo $ci ich zrealizowania

W latach 2015 - 2016 PCC Intermodal S.A. planuje przeprowadzié¢ nastepujgce inwestycje:

» Rozbudowa terminalu intermodalnego w Kutnie - montaz suwnic bramowych celem maksymalizacji
efektywnosci obiektu. W dniu 11 kwietnia 2014 roku Spoétka podpisata z Hans Kuenz GmbH umowy
na dostawe wraz montazem i uruchomieniem oraz ze $wiadczeniem ustug serwisu dwoch suwnic
typu RMG na terenie terminalu w Kutnie na {gczng warto$¢ 5,1 min EUR (ok. 21,4 min PLN).
Zgodnie z harmonogramem zakonczenie prac zaplanowano na koniec maja 2015 roku.

» Rozbudowa terminalu intermodalnego w Brzegu Dolnym. W dniu 10 lipca 2014 roku oraz w dniu
13 sierpnia 2014 roku zawarte zostaty aneksy do umowy z dnia 9 sierpnia 2013 roku zawartej z
konsorcjum Berger Bau Polska Sp. z o0.0. i Berger Bau GmbH (generalny wykonawca prac
budowlanych na terminalu w Brzegu Dolnym). Na mocy tych anekséw strony w wyniku zwiekszenia
zakresu przedmiotu umowy o prace dodatkowe postanowity zmieni¢ date zakonczenia prac
budowlanych i ostatecznego rozliczenia oraz uzyskania pozwolenia na uzytkowanie przedmiotu
umowy z dnia 31 pazdziernika 2014 roku na dzien 18 sierpnia 2015 roku. Ponadto zmianie ulegta
wysokosci wynagrodzenia za wykonanie przedmiotu umowy poprzez zwiekszenie jej do kwoty
57 143 002,08 PLN (pierwotna wartos¢ przedmiotowej umowy wynosita 47 356 712,20 PLN netto).

» Rozbudowa terminalu intermodalnego w Gliwicach. 15 maja 2014 roku rozstrzygnieto przetarg na
generalnego wykonawce rozbudowy terminalu w Gliwicach i podpisano umowe o wartoSci
26,7 min PLN z firmg Strabag Sp. z 0.0. W dniu 31 pazdziernika 2014 roku Spoétka podpisata
umowy na dostawe z montazem i uruchomieniem oraz ze swiadczeniem ustugi serwisu dwoch
suwnic typu RTG na terminalu w Gliwicach. tgczna wartos¢ umoéw wynosi 3 534 tys. EUR,
ti. 14 858 tys. PLN. Zgodnie z harmonogramem zakonczenie prac zaplanowano na koniec
pazdziernika 2015 roku. Wtedy tez zakonhczg sie pozostate prac budowlane na terminalu.

> Udziat w rozbudowie terminalu intermodalnego we Frankfurcie - wiascicielem i gtéwnym

inwestorem jest miasto Frankfurt n. Odrg, natomiast zarzgdcg PCC Intermodal GmbH. Terminal

76

PCC. synergies at work



- Raport roczny za 2014 rok p C C
" Intermodal

ten, wyposazony w efektywne suwnice bramowe bedzie hubem przetadunkowym

PCC Intermodal S.A. pomiedzy Polskg, a Europg Zachodnig. Pod koniec 2014 roku odbylo sie
uroczyste otwarcie przebudowanego terminalu, natomiast odbiér suwnicy planowany jest w 2015
roku.

» Wynajem lokomotyw i rozpoczecie dziatalnosci przewoznika kolejowego.

> Biezgce remonty i utrzymanie taboru kolejowego, drogowego i urzadzen przetadunkowych.

Ponadto Spétka przygotowuje sie do budowy suchego portu Intermodal Container Yard
na Pomorzu. Obecne dziatania koncentrujg sie na przygotowaniu dokumentacji przedprojektowe;.

Wartos¢ inwestycji planowanych na 2015 rok szacuje sie na 100 min PLN.

Gtéwnymi zrodtami finansowania inwestycji beda:

> dotacje w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko, dziatanie 7.4 — Spoéika
podpisata trzy umowy: 24.10.2012 roku na dofinansowanie rozbudowy terminalu w Brzegu Dolnym
(maksymalna kwota dotacji to ok. 21,7 min PLN), 13.12.2012 roku na dofinansowanie budowy
terminalu w Kutnie (maksymalna kwota dotacji to ponad 32 min PLN) oraz 25.10.2013 roku na
dofinansowanie rozbudowy terminalu w Gliwicach (maksymalna kwota dotacji to blisko
17,7 min PLN). W dniu 12 sierpnia 2014 roku Spoétka zawarta aneksy do wyzej wymienionych
umow, na mocy ktérych zwiekszona zostanie wysokos$¢ przyznanych Spoétce dotacji: dla inwestycji
w Kutnie o kwote ok. 3,2 min PLN i dla inwestycji w Gliwicach o kwote ok. 1 min PLN.

» pozyczki i kredyty od instytucji finansowych (o czym szerzej miedzy innymi w punkcie 13

niniejszego Sprawozdania z dziatalno$ci).

PCC Intermodal S.A. podpisata w dniu 13 listopada 2014 roku z Polskie Inwestycje Rozwojowe S.A.
(,PIR™) oraz PCC SE porozumienie dotyczgce wspotpracy przy finansowaniu projektu polegajgcego na
rozbudowie terminali intermodalnych zlokalizowanych w Kutnie, Brzegu Dolnym i Gliwicach (,Projekt”).
Przedmiotem porozumienia jest okreslenie wzajemnych intencji oraz wstepnych zasad wspotpracy na
jakich PIR zainwestuje w Projekt. Celem porozumienia jest m.in. wypracowanie struktury i warunkow
finansowania projektu, na ktérego potrzeby powotana zostanie przez PCC Intermodal S.A. spétka
celowa (tzw. Special Purpose Vehicle, tj. SPV). Ostateczna decyzja inwestycyjna zostanie podjeta
przez PIR na podstawie przeprowadzonego badania due diligence. Kluczowym warunkiem
zawieszajgcym przystgpienie PIR do zainwestowania w Projekt, bedzie wigczenie do SPV aktywow
Spoitki z zachowaniem zasady trwatosci dotacji unijnych przyznanych na realizacje Projektu. Strony
zakladajg w porozumieniu, ze szacowane zaangazowanie finansowe PIR w finansowanie projektu
rozbudowy terminali Spotki wyniesie 85 min PLN. Ponadto catkowita kwota inwestycji PIR w inne
projekty realizowane przez SPV nie bedzie mogta przekroczyé kwoty 750 min PLN. Ostateczna
struktura i sposéb finansowania projektu oraz zasady jego realizacji, nadal poddawane sg analizom i
negocjacjom.

77

PCC. synergies at work



- Raport roczny za 2014 rok p C C
" Intermodal

7. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagro  zen, z okre sleniem, w jakim stopniu Spétka jest
na nie nara zona

Ryzyko zwi gzane z konkurencj a

Szybki rozwoj sieci drég ekspresowych i autostrad, w potgczeniu z wyzszg $rednig predkoscig
transportu drogowego stanowig powazng konkurencje dla transportu kolejowego. Spétka stara sie
ogranicza¢ to ryzyko poprzez ciggte doskonalenie jakosci oferowanych ustug, poprawe utylizacji
pociggléw oraz dalszg optymalizacje kosztéw operacyjnych.

Ryzyko zwi gzane z budow g terminali intermodalnych

W zwigzku z budowg nowych terminali przetadunkowych oraz realizowang rozbudowsa juz istniejgcych
powstaje ryzyko zwigzane m.in. z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi, przedtuzajgcymi sie
procedurami administracyjnymi, nieprzewidywalnymi opéznieniami na placu budowy, co skutkuje
spowolnieniem w realizacji projektow. Dodatkowe, nieprzewidziane prace budowlane skutkujg nie
tylko wyzszymi kosztami ale wigza sie z przesunigeciem terminu realizacji inwestycji, co moze zagrazaé
finansowaniu ze $rodkéw unijnych.

Ryzyko wzrostu naktadéw inwestycyjnych

Koszty inwestycji zostaly oszacowane na podstawie kosztoryséw inwestorskich oraz doswiadczenia
Spotki w wykonawstwie podobnych projektow. Zatozone koszty inwestycyjne sg na realnym poziomie.
Dodatkowo do realizowanych projektéw wydelegowany zostat Project Manager, ktory ze strony Spoétki
kontroluje zakres wykonywanych prac i ich wysokosé. Wybér wykonawcow/dostawcéw odbywa sie w
drodze przetargu, aby zagwarantowac¢ wybor najbardziej atrakcyjnej oferty.

Ryzyko zwi gzane ze zrédtami finansowania

Spoéitka finansuje inwestycje pozyczkami od udziatowca i instytucji finansowych, kredytami bankowymi
i leasingami. Istotne znaczenie ma sytuacja na rynku finansowym i polityka kredytowa instytucji
finansowych. Ocena zdolnosci kredytowej Spotki oraz oferowane oprocentowanie bedzie miato wptyw
na koszt planowanych inwestyciji.

Ryzyko zmiany stoép procentowych

Spotka jest strong uméw finansowych, z ktérych czes¢ oparta jest na zmiennej stopie procentowe;.
Ewentualny wzrost stép procentowych moze spowodowaé wzrost kosztéw finansowych, a tym samym
wptyngé negatywnie na jej wyniki finansowe. Analogicznie ewentualny spadek stop procentowych
moze obnizy¢ koszty finansowe wywierajgc pozytywny wpltyw na wyniki finansowe. Spotka nie
dokonywata zabezpieczen ryzyka stopy procentowej, prowadzi jednak monitoring sytuacji rynkowej w
tym zakresie.

Ryzyko zwi gzane z dotacjami unijnymi

Spotka podpisata trzy umowy w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko,
dziatanie 7.4, na dofinansowanie budowy terminalu w Kutnie i Brzegu Dolnym i rozbudowy terminalu
w Gliwicach. Warunkiem otrzymania $rodkéw unijnych jest prawidlowe rozliczenie w/w projektow,
istnieje zatem ryzyko zmniejszenia kwoty przyznanej dotacji w przypadku wystgpienia jakichkolwiek
uchybien lub nieprawidtowosci, jak rowniez ryzyko koniecznosci zwrotu juz otrzymanych srodkdw.
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Spotka posiada w swoich strukturach specjalng komérke odpowiedzialng za prawidtowe rozliczenie
przedmiotowego projektu. Posiada rowniez stosowne procedury dotyczgce prawidiowego wypetniania
obowigzkéw zwigzanych z wlasciwym zabezpieczeniem dokumentacji wymaganej do rozliczenia
projektu przez osoby merytorycznie odpowiedzialne za prowadzenie inwestycji. Dodatkowo Spotka
pozostaje w cigglym kontakcie z Koordynatorem Projektu z ramienia Centrum Unijnych Projektow
Transportowych, ktéry wspomaga witasciwg realizacje projektow.

Ryzyko walutowe

Czes¢ generowanych przez Spoétke przychodéw i kosztéw realizowana jest w walutach obcych,
gldwnie w EUR. Spoétka réwnowazy ryzyko kursowe poprzez naturalny hedging walutowy, ktory
zdaniem Zarzadu ogranicza mozliwos¢ powstania strat ze wzgledu na ewentualne zmiany kursow
walut.

Ryzyko zbyt niskiej utylizacji poci  agéw

Podstawowym czynnikiem wplywajacym na wyniki finansowe Spotki jest utylizacja pojemnosci
przewozowej pociggéw na poszczegOlnych relacjach kolejowych. Dlatego tez niezmiernie wazna z
punktu widzenia zwiekszenia rentownos$ci jest maksymalizacja wykorzystywanej powierzchni na
pociggach. PCC Intermodal S.A. stara sie elastycznie reagowac¢ na zmiany popytu i dostosowywac
ilos¢ uruchamianych pociagéw do wielkosci otrzymanych zlecen na przewiezienie konteneréw.

Ryzyko zwi gzane z pogorszeniem jako $ci oferowanych ustug

Istnieje ryzyko pogorszenia jakosci oferowanych ustug oraz wzrostu kosztéw obstugi przede
wszystkim ze wzgledu na braki w infrastrukturze punktowej (terminale) oraz z powodu zlego stanu
infrastruktury liniowej (trwajgce modernizacje i przebudowy linii kolejowych). Planowane na lata 2016-
2020 remonty stanowig spore zagrozenie dla przejazdow PCC Intermodal S.A., gdyz dotyczg
kluczowych szlakéw komunikacyjnych (np. Tczew-Kutno). Spétka zaklada, ze remonty bedg sie
odbywac¢ stopniowo, co ograniczy negatywny wplyw na przejazdy i nie obnizy obecnej $redniej
predkosci przewozow kolejowych.

Ryzyko zwi gzane z niewyptacalno $cig odbiorcéw

Naturalnym elementem prowadzonej dziatalnosci jest sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci.
Brak ptatnosci od odbiorcéw wskutek ich niewyptacalnosci moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe Spolki i jej zdolnos¢ do regulowania wlasnych zobowigzan. W celu zmniejszenia ryzyka
niewyptacalnosci prowadzony jest staty monitoring splywu naleznosci oraz kondycji finansowej
poszczegolnych odbiorcéw. Spoétka analizuje wiarygodnosé finansowa potencjalnych klientéw i w
zaleznosci od oceny standingu finansowego dostosowuje warunki wspétpracy, w tym terminy ptatnosci
do potencjalnego ryzyka. Spétka korzysta z wywiadowni gospodarczych oraz rozwija system
windykaciji, jak rowniez wprowadza i rozwija wewnetrzne systemy kontroli naleznosci.

Ryzyko utraty ptynno $ci finansowej

Podstawowe ryzyko utraty ptynnosci finansowej zwigzane jest z bardzo intensywnymi procesami
inwestycyjnymi prowadzonymi przez Spoétke, ktére wymagajg znacznych naktadéw $rodkow
pienieznych. Spéitka zarzgdza ryzykiem plynnosci monitorujgc na biezgco przeptywy pieniezne i
dostosowujgc terminy sptywu naleznosci do terminéw ptatnosci zobowigzan. Zabezpiecza réwniez
zrédla finansowania inwestycji poprzez ubieganie sie o dotacje unijne, kredyty bankowe i $rodki
pozyskane od gtéwnego akcjonariusza.
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8. Wskazanie post epowan toczacych sie przed sadem, organem wia sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej. Rozlicz enie spraw
sadowych

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu toczg sie postepowania sgdowe i administracyjne z
udzialem Spoikki, jednak ich wartosé pojedynczo lub tacznie nie stanowi 10% kapitatdbw wiasnych
Spoiki, a ich rozstrzygniecia nie maja wptywu na dziatalnos¢ lub kondycje finansowa Spoiki.

9. Informacje o zawartych umowach znacz acych dla dziatalno $ci Spétki, w tym znanych
Spoéice umowach zawartych pomi edzy akcjonariuszami (wspélnikami), umowach
ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperaciji

Umowy znacz gce zawarte w 2014 roku

» 20.01.2014 roku - zawarcie z PCC Rokita i Ekologistyka Sp. z 0.0. uméw na mocy ktérych PCC
Intermodal S.A. nabyla prawo uzytkowania wieczystego do dziewieciu niezabudowanych
nieruchomosci potozonych w Brzegu Dolnym. Podpisanie tych umoéw stanowito zakonczenie
transakcji zakupu nieruchomosci przeznaczonych pod rozbudowe terminalu kontenerowego Spoiki
(raport biezacy nr 2/2014);

» 25.02.2014 roku - suma transakcji zawartych przez PCC Intermodal S.A. z grupg kapitatowg MSC,
liczona od 15 pazdziernika 2013 roku tj. dnia wystania raportu nr 15/2013, wynosi 7 839 tys. PLN
(raport biezacy nr 5/2014);

» 25.02.2014 roku - zawarcie z PCC SE umowy pozyczki na tgczng kwote nieprzekraczajgca
70 000 000 PLN (raport biezgcy nr 6/2014);

» 12.03.2014 roku - suma transakcji zawartych przez PCC Intermodal S.A. z grupag kapitatowg
A.P. Moeller-Maersk Group liczona od daty 27.05.2013 roku tj. dnia wystania raportu nr 8/2013
wynosi 7 417 tys. PLN (raport biezgcy nr 8/2014);

» 11.04.2014 roku - zawarcie z Hans Kuenz GmbH umoéw na zaprojektowanie, wyprodukowanie i
dostarczenie suwnic typu RMG na terminal PCC Intermodal S.A. w Kutnie oraz na $wiadczenie
ustug serwisu. Zgodnie z harmonogramem zakohczenie prac zaplanowano na koniec maja
2015 roku. taczna wartos¢ zawartych z Hans Kuenz GmbH uméw wynosi 5112 000 EUR,
natomiast wartos¢ umowy na zaprojektowanie, wyprodukowanie i dostarczenie suwnic to
4 412 000 EUR (raport biezacy nr 9/2014);

> 15.05.2014 roku - zawarcie z Lotos Kolej Sp. z 0.0. umowy okreslajgcej zasady wspotpracy oraz
kolejowe stawki stosowane przy realizacji przewozéw kolejowych. Umowa zawarta zostata na czas
okreslony do dnia 31.03.2016 roku. Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 54 433 tys. PLN (raport
biezgcy nr 13/2014);

» 15.05.2014 roku - zawarcie z Strabag Sp. z 0.0. umowy, ktérej przedmiotem jest rozbudowa (w
charakterze generalnego wykonawcy) terminalu przeladunkowego w Gliwicach. Zgodnie z
harmonogramem zakonczenie ma nastgpi¢ w ciggu trzynastu miesiecy od dnia podpisania umowy.

Wartos¢ umowy opiewa na kwote 26,7 min PLN (raport biezgcy nr 14/2014);
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> 15.05.2014 roku - zawarcie aneksu do umowy dzierzawy podpisanej z Slgskim Centrum Logistyki

S.A. Zgodnie z podpisanym aneksem, w przypadku wypowiedzenia Umowy przez Dzierzawce z
przyczyn lezacych po stronie Wydzierzawiajgcego, a takze w przypadku wypowiedzenia Umowy
przez Wydzierzawiajgcego z naruszeniem postanowien Umowy, Wydzierzawiajgcy zobowigzany
bedzie zaptaci¢ Dzierzawcy kare umowng w wysokosci 33 375 tys. PLN. W przypadku zaptaty
zastrzezonej aneksem kary umownej Wydzierzawiajacy zatrzyma pozostawione przez Dzierzawce
ulepszenia (raport biezgcy nr 15/2014);

» 21.05.2014 roku - suma transakcji zawartych przez PCC Intermodal S.A. z grupg kapitalowg
United Arab Shipping Company liczona od daty 09.12.2013 roku tj. dnia wysfania raportu
nr 19/2013 wynosi 7 590 tys. PLN (raport biezgcy nr 16/2014);

» 23.06.2014 roku - suma transakcji zawartych przez PCC Intermodal S.A. z Rurtalbahn
Cargo GmbH liczona w okresie ostatnich dwunastu miesiecy wyniosta 7 494 tys. PLN (raport
biezgcy nr 21/2014). 27.06.2014 roku - suma transakcji zawartych przez PCC Intermodal S.A. z
grupg kapitalowg MSC, liczona od 25.02.2014 roku tj. dnia wystania raportu nr 5/2014, wynosi
7 472 tys. PLN (raport biezgcy nr 22/2014);

» 09.07.2014 roku - suma transakcji zawartych przez PCC Intermodal S.A. z Cargotec Poland Sp. z
0.0. liczona w okresie ostatnich dwunastu miesiecy wyniosta 1 947 960 EUR. Umowg o najwyzszej
wartosci byla umowa na zakup czterech urzgdzen przetadunkowych przeznaczonych na potrzeby
terminali Spétki. Wartos¢ tej umowy to 1 509 960 EUR (raport biezgcy nr 23/2014);

» 10.07.2014 roku - zawarcie z Berger Bau Polska Sp. z 0.0. (lider konsorcjum) i Berger Bau GmbH
(partner) aneksu do umowy na budowe (w charakterze generalnego wykonawcy) nowoczesnego
terminalu przetadunkowego w Brzegu Dolnym. Z uwagi na wystgpienie koniecznos¢ wykonania
robot dodatkowych, wydtuzony zostat termin zakonczenia prac budowlanych z 31.10.2014 roku na
18.08.2015 roku (raport biezgcy nr 24/2014);

> 12.08.2014 roku - zawarcie z Centrum Unijnych Projektéw Transportowych (CUPT) aneksow na
podstawie ktérych zwiekszona zostanie wysokos$¢ przyznanych Spéice dotacji: dla inwestycji w
Kutnie o kwote 3 191 980,65 PLN. (tj. z dotychczasowych 32 657 352,21 PLN do
35 849 332,86 PLN), dla inwestycji w Gliwicach o kwote 987 451,35 PLN. (tj. z dotychczasowych
17 656 626,42 PLN do 18 644 077,77 PLN) (raport biezacy nr 25/2014);

> 13.08.2014 roku - zawarcie z Berger Bau Polska Sp. z o.0. (lider konsorcjum) i Berger Bau GmbH
(partner) aneksu do umowy na budowe (w charakterze generalnego wykonawcy) nowoczesnego
terminalu przetadunkowego w Brzegu Dolnym. Z uwagi na wystgpienie koniecznos¢ wykonania
robot dodatkowych, na podstawie aneksu zwiekszone zostato wynagrodzenie wykonawcy do kwoty
57 143 002,08 PLN (raport biezacy nr 28/2014);

> 14.08.2014 roku - suma transakcji zawartych przez PCC Intermodal S.A. z grupa kapitalowg Van
Den Bosch, liczona w okresie ostatnich dwunastu miesiecy wyniosta 7 505 tys. PLN (raport biezacy
nr 26/2014);
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> 14.08.2014 roku - suma transakcji zawartych przez PCC Intermodal S.A. z Fr. Meyer's Sohn

(GmbH & Co) KG, liczona w okresie ostatnich dwunastu miesiecy wyniosta 7 637 tys. PLN (raport
biezgcy nr 27/2014);

» 26.09.2014 roku - suma transakcji zawartych przez PCC Intermodal S.A. z grupg kapitatowg MSC,
liczona od 27.06.2014 roku tj. dnia wystania raportu nr 22/2014, wynosi 7 861 tys. PLN (raport
biezgcy nr 29/2014);

» 26.09.2014 roku - suma transakcji zawartych przez PCC Intermodal S.A. z Eucon Shipping and
Transport Ltd., liczona od 20.12.2013 roku tj. dnia wystania raportu nr 21/2013, wynosi
7 752 tys. PLN (raport biezgcy nr 30/2014);

» 31.10.2014 roku — zawarcie z Cargotec Finland Oy umoéw na dostawe dwdch suwnic typu RTG na
terminal w Gliwicach oraz umowy na swiadczenie ustugi serwisu. tgczna warto§¢ umow to
3534 tys. EUR. Umowg o najwyzszej wartosci jest umowa na dostawe dwdch suwnic typu RTG.
Przedmiotem tej umowy jest miedzy innymi zaprojektowanie, wyprodukowanie, dostarczenie przez
Dostawce na terminalu w Gliwicach dwéch suwnic. typu RTG. Zgodnie z harmonogramem,
zakonczenie prac zaplanowano na koniec pazdziernika 2015 roku. Warto$¢ tej umowy opiewa na
3433 000,00 EUR (raport biezgcy nr 31/2014);

» 13.11.2014 roku - zawarcie pomiedzy PCC Intermodal S.A. a Polskie Inwestycje Rozwojowe S.A i
PCC SE porozumienia dotyczgcego wspolpracy przy finansowaniu projektu polegajgcego na
rozbudowie terminali intermodalnych Spétki zlokalizowanych w Kutnie, Brzegu Dolnym i Gliwicach
(raport biezgcy nr 32/2014);

» 17.11.2014 roku - zawarcie z PKO Leasing S.A. umowy pozyczki na kwote 3127 800 EUR,
przeznaczonej na finansowanie zakupu dwoch suwnic typu RMG, ktére majg by¢ zamontowane na
terminalu Spotki w Kutnie (raport biezacy nr 33/2014);

» 21.11.2014 roku - suma transakcji zawartych przez PCC Intermodal S.A. z Rurtalbahn
Cargo GmbH liczona od 23.06.2014 roku tj. dnia wystania raportu nr 21/2014 wyniosta
8 003 tys. PLN (raport biezgcy nr 34/2014).

Umowy znacz gce zawarte po dniu bilansowym, czyli po 31.12.2014  roku

» 08.01.2015 roku - zawarcie z Bankiem Gospodarstwa Krajowego (BGK) uméw kredytu
inwestycyjnego (na kwote 37 959 596 PLN) oraz odnawialnego kredytu w rachunku biezgcym (na
kwote 3 000 000 PLN). Szczegdtowy opis umoéw kredytu znajduje sie we wczesniejszych punktach
niniejszego raportu (raport biezgcy nr 1/2015);

> 14.01.2015 roku - suma transakcji zawartych przez PCC Intermodal S.A. z grupg kapitalowg MSC,
liczona od 26.09.2014 roku tj. dnia wystania raportu nr 29/2014, wynosi 7 951 tys. PLN (raport
biezgcy nr 2/2015);

» 11.02.2015 roku - zawarcie pomiedzy PCC Intermodal S.A, PCC SE i BGK umowy
podporzgdkowania umoéw pozyczek zawartych przez Spotke z PCC SE (na 1419 000 EUR i
70 000 000 PLN). Zgodnie z umowg podporzadkowania, co do zasady splata okreslonych powyzej

pozyczek od PCC SE moze nastgpi¢ pod warunkiem sptaty przez PCC Intermodal S.A. cafosci
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kredytéw zaciggnietych w BGK. W umowie podporzadkowania przewidziano jednak mozliwosc

czesciowej sptaty zawartej z PCC SE umowy pozyczki kwoty 70.000.000,00 PLN, o réwnowarto$¢
zaciggnietego z BGK kredytu inwestycyjnego (raport biezgcy nr 5/2015).

Umowy ubezpieczenia

PCC Intermodal S.A. posiada ochrone ubezpieczeniowa, ktdrej zakres odpowiada praktyce rynkowej
spotek prowadzgcych podobng dziatalno$¢ w Polsce. Do znaczacych polis ubezpieczeniowych Spotki
naleza:

> Polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej prowadzonej dziatalnosci, zawarta z
Towarzystwem Ubezpieczen Reasekuracji Warta S.A. Na jej podstawie ubezpieczeniem objeta jest
odpowiedzialnos¢ cywilna z tytulu prowadzonej dziatalnosci i posiadania mienia. Suma
ubezpieczenia wynosi 5 min PLN na jeden i na wszystkie wypadki ubezpieczeniowe. Zakres
ubezpieczenia (w granicach okreslonych w polisie limitéw) obejmuje odpowiedzialnos¢ cywilng za
szkody osobowe lub rzeczowe wyrzadzone osobom trzecim z tytutu prowadzenia dziatalnosci
objetej ubezpieczeniem Ilub posiadaniem mienia z wytaczeniem odpowiedzialnodci cywilnej
zwigzanej z wprowadzeniem produktu do obrotu. W zakres ubezpieczenia wchodzg miedzy innymi
szkody poniesione przez pracownikéw, szkody spowodowane przez wozki widlowe, szkody
powstate w zwigzku z wykonywaniem czynnosci, prac lub ustug przez podwykonawce, czy szkody
w rzeczach znajdujgcych sie w pieczy, pod dozorem lub kontrolg Spoétki. Ubezpieczeniem objeta
jest dziatalno$¢ polegajgca miedzy innymi na przetadunkach konteneréw wszystkich typow i
nadwozi wymiennych préznych i tadownych, eksploatacja i prowadzenie biezgcego utrzymania
parku wagonow wiasnych i wynajmowanych w ruchu krajowym i miedzynarodowym, sktadowanie
konteneréw wszystkich typow i nadwozi wymiennych z tadunkami oraz w stanie préznym na
placach sktadowych terminali, montaz flexi tankéw do konteneréw, czy dokonywanie drobnych
napraw konteneréw i wagonéw. Polisa ta obowigzuje do 30 kwietnia 2015 roku;

> Polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej spedytora, zawarta z Towarzystwem
Ubezpieczen Reasekuracji Warta S.A. Na jej podstawie ubezpieczeniem objeta jest
odpowiedzialnos¢ cywilna PCC Intermodal S.A. jako podmiotu wykonujgcego ustugi spedycyjne na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i poza jej granicami. Zakres ubezpieczenia obejmuje miedzy
innymi odpowiedzialno$¢ cywilng za szkody rzeczowe i szkody finansowe powstale w wyniku
niewykonania lub nienalezytego wykonania ustug spedycyjnych i logistycznych w ramach zawartej
umowy spedycji (odpowiedzialno$§¢ na podstawie art. 799 kodeksu cywilnego). Suma
ubezpieczenia wynosi 1 min USD na kazde zdarzenie. Polisa ta obowigzuje do 30 kwietnia
2015 roku;

» Polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej przewoznika drogowego w ruchu krajowym,
zawarta z Towarzystwem Ubezpieczen Reasekuracji Warta S.A.. Wynikajgca z polisy ochrona
ubezpieczeniowa obejmuje m.in. szkody poniesione przez PCC Intermodal S.A. i powstate
podczas czynnosci zatadunkowych i roztadunkowych — o ile umowa przewozu zobowigzuje do

wykonania tych czynno$ci, szkody powstate wskutek wypadku srodka transportu z winy osoby
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trzeciej, szkody rzeczowe powstate wskutek rabunku, szkody rzeczowe polegajgce na utracie lub

uszkodzeniu kontenera, palet i innych opakowa¢, szkody finansowe wynikle z utraty,
niewykorzystania lub nienalezytego wykorzystania dokumentéw wymienionych w liscie
przewozowym i do listu dotgczonych/ziozonych u przewoznika. Ochrona ubezpieczeniowa
obowigzuje gdy:

— Spoétka sama dokonuje przewozu jako przewoznik umowny lub jako kolejny przewoznik
przestepujgcy do umowy przewozu zawartej przez przewoznika umownego,

— Spotka zleca wykonanie przewozu podwykonawcy w ramach zawartej przez siebie umowy
przewozu, dokonuje fizycznie przewozu na podstawie zlecenia udzielonego przez innego

przewoznika.

Suma ubezpieczenia wynosi 70tys. USD na kazde zdarzenie. Polisa ta obowigzuje do
30 kwietnia 2015 roku.

> Polisa odpowiedzialnosci cywilnej przewoznika kolejowego w ruchu krajowym, zawarta z
Towarzystwem Ubezpieczen Reasekuracji Warta S.A. Przedmiotem ubezpieczenia jest
odpowiedzialno$¢ cywilna za:

— szkody rzeczowe (utrata, ubytek lub uszkodzenie przesyiki), ktére nastgpity w czasie miedzy

przyjeciem przesyiki do przewozu a jej wydaniem,

— szkody finansowe (wyrazona w pienigdzu strata finansowa powstata w zwigzku z niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem przez ubezpieczajgcego zobowigzanh z umowy przewozu, nie

obejmujaca utraconych korzysci) powstate w wyniku opéznienia w dostawie.

Z polisy wylgczone sg miedzy innymi szkody powstatle wskutek winy umysinej lub razgcego
niedbalstwa pracownikéw Spotki, czy tez powstate na skutek sity wyzszej. Suma ubezpieczenia

wynosi 70 tys. PLN. Polisa ta obowigzuje do 30 kwietnia 2015 roku.

> Polisa odpowiedzialnosci cywilnej posiadacza wagondéw, zawarta z AXA Corporate Solutions.
Zakres terytorialny ubezpieczenia obejmuje terytorium Europy z wytgczeniem Wielkiej Brytanii.
Suma ubezpieczenia wynosi 25 min EUR. Polisa ta obowigzuje do 15 czerwca 2015 roku;

» Polisy ubezpieczenia mienia od zdarzen losowych i wszystkich ryzyk, zawarte z Towarzystwem
Ubezpieczen Reasekuracji Warta S.A. Na jej podstawie ubezpieczeniem objete sg szkody
polegajgce m.in. na utracie, zniszczeniu lub uszkodzeniu ubezpieczonego mienia. Przedmiotem
ubezpieczenia miedzy innymi sg budynki i budowle, ktérymi dysponuje Spotka, maszyny, rzeczy
ruchome, mienie pracownicze. Suma ubezpieczenia zalezy od przedmiotu ubezpieczenia. Obecnie
obowigzujgce polisy obowigzujg do 30 kwietnia 2015 roku;

> Polisy ubezpieczenia maszyn i urzgdzeh od wszystkich ryzyk, zawarte z Towarzystwem
Ubezpieczen Reasekuracji Warta S.A.. Na ich podstawie ubezpieczeniem objete sg przede

wszystkim urzadzenia przetadunkowe, ktérymi Spétka dysponuje na terminalach i ktére stanowig
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jej wtasnos¢. Suma ubezpieczenia zalezy od przedmiotu ubezpieczenia. Obecnie obowigzujgce

polisy obowigzujg do 30 kwietnia 2015 roku;

» Polisy ubezpieczenia maszyn i urzadzen od wszystkich ryzyk, zawarte w innych towarzystwach
ubezpieczeniowych (Compensa, Allianz). Na ich podstawie ubezpieczeniem objete sg przede
wszystkim urzadzenia przetadunkowe, ktérymi Spoétka dysponuje na terminalach i ktére sag
przedmiotem leasingu. Suma ubezpieczenia zalezy od przedmiotu ubezpieczenia. Sg to umowy
wieloletnie, pokrywajgce sie z okresem leasingu;

> Polisy ubezpieczenia casco taboru kolejowego, zawarte z Towarzystwem Ubezpieczen
Reasekuracji Warta S.A. Zakres tych polis obejmuje strate calkowitg taboru, jego zaginiecie oraz
szkody czesciowe, szkody w urzadzeniach stuzgcych do uzywania pojazdu szynowego zgodnie z
jego przeznaczeniem. Zakres terytorialny ubezpieczenia obejmuje Europe. Suma ubezpieczenia
uzalezniona jest od ilosci platform objetych dang polisg. Obecnie obowigzujgce polisy obowigzujg
do 30 kwietnia 2015 roku;

» Polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej cztonkéw organéw spéiki kapitatowej, zawarta z
AIG Europe Limited Oddziat w Polsce. Suma ubezpieczenia wynosi 5 min PLN i obowigzuje do
3 maja 2015 roku.

10. Informacje o powi agzaniach organizacyjnych Ilub kapitatowych Spétki z i nnymi
podmiotami oraz okre $lenie jej gtdwnych inwestycji krajowych i zagranicz nych (papiery
warto $ciowe, instrumenty finansowe, warto $ci niematerialne i prawne oraz
nieruchomo $ci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jej Grup a jednostek
powi gzanych oraz opis metod ich finansowania

PCC Intermodal S.A. wchodzi w sktad grupy PCC SE (patrz punkt 2 Sprawozdania z dziatalnosci).
Spotka posiada akcje w Zoll Pool Hafen AG o wartosci nominalnej 10 000 EUR.

24 stycznia 2013 roku PCC Intermodal S.A. nabyta za kwote 25 tys. EUR 100% udziatéw w spoéice
PCC Intermodal GmbH od PCC SE, z ekonomicznym efektem od 1 stycznia 2013 roku (prawo do
udziatu w zyskach). Nabycia dokonano ze srodkéw witasnych. PCC Intermodal GmbH jest wylacznym
operatorem terminalu we Frankfurcie Swiadczgcym swoje ustugi na rzecz PCC Intermodal S.A.

11. Informacje o istotnych transakcjach Spétki z po dmiotami powi gzanymi zawartymi na
innych warunkach ni  z rynkowe

Spotka nie zawierata w 2014 roku zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo
lub fgcznie bylyby istotne i jednoczesnie zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe. Wszystkie
istotne umowy jakie Spétka zawierata z podmiotami powigzanymi wymienione zostaty w punkcie 9
niniejszego Sprawozdania z dzialalnosci, a ich warunki nie odbiegajg od warunkéw powszechnie
stosowanych w tego rodzaju umowach.
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12. Opis istotnych pozycji pozabilansowych

Na dzien 31.12.2014 roku Spotka byta strong umow o zakup i budowe rzeczowych aktywéw trwatych.
Zobowigzania inwestycyjne, wynikajgce z umow realizacji zawartych przed dniem bilansowym, ktére
bedg wykonane w przysztosci zostaty zaprezentowane w punkcie 20 Not objasniajgcych i pozostatych
informacji.

13. Informacje o zaci agnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowa ch
dotycz gcych kredytdw i po zyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysoko $ci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalno sci

W dniu 25 lutego 2014 roku PCC Intermodal S.A. podpisata umowe ramowg pozyczki od PCC SE
(gtéwny akcjonariusz Spoiki posiadajgcy 61,88% udziatdw w kapitale zakladowym) na maksymalng
kwote 70 min PLN, z oprocentowaniem statym w ujeciu rocznym. Srodki z pozyczki zostaly
uruchomione w transzach z przeznaczeniem na sfinansowanie prowadzonych inwestycji w terminale
intermodalne. Do konca 2014 roku wykorzystano 46 min PLN. Na dzien publikacji niniejszego raportu
saldo pozyczki wynosi 42 min PLN. Maksymalny termin sptaty pozyczki to 31.12.2021 roku
(wydtuzony do 31.12.2025 na mocy umowy podporzgdkowania podpisanej z BGK i PCC SE, o ktorej
szerzej ponizej).

W dniu 3 listopada 2014 roku zaciggnieto pozyczke w akf leasing Polska S.A. w kwocie
1 486 368 EUR na zakup pieciu urzgdzen przetadunkowych. Oprocentowanie jest state. Pozyczka
sptacana jest w ratach miesiecznych, ostateczny termin spiaty to 15.12.2019 rok. Podstawowym
zabezpieczeniem jest zastaw rejestrowy na przedmiocie pozyczki.

W dniu 17 listopada 2014 roku podpisano réwniez umowe pozyczki z PKO Leasing S.A. na kwote
3127 800 EUR na sfinansowanie zakupu dwéch suwnic bramowych typu RMG, ktére majg byc
zamontowane na terenie terminalu w Kutnie. Pozyczka sptacana jest w ratach miesiecznych,
ostateczny termin splaty to 15.05.2022 rok. Zabezpieczeniem jest przede wszystkim zastaw
rejestrowy na przedmiocie pozyczki. Do konca 2014 roku wplyneta pierwsza transza wyzej
wymienionej pozyczki o wartosci 962 400 EUR.

Umowy po dniu bilansowym

W dniu 8 stycznia 2015 roku podpisane zostaly miedzy PCC Intermodal S.A. a Bankiem
Gospodarstwa Krajowego (BGK) dwie umowy, na podstawie ktérych BGK udzielit Spéice kredytéw
obrotowego i inwestycyjnego na lgczng kwote 40 959 596 PLN. Kredyt inwestycyjny o wartosci
37 959 596 PLN zostanie uruchomiony w transzach do 31 pazdziernika 2015 roku z przeznaczeniem
na finansowanie wydatkdw inwestycyjnych zwigzanych z budowg terminalu w Brzegu Dolnym.
Kredytu udzielono na okres do 31 grudnia 2025 roku, a jego podstawowym zabezpieczeniem sg:
hipoteka na nieruchomos$ciach w Kutnie do kwoty 57 000 000 PLN (ustanowiona 2 lutego 2015 roku),
hipoteka na nieruchomosciach w Brzegu Dolnym do kwoty 57 000 000 PLN (ustanowiona 5 lutego
2015 roku), poreczenie PCC SE oraz umowa podporzadkowania dwéch umow pozyczek zawartych
przez PCC Intermodal S.A. z PCC SE (na 1419 000 EUR i na 70 000 000 PLN). Na mocy umowy
podporzgdkowania, zawartej 11 lutego 2015 roku, splata okreslonych wyzej pozyczek do PCC SE
moze nastgpi¢ pod warunkiem splaty przez Spoétke catosci kredytow zaciggnietych w BGK.
Przewidziano jednak mozliwosé czesciowej sptaty pozyczki od PCC SE na kwote 70 000 000 PLN, o
réwnowartos$¢ zaciggnietego w BGK kredytu inwestycyjnego.

Druga umowa z BGK dotyczy odnawialnego kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 3 000 000 PLN
na okres do 7lipca 2016 roku, przeznaczonego na finansowanie podatku VAT od wydatkéw
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inwestycyjnych zwigzanych z budowg terminalu w Brzegu Dolnym. Jej zabezpieczeniem jest m.in.
hipoteka na nieruchomosciach w Brzegu Dolnym do kwoty 4 500 000 PLN (ustanowiona 6 lutego
2015 roku).

14. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegllnym
uwzgl ednieniem po zyczek udzielonych jednostkom powi gzanym Spétki, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysoko $ci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalno $ci

PCC Intermodal S.A. w 2014 roku nie udzielata pozyczek.

15. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym por eczeniach i
gwarancjach, ze szczeg6lnym uwzgl ednieniem por eczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powi gzanym Spoiki

W 2014 roku Spétka nie udzielata zadnych poreczen ani gwarancji.

W 2015 roku PCC SE udzielita PCC Intermodal S.A. poreczen kredytéw zaciggnietych w BGK w dniu
8 stycznia 2015 roku, o ktérych szerzej w punkcie 13 niniejszego Sprawozdania z dziatalnosci.

16. Opis wykorzystania wplywow z emisji papierow wa  rto sciowych
W okresach objetych niniejszym raportem nie miata miejsca emisja papierow wartosciowych.

17. Objasnienie ré znic pomi edzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocz nym a
wcze $niej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

PCC Intermodal S.A. nie publikowala prognoz wynikow za 2014 rok.

18. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotycz gca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegblnym uwzgl ednieniem zdolno $ci wywi gzywania si @ z zaciggni etych zobowi gzan,
oraz okre $lenie ewentualnych zagro zen i dzialan, jakie Emitent podj gt lub zamierza
podjaé w celu przeciwdziatania tym zagro  zeniom

Prowadzona polityka finansowa w Spoéice ma na celu utrzymywanie biezgcej ptynnosci finansowej
poprzez stalg kontrole przeptywu gotéwki. Ze wzgledu na przyjete w Spéitce zasady bezpieczenstwa i
ostroznosci gospodarowania srodkami pienieznymi, wystepujgce nadwyzki srodkéw przechowywane
sg na bezpiecznych lokatach bankowych.

Obce zrodta finansowania dziatalnosci inwestycyjnej w 2014 roku stanowity gtéwnie leasingi, kredyt
inwestycyjny, pozyczki od PCC SE i innych instytucji oraz $rodki z dotacji unijnych. Natomiast
dziatalnos$¢ operacyjna wspierana jest naturalnie przez kredyty kupieckie u dostawcow.

W 2015 roku planowana jest dalsza wspotpraca z instytucjami finansowymi. Dodatkowo Spétka w

2015 roku spodziewa sie wptywu $rodkéw z uméw o dofinansowanie w ramach POIiS dziatanie 7.4
dla budowy terminali w Kutnie, Brzegu Dolnym i Gliwicach.
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19. Ocena czynnikOw i nietypowych zdarze nh majacych wplyw na wynik z dziatalno  $ci za rok
obrotowy, z okre $leniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowyc h zdarzeh na
osi ggni ety wynik

W ocenie Zarzadu nie wystapity zadne nietypowe czynniki majgce wptyw na wynik z dziatalnosci w
2014 roku. Wszystkie istotne zdarzenia zostaty opisane w niniejszym raporcie.

20. Zmiany w podstawowych zasadach zarz adzania przedsi ebiorstwem Spoiki i jej grup a
kapitalow g

W analizowanym okresie nie wystgpilty zmiany w podstawowych zasadach zarzagdzania
przedsiebiorstwem Spéiki i jej Grupa Kapitatowa.

21. Wszelkie umowy zawarte mi edzy Spoétk g a osobami zarz gdzajacymi, przewiduj gce
rekompensat e w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmow  anego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
potaczenia Emitenta przez przej ecie

Zgodnie z umowami o prace zawartymi z czionkami Zarzadu, z tytulu zakazu prowadzenia
dziatalnosci konkurencyjnej po ustaniu stosunku pracy Spétka wyptaci na rzecz cztonkéw Zarzadu
odszkodowanie w wysokosci 100% wynagrodzenia statego za kazdy miesigc obowigzywania zakazu
konkurenciji (okres szesciu miesiecy).

Umowy z cztonkami Zarzadu nie zawierajg innych zapiséw dotyczgcych rekompensat w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

Cztonkowie Zarzadu sg zatrudnieni w PCC Intermodal S.A. na podstawie umowy o prace. W
przypadku rozwigzania umowy o prace przystugujg im odszkodowania i odprawy wynikajgce z
przepisOw prawa pracy.

Zasady te w porOéwnaniu z tymi opisanymi w sprawozdaniu za 2013 rok nie ulegly zmianie.

22. Wartos¢ wynagrodze n, nagréd lub korzy s$ci, w tym wynikaj acych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale E mitenta, w tym programéw
opartych na obligacjach z prawem pierwsze nstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pieni adzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wypta  conych,
naleznych lub potencjalnie nale znych, odr ebnie dla ka zdej z os6b zarz gdzajacych i
nadzoruj gcych Emitenta w przedsi ebiorstwie Emitenta, bez wzgl edu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy te  z wynikaty z podziatu zysku

Informacja o wynagrodzeniu wyptaconym Cztonkom Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej w 2013 i
2014 roku zostata podana w punkcie 41 Not objasniajgcych i pozostatych informacji.
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23. W przypadku spotek kapitatowych - okre $lenie tgcznej liczby i warto $ci nominalnej
wszystkich akcji (udziatdbw) Emitenta oraz akcji i u dzialébw w jednostkach powi gzanych
Emitenta, b edacych w posiadaniu oséb zarz adzajacych i nadzoruj gcych Emitenta (dla
kazdej osoby oddzielnie)

Ponizej zestawienie akcji PCC Intermodal S.A. bedacych w posiadaniu cztonkéw Zarzadu Spotki na
dzien 31.12.2014 roku:

Warto ¢ Udziat w Udziat w
Zarzad Liczba akcji zwyktych nominalna kapitale tosach
akcjiw PLN zaktadowym 9
Dariusz Stefanski 744 000 744 000 0,96% 0,68%
Adam Adamek 485 291 485 291 0,63% 0,44%
Suma 1229291 1229291 1,59% 1,12%

Wedlug wiedzy Zarzadu na dzien 31.12.2014 roku i na dzien przekazania niniejszego raportu zaden z
cztonkéw Rady Nadzorczej PCC Intermodal S.A. nie posiadat akcji Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Prezes Zarzadu Spoétki Pan Dariusz Stefanski posiadat
akcje stanowigce 0,96% kapitalu zaktadowego i dajgce prawo do 0,68% gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Wiceprezes Zarzgdu Pan Adam Adamek posiadat akcje stanowigce
0,63% kapitalu zakladowego i dajgce prawo do 0,44% ogolnej liczby gloséw. Zarzad Spéiki nie
powzigt informaciji, aby w okresie od dnia 31.12.2014 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu
zmianie ulegta znaczaca ilo$¢ akcji posiadanych przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce.

Wedlug wiedzy Zarzadu, osoby zarzgdzajgce oraz nadzorujgce Emitenta nie posiadajg akcji i
udziatéw w jednostkach powigzanych Emitenta.

24. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwnie z zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych mog g w przyszto sci nast gpié zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonarius zy i obligatariuszy

Spoice nie sg znane informacje o w/w umowach.
25. Informacje o systemie kontroli programow akgciji pracowniczych
Nie dotyczy.

26. Informacja o warunkach wspotpracy z podmiotem u prawnionym do badania
sprawozdania finansowego

W dniu 11 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza PCC Intermodal S.A. jako organ uprawniony na

podstawie 8§ 17 ust 2 pkt j) Statutu Spotki, na mocy podjetej uchwaly dokonata wyboru podmiotu

uprawnionego do:

> przeglagdu skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego Spoiki sporzadzanego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku;

> badania skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego oraz pakietu

konsolidacyjnego Spéiki sporzagdzonych za rok 2014.
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Na podstawie powyzszej uchwaty Spétka w dniu 17 lipca 2014 roku zawarta z BDO Sp. z 0.0. umowe,
ktérej przedmiotem bylo dokonanie wyzej wymienionych czynnosci. Umowa zawarta zostata na czas
niezbedny do wykonania przewidzianych w umowie czynnosci. Informacja o wynagrodzeniu podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego zostala podana w punkcie 43 Not

objasniajgcych i pozostatych informaciji.

Gdynia, 16 marca 2015 roku

Dariusz Stefanski Adam Adamek

Prezes Zarzadu V-ce Prezes Zarzadu
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XI. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU £ ADU KORPORACYJNEGO

1. Zasady tady korporacyjnego ktorym podlega Spoétka oraz wskazanie miejsca gdzie tekst
zbioru zasad jest publicznie dost epny

Zbiér zasad tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
GPW, ktérym podlega PCC Intermodal S.A. zamieszczony byt na stronie internetowej
www.corp-gov.pl oraz na stronie internetowej Spoétki (w wersji obowigzujgcej w 2013 roku).

2. Zakres w jakim PCC Intermodal S.A. odst gpita od postanowie n zbioru zasad tadu
korporacyjnego, wyja s$nienie przyczyn niezastosowania danej zasady oraz w  yjasnienie
jakie kroki Spotka zamierza podj @€ by zmniejszy € ryzyko nie zastosowania danej zasady w
przyszio Sci

W 2014 roku Spoitka przestrzegata zasad tadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie "Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW", za wyjgtkiem zasad wskazanych ponizej (w zakresie
okreslonym ponizej).

Zasada |.5.

Zgodnie z zasada |.5. spétka powinna posiada¢ polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania.
Polityka wynagrodzen powinna w szczegélnosci okreslaé forme, strukture i poziom wynagrodzen
cztonkéw organdéw nadzorujacych i zarzgdzajgcych. Przy okreslaniu polityki wynagrodzen czionkéw
organéw nadzorujgcych i zarzgdzajgcych spéiki powinno mie¢ zastosowanie zalecenie Komis;ji
Europejskiej z 14 grudnia 2004 roku w sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen
dyrektoréw spotek notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia
2009 roku (2009/385/WE).

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa ustalanie wynagrodzen czionkéw Rady Nadzorczej
nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia, natomiast o wynagrodzeniach czlonkéw Zarzadu
decyduje Rada Nadzorcza. Sposéb ustalania wynagrodzen organéw nadzorujagcych i zarzgdzajgcych
zalezy od woli organéw statutowych Spéiki.

Zasada |.9.

Jak wynika z zasady nr 1.9 GPW rekomenduje spotkom publicznym i ich akcjonariuszom, by
zapewnialy one zréwnowazony udziat kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w
przedsiebiorstwach, wzmacniajgc w ten sposéb kreatywnosé¢ i innowacyjno$¢ w prowadzonej przez
spotki dziatalnosci gospodarcze;.

PCC Intermodal S.A. oswiadcza, ze podstawowymi kryteriami wyboru oséb sprawujacych funkcje w
Zarzadzie lub w Radzie Nadzorczej Spotki sg profesjonalizm oraz kompetencje kandydata do
sprawowania danej funkcji, natomiast pte¢ osoby nie stanowi wyznacznika w powyzszym zakresie. Z
tego wzgledu nie wprowadzono regulacji opartych na z géry ustalonych parytetach, a decyzje co do
wyboru o0s6b zarzadzajgcych oraz czionkéw Rady Nadzorczej pozostawiono odpowiednim organom
Spokki.
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Zasada |.12

Zgodnie z tg zasadg Spétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ wykonywania osobiscie lub
przez pethomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego
zgromadzenia, przy wykorzystywaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.

Spoétka implementuje nowoczesne metody komunikacji adekwatnie do istniejgcego zapotrzebowania i
struktury akcjonariatu. W 2014 roku nie zapewniono akcjonariuszom mozliwosci wykonywania
osobiscie lub przez pelnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem
odbywania walnego zgromadzenia, przy wykorzystywaniu s$rodkéw komunikacji elektronicznej.
Wedlug Zarzadu Spéiki wystarczajgce jest umozliwienie inwestorom zapoznania sie ze sprawami
bedacymi w przedmiocie obrad walnego zgromadzenia poprzez przekazywanie ich do publicznej
wiadomosci w formie raportdw biezgcych oraz zamieszczanie na swojej stronie internetowej
wszystkich prawem przewidzianych informacji i dokumentow.

Miedzy innymi z uwagi na zwigzane z tym koszty Spoétka nie przewiduje rowniez przeprowadzania
tego typu komunikaciji z akcjonariuszami w 2015 roku.

Zasada 11.9a)

Spétka powinna zamiesci¢ na swojej stronie internetowej oprécz informacji wymaganych przez
przepisy prawa, zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia w formie audio lub wideo.

Do Zarzadu Spoiki nie dotarty od inwestoréw sygnaly o zapotrzebowaniu na zamieszczenie tego
zapisu na stronie internetowej. Dlatego tez Spoétka dotychczas nie zamieszczala na swojej stronie
internetowej zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia. W 2015 roku réwniez nie przewiduje sie
zamieszczania na stronie internetowej Spoéiki plikow z przebiegiem obrad walnego zgromadzenia w
formie audio lub wideo.

Zasada 1.3

Zgodnie z tg zasada, czionkowie rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w skfadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane
w trakcie walnego zgromadzenia.

Zarzad Spéliki informuje, ze sprawy bedgce przedmiotem walnego zgromadzenia sg opiniowane przez
Rade Nadzorczg. Opinie Rady Nadzorczej wyrazone w uchwatach sg dostepne akcjonariuszom,
przed walnym zgromadzeniem (na stronie Spoiki) oraz w trakcie obrad. Ponadto w obradach walnego
zgromadzenia zawsze uczestniczy przedstawiciel zarzgdu, ktéry moze udzieli¢ odpowiedzi na
ewentualne pytania akcjonariuszy. Dotychczas nie bylo sytuacji powodujgcej konieczno$é
uczestniczenia na walnym zgromadzeniu przedstawicieli Rady Nadzorczej. Decyzja co do ewentualnej
obecnosci przedstawicieli Rady Nadzorczej Spotki na obradach walnego zgromadzenia w 2015 roku
uzalezniona bedzie od przedmiotu obrad i istnienia konkretnych okolicznosci uzasadniajgcych takg
obecnosé.

Zasada 111.8
Z zasady tej wynika, ze w zakresie zadan i funkcjonowania komitetébw dziatajgcych w radzie

nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego
2005 roku dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych (...).
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Zarzad PCC Intermodal S.A informuje, ze jedynym komitetem jaki dziata w ramach Rady Nadzorczej
jest komitet audytu. Z uwagi na minimalng ilos¢ czionkéw Rady Nadzorczej zadania komitetu audytu
wykonuje cata Rada Nadzorcza.

Zasada V.10

Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udzialu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajgcego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogg wypowiada¢
sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad.

Jak wspomniano wczesniej Spotka implementuje nowoczesne metody komunikacji z inwestorami oraz
udzialu w walnych zgromadzeniach adekwatnie do istniejgcego zapotrzebowania i struktury
akcjonariatu. Miedzy innymi ze wzgledéw ekonomicznych dotychczas nie transmitowano obrad
walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym, oraz nie umozliwiano dwustronnej komunikacji w
czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogg wypowiada¢ sie w toku obrad walnego
zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad. Przeprowadzania tego typu transmisji
i umozliwienia tego typu komunikacji w trakcie obrad walnego zgromadzenia nie przewiduje sie
réwniez w 2015 roku.

3. Opis gtébwnych cech stosowanych w przedsi ebiorstwie emitenta systemow kontroli
wewn etrznej i zarz gdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporz  gdzania sprawozda nh
finansowych i skonsolidowanych sprawozda  n finansowych

Zarzad PCC Intermodal S.A. jest odpowiedzialny za funkcjonowanie w Spoice systemu kontroli
wewnetrznej, zarzgdzanie ryzykiem i ich skuteczno$¢ w procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych jednostkowych i skonsolidowanych oraz raportéw okresowych przygotowywanych i
publikowanych zgodnie z zasadami MSSF i Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartos$ciowych.

Dzialajgcy w Spolce system kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem majg zapewnic¢
przekazywanie adekwatnych i poprawnych informacji finansowych, jakie zawierane sg w
sprawozdaniach finansowych i raportach okresowych. Obowigzujgcy w Spéice system kontroli
wewnetrznej polega miedzy innymi na:

> wyznaczeniu os6b odpowiedzialnych za sporzadzanie raportéw finansowych,

> dokonywanie przez Zarzad regularnych przeglagdoéw wynikow Spokki,

> przestrzeganiu zasady autoryzacji sprawozdan finansowych przed ich publikacja,

> wielostopniowej kontroli sprawozdan w szczegdllnosci w zakresie poprawnosci uzgodnien
rachunkowych, analizy merytorycznej i rzetelnosci informaciji,

> regularne (co najmniej raz w roku) definiowanie ryzyk jakie zdaniem Zarzadu moga mie¢ wptyw na

wyniki finansowe Spotki.

Zarzad PCC Intermodal S.A. dokonuje przegladéw i weryfikacji strategii co najmniej raz w roku. W
oparciu o dokonany przeglad i wnioski z niego wyplywajace przeprowadzany jest proces
budzetowania obejmujgcy wszystkie obszary funkcjonowania Spotki z zaangazowaniem kierownictwa
sredniego i wyzszego szczebla. Coroczny budzet zatwierdzany jest przez Rade Nadzorczg Spotki.
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Publikowane przez Spoéitke poétroczne i roczne sprawozdania finansowe podlegajg odpowiednio
przegladowi i badaniu przez audytora.

4. Akcjonariusze posiadaj gcy bezpo srednio lub po $rednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akc  ji, ich procentowego udzialu w
kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikaj acych i ich procentowego udziatlu w
0golnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu

Z otrzymanego od Pioneer Pekao Investment Management S.A. w dniu 24 lutego 2014 roku
zawiadomienia o spadku zaangazowania w akcje PCC Intermodal S.A. wynika, ze akcjonariusz ten
przed dniem 14 lutego 2014 roku posiadat 5.555.231 akcji uprawniajgcych do 5.555.231 gtoséw na
WZA, co stanowi 7,16% kapitatlu zaktadowego i 5,05% wszystkich gtosow na WZA. Po dniu
14 lutego 2014 roku zaangazowanie Pioneer Pekao Investment Management S.A. spadio do poziomu
4.055.231 akcji dajgcych 4.055.231 gloséw na WZA, co stanowi 5,23% kapitatu zakladowego i 3,68%
gloséw na WZA. W dniu 28 lutego 2014 roku otrzymano powiadomienie od Quercus Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. o przekroczeniu progu 5% ogolnej liczby gloséw na WZA.

Struktura akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spoiki na dzien 31.12.2014 roku wyglgdata nastepujgco:

Udziat w Liczba atoséw Udziat w
Akcjonariusz Liczba akciji kapitale na V%/Z A gtosach na
zaktadowym WZA

PCC SE - seria A (uprzywilejowane) 32 539 332 41,95% 65 078 664 59,11%
PCC SE - zwykite 15 460 668 19,93% 15 460 668 14,04%
PCC SE razem 48 000 000 61,88% 80 539 332 73,15%
DB Schenker Rail Polska S.A. - zwykte 10 809 000 13,94% 10 809 000 9,82%
QUERES e FIMeVes) 6 020 639 7,76% 6 020 639 5,47%
Inwestycyjnych S.A.

Pozostali - zwykte 12 735917 16,42% 12 735917 11,56%
Razem 77 565 556 100,00% 110 104 888 100,00%

Wedlug wiedzy Zarzadu powyzsza struktura akcjonariatu w okresie od 31.12.2014 roku do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania, nie ulegta zmianie.

5. Posiadacze wszelkich papieréw warto $ciowych, ktére daj g specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnie h

Z papierow wartosciowych PCC Intermodal S.A. nie wynikajg jakiekolwiek specjalne uprawnienia
kontrolne.

6. Ograniczenia odno $nie wykonywania praw gtosu, takich jak ograniczenie wykonywania
prawa gtosu przez posiadaczy okre s$lonej cz esci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe
dotycz gce wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z kt  &érymi, przy wspotpracy
spoéiki, prawa kapitalowe zwi gzane z papierami warto $ciowymi s g oddzielone od
posiadania papierow warto $ciowych

W PCC Intermodal S.A. nie funkcjonujg ograniczenia odnosnie wykonywania praw gtosu, takie jak
ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby glosow,
ograniczenia czasowe dotyczgce wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy
wspolpracy PCC Intermodal S.A., prawa kapitalowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg
oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych.
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7. Ograniczenia dotycz ace przenoszenia prawa wltasno $ci papierow warto $ciowych Spétki

W 2014 roku przenoszenie prawa wtasnosci papierow wartosciowych Spotki nie podlegato
ograniczeniom.

8. Zasady powolywania i odwolywania czionkdw Zarz  gdu oraz uprawnienia Zarz gdu, w
szczegOblno $ci prawo do podj ecia decyzji o emisji lub wykupie akciji

Cztonkowie Zarzadu sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczg. Kadencja cztonkow Zarzadu
jest wspolna. Kadencja wspoélna konczy sie, a mandat czlonkéw Zarzadu wygasa z dniem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za drugi peiny rok
obrotowy petnienia funkcji przez Zarzad danej kadencji. Zarzad sktada sie z jednej do czterech oséb.
W skiad Zarzgdu wchodzg Prezes, Wiceprezes i pozostali czlonkowie Zarzgdu. Liczbe Czitonkéw
Zarzgdu okresla kazdorazowo Rada Nadzorcza. Czionek Zarzgdu moze by¢ odwotany bagdz
zawieszony takze przez Walne Zgromadzenie.

Zarzad prowadzi sprawy Spokki i reprezentuje ja na zewnatrz. SzczegOtowy zakres uprawnien
Zarzadu okresla Statut Spotki oraz Regulamin Zarzgdu. Zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy PCC Intermodal S.A. z dnia 18.10.2011 roku Zarzadowi Spoiki
przyznano na podstawie art. 444 Kodeksu Spétek Handlowych, upowaznienie do podwyzszenia
kapitatlu zaktadowego Spéiki o kwote nie wyzszg niz 14 434 444 PLN przez okres trzech lat od dnia
18.10.2011 roku. Upowaznienie przyznane Zarzgadowi uprawnialo do dokonania w okresie do
18.10.2014 roku jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego, w granicach kwoty
okreslonej powyzej. Warunki na jakich Zarzad PCC Intermodal S.A. mogt dokonywa¢ podwyzszenia
kapitatu okreslone zostaty w 85 ust 10-16 Statutu Spotki.

Po dokonaniu podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spétki o 10 000 000 PLN (zrealizowaniu w
2011 roku transakcji ,Reverse SPO”), Zarzad Sp6tki w ramach opisanego powyzej upowaznienia moégt
dokonywac¢ podwyzszen kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 4 434 444 PLN w terminie do
18.10.2014 roku. Zarzad Spoiki nie skorzystat z posiadanego uprawnienia i w okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem nie dokonywat kolejnych podwyzszen kapitatu zakladowego Spotki.

9. Zmiany zasad zmiany statutu lub umowy Spétki
Zmian w Statucie Spotki dokonuje Walne Zgromadzanie akcjonariuszy poprzez podjecie stosownej

uchwaty. Zasady zmian w Statucie PCC Intermodal S.A. sg zgodne z przepisami Kodeksu Spotek
Handlowych.
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10. Sposoéb dziatania walnego zgromadzenia i jego za sadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegdl nosci zasady wynikaj gce z
regulaminu walnego zgromadzenia, je  zeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informac  je
w tym zakresie nie wynikaj g wprost z przepiséw prawa

Walne Zgromadzenie PCC Intermodal S.A. odbywa sie jako zwyczajne lub nadzwyczajne, zgodnie z
przepisami Kodeksu Spétek Handlowych i Statutu. W 2014 roku w Spéice nie obowigzywat regulamin
walnego zgromadzania.

Do zasadniczych kompetencji Walnego Zgromadzenia, oproécz innych spraw zastrzezonych w
powszechnie obowigzujgcych przepisach prawa, nalezy podejmowanie uchwat w nastepujacych
sprawach:

> rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzgadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania

finansowego za ubiegty rok obrotowy,

» udzielenie absolutorium cztonkom Zarzadu oraz czionkom Rady Nadzorczej z wykonania przez
nich obowigzkdw,

> postanowienie dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spétki lub
sprawowaniu zarzgdu albo nadzoru,

> zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej cze$ci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego,

» emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

Y

nabycie wlasnych akcji, ktére majg by¢ zaoferowane do nabycia pracownikom lub osobom, ktére
byly zatrudnione w Spoice lub Spéice z nig powigzanej przez okres co najmniej trzech lat,
powziecie uchwaty o podziale zyskéw lub o pokryciu strat,

zmiana przedmiotu dziatalnosci Spafki,

zmiana Statutu,

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

umorzenie akcji (z wytaczeniem umorzenia dokonanego w trybie oznaczonym w § 5 ust. 9 Statutu),
laczenie, podziat i przeksztatcenie Spéiki,

rozwigzanie i likwidacja Spofki,

ustalenie dnia nabycia praw do dywidendy oraz daty wyptaty dywidendy,

YV V. V V V VYV VYV V VY

zawarcie przez Spoétke umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej podobnej umowy z
cztonkiem Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem albo na rzecz ktorejkolwiek z
tych oséb,

> ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,

» zawarcie ze spoOikg zalezng umowy, przewidujgcej zarzadzanie sp6itkg zalezng lub przekazywanie

zysku przez takg spotke.

Akcjonariusze PCC Intermodal S.A. wykonujg swoje prawa i obowigzki na podstawie powszechnie
obowigzujgcych przepiséw prawa.
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11. Skiad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszlty w ci  ggu ostatniego roku obrotowego oraz
opis dziatlania organéw zarz adzajgcych, nadzoruj acych lub administruj acych
PCC Intermodal S.A. oraz ich komitetéw

Aktualny Sktad osobowy Zarzadu:

» Dariusz Stefanski — Prezes Zarzgdu

» Adam Adamek — Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2014 roku skiad Zarzadu nie ulegt zmianie. W dniu
11 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwaty o powotaniu dotychczasowych
cztonkéw Zarzadu Spoétki na okres kolejnej wspolnej 3 letniej kadencji.

Zarzad dziata w oparciu o opracowany przez siebie regulamin, ktéry podlega zatwierdzeniu przez
Rade Nadzorczg. Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku
rownosci gtoséw decyduje glos Prezesa Zarzgdu. Wszelkie sprawy nie zastrzezone dla Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do kompetencji Zarzgdu. Do reprezentacji Spoiki
upowaznieni sg Prezes Zarzadu i Wiceprezes Zarzgdu samodzielnie.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzier 31.12.2014 roku byt nastepujacy:
> Alfred Pelzer - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

» Wojciech Paprocki - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

> Artur Jedrzejewski - Cztonek Rady Nadzorczej

» Thomas Hesse — Czionek Rady Nadzorczej

> Daniel Ozon — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku sktad Rady Nadzorczej Spoiki nie ulegt
Zmianie.

W posiedzeniach Rady Nadzorczej uczestniczg czlonkowie Zarzadu, ktérzy dostarczajg Radzie
informacji o wszystkich istotnych sprawach dotyczacych dzialalnosci Spéiki. Uchwaly Rady
Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, chyba ze Statut lub przepisy prawa stanowig
inaczej.

W 2014 roku w skltad Rady Nadzorczej wchodzita minimalna wymagana przez prawo liczba cztonkéw.
W zwigzku z powyzszym, cata Rada Nadzorcza penita funkcje komitetu audytu. Obecnie w ocenie
Spokki trzech czlonkéw (Pan Wojciech Paprocki, Artur Jedrzejewski i Pan Daniel Ozon) spetnia
kryteria pozwalajgce na uznanie ich za niezaleznych czlonkéw Rady Nadzorczej PCC Intermodal S.A.

Gdynia, 16 marca 2015 roku

Dariusz Stefanski Adam Adamek

Prezes Zarzgdu V-ce Prezes Zarzadu
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