IMPEXMETAL S.A.
WARSZAWA, UL. LUCKA 7/9

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY 2014

WRAZ
Z OPINI A BIEGLEGO REWIDENTA
|
RAPORTEM Z BADANIA




IMPEXMETAL S.A.

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

SPIS TRESCI

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI

IMPEXMETAL S.A. ZA ROK OBROTOWY 2014
INFORMAGCJIE OGOLNE .....oouviiiiieieiietieie ettt eseere e ane s ene e

1.
2.
3

PONPE

IV. UWAGI KO NCOWE

Dane identyfikujce badam SPOHEG .........coooeiiieiiie
Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedkiabrotowy.....................

Dane identyfikujce podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego denta

przeprowadzajego w jego imieniu badanie ...
Dostpnas¢ danych i éwiadczenia kierownictwa SpOtKi...........ooooeeeeniiiiiiiiiiieneen.

SYTUACJA MAJ ATKOWA | FINANSOWA SPOEKI .......ccoeeviecieecieeceieeieenn
. INFORMACJE SZCZEGOLOWE ...... oo
Ocena systemu raChUNKOSO.............ccovvuiieeeiiiie e e e eeemm e e e e e eeaans

Informacje identyfikugce badane sprawozdanie finansowe..........cccccceeeeeieeennnnn...
Informacje o wybranych istotnych pozycjach spravesed finansowego ............

Kompletnd¢ i poprawnd¢ sporzdzenia wprowadzenia do sprawozdania
finansowego, dodatkowych informacji i okjgen oraz sprawozdania

Z AZIAtaINBCT SPOIKI ....coevii e e e aaan

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOtKI ZA ROK OBROTOWY 2014

o gk wDbd PR

Rachunek zyskow i strat
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Zestawienie zmian w kapitale wikasnym

Sprawozdanie z przeptywow pienanych

Informacje dodatkowe obejmyge informacije o przyjej polityce rachunkow&ei oraz

inne informacje objaiajgce

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2014

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcia Sp. k.



- Deloitte Polska
e o I e Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
Al. Jana Pawta Il 19

00-854 Warszawa
Polska

Tel.: +48 22 511 08 11
Fax: +48 22 511 08 13
www.deloitte.com/pl

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Impexmetal S.A.

Przeprowadziimy badanie zatzonego sprawozdania finansowego Spotki Impexm8tal.

z siedzilp w Warszawie, przy ulicy tuckiej 7/9 (dalej ,Spotka na ktore skiadaj sic
sprawozdanie z sytuacji finansowej spmizone na dzie 31 grudnia 2014 roku, rachunek zyskow
i strat i sprawozdanie z catkowitych dochodow, aestnie zmian w kapitale wlasnym,
sprawozdanie z przeptywoéw pieanych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku dogBldnia
2014 roku oraz informacje dodatkowe, obejgoejinformacje o przyjej polityce rachunkow4ti

i inne informacje obj@iajace w zakresie wymaganym przez chlizynarodowe Standardy
Rachunkowséci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdavécrdinansowej oraz zwrkane z nimi
interpretacje ogtoszone w formie rozpgzer Komisji Europejskiej.

Za sporzdzenie zgodnego z oboyzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziataléc odpowiedzialny jest Zage Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sobowhzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dz@lElrspetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzemia 1994 roku o rachunkowd (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z p&niejszymi zmianami), zwanej dalej ,Ustaw rachunkowéci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wigaie opinii 0 zgodni sprawozdania finansowego
Z przygtymi przez Spoétls zasadami (polity® rachunkowéci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuaopptkowa ifinansovs, jak tez wynik
finansowy Spétki oraz o prawidlowoi ksigg rachunkowych stanowgych podstaw jego
sporzdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwsli i przeprowadziimy stosownie
do postanowig

- rozdziatlu 7 Ustawy o rachunkoém,

- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanychzgz Krajows Rad: Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanéwsli i przeprowadziimy w taki sposob,
aby uzyska racjonalm pewnd¢ pozwalagca na wyraenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegolnéci badanie obejmowato sprawdzenie poprasenazastosowanych przez Spétk
zasad (polityki) rachunkowoi i znacacych szacunkOw, sprawdzenie — w przesjgce] mierze
w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ¢gowych, z ktoérych wynikaj liczby i informacije
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i éaelowa ocer sprawozdania finansowego.
Uwazamy,ze badanie dostarczyto wystarcgagj podstawy do wyeagenia opinii.

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowesastkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotna dteny sytuacji maikowej i finansowe;j
Spotki na dzié 31 grudnia 2014 roku, jak 2gej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

— zostalo spormdzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Rachunkgeio
Migdzynarodowymi Standardami SprawozdavécroFinansowej oraz zwranymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozpgdzeh Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie gmagow Ustawy o rachunkowa
i wydanych na jej podstawie przepisbw wykonawczyamtaz na podstawie prawidtowo
prowadzonych kgg rachunkowych,

— jest zgodne z wplywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dzialaléa Spoétki za rok obrotowy 2014 jest kompletne wuaeniu art. 49
ust. 2 Ustawy o rachunkowa oraz rozporgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez emitentovpigraw
wartasciowych oraz warunkéw uznawania za réwnema informacji wymaganych przepisami
prawa pastwa nielgdgcego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133)awarte w nim
informacje, pochodgce ze zbadanego sprawozdania finansowego ngm zgodne.

P
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e /éo[o&zﬁ/((
/P/iotr Niedziela
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzagy badanie
nr ewidencyjny 12523

W imieniu Deloitte Polska Spdtka z ograniczomdpowiedzialnécia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawazdimansowych wpisanego na kspodmiotéw uprawnionych
prowadzog przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

HJH‘N
Jacek Mateja =tWiceprezes Zgm Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusedoile
Polska Spotka z ograniczgodpowiedzialnécia Sp. k.

Warszawa, 17 marca 2015 roku
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I.  INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badary Spotke

Spotka dziata pod firmn Impexmetal S.A. (dalej ,Spoétka”). SiedzibSpoiki jest Warszawa,
ul. Lucka 7/9.

Spotka prowadzi dziataldé w formie spoéiki akcyjnej. Spétka jest wpisana dejestru
przedsgbiorcow prowadzonego przezads Rejonowy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru gdowego w Warszawie pod nhumerem KRS 0000003679.

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spdéekllowych.

Kapitat zaktadowy Spétki wedlug stanu na dizigl grudnia 2013 roku wynosit 94.661 tys. zi,
w tym 80.000 tys. zt podzielone na 200.000.000 iakeiyktych o wartéci nominalnej 0,40 z
kazda oraz przeszacowanie hiperinflacyjne w kwocies@4.tys. zt. W badanym okresie Spoétka
prowadzita dziataIn& gtéwnie w zakresie produkcji i sprzegfawyrobow z aluminium i stopéw
aluminium.

W skiad Zarzdu Spétki na dzie wydania opinii wchodzili:
- Malgorzata lwanejko - Prezes Zgdlm,
- Jan Waniak —  Czonek Zarglu.

W badanym okresie Rada Nadzorcza spotki powotalsklad Zaradu Jana Weniaka uchwag
z dnia 28 lipca 2014 roku.
Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie vagsty zmiany w sktadzie Zagglu Spoétki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni ok obrotowy

Dziatalng¢ Spotki w 2013 roku zamk#a s zyskiem netto w wysokoi 32.421 tys. zi.
Sprawozdanie finansowe Spéitki za rok obrotowy 2Qdd&llegato badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez mmtd uprawniony Deloitte
Polska Sp. z 0.0. sp. k. Biegly rewident wydatm typrawozdaniu opigibez zastrzeen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdeaj sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2013 odbyto s w dniu 25 czerwca 2014 roku. Walne Zgromadzerkej@énariuszy postanowito
0 przeznaczeniu zysku netto za rok 2013 wécaloa kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrot@@¥3 zostalo zimne w Krajowym
Rejestrze sdowym w dniu 30 czerwca 2014 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego redenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada NadzorBadanie sprawozdania finansowego
zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnidiggh 2014 roku, zawartej pogaizy
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Spotke a firmg Deloitte Polska Spoétka z ograniczomdpowiedzialnécia Sp. k. z siedzip

w Warszawie, al. Jana Pawta Il 19, wpisama prowadzom przez Krajowy Rad: Biegtych
Rewidentow list podmiotow uprawnionych do badania spraw@zdi@mansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozalariinansowego Spoiki zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglegidemta Piotra Niedzieli (nr ewidencyjny
12523) w dniach od 15 grudnia do 19 grudnia 20Xk rod 2 lutego do 6 lutego 2015 roku oraz
poza siedzih Spotki do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczondpowiedzialnécia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzagy badanie potwierdzgj iz 3 uprawnieni do badania sprawoadBnansowych
oraz spetnigj warunki okrélone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i gdmorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawazdmansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U.z 2009 r. nr 77, poz. 649 zzpiejszymi zmianami) do wyggnia bezstronnej i niezaieej
opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki.

4. Dostepnosé¢ danych i gwiadczenia kierownictwa Spotki

Nie wystpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu resmicbwi w trakcie badania udephiono
zagdane dokumenty i dane, jak rowhiedzielono wyczerpggych informacji i wyjdnien, co

miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnygwidczeniem Zawdu Spétki z dnia 17 marca
2015 roku.
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ll. SYTUACJA MAJ ATKOWA | FINANSOWA SPOLKI

Poniej zaprezentowanegspodstawowe wielk&i z rachunku zyskdw i strat, sprawozdanie

z sytuacji finansowej oraz wskaiki finansowe opisujce wynik finansowy Spoiki, jej sytuacj
finansovg i majgtkowa w poréwnaniu do analogicznych wieliad za rok ubiegty.

Podstawowe dane finansowe pochmazz rachunku zyskow i

strat (w tys. zf)

Przychody ze sprzeda

Koszty dziatalnéci operacyjnej
Wynik na dziatalnéci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Podstawowe dane finansowe pochmdrze sprawozdania z
sytuacji finansowej (w tys. zt)

Zapas

Nalezndéci z tytutu dostaw i ustug

Aktywa obrotowe

Suma aktywéw

Kapitat (fundusz) wtasny

Zobowigzania krétkoterminowe (w tym krotkoterminowe rezgrw
i rozliczenia m¢dzyokresowe bierne)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Suma zobowgzan i rezerw

Wskaniki rentowngci i efektywndci

- rentownd¢ sprzeday

- rentownd¢ netto kapitalu wkasnego
— wskaznik rotacji magtku

— wskanik rotacji nalenosci w dniach
— wskaznik rotacji zobowgzan w dniach
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach

Plynndgé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadhenia

— stopier pokrycia majtku kapitalem wiasnym
— kapitat obrotowy netto (w tys. z})

— wskanik ptynngici

— wskanik podwyzszonej ptynnéci

2014

887.125
862.205
82.716
59.224

211031
133.091
428.550
1.369.343
915.513
266.877

92.265

453.830

2014

33%
67%
161.673
1,61
0,82

2013

908.275
880.577
35.511
32.421

19275¢
121.052
391.149

1.248.185

855.573
278.205

83.217
392.612

31%
69%
112.944
1,41
0,71

Analiza powyszych wielkdci i wskaznikow wskazuje na wyspienie w roku 2014 nagtujacych

tendencji:

— wzrost rentownfci sprzeday i rentowndci netto kapitatu wtasnego,

— spadek rotacji majku,

- wydtuzenie rotacji zobowizan i zapaséw w dniach przy jednoczesnym skréceniacjiot

naleznosci w dniach,
— wzrost stopy zadkenia Spoiki,
— wzrost kapitatu obrotowego netto,
- wzrost wskanikow ptynndaci.

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcia Sp. k.
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lll. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowsri

Spotka posiada dokumentaappisupca przyjete zasady rachunkowwi, zgodr we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawgahunkowéci. Zasady te byly stosowane
w sposoéb cigly i nie uleglty one zmianie w stosunku do zasas$@wvanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozddimiansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do &girachunkowych badanego okresu.

Na bazie testow przeprowadzonych w ramach procdiutania sprawozdania finansowego
dokonalsmy weryfikacji stosowanego systemu rachunkéwo i nie stwierdzilsmy
nieprawidtowdci, ktore mialyby wplyw na spogdzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Spotk system rachunkowai nie byt jednak cakziowo przedmiotem naszego badania.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacjaktywéw i pasywow w zakresie nieximym do
potwierdzenia istnienia prezentowanych aktywowsypadw.

2. Informacje identyfikuj ace badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostato gglazane na dzie31 grudnia 2014 roku i obejmuje:
— sprawozdanie z sytuacji finansowej spmizone na dzie 31 grudnia 2014 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje seirh.369.343 tys. zi,

— rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 26dku do 31 grudnia 2014 roku
wykazupcy zysk netto w kwocie 59.224 tys. zi,

— sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres odytzeia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujcy catkowity dochéd ogdtem w kwocie 59.940 tys. zi,

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres ostytznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujce zwekszenie kapitatu wlkasnego o kwdi9.940 tys. zt,

— sprawozdanie z przeptywow pieanych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujce zmniejszenie starfuodkéw piengznych o kwog 55 tys. zi,

— informacje dodatkowe, obejmyge informacje o przyjej polityce rachunkowsei i inne
informacje objéniajace.
3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdnia finansowego

Struktura aktywOw i pasywow oraz pozycji ksztagtyich wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycg rzeczowych aktywéw trwatych w Spéice skiadsip:
- $rodki trwate w kwocie 267.255 tys. zi,

- $rodki trwate w budowie w kwocie 3.584 tys. zi,

—  zaliczki nasrodki trwate w budowie w kwocie 399 tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidtowo opigymiany stangrodkow trwatych orazrodkéw trwatych
w budowie, 4cznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktuadiz¢ggh powysze sktadniki
majtkowe.

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcia Sp. k. 8
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Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dtugoterminowych w Spotceizabno:
— udzialy i akcje w podmiotach podpadkowanych w kwocie 294.373 tys. zi,
- aktywa finansowe dogbne do sprzeds w kwocie 276.337 tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidtowo opigimiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Zapasy

Struktura zapaséw oraz =zmanych z nimi odpisow aktualizigych zostata prawidiowo
przedstawiona w nocie ojaiajace] & pozycg sprawozdania z sytuacji finansowej.

Naleznosci

Struktura wiekowa nafmosci handlowych zostata prawidlowo przedstawiona wci@o
objaniajacej & pozycg sprawozdania z sytuacji finansowejcanie z dotycgcymi ich odpisami
aktualizupcymi.

Zobowigzania

Specyfikacg zachgnietych kredytow wraz z opisem ich zabezpigceeaz zapadalr$oi ujawniono
w notach dodatkowych olgjaien i informacji do sprawozdania finansowego.

Struktura wiekowa zobowrair handlowych zostata ujawniona w nocie dhjajacej & pozycg
sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Rozliczenia mjdzyokresowe i rezerwy na zobawania

Struktura czynnych i biernych rozliadzemigdzyokresowych oraz rezerw na zobgzania
zostata ujawniona w notach okrgajacych.

4. Kompletnos¢ i poprawnosé sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dziatalnéci Spoétki

Spotka potwierdzita zasad$io zastosowania zasady kontynuaciji dziatém@rzy sporzdzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywowsywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu spaidzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidiowompletnie opisane
w dodatkowych informacjach i ol§jaieniach do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objaienia do sprawozdania finansowego w sposob prawight
i kompletny opisyj istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezgrgagostale istotne
informacje wymagane przez MSSF.

Zarzd sporadzit i zabczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie atalmpici Spoftki

w roku obrotowym 2014. Sprawozdanie z dziatatm@awiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowsi oraz rozporgdzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009urok
w sprawie informacji biggcych i okresowych przekazywanych przez emitentéwpigraw
wartasciowych oraz warunkéw uznawania za rownema informacji wymaganych przepisami
prawa pastwa nielgdacego pastwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Da&lsmy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnfomyaim informacji, ktérych bezgoednim
zrédlem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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IMPEXMETAL S.A.

IV. UWAGI KO NCOWE

Oswiadczenia Zargdu

Deloitte Polska Spotka z ograniczondpowiedzialnécia Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
otrzymali od Zarzdu Spoétki pisemne swiadczenie, w ktorym Zagel stwierdzit, # w badanym
okresie Spotka przestrzegata przepisoéw prawa.

(ki
Piotr Niedziela
Kluczowy biegty rewident

przeprowadzary badanie
nr ewidencyjny 12523

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczomdpowiedzialnécia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawazdimansowych wpisanego na kspodmiotéw uprawnionych
prowadzog przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

4,

Jacek—Mateja b iceprezes Zgim Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariuszdoile
Polska Spdtka z ograniczpodpowiedzialnécia Sp. k.

Warszawa, 17 marca 2015 roku
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