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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia NEUCA S.A.
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
NEUCA S.A. z siedzibg w Toruniu, ul. Szosa Bydgoska 58 (,,Spétka™), na ktore sklada si¢
jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r.,
jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw, jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw
pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacj¢ tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
i innymi obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalno$ci.
Zarzad Spolki jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pozniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spolki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalno$ci spetnialty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidlowosci
w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajgc ocene
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tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spétki oraz oceng ogdlnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe NEUCA S.A. przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spotki na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik
finansowy oraz przeptywy pieni¢zne za rok obrotowy Kkonczacy si¢ tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jest zgodne
z wplywajacymi na tre$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa
ipostanowieniami statutu Spotki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Szczegodlne objasnienia na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sa one
zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Rafal Wiza Marek Gajdzinski

Kluczowy biegly rewident Komandytariusz, Pelnomocnik
Nr ewidencyjny 11995

Komandytariusz, Pelnomocnik

Poznan, 18 marca 2015 r.
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Czes¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujace Spotke

Nazwa Spolki
NEUCA S.A.
Siedziba Spolki

ul. Szosa Bydgoska 58
87-100 Torun

Rejestracja w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 15 pazdziernika 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000049872

Kapitat zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 4.553.765,00 ztotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spoétki.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzili:

o Piotr Sucharski — Prezes Zarzadu,
o Grzegorz Dzik — Wiceprezes Zarzadu,
e Jacek Styka — Wiceprezes Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imi¢ i nazwisko: Rafat Wiza
Numer w rejestrze: 11995

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentoéw, pod numerem 3546.
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Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2013 r. zostato
zbadane przez KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskato
niezmodyfikowana opini¢ bieglego rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
15 kwietnia 2014 r., ktére postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
29.024.387,73 ztotych zostal podzielony nast¢pujgco:

e 17.277.707,00 ztotych przekazano na wyptlate dywidendy,
e 11.746.680,73 ztotych przekazano na zwigkszenie kapitatu zapasowego.

Dnia 10 grudnia 2014 r. odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére
postanowilo o zmianie podziatu zysku za ubiegly rok obrotowy. Zgodnie z uchwata zysk zostal
podzielony nastepujaco:

e 17.225.031,40 zlotych przekazano na wyplate dywidendy
e 11.799.356,33 zlotych przekazano na zwigkszenie kapitatu zapasowego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
30 kwietnia 2014 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia NEUCA S.A. z siedziba
w Toruniu przy ul. Szosa Bydgoska 58 i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na
ktore sktada si¢ jednostkowe sprawozdanie zsytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2014 r., jednostkowy rachunek zyskow 1 strat oraz innych catkowitych dochodéw,
jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z
przeplywdéw pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe
zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktoére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska, na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 28 maja 2007 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
7 lipca 2014 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 11 marca 2014 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z poézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardéw rewizji
finansowej wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowe;.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spdice
w okresie od 12 do 14 listopada 2014r., od 16 do 20 lutego 2015 r. oraz od 2 do 6 marca 2015 r.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
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Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
i z innymi obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnos$ci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odno$nie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
‘prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spoétki ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen
nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposob
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki ztozyt wszystkie
zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnil nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniaja wymog niezalezno$ci od badanej
Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).
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2.  Analiza finansowa Spotki
2.1. Ogoélna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2014 %o 31.12.2013 %
z1'000  aktywéw z1'000 aktywow
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 156 594 5.1 160 290 7.8
Wartosci niematerialne 8 084 0,3 8231 0,4
Nieruchomosci inwestycyjne 14 545 0,5 3157 0.2
Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone 822 874 27,0 364 605 17,8
Nalezno$ci handllowe oraz pozostate naleznosci 14 683 0.5 21283 1.0
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - - 231 0,0
Aktywa trwale razem 1016 780 334 557797 27.2
Aktywa obrotowe
Zapasy 1044 955 34,4 746 752 36.4
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 947 067 31,1 742 081 36,2
Nalezno$ci z tytutu biezacego podatku dochodowego 2089 0,1 746 0,0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 26 599 0.9 1459 0,1
Pozostate 2787 0,1 1904 0,1
Aktywa obrotowe razem 2023497 66,6 1492942 72,8
SUMA AKTYWOW 3040277 100,0 2 050739 100,0
PASYWA 31.12.2014 % 31.12.2013 Y%
z}'000  pasywow z1 '000 pasywow
Kapital wlasny
Kapital podstawowy 4554 0,2 4513 0,1
Akcje wlasne (17 387) 0,6 - -
Kap{tal zal?asowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 139 634 46 136 949 6.6
nominalne;j
Pozostaty kapital zapasowy 103 923 34 92123 4.4
Kapitgl z aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywow (4 465) 0.1 (336) 0.1
pieni¢znych
Pozostate kapitaly rezerwowe 7 425 0,2 7127 02
Zyski zatrzymane 26 520 0,9 27917 1,3
- strata z lat ubiegtych (1107) 0.4 (1107) 0,1
- zysk roku biezacego 27 627 10,6 29 024 13
Kapital wlasny razem 260 204 8,6 268 293 13,1
Zobowigzania
Kredyty i pozyczki 114 445 3.8 17271 0,9
Inne zobowigzania finansowe 281 985 9.3 51219 2,5
Zobowigzania z tytutu instrumentéw finansowych IRS 5560 0,2 490 0,0
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 601 0,0 - -
Rezerwy na zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 43 0,0 34 0,0
Pozostate zobowiazania 1696 0,0 2277 0,1
Zobowiazania dlugoterminowe razem 404 330 13,3 71291 3,5
Kredyty i pozyczki 44 931 1.5 91072 4,5
Inne zobowigzania finansowe 482 173 159 273178 133
Zobowiazania handlowe oraz inne zobowiazania operacyjne 1843232 60,6 1345590 65,6
Rezerwy na zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych 513 0,0 502 0,0
Rezerwy na pozostate zobowiazania 3092 0,1 119 0,0
Pozostate zobowiazania 1802 0,0 694 0,0
Zobowigzania krotkoterminowe razem 2375743 78,1 1711155 834
Zobowigzania razem 2780073 91,4 1782 446 86,9
SUMA PASYWOW 3040277 100,0 2 050 739 100,0
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2.1.2. Jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodow

1.01.2014 - %o 1.01.2013 - Yo
31.12.2014 przychodéw  31.12.2013* przychodow
z1'000 ze sprzedazy z1'000 ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 6250478 100,0 5721777 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (5779 530) 92.5 (5247 823) 91,7
Zysk brutto ze sprzedaly 470 948 7,5 473 954 8,3
Pozostate przychody operacyjne 2 826 0,1 4260 0,1
Koszty sprzedazy (299 694) 4,8 (284 135) 5,0
Koszty ogolnego zarzadu (121 488) 1,9 (124 674) 2,2
Pozostate koszty operacyjne (19 353) 03 (21 986) 0.4
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 33239 0,5 47419 0,8
Przychody finansowe 48 061 0,8 21686 0,4
Koszty finansowe (50 497) 0.8 (31 200) 0,6
Zysk przed opodatkowaniem 30803 0,5 37905 0,7
Podatek dochodowy (3 176) 0,1 (8 881) 0,2
Zysk netto za rok obrotowy 27627 04 29 024 0,5
Pozycje, ktore mogq by¢ przeniesione do wyniku:
Zyski z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeplywy pieni¢zne (5097) 0,1 (415) 0.0
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow innych catkowitych 969 0,0 79 0,0
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy 4128) 0,1 (336) 0,0
Calkowite dochody ogélem za rok obrotowy 23499 0,4 28 688 0,5
Zysk przypadajacy akcjonariuszom Spélki 27627 0,4 29 024 0,5
Zysk przypadajacy na 1 akcj¢
Podstawowy (zt) 6,12 6,43
Rozwodniony (zt) 5,50 5,74
*przeksztalcone



2.2.

NEUCA S$.A

Raport uzupeiniajgcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Wybrane wskazniki finansowe

za rok obrotowy koviczqcy si¢ 31 grudnia 2014 r.

2014 2013 2012

1. Rentownos¢ sprzedazy netto

zysk netto za rok obrotowy x 100%
przychody ze sprzedazy

2. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

zysk netto za rok obrotowy x 100%
kapital wiasny - zysk netto za rok obrotowy

3. Szybkos$¢ obrotu naleznosci

sredni stan naleznosci handlowych brutto x 365 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadluzenia

zobowiazania x 100%
suma pasywow

5. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe
zobowigzania krétkoterminowe

0,4% 0,5% 0,7%

11,9% 12,1% 17,1%

44 dni 42 dni 46 dni

91,4% 86,9% 87,0%

0,9 0,9 09

Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow.
Sredni stan nalezno$ci handlowych brutto stanowi $rednia arytmetyczng naleznosci handlowych
z poczatku i konica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw aktualizujacych ich

wartos¢.
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NEUCA S.A
Raport uzupeiniajgcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sig¢ 31 grudnia 2014 r.

Czes¢ szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Spétka posiada aktualna dokumentacje¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spoétki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonali$my
wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacj¢ skladnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowos$ci oraz dokonata rozliczenia i ujecia w ksiggach jej wynikow.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te
stanowig integralng cze¢s¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnoS$ci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktéorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Rafat Wiza Marek Gajdzinski

Kluczowy biegly rewident Komandytariusz, Pelnomocnik
Nr ewidencyjny 11995

Komandytariusz, Pelnomocnik

Poznan, 18 marca 2015 r.



