RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
uzupelniajgcy opinie dotyczacy

GRUPY KAPITALOWEJ P.A. NOVA S.A.
w Gliwicach, ul. Gornych Waléw 42

1. Badaniem objeto roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zaokres: od 0l stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 1.
w okresie: od 24.10.2014 r. do 10.03.2015 r. z przerwami.
2. Raport niniejszy sporzadzil;
Biegly rewident grupy
Krystyna Pelon, nr ewid. 11123
3. Sklad Zarzadu jednostki dominujacej P.A. NOVA S.A. w Gliwicach w okresie od
01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. byt nastepujacy:
Pani Ewa Bobkowska — Prezes Zarzadu
Pan Przemyslaw Zur —~  Wiceprezes Zarzadu
Pan Stanistaw Lessaer ~  Wiceprezes Zarzadu
Pan Jarostaw Broda —  Wiceprezes Zarzgdu

4. Glownym Ksiggowym jednostki dominujgcej byl

Pan Jarostaw Broda od dnia 25.01.2007 r. do nadal.

S Skiad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej P.A. NOVA S.A.
- w okresie, za ktéry badano sprawozdanie finansowe byt nastepujacy:

o Pan Jerzy Biel —  Przewodniczacy Rady Nadzorczej
. Pan Stawomir Kaminski — Zastgpca Przewodniczacego RN
. Pan Milosz Wolanski — Sekretarz Rady Nadzorczej
Pan Grzegorz Bobkowski -~ Czlonek Rady Nadzorczej
Pani Katarzyna Jurek-Lessaer ~ — Czlonek Rady Nadzorczej
. Pan Tomasz Koziel — Czlonek Rady Nadzorczej
Pan Leszek Iwaniec — Czlonek Rady Nadzorczej

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2014 Grupy Kapxtaiowej P. A NOVA S.A. w Gliwicach.




i chWak; powm@to na podstawie § 26 ust.] pkt 5 Statutu Spoikz

16 04 2014'

'.Podmxot 'uprawmony, MW RAFIN Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscig Spotka

'._Komandytowa bzeg}.y ‘rewident przeprowadzajgcy badanie  wraz  z osobami
- _-'Wspoipracujacymx oswmdczayc;, ze sg w pelni niezalezni w  stosunku

- do badanego podmiota Grupy Kapitatowej P.A. NOVA S.A. zgodnie z art. 56 ust 3

i 4 ustawy z dria 07'05'200% o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnjonych- do - badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz Uz 2009r Nr 77 poz 649 ze zm.).

A. CZESC OGOLNA

I. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

1. W skiad- grupy kapitalowej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym wchodza:
Jednostka dominujaca:
P.A. NOVA S.A. w Gliwicach, ul. Gornych Walow 42 -
oraz:
a) jednostki zalezne wlaczone bezpoSrednio do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego:

- San Development Sp. z 0. 0. w Gliwicach ul. Gérmych Waléw 42,

- Park Handlowy Chorz6éw Sp. z 0.0. w Gliwicach, ul. Gémych Waléw 42,

- Odrzaniskie Ogrody Sp. z 0.0. w Gliwicach, ul. Gérnych Waléw 42,

- Galeria Galena Sp. z 0.0. w Gliwicach (dawniej G.CNOVA Sp. z o.0.
w Gliwicach) ul. Gornych Waléw 42,

- QGaleria Kluczbork Sp. z 0.0, w Gliwicach, ul. Gérnych Waldéw 42,

- PPANOVA INVEST 1 Sp. z 0.0. w Gliwicach, ul. Gérnych Walow 42,

- P.ANOVA INVEST 2 Sp. z 0.0. w Gliwicach, ul. Gémych Waléw 42,

- PANOVA INVEST 3 Sp. z 0.0. w Gliwicach, ul. Gérnych Walow 42,

- P.A NOVA INVEST Racibérz Sp. z 0.0. w Gliwicach, ul. Gérnych Waléw
42, :

- P.A NOVA Parki Handlowe Sp. z 0.0. S.K.A, w Gliwicach, ul. Gornych
Watow 42

b) jednostki zalezne nie wlgczone do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z uwagi na kryterium istotnosci:
- Supernova Sp. z 0.0. w Gliwicach, ul. Gérnych Waléw 42,
- Galeria Zamoyska Sp. z 0.0. w Gliwicach, ul. Gérnych Waléw 42,
- P.A.NOVA Management Sp. z 0.0. w Gliwicach, ul. Gérnych Walow 42,
- P.ANOVA Parki Handlowe Sp. z 0.0. w Gliwicach, ul. Gérnych Watéw 42,

- P.A NOVA INVEST Kamienna Géra Sp. z 0.0. w Gliwicach, ul. Gérnych
Waléw 42,
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- P.A NOVA INVEST Wﬁkowxce Sp. z o.0. w Gliwicach, uI G
Waléw 42, R

- PA NOVA INVEST Krosno Sp z 0.0. w Gliwicach, ui Gomy
Waltow 42, .

- PAL Sp.zo.0. we Wroc%awzu ul. Dtugosza 42/46.

Udziaty w spotkach  zostaly wycenione 1 wykazane w mmejszym
sprawozdaniu  zgodnie z MSR 39 dla instrumentéw kap;talowych
tj. wedtug ceny ich nabycia.

2. Grupa Kapitatowa nie jest podatkowa grupa kapitalowa w rozumieniu ustawy. :
o podatku dochodowym od oséb prawnych. : L

1. CHARAKTERYSTYKA _ JEDNOSTEK __ GRUPY KAPITALOWE&JQ?
OBJETYCH KONSOLIDACJA METODA PEENA:

JEDNOSTKA DOMINUJACA:

1. Forma prawna jednostki

P.A. NOVA S.A. w Gliwicach
Skrot firmy: P.A.NOVA S.A.
Siedziba Spotki: 44 — 100 Gliwice, ul. Gornych Waléw 42

W badanym okresie nie wystapily zmiany organizacyjne.
2. Przedmiot dziatalnosci
- Gléwnym przedmiotem dziatalno$ei Spétki w roku badanym bylo:
PKD 41.10.Z  Realizacja projektéw budowlanych, zwigzanych ze wznosze-
niem budynkow
PKD 41.20.Z  Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw
EEE . mieszkalnych i niemieszkalnych
" PKD 68.10.Z  Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek
SPKD 71112 Dzialalnos¢ w zakresie architektury
- PKD62.01.Z  Dzialalnoéé zwiazana z oprogramowaniem
- PKD 62.02.Z  Dzialalno§¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki
- PKD43.12.Z  Przygotowanie terenu pod budowe
PKD 43.29.7Z  Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych.

3. Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru
P.A. NOVA S.A. w Gliwicach zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy KRS
w dniu 25.01.2007 r.
pod numerem 0000272669
Rejestracja podatkowa i statystyczna
Numer identyfikacji podatkowej -

" NIP 631-020-04-17
REGON 003529385

4, Wysokosé kapitalu wiasnego
1. Kapital wiasny na 31.12.2014 r. wynosi 290.157.169,38 zt

awtym:
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""'anykaplta{akcyjny 10.000.000,00 =z
e ' (569.241,36) =zt

'__lzké ceny emisyjneg nad wartodcig
alng 142.856.001,16 =zt

yskz:ﬁzatrzymane : 137.870.409,58 =zt
wtym S
P o e caikowﬂe dochody okresu sprawozdawczego 6.868.958,21 =z
JEDNOSTKI ZALEZNE

San Develepment Spoika z 0.0. w Gliwicach

L. Form_a Drawna;ednostkz

' San I_De:véfnpment Spélka z 0. o.
- Skrét firmy: San Development Sp. z 0.0.
Siedziba Spoiki: 44 - 100 Gliwice, ul. Gornych Waldow 42

. Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest w szczegolnosci:

PKD 68.20.Z  Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub
dzierzawionymi.

. Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru _

San  Development Sp. =z o0.0. =zostala zarejestrowana w  dniu

05.05.2006 r. w Rejestrze Przedsigbiorcéw XII Wydzial Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego Sgdu Rejonowego w Rzeszowie pod numerem
KRS 0000256399

Aktualnie po zmianie adresu Spolka zostala wpisana do Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial
Gospodarczy KRS

Rejestracja podatkowa i statystyczna
NIP 687-184-03-21

REGON 180116680

. Wysokos¢ kapitalu wlasnego
1. Kapitat wlasny na 31.12.2014 r. wynosi 42.760.557,41

W tym.
a) kapital zakladowy : | 34.000.000,00 =zt
b) zyski zatrzymane - _ 8.760.557.41 =t

w tym:
- calkowite dochody okresu sprawozdawczego 3.497.999,17 =z

Park Handlowv Chorzow Spoika y4 0 0. w Gliwicach

1. Forma | nrawna 1ednostk1
Nazwa ﬁrmy Park Hand

Adres SIed21by Sp ﬂ{l

" ;'_C_h'_t_)_r:zéw Spétka z o.0.
100 Gliwice, ul. Gérnych Waléw 42.

'VA S.A. w Gliwicach.




PKD 68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami  wlasnymi
i dzierzawionymi.

3. Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru
Spoétka Park Handlowy Chorzéow Sp. z o.0. zostala zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Ssd Rejonowy
w  Gliwicach, Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
w dniu 1.04.2010 r. pod numerem
KRS 0000353013

Rejestracja podatkowa 1 statystyczna
NIP 631-260-86-02

REGON 241561329
4. Wysokos¢ kapitatu wiasnego
1. Kapitat wlasny na 31.12.2014 r. wynosi 966.184,74 =zt
a wtym:
a) kapital zaktadowy 1.225.000,00 =zt
b) zyski zatrzymane (258.815,26) =zt
W tym:
- catkowite dochody okresu sprawozdawczego (220.874,46) i

Odrzanskie Ogrody Sp. z 0.0. w Gliwicach

1. Forma prawna jednostki
Nazwa firmy: Qdrzanskie Ogrody Spokka z o.0.

Adres siedziby Spdtki: 44 — 100 Gliwice, ul. Gérnych Watéw 42

2. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dzialalnosci Spétki jest w szczegdlnosei:

PKD 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek

PKD 68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub
dzierzawionymi.

3. Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Spétka Odrzanskie Ogrody Spotka z o.0. zostala zarejestrowana w Rejestrze

Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 16.02.2011r. pod numerem
KRS 0000378414

Rej estrac;a podatkowa i statystyczna
Sl NIP 631-262-73-15
: REGON 241873490

4. stokosc kamta{u Wlasnego

1. Kapltai w%asny na 31: 12 2014 r wyn051 14.330.549,98 =zt

11.400.000,00 =zt




~ b) zyski zatrzymane 2.930.549,98
' w tym:
- catkowite dochody okresu sprawozdawczego 61759385 =z

Galerié Kluczbork Sp. z 0.0. w Gliwicach

1. Forma prawna jednostki

Nazwa firmy: Galeria Kluczbork Spotka z o.0.
Adres siedziby Spétki: 44 100 Gliwice, ul. Gérnych Watow 42

2. Przedmiot dzialalnogei

Przedmiotem dziatalnosei Spdtki jest w szezegOlnosei:

PKD 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na whasny rachunek

PKD 68.20.7Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub
dzierzawionymi.

3. Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru
Spétka Galeria Kluczbork Sp. z o0.0. zostala zarejestrowana w Rejestrze
Przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy w Gliwicach -Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 01.06.2011 r. pod numerem
KRS 0000387754

Rejestracja podatkowa i statystyczna
- NIP 631-263-46-28

REGON 241965995
4. Wysoko$é kapitatu wlasnego
1. Kapital wtasny na 31.12.2014 r. wynosi 5.560.627,39 zt |
awtym:
a) kapitat zakladowy 3.150.000,00
b) zyski zatrzymane 2.410.627,39 =
W tym:
- catkowite dochody okresu sprawozdawczego 763.484,03 zt

(Galeria Galena Sp. z 0.0. w Gliwicach

1. Forma prawna iednostki

Nazwa firmy: - (aleria Galena Spoéika z o.0.
Adres siedziby Spélki: 44 —100 Gliwice, ul. Goérnych Waléw 42

2. Przedmiot dziatalnogei - -
Przedmiotem dziakaln'q_éc'i' Sp’c’iiki jest w szczegdlnodcei:
PKD 68.10.Z Kll_;inb__i Sp'r#é_dazi'nieruchomos’ci na wiasny rachunek

PKD 68.20.2 Wyna]emz :'-_Zal_':zadzanie nieruchomosciami  wlasnymi Iub
 dzerzawionymi. .

. PKD 68.31.Z " Posrednictwo o obrocie nieruchomosciami.
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finansowego 14 Grupy Kapitatowej P.A. NOVA S.A. w Gliwicach.




3. Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru :
. Spotka  Galeria Galena Sp. z oc.0. zostala zarejestrowana w Rejestrze .
Przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy Katowice - Wschod VIII .
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 29.12.2010 r. pod'-'-'
numerem '

KRS 0000374190

Rejestracja podatkowa i statystyczna
NIP 954-271-83-36

REGON 241823717
4. Wysokosé kapitalu wlasnego -
1. Kapital wlasny na 31.12.2014 r. wynosi 31.829.574,01 =zt

awtym: -
a) kapitat zakladowy 33.725.000,00 =zt
b)  zyski zatrzymane (1.895.42599) =zt

W tym:

- catkowite dochody okresu sprawozdawczego (344.523,38) =z

P.A. NOVA INVEST 1 Sp. z 0.0. w Gliwicach
1. Forma prawna jednostki
Nazwa firmy: P.A.NOVA INVEST 1Spétka z o.0.
Adres siedziby Spétki: 44 ~100 Gliwice, ul. Gérnych Watéw 42

2. Przedmiot dziatalnodei

Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest w szezegdlnosei:

PKD 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek

PKD 68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wilasnymi Iub
dzierzawionymi.

3. Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru
Spétka P.A. NOVA INVEST 1 Sp. z o.0. zostala zarejestrowana w Rejestrze
Przedsigbiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy w Gliwicach -Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 30.01.2013 r. pod numerem
KRS 0000448613

Rejestracja podatkowa i sta‘rystyczna .
"NIP 6312648211
REGON 243175671

4, Wysokosé kamtaiu wiasneﬁo S
1. Kapitat. w{asny na 31 12 2014 I. Wynosz 2.960.355,39 z
awtym: "
a) kapzta}: zak%adowy
b).. zyski zatrzymane
o -wtym
- catkowite

2.250.000,00 =zt
710.355,39 =zt

chodyf}kfesu sprawozdawczego 73457148

lego remdenta 2 badania skonsolidowanego sprawozdania

Raport uzupehuajqc
: py Kapltakowe} P.A. NOVA S.A. w Gliwicach.
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PA NOVA INVEST 2 Sp. z 0,0. w Gliwicach

1. Forma prawna jednostki

Spoilka z ograniczona edpowiedziaino$cig
Skrot firmy: P.A.NOVA INVEST 2 Sp. z o.0.
Siedziba Spokki:  44-100 Gliwice, ul. Gérnych Waléw 42

2. Przedmiot dziatalnosci _
Przedmiotem dziatalnodci Spélki jest w szczegoinosm kupno i sprzedaz
nieruchomo$ci na wilasny rachunek, wynajem i zarzadzanie meruchomosmaml-'f
wiasnymi lub dzierzawionymi. : -

3. Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru S
P.A. NOVA INVEST 2 Sp. z o.0. zostala zarejestrowana w dniu
11.07.2014r.  w  Rejestrze  Przedsigbiorcow X Wydzial  Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego w Gliwicach pod numerem
KRS 0000516277

Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP 6312653896
REGON 243616997
4. Wysokoé¢ kapitatu wlasnego
Kapital wiasny na 31.12.2014 r. wynosi 494.041,50 =z
wtym:
- a) kapital zakladowy 500.000,00 2zt
- zyski zatrzymane (5.958,50) #
O wityme
T ____;'f- caikowﬁe dochody okresu sprawozdawczego (5.958,50y =zt

PA NOVA INVEST 3 Sp. 2 0.0. w Gliwicach

1 '_ Forma nrawna jednostki

f.fﬁ'Spolka z ograntczonq odpowiedzialnoscia
- Skrét firmy: P.A. NOVA INVEST 3 Sp. z 0.0.
o 'Sledmba Spotki:  44-100 Gliwice, ul. Gornych Waléw 42

). Przedmiot dziatalnosci
- Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest w szczegolnosc1 kupno i sprzedaz
* nieruchomos$ci na wilasny rachunek, wynajem 1 zarzgdzanie nieruchomogciami
wlasnymi fub dzierzawionymi.

- Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru
P.A. NOVA INVEST 3 Sp. z o.0. zostala zarejestrowana w dniu
14.10.2014r. w  Rejestrze  Przedsigbiorcéw X Wydziat  Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego w Gliwicach pod numerem
KRS 0600527031

Rejestracja podatkowa i statystyczna
NIP 6312654832

REGON 243694649

Raport uzupelniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsohdowanego sprawozdama
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4. Wysoko$¢ kapitalu wiasnego

Kapital wlasny na 31.12.2014 r. wynosi 2.689,80
Wty RRE
a) kapitat zaktadowy 5.000,00 ‘zt
b) zyski zatrzymane (2.310,20)

w tym: :

- calkowite dochody okresu sprawozdawczego (2.310,20)

PA NOVA INVEST Racibérz Sp. z 6.0. w Gliwicach

1. Forma prawna jednostki

Spoika z ograniczona odpowiedzialnoscia
Skrét firmy: P.A. NOVA INVEST Racibérz Sp. z o0.0.
Siedziba Spétki:  44-100 Gliwice, ul. Gérnych Walow 42

2. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dzialalno$ci Spotki jest w szczeg(’)lnos'ci kupno i sprzedaz. - - ! L
nieruchomo$ei na wlasny rachunek, wynajem 1 zarzadzanie meruchomosmamr R

wihasnymi lub dzierzawionymi.

3. Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru R
- P.A.- NOVA INVEST 3 Sp. z o.0. zostala zarejestrowana w dniu
0 0.-19.12.2014r.  w  Rejestrze  Przedsigbiorcéw X Wydziat  Gospodarczy
sk _Krajowego Rejestru Sagdowego Sadu Rejonowego w Gliwicach pod numerem
e o KRS 0000535877

L _ﬁRejestracvla podatkowa i statystyczna

NIP 6312655636
R REGON 360345711
L _-_i:_-_-'_-stokosc kamtahz wlasnego
o - Kapital wlasny na 31.12.2014 r. wynosi 4.023,68 =zt
W YmL
ay kapit_ai zakladowy 5.000,00 =zt
- b) zyski zatrzymane (976,32) =zt
w tym: '
- catkowite dochody okresu sprawozdawczego (976,32)

P.A. NOVA Parki Handlowe Sp. z 0.0. S.K.A w Gliwicach

1. Forma prawna jednostki

P.A. NOVA Parki Handlowe Spélka z o.0. Spétka Komandytowoe-Akeyjna
Skrét firmy: P.A. NOVA Parki Handlowe Sp. z 0.0. SK.A.
Siedziba Spétki: 44-100 Gliwice, ul. Gornych Walow 42

2. Przedmiot dzialalnosci
Przedmiotem dziatalnosci Spolki jest pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia
dzialalnosci gospodarczej 1 zarzadzania.

3. Qrgan rejestrowy i data wpisu do rejestru
P.A. NOVA Parki Handlowe Sp. z 0.0. SK.A. zostala zarejestrowana w dniu

106.09.2013r. _w_ Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru  Sgdowego B

Raport uzupelniajgcy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdanla ﬁ' i _ﬁ;_
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| péd numerem -
R KRS 0000475669

Rej esiracjé podatkowa i statystyczna
NIP 5272700091

REGON 146858072
4. Wysoko$é kapitatu wlasnego - :
Kapital wlasny na 31.12.2014 r. wynosi 23.021.785,85 =z
w fym. T
a) kapitat zakladowy 100.000,00 =zt~
b) zyski zatrzymane 22.921.785,85 =zt
W tym: _
- catkowite dochody okresu sprawozdawczego 703.138,87 =z
III. Zatrudnienie ogélem w_Grupie Kapitalowej ~ §rednioroczne
w badanym okresie wyniosto 199 etatow.
IV. Podstawa prawna sporzadzania i badania skonsolidewanego

sprawozdania finansowego wg MSR/MSSF

1. Konsolidacja (sprawozdania finansowe jednostek powigzanych) przeprowadzana
jest zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynaro-
dowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, Miedzynarodowych
Standardow  Rachunkowos$ci oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami

_ ogloszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej,
a w szezegoOinosei zgodnie z MSR 1, MSR 21, MSR 24, MSR 27, MSR 28,
MSR 39, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 10, MSSF 12, MSSF 13,

2. W  sprawach  nieuregulowanych przez MSSF/MSR, konsolidacja
przeprowadzana jest zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci
i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi. '

V. Jednostki pewiazane kapitalowo z jednostka dominujaca:

Na dziedi 31.12.2014 1. P.A. NOVA S.A. jest powigzana kapitatlowo z:
1. BUDOPROIEKT Sp. z o.0. w Gliwicach, ktéra posiada 24,36% udzialu
w kapitale P.AINOVA S.A. oraz 34,31% gloséw.
P.A.NOVA S.A. posiada 100% udzialéw w nastepujacych spotkach:
2. San Development Sp. z 0.0. 7 siedzibg w Gliwicach,
3. Galeria Zamoyska Sp Z 0.0. 7 siedziba w Gliwicach,
4. Supernova Sp. 20.0.2 sxedzzbq w Gliwicach,
5. Park Handlowy Chorzow Sp 2.0.0. z siedzibg w Gliwicach,
6. Odrzanskie Ogrody Sp z0. 0. z smdzzbq w Gliwicach,
7. PA NOVA Management Sp Z 0. 0. Z siedzibg w Gliwicach,
8 Gaierla Kiuczbork Spizo.o.z saedmbq w Gliwicach,

s1edz1bq w Gliwicach,
10. ve Sp. z__o 0. S K A zZ s1edz1bq w Gliwicach,
11. Z
12.
Raport uzupetniaja glego wzdenta z badania skonsolidowanego sprawozdania

. firian apitalowej P.A. NOVA S.A. w Gliwicach.




13. P.A.NOVA INVEST 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach,

14. P.A.NOVA INVEST 3 Sp. z 0.0. z siedziba w Gliwicach,

15. P.A. NOVA INVEST Racibérz Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach,

16. P.A. NOVA INVEST Kamienna Géra Sp. z 0.0. z siedziba w Gliwicach,
17. P.A.NOVA INVEST Wilkowice Sp. z 0.0. z siedziba w Gliwicach,

18. P.A. NOVA INVEST Krosno Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach,

19. PAL Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu 50,1% udziatéw.

VI. Informacje dotvezace wplywu o0s6b  pelniacveh funkcie Kkierownicze
w _jednostce dominujacej na pozostale jednostki

Udzial pracownikéw pelniacych funkcje kierownicze w  roku 2014
w jednostce dominujgcej oraz w jednostkach powigzanych z nig kapitalowo
i objetych konsolidacjg jest nastepujgcy:

1. Pani Ewa Bobkowska
- w San Development Sp. z 0.0. w Gliwicach
— Prezes Zarzadu,
— w Parku Handlowym Chorzow Sp. z 0.0. w Gliwicach
Prezes Zarzadu,
— w Odrzanskich Ogrodach Sp. z 0.0. w Gliwicach
Prezes Zarzadu,
-~ w Galeria Galena Sp. z 0.0. w Gliwicach
- Prezes Zarzadu,
— w Galeria Kluczbork Sp. z o0.0. w Gliwicach
Prezes Zarzadu,
— wP.A NOVA INVEST 1 Sp. z 0.0. w Gliwicach
Prezes Zarzadu,
-~ wP A NOVA INVEST 2 Sp. z 0.0. w Gliwicach
Prezes Zarzadu,
— wP.A . NOVA INVEST 3 Sp. z 0.0. w Gliwicach
Prezes Zarzadu,
~ wP.A. NOVA INVEST Raciborz Sp. z 0.0. w G11W1cach
Prezes Zarzadu, 5
- wP.A. NOVA Parki Handlowe Sp. z 0.0. S KA. w Ghmcach
Prezes Zarzadu., :

2. Pan Jarosiaw Broda

— w San Development Sp. z 0.0. w Gliwicach
Czlonek Zarzadu, _

~ w Parku Handlowym Chorzéw Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzadu,

— w Qdrzanskich Ogrodach Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzadu,

— w Galeria Galena Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzadu,

— w Galeria Kluczbork Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzqdu,

- wP, A NOVA INVEST 1 Sp. z 0.0. w Gliwicach

Raport uzupemiajacy opm1¢ mezalemegc bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego:s pra
fi nansewego za rok 2014 Grupy Kapitalowej P.A. NOVA S.A. w th;cach
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cheprezes. Zarzqdu

- wP.A. NOVA'INVEST 2 Sp. z 0.0. w Gliwicach

i cheprezes Zarzadu,.

wP.ANOVAINVEST 3 Sp. z 0.0. w Gliwicach

B W;ceprezes Zarzqdu

WPA NOVA INVEST Raciborz Sp. z 0.0. w Gliwicach

- cheprezes Zarzgdu .

w P.A. NOVA Parki Handlowe Sp. z 0.0. S.K.A. w Gliwicach

: cheprezes Zarzqdu

3. Pan Przemvslaw Zur

w San Development Sp. z 0.0. w Gliwicach

Czlonek Zarzadu,

w Parku Handlowym Chorzéw Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzadu,

w Odrzanskich Ogrodach Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzadu

w (aleria Galena Sp. z 0.0. w Gliwicach

Wiceprezes Zarzadu,

w Galeria Kluczbork Sp. z 0.0. w Gliwicach

Wiceprezes Zarzadu,

wP.A. NOVA INVEST 1 Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzadu,

w P.A. NOVA INVEST 2 Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzadu,

w P.A. NOVA INVEST 3 Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzadu,

w P.A. NOVA INVEST Racibérz Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzadu,

w P.A. NOVA Parki Handlowe Sp. z 0.0. 8.K.A. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzadu.

4. Pan Stanislaw Lessaer

w Galeria Galena Sp. z 0.0. w Gliwicach

Wiceprezes Zarzadu,

w P.A, NOVA INVEST 1 Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzadu,

w P.A. NOVA INVEST 2 Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzadu,

w P.A. NOVA INVEST 3 Sp. z 0.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzadu,

w P.A. NOVA INVEST Racibérz Sp. z o.0. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzadu,

w P.A. NOVA Parki Handlowe Sp. z 0.0. S.K.A. w Gliwicach
Wiceprezes Zarzqdu o

VII. Skonsolidowane sprawazdame fi inansowe Grupy Kapitaloweij P.A. NOVA S.A.

za2013 r.

1. Sprawozdanie to bylo badane przez MW RAFIN Spétke z ograniczong
odpowxedzzahlosczg

ul.

_ Spétke Komandytowg w
Kilifskiego: - 54/111/ - Nr

Sosnowct,

v rejestr. 3076 i uzyskalo opinie bieglego

Raport uzupeiniajacy opinig mezalemego blegiego rewidénta 7 badania skonsolidowanego sprawozdania
ﬁnansowego za rok 2014 Grupy Kap:talowej P. A.NOVA S.A. w Gliwicach.




rewidenta bez zastrzezen.
Obejmowalo  ono  sprawozdanie finansowe jednostki  dominujgeej
P.A. NOVA S.A. w Gliwicach oraz jednostek zaleznych,

2. Zostalo zatwierdzone uchwalg Nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Wsp6lnikéw P.A. NOVA S.A. w dnin 16 kwietnia 2014 1.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2013 rok wraz ze sprawozdaniem
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej, opinia it raportem z badania oraz aktem
notarialnym WZA zatwierdzajacym powyzsze sprawozdanie zlozono w:

—  Sadzie Rejonowym w Gliwicach w dnin 29.04.2014 .
— Drugim Slaskim Urzedzie Skarbowym w Bielsku-Biatej w dniu
25.04.2014 1.

VIIL. Whnioski i zalecenia bieglego rewidenta grupy z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok poprzedni_ - nie wysigpity.

IX. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej P.A.
NOVA S.A. sporzadzone za okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014 r. ti. na dmen
bilansowy 31.12.2014 r. :
sktada sig z:

a) skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
sporzadzonego na dzien 31.12.2014 r., ktdre po stronie -
aktywow i pasywow wykazuje sume 610.013  tys. z}
b) skonsolidowanego sprawozdania z calkowitych dochodéw M
- Grupy Kapitalowe] za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 B
1., wykazujacego calkowite dochody ogdlem netto 15.957 - tys.zk

~ zysk netto 20.223  tys.zt =
— inne ujemne catkowite dochody (4.266) tys. zt

c¢) skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale

wlasnym grupy kapitatowej za okres od 01.01.2014 r. do

31.12.2014 r., wykazujacego zwigkszenie kapitatu wlasnego

0 sume : 10.949  tys. zl
d) skonsolidowanego sprawozdania zZ przeplywdow

pieni¢znych grupy kapitalowej za okres od 01.01.2014 r. do

31.12.2014 r., wykazujgcego zwig¢kszenie stanu srodkow

pieni¢znych netto w ciggu roku obrotowego o sumg: 5.976 tys.zl
e) dodatkowych informacji i not objasniajacych.

X. Kierownik jednostki dominujscej zlozyl wszystkie zadane przez bieglego
rewidenta o§wiadczenia, wyjaénienia i informacje.
W trakcie badania nie nastgpily ograniczenia zakresu ani metod badania.

XI. Badanie sprawozdan finansowych jednostek objetych konsolidacia L
1. Sprawozdanie finansowe za 2014 r. jednostki dominujacej P.A. NOVA S. Ao

w Gliwicach, badane bylo przez MW RAFIN Spoétke z ogramczon@_
odpow;edmalnosmq Spolk@ Komandytowa w Sosnowcu, ul. Kilinskiego 54/111/3 -

Nr rejestracyjny 3076 i uzyskalo opini¢ bez zastrzezen. v
Badanie - zostalo' - przeprowadzone na podstawic umowy 33{. /'1'

z dnia 12.05.20’1'4’1-.-_ .

Raport uzupehua}acy oplnlq niezaletnego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego. Spr&WOZ‘daH
: ﬁnansowego za rok 2014 Grupy Kapitatowej P.A. NOVASA. w kazcach o
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. Sprawozdanie finansowe za 2014 r. spétki zaleznej Park Handlowy Chorzow
Sp. z 0.0. w Gliwicach, objetej konsolidacja sprawozdania metoda pelng, bylo
przedmiotem badania dokonanego przez MW RAFIN Spoétke z ograniczong
odpowiedzialnoscia Spétke Komandytowg w Sosnoweu, ul. Kilinskiego 54/111/3,
nr rejestracyjny 3076 1 uzyskalo opinig bez zastrzezen.

Badanie zostalo przeprowadzone mna podstawie umowy  38/14/15
z dnia 25.06.2014 r.

. Sprawozdanie finansowe za 2014 r. spétki zaleznej San Development Sp. z 0.0,
w Gliwicach, objetej konsolidacja sprawozdania metoda pelng, bylo badanie
przez MW RAFIN Spétke =z ograniczong odpowiedzialnoscia Spétke
Komandytowa w Sosnowcu, ul. Kilinskiego 54/I11/3, nr rejestracyjny 3076
1 uzyskato opinie bez zastrzezen.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy  36/14/15
z dnia 25.06.2014 r.

. Sprawozdanie finansowe za 2014 r. spoiki zaleznej Odrzanskie Ogrody
Sp. z o.0. w Gliwicach, objetej konsolidacja sprawozdania metodg petng, byto
badanie przez MW RAFIN Spotke z ograniczona odpowiedzialnoseia Spotke
Komandytowa w Sosnowcu, ul. Kilinskiego 54/11I/3, nr rejestracyjny 3076
1 uzyskato opinie bez zastrzezen.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy  40/14/ 15 B

z dnia 25.06.2014 1.

. Sprawozdanie finansowe za 2014 r. spélki zaleznej Galeria Kluczbork Sp. z 0.0. _

w Gliwicach, objetej konsolidacjg sprawozdania metodg pelng, byto  badanie

przez MW RAFIN Spotke z ograniczong odpowiedzialnodcia Spotke

Komandytowg w Sosnowcu, ul. Kilinskiego 54/I1I/3, nr rejestracyjny 3076
i uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.

Badanie =zostalo przeprowadzone na podstawie umowy 44/14/15
z dnia 25.06.2014 r.

. Sprawozdanie finansowe za 2014 r. spétki zaleznej Galeria Galena Sp. z o.0.
w Gliwicach objetej konsolidacjg sprawozdania metodg pelna, bylo badanie
przez MW RAFIN Spolke z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotke Komandy-
towa w Sosnowcu, ul. Kilinskiego 54/111/3, nr rejestracyjny 3076 i uzyskalo
opini¢ bez zastrzezen.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy 42/14/15
z dnia 25.06.2014r,

. Sprawozdanie finansowe za 2014 r. spoiki zaleznej P.A. NOVA INVEST 1
Sp. z 0.0. w Gliwicach objetej konsolidacjg sprawozdania metods pelna, bylo
badanie przez MW RAFIN Spolke z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotke
Komandytows - w Sosnowcu, ul. Kiliskiego 54/1I1/3, nr rejestracyjny 3076
i uzyskato opinig bez zastrzezen.

Badanie - zostalo przeprowadzone mna podstawie umowy 46/14/15
z dnia 25.06.20141.

. Sprawozdame ﬁnansowe za 2014 r. spotki zaleznej P.A. NOVA Parki Handlowe
Sp. z 0.0: S.K.A w Gliwicach objetej konsolidacja sprawozdania metodg peing,
bylo badanie ‘przez - MW RAFIN Spélke z ograniczong odpowiedzialnoscia
Spoikq: Komandytowq w Sosnowcu, ul. Kilinskiego 54/111/3, nr rejestracyjny
3076 i uzy ka%o opqu bez zastrzezen.

na podstawie umowy 204/14/15




9. Sprawozdanie ﬁnans.owe za 2014 r. spéiki zaleinej P.A. NOVA INVEST 2
Sp. z 0.0. w Gliwicach objetej konsolidacjg sprawozdania metodg pelng nie bylo
badane.

10. Sprawozdanie finansowe za 2014 r. spolki zaleznej P.A. NOVA INVEST 3
Sp. z 0.0. w Gliwicach objetej konsolidacjg sprawozdania metoda pehna nie bylo
badane.

11. Sprawozdanie finansowe za 2014 r. spoiki zaleznej P.A. NOVA INVEST
Racibérz Sp. z o.0. w Gliwicach objgtej konsolidacja sprawozdania metodg
pelng nie bylo badane.

Jednostki zaleine wvlaczone z konsolidacji Grupy Kapitalowej P.A. NOVA S.A.
w Gliwicach:

Biegly rewident badajacy sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej
dokonat sprawdzenia danych ujetych w ksiggach rachunkowych jednostek zaleznych,
nieobjetych konsolidacja tj:

Galerit Zamoyskiej Sp. z 0.0.
Supemova Sp. z 0.0.
P.A. NOVA Management Sp. z o.0.

P.A. NOVA Parki Handlowe Sp. z 0.0.

P.A. NOVA INVEST Kamienna Goéra Sp. z o.0.

P.A. NOVA INVEST Wilkowice Sp. z 0.0.

P.A.NOVA INVEST Krosno Sp. z 0.0.

PAIL Sp. zo.0.

i potwierdzil prawidlowo$é i zgodno$¢ danych ujetych w  sprawozdaniu
finansowym, z danymi ujetymi w ksiegach rachunkowych.

e T AR

XI1. Struktura podmiotowa konsolidacji i metody konsolidaciji grupy kapitalowej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostalo na
podstawie  sprawozdan finansowych  jednostek  wchodzgeych w sklad
Grupy Kapitalowej i zestawione w taki sposdb, jakby grupa stanowila jedng
jednostke gospodarcza.

Metoda konsolidacii pelnej objeto sprawozdania finansowe:
> jednostki dominujacej — Grupy Kapitatowej P.A, NOVA S.A. w Gliwicach,
> spolki zaleznej Odrzanskie Ogrody. z 0.0. w Gliwicach,
> spolki zaleznej Park Handlowy Chorzow Sp. z o.0. w Gliwicach,

» spolki zaleznej San Development Sp. z 0.0. w Gliwicach,

> spolki zaleznej Galeria Kluczbork Sp. z 0.0. w Gliwicach,

» spotki zaleznej Galeria Galena Sp. z 0.0. w Gliwicach,

» spotki zaleznej P.A. NOVA INVEST 1 Sp. z 0.0. w Gliwicach,
> spolki zaleznej P.A. NOVA INVEST 2 Sp. z 0.0. w Gliwicach,
» spolki zaleznej P.A. NOVA INVEST 3 Sp. z 0.0. w Gliwicach,
» spotki zaleznej P.A. NOVA Racibérz Sp. z o.0. w Gliwicach,

Raport uzupelniajgey opinie meza}eznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdama
ﬁnansowego za rok 2014 Grupy Kapitalowej P.A. NOVAS A w thwach :
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» spolki zaleznej P.A. NOVA Parki Handlowe Sp. 7 0.0. S.K.A. w Gliwicach,
B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

I. Prawidlowe$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

1) Jednostka dominujaca i jednostki zalezne objete konsolidacja sprawozdan

finansowych stosuja polityke rachunkowosci wedlug Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowe;j.
Przyjete przez jednostki grupy kapitalowej zasady rachunkowosci
sg stosowane w sposdb ciggly, a ksiegi rachunkowe zostaly otwarte
wiadciwie, na podstawie prawidlowo sporzadzonego bilansu zamkniceia za rok
poprzedni.

2) Jednostki objete komsolidacja okreslity, ze rokiem obrotowym jest rok
kalendarzowy, a okresami sprawozdawczymi sa miesigce kalendarzowe
wchodzace w sklad roku kalendarzowego.

3) Na  potrzeby konsolidacji sporzadzone zostaly sprawozdania
finansowe za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. z zachowaniem
pordwnywalnosci zawartych w nich wielkoscei do okresu poprzedniego.

4) Jednostki objgte konsolidacja przyjely jednakowe metody wyceny
aktywéw 1 pasywow oraz sporzadzania sprawozdan finansowych,
zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci, zachowujac
poréwnywalno$¢ i mozliwos¢ poprawnego sporzadzenia konsolidacji.

W jednostkach przyjeta zostala zasada sporzadzania sprawozdania
z calkowitych dochodéw w wariancie kalkulacyjnym, a sprawozdania
z przeplywow pienigznych metoda posrednia.

Badane jednostki objgte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
stosowaly zasady i metody prowadzenia rachunkowosci warunkujace
prawidtowos¢ sporzadzenia dokumentacji konsolidacyjnej i skonsolidowanego
sprawozdania.

5) Wedlug oceny bieglego rewidenta dokonujgcego badania sprawozdan
finansowych jednostek objetych konsolidacja, systemy informatyczne
sg wzajemnie powigzane, zapewniajg pelng sprawdzalnoéé i zgodnosé wynikéw
przetwarzania na komputerze z dokumentacja oraz dowodami ksiegowymi.

6) Poprawno$¢ prowadzenia ksigg rachunkowych w spétkach poddanych badaniu
oraz ich zgodno$¢ z dokumentacja opisujgcg przyjete zasady rachunkowosci

~ byla przedmjotem badania przez bieglych rewidentéw jednostkowych

- sprawozdar finansowych.

- Ustalono ponadto, ze Spétki posiadaja poprawny system archiwizowania

oo dowodéw i ksigg rachunkowych.
o :-7_-)_{-._Skonsc>11dowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej P.A. NOVA S.A.

L sporzqdzono zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci wynikajacymi

CZ Mlegdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczodci Fmansowej, Migdzynaro-
_ dowych Standardéw Rachunkowosci oraz  zwigzanymi z mini interpretacjami
-"ogloszonyml w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej,
& w szezegblnodel zgodnie z MSR 1, MSR 21, MSR 24, MSR 27, MSR 28,
MSR 39, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12, MSSF 13.

W _sprawach nieuregulowanych przez MSSF, konsolidacja
_-przeprowadzana jest zgodnie 2z wymogami ustawy o rachunkowosci
i wydanyml na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

port uzupe{‘majqcy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2014 Grupy Kapitatowej P.A. NOVA S.A. w Gliwicach.
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8) Korekty i wylaczenia konsolidacyjne przeprowadzono zgodnie z MSSF 3,MS'S:,F. .. i
10, MSSF 12, MSR 28. |

9) Spotka dominujgca posiada wymagang przepisami dokumentacje konsolidacyj- = i
ng, stanowigcg podstawe sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowania za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r., na ktdrg skladajg sie:

— sprawozdania finansowe spélek wchodzacych w sktad grupy kapitalowej za
2014 r.,

— wszelkie korekty i wylaczenia konsolidacyjne niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— obliczenia wartosci godziwej aktywow netto spolek zaleznych,

- obliczenia kapitatow wiasnych udzialowcow mniejszosciowych,

~ obliczenia wartosci firmy oraz ujemnej wartosei firmy i ich odpiséw,
w tym z tytuhu trwalej utraty wartosci.

10) Sprawozdanie jednostkowe Spotki dominujacej oraz Spélek zaleznych objetych
konsolidacjg metodg pelna byly objete badaniem przez biegtych rewidentéw pod
wzgledem prawidlowosci 1 rzetelnoéci prowadzenia ksiag rachunkowych, jak
réwniez czy rzetelnie i jasno przedstawiajg sytuacje majatkows i finansowa oraz
wynik finansowy. Sprawozdania te uzyskaly pozytywne opinie o ich rzetelnosci
i prawidlowosci, jak réwniez prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych
podstawe ich sporzadzenia.

Raport uzupelniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsoiidowanego spréwozdaﬁia
finansowego za rok 2014 Grupy Kapitatowej P.A. NOVA S.A. w Gliwicach,
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C. OCENA AKTYWOW I PASYWOW ORAZ SYTUACJH FINANSOWEJ GRUPY
KAPITALOWEJ

1. Zmiana stanu aktywoéw (majatku) na 31.12.2014r. w_stosunku do stanu na
31.12.2013 r. oraz jego struktura sa nastepujace:

w tys.zt
31.12.2014 r. 31.12.2013 r. Dynamika
Skladniki aktywow Kwaota Struktura Kwota Struktura 2:4
%o Yo w %
1 2 3 4 5 6
Aktywa trwale 535.655 37,81 499217 86,46 107,3
1. Aktywa niematerialne 103 0,01 45 - 2289
2. | Warto$é firmy jednostek '
- | podporzadkowanych 3.082 0,51 3.082 0,54 100,0
- 3. | Rzeczowe aktywa trwale 71.786 11,77 103.758 17,97 69,2
4. | Naleznosci diugoterminowe 527 0,09 571 0,10 923
5. | Inwestycje dugoterminowe 447.509 73,36 377787 65,43 118,5
6. | Diugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 12.648 2,07 13.974 2,42 90,5
Aktywa obrotowe 74.358 12,19 78.171 13,54 95,1
1. | Zapasy 143 0,02 165 0,03 86,7
2. | NaleZznoéci krétkoterminowe 34.378 5,64 37.355 6,47 92,0
3. |Inwestycje krotkoterminowe 20.309 3,33 14.259 2,47 142 4
4. | Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 19.528 3,20 26.392 4,57 74,0
AKTYWA RAZEM 610.013 100,60 577.388 160,00 105,7
Ocena aktyW(’)w roku badanego w poréwnaniu do poprzedniego wskazuje na:
- zmniejszenie rzeczowych aktywow trwatych o 31972 tys.zt
- zwie;kszenie inwestycji dlugoterminowych o 69.722  tys.zt
- mee_] szenie diugoterminowych rozliczen miedzyokresowych 1.326  tys. zt
- zmniejszenie naleznosci krotketermmowych 0 2977 tys.zt
- zwigkszenie inwestycji krétkoterminowych 0 6.050 tys.zt

- zmniej.szeriie kréiko‘téﬁhinowych' 'roziiczer'l miedzyokresowych o 6.864 tys. 2zt

W ogoine} strukturze aktywow Grupy Kapitalowej P.A. NOVA S.A. przewazal majatek
: %, mathek obrotowy stanowil 12,19% aktywow.

ks iy szq W porownamu do roku ubiegltego o 32.625 tys.zt i.5,7%.

W-2014';;"_g§e;{tyvva

_ eg_o rewxdenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
Y Kaplta%owe} P.A. NOVA S.A. w Gliwicach,




2. Zmiana stanu  #rédel pochodzenia  aktywéw  (maigtku) na  31,12.2014r.
w stosunku do stani na 31 12. 2(}13 I, oraz jego strulkitura

sg nastepujace:
_ L w tys.zl:
31.12.2014 r. 31.12.2013. r. Dynamika
Skiadniki pasywadw Kwota Struktura Kwotza Struktura 2:4
: DR % % w%
1 2 3 4 5 6
A. | Kapital wlasny 292.369 47,93 281.420 48,74 10639
wiym. o -
1.} Kapitat podstawowy 10.000 1,64 10.000 1,73 100,0
2.| Akcje wlasne (569) (0,09) (545) (0,09) -104.,4
3.|Nadwyzka ceny emisyjnej nad
warto§cia nominalng 142.856 23,42 142.856 2474 100,0
4.| Zyski zatrzymane 140.082 22,96 129.109 22,36 108,5
B. Kapital mniejszosci - - - - -
C. | Zobowiazania i rezerwy
na zobhowiazania 317.644 82,07 295.968 51,26 107,3
1.| Dlugoterminowe rezerwy 10.647 1,75 9.172 1,59 116,1
2.| Dlugoterminowe zobowigzania 201.427 33,02 203.449 35,24 99.0
3.{ Krétkoterminowe rezerwy 893 0,15 2.679 0,46 333
4| Krotkoterminowe zobowigzania 102.466 16,79 76.965 13,33 133,1
5. Rozliczenia miedzyokresowe 2211 0,36 3.703 0,64 59,7
PASYWA RAZEM 610.013 | 100,00 577.388 | 100,00 165,7

W strukturze pasywow w poréwnaniu do roku poprzedniego nastapily nastepujace zmiany:

- zwigkszenie kapitatu wlasnego o 10949 tys.zt
- zwickszenie dlugoterminowych rezerw 1475 tys.
- zmniejszenie dlugoterminowych zobowigzan 0 2.022 tys.zi
- zmnigjszenie krdtkoterminowych rezerw ) 1.786 tys. zl
- zwigkszenie zobowigzan krétkoterminowych o 25501 tys.zt.
- zmniejszenie'rozliczeﬁ miedzyokresowych 0 1.492 tys. zt

W strukturze pasywéw Grupy Kapitalowej P.A. NOVA S.A. kapital wiasny stanow;%_'
47,93%, zobovvlqzama i rezerwy na zobowmzama stanowity 52,07%. B

Rapoit uzupehuajqcy opm;@ mezaiemego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego Sprawozdam
ﬁnansowego za_rok 2014 Grupy Kapitalowej P.A. NOVA S.A. w Gliwicach. L
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3. Wyniki finansowe grupy kapitalowej w okresie badanym w poréwnaniu

do roku ubieglego sg nastgpujace:

w tys.zl
Rok Rok Zmiana ‘sz;{;?ik
Lp Tregé biezgey | poprzedai stanu stanuy
+ zysk + zysk ;
~strata | -strata poprawa W%
— pogerszenie
1 2 3 4 5=3-4 | 6=54
1. | Wynik brutto na sprzedazy: 38.2521 34.691 3.561 10,3
awiym:
1) wustug, towarow i materiatow
- 38252]  34.691 3,561 10,3
2. | Koszty ogolnego zarzadu 3.469 3.131 -338 -10,8]
3. |Koszty sprzedazy 809 714 -95 -13,3
4. | Zysk ze sprzedazy 33.974; 30.846 3.128 10,1
5. | Wynik na pozostatych przychodach
_ i kosztach operacyjnych _ 935 -1.901 2.836 149,2}
6. | Wynik na przychodach i kosztach
finansowych -99521 9438 -514 -5,4
7. | Zysk z dzialalnosci gospodarczej 24957 19.507 5.450 27,9
8. | Podatek dochodowy 4734  4.007 X X
9. |Zysk netto (7-8) 20.223]  15.500 4.723 30,5
10. | Inne catkowite dochody -4.266 -2.062 -2.204 -106,9
11. |Razem calkowite dochody netto 15957 13.438 2.519 18,7

W 2014 roku Grupa Kapitalowa P.A. NOVA S.A. wypracowala zysk na sprzedazy
w wysokosci 38.252 tys.zk. W poréwnaniu do roku ubieglego nastapit wzrost zysku na
sprzedazy o 3.561 tys.zl (10,3%).
Grupa Kapitatowa osiagnela zysk na pozostalej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
935 tys.zl. oraz strate na dzialalnosci finansowej 9.952 tys. z1.
W poréwnaniu do roku 2013 Grupa Kapitatowa odnotowata wzrost zysku netto o 4.723
tys.zt (30,5%).

Rapoﬁ uzup.e_in_iaj:q_'é_'}{: opini¢ nie

- finansowe

aleziiego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
' : G:&py-&api_t’g%ﬂ\_&(ej' P:A. NOVA S.A. w Gliwicach.




4. Istotne wskazmk; zyskownoscr, lynn0sc1 finansowej, zadluZenia oraz dotyczace
sprawozdania z przepiywnw plemf;znych i wskazniki rynku Kkapitalowego sg

nast¢pujace:
. + Poprawa
Lp Nazwa_' W_Skai_l_lika. bile{zf);y po;}t(z)le(dni ) Pog?r-
o S szenie
1 2 3 4 5=3-4
1) | Wskaznik zyskownosci sprzedazy 11,7 92 +2,5
2) | Wskaznik zyskownosci ogdtem majgtku 3.4 2.8 +0,6
3) | Wskaznik zyskownoséci kapitatow wlasnych 7,0 5,6 +1,4
4} Wskaznik pokrycia biezacych zobowigzan 0,73 1,02 - 0,29
5} Wskaznik szybkosdci splaty zobowigzan 0,53 0,68 -0,15
6) | Wskaznik ptynnosci bardzo szybki 0,19 0,18 + 0,01
7)1 WskaZnik obrotu naleznosciami w dniach 32 46 +14
8)| Wskaznik obrotu zobowigzaniami w dniach 48 41 -7
9) | Wskaznik zadluzenia ogdlem 0,50 0,49 - 0,01
10) | Wskaznik  pokrycia aktywdéw Kkapitalami
wlasnymi 0,48 0,49 - 0,01
11)| Wskaznik pienieznej wydajnosei sprzedazy 0,36 0,35 + 0,01
12) | Wskaznik pienigzne} wydajnosci aktywow 0,10 0,10 -
13) | Wskaznik zyskownosci jednej akeji 2,02 1,55 +0,47
14) | Wskaznik wartosci ksiegowej jednej akcji 29,30 28,14 +1,16
15) | Wskaznik gieldowego kursu akeji 15,54 17,98 -2,24
16) | Wskaznik ceny rynkowej do wartosci
ksiegowej 0,53 0,64 -0,11

W roku 2014 wskazniki rentownodci  sprzedazy, majatku oraz kapitaléw
ksztaltowatly sie¢ na dodatnim poziomie. W poréwnaniu do roku ubieglego nastapita
poprawa wszystkich wskaznikow zyskownoéci. :
W badanym okresie odnotowano spadek wskaznikow ptynnosci. Wskaznik pokrycia
‘biezacych zobowigzadi, obnizyl sie w poréwnaniu do roku ubieglego o 0,29 punktu
procentowego, wskaznik szybkosci splaty zobowigzan uksztaltowatl si¢ na poziomie
0,53 1 obnizyt sie¢ w poréwnaniu do roku ubieglego o 0,15 punktu procentowego,
wskaznik bardzo szybki uksztaltowala sie na poziomie 0,19.

Wskaznik obrotu naleznosciami w dniach w poréwnaniu do 2013 r. poprawﬂ
si¢ 0 14 dni, wskaznik obrotu zobowiazaniami wyni6st 48 dni i w poréwnaniu do
roku ubiegtego ulegt pogorszeniu o 7 dni.

W badanym okresie wskaznik zadhuzenia wyniést 0,50, w poréwnaniu do roku 2013
ulegl po gorszemu 0,01 punktu procentowego.

Wskazniki pieni¢znej wydajnoscz sprzedazy ulegl poprawie w poréwnaniu do roku
2013 0 0,01 punktu procentowego.

Wskazmk zyskownosm Jjednej -akeji uksztattowal sie¢ w 2014 r. na poziomie 2,02
w poréwnaniu do roku ubieglego ulegt poprawie o 0,47 punktu procentowego
Wskaznik wartosci kszq:gowej jednej akcji wyniost w 2014 r, 29,30 i w poréwnaniu
do roku 2013 popram} si¢'0 1,16 punktu procentowego.

Przeprowadzona -analiza sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego
WSkaZ‘Q_]E} na zachowanie przez Grupe Kapitalowa P.A. NOVA S.A. potencjalu
maj qtkowego i ﬁnansowego umozliwiajgcego kontynuacje dziatalnosei w daj qce; sie
pmewxdzwc przyszioscz

Raport uzupehna}qcy opmle; mezaietnego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdama _
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D. BADANIE 'SKLAbNIK{)W- MAJATKU, ZRODEL JEGO POCHODZENIA
I POZYCJI KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ

I. AKTYWA TRWALE

1. Aktywa niematerialne
1) Wartosé poczatkowa aktywow niematerialnych objetych

konsolidacja wynost:
- jednostki dominujgcej 1.051 tys.zt
- jednostek zaleznych 31 tys.zd
Razem 1.082 tys.zt
- wylaczenie dotyczace korekt
konsolidacyjnych 0,00 tys.zt
Wartos¢ poczatkowa po wylaczeniach 1.082 tys.zl
2) Umorzenie aktywdéw niematerialnych jednostek objetych konsolidacja
Wynosi:
- w jednostce dominujacej 948 tys.zl
- w jednostkach zaleznych 31 tys.zt
Razem 979 tys.zt
- wylaczenie dotyczace korekt
konsolidacyjnych 0,00 tys.z
Wartos¢ umorzenia po wylgczeniach 979 tys.zt

3) Warto$¢ netto aktywow niematerialnych po korektach konsolidacyjnych,
wykazana na dzien 31.12.2014 1.

wynosi {1 - 2} 103 tys.zt
Udzial procentowy w sumie skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej 0,01 %

Wylaczenia konsolidacyjne — nie wystapity,

2. Wartoéé firmy jednostek podporzadkowanych 3.082 tys.zl
Udzial procentowy w sumie skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej wynosi 0,51%

i dotyczy:
- jednostek zaleznych 3.082 tys.zt

Wartod¢ firmy jednostki podporzadkowanej San Development Sp. z o.0.
wynika z nastepujacych danych:

1)} Naktady na nabycie udzialow 6.585 tys.zd
2) Wartos$¢ aktywow netto na dzief ustalenia wartoéci

firmy 3.503 tys.zt
3) Wartos¢ firmy netto (1 -2) 3.082 tys.zt

Wartos¢ firmy podlega testowaniu zgodnie z MSR 36.
Test na utrat¢. wartosci przeprowadzony na koniec 2014 r. nie wykazal
koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego.

Raport uzupeima;qcy opmxe; nzezaleznego b1eglf~go rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
ﬁnansowego Za k_ 2014 Grupy Kapztaiowej P.A.NOVA S.A. w Gliwicach.




3. Rzeczowe aktvﬁ!a trwale

1) Wartosé poczgtkowa srodkéw trwatych objetych konsolidacig wynosi:

— Jjednostki dominujace;j 22.274 tys.zt
— Jjednostek zaleznych 14.740 tys.zt
Razem 37.014 tys.zi
Korekty konsolidacyjne (réznica pomiedzy ceng
sprzedazy a kosztami poniesionymi) 481 tys.zh
Warto$¢ poczatkowa po korektach 37.495 tys.zl
2) Umorzenia $rodkow trwatych objetych konsolidacjg wynosza:
— w jednostce dominujacej 10.493 tys.zt
— w jednostkach zaleznych 2.423 tys.zd
Razem 12.916 tys.zt
Warto$é umorzenia po wylgczeniach 12.916 tys.zt
3) Warto$¢ netto srodkdw trwatych 24.579 tys.zk

4} Srodki trwate w budowie stanowig: _ : SRR
- w jednostce dominujacej 17 tysazt .

- w jednostkach zaleznych 41.425 tyszAd - o
Razem 41.442 tyszt

- wylgczenia konsolidacyjne 5.765 tys.zt

Wrylaczenia konsolidacyjne dotyczg naliczonych o

odsetek od pozyczki w grupie w kwocie ~3.405 tys.zd

Wycena kontraktéw w jednostce dominujgce

realizowanych na rzecz jednostek zaleznych dot. _
Srodkéw trwalych w budowie. 1.432 tys.zk
Strata na kontrakcie realizowanym przez '
P.ANOVA na rzecz spéiki zaleznej Galeria Ga-

lena 7.738 tys.zt
- warto$¢ $rodkéw trwalych w budowie po
wylaczeniach 47.207 tys.zt

3) Ogélem rzeczowe aktywa trwale netto
po korektach konsolidacyinych, wykazano
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na 31.12,2014 r. w wysokosci 71.786 tys.zl
Udzial procentowy w sumie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego z sytuacji finansowej
wWynosi 11,77 %

Z egéiu wartosci netto rzeczowych aktywéw trwalych przypada na:

1. $rodki trwale 24.579 tys.zt
2. Srodki trwate w budowie 47.207 tys.zt
3. Zaliczki na $rodki trwale w budowie 0,00 tys.zt

Raport uzupehiajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2014 Grupy Kapitatowej P.A. NOVA S.A. w Gliwicach.
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" '.'r'._Razem “rzeczowe aktywa trwale  wykazane
Cwe skensohd(}wanym sprawozdanin  z sytuacji

e finansowej na dmen 31.12.2014 r. 71.786 tys.zh

E _W 2014 T naklady na budowe Srodkéw trwalych i aktywow

6)

nlematerlainych WYnoszg:

' a) Nak]‘:aciy w:

— jednostce dominujace] 483 tys.zt
2 jednostkach zaleznych 38.667 tys.zt
R | Naklady razem 39.150 tys.zi
Korekty konsohdacyjne 6.558 tys.zi
Naklady po korekcie 45.708 tys.zl

b) Zrodia finansowania
~ amortyzacja 2177 tys.zk
- zysk netto 20223 tys.zt
— kredyty 1 pozyczki 23308 tys.zt
Razem Zrédla finansowania 45,708 tys.zl
Niedobér Zrédet finansowania 0,00 tys.zt

Finansowanie nakladéw na budowe $rodkow trwaltych
przedstawia sig nastepujgco

- zobowigzania na poczatek okresu 0 tys.zh
— naklady na budowe $rodkéw trwalych 45.708 tys.zh
- zobowigzania na koniec okresu 7.282 tys.zt
sfinansowano naklady 38.426 tys.zt
Zaliczki na $rodki trwate w budowie wynosza 0,00 tys. zt

Aktywa niematerialne, $rodki trwale 1 $rodki trwale w  budowic
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe] wykazano
w prawidlowej wysokoscl

. Naleznosci dlugoterminowe

na koniec okresu wynoszq 527 tys.zt
i dotyezg:
— jednostek powigzanych 2.031 tys.zt
- pozostatych jednostek 527 tys.zi -
~ wylaczenia konsolidacyjne -2.031 tyszt -
- Naleznoéci dlugoterminowe po wylaczeniach 527 tyszb

Udzial procentowy w sumie skonsolidowanego sprawozdania

R _quyc}-a
- zostala

oz syfuacjz ﬁnansowej wynosi 0,09 % .

S i dtugotemnnowe obejmujg bankowe depozyty pieniezne.

praWzdiowej Wysokoscx

znego bleg}ego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdama 2
4 Grupy Kapltaiowej P.A.NOVA S.A. w Gliwicach. :
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3. Inwestyeje dlugoterminowe wynoszg:

Wartosé Odpisy - Wartosé
brutto akiuvalizujace bilansowa
Nieruchomosci 436.556 - 436.556 tys.zt
Wartodei niematerialne
i prawne - tys.zh
Diugoterminowe aktywa
finansowe 12.564 1.611 10,953 tys.zd
a) w jednostkach zaleznych 10311 1.611 8.700 tys.zt
— udzialy 6.641 504 6.137 tys.zt
— udzielone pozyczki 3.670 1.107 2.563 tys.zi
b) w jednostkach zaleinych wyce-
nionych metoda praw wiasnosci - - -
c) w pozostalych .
jednostkach 2.253 - 2.253 tys.d
- udzialy i akcje 2.253 - 2.253 tysazt
— pozyczki - - - tys.z
d) inne inwestycje
dhugoterminowe - - -
Razem wykazano
w skonsolidowanym sprawozdaniu 449.120 1.611 447509 tysz
Udzial procentowy w sumie skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacii finansowej 73,36 %
Inwestycje diugoterminowe obejmujg:
Nieruchomosci inwestvcyine
1. W jednostce dominujgce;j 46.099 tys.zt
2. W jednostkach zaleznych 412,436 tys.zl
Razem 458.535 tys.zt
3. Korekty konsolidacyjne obejmujg eliminacje wynikéw
finansowych zrealizowanych przez jednostke dominu-
jaca na kontraktach dotyczacych budowy obiektow
handlowych na rzecz jednostek zaleznych oraz odsetki
- od pozyczek w Grupie Kapitalowej udzielonych na
 realizacje inwestycji 21979 s
-'_Nie_ru_cihomos';ci inwestycyjnych na 31.12.2014 r. 436.556 tys.zt
LW '__dnostce dom1nujqcej 117.242 tys.zt
jednostkach zaleznych 0,00 tyszt
wylaczenia konsohdacyjne stanowia -108.852 tys.zd
tan udziatéw na 31.12.2014 r. w skonsolidowanym
prawozd "_uﬁﬁnansowymzsytuacgl finansowej wynosi 8.390 tys.z
Os_tkaéh_'po\ﬁazanych 6.137 tyszt

ednostkach pozostatych 2.253

et  _.:_ g
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ic wraz z odsetkami

145.714  tys.zt
(0,00 tys.zt
-143.151 tysazt

':f b étari'}ﬁozyczek-l- obligacji na 31.12.2014 .

W skonsol;dowanym Sprawozdamu z sytuacji finansowe;j 2.563 tys.zt
= wjednostkach powiazanych 2.563 tyszh
SRR Jednostkach pozostaiych 0,00 tys.zt

II.

W Wymku konsohdacp metodg pe&ne; wylaczono z d}ugotermmowych aktywow
finansowych’ udzialy, pozyczki i obligacje nabyte i udzielone przez jednostke

dominujacg w spotkach zaleznych objetych konsolidacja.
Inwestycje . dlugoterminowe zostaly prawidlowo Zaprezentowane
w skonsohdowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Dhigoterminowe rozhcz_ema miedzvokresowe 12.648 tys.zt
Udzial procentowy w sumie skonsolidowanego sprawozdania

z sytuacji finansowej 2,07 %
obeimujg:

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8.901 tys.zt
w.tym;

- w jednostce dominujace;j 2448 tys.zt
- w jednostkach zaleznych 5.559 tys.zt
- korekty konsolidacyjne 894 tys.zt
Inne rozliczenia miedzyokresowe 3.747 tys.zt
wiym:

~ w jednostce dominujacej 691 tys.zt
- wjednostkach zaleznych 3.056 tys.zt

Aktywa z fytulu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaly
na ujemne réznice przej$ciowych wystepujacych miedzy ksiegowa a podatkows
wartoscig skladnikow aktywéw i pasywow b;lansow spotek zaleznych i spotki
dominujace;j.

Inne dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe dotycza wydatkow
zwigzanych z uruchomieniem obiektow handlowych.

Dhigoterminowe  rozliczenia  migdzyokresowe  zostaly  prawidlowo
ustalone w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

AKTYWA OBROTOWE
1. Zapasy

Zapasy na koniec roku wynosza 143 tys.zi
Udziat procentowy w sumie skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej 0,02 %
z tego przypada na: _
1) Materialy 5 tyszt
2) Polprodukty i produkty w toku 0,00 tys.zt-.
3) Produkty gotowe 0,00 tys.zt
4) Towary 138 tyszt
5) Zaliczki na dostawy 0 00 '- _tYS 7 S
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Z podanych Wyié}"zapaséw ogélem przypada na:
~ jednostke dominujaca 85 tyszt
— jednostki zalezne 58 tys.azt

W pozycji zapaséw nie wystapily wquczema i korekty.
Wartod¢ zapasdéw ustalono prawidtowo i wykazano w skonsohdowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w prawidtowej wysokodci. '

2. Naleznosci krotkoterminowe _
Naleznosei krotkoterminowe wynosza 72236 tyszt -
pomniejszone ;
~ odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 5346 tys.zt
~ wylaczenia i korekty konsolidacyjne

od jednostek powigzanych 32512 tysd
Naleznosci krétkoterminowe na 31.12.2014 r. 34378 tys.zt
Udziat procentowy w sumie skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej 5,64 %

Z fego przypada na;

= naleznosci od jednostek powigzanych 25 tysuzt

— nalezno$ci od pozostatych jednostek 34353 tys.zt

2.1 Naleino$ci z tytulu dostaw i ushug brutto 22431 tys.zd
odpisy aktualizujace na naleznosci z tyt. dostaw i ushug 4.180 tys.zi
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug netto 18.251 tys.zt

Na naleznosci watpliwe i spome utworzono w Spélkach odpisy
aktualizujace zaliczone w ciezar pozostalych kosztéw. Naleznodci
wyceniono wedhug wartosci wymaganej zaplaty.

Naleznosci wykazane w sprawozdaniach finansowych spélek Grupy
Kapitalowej  zostaly skorygowane o wylgczenia wzajemnych
rozrachunkoéw,

Z kwoty brutto naleinosci z tytulu dostaw i uslug

przypada na naleinosci:

a)y nieprzeterminowane 16.584 tys.zt
b) przeterminowane 5.847 tys.zt i
w tym platne:
- do 3 miesiecy 1.633  tys.zh
- od 3 do 6 miesigcy 417 tyszt o
- 0d 6 do 12 miesiecy 1.211 tys.zt i

- powyzej 12 miesiecy 2.586 tys.azt

| Razem (a+b) brutto 22431 tys.zk

odpisy aktualizujgce na naleznosci z tyt. dostaw i ustug 4.180 tysazh.
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_.._ty_t_l_.l_i'il:.;::'dﬂsifaw i ushug na dzief
14 v ézahy.'-w 's'prawozdaniu z sytuacji
ﬁnansowej wynos 18251 tysz
Korekty i wyiqczema ustalono zgodnie z MSSF 3, MRS 27, MSR 28

i MSSF 11
2.2. Naleznosei - tvtuiu podatkow, dotacji, cel i ubezpieczeh
spolecznych i zdrowotnvch :
ustalone zostaiywwysokosm 7.895 tys.zl
i obefmujg: L
- naleznosci }ednostk}, dominujacej 1.904 tys.zt
- naleznosci jednostek zaleznych 5.991  tys.zi

W pozycji tej nie zastosowano korekt i wylaczefi konsolidacyjnych.
Saldo wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
grupy nie budzi zastrzezen.

2.3. Pozostale nalezno$ci w skonsolidowanym bilansie

wykazane zostaly w kwocie 8.232 tys.zt

i obejmujq:

-~ naleznosci jednostki dominujgcej 6.073 tys.zt

- naleznosci jednostek zaleznych 3.325 tysazt

- odpis aktualizujacy 1.166 tys.zt
Pozostate naleznoéci netto 8.232 tys.zt

. Inne naleznosci obejmuja miedzy innymi depozyty krétkoterminowe
w wysoko$ei 623 tys.zl oraz przekazane zaliczki na zakup nieruchomosci
4.344 tys.zL

Pozycja zostala prawidtowo wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowe;j.

3. Inwestycje krétkoterminowe wynoszg 20309 tys.zt
Udzial procentowy w sumie skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowe;j 3,33 %
z tego przypada na;
w tym:
- w jednostce dominujgcej 5.738 tys.zt
~ w jednostkach zaleznych 32.462 tys.zi
~ wylgczenia konsolidacyjne -17.891 tys.zt
Inwestycje kréotkoterminowe 20.309 tys.z}_ e
z tego przypada na: : _. | . : -
— pozyczki krétkoterminowe 342 tys z%f- SR
~ §rodki pieni¢gzne w kasie ina rachunkach L f PR Rt S
bankowych 18.817 tys. zf:f'-' R :

~ inne aktywa pieniezne 1. 15(}3- 1S, zt

Inwestycje krétkoterminowe zostaty skorygowane o wquczema udzwionych_:
pozyczek w Spétkach Grupy Kapitatowej. SR
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Pozycja zosta}a pramd}owo wykazana w skonsolidowanym sprawozdamu_
Z sytuacji ﬁnansowej e

4, Krotkotermmowe erhczenia miedzvokresowe

Wynosza - . 19.528 tys.z%._-'__.-_

Udzial procentowy w sumie skonsolidowanego _
sprawozdania z sytuacji finansowej 3,20 %

w tym: S

- czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1.979 tyszt 0
- wycena kontraktow dhugoterminowych 19117 tyszt 0
- wylaczenia i korekty konsolidacyjne -1.568 tyszt

Wylgcezenia konsolidacyjne obejmujg koszty kontraktéw dhugoterminowych - @ -
realizowanych w ramach Grupy Kapitalowej. o
Pozycja zostala prawidlowo wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu- =
z sytuacji finansowej. o

III. KAPITAEL WLASNY

Kapital wlasny wynosi 292.369 tys.zt
Udzial procentowy w sumie skonsolidowanego spra-
wozdania z sytuacji finansowej 47,93 %
i sktada sie z:
1) Kapitahu akcyjnego 10.000 tys.zt
2) Akcjt whasnych (wielko$¢ ujemna) -569 tys.zi
"3) Nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng
akcji 142.856 tys.zt
4) Zyskow zatrzymanych w tym: 140.082 tys.z}
catkowite dochody okresu sprawozdawczego 15.957 tys.zt
5} Kapitalu mniejszosci 0,00 tys.zt
1. Kapital podstawowy Grupy Kapitaloweij:
Wynosi: 96.360 tys.zl
Wylaczenia wartosei udziatéw spotek zaleznych w grupie
kapitalowej na dzien 31.12.2014 r. wynosza 86.360 tys.zt

Kapital akcyjny na dzien 31.12.2014 r. w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej grupy wykazany jest

w wysokosci i jest prawidiowy. 10 000 tys.zt
Wylgczenia dotyczg udziatéw w spotkach zaleznych objetych konsolidacia.

2. Akcje wlasne

obejmujg akcje whasne wykazane w sprawozdaniu
jednostki dominujacej -569 tys.zl

3. Nadwvyzka ceny emisyinej nad wartocia nominalng
stanowi  sumg . kapitaléw jednostki dominujacej oraz

spoiki zaie;‘znéj- Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2014 165.075 tys.zt
- wylgczenia konsohdacyj ne -22.219 tyszi -
’ Pozycja Wykazana w sprawozdamu z sytuacji finansowej 142.856 tys. 7k o '

Rapon uzupehnajqcy opmlep mezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowane go sprawozdama_ e
finansowego za rok 2014 Grupy Kapitalowej P.A, NOVA S.A. w Gliwicach. i

str. 29 ¢




W skonsohdowanym sprawozdaniu.

o .__':_f'.spoiek'zaieznych Grupy Kaplta%owej na dzien 31.12.2014 151.222  tys.zt

—~ wyiqczema konsolidacyjne -11.140  tys.zt
L :'Razem mne kapzta%y w sprawozdaniu z sytuacji
*_:‘rﬁnansowe,} SR 140.082 tys.zt

) Pozyc;a zosta{a wykazana ~w  skonsolidowanym  sprawozdaniu

Iv.

z sytuacji ﬁnansqwej Grupy Kapitatlowej prawidtowo.

Calkowite d‘dc’hody okresu sprawozdawczego 15.957 tys.zt
w tym dotyvezacey:

— jednostki dominujace; 6.869 tys.zt
- jednostek zaleznych 5.744 tys.zl
— korekta konsolidacyjna 3.344 tys.zt
KAPITAE MNIEJSZOSCI

Kapital przypadajacy udzialowcom mniejszosciowym

spolek zaleznych na dzien 31.12.2014 r. - nie wystepuje.

V.

'ZOBOWIAZAN TIA TREZERWY NA ZOBOWIAZANIA

1. Dlugoterminowe rezerwy wynoszg 10.647 tys.zt
Udzial procentowy w sumie skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej 1,75 %

Dhugoterminowe rezerwy obejmuja:
1} rezerwe z tytulu odroczonego podatku

dochodowego 7.384 tys.zl
z tego przypada na;
~ jednostke dominujacy 4272 tys.zt
~ jednostki zalezne 4285 tys.zt
- korekta konsohdacyjna - 1.173 tys.zl
2) rezerwe; na §wiadezenia emerytalne i podobne 84 ‘tys.zt
z tego przypada na: S
— jednostke dominujaca - 84 tysazb
~ jednostki zalezne o Otysazb
3) pozostate rezerwy
z tego przypada na:
- jednostke dominujgca

—jednostki zalezne
- korekta konsolidacyjna

Pozostate rezerwy diugoterminowe obejmuja rezerwy na naprawy gwar

Raport uzupehiajacy opinie 'mezalemego bieglepo rewidenta z badania skonsolidowanego éi?r
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utworzone przez j eanstke;. dominujaca.

Rezerwy na zobowiazania wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej prawidlowo.

2. Diugoterminowe zobowigzania wynoszg 201.427 tys.zi

Udziat procentowy w sumie skonsolidowanego

sprawozdania z sytuacji finansowej 33,02 %

i dotyezg:

1) jednostek powigzanych 0 tys.zt

2) pozostatych jednostek 201.427 tys.zt
w fym:
— kredytow 1 pozyczek 343.955 tyszt
— wylaczenia konsolidacyjne -145.182 tys.zt
Razem kredyty i pozyczki 198.773 tyszt -
— innych 2.654 tys.zh
~ korekta konsolidacyjna 0 tyszb.. -
Razem dlugoterminowe zobowigzania 201.427 tyszt

Wylaczenia obejmujg pozyczki udzielone przez jednostke dominujgca spoikom _
zaleznym obje¢tym konsolidacja. '

Zobowigzania  dlugoterminowe wykazane zostaly w  prawidlowej
wysoko$ci, w pasywach ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej. '

3. Rezerwy kritkoterminowe | 893 tys.zt

Udzial procentowy w sumie skonsolidowanego sprawozdania

z sytuacji finansowej 0,15 %
- jednostki dominujgcej 4,329 tys.zi
~ jednostek zaleznych 102 tys.zt
- korekta konsolidacyjna -3.538 tys.d

Rezerwy krétkoterminowe obejmuja rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych,
$wiadczenia pracownicze oraz sprawy sporne.

Rezerwy krotkoterminowe zostaly wykazane w  skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wielkosciach prawidlowych.

4. Zobowigzania krétkoterminowe wynosza: 102.466 tys.zl
Udziat procentowy w siumie skonsolidowanego

sprawozdahfa’ VA sytuacj i ﬁnansowej 16,79 %

w tym:

1) wobec Jednostek powzqzanych 1.637 tys.zt

a) z tytutu dostaw i ustug 741 tys.zi

- W okresze wymagalnosm do 12 miesigcy 741 tys.zt

b) kredytylpozyczka o 892 tys.zt

b) inme . ' ' 4 tys.zl

2) wobee poz:ostalych jedﬁostek 100.829 tys.zt

a) kredyty i pozyczEQ RN 57.656 tys.zl

Raport uzupeima}qcy opmu; memlemego bleglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
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zania finansowe 0

ty's.zll

u ostawmsiug 34.538 tys.zi
L . ( 21.935 tys.zt
SR powy ej 12 m1es;<;cy 12.603 tys.zt
= d) zaliczk trzymane na dostawy 0 tys.zt
e} z tym%u podatkow cel, ubezpieczen
i finych §wiadczen 6.037 tys.zl
- f) ztytuiu wynagrodzen 5 tys.zi
gyinne 2.593 tys.zt
Z ogolnej _kwoty"zob'ewiazaﬂ krétkoterminowych przypada na:
- jednostke dominujaca 99.063 tys.zi
- jednostki zalezne 53.806 tys.zl
o Razem 152.869 tys.zi
- wyiaczema konsolidacyjne -50.403 tys.zl
Zobowiazania krétkoterminowe po wylgczeniach 102.466 tys.zl
3.1. Struktura czasowa zobowiazan z tytulu destaw_i uslug
Jest nastepujgea:
a)  nieprzeterminowane 33.357 tys.zt
b)  przeterminowane 1.922 tys.zt
w tvm okres przeterminowania:
- do 3 miesigcy 724 tys.zi
-~ od3do 6miesigey 64 tys.zt
- od 6do 12 miesiecy 693 tys.zt
- powyzej 12 miesiecy 441 tys.zt
Razema-+b 35.279 tys.zi
Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowe] zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug 35.279 tys.zt

Zobowigzania - krétkoterminowe  zostaly wykazane w skonsolidowanym

sprawozdanlu z sytuacy finansowej w wielkodciach prawidtowych.

5. Rozl[czema mledzvokresowe Wynosza 2.211
Udziat procentowy w sumze skonsolidowanego sprawozdania

Z sytuacji finansowe} o 0,36

i obejmujq - S _

1) inne rozliczenia m1@dzyokresowe 2211

— dlugoterminowe . = 0

- krétkoterminowe . 2.211

- jednostki’ dominujgcej 2.011.

— jednostek zaleznych 200

- korekta konsolidacyjna 0

W ogblnej kwocie rozliczen migdzyokresowych kwota 2.011 tys. zi Stanovwf_'ﬁ :

wyceng kontraktéw diugoterminowych w jednostce dominujgee;.

Pozycja zostala prawidlowo ustalone i1 wykazane w skonsolid_owéﬁy'ml.

sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

tys.zt
%o

tys.zt

ozt L
tys.zh.

tyszl
tys.zh
tys.zt
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VL. WYNIK FINANSOWY

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej
sporzgdzone zostalo prlzez_.:-' 3

— polgczenie w pelnej  wysokodci poszezegdlnych pozycji jednostkowego
sprawozdania z catkowitych dochodéw spétki dominujgcej 1 jednostek
zaleznych oraz dokonanie wylaczen kwot transakeji
wystepujacych miedzy spélkami, zgodnie z MSSF 3, MSR 27, MSR 28, MSSF
10, MSSF 12.

- wylaczenie ze sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej
udzialowcow mmniejszosciowych - nie dotyczy.

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochoddw zostalo sporzadzone
zgodnie z MSR 1, MSR 27, MSR 28, MSSF 3, MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12.

L. Przychody i koszty oraz wynik finansowy, wynikajgce ze skonsolidowanego
sprawozdania z calkowitych dochodéw — wariant kalkulacyjny za okres od

01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. sa nastepujgce:

w tys. zk
Trese e yint posestae | Odpowindainee | 2y
im koszty _strata
1 2 3 4
Dzialalnos€ operacyjna 172.242 138.268 33.974
1. Ushugi, towary i materialy 172.242 138.268 33.974
2. Zysk ze sprzedazy - - 33.974
3. Pozostale przychody operacyjne 4332 - -
4. Pozostale koszty operacyjne - 3397 ~
5. Wynik na pozostatych przychodach
i kosztach operacyjnych - - 935
6. Zysk na dzialalnosci operacyjnej - - 34.909
7.  Przychody finansowe 770 - -
8. Koszty finansowe . 10.722 -
Wynik na przychodach i kosztach
____finansowych - - (9.952)
9. Zysk na dziatalnosei gos;aodarcze} - - 24.957
10. Podatek dochodowy - - 4.734
11. Zyski (straty) mniejszosci. - - -
12. Zysk netto - - 20.223
13. Inne catkowite dochody - - - (4.266)
14. Razem calkowite dochody netto - - 15.957

Raport uzupe{majqcy opinig mezaieinego bxeg}ego rewidenta z badania Skonsohdowanego sprawozdania
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mansoWe ‘za -okres od 01.01.2014 r. do
: j@te w Jednostkowych sprawozdaniach

U eni 1:: korekty przychodow z dziatalnosci spolek

P skonsohdowaﬁych wyneszq

wg:m
—Z przychodow ze sprzedazy produktow

- Z pozostaiych przychodow operacyjnych

-z przychodow ﬁnansomfch
~ przychody wykazanew skonsolidowanym
sprawezdanm z calkow;tych dochodow

229.133 tys.zt

-51.789 tys.zt
-46.784 tys.zt
2.017 tys.zt
- 7022 tys.zt

177.344 tys.zt

Prz:ychody zostaiy ustalone i wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu

z calkowitych dochoddw prawidtowo.

1.2 Koszty operacyjne pozostale koszty operacyjne, koszty
finansowe za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. yjete
w jednostkowych sprawozdaniach = catkowitych
dochodéw grupy wynosza
Wylgczenia i korekty kosztow

W Iy

~  zkosztu wlasnego sprzedazy

—  zKkosztéw sprzedazy i zarzadu
-~z pozostalych kosztéw operacyjnych
—  zkosztéw finansowych

~  koszty wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z calkowitych dochodéw

208.157 tys.zd
- 55.770 tys.zk

-50.908 tys.zt
0 tys.zt
0 tys.z
-4.862 tys.zt

152.387 tys.zl

Koszty zostaly ustalone i wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu

z catkowitych dochodéw prawidtowo.
Zysk z dzialalnosci gospodarczej Grupy Kapitalowej

Wylaczenia  konsolidacyjne dotyczyly  kontraktéw
oraz naliczonych odsetek od pozyczek.

Przychody i koszty w skonsohdowanym sprawozdaniu
dochodéw zostaly ustalone i wykazane prawidlowo.

24.957 tys.zt

budowlanych

Z caikow;tych _

2. Pozostale przychody i koszty operacvine wedlug iednostk(')wv'c'h'
sprawozdan finansowych WYNosza: IR
Pozostale przychody operacyjne wedlug jednostkowych — 2.315 'ty‘é.‘zf:_. L
sprawozdan finansowych o
Wylaczenia i korekty konsolidacyjne +2.017 . tys. z}_'--.: SREeRie

Pozostale przychody operacyjne po wylaczeniach

Pozostale  koszty operacyijne wedlug  jednostkowych
sprawozdan finansowych

Wylacezenia i korekty konsolidacyjne

4332 tyszdt
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Pozostate koszty operacyjne po wylaczeniach 3.397 tys.zd

Wynik na pozostalej dzialalnoSci operacyjnej 935 tys.zl

Pozostale przvchody operacyine obejmuja:

—  zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 2.614  tys.zh

— odszkodowania 783 tys.zt

—~ rozwiazane odpisy aktualizujgce 385 tys.zi

—  pozytki z nieruchomosci inwestycyjnych 127  tys.zl

—~ dotacje 153 tys.zl

— pozostate przychody 270 tys.zt
Razem pozostale przychody operacyjne 4.332  tyszh

Pozostate przychody operacyjne zostaly prawidlowo zakwalifikowane
i udokumentowane.

Pozostale koszty operacyjne obejmuja:

~  strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 34 t'ys'.z';i'_ o

-~ aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 1.192 tyszb o0

~  koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych 721 tysazb oo

—  darowizny 23 tysazt o

~ odpisy na naleznosci niesciggalne 541 tyszh o

- odpisana kwota naktad6éw rozliczanych w czasie 583 tyszt o

— pozostale : 303 tyszh
Razem pozostale koszty operacyjne 3.397 tysazt

Pozostale  koszty operacyjne zostaly prawidlowo zakwalifikowane
i udokumentowane.

3. Dzialalnosé finansowa

Przychody finansowe wedlug jednostkowych sprawozdan

finansowych 7.792  tys.zt
Wrylaczenia i korekty konsolidacyjne -7.022  tys.zl
Przychody finansowe po wylaczeniach 770 tys.zd
Koszty finansowe wediug jednostkowych sprawozdan

finansowych 15583 tys.zt
Wylgezenia 1 korekty konsolidacyjne 4.861 tys.zl
Koszty finansowe po wytgczeniach 10.722 tys.zt
Strata na dzialalno$ci finansowej 9.952 tys.zi

Na przvchodv finansowe sktadaja sie:

~ dywidendy 283 tys.zt
~ odsetki ba.nkowe i pozostate 290 tys.zi
- aktuahzac_;a warto$ci inwestyciji 60 tys.zt
- pozostale przychody finansowe 137  tys.zl

Razem przychody finansowe 770 tys.zl

Wyiqczema obejmugq odsetk1 od pozyczek, dywidendy, oraz wynagrodzenia za

Raport uzupehuajqcy opimgmezafeznego blegiego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
ﬁnansowego- a_rok 2014 Grupy Kapitatowej P.A. NOVA S.A. w Gliwicach.




602 tys.zt

283 tys.zi

“oplaty 7 : 51 tyszd

~ odsetki od kredytow i pozyczek 8.409 tys.zt
- aktualizacia wartosei inwestycji dlugoterminowych 857 tys.zt
— ' inne koszty finansowe 520 tys.z
Razem koszty finansowe 10.722  tys.zk

"Kosity' ﬁnansowe zostaly ~ whasciwie zakwalifikowane 1  wykazane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

4. Obowiazkowe z'mnieisz'_eliia zysku z dzialalno§ci gospodarczej

- podatek dochodowy w jednostce dominujace; 1.755 tys.zt

- podatek dochodowy w jednostkach zaleznych 2.343  tys.zi

- korekty konsolidacyjne + 636  tys.zl

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych

dochodéw 4.734 tys.zt
5, Zysk netto Grupy Kapitalowei za 2014 r. wynosi 20,223  tys.zl

. Zostat prawidtowo ustalony i wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu
7 calkowitych dochodéow 1 skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacjl
finansowej Grupy Kapitatowej P.ANOVA S.A.

6. Inne calkowite dochody

- inne caltkowite dochodowy w jednostce dominujacej 0,0 tyszl
- inne catkowite dochodowy w jednostkach zaleznych -4,266 tys.zt
Wylgezenia konsolidacyjne nie wystgpity

Inne catkowite dochody zostaly prawidlowo wykazane w  sprawozdaniu
z calkowitych dochodow

Raport uzupelniajacy opinig niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsc;lidowgnégq'épi"?WGZdﬁﬁia
finansowego za rok 2014 Grupy Kapitalowej P.A. NOVA S.A. w Gliwicach.
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E. ZOBOWEAZAN!A WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH

WELASNOSCI | !STOTNE ZDARZENIA PO DACIE, NA KTORA

SPORZADZONO ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

1. Obciazenia mamtka kaazanege W skonsohdowanvm sprawozdaniu z svtuacji

finansowej:

w tys.zt

wartpsé skladnika majatkowe-

rodzaj zabezpieczenia /

rodzaj wierzytelnoses, wierzy-

Opis obcigzonego skladnika majgtkowego gc;l\ivgflgazi?a w aktywach na obeigzenia ciet
|| Nieruchomosé w Zamosciu o pow. 38.942m?2 12 269
1t Nieruchomosé¢ w Klodzku o pow. 6,0051 ha 7 440
hipoteka wnowna f3czna do kredyt obwotowy w raf:hunku
Koty 60.000.000,00 | TNy _fesolwingowy;
Niernchomosé w Czestochowie o pow, 2,508 ha 8 800
Nieruchomedé w Przemysiu o pow. 37.237 m2 7958
Nieruchomodé w Gliwicach o pow. 7402 Zabudowana budyn- 5 867 hipoteka vmowna taczra do linia gwarancyina; Deutsche
kiem o pow. Uzytkowej 1.047m2 kwoty 5.600,000,0021 Bank PBC S.A
. o hipoteka vmowna do kwoty umowa nr 16/21/KORK2014;
Nieruchomosé w Plocku o pow. 3,6251 ha BT 992 18.000.000,00 21 | »Bs
o gwarancja bankowa; BRE
. Depozyt pieniginy 869 | depozyt Bank S.A.
. | weksel, brak tytutu whasnoéé | umowy leasingu; Europejski
Samocody w Jeasinga 1227 przedumiotu Fundusz Leasingowy $.A.
. . . . 2 hipoteka kaucyjra do kwoty
N chzg;&‘)”;?sp:%%chm 8.896m’” zabudowana 11401 { 16.800.000 PLN na nierucho-
pow. A moéci polozonej w Chorzowic
kredyt inwestycyjay na
Depozyt pienigzny Spotii Park Handlowy Chorzéw Sp. z 0.0, 282 | depozyt realizacje przez spolke Park
Handlowy Chorzéw obiektu
handlowego w Chorzowie,
i Ograniczenie w dysponowaniy Deutsche Back PBC 5.A.
$rodki pieniezne na rackunkach bankowych Spélki Park Handlo- 12 srodkami pienigaymi spotki
wy Chorzéw Sp. z 0.0. celowej wynikajjce 2 zawar-
tych umow kredytowych
hipoteka kaucyjna do kwoty
Nieruchomosé w Przemyslu o powwrzchm 38.021m* zabudawana 131 889 stanowigcej rownowartoss w
budynkiem o pow. ukytkowej 57.620 m* ?&ggﬁ;} I:}i&N kredgt inwestycyjay na
SRR realizacje przez spotg San
Development Sp. z 0.0.
Ograniczenie w dysponowanin | obiekte handlowego w Prze-
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych Spé&kt San Deve- 5 898 grodkami pienieznymi spotki | my$hy PRO Bank Polski S.A.
lopment Sp. z 0.0 celowej wynikajgoe z zawar- :
tych nmow kaedytowych
. . kredyt inwestyeyiny na -
hipoteka kaucyina do kwoty re:h'i;cj@ Pm:‘z)fpg&e Od-
Nieruchomo&é w Kedzierzynie Koﬂu o powxerzc!ma 32 640m 141 033 | stanowiace] réwnowartodé w e oty $p.2 0.0
zabudowana budynknem o pow, uiyticowej 50 847m ’ EUR kwoty PLN rzafs g:“ Y Kes o
223 B0G 060,00 pbiektu handiowsgo w e

dzierzynie Koy, PKO Bank o8|

Raport uzupehna}qcy apmlq mezalei;nego bleg%ege rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdama-
ﬁn&nsawego zarok 2014 Gmpy Kaplta%owej P.A.NOVA §.A. w Gliwicach.




Srodki pienigzne na rachunkach banicowych Spoﬁ(; Odrzanskie
Qgrody Sp. z 0.0. o . .

4152

Ograniczenie w dyspenowaniu
srodkasmii pienigznymi spétki
celowej wynikajace z zawar-
tych wmdw kredytowych

Polski §.A.

Nieruchomoéé w Kluczborku o powierzelni 33.843m? zabudowa-
na budynkiem o pow. uzytkowej 11.912m?

34 625

hipoteka ustanowiona do
kwoty 10.500.060 EUR,
hipeteka ustanowiona do
kwoty 12.500.000 PLN

Srodki pienigzne na rachuskach bankowych Spotki Gaieria
Kiuezbork 8p. 2z 0.0.

2643

Ograniczenic w dysponowaniv
Srodicami pienigznyani spitki
celowef wynikajgoe z zawar-
tych umow kredytowych

kredyt inwestycyjoy i rewal-
wingowy na realizacje preez
spotke Galeria Kluczbork Sp.
z ¢.0. obiektu handlowego w
Kluczborku; BRE Bank 5.A.

| hipoteka do kwoty 7.956.000

108 900 £00,00 PLN

Nieruchomosé w Rybniku 28 693 | EUR oraz 7.500.600 PLN oraz
do kwoty £3.000.060 PLN kredyt inwestycyjny i rewal.
wingowy na realizacjg przez
spolke P.A. NOVA Invest |
Ograniczente w dysponowanin | Sp. z 0.0, obiektu handlowego
$rodki pienigzae na rachunkach bankowych Spotki P.A. NOVA 1 556 | Srodkami pienigznyimi spotki [ w Rybniku; BRE Bank 8.4,
Invest 1 8p. z 0.0, celows] wynikajgee z zawar-
tych uméw kredytowych
hipoteka do kwoty
| Nieruchomosé w Siechnicach 46716 } 1.620.000,0¢ EUR oraz
1.750.006 PLN kredyt inwestycyiny i rewol-
wingewy na realizacje przez
Ograniczenie w dysponowaniu spolie P'A‘;\IOVA Iavest 2
$rodki pienigzne na rachunkach bankowych Spétki P.A. NOVA 29 $rodkami pienigzrymi spdlki Spé? Dl‘:“ 2 lel-(tu handlgv’-:go
Invest 2 Sp. z 0. celowej wynikajace z zawar. | V¥ 71%° icach; mBack S.A.
tych mindw kredytowych
umowa inwestycyjna udziele~
nia pozyceki fessica oraz
kredyts inwestycyjnego na
) finansowanie projektu rewita-
ﬁier chomoté w Jaworznie 35 465 hipoteka wmowna do kwoty fizacyjnego realizowanego

praez Galeria Galena Sp. z
¢.0. poprzez budowe obiekty
hanglowego w Jaworznie:
Bank Ochrony Srodowiska
S.A.

2. Zobowiazania warunkowe

Szczegdlowe informacje na temat zobowigza warunkowych zamieszczono w nocie nr
16 dodatkowych informacji i not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

3. Zdarzenia po dacie sprawozdania finansowego

Po dacie, na ktdrg sporzadzono roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i do
zakoficzenia badania sprawozdania nie wystgpily istotne zdarzenia, ktére mogg
ujemnie wplynaé na sytuacje majgtkows i finansowa Grupy Kapltalowej P.A. NOVA

S.A. w nastgpnych okresach. .

F. SKONSOLIDOWANE ~ SPRAWOZDANIE 7ZE ZMIAN W "KAPHA'LE

WEASNYM, SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE _ Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH,

DODATKOWE

INFORMACJE 1

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

1. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale w!asnvrn

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym sporzqdzono zgodnie .
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 1 oraz pozostakymx obom

OBJASNIENIA,

fi nansowego zarok 2014 Grupy Kapitalowej P.A. NOVA S.A. w thxcach :




zujacymi Grupe Kap1taiowa przepisami prawa.

Dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale
wlasnym sa zgodne pozostalymi elementami rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz z danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencii
ksiggowej 1 analizy sald kont.

2. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych
Skonsolidowane sprawozdanie z  przeplywdw pienieznych  za okres od
01.01.2014 r. do 31.12.2014 zostato sporzadzone metodg posrednia.
Przeplywy pieniezne w poszezegblnych rodzajach dziatalnosci wykazujg
nastepujace wielkosci:

- dziatalno$c operacyjna +62.259% tys.zk

- dzialalno$¢ inwestycyjna - 54.849 tys.zt

- dzialalnos¢ finansowa - 1.474 tys.zt
Przeplywy pieni¢zne netto razem 5976  tysazh

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych sporzadzono zgodn'ie. '

z Mzgdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 7 oraz pozosta%ymz. AN

obowigzujacymi Grupe Kapitalows przepisami prawa.
Dane zaprezentowane w sprawozdanie z przeplywoédw pienigznych sg zgodne
pozostatymi elementami rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

oraz z danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald- -

kont.

3. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objagnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego  sporzadzono we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
Z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotycza-
cymi wjawnien zawartych w MSSF, jak rowniez z pozostalymi oboma(zugqcym1
Grupe Kapitalowsa przepisami prawa.

4. Sprawozdanie z dzialalnodci Grupy Kapitalowei

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu

art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci i oméwiono w nim w szczegolnosci:

- czynniki ryzyka i opis zagrozen, na ktdére narazona jest Grupa Kapitatowa,

- wazniejsze zdarzenia, w tym rOwniez inwestycje majace istotny wplyw na

dzialalnos¢ spétki, ktére wystapily w okresie badanym,

- aktualng sytuacj¢ finansowg i ekonomiczng Grupy Kapitalowe;.

W sprawozdaniu z dzialalnosci wystepuje pelna zgodno$é zawartych w nim

informacji z badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Informacje uj¢te. W sprawozdaniu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej w pelni

uwzglgdmajq rowniez postanowienia zawarte W Rozporzqdzemu Ministra

Finanséw z 'dnia 19 lutego 2009 roku w sprame informacji biezacych

i ekresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw Wartoscmwych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa

panstwa nxequ@cego panstwem czlonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r.

poz. 13 3)
Raport uzupehi’aj_eié:)} opm go bieg-lego rewxdenta. z badania skonsolidowanego sprawozdania

ﬁr_;ag_sew‘eg mpy Kapitalowej P A.NOVA 5. A. w Gliwicach.




G. NARUSZENIE PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad jednostki dominujacej
P.A. NOVA S.A. potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepsza wiedza badana Spdika
przestrzegata wszelkich przepisow prawa — w tym statutu Spolki, ktérych
naruszenie mogloby w sposoéb istotny wplynaé na zbadane przez nas roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W trakcie badania poszczegdlnych pozycji przedmiotowego sprawozdania
finansowego oraz ksigg rachunkowych — w ramach odpowiednio dobranych prob
do badania — zweryfikowano w tym zakresie wyzej wymienione o$wiadczenie
1 nie stwierdzono istotnych naruszen prawa, jak réwniez statutu.

H. OCENA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA 2014 R.

1. Stwierdzamy, Ze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i stanowigce
jego podstawe ksiegi rachunkowe sg zgodne 2z przepisami prawa,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoscl Finansowej,
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowodci oraz powszechnie
przyjetymi przez Srodowisko zawodowe zasadami rachunkowosci.

2. Stwierdzamy prawidlowos¢ 1 1zetelno§¢ rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, polegajacg na wykazaniu w nim wynikéw
cafoksztaltu  dzialalno$ci oraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitalowej P.A. NOVA S.A. zgodnie z prawda materialna.

3. Ninigjszy raport uzupelniajacy opini¢ z badania oméwiono z Zarzadem
jednostki dominujacej P.A. NOVA S.A w Gliwicach.

1. USTALENIA KONCOWE

I. Raport uzupelniajgey opini¢ z badania zawiera 40 stron maszynopisu kolejno
ponumerowanych. Kazda ze stron oznaczono, umieszczajac na niej obok
numeru strony podpis bieglego rewidenta.

2. Do raportu zalgcza si¢ zbadane roczne skonsolidowane  sprawozdanie
finansowe Spolki, oraz:

nr 1 Wnioski i uwagi — nie wystgpuja.

nr 2 ‘Wyniki ekonomiczno-finansowe.

nr 3 Wskazniki zyskownosci, plynnosci finansowej i zadtuzenia.

nr 4 Wskazniki rynku kapitatowego

nr 5 Wskazniki ze sprawozdama z przepiywow pienigznych

nr6 Stan odpisow 'z tytuhl aktuahzac;x wyceny aktywOw oraz rezerw
na zobowigzania: o

nr7 Potmerdzeme odbz ru (w egzcmpiarzu podmiotu badajgcego).

war " ;
Polthiét WBvinibhy,
Sodika » ogranicsoni sdpowisdziaihécly
SPOLHA HOMAHNDVYTOWA
41-200 Sosnowiec, ul. Killdskisge Sall.
Podmiot i,zmawﬁémy nr 3076 3
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Zalgcznik Nr 3

WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI, PLYNNOSCI FINANSOWEJ
I ZADLUZENIA (struktury finansowania majatku)

w tys.zt
Kwoty Wskaznik Zmiaana stanu
Rodzaj wskaznika i sposéb Rok Rok Rokn Roha wskaznika
wyliczenia biezaey poprzedni biezgcego | poprrzedumicgo *  poprawa
- pogarszenie
A B C D E F
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI !
1. Wskaznik zyskownodci sprzedazy
Zysk netto x 100 20223 x 100 15.500 x 100 ]
Preychody ze sprzedazy produktéw, 172.242 ) 167.745 | 1,7 9,2 + 2,5
towardw i materialow
2. Rentownos$é brutte sprzedaty
Wynik brutto ze sprzedazy x 100 38.252 x 100 34.691 x 106
Przychody ze sprzedazy produktow, 172.242 167745 22,2 20,7 +1,5
towar6w 1 materialow
3. | WskaZnik zyskownoSci ogdlem majatku
©{ROA)
Zysk netto x 100 20223 x 100 | 15.500 x 100 3,4 2,8 +0,60
Przecigtny stan aktywow 503.701 562.691
4. Skorygowany wskainik zyskewnosci
ogdlem majgtku (ROA )
Zysk netto + odsetki zaptacone netto
(4. bez p.d.0o.p.) x 100 27.426 x 100 | 21.876 x 100 4,6 3.9 +0,7
Przeciginy stan aktywow 593.701 562.691
5. | Wskaznik produkeywiosei aktywow
: frwalych. - o
- Przychiody ze sprzedazy produktéw,
ST towardw § materiatow 172.242 167.745 0,3 0,4 - 0,01
S _l?rzeciq:t_ny stan aktywow trwalych 517.436 481.469
v -W;'k'ainik zyékow'gbéci kapitaléw
whasaych U
e - ROE)
- Zysk netto x 100 20,223 x 100 15.500 x 100 7.0 5,6 + 1.4
~+ Przecigtny stan kapitatn wiagnego 286.895 274.758 :
: Ské!a diﬁiigni finansowej ' ; S
‘Zysk kapitalow wlasnych (poz.6) - 7,0-4,6 5,64-3,89 2,4 - 1,8 0,6
skorygowana zyskowno$é majatku (poz. 4) : L _




: Kwaoty Wskainik Z.miang stanu
Rok Rok Roka Rokw | Wokuinika
fezacy poprzedni biezgcego | peprzedniego pop

RN NI - _pogorszenie
T WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWES

Rodzaj wskaihikéﬁi'_qu' 6b
wyliczenia E

8. | Wskaznik pokrycis biez.':lq"cyciiﬁ"_- S

zobowigzan : _ TR
Aktywa obrotowe .- S74:358 78.171 0,73 ' 1,02 - 0,29
Zobowigzania krétkotermmowe - {7 102,466 76.965
9. | Wskaznik szybkosci splaty. ;ubpwi‘g’z’éﬁ_ T ; -
Aktywa obrotowe — zapasy — KRw ) S .54'.6.87 _ 51.614 0,53 0,68 -0,15
Zohowiazasnia k%dtkozerminaw.'e 160466 76.965
10. | WskaZaik plynnosci bardzo szybl_{i-
Srodii pienigzne i inne aktywa . I 9;967 13.991 _ 0,19 0,18 + 0,01
Zobowigzania krétkoterminowe 102.466 76.965 ]
11 | Wskadnik obrotu naleznogciami
w razach
Przychod ze sprzedazy produktow
i towarow 172.242 167.745 11,4 7.91 + 3,49
Przecigtny stan naleznosci z tyt.dostaw
platne do {2 m-cy mings VAT 2 (5.1 21 '_2 18
12. | Wskaznik obrotu nalezno$ciami
w dniach
Liczba dni w okresie (365) 3635 365 12 46 + 14
Wskainik obrotu nal. w razach 11.4 7 91

13, | Wskaznik obrotu zobowigzaniami
w razach
Koszt whasny sprzedanyeh towarow
i materialow + koszt wytworzenia
___produkdbw 138.268 136.899
Przecigtny stan zobowigzan
z tyt. dostaw i uslug platne do 12 m-cy
minus VAT

18.093 15.402 7,64 8,89 - 1,25}

14. | WskaZnik obrotu zobewigzaniami
w dniach

Liczba dni w okresie (365) 365 365 48 | 41 -7
Wskaznik obrotu zob, w razach 764 2 89

(5. Wskaznik obrotu zapasami materiatow
w razach

Koszt zuzytych materialow X X X X X

Przeciginy stan zapasow materialow

16. Wskainik obrotu zapasami materiatow
w dniach
Liczba dni w okresie (365) X X X X X

Wsk. obrotu zapasami materialow w razach

17, | WskaZnik obrota zapasami prodaktéw

w razach
Przychéd ze sprzedazy produktow X X X X X

Przecigtny stan zapasow wyrobow

18. | Wskaznik obrotu zapasami produkeéw

w dniach
Liczba dni w okresic (365) X X X X X

Wskaznik obrotu w razach

* Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne




WSKAZNIKI ZADLUZENIA (STRUKTURY FINANSOWANIA MAJATKU)

Wskaznik zadluZenia - ogélem

19,
Zobowiazanie ogdlem ! 303.893 280.414 0,50 0,49 | -0,01
Aktywa ogélem - 610.013 577.388
20. | Wskaznik pokrycia aktywéw kapitatami
wlasnymi
Kapitaly wiasne 292369 | 281.420 0,48 0,49 -0,01
Aktywa ogdlem 610.013 577388
21. | Pokrycie aktywdw trwalyeh kapitalem -
wlasaym i rezerwami dlugoterminowymi ] R
Kapitat whasny+rezerwy dhugoter 3_03 016 290.592 0.57 0,58 0,01
Aktywa trwale 535.655 499217
22. | Wskainik trwatoe$ci struktury
finansowania
Kapital wlasny + zobowigzania
dagoterminowe + rezerwy dlugoterminowe 504.443 494 041 0,83 | 0,86 -0,03
Aktywa ogdlem 610.013 577.388 | '
23. | Wskainik pekrycia zobowigzad
nadwyzka finansowg
Zysk netto + roczna amortyzacja 22.400 ! 8-2_ 10 0.0 0.07 . !
Przecigtny stan zohowigzan ogélem 292,154 272315 08 ’ 0,0
(dlugoterminowe + krotkoterminowe)
1) Jezeli wysigpuje strata bilansowa netto obliczamy tylko wskaznik 1 i 2 (nic obliccamy wskasnikow 3, 4, 6
. 1 Tatakze 23 (jezeli strata bilansowa netto przewyzsza naliczong amortyzacjg).
- 2) Przecietny stan naleznodei z tytulu dostaw i ustug
Przecigtny stan zobowigzan z tyt.dostaw i uslug zostal ,unettowiony” érednig stawka podatku VAT, ktéra
wyniosia dla:
- 2014 71.-123%
2013r. - 123%
- Przecigtny stan naleznosci z tyt.dostaw i ustug zostal ,unettowiony” $rednia stawka podatku VAT, ktora wyniosta
o dla: i
S 2014r.- 123 %
S 2013r.-123 %
3) Bez dlugoterminowych przychodéw przysztych okreséw + nagrody = zysku roks biezgeego (dywidenda
w SA i wspétkach z 0.0.).
4)  Podaé poprawe lub pogorszenie (+]-) danego wskainika zgodnie 7 treScia ekonomiczng, & nie znakiem arvtmetyczoym,
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Zalacznik nr 5

WSKAZNIKI Z RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

. ) Olres p
, Lo . . J oprawa +
LP. Nazwa wskainika Sposdb obliczania wskaZnika .
1 P padany  |poprzedni | Pogorszenje-
(4-5)
1 2 3 4 3 )
Wskaznik udziabu zysku netto w zysk netto
1 stanie srodkow pieniq:inych z Srodki piﬂﬂ‘.@zﬂﬂ 7 dziatalnosci 0,32 0,26 0,06
dziatalnodci operacyjngj operacyjngi 1
Wskaznik udziahu amortyzacji W amomfzacia
2 |stanic Srodkdw pienigznych z $rodki pienigzne z dziatalnodes 0,03 06,05 0,02
dziatalnosct operacyinej operacyinej
srodki pienigzne netto z dziatalnosei
Wskazaik zdolnosci wypracowania aperacyinet
3 isSrodkow pienieznych z srodki pieniezne netto z dziatalnosc 0,33 0.30 0,03
dziatalnodei operacyinej operacyjnej + wplywy z dzialalnosci
finansowej
Wskaznik sfinansowania L . .
4 |inwestycji w rzeczowym magatku xdatking srodid frwaled WINIP 0.62 043 |- 0,19
trwatym oraz WNiP srodki pienigine z d.zmlalnosc: ]
operacyjnej
srodki pienigzne z dziatalnosci
5 Wskaznik ogolne wystarczalnosei operacyjnej 031 5
&rodkow wydatki z dziatalnodci inwestycyinej ” 0.2% 0.02
oraz finansowej
odsetki z dzialalnosci finansowej
6 |Wskainik pokrycia odsetek srodki pienigzne z dzialalnosci 0,14 0,13 0,01
operacyjnet
. L . srodki pienigzne z dziatalnodel
Wskaznik wydajnosei gotdwkowej P o Wr S
7 zaa.nwestct\aianego kgp[t'?afu z kapitat inwestowany 0,42 0,30 0,12
dziatalnodci operacyjnej
o o srodki pienieime 7 dziafalnosci
3 Wskaz'mk pienig2nej wydajnosci operacyinej 0.10 0.10 ; 0.00
aktywow aktywa ogdlem
srodki pienigzne z dziatalnosci
o |Wskainik picnigine] wydajnosel operacyjne 3 0.01
* laktywow sprzedazy przychody ze sprzedazy produkidw, 0,36 0,33 ’
towardw i materiatow
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