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I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

Jednostkg dominujaca w Grupie Kapitalowej (zwanej dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitatlows™) jest
Impel S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,Spdtka™).

Jednostka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 20 grudnia 1990 roku jako Zakiad
Elektroniki ,,TEL-EKO” S.A. Siedziba jednostki dominujacej miesci sie we Wroclawiu,
ul. Slezna 118.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r. nr
1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standardow rachunkowosci (DzUrz WE L
243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; DzUrz UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609)
i na podstawie art. 55.5 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (DzU 2013.330
z pézn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez UE.

Jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 0000004185.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 8990106769 oraz symbol REGON: 006318849.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:

o ushugi fizycznej i technicznej ochrony mienia i 0sob,

o ustugi doradcze zarzadzania strategicznego i korporacyjnego.

Zakres dzialalnosci podmiotéw zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych obejmuje nastgpujace
rodzaje dziatalnosci:

o ustugi z zakresu wewnetrznego i zewnetrznego sprzatania budynkéw, specjalistyczne ushugi
w zakresie zapewnienia czystosci dla odbiorcow instytucjonalnych, naziemna obstuga
samolotow i bagazy, ustugi technicznego utrzymania nieruchomosci, systemow alarmowych,
telewizji przemystowej, ochrony przeciwpozarowej;

o ushugi z zakresu fizycznej ochrony mienia, monitoringu systemow alarmowych, konwojowanie
i zarzadzanie fizyczng gotowka oraz ustugi archiwizacji i digitalizacji dokumentow;

» wynajem odziezy roboczej i bielizny plaskiej, ustugi pralnictwa dla odbiorcéw
instytucjonalnych, przygotowywania i dostarczania zywnosci, organizacji dostaw materialéw
i towarow, obstugi kadrowo-placowej i pracy czasowej, ustugi ksiggowe i teleinformatyczne,
ustugi wynajmu nieruchomosci, ustugi licencyjne, oraz dziatalnosé sportowa.

W dniu 31 grudnia 2014 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 64.326 tysiecy
zlotych. Kapital wlasny Grupy na ten dzien wynosit 309.262 tysiecy ztotych.
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Na dzien 31 grudnia 2014 roku struktura wiasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej
byla nastgpujaca:

. Wartosé .
Liczba . . vartose Udziat
.. Liczba gloséw  nominalna akcji .
akcji (w . . w kapitale
tysiacach) (w tysigcach) (w tysigcach odstawowvim
2 zlotych) P i
Grzegorz Dzik 4,929 7.829 24.643 38,31%
Jozef Biegaj 3.635 5.735 18.177 28,26%
Inwestorzy gietldowi 4301 4.301 21.506 33,43%
Razem 12.865 17.865 64.326 100,00%

W roku obrotowym oraz po dacie bilansowej do daty opinii mialy miejsce nastepujace zmiany
w strukturze wlasnosciowej kapitatu podstawowego jednostki dominujace;j:

» Grzegorz Dzik zwigkszyt liczbg posiadanych akcji o 38 tys. do 4.929 tys., co stanowi 38,31%
udzialu w kapitale podstawowym:;

o Jozef Biegaj zwigkszyl liczbg posiadanych akcji o 65 tys. do 3.635 tys., co stanowi 28,26%
udzialu w kapitale podstawowym.

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy jednostki dominujacej nie zmienit sie.

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 16 marca 2015 roku wchodzili:

Grzegorz Dzik - Prezes Zarzadu
Wojciech Rembikowski - Wiceprezes Zarzadu
Danuta Czajka - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym, w dniu 28 czerwca 2014 roku, Panu Jozefowi Biegajowi wygast mandat
Czlonka Zarzadu.

2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w skiad Grupy Kapitalowej Impel S.A. wchodzily nastgpujace
Jjednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

podmiot uprawniony, dzien bilansowy, na

rodzaj opinii o ktory przeprowadzit ktéry

nazwa jednostki metoda konsolidacji sprawozdaniu : .
f badanie sprawozdania  sporzadzono sprawozd
inansowym .
finansowego nie finansowe
Impel S.A. konsolidacja pelna bez zastrzezen Emst & Young Audyt 31 grudnia 2014

Polska Sp. z 0.0. Sp. K.

Kancelaria Porad
konsolidacja pelna bez zastrzezen Finansowo-Ksiggowych 31 grudnia 2014
dr Piotr Rojek Sp. z o.0.

Impel Provider Security
Partner sp. z 0.0. S.K.

Kancelaria Porad
Finansowo-Ksiggowych 31 grudnia 2014
dr Piotr Rojek Sp. z o.0.

Impel Monitoring sp. z N bez zastrzezen
konsolidacja pelna I e
o.0. S.K. zawierajaca objasnienia
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Sanpro - PTS sp. zo.0. konsolidacja pelna

DC System "Company"

sp. 2 0.0. SK. konsolidacja pelna

Impel Tech Solutions sp konsolidacja petna
Z0.0.

Hospital Service
»Company” sp. z 0.0.
S.K.

konsolidacja petna

HR for Business sp. z

0.0, konsolidacja petna

Impel Cleaning sp. z 0.0 konsolidacja petna

Impel Catering
"Company" sp. z 0.0.
S.K.

konsolidacja pelna

SI-Consulting sp. z 0.0. konsolidacja peina

Impel Security Polska sp konsolidacja petna
Z0.0.

Impel Airport Partner sp konsolidacja petna
Z0.0.

Impel Business Solution

konsolidacja petna
sp. Z 0.0.

Sanpro Job Service sp. z

0.0, konsolidacja pelna

OPM sp. zo.0. konsolidacja pelna

Logistics sp. z 0.0. konsolidacja pelna

Impel Rental “PRO”

sp. o
z0.0.SK konsolidacja petna

Impel Food Hygiene
"Company" sp. z 0.0.
S.K.

konsolidacja pelna

g?{,,Company 5p.20.0 konsolidacja peina

Accounting Audyt

Partner sp. z 0.0. S.K. konsolidacja pelna

Agrobud BHP S.A. konsolidacja pelna

bez zastrzezen

- . .. . 4AUDYT Sp. zo.0.
zawierajaca objasnienia

bez zastrzezen
Sp.zo.0.

bez zastrzezen
Sp.zo.0.

bez zastrzezen

bez zastrzezen
zawierajaca objasnienia

4AUDYT Sp. z 0.0

bez zastrzezen

bez zastrzezen

R . .. . 4AUDYT Sp. zo.0.
zawierajgca objasnienia

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen
Sp.zo.o.

bez zastrzezen

bez zastrzezen 4AUDYT Sp. z o.0.

bez zastrzezen 4AUDYT Sp. z o0.0.

bez ;astf zezeh 4AUDYT Sp. zo.o0.
zawierajaca objasnienia
bez zastrzezen

I ... . 4AUDYT Sp. zo.o.
zawierajaca objasnienia

bez zastrzezen
Sp.z o.0.

bez zastrzezen
Sp.z o.0.

brak obowigzku badania brak obowiazku badania

bez zastrzezen 4AUDYT Sp. z 0.0.

Misters Audytor Adviser

Misters Audytor Adviser

Ernst & Young Audyt

Polska Sp. z 0.0. Sp. K.

Ernst & Young Audyt
Polska Sp. z0.0. Sp. K.

Ermst & Young Audyt
Polska Sp. zo.0. Sp. K.

Ernst & Young Audyt
Polska Sp. z 0.0. Sp. K.
Misters Audytor Adviser

Ernst & Young Audyt
Polska Sp. z 0.0. Sp. K.

Misters Audytor Adviser

Misters Audytor Adviser

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014
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Impel Cash Services sp.

Z0.0.

Brokers Union sp. z 0.0.

Consensus Company sp.

Z 0.0.

Synergy Platform sp. z

0.0.

Partner sp. zo.0.

Impel Perfekta sp. z 0.0.

Praxima Krakpol sp. z

0.0.

ZUH Partner -
Nieruchomosci
"Solutions" sp. z 0.0.
S.K.

Impel Griffin Group sp.

0.0.

Impel Serviks SIA

TMSI Partners S.ar.l.

Impel Volleyball S.A.

BPO sp. z o.0.

Rest&More "Company"

sp. z 0.0. S.K.

4 Sports sp. z 0.0.

Biuro Podrézy "Partner"

sp. z0.0. S.K.

House Rent Managemen

sp. zo.0. S.K.A.

Rent Management sp. z

0.0.

Impel Market
~Company” sp. Z 0.0.
S.K.

konsolidacja pelna

konsolidacja pelna

konsolidacja pelna

konsolidacja peina

konsolidacja petna

wycena metodg praw
wlasnosci

konsolidacja pelna

konsolidacja pelna

konsolidacja peilna

konsolidacja pelna

konsolidacja pelna

konsolidacja pelna

konsolidacja petna

konsolidacja pelna

konsolidacja pelna

konsolidacja petna

konsolidacja pelna

konsolidacja pelna

konsolidacja petna

bez zastrzezen

brak obowiagzku badania brak obowigzku badania

bez zastrzezen

brak obowiazku badania brak obowigzku badania

bez zastrzezen

bez zastrzezen
zawierajgca objasnienia

bez zastrzezen

bez zastrzezen
zawierajaca objasnienia Sp.z o.0.

brak obowigzku badania brak obowigzku badania

bez zastrzezen

brak obowiazku badania brak obowiazku badania

bez zastrzezen
zawierajgca objasnienia

brak obowiazku badania brak obowigzku badania

brak obowiazku badania brak obowiazku badania

brak obowiazku badania brak obowiazku badania

bez zastrzezen

bez zastrzezen

brak obowigzku badania brak obowiazku badania

bez zastrzezen

Kancelaria Porad
Finansowo-Ksiegowych
dr Piotr Rojek Sp. z 0.0.

Misters Audytor Adviser

Misters Audytor Adviser

4AUDYT Sp. z 0.0.

4AUDYT Sp. z 0.0.

Misters Audytor Adviser

SIA "Leinonen Audit"

4AUDYT Sp. z 0.0.

4AUDYT Sp. z 0.0.

4AUDYT Sp. z 0.0.

Misters Audytor Adviser

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014
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Company sp. z 0.0. konsolidacja petna

Asset "Rent

Management" sp. z 0.0. konsolidacja pelna
S KA.

Owner "Rent

Management" sp. z 0.0. konsolidacja pelna
SKA.

Construct Solutions sp. z konsolidacja pelna

0.0.
Pro sp. zo.0. konsolidacja pelna
Ad Akta S.A konsolidacja petna
Climbex S.A. konsolidacja peina

Impel Cash Solutions sp konsolidacja pelna
Z0.0.

Gwarant Agencja

Ochrony S.A. konsolidacja petna

Gwarant-BIS Security konsolidacja petna
sp. z 0.0.

Impel Safety S.A. konsolidacja peina

MarketCo sp. z 0.0. konsolidacja pelna

Security Partner sp. z

0.0. SK. konsolidacja pelna

Impel Security Partner

sp.20.0. SK. konsolidacja pelna

IMPEL Monitoring sp. z

0.0. konsolidacja pelna

Consensus Company sp.

20.0. SKA konsolidacja petna

Integrum Management

konsolidacja petna
Sp. Z 0.0.

I Market Company sp. z

00, konsolidacja pelna

Cash Handling Partner

. konsolidacja petna
sp. z 0.0.

brak obowiazku badania

bez zastrzezen

brak obowigzku badania

brak obowigzku badania

brak obowigzku badania

bez zastrzezen
zawierajgca objasnienia

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

brak obowiazku badania

bez zastrzezen
zawierajgca objasnienia

brak obowigzku badania

brak obowiazku badania

brak obowigzku badania

brak obowiazku badania

brak obowiazku badania

bez zastrzezen

brak obowiazku badania

brak obowiazku badania

brak obowiazku badania

Misters Audytor Adviser
Sp.z o.0.

brak obowiazku badania

brak obowigzku badania

brak obowiazku badania

Kancelaria Porad
Finansowo-Ksiggowych
dr Piotr Rojek Sp. z 0.0.

Misters Audytor Adviser
Sp.z 0.0.

Ernst & Young Audyt
Polska Sp. z 0.0. Sp. K.

Kancelaria Porad

Finansowo-Ksiggowych

dr Piotr Rojek Sp. zo.o.

brak obowigzku badania

4AUDYT Sp. z 0.0.

brak obowigzku badania

brak obowigzku badania

brak obowigzku badania

brak obowigzku badania

brak obowigzku badania

Misters Audytor Adviser
Sp.z o.0.

brak obowiazku badania

brak obowiazku badania

31 grudnia 2014

30 listopada 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014
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”é";)m: gicugt])é Partner konsolidacja peina brak obowigzku badania brak obowiazku badania 31 grudnia 2014

Ubezpieczaj.pl sp. z 0.0. konsolidacja petna brak obowiazku badania brak obowigzku badania 31 grudnia 2014

ARM Finanse

$p. 2 0.0 konsolidacja petna brak obowiazku badania brak obowigzku badania 31 grudnia 2014

Impel Cleaning Sp. z 0.0

& Wspélnicy Sp,j. konsolidacja petna brak obowiazku badania brak obowiazku badania 31 grudnia 2014

Expert for Business Sp. : konsolidacja pelna

0.0 brak obowigzku badania brak obowiazku badania 31 grudnia 2014

wycena metodg praw

Elkom sp. z 0.0. L
wlasnosci

brak obowigzku badania brak obowiazku badania 31 grudnia 2014

BIS Security sp. zo.0.  konsolidacja pelna brak obowigzku badania brak obowiazku badania 31 grudnia 2014

Spoéldzielnia Wsparcia

Biznesu IBS konsolidacja petna brak obowiazku badania brak obowigzku badania 31 grudnia 2014

Udzialy w nastepujacych podmiotach stowarzyszonych (bezposrednio i posrednio) wykazane zostaty
metoda praw wiasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na dzieri 31 grudnia
2014 roku:

Nazwa podmiotu i siedziba Rodzaj dzialalnosci
Elkom sp. z 0.0., Brzezie k/Opola Ustugi porzadkowo-czysto$ciowe, zarzadzanie
nieruchomosciami
Impel Perfekta sp. z o.0. Uslugi pralnictwa na rzecz sektora szpitalnego i
hotelowego

Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie jednostek
objetych konsolidacja zostat przedstawiony w nocie 2 zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz
dodatkowych not objasniajacych (,informacja dodatkowa™) do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste
pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. w dniu 10 kwietnia
2012 roku zostala wybrana przez Rade Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy biegly
rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
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rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (DzU z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z p6zn. zm.), warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 26 czerwca 2012 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢. Nasze procedury nie
obejmowatly uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wpltywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe traktowane jako catos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 16 marca 2015 roku wydalismy opini¢ biegltego rewidenta bez
zastrzezen o nastepujacej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akejonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej Impel S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej Impel S.A. (,,Grupy”), w ktérej jednostka dominujaca jest Impel S.A. (,,Spotka™)
z siedziba we Wroctawiu, ul. Slezna 118, za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2014 roku,
obejmujgcego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2014 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku
do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty
objasniajace (,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Zarzetelnos¢ i jasnosé zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez za
jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spélki. Ponadto Zarzad
Spotki oraz czilonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy spehialy
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (DzU
2013.330 z pézn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem byto zbadanie zalgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym
czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:
o rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci;

o Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentow w Polsce;

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych

nieprawidtowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
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skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalto réwniez ocen¢ poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Spolki, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych
podstaw do wyrazenia opinii o zalagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calos¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,
jak tez sytuacji majatkowe;j i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2014 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

5. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujaca kwestie:

Sprawozdania finansowe 30 spodlek, stanowigce podstawe sporzadzenia zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie byly badane przez bieglych rewidentow.
Laczna wielkos¢ sum bilansowych tych sprawozdan finansowych, przed wylgczeniami
konsolidacyjnymi, stanowi 3,08 % sumy bilansowej skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy bez dokonywania wylaczen konsolidacyjnych.

6. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spoétki na temat dzialalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznaliSmy, ze
informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3 z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czilonkowskim (DzU 2014.133, z pdéin. zm. -
,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spdtki przeprowadzilismy w okresie od

dnia 29 wrzesnia 2014 roku do dnia 16 marca 2015 roku, w tym w miejscu gdzie prowadzone sa ksiegi

rachunkowe Spétki od dnia 29 wrzesnia 2014 roku do dnia 10 pazdziernika 2014 roku oraz od dnia 23

lutego 2015 roku do dnia 16 marca 2015 roku.

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelno$é i jasnosé
sprawozdania finansowego jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidtowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej. O$wiadczyt on,
iz udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, dokumentacj¢ konsolidacyjna oraz pozostale wymagane dokumenty oraz
udzielil niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy réowniez pisemne oswiadczenie z dnia 16 marca 2015
roku Zarzadu jednostki dominujacej o:
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o kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej;

e wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

¢ ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore
nastgpity po dacie bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objety wszelkie zdarzenia mogace
mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastgpily
ograniczenia zakresu badania.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku zostato
zbadane przez Marka Musiata, kluczowego bieglego rewidenta nr 90036, dziatajacego w imieniu Ernst
& Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1, wpisanym na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
nr 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku opini¢
bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku zostato
zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 28 czerwca 2014
roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2013
roku wraz z opiniag bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostato ztozone w dniu 7 lipca 2014
roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy w latach 2014
— 2012, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych za
lata zakonczone dnia 31 grudnia 2014 roku i dnia 31 grudnia 2013 roku.

2014 2013* 2012%*
suma bilansowa
836.322 783.138 718.988
kapital wlasny
309.262 275.007 280.077
wynik finansowy netto

31.701 17.229 27.818
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2014

2013*

2012%*

rentowno$¢ majatku (%) 3,8%

wynik finansowy netto x 100%

suma aktywow

rentowno$¢ kapitalu wlasnego (%) 11,5%

wynik finansowy netto x 100%

kapital wlasny na poczatek okresu

rentowno$¢ netto sprzedazy (%) 1,8%

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, towarow
i materiatow

plynnosé — wskaznik plynnosci I 1,14

aktywa obrotowe ogolem

zobowiazania krétkoterminowe

plynnosé — wskaznik plynnosci ITII 0,11

srodki pienigzne

zobowigzania krétkoterminowe

szybkos$¢ obrotu naleznoSci 73 dni

naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow

okres splaty zobowigzan 22 dni

zobowigzania z tytulu dostaw i ustug x 365 dni

warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw + koszt
wytworzenia sprzedanych produktow

szybkos$¢ obrotu zapaséw 7 dni

zapasy x 365 dni

wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw + koszt
wytworzenia sprzedanych produktow

2.2%

6,2%

1,1%

1,12

0,11

75 dni

21 dni

7 dni

3,9%

8,2%

1,9%

1,20

0,11

76 dni

22 dni

8 dni
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2014 2013* 2012%*
trwalo$é struktury finansowania (%) 47,5% 48,3% 52,3%
(kapitat wlasny + rezerwy i zobowiazania
dlugoterminowe) x 100%
suma pasywow
obcigzenie majatku zobowigzaniami (%) 63,0% 64,9% 61,0%
(suma pasywow— kapital wlasny) x 100%
suma aktywow
wskaznik inflacji:
$rednioroczny 0,0% 0,9% 3,7%
od grudnia do grudnia -1,0% 0,7% 2,4%

* Dane przeksztatcone, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym za rok
zakorczony dnia 31 grudnia 2014 roku

** Dane prz

eksztalcone, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym za rok

zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

wskaznik rentownosci majatku w okresie sprawozdawczym wyniést 3,8%
w poréwnaniu z 2,2% w poprzednim okresie sprawozdawczym oraz 3,9% w roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku;

wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego wynidst 11,5% w poréwnaniu z 6,2%
w poprzednim okresie sprawozdawczym oraz 8,2% w roku zakoniczonym dnia
31 grudnia 2012 roku;

wskaznik rentowno$ci netto sprzedazy w okresie sprawozdawczym wynidst 1,8%
w pordéwnaniu z 1,1% w poprzednim okresie sprawozdawczym oraz 1,9% w roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku;

wskaznik plynnosci mierzony wskaznikiem plynnosci I w okresie sprawozdawczym
wyniost 1,14 w poréwnaniu z 1,12 w poprzednim okresie sprawozdawczym oraz 1,20
w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2012;

wskaznik plynnosci mierzony wskaznikiem plynnosci IIl w okresie sprawozdawczym
wyniost 0,11 i nie zmienitl si¢ w poréwnaniu z poprzednim okresem sprawozdawczym
oraz rokiem zakorniczonym dnia 31 grudnia 2012;

szybko$¢ obrotu naleznosciami w okresie sprawozdawczym wyniosta 73 dni wobec
75 dni w poprzednim okresie sprawozdawczym oraz 76 dni w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2012 roku;

okres splaty zobowigzan w okresie sprawozdawczym wyniost 22 dni wobec 21 dni
w poprzednim okresie sprawozdawczym oraz 22 dni w roku zakofczonym dnia
31 grudnia 2012 roku;
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e szybko$¢ obrotu zapasami w okresie sprawozdawczym wyniosta 7 dni wobec
7 dni w poprzednim okresie sprawozdawczym oraz 8 dni w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2012 roku;

e wskaznik trwalosci struktury finansowania na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniost 47,5%
w poréwnaniu z 483% na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz 52,3% na dzien
31 grudnia 2012 roku;

o wskaznik obcigzenia majatku zobowiazaniami na dzien 31 grudnia 2014 roku wynidst
63,0% w poréwnaniu z 64,9% na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz 61,0% na dzien
31 grudnia 2012 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrocito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie, ze
jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy,
liczac od dnia 31 grudnia 2014 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez niag dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 3 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze bedace podstawa
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe jednostek Grupy
zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki przez okres nie
krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2014 roku i ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez te jednostki.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Kompletno$é i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostalyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkow, jakim powinna odpowiadaé¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegdlnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt konsolidacyjnych).

2. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 4 i §
informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014
roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowigzan i kapitalbw wlasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjna.

3.1 Wartosc¢ firmy z konsolidacji oraz spesob dokonywania odpiséw -

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane odpisy
z tytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie 5 informacji
dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.2 Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany stan kapitalow wlasnych, w tym udzialéw niekontrolujacych jest zgodny z dokumentacja
konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Udzialy niekontrolujgce na dzien 31 grudnia
2014 roku wynosily 16.683 tysigcy ziotych. Udzialy niekontrolujace zostaty ustalone prawidtowo i sg
zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitaléw wiasnych przedstawiono w nocie 16 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.3 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek za wyjatkiem Asset ,Rent Management” Sp. z o0.0. S KA
wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku i
obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia
2014 roku. Sprawozdanie finansowe Asset ,Rent Management” Sp. z o.0. S.K.A. przygotowane
zostalo na dzien 30 listopada 2014 roku, natomiast dane finansowe w formie pakietu
sprawozdawczego tej spotki wykorzystane do przygotowania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej zostaty odpowiednio przeksztatcone tak, aby obejmowatly okres od
dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.
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4. Wylgczenia konsolidacyjne

4.1 Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (maleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

4.2 Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartos$ci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

5. Sprzedaz calosci lub czgsci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

Skutki  sprzedazy udzialow w  jednostkach  podporzadkowanych  zostaly = wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy zgodnie z odpowiednimi dokumentami
prawnymi i z dokumentacja konsolidacyjna.

6. Pozycje ksztaltujace wynik dzialalno$ci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztattujagcych wynik dziatalnosci Grupy zostala przedstawiona w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

7. Slusznos¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci okreslonych
w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstepstwa
od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci.

8. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

9. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalno$ci®) i uznaliSmy, ze
informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (DzU 2014.133 z pézn. zm.).
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10. Zgodnos$é z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow i uméw jednostek Grupy majace
wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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