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1. OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ERG S.A.

Przeprowadzili$my badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ERG S.A. (zwanej dalej Grupa Kapitalows), w ktorej Spolka
Dominujacg jest ERG S.A. (zwana dalej Spétka), z siedzibg w Dabrowie Gorniczej,
ul. Chemiczna 6, 42-520 Dabrowa Gdrnicza, na ktére sklada sig:

= skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2014 roku, ktére po stronie aktywdw i pasywdw wykazuje sume
53.802 tys. zi,

= skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 wykazujace strate netto w kwocie 309
tys. zt oraz catkowite dochody ogdtem w wysoko$ci minus 309 tys. zi,

= skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu
wlasnego o kwote 401 tys. zi,

= skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za rtok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujace zmniejszenie stanu
$rodkow pienigznych netto w ciggu roku obrotowego o kwote 775 tys. zi,

= opis stosowanych zasad rachunkowosci oraz informacje i dane objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej
odpowiedzialny jest Zarzad Spétki Dominujace;.

Zarzad Spotki Dominujacej oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzeSnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013, poz. 330, z podzniejszymi
zmianami), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowos$ci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodno$ci tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitalowej oraz czy tzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitatowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:

= rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, m

Prezes Zarzadu: Mirostaw Kosmider
Sad Rejonowy dia Krakowa - Srédmiescia w Krakowie KRS 0000125073; NIP 676-22-17-735; REGON 356548127 Kapitat zakladowy 70.000 2
Rachunek bankowy wBanku PeKaO S.A Il Oddzial w Krakowie, ul. Kapelanka 1, nr rachunku: 40 1240 1444 1111 0000 0937 2962



= krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy
1 przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢, pozwalajaca
na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegOlnoSci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez Spotke Dominujaca oraz jednostki
zalezne zasad (polityki) rachunkowos$ci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym, jak i caloiciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

(a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

(b) zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF) oraz
zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosdci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

(c) jest zgodne z wplywajacymi na treS¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitalowa.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2014 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowo$ci oraz rozporzadzenia Ministra
Finans6w z dnia 19 Iutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnistwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (DZ. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

W imieniu:

PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentow Spotka z o.0.
ul. E. Wasilewskiego 20, 30-305 Krakow

nr ewid. 2696
Kluczowy biegly rewident: Osoba reprezentujaca podmiot:
p——
\
f}%aﬁz/uym. &%ZMC_ %&OM@&\,\
Katarzyna Marzec Mirostaw Kosmider
biegly rewident biegly rewident
nr ewid. 11825 nr ewid. 9273

)y AUDIT

Krakow, dnia 18 marca 2015 roku



GRUPA KAPITALOWA ERG S.A.

2. RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ ERG S.A. ZA
ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA
2014 ROKU

A. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujaca Grupy Kapitalowej dziata pod firmg ERG SPOEKA AKCYINA
(zwana dalej Spoika). Siedziba Spotki miesci sie w Dabrowie Gomiczej, przy
ul. Chemicznej 6, 42-520 Dabrowa Goérnicza.

Spotka Dominujaca prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjne;j.

Zgodnie z informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu z Rejestru Przedsiebiorcow
z dnia 28 lutego 2015 roku Spotka Dominujaca zostala zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sagdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla miasta Katowice — Wschod
w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000085389 w dniu 28 stycznia 2002 roku. Zgodnie z informacja
odpowiadajaca odpisowi aktualnemu z Rejestru Przedsiebiorcéw z dnia 28 Iutego 2015
roku podstawa wpisu do rejestru byt statut z 26 lipca 1994 roku sporzadzony przez
notariusza Pawla Blaszczaka z indywidualnej Kancelarii Notarialnej w Warszawie przy
ulicy Dhugiej 29 (Repertorium A Nr 15638/94).

Spotka Dominujaca zostata zawiazana na czas nieoznaczony.

Zarejestrowany zakres dziatalnosci Spotki Dominujgcej obejmowatl w szczegdlnoscei:
— produkcje opakowan z tworzyw sztucznych,

— produkcje ptyt, arkuszy, ksztattownikow i rur z tworzyw sztucznych,
— produkcje pozostalych wyrobéw z tworzyw sztucznych,

— dystrybucjg energii elektrycznej,

— pobor, uzdatnianie 1 dostarczanie wody,

— odprowadzanie i oczyszczanie $ciekow,

— sprzedaz hurtowq pozostalych pétproduktow,

— pozostale posrednictwo pieniezne,

— pozostale formy udzielania kredytow,

— wynajem i zarzadzanie nieruchomogciami wlasnymi i dzierzawionymi.

W badanym roku obrotowym Spétka Dominujaca prowadzila dzialalno$¢ gléwnie
w zakresie produkgeji 1 sprzedazy opakowan z tworzyw sztucznych. W roku 2014 Spétka
dokonywala réwniez obrotu energig elektryczna.

Spotka Dominujaca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Spotka Dominujaca posiada numery identyfikacyjne:

1) REGON 272242844, nadany przez Urzad Statystyczny w Katowicach;

2) NIP 6290011681 nadany przez Matopolski Urzad Skarbowy w Sosnowcu;

3) VAT UE PL 6290011681 nadany przez Pierwszy Slaski Urzad Skarbowy

W Sosnowcum
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GRUPA KAPITALOWA ERG S.A.

Kapitat zaktadowy Spétki Dominujacej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku
wynosit 17.322 tys. z}. Kapital zakladowy na dzien bilansowy dzieli si¢ na 866100 akcji
o wartosci nominalnej 20 zlotych kazda. 15 maja 2014 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki Dominujacej podjelo uchwale w sprawie scalenia akcji Spétki.
Ustalono warto$§¢ nominalng akcji w wysokosci 20 zI w miejsce dotychczasowej
wartoSci nominalnej akcji Spotki wynoszacej 40 groszy. Dokonano zmniejszenia
proporcjonalnie ogolnej liczby akcji Spétki Dominujacej z liczby 43.305.000 do liczby
866.100 przy zachowaniu niezmienionej wysoko$ci kapitatu zakladowego. Scalenie
akcji nastapilo poprzez wymiang 50 akcji o wartoSci nominalnej w dotychczasowej
kwocie 40 groszy kazda na jedng akcje o wartoSci nominalnej 20 zi. Niedobory
scaleniowe zostaly uzupelione przez Spoétke Dominujaca z wykorzystaniem akcji
wlasnych w dotychczasowej ilosci 27031. Obecnie spétka ERG S.A. posiada 58.002
akcji wlasnych o wartosci nominalnej 20 zt kazda. Do dnia zakoniczenia badania nie
wystapily zmiany w wysokosci kapitalu zaktadowego Spotki Dominujacej.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku, wedlug danych Zarzadu, Akcjonariuszami, ktorzy
bezposrednio lub posrednio posiadali co najmniej 5% w ogdlnej liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu Spétki Dominujacej byli:

Liczba Udzialw  Llos¢ gloséw na Udzial w
Akejonariusz posiadanych  kapitale WZA ogélnej liczbie
akcji zakladowym gloséw na WZA

(w szt.) (w %) (w %)
Dariusz Purgat 8 594 541 19,85% 8 594 541 19,85%
Grzegorz Tajak 2422 100 5,59% 2422 100 5,59%
Metalsklad Sp. z 0.0.* 2 766 987 6,39% 2 766 987 6,39%
ERG S.A. 2927131 6,76% 2927131 6,76%
Pozostali akcjonariusze 26 594 241 61,41% 26 594 241 61,41%

* posrednio posiadana ilo$¢ akcji emitenta przez osoby wehodzqee w sklad organdw zarzqdzajqcych i nadzorujqeveh

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien zakonczenia badania, wedlug danych
Zarzadu, Akcjonariuszami, ktdrzy bezposrednio lub posrednio posiadali co najmniej 5%
w ogolnej liczbie glosdw na Walnym Zgromadzeniu Sp6tki Dominujacej byli:

Liczba Udzialw  Ilos¢ gloséw na Udzial w
Akcjonariusz posiadanych kapitale WZA ogolnej liczbie
akcji zakladowym glosow na WZA
(w szt.) (w %) (w %)
Dariusz Purgat 171 891 19,85 171 891 19,85
Grzegorz Tajak 51488 5,94 51488 5,94
Metalsktad Sp. z 0.0.* 58 711 6,78 58 711 6,78
ERG S.A. 58 002 6,70 58 002 6,70
Pozostali akcjonariusze 526 008 60,73 526 008 60,73

* posrednio posiadana ilo$¢ akeji emitenta przez osoby wehodzqee w sklad organdw zarzqdzajqeych i nadzorujqeych //YN
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GRUPA KAPITALOWA ERG S.A.

Kapital wlasny Spoétki Dominujacej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku
wynosit 32,908 tys. zI. Zmniejszenie wartosci kapitatu wlasnego Spotki Dominujacej o
526 tys. zt w roku obrotowym objgtym badaniem wynika ze straty netto za badany rok
obrotowy w kwocie 526 tys. zi.

Kapital wiasny Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit
30.263 tys. zl.

Rokiem obrotowym Spoétki Dominujacej jest rok kalendarzowy.

Na dzien zakonczenia badania sklad Zarzadu Spotki Dominujacej przedstawial sie
nastepujaco:

- Pan Robert Groborz — Prezes Zarzadu,

- Pan Piotr Szewczyk — Cztonek Zarzadu,

- Pan Grzegorz Tajak — Cztonek Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku sktad Zarzadu Spétki Dominujacej byt nastepujacy:
- Pan Piotr Szewczyk — Czlonek Zarzadu.

W roku obrotowym 2014 oraz do dnia zakonczenia badania miaty miejsce nastepujace
zmiany w skladzie Zarzadu Spotki Dominujace;.

W dniu 31 stycznia 2014 roku Pan Jacek Matracki zlozyl rezygnacje z pelnionej funkcji
Cztonka Zarzadu Spotki Dominujacej ze skutkiem na dziefi 31 stycznia 2014, W dniu
28 lipca 2014 roku Pan Marcin Agacki zlozyl rezygnacje z pelnionej funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki Dominujacej ze skutkiem na dzien 31 lipca 2014. W dniu 17 grudnia
2014 roku do sktadu Zarzadu od dnia 1 stycznia 2015 roku zostal powolany na
stanowisko Prezesa Zarzadu Spodtki Dominujacej Pan Robert Groborz oraz na
stanowisko Cztonka Zarzadu Pan Grzegorz Tajak.

W skiad Grupy Kapitalowej wehodza nastepujace jednostki zalezne:

- BIOERG S.A. z siedzibg w Dabrowie Gorniczej (65,98 % udziatlu w kapitale),
- FOLPAK Sp. z 0.0. z siedziba w Dabrowie Gémiczej (100% udziatu w kapitale).

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dziefi 31 grudnia 2014 roku objete
zostaly nastepujace jednostki:

a) Spotka Dominujaca — ERG S.A.

Przeprowadzili$my badanie sprawozdania finansowego Sp6tki Dominujacej ERG S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku. W wyniku przeprowadzonego
badania wydali$my w dniu 18 marca 2015 roku opini¢ bez zastrzezen.

b) Spdéiki objgte konsolidacjg metoda pelna:

Udzial w Podmiot przeprowadzajacy
Nazwa i siedziba Spdtki kapitale badanie sprawozdania Data opinii
(w %) finansowego 1 rodzaj opinii
BIOERG S.A. 65,98 Ekonomist Sp. z 0.0. z siedziba | 6 marca 2015
ul. Chemiczna 6 w  Mikolowie  przy  ul
42-520 Dabrowa Gornicza Ogrodowej 18
Opinia bez zastrzezen
FOLPAK Sp. z o.0. 100,0 Brak obowiazku badania
ul. Chemiczna 6
42-520 Dgbrowa Gdrnicza

Spotka Folpak Sp. z 0.0., objgta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ktorej
sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu stanowi odpowiednio 1,72% sumy
bilansowej oraz 0,98% przychodéw ze sprzedazy wykazanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. X@\
-
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GRUPA KAPITALOWA ERG S.A.

W roku obrotowym sktad jednostek objetych konsolidacja nie ulegt zmianie.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej w 2013 roku zamkneta sie zyskiem netto w wysokosci
1.455 tys. z4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za poprzedni
rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2013 roku zostato zbadane przez kluczowego
bieglego rewidenta Paniag Anng Ramut dziatajaca w ramach podmiotu uprawnionego
DENZEL POLSKA Spoélka z 0.0., z siedziba w Katowicach, ul. Zabrska 18/4. Biegtly
rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym w dniu 18 marca 2014 roku opini¢ bez
zastrzezen.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 odbylo sie w dniu 15 maja 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 21 maja 2014 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
na podstawie umowy z dnia 8 sierpnia 2014 roku, zawartej pomiedzy ERG S.A., a firma
PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spétka z o.o., z siedziba w Krakowie,
wpisang na prowadzona przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 2696.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone pod kierunkiem kluczowego bieglego rewidenta
Pani Katarzyny Marzec wpisanej do rejestru biegtych rewidentéw pod numerem 11825.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dokonata Rada Nadzorcza uchwala nr 4/0OB/2014 z dnia 18 lipca 2014
roku na podstawie par. 20 ust.2 statutu Spétki.

Badanie zostato przeprowadzone w okresie od 12 do 18 marca 2015 roku.

PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentow Spotka z o.0. oraz kluczowy biegly
rewident Katarzyna Marzec potwierdzaja, iz sq uprawnieni do badania sprawozdan
finansowych oraz spehiaja warunki okre§lone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej ERG S.A.

4. Dostepnos¢ danych i o§wiadczenia kierownika jednostki
Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania
udostgpniono  wszystkie Zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono
wyczerpujacych informacji i wyjasniet, co migdzy innymi zostalo potwierdzone
pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki Dominujacej z dnia 18 marca 2015 roku. )&\

PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spoétka z o.0. 8



GRUPA KAPITALOWA ERG S.A.

B. WYNIK FINANSOWY ORAZ SYTUACJA MAJATKOWA

I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane zostaly podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych
dochodéw oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej
sytuacj¢ finansowa i majatkowq w poréwnaniu do analogicznych wielkoéci za 2013

oraz 2012 rok.

Podstawowe wielkosci ze sprawozdania
z catkowitych dochodéw (w tys. z1)

Przychody operacyjne

Koszty dziatalnosci operacyjne;:
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

*dane przeksztalcone

Wskaznikd rentownosci

= rentownos¢ sprzedazy brutto
(zysk (strata) brutto ze sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)

= rentowno$c¢ sprzedazy netto
(zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy)

= rentownosc¢ netto kapitatu wlasnego
(zysk (strata) netto / kapital wlasny)

Wskazniki efektywnosci

= wskaznik rotacji majatku
(przychody ze sprzedazy / razem aktywa)

» wskaznik rotacji naleznosci w dniach
($redni stan naleznosci z ty1. dostaw, robot i uslug
*365 dni/ przychody ze sprzedazy)

wskaznik rotacji zobowiazan w dniach
(Sredni stan zobowiazan z tyt. dostaw, robét i ushig
*365 dni/koszty dzialalno§ci operacyjnej)

wskaznik rotacji zapas6w w dniach
($redni stan zapaséw * 365 dni /
koszty dziatalnoéci operacyjnej)

2014 2013%
89.492 80.272
89.412 87.321

80 206
542 651
=73 361

-309 1.145

201 013

2.2% 4,5%
-0,3% 1,3%
-1,0% 3,7%

2014 2013

1,64 1,55

68 71
51 62
31 37

b
o
—
o

2,1%
-0,8%

-2,0%

bo
o
—
o

1,27

68

A
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Plynnosé/ Kapital obrotowy netto 2014 2013 2012

= stopa zadtuzenia 0,43 0,47 0,50
(razem zobowiazania / razem pasywa)

= stopien pokrycia majatku  kapitalem 0,56 0,53 0,50
wlasnym
(kapital wlasny / razem aktywa)

= kapitat obrotowy netto (w tys. z}) 7.315 6.880 5.080

(razem majatek obrotowy- zobowigzania kratkoterminowe)

= wskaznik plynnosci
(razem majatek obrotowy / zobowiazania krotkoterminowe}
= wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,04 0,94 0,85
((razem majatek obrotowy- zapasy) / zobowiazania
krétkoterminowe)

1,41 L3l 1,20

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2014
nastepujacych tendencji:

— spadek wskaznikow rentownosci;
— wzrost poziomu wskaznika rotacji majatku;
— skrocenie sig cyklu rotacji naleznoéci, zobowigzan oraz zapaséw;
— spadek stopy zadtuzenia;
— wzrost stopnia pokrycia majatku kapitalem wiasnym;
— wazrost wartosci kapitatu obrotowego netto;
— wzrost poziomu wskaznikow plynnosci.
¢
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C. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. Informacja na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe =zostalo sporzadzone na dzien
31 grudnia 2014 roku 1 obejmuje:

= skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2014 roku, ktoére po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume
53.802 tys. zi,

» skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 wykazujace strat¢ netto w kwocie 309
tys. zt oraz catkowite dochody ogotem w wysokosci minus 309 tys. zt,

= skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu
wiasnego o kwote 401 tys. zi,

= skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujace zmniejszenie stanu
srodkow pienigznych netto w ciggu roku obrotowego o kwote 775 tys. zi,

= opis stosowanych zasad rachunkowosci oraz informacje i dane obja$niajace
do sprawozdania finansowego.

Struktura aktywow 1 pasywoOw oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostala
przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objg¢lo rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
1 polegato gléwnie na:

— badaniu prawidlowosci 1 rzetelnoSci przygotowanego przez Zarzad Spdiki
Dominujacej skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentacji konsolidacyjne;j,

— ocenie prawidlowo$ci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych.

2. Dokumentacja konsolidacyjna
Spotka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:

— sprawozdania finansowe spélek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym,

— wszelkie korekty 1 wylaczenia dokonane podczas konsolidacji, niezbedne
do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2014
sporzadzono, w istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownfﬁ
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do wymogdéw ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreSlaniu zakresu 1 metod konsolidacji, jak rowniez stosunku zaleznosci
stosowano kryteria okre§lone w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci
Finansowe;j.

Rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzien
bilansowy 1 za ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Spotki Dominujacej —
ERG S.A. Jednostki zalezne objgte konsolidacja sporzadzity sprawozdania finansowe na
ten sam dzien bilansowy, co Spdtka Dominujaca. Rok obrotowy spotek objetych
konsolidacjg zostat zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdafi Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych,
zostala przeprowadzona metodq pelna przez sumowanie w pelnej wysokosci
wszystkich, odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych Spdtki Dominujacej
i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyly
m.in.:

1) wartosci  nabycia  udzialéw  posiadanych przez  Spotke  Dominujaca
w jednostkach =zaleznych oraz czgsci aktywoéw netto jednostek zaleznych
odpowiadajacej udzialowi Spotki Dominujacej w kapitale tych jednostek, w tym
ustalenia kapitatéw mniejszosci,

2) wzajemnych nalezno$ci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,

3) istotnych przychodéw 1 kosztow dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami
objetymi konsolidacja,

4) niezrealizowanych zyskow ujetych w zapasach.

3. Kompletno$¢ i poprawnosé sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien
oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujaca potwierdzila zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji
dzialalnoéci przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady
wyceny aktywow 1 pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane
w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not
tabelarycznych do poszczegodlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej i rachunku zyskoéw i strat oraz opiséw stownych, w istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Spoétka Dominujaca dokonala prawidiowej prezentacji poszczegdlnych skladnikow
aktywow 1 pasywow oraz przychodoéw i kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j, skonsoh'dowanea@\
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sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych
wraz z dodatkowymi notami, informacjami i obja$nieniami, stanowiacymi ich
integralng czgs$¢, zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
MSSF, zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Zarzad Spotki Dominujacej sporzadzil i zatgczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2014.
Sprawozdanie z dziatalnoéci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowoéci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego pafistwem cztonkowskim (DZ. U.
z 2014 1. poz.133). Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim informacji, dla ktérych bezposrednim zrédlem jest zbadane

skonsolidowane sprawozdanie finansowe. )@\
\
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D. UWAGI KONCOWE

1. Podsumowanie badania
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

(a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
1 finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

(b) zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi  Standardami ~ Sprawozdawczo$ci  Finansowej  oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

() Jjest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

2. Zgodnos$¢ z przepisami prawa

PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentow Spotka z 0.0. oraz kluczowy biegly
rewident uzyskali pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Grupa
kapitalowa przestrzegata przepiséw prawa.

W imieniu:
PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentow Spotka z 0.0.
ul. E. Wasilewskiego 20, 30-305 Krakéw

nr ewid. 2696
Kluczowy biegty rewident: Osoba reprezentujaca podmiot:
-
%‘me & olhomen. W@W
Katarzyna Marzec Mirostaw Koémider
biegly rewident biegly rewident
nr ewid. 1825 nr ewid. 9273

Krakow, dnia 18 marca 2015 roku
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