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ERG S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA ROK OBROTOWY 2014

Dabrowa Goérnicza, 18.03.2015 rok



KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
00- 950 WARSZAWA PLAC POWSTANCOW WARSZAWY 1

Raport roczny R 2014

(zgodnie z § 82 ust. 1i § 91 ust 1 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 roku — Dz. U. z 2014 roku, poz.
133 dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytwodrczg, budowlang, handlowa lub ustugowa)

Za rok obrotowy 2014 obejmujgcy okres od 2014-01-01 do 2014-12-31 zawierajgcy sprawozdanie finansowe wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w walucie polskiej (PLN).

ERG Spoétka Akcyjna
(petna nazwa emitenta)

Przemyst tworzyw sztucznych

ERG S.A. (sektor wg klasyfikacji GPW
(skrocona nazwa emitenta) w Warszawie)
42-520 Dabrowa Gérnicza
(kod pocztowy) (miejscowosc)
Chemiczna 6 erg@erg.com.pl
(adres) (e-mail)
48 32 264 02 81 48 32 262 32 84
(telefon) (fax)
629-00-11-681 272242844
(NIP) (REGON)
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Oswiadczenie Zarzadu dotyczace sporzadzenia sprawozdania finansowego
ERG S.A.
OSWIADCZENIE CZLONKOW ZARZADU

Dla Akcjonariuszy ERG S.A.

Zarzad ERG S.A. oswiadcza, ze zgodnie z jego wiedzg sprawozdanie finansowe ERG S.A. za rok 2014
i dane poréwnywalne za rok 2013 sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej. Niniejszy raport odzwierciedla w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy. Oswiadczamy réwniez, ze
»,Sprawozdanie Zarzadu” zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spétki w okresie sprawozdawczym, w

tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu
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Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania

ERG S.A.
OSWIADCZENIE CZLONKOW ZARZADU

Dla Akcjonariuszy ERG S.A.

Zarzad ERG S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych PRO AUDIT Kancelaria Biegtych
Rewidentow Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia dokonujacy badania sprawozdania finansowego ERG S.A. zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa. O$wiadczamy réwniez, ze podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy tego
badania spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa.

Prezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu
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Informacje podstawowe
Informacje o jednostce oraz sprawozdaniu finansowym

ERG Spétka Akcyjna
ul. Chemiczna 6
42-520 Dgbrowa Gérnicza

Rejestracja: Sad Rejestrowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Nr KRS: 000085389
PKD: 22227 - produkcja opakowan z tworzyw sztucznych.

Branza wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek — przemyst tworzyw sztucznych.

Przedmiotem dziatalnosci ERG S.A. jest:

- produkcja opakowan z tworzyw sztucznych;

- produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattek z tworzyw sztucznych;
- produkcja pozostatych wyrobdw z tworzyw sztucznych;

- sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych;

- sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana.

Czas trwania Spotki nie jest oznaczony.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, Obwieszczenie Marszatka Sejmu Rzeczpospolitej Polskiej z dnia 28 czerwca 2013 (Dz.U. z 2013
poz.1382) o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
spoétkach publicznych oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych (Dz. U. z 2014 poz. 133). Niniejszy raport finansowy jest
zgodny z MSR 1 — , Prezentacja sprawozdan finansowych”.

Powigzania kapitatowe

Spotka dominujaca jest ERG Spodtka Akcyjna, ktory na dzien 31.12.2014 roku posiada 100% udziatdw w spdtce Folpak Sp. z o. o.
oraz 65,98% udziatéw w Spotce Bioerg S.A. Na dzien publikacji sprawozdania finansowego udziat ERG S.A. w Spétce Folpak sp. z
0.0. oraz w Spétce Bioerg S.A. nie ulegt zmianie. Doktadne informacje na temat powigzan kapitatowych mozna uzyskac z
informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Zarzad i Rada Nadzorcza Emitenta
Zmiany w Sktadzie Zarzadu Emitenta w roku obrotowym 2014 :

Cztonek Zarzadu — Piotr Szewczyk
W dniu 31 lipca 2014 Pan Marcin Agacki zrezygnowat z funkcji Prezesa Zarzadu ERG S.A.
W dniu 31 stycznia 2014 Pan Jacek Matracki zrezygnowat z funkcji Cztonka Zarzadu ERG S.A.

Zarzad ERG S.A. informuje, ze w dniu 17 grudnia 2014 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate, mocg ktérej z dniem 01.01.2015r w
skfad Zarzadu powotano:

Sktad Zarzadu Emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu :

Prezes Zarzadu — Robert Groborz
Cztonek Zarzadu — Piotr Szewczyk

Cztonek Zarzadu — Grzegorz Tajak
Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzier 31 grudnia 2014 r.:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Dariusz Purgat

| Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej — Anna Koczur-Purgat
Il Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Grzegorz Tajak
Cztonek Rady Nadzorczej — Marek Migas

Sekretarz Rady Nadzorczej — Maciej Btasiak
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W 2014 roku wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

W dniu 17 grudnia 2014 roku Pan Grzegorz Tajak, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej ERG S.A. ztozyt rezygnacje z petnionej

funkcji ze skutkiem na dzien 31 grudzien 2014 roku.
W dniu 17 grudnia 2014 roku Pan Maciej Btasiak, Sekretarz Rady Nadzorczej ERG S.A. ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji ze

skutkiem na dzien 31 grudzien 2014 roku.
W dniu 29 grudnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ERG S.A. powofato w sktad Rady Nadzorczej od dnia 01 stycznia

2015 roku Panig Izabele Wesotowska.
W dniu 29 grudnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ERG S.A. powotato w sktad Rady Nadzorczej od dnia 01 stycznia

2015 roku Panig Marie Czyzewicz - Tajak.

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien publikacji:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Anna Koczur - Purgat
Pierwszy Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Marek Migas

Cztonek Rady Nadzorczej — Maria Czyzewicz - Tajak
Cztonek Rady Nadzorczej — lzabela Wesotowska

Sekretarz Rady Nadzorczej — Dariusz Purgat

Szerzej na temat Sktadu Rady Nadzorczej znajduje sie w Sprawozdaniu Zarzagdu w punkcie XIII.

Okresy, za ktére prezentowane jest sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe

Sprawozdanie finansowe Spoétki ERG S.A. obejmuje okres od 1.01.2014 do 31.12.2014 roku. Poréwnywalne dane finansowe
dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym obejmujg okres od 1.01.2013 roku do
31.12.2013 roku. Poréwnywalne dane finansowe dotyczace sprawozdanie z catkowitych dochodédw oraz rachunku przeptywéw
srodkéw pienieznych obejmujg okres od 1.01.2013 do 31.12.2013 roku.

Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania o sprawozdaniach
finansowych za lata poprzednie

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano zadnych korekt wynikajgcych z zastrzezen w opiniach podmiotu
uprawnionego do badania, o sprawozdaniach finansowych za lata poprzednie.

W zwigzku z informacjg przedstawiong w opinii biegtego rewidenta w raporcie rocznym za 2012 rok odnosnie wyceny posiadanej
nieruchomosci inwestycyjnej, Spotka ERG S.A. otrzymata uzupetnienie do wyceny nieruchomosci o brakujace elementy wskazane
w zastrzezeniu w opinii biegtego rewidenta z roku 2012.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétke ERG S.A. w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzier zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Waluta sprawozdania oraz zastosowany poziom zaokraglen

Walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach
ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Procedury tadu korporacyjnego

ERG S.A. stosuje zasady tadu korporacyjnego.
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Stosowane zasady rachunkowosci

1.  Zasady wyceny aktywow i pasywow

Stosowane zasady wyceny aktywdw i pasywow zostaty przedstawione w dalszej czesci sprawozdania finansowego , wybrane
dane objasniajace do sprawozdania finansowego”.

2.  Kurs EURO uzyty do przeliczen

e Pozycje wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej — wg sredniego kursu obowigzujgcego na dzien sporzgdzania
2014 rok -4,2623 PLN / EURO (tabela 252/A/NBP/2014 z 31.12.2014)
2013 rok -4,1472 PLN / EURO (tabela 251/A/NBP/2013 2 31.12.2013)

e Pozycje wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw oraz pozycje rachunku przeptywdw pienieznych — wedtug kursu
Sredniego EURO stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursdw ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien

miesigca.

2014 rok - 4,1893 PLN / EURO

2013 rok - 4,2110 PLN / EURO
lll. Sprawozdanie finansowe

1. Wybrane dane finansowe

narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
/ 2014 okres od | /2013 okresod | /2014 okresod | /2013 okres od
WALGT BRI S TS, e 2014-01-01 2013-01-01 2014-01-01 2013-01-01
do 2014-12-31 do 2013-12-31 do 2014-12-31 do 2013-12-31
w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towardéw, materiatéw i ustug 87 775 87 994 20952 20 896
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -170 1619 -41 384
Zysk (strata) brutto -625 860 -149 204
Zysk (strata) netto -526 577 -126 137
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 4797 2316 1145 550
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -727 -409 -174 -97
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -5140 -927 -1227 -220
Przeptywy pieniezne netto, razem -1070 980 -255 233
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/
EUR) -0,61 0,01 -0,15 0,00
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa, razem 56 831 60 558 13333 14 602
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 23923 27 124 5613 6 540
Zobowigzania dfugoterminowe 5519 4673 1295 1127
Zobowigzania krétkoterminowe 18 088 22 451 4244 5414
Kapitat wtasny 32908 33434 7721 8 062
Kapitat zaktadowy 17 322 17 322 4064 4177
Liczba akcji (w szt.) 866 100 43 305 000 866 100 43 305 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 38,00 0,77 8,92 0,19
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2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

stan na stan na
SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE! NOTA cHtiateel 2l
w tys. zt
w tys. zt dane przeksztatcone

AKTYWA

Aktywa trwate 32931 32 498
Rzeczowe aktywa trwate 7.2 25 820 25339
grunty 7 7
budynki i budowle 6471 6625
maszyny 18 713 17 734
pojazdy mechaniczne 423 518
pozostate 88 177
Srodki trwate w budowie 118 278
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
Wartosci niematerialne 7.4 1600 1830
Pozyczki i naleznosci 7.21 268 155
Udziaty w jednostkach zaleznych 7.6 3826 3824
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 7.13 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7.7 401 312
Nieruchomosci inwestycyjne 7.5 1016 1038
Aktywa obrotowe 23 900 28 060
Zapasy 7.9 6363 7734
Materiaty 1789 3147
Materiaty pomocnicze 0 0
Produkty w toku 780 884
Wyroby gotowe 3439 3466
Towary 355 237
Naleznosci handlowe i pozostate 7.10 16 214 17 768
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 7.23 80 474
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 7.10 15633 16 821
Przedptaty 7.10 0 0
Pozostate naleznosci 7.10 501 473
Naleznosci z tytutu podatkéw dochodowych 0 0
Pozyczki i naleznosci 7.21 568 745
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7.12 644 1714
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 7.13 111 99
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 7.8 0 0
Aktywa ogétem 56 831 60 558
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stan na stan na
SPRAWOZDANIE Z SYTUACI FINANSOWE! NOTA Al Aok 200t
w tys. zt
w tys. zt dane przeksztatcone

PASYWA

KAPITAL WLASNY 32908 33434
Kapitat wtasny w czesci przypadajacej udziatowcom jednostki dominujacej 32908 33434
Kapitat akcyjny 7.14 17 322 17 322
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 13 208 13 208
Kapitat zapasowy 1399 1399
Kapitat rezerwowy 300 300
Kapitat z aktualizacji wyceny 893 893
Zyski zatrzymane 1394 817
Akcje wtasne -1 205 -1 205
Zyski (strata) netto -526 577
Warranty subskrypcyjne 7.15 123 123
Udziaty niekontrolujace 0 0
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 23923 27 124
Zobowigzania dtugoterminowe 5519 4673
Rezerwa na podatek odroczony 7.16 3066 3098
Dtugoterminowe rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 7.17 262 225
Dtugoterminowe pozostate rezerwy 7.16 0 0
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 7.19 196 667
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7.20 1995 683
Zobowigzania krotkoterminowe 18 088 22 451
Zobowigzania handlowe i pozostate 7.18 12723 13973
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 7.19 4175 7 650
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7.20 873 410
Zobowigzania z tytutu podatkéw dochodowych 7.22 21 119
Krétkoterminowe rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 7.17 175 219
Krétkoterminowe pozostate rezerwy 7.16 121 80
Rozliczenia miedzyokresowe 7.13 316 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 51 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 265 0
Kapitat wiasny i zobowigzania ogétem 56 831 60 558
Wartos¢ ksiegowa 32908 33434
Liczba akcji( w szt.) 866 100 43 305 000
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (z4) 38,00 0,77
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3. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

2013-01-01 -
2014-01-01 - 2013-12-31
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW NOTA 2014-12-31
dane przeksztatcone
w tys. zt w tys. zt
Przychody dziatalnosci operacyjnej 88 965 88 764
Przychody ze sprzedazy produktéow 7.27 75019 77 183
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 10 805 8 839
Przychody ze sprzedazy ustug 1951 1972
Pozostate przychody operacyjne 7.28 1149 466
Koszt wytworzenia produktow na witasne potrzeby 17 25
Zysk ze sprzedazy aktywdw trwatych 7.28 24 279
Koszty dziatalnosci operacyjnej 89 135 87 145
Zmiana stanu wyrobéw gotowych i produkcji niezakoriczonej 186 488
Zuzycie surowcdw i materiatow 61 301 61 709
Ustugi obce 3338 3858
Podatki i optaty 901 901
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw 7 884 7233
Amortyzacja 2004 2054
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 10 503 8393
Strata ze sprzedazy aktywow trwatych 7.28 0 0
Pozostate koszty operacyjne 7.28 3018 2 509
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -170 1619
Przychody finansowe w tym: 7.29 85 201
Odsetki 43 98
Zysk ze zbycia aktywow niefinansowych 0 0
Koszty finansowe w tym: 7.29 540 960
Odsetki 348 410
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -625 860
Podatek dochodowy 7.22 -99 283
Zysk (strata) netto za rok z dziatalnosci kontynuowanej -526 577
Strata za rok z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Inne catkowite dochody: 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Pozostate dochody 0 0
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0
Udziat w pozostatych dochodach ogétem jednostek wycenionych metoda
praw wtasnosci 0 0
Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych dochodéw ogétem 0 0
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu -526 577
Catkowite dochody ogétem -526 577
Zysk (strata) netto -526 577
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 866 100 40 697 927
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) -0,61 0,01
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zt) -0,61 0,01
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Nadwyzka
SPRAWOZDANIE ZE . . . Zyski zatrzymane (w Warran .
Kapitat |ze sprzedazy . . Kapitat z . Kapitat
ZMIAN W KAPITALE .. Kapitat Kapitat . ..| Akcje tym Zysk (strata) ty
podstawow | akcji pow. aktualizacji . wiasny
WLASNYM (w tys. zapasowy | rezerwowy wtiasne | netto poprzedniego | subskry
y wart. wyceny K . razem
zt) . okresu) pcyjne
nomin.
Saldo na
1 stycznia 2013
dane
przeksztatcone 17 322 13 208 1399 300 893| -1205 817 123| 32857
Zysk (strata) netto
za okres 887 887
Razem catkowite
dochody 0 0 0 0 0 887 887
Podziat zysku 0 0
Korekty btedéw lat
ubiegtych -310 -310
Saldo na
31 grudnia 2013
dane
przeksztatcone 17 322 13 208 1399 300 893| -1205 1394 123| 33434
Saldo na
1 stycznia 2014 17 322 13 208 1399 300 893| -1205 1394 123| 33434
Zysk (strata) netto
za okres -526 -526
Razem catkowite
dochody 0 0 0 (1] 0 -526 0 -526
Podziat zysku 0
Saldo na
31 grudnia 2014 17 322 13 208 1399 300 893 -1205 868 123, 32908
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5. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

- oo 05O
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2014-12-31
dane przeksztatcone
w tys. zt w tys. zt
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto -625 860
Korekty razem 5422 1456
Amortyzacja (w tym amortyzacja niewykorzystanych zdolnosci maszyn
produkcyjnych) 3459 3192
Zysk (strata) z tytutu réznic kursowych 149 -4
Odsetki przeniesione do dziatalnosci inwestycyjnej i finansowe;j 297 371
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -11 147
Zmiana stanu rezerw 33 41
Zmiana stanu zapasow 1371 813
Zmiana stanu naleznosci 1554 608
Zmiana stanu zobowigzan -1346 -3 457
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -63 -56
Transakcje bezgotéwkowe (rzeczowe aktywa trwate) 0 0
Zaptacony podatek dochodowy -21 -199
Inne korekty 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4797 2316
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 493 1042
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 88 385
Otrzymane odsetki 21 74
Sptaty pozyczek udzielonych 384 583
Zbycie aktywow finansowych 0 0
Wydatki 1220 1451
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 938 1442
Nabycie udziatow w jednostkach zaleznych 2 9
Udzielone pozyczki 280 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -727 -409
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 5238 5073
Dotacja 367 0
Kredyty i pozyczki 4871 5073
Wydatki 10 378 6 000
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 8 895 5012
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umaéw leasingu finansowego 1157 547
Odsetki 326 441
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5 140 -927
Przeptywy pieniezne netto razem -1070 980
Bilansowa zmiana stanu srodkoéw pienieznych, w tym -1070 980
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1714 734
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 644 1714
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

6. Aktywa i zobowigzania warunkowe
Spétka ERG S.A. udzielita zabezpieczenia w postaci weksli in blanco dla zobowigzan z tytutu leasingu oraz dla kredytéw.

Zabezpieczenia opisane sg w sprawozdaniu rocznym za 2014 rok dla kredytéw w nocie 7.19, natomiast dla leasingéw w nocie 7.20.
Spétka udzielita réwniez zabezpieczenie umowy handlowej wekslem in blanco.
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7. Wybrane dane objasniajgce do sprawozdania finansowego

7. 1. Zasady wyceny aktywow i pasywow

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono stosujgc jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz
innych zdarzen nastepujgcych w zblizonych okolicznosciach.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostato sporzadzone zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standarddéw
Sprawozdawczosci Finansowej /MSSF/ zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014 roku sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego za 2013 rok. Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i

nordwnvwalnesn

e Zmiany wynikajace ze zmian MSSF:

W 2014 roku weszty w zycie nastepujace zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE:

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynaiacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynaigcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

® MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012
roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”,
zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1

stvcznia 2014 roku lub po tei dacie).
e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 , Wspdlne ustalenia umowne” oraz MSSF 12

,Ujawnienie informacji na temat udziatdbw w innych jednostkach” — objasnienia na temat przepiséw przejsciowych,
zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1

® Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych
jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20
listopada 2013 roku (obowiazuigce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynaijacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych, zatwierdzone
w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie),

® Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych oraz kontynuacja
rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke
rachunkowosci jednostki.

e Standardy nieobowiazujgce (Nowe standardy i interpretacje)

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego zostaty opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszlty w zycie
nastepuijace standardy i interpretacje:

e Zmiany do roéznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014
roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do roéznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014 roku (obowigzujagce w

odniesieniu do okreséw rocznvch rozooczvnaiacvch sie 1 stveznia 2015 lub po tei dacie).
e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych swiadczen: sktadki pracownicze - zatwierdzone w UE

w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po

tei dacie).
e Interpretacja KIMSF 21 , Optaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okresow

rocznych rozpoczynajgcych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie).
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Ponadto na dzien publikacji sprawozdania finansowego zostaty przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE
nastepuijace standardy i interpretacje:

® MSSF 9 , Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,,Przychody z umdw z klientami” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia

2017 roku lub po tej dacie),

® Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub

po tei dacie).
e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych

jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1

stveznia 2016 roku lub pbo tei dacie).

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach (obowigzujgce w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynaiacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynaiacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 , Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat akceptowalnych
metod amortyzacyjnych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po

tei dacie),
e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne (obowigzujace w

odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynaiacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do rdéznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
Wedtug szacunkéw jednostki, ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzier bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan
finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczern portfela aktywdéw lub zobowigzan finansowych
wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,
jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

Zasady rachunkowosci:

o Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia / kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos$¢ poczatkowa srodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o
wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania.
Koszty poniesione po dacie oddania s$rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja
sprawozdanie z catkowitych dochodéw w momencie ich poniesienia.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, wynoszacy:

Stawka amortyzacyjna Okres
Budynki i budowle 2,5% - 10% 10-40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 5% -33,3% 3-20 lat
Srodki transportu 10% - 20% 5-10 lat
Inne $rodki trwate 10% - 20% 5-10 lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze wartosé¢ bilansowa
rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywdéw pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a wartosé bilansowa
przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng, wowczas wartos¢ tych aktywow badZz osrodkéow wypracowujacych srodki
pieniezne, do ktdérych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada
wyzszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowe;.
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Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym skfadnikiem aktywoéw. W przypadku sktadnika aktywéw, ktéry nie generuje wptywdw pienieznych w
sposdb znaczgco samodzielny, wartos¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego
ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w
pozycji koszt wtasny sprzedazy. Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zostac usunieta ze sprawozdania z sytuacji
finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z
dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.

Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone
jako rdznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) s3 ujmowane w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia. Inwestycje rozpoczete dotycza
$rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki
trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

o Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozina bezposrednio przyporzagdkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, sg czescig ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywéw. Pozostate
koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszt.

o Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczgtkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem kosztow

przeprowadzonej transakcji. Po poczatkowym ujeciu jednostka wycenia nieruchomosci inwestycyjne wedtug wartosci godziwej.
Zgodnie z MSR 40 jezeli nieruchomos$¢ zajmowana przez wtasciciela staje sie nieruchomoscig inwestycyjng, ktéra bedzie

wykazywana w wartosci godziwej, jednostka stosuje MSR 16 az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.
Ustalong na ten dzien rdznice pomiedzy wartoscig bilansowa a jej wartoscig godziwg jednostka traktuje w taki sposéb jak
przeszacowania zgodnie z MSR 16.

o Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo wyceniana jako réznica miedzy:

- sumg wartosci godziwej przekazanej zaptaty lub kwoty udziatéw niesprawujgcych kontroli w jednostce przejmowanej oraz w
przypadku potaczenia jednostek gospodarczych realizowanego etapami, wartosci w dniu przejecia udziatu w kapitale jednostki
przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmowanej;

warunkowych.

Jezeli réznica wskazana wyzej jest ujemna, otrzymany z niej zysk ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

Po poczatkowym ujeciu wartosé firmy jest pomniejszana o odpisy aktualizacyjne z tytutu trwatej utraty wartosci. Test na utrate
wartosci przeprowadza sie raz na rok. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

o Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji s3g ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug ceny
nabycia. Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej s3 ujmowane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wobec wartosci niematerialnych stosuje sie model kosztu historycznego. Z wyjatkiem prac
rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we witasnym zakresie nie s ujmowane w aktywach, a
naktady poniesione na ich wytworzenie s3 ujmowane w ciezar sprawozdania z catkowitych dochoddéw za ten rok, w ktérym
zostaty poniesione. Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktdre nie sg uzytkowane sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdélnych aktywow lub na poziomie
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku, czy
wystapity przestanki, ktére moga swiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania s3 takie poddawane corocznej
weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

o Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do sprawozdania z catkowitych dochodéw w momencie poniesienia. Nakfady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uznad, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktaddw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu
historycznego wymagajacy, aby skfadniki aktywow byty ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang
amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres s3
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.
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Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywow nie
zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty
wartosci wskazujaca na to, ze ich wartosé¢ bilansowa moze nie byé mozliwa do odzyskania. Zyski lub straty wynikajace z
usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze
sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego skfadnika aktywdw i sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w
momencie jego wyksiegowania.

® Odzyskiwalna wartos¢ aktywow diugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek wskazujgcych na utrate ich wartosci.
W przypadku istnienia takiej przestanki, Spétka dokonuje formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy
wartos$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne przewyisza jego wartosc
odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego warto$¢ do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna jest jedng z dwoch wartosci w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest wyzsza: wartoscig
godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig uzytkowg danego sktadnika aktywdw lub osrodka wypracowujgcego srodki

® Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- Pozyczki i naleznosci, oraz

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
pfatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spétka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do tego
czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sy wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywne] stopy procentowej. Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krotkoterminowym
wahaniom ceny s3 klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy s3 wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sg w
przychodach lub kosztach finansowych. Pozyczki i naleznosci ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie potrgcajgc kosztow transakcji, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na
dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich
wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane s w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwa a ceng nabycia, po
pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), odnosi sie na kapitat
rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie
do sprawozdania z catkowitych dochodow jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich
zapadalnosé przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywdéw obrotowych, jezeli Zarzad
ma zamiar zrealizowad je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nabycie i sprzedaz aktywdéw finansowych rozpoznawane sg
na dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia s3 one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci
godziwej, obejmujacej koszty transakcji. Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej. Instrument finansowy zostaje usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy Spoétka traci kontrole nad
prawami umownymi skfadajagcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezna

o Whbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z
nastepujgcych warunkow sg spetnione:
- charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z ekonomicznym charakterem i ryzykiem

umowy, w ktdrg dany instrument jest wbudowany;
- samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje instrumentu

pochodnego;
- instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie s3 odnoszone
do sprawozdania z catkowitych dochodow.
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Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktdre nie s3g
uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w
walucie obcej sg scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego
kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadnicze] jest walutg zwyczajowa dla kontraktow zakupu lub
sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakji.

e Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu — zaréwno w odniesieniu
do biezacego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy sposob:

- materiaty - w cenie nabycia ustalonej metodg , pierwsze weszto-pierwsze wyszto”;

- produkty gotowe i produkty w toku - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich kosztéw
produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéw finansowania
zewnetrznego.

- towary - w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”;

Odpisy z tytutu aktualizacji wartosci ujmowane s3 w kosztach podstawowej dziatalnosci. Ceng sprzedazy netto mozliwg do
uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty
wykorniczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

o Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalnos$ci wynosi zazwyczaj od 30 do 180 dni, sg ujmowane i wykazywane
wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy na niesciggalne naleznosci. Rezerwa na naleznosci
watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci
niesciggalne sg odpisywane do sprawozdania z catkowitych dochodéw w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie z okreslonych
powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych.

o Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na
biezgcy okres sprawozdawczy.

e Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji
finansowej, a takze w wyniku naliczania odpisu.
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® Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa sie, ze
koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny sktadnik aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W
przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka.

Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego.

e Odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe i $wiadczenia pracownicze

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spoétki majg prawo do nagrdd jubileuszowych oraz odpraw
emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne
sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych i nagrdéd jubileuszowych
zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu
odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych w celu przyporzgdkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotyczg. Wedtug MSR
19 nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg
programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezgca tych zobowigzan na dzien bilansowy jest
obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci
zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego.

Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte s3 o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen
aktuarialnych sg rozpoznawane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Dodatkowo zgodnie z obwigzujgcym zaktadowym systemem wynagradzania pracownicy Spétki po przejsciu na emeryture majg
prawo do dodatkowych swiadczerh w ramach $rodkéw zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych.

Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzgdkowania kosztéw do okresow, ktérych dotycza. Wartos¢ biezgca tych zobowigzan na dzien bilansowy jest obliczona
przez niezaleznego aktuariusza.

Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem
rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia
oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

® Leasing

Umowy leasingu rinansowego, Ktore przenoszg na >SPOTKE ZasadniCZo Caie ryzyko | WSZystKie pOzytkl wynikadjgce z posiaaania
przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z
nastepujgcych dwdéch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.
Koszty finansowe s ujmowane bezposrednio w ciezar sprawozdania z catkowitych dochodéw. Srodki trwate uzytkowane na
mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania $rodka

o Przychody

Przychody s ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z
dang transakcjg oraz gdy kwote przychodédw mozina wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sg rozpoznawane po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg rowniez kryteria

® Sprzedaz towardéw i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci do towaréw i produktéw zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

o Swiadczenie ustug

Przychody z wykonania nie zakoriczonej ustugi, objetej umowg, wykonanej na dzien bilansowy w istotnym stopniu, ustala sie na
dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli kwote przychodu mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny.
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o Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujacy przyszte wptywy gotdwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentow
finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

e Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

e Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych uméw.

o Koszty dziatalnosci operacyjnej

Spotka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Prezentacja nastepuje w ukfadzie rodzajowym ze
zmiang stanu wyrobow gotowych, produkcji niezakoriczonej oraz zmiang stanu odpiséw wartosci zapasow.

o Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych w
stosunku do wszystkich rdéznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywodw i
pasywdw a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

- z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegaja
kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci rdinice przejsciowe nie ulegna
odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejSciowych, jak réwniez
niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww.
roznice, aktywa i straty,

- z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstajg w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate

- w przypadku ujemnych rdznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatéw
we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice
przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic
Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do
czedciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy
lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uymowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym, a nie
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

e Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig wazong
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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e Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu sredniego NBP z
dnia poprzedzajacego dzien wystawienia faktury.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdéznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw
(kosztow) finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej s przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

o Podstawowe osady oraz podstawy szacowania niepewnosci

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujgce w Spotce, Zarzad Spotki zobowigzany jest do dokonywania szacunkéw, osgdow i
zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia
opieraja sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. W niektérych istotnych kwestiach Zarzad opiera
sie na opiniach niezaleznych ekspertéw. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezgce u ich podstaw zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie,
w ktérym nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli
zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

Podstawowe osady przy zastosowaniu zasad rachunkowosci

W trakcie sporzgdzania niniejszego sprawozdani finansowego zdaniem zarzgdu Spétki nie byty wymagane istotne osady, inne
niz te zwigzane z szacunkami, a dotyczace stosowania zasad rachunkowosci Spétki i majace istotny wptyw na wartosci ujete w
sprawozdaniu finansowym.

Podstawy szacowania niepewnosci

W wyniku stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci opisanych powyzej, Spotka przyjeta pewne zatozenia dotyczace
niepewnosci i szacunkéw, ktdre mogg miec istotny wptyw na wartosci zamieszczone w sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z
tym istnieje ryzyko istotnych zmian w nastepnych okresach sprawozdawczych dotyczgce gtdwnie nastepujgcych obszarow:
Okresy ekonomicznej uzytecznosci srodkdw trwatych oparto na ocenie stuzb technicznych, zajmujacych sie ich eksploatacja.
Szacunkom takim towarzyszy niepewnosé, co do przysztych warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, zmian
technologicznych i konkurencji na rynku, ktére skutkowaé¢ mogg inng oceng ekonomicznej przydatnosci sktadnikéw i
pozostatego okresu ich uzytecznosci, co w rezultacie moze istotnie wptyngé na wartos¢ srodkéw trwatych oraz koszty
amortyzacji w przysztosci.

(b) Rezerwy na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia
Rezerwy na odprawy emerytalne szacowane sg metodg aktuarialng, ktdrej zastosowanie wymaga przyjecia licznych zatozen,
ktére mogg ulega¢ znaczacym zmianom wptywajgc na wysokos¢ ujmowanych kosztéw $wiadczen pracowniczych. Zatozenia

przyjete do wyceny powyzszych rezerw jak rdwniez wartosci tych rezerw zostaty przedstawione w nocie7.17.
(c) Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na ich wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikéw finansowych w przysztosci moze wptynaé na
realizowalnos¢ aktywow z tytutu podatku odroczonego.
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7. 2 Rzeczowe aktywa trwate

Tabela ruchu rzeczowych aktywoéw trwatych w okresie od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013

Urzadzenia

Budynki i techniczne i Srodki Pozostate Razem rzeczowe
WYSZCZEGOLNIENIE Grunty budowle maszyny transportu  $rodki trwate aktywa trwate
Stan na 1 stycznia 2013 r. 7 8 646 33729 1028 856 44 266
Zwiekszenia z tytutu zakupu (w tym leasing) 0 270 936 175 50 1431
Zmniejszenia - sprzedaz 0 -67 0 -83 0 -150
Zmniejszenie - likwidacja 0 -49 -1575 -12 -23 -1659
Stan na 31 grudnia 2013 r. 7 8800 33090 1108 883 43 888
ZAKUMULOWANA AMORTYZACIA
Stan na 1 stycznia 2013 r. 0 1958 14 426 517 645 17 546
Amortyzacja za okres 0 270 2477 153 84 2984
Zmniejszenia - sprzedaz 0 -14 0 -68 0 -82
Zmniejszenia inne - likwidacja 0 -39 -1547 -12 -23 -1621
Stan na 31 grudnia 2013 r. 0 2175 15356 590 706 18 827
WARTOSC NETTO:
Na 1 stycznia 2013 r. 7 6 688 19303 511 211 26720
Na 31 grudnia 2013 r. 6 625 17734 518 177 25061
Tabela ruchu rzeczowych aktywoéw trwatych w okresie od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014

Urzadzenia

Budynki i techniczne i Srodki Pozostate Razem rzeczowe
WYSZCZEGOLNIENIE Grunty budowle maszyny transportu  $rodki trwate aktywa trwate
WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2014 r. 7 8800 33090 1108 883 43 888
Zwigkszenia z tytutu zakupu (w tym leasing) 0 161 3691 110 11 3973
Zmniejszenia - sprzedaz 0 0 -34 -199 0 -233
Zmniejszenie - likwidacja 0 -243 -3 0 0 -246
Stan na 31 grudnia 2014 r. 7 8718 36744 1019 894 47 382
ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2014 r. 0 2175 15356 590 706 18 827
Amortyzacja za okres 0 272 2701 153 100 3226
Zmniejszenia - sprzedaz 0 0 -23 -147 0 -170
Zmniejszenia inne - likwidacja 0 -200 -3 0 0 -203
Stan na 31 grudnia 2014 r. 0 2247 18031 596 806 21680
WARTOSC NETTO:
Na 1 stycznia 2014 r. 7 6 625 17734 518 177 25061
Na 31 grudnia 2014 r. 7 6471 18713 423 88 25702

Pozostate informacje o rzeczowych aktywach trwatych

o Srodki trwate przyjete w leasing finansowy - wartosé poczqtkowa.

WYSZCZEGOLNIENIE

Aktywowane raty z tytutu leasingu, w tym:
- maszyny produkcyjne
- $rodki transportu

® Umorzenie srodki trwate przyjete w leasing finansowy.

WYSZCZEGOLNIENIE
Umorzenia, w tym:
- maszyny produkcyjne
- $rodki transportu
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® Zmiany w stanie srodkow trwatych w budowie w okresie od 1.01.2014 do 31.12.2014r.:

W roku 2014 nakfady inwestycyjne przedstawiaja sie nastepujgco (PLN):

1. Srodki trwate w budowie wg stanu na 01.01.2014r. 278
2. Naktady inwestycyjne wg wartosci netto poniesione w 2014 roku: 3816
- zakupy nowych srodkéw trwatych 3617
- maszyny i urzadzenia 484
- komputery, notebooki, serwery 4
- linie produkcyjne, zgrzewajgce, maszyny produkcyjne 3008
- $rodki transportu oraz wézki widtowe 110
- pozostate 11
- zakupy uzywanych srodkéw trwatych 196
- linie produkcyjne 0
- modernizacja budynkéw 196
- $rodki transportu, wézki widtowe 0
- maszyny 0
- pozostate 0
- inwestycje wykonane we wtasnym zakresie 0
- naktady w obcych $rodkach trwatych 0
- naktady na wartosci niematerialne i prawne 3
3. Zmniejszenia w stanie srodkéw trwatych w budowie 3976
3.1 Zmniejszenia w stanie srodkéw trwatych 3976
- przekazanie do eksploatacji 3976
- sprzedaz 0
- pozostate zmniejszenia 0
3.2 Zmniejszenia warto$ci niematerialnych i prawnych 0
4. Inwestycje rozpoczete wg stanu na dzien 31.12.2014r. 118

Spétka dokonata szczegétowej analizy ulepszen srodkdéw trwatych i stwierdzita, ze naktady poniesione na srodki trwate

poprawiajg parametry tych srodkéw trwatych.
Niektdre srodki trwate stanowig zabezpieczenie zobowigzan z tytutu kredytu bankowego (szczegdty w nocie 7.19).

® Zaliczki na srodki trwate w budowie
Pozycja nie wystepuje.

® Zobowigzania wobec budzetu paristwa lub jednostek samorzqdu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci
Pozycja nie wystepuje.

. 3 Prawo wieczystego uzytkowania gruntu wykazane w ewidencji poza bilansowej

Spétka posiada w ewidencji pozabilansowej nieruchomosci w wieczystym uzytkowaniu o tacznej powierzchni 74 284 m 2, w tym
taczna powierzchnia terenéw zabudowanych wynosi 50 107 m 2, niezabudowanych 24 177 m 2.

. 4 Wartosci niematerialne

Tabela ruchu wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 r.

Prace badawczo Razem wartosci
WYSZCZEGOLNIENIE rozwojowe Licencje i oprogramowanie Pozostate niematerialne
WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2013 r. 998 658 0 1656
Zwiekszenia 0 2 1000 1002
Zmniejszenia — zbycie 0 -24 0 -24
Stan na 31 grudnia 2013 r. 998 636 1000 2634
ZAKUMULOWANA AMORTYZACIA
Stan na 1 stycznia 2013 r. 383 237 0 620
Amortyzacja za okres 50 111 47 208
Zmniejszenia - zbycie 0 -24 0 -24
Stan na 31 grudnia 2013 r. 433 324 47 804
WARTOSC NETTO:
Na 1 stycznia 2013 r. 615 421 0 1036
Na 31 grudnia 2013 r. 565 312 953 1830
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Tabela ruchu wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 r.

Prace badawczo Razem wartosci
WYSZCZEGOLNIENIE rozwojowe Licencje i oprogramowanie Pozostate niematerialne
WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2014 r. 998 636 1000 2634
Zwiekszenia 0 3 0 3
Zmniejszenia — zbycie 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2014 r. 998 639 1000 2637
ZAKUMULOWANA AMORTYZACIA
Stan na 1 stycznia 2014 r. 433 324 47 804
Amortyzacja za okres 50 113 70 233
Zmniejszenia - zbycie 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2014 r. 483 437 117 1037
WARTOSC NETTO:
Na 1 stycznia 2014 r. 565 312 953 1830
Na 31 grudnia 2014 r. 515 202 883 1600

Spétka posiada w swoim majatku trwatym koszty zakoriczonych prac rozwojowych oraz know-how o tacznej wartosci netto 515
tys. ztotych. Zarzad Spétki przeprowadzit testy na utrate wartosci tychze aktywow. Niektore testy byty oparte o planowane
przyszte przeptywy pieniezne.

Nieruchomosci inwestycyjne

Rodzaj Zmiany w ciggu roku
31.12.2014 31.12.2013
zwigkszenia zZmniejszenia
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 0 0 1102 1102
Domki campingowe 22 0 62 40
Odpis aktualizacyjny na nieruchomos¢ inwestycyjng -44 0 -148 -104
Razem -22 0 1016 1038

W roku 2011 Spdtka dokonata zmiany przeznaczenia prawa wieczystego uzytkowania gruntu z aktywa przeznaczonego do
sprzedazy na nieruchomos¢ inwestycyjna.

Wartos¢ godziwa zostata ustalona na podstawie informacji o cenach rynkowych na danym obszarze otrzymanych od
rzeczoznawcy w 2009 roku.

Dnia 22 kwietnia 2011 roku Spotka ERG S.A. zawarta umowe dzierzawy prawa wieczystego uzytkowania gruntu. Czynsz
dzierzawny zostat ustalony na kwote 18 tys. w skali roku. W dniu 31 paZdziernika 2013r. Spétka ERG S.A. podpisata aneks do
umowy, w ktdrej czynsz zostat ustalony na kwote 2 tys. w skali roku. Aneks obowigzuje od 1 lipca 2014r.

Zgodnie z MSR 40 nieruchomos$¢ inwestycyjna powstata ze zmiany przeznaczenia z nieruchomosci zajmowanej przez wtasciciela
na nieruchomosc¢ inwestycyjng wykazywana jest w wartosci godziwe;j.

Jednostka dominujaca dokonata ponownej wyceny w 2014 roku. W zwigzku z wyceng Spdtka dominujaca postanowita
dotworzy¢ odpisu do wartosci wyceny.

Woycena zostata przeprowadzona przez Rzeczoznawce majatkowego w oparciu o nastepujace zatozenia i metody:

Do oszacowania wartosci przedmiotowej nieruchomosci przyjeto:

- podejscie poréwnawcze (poréwnanie podobnych transakcji przeprowadzonych na
- metode korygowania ceny $rednie;j.

Dla oszacowania wartosé naniesier budowlanych:

- podejscie kosztowe (na podstawie cennika: Biuletyn Cen Obiektéw Budowlanych),
- metode kosztow odtworzenia.

Nieruchomos¢ inwestcyjna zaliczana jest do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej .
Na wrazliwos¢ wyceny miatby wptyw zmiany cen transakcyjnynych dotyczacych sprzedazy/ zakupu
nieruchomosci na danym obszarze, jak réwniez zmiana cen dotyczacych obiektéw budowlanych).
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7. 6 Udziaty w jednostkach zaleznych

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r.

Wartos¢
Zastosowan udziatow % posiadanego kapitatu i
Nazwa jednostki oraz Charakter ametoda  wedtug ceny Warto$¢ bilansowa udziat na
Lp. siedziba Przedmiot przedsigbiorstwa powigzann  konsolidacji nabycia akcji/udziatow wz

1 BIOERG SA. w Dgbrowie

Gorniczej (data objecia produkcja opakowan podmiot

kontroli: 08.08.2007r.) biodegradowalnych zalezny petna 2340 2340 65,98%
2 Folpak Sp.zo0.0.w

Dabrowie Gdrniczej (data

objecia kontroli: :

01?3;;087” . produkcja folii "Z:fe";zt peina 1486 2375 100,00%
- odpis aktualizacyjny

Folpak Sp. z 0.0. -889

Razem 3 826

Na dzienn 31 grudnia 2014 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosow posiadanych przez Spotke w podmiocie zaleznym jest réwny
udziatowi Spétki w kapitale tego podmiotu.

*Udziaty w spdtce zaleznej Folpak Sp. z 0. 0. objete sg odpisem aktualizujgcym w wysokosci 889 tys. Wartos¢ bilansowa udziatéw
po uwzglednieniu odpisu wynosi 1 486 tys. Na dzien publikacji sprawozdania finansowego udziat ERG S.A. w Spdtce Folpak Sp. z
0.0. nie ulegt zmianie.

**Spotka ERG S.A. na mocy uchwaty 21 NWZ ERG S.A. z dnia 18 czerwca 2013 roku, podjeta z dniem 7 lipca dziatania zmierzajgce
do zakupu 672 777 akcji spotki zaleznej BIOERG S.A., czyli do osiggniecia stanu posiadania nie wiecej niz 66% akcji spotki BIOERG
S.A. W wyniku zaproszenia do sprzedazy akcji BIOERG S.A., Spétka ERG S.A. nabyfa facznie 671 455 akcji BIOERG S.A. W wyniku
tego zakupu na dzien publikacji sprawozdania finansowego ERG S.A. posiada 65,98% udziatu w kapitale zaktadowym spétki
BIOERG S.A. co stanowi 5 608 678 akciji. Kapitat zaktadowy spotki BIOERG S.A. jest w catosci optacony i zarejestrowany przez Sad

Przy przeprowadzaniu testu na trwatg urate wartosci dla udziatéw w spétce FOLPAK mozliwg do odzyskania wartos$¢ tych
udziatéw, okreslono na podstawie wartosci uzytkowej, obliczonej przy wykorzystaniu prognozowanych przeptywdw pienieznych
na okres 5 lat oraz stopy dyskonta w wysokos$ci 6% rocznie. Przeptywy srodkdw pienieznych po uptywie pieciu lat ekstrapolowano
stosujac statg roczng stope wzrostu rzedu 2%. Gtéwne zatozenia przyjete do wyceny to wartos¢ przychoddéw w kazdym z kolejnych
5 lat na poziomie 87% poziomu przychodéw roku 2014, poziom kosztow operacyjnych na poziomie 80% kosztow roku 2014.
Przewidywania dotyczace przeptywoéw srodkéw pienieznych w okresie budzetowym oparto o dane historyczne.. Biorac pod uwage
wyniki przeprowadzonego testu, uznano, iz warto$¢ uzytkowa udziatébw w spdtce FOLPAK jest znacznie wyzsza od jej wartosci
wartoscia bilansowei.

Przy przeprowadzaniu testu na trwatfg urate wartosci dla akcji w spotce BIOERG mozliwg do odzyskania wartos¢ tych udziatow,
okreslono na podstawie wartosci uzytkowej, obliczonej przy wykorzystaniu prognozowanych przeptywow pienieznych na okres 5
lat oraz stopy dyskonta w wysokosci 9% rocznie. Przeptywy srodkdw pienieznych po uptywie pieciu lat ekstrapolowano stosujac
statg roczna stope wzrostu rzedu 3%. Gtéwne zatozenia przyjete do wyceny to wzrost wartosci przychodéw w kazdym z kolejnych
5 lat 0 3%, wzrost poziomu kosztéw operacyjnych o 1,9% w kolejnych latach. Przewidywania dotyczace przeptywoéw srodkéw
pienieznych w okresie prognozowanym oparto w czesci o dane historyczne, jak rowniez oczekiwania co do rozwoju rynku. Biorac
pod uwage wyniki przeprowadzonego testu, uznano, iz wartos¢ uzytkowa posiadanych akcji w spétce BIOERG jest wyzsza od jej
wartosci bilansowei.

7. 7 Aktywa z tytutu odroczonego podatku

N Ujgtew N Ujete w
Obciagzenie A Obciazenie )
Stan na Uznanie wyniku zyski Stan na Uznanie wyniku kapitale Stan na
Tytut réznic przejéciowych  01.01.2013 wyniku zatrzymane 33 955013 wyniku wiasnym 31.12.2014
Straty podatkowe 23 0 23 0 0 0 0 0 0
Rezerwy na koszty 44 15 20 0 39 53 30 0 62
Rezerwa na $wiadczenia
pracownicze 52 0 7 0 45 12 3 0 54
Aktualizacja wartosci
udziatéw 108 61 0 0 169 0 0 0 169
Réznica w wartosci
bilansowej i podatkowej
zapaséw 68 2 11 0 59 57 0 0 116
Pozostate réznice ujemne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem 295 78 61 (1] 312 122 33 (1] 401
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7. 8 Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Spotka na dzien bilansowy nie posiada aktywdéw zakwalifikowanych jako aktywa przeznaczone do sprzedazy.

7. 9 Zapasy

WYSZCZEGOLNIENIE

Materiaty

Materiaty pomocnicze

Potprodukty i produkcja w toku

Wyroby gotowe

Towary

Wartos¢ zapaséw brutto

Odchylenia od cen ewidencyjnych wyrobéw gotowych
Obnizenie wartosci zapaséw materiatéw

Obnizenie wartosci zapaséw poétproduktéw i produkceji w toku

Obnizenie wartosci wyrobéw gotowych
Wartos¢ zapaséw netto

Stan na dzien:

31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2013 r.
2 359 3317
0 0
814 918
3556 3583
355 237
7 084 8 055
-11 -11
-570 -170
-34 -34
-106 -106
6363 7734

Spotka dokonata ostroznej wyceny wyrobéw gotowych zgodnie z zasadg wyceny zapaséw wg. MSR 2 par.9. Przy ustalaniu ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia stosuje metode FIFO, ktéra jest zgodna z MSR 2 par. 25.
Zapasy stanowig zabezpieczenie zobowigzan z tytutu kredytu bankowego (szczegdty w nocie 7.19).

7. 10 Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci

o Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

WYSZCZEGOLNIENIE

Naleznosci handlowe brutto od jednostek powigzanych
Odpis aktualizujgcy

Naleznosci handlowe netto od jednostek powigzanych
Naleznosci handlowe brutto od pozostatych jednostek
Odpis aktualizujgcy

Naleznosci handlowe netto od pozostatych jednostek
Przedptaty

Pozostate naleznosci brutto

Odpis aktualizujgcy

Pozostate naleznosci netto

Pozyczki brutto

Odsetki od pozyczek

Odpis aktualizujgcy

Pozyczki netto

w tym:

Czesc¢ dtugoterminowa

Cze$¢ krotkoterminowa

Stan na dzien:

31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2013 r.
80 474

0 0

80 474
20237 21450
-4 604 -4 629
15633 16 821
0 0

657 630
-156 -157
501 473
986 1159
125 117
-303 -376
808 900
268 155
540 745

Nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci handlowych, poniewaz Spotka posiada duzg liczbe

rozproszonych klientéw.

Spotka dokonata szczegétowej analizy rozrachunkéw przeterminowanych i dokonata odpisu aktualizujgcego naleznosci tylko na te,

ktére zdaniem Zarzadu bedga trudne do wyegzekwowania.

® Analiza wymagalnosci naleznosci, w tym dtugoterminowych (z wytaczeniem pozyczek):

Struktura wiekowania naleznosci — zakres dni do 90 90-180 pow.180
Naleznosci krétkoterminowe 15744 207 5023
Naleznosci handlowe brutto od jednostek powigzanych 80 0 0
Naleznosci handlowe brutto od pozostatych jednostek 15194 210 4833
Pozostate naleznosci brutto 470 -3 190
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
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Krétkoterminowe naleznosci z tytutu zakupu udziatow

Wartosc zaliczki na poczet zakupionych udziatéw ujeto w pozostatych naleznosciach krétkoterminowych.

Zmiany w ciggu roku
Rodzaj 31.12.2014 |31.12.2013
zwiekszenia zmniejszenia
Zaliczka na zakup udziatéw 0 0 0 0
7. 11 Informacja o odpisach aktualizujgcych
Stan na
Wyszczegélnienie 1.01.2014 Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na 31.12.2014
Odpisy aktualizujgce aktywa 6 465 660 315 6 810
1. Naleznosci 4786 216 242 4760
- odpisy z tytutu naleznosci
handlowych, pozostatych oraz odsetek 3837 216 233 3820
- odpis na rezerwy z tytutu odsetek
oraz poreczen wekslowych 949 0 9 940
2. Udzielone pozyczki 376 0 73 303
3. Zapasy 310 400 0 710
4. Dtugoterminowe aktywa
finansowe — akcje 889 0 0 889
5. Nieruchomosci inwestycyjne 104 44 0 148

Spotka opisata we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego metode szacowania odpiséw na naleznosci przeterminowane.
Spotka zastosowata odstepstwo od tej zasady. Polega ono na szczegétowym przeanalizowaniu sald naleznosci przeterminowanych
i odstgpieniu od aktualizacji naleznosci, co do ktérych Zarzad posiada pewnosé¢ ich wyegzekwowania lub rozliczenia ze
zobowigzaniami.

7. 12 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien:

WYSZCZEGOLNIENIE 31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2013 r.
Srodki pieniezne w kasie i w banku 644 1714
Inne aktywa pieniezne 0 0
Razem $rodki pienigzne 644 1714

7. 13 Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Stan na dzien:

WYSZCZEGOLNIENIE 31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2013 r.
Ubezpieczenia 61 91
Prenumerata, optaty za domeny www oraz hosting poczty 14

Rozliczenie paszportu do eksportu 36

Razem RMK czynne 111 929
w tym:

Czes$¢ dtugoterminowa 0 0
Czes¢ krotkoterminowa 111 99
Rozliczenie otrzymanej dotacji 316 0
Razem RMK bierne 316 0
w tym:

Czes$¢ dtugoterminowa 265

Czesc krotkoterminowa 51
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7. 14 Kapitat podstawowy

Rodzaj ograniczenia Warto$é serii/ emisji Sposéb
uprzywilejowa| praw do wg wartosci pokrycia
Seria / emisja Rodzaj akcji nia akgcji akgji Liczba akcji nominalnej kapitatu Data rejestracji

A na okaziciela brak Brak 158 700 3174 nie PP 1-09-1994
B na okaziciela brak Brak 55 000 1100 gotowka 24-02-1999
C na okaziciela brak Brak 180 000 3600 gotdwka 31-03-2005
D na okaziciela brak Brak 393 700 7874 gotowka 10-04-2008
F na okaziciela brak Brak 78 700 1574 gotdwka 26-04-2011
Liczba akgji, razem - - 866 100 - -
Kapitat zaktadowy, razem 17 322

Wszystkie akcje s akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 20,00 zt. Wszystkie akcje sa optacone.

Stan na dzien:
31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2013 r.

Wartosci nominalna 1 akcji 20,00 0,40
Liczba akcji 866 100 43305 000
Wartosci nominalna akcji razem 17 322 000 17 322 000

Akcjonariat posiadajgcy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, wedtug stanu na dzief sporzadzenia niniejszego
raportu tj. 31 grudnia 2014 r. oraz na dzien publikacji wg informacji posiadanych przez Spotke przedstawia sie jak ponizej:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 171891 19,85% 19,85%
Grzegorz Tajak 51488 5,94% 5,94%
Metalsktad Sp. z 0. 0. 58 711 6,78% 6,78%
ERG S.A. 58 002 6,70% 6,70%
Pozostaty akcjonariat 526 008 60,73% 60,73%
Razem 866 100 100,00% 100,00%

W dniu 30 lipca 2014r. Zarzad ERG S.A. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej (dalej "Emitent") informuje, iz powstate w zwigzku z
realizacjg operacji scalenia akcji Emitenta prowadzonej w dniu 29 lipca 2014 w oparciu o uchwate nr 17 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie scalenia (potaczenia) akcji Spétki, zmian Statutu Spoétki oraz
upowaznienia Zarzadu do podjecia czynnosci z tym zwigzanych, niedobory scaleniowe w ilosci 27.031 sztuk pokryte zostaty
poprzez wykorzystanie 27.031 akcji wiasnych Emitenta nabytych na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 3 wrzesnia 2011 r. w sprawie udzielenia zgody na nabycie akcji wtasnych Spétki w celu ich dalszej
odsprzedazy w brzmieniu uwzgledniajgcym pdzniejsze zmiany w/w uchwaty.

Przeznaczone na pokrycie powstatych niedoboréw scaleniowych akcje wtasne Emitenta w ilosci 27.031 sztuk stanowia 0,0624%
kapitatu zaktadowego i dajgcych 27.050 gtoséw, co stanowi 0,0624% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Emitenta. Po przeprowadzeniu opisanego wyzej scalenia akcji Emitent posiada tacznie 58 002 akcji wtasnych o
nowej wartosci nominalnej (20 zt), stanowigcych 6,70 % kapitatu zaktadowego i dajgcych 58 002 gtoséw (6,70 %) na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta.

7. 15 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla kazdej z osob.

llo$¢ posiadanych akcji przez osoby wchodzace w sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorujacych na dzier 31.12.2014 r.:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % gtoséw na WZA
Dariusz Purgat 171 891 19,85% 19,85%
Metalsktad Sp. z 0. 0.* 58 711 6,78% 6,78%
Grzegorz Tajak 51488 5,94% 5,94%
Anna Koczur-Purgat 4249 0,50% 0,50%
Marcin Agacki 252 0,029% 0,029%
Piotr Szewczyk 24 0,0028% 0,0028%

* posrednio posiadana ilo$¢ akcji emitenta przez osoby wchodzace w sktad organdw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych
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W zwigzku z podjetg w dniu 14 sierpnia 2008 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwatg nr 2, w sprawie
wyrazenia zgody na przyjecie przez Spotke programu opcji menadzerskich, dziatajagc na podstawie upowaznienia udzielonego
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na mocy uchwaty o ktérej wyzej mowa oraz regulaminu opcji menedzerskich w
Spotce przyjetego uchwatg Rady Nadzorczej nr 1/0B/2011. Rada Nadzorcza stosowng uchwatg potwierdzita spetnienie w dniu 10
listopada 2009 roku warunkdéw nabycia uprawnien do objecia warrantow subskrypcyjnych serii A.

W zwigzku ze spetnieniem warunkdw nabycia uprawnien do objecia warrantow Rada Nadzorcza przyznata Osobom Uprawnionym
prawo do nabycia warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spétke i objecia akcji Spétki w tacznej liczbie 503 936
warrantéow. Na podstawie ww. uchwaty Rady Nadzorczej 6wczesny Prezes Zarzadu Maciej Btasiak jako Osoba Uprawniona

otrzymat w dniu 17.06.2010 roku warranty w ilosci 487 936 warrantéw.
Ponadto prawo do nabycia tgcznie 16 000 warrantow subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spétke i objecia akcji Spotki

otrzymaty cztery inne Osoby Uprawnione. Trzy sposrdd tych oséb wyrazity chec¢ nabycia i otrzymaty ww. warranty w tacznej ilosci
12 000 warrantéw. Zadna z wyzej wymienionych Oséb Uprawnionych do dnia 18 marca 2015 nie wykonata przystugujacego z
warrantow prawa objecia akcji po optaceniu ceny emisyjnej. Kazdy warrant uprawnia do objecia jednej akcji Spotki. Cena emisyjna

jednej akcji w wykonaniu prawa z warrantu jest réwna 0,40 ztotych.
W dniu 31 grudnia ZU13 roku Nadzwyczajne walne Zgromadzenie Spofki podjefo uchwafe nr b, moca Ktorej zmienifo Statut Spofki

w zakresie punktu 8a statutu, nadajagc mu nowe brzmienie:

»,Na podstawie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji akgji serii E oraz w sprawie emisji
warrantow subskrypcyjnych serii A, B i C przyznajacych ich posiadaczom prawo do objecia akcji Spétki serii E, podjetych przez
Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 14 sierpnia 2008 r., kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyzszony o kwote 1 574
800 (stownie: milion pieéset siedemdziesiat cztery tysiecy osiemset) ztotych w drodze emisji 3 937 000 (stownie: trzy miliony
dziewiedéset trzydziesci siedem tysiecy) akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,40 ztote kazda. Prawo do objecia akgji
serii E moze by¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2020 roku.”

Tym samym wydtuzony zostat okres, w ktérym osobom uprawnionym, przystugiwac bedzie prawo do objecia akgji serii E z 31
oriidnia 2013 raki da 21 sridnia 2020 rakn

Zgodnie z MSSF 2 Spétka wykazuje liczbe warrantéw na poczatek okresu zgodnie z uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 14 sierpnia 2008 roku.

cena jednej
z tytutu termin akcji
osiaggniecia wydania cena| przypadajac liczba warrantéw
zyskéw w| warrantow, ilos¢| docelowa| anajeden (ilos¢ * cena
Seria warrantéw latach: do dnia:| warrantéw |akcji za rok warrant jednostkowa) 80% liczba warrantéw
- warranty seria A-w
roku 2009 2008|31-05-2009 629 920 1,25 0,40 251 968,00 201 574,40
- warranty seria B-w
roku 2011 2009|31-05-2011 944 880 2,00 0,40 377 952,00 302 361,60
- warranty seria C-w
roku 2013 2011|31-05-2013 1574 800 3,00 0,40 629 920,00 503 936,00
Razem 3149 600 1259 840,00 1007 872,00

Prawo do objecia warrantéw danego roku byto uzaleznione od zysku netto poszczegdlnych lat objecia warrantéw oraz osiaggniecia
przez akcje Spotki ceny docelowej w nastepujacy sposob:
- w wysokosci nie mniejszej niz okreSlony w Planie Finansowym Spétki za dany rok obrotowy zatwierdzony przez Rade

Nadzorcza, objete mogto by¢ 20% ogdlnej liczby warrantéw przeznaczonych do objecia za dany rok,
- w przypadku osiggniecia w roku obrotowym przez akcje Spétki ceny docelowej w wysokosci wskazanej w powyzszej tabeli za

dany rok sprawozdawczy, objete mogto by¢ 80% liczby warrantéw przeznaczonych do objecia w danym roku zgodnie z powyzsza
tabela. Osiggniecie ceny docelowej za dany rok oznaczato, ze $redni kurs akcji z 20 kolejnych sesji byt rowny lub wiekszy od ceny

docelowe;j.
Objetych zostato 499 936 warrantdéw. Prawa do objecia akcji Spotki w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych wygasng w

dniu 31 grudnia 2020 roku.

7. 16 Rezerwy na podatek odroczony iinne

Stan na
Wyszczegoélnienie 1.01.2014 Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na 31.12.2014
Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego 3098 385 417 3066
Rezerwy dtugoterminowe 0 0 0 (1]
Rezerwy krétkoterminowe 80 252 211 121
- pozostate rezerwy 80 252 211 121

Sprawozdanie finansowe ERG S.A. za rok obrotowy 2014 Strona 29



7. 17 Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zgodnie z MSR 19 par. 63 Spotka dokonata szacunku rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych wg metody aktuarialnej.

Raport uprawnionego aktuariusza obejmuje wyliczenie rezerw na odprawy emerytalno-rentowe oraz nagrody jubileuszowe.

Stan na

Wyszczegélnienie 1.01.2014 Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na 31.12.2014
Rezerwy dtugoterminowe 225 39 2 262

- $wiadczenia emerytalne 58 17 0 75

- Swiadczenia rentowe 49 8 0 57

- nagrody jubileuszowe 118 14 2 130
Rezerwy krétkoterminowe 219 42 86 175

- $wiadczenia rentowe 5 5 5 5

- nagrody jubileuszowe 7 18 7 18

- urlopy 207 19 74 152

Struktura zatrudnienia
Przekazane dane obejmujg 157 pracownikow (stan na 31.12.2014r.)
Struktura Spétki wg przedstawionych danych jest nastepujaca:

31 grudnia 2014 r. Kobiety |Mezczyzni| Ogétem
Liczba oséb 71 86 157
Sredni wiek (w latach) 43 44 44
Srednie wynagrodzenie 1783,59 | 2229,80 | 2028,01

Zatoienia techniczne oraz zasady wyliczen

Parametrami, ktore maja istotny wptyw na wysokos¢ wartosci obecnej zobowigzan sa:
- stopa mobilnosci (rotacja) pracownikow

- stopa procentowa

- stopa wzrostu ptac

Pierwszym z parametrdw sg zatozenia dotyczgce mobilnosci zatrudnionych pracownikéw. Zastosowano wspotczynnik w wysokosci
3,5%

Ponadto w kalkulacjach przyjeto nastepujace zatozenia:

ze wzgledu na dtugi horyzont czasowy rozpatrywanych zobowigzan, zatozono realng stope zwrotu z inwestycji na poziomie
2,6% rocznie.

prawdopodobiefistwa zgonu oparto na wskaznikach umieralnosci opublikowanych przez Gtéwny Urzad Statystyczny
(Trwanie Zycia 2013 r., Gtéwny Urzad Statystyczny, Warszawa, 2013 r.).

ze wzgledu na brak wyczerpujgcych historycznych danych dotyczacych nabywania prawa do renty inwalidzkiej
prawdopodobieristwa inwalidztwa oparto na statystykach dotyczgcych orzekania grup inwalidzkich przez Zaktad Ubezpieczen

Spotecznvch.
Stopa wzrostu ptac zostata przyjeta na poziomie 2,3%

obliczenia zostaty dokonane w ztotych polskich.

Kalkulacja rezerwy zostata poczyniona dla oséb obecnie zatrudnionych i nie dotyczy osdb, ktdére zostang przyjete do pracy w
przvsztosci.

Wyliczenia polegajg na wyznaczeniu obecnej (zdyskontowanej) wartosci nagrody lub odprawy emerytalnej, do ktérej pracownik
nabyt prawo wg stanu na dzien kalkulacji proporcjonalnie do ilorazu stazu pracownika w momencie kalkulacji w stosunku do stazu
w momencie wypfaty nagrody lub $wiadczenia. Uwzglednia sie przy tym, Zze bazowe wynagrodzenie kazdego z pracownikéw
bedzie sie zmienia¢ w czasie wg okreslonych zatozen.

Wyliczenie wartosci obecnej odprawy rentowej polega na wyznaczeniu aktuarialnej wartosci obecnej wyptat na dzien kalkulacji.
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7. 18 Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

WYSZCZEGOLNIENIE

Zobowigzania handlowe wobec pozostatych jednostek

Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw powigzanych
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych

obcigzen w tym

- ZUS, PIT, PFRON

- VAT oraz Akcyza

- PDOP

-inne
Wynagrodzenia
Pozostate zobowigzania
Razem zobowigzania handlowe oraz
zobowigzania
w tym:
Czes¢ dtugoterminowa
Czesc krotkoterminowa

® Analiza wymagalnosci zobowigzan, w tym dtugoterminowych:

Stan na dzien:

31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2013 r.
11 362 12 407
523 612
450 612
409 419

18 69

21 119

2 5

378 395

31 66
12744 14 092
0 0

12 744 14 092

Struktura wymagalnosci zobowigzan — zakres dni

do 90 90-180 pow. 180
Zobowigzania krétkoterminowe 12 448 94 202
Zobowigzania handlowe 11099 94 169
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 523 0 0
Zobowigzania z tytutu podatkow i ubezpieczen 448 0 2
Wynagrodzenia 378 0 0
Pozostate zobowigzania 0 0 31
Zobowigzania diugoterminowe 0 0 0

7. 19 Kredyty i pozyczki

Dtugoterminowe
Pozyczki

Kredyty pozostate
Razem

Krétkoterminowe

Pozyczki

Kredyt w rachunku biezgcym
Kredyty pozostate

Razem
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Stan na dzien:

31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2013 r.
0 0

196 667

196 667

Stan na dzien:

31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2013 r.
0 0

3711 6 364

464 1286

4175 7 650
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Woyszczegoblnienie pozycji kredytowych na dzien 31 grudnia 2014 roku

stan stan
kwota zadtuzenia- zadtuzenia - stan
Nazwa banku / instytucji  przyznanego krétko- dtugo- zadtuzenia oprocento
finansowej kredytu terminowe  terminowe razem Termin sptaty wanie zabezpieczenie transakcji

4000

kredyt w WIBOR 1M Zastaw rejestrowy na zapasach, cesja
Pekao S.A. Dabrowa rachunku +marza wierzytelnosci na kontrahentach oraz weksel
Gérnicza biezacym 3711 0 3711 30-09-2015 banku in blanco

416 EUR EURIBOR
Bank Zachodni WBK S.A.  kredyt 1M+ marza
Dabrowa Gérnicza inwestycyjny 464 196 660 17-04-2016 banku Zastaw rejestrowy na linii produkcyjnej

RAZEM 4175 196 4371

Kredyty bankowe zabezpieczone sg hipotekami na nieruchomosciach wydziatéw produkcyjnych wraz z zastawami rejestrowymi:
Bank Pekao S.A

- cesja wierzytelnosci istniejgcych i przysztych kontrahentéw na 120% wartosci kredytu z dnia 26.09.2014r.,

- petnomocnictwo do rachunkdw bankowych prowadzonych prze Pekso S.A.,

- oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

- zastaw na zapasach 4.000 tys. zi.

Bank Zachodni WBK S.A.

- zastaw rejestrowy na maszynie produkcyjnej.

Dodatkowe zabezpieczenie stanowig weksle in blanco i cesje praw z polis ubezpieczeniowych.
Oprocentowanie kredytéw bankowych naliczane jest w okresach miesiecznych w oparciu o aktualng stawke WIBOR powiekszong o marze okreslong w
poszczegdlnych umowach kredytowych.

7. 20 Leasing

Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingowej obejmuja:
Stan na dzien:

WYSZCZEGOLNIENIE 31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2013 r.
Aktywowane raty z tytutu leasingu, w tym: 5058 2 055
- maszyny produkcyjne 4692 13800
- $rodki transportu 366 255
Umorzenia, w tym: 534 150
- maszyny produkcyjne 441 126
- $rodki transportu 93 24
Wartos¢ ksiegowa netto, w tym: 4524 1905
- maszyny produkcyjne 4251 1674
- $rodki transportu 273 231

Amortyzacja sSrodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie zawartych umoéw leasingowych
- W ciggu 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2013 roku wyniosta 150 tys. zt
- W ciggu 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku wyniosta 270 tys. zt
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Wyszczegoélnienie pozycji leasingowych na dziern 31 grudnia 2014 roku

stan Stan
nazwa banku / instytucji zadtuzenia - | zadtuzenia - Stén . ) . . -
finansowej kwota umowy Kr6tko- diugo- zadtuzenia | termin sptaty zabezpieczenie transakcji
terminowe | terminowe razem
Pekao Leasing Sp. zo.0. w Linia produkcyjna do rozdmuchu folii 3 warstwowa
Warszawie 1800 357 222 579| 15-05-2016|Bandera
SG. Equipment Finance
Warszawa Kia Cree'd
46 8 10 18 17-02-2017
SG. Equipment Finance
Warszawa Kia Cree'd
48 11 13 24 25-06-2017
Pekao Leasing Sp. z 0.0. w
Warszawie 3009 449 1679 2128| 01-04-2019 |Linia produkcyjna do rozdmuchu folii HDPE MAM2 SRL
Pekao Leasing Sp. z 0.0. w
Warszawie 69 16 0 16|  31-05-2015|Opel insignia
Pekao Leasing Sp. z0.0. w
Warszawie 82 11 29 40| 08-08-2017 |Wdzek widtowy Jungheinrich
Pekao Leasing Sp. z 0.0. w
Warszawie 80 21 42 63 12-09-2017 |Skoda Superb II
RAZEM 873 1995 2868

Znaczace postanowienia uméw leasingowych

o okres leasingu wynosi zazwyczaj 5 lat,

* podstawe ustalania kwoty warunkowych optat leasingowych stanowi EURIBOR — dla uméw nominowanych w euro oraz WIBOR
— dla uméw nominowanych w ztotych powiekszone o marze bankowsa,

e w umowach leasingowych zawarta jest opcja kupna przedmiotu leasingu po zakornczeniu okresu umowy,

* z postanowien umownych nie wynikajg ograniczenia dotyczgce dodatkowego zadtuzenia ani dodatkowych uméw leasingowych.

7. 21 Informacje o posiadanych przez ERG S.A. instrumentach finansowych

1 Aktywa
Stan na dzien:

WYSZCZEGOLNIENIE 31 grudnia 2014 r.| 31 grudnia 2013 r.

1. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0

2. Pozyczki udzielone 836 900
a). krétkoterminowe 568 745
- pozyczka udzielona Firmie Broker 55 105
- pozyczka udzielona Firmie Flexokolor* 303 303
- pozyczka udzielona Firmie RENT-SYSTEM 50 100
- pozyczka udzielona firmie FOLPAK 0 0
- pozyczki udzielone pozostatym jednostkom 347 456
- odpis na pozyczke udzielong Firmie Flexokolor* -303 -303
- odpis na odsetki od pozyczki udzielong Firmie RENT-

SYSTEM * 0 -73
- odsetki od pozyczek oraz wycena 116 157
b). dtugoterminowe 268 155
- pozyczka udzielona firmie FOLPAK 261 155
- odsetki od pozyczek oraz wycena 7 0

3. Naleznosci handlowe 15713 17 295

4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 644 1714

* w przedmiocie pozycji zostat utworzony odpis aktualizacyjny
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Pozyczka udzielona w 2011 w wysokosci 1 507 Spétce zaleznej Folpak Sp. z 0.0. na biezgcy dziatalnos¢ oraz sptate zobowigzan
handlowych na dzien niniejszej publikacji zostata w catosci sptacona. Natomiast w dniu 23.09.2014 roku Spétka udzielita nowej
pozyczki Spoétce zaleznej w kwocie 280 tys. zt. Spétka sptacata z nowej pozyczki kwote 19 tys. zt, w zwigzku z tym na dzien
publikacji Spotce pozostata do sptaty pozyczka w wysokosci 249 tys. zt.

Spotka udzielita rowniez pozyczek pozostatym firmom, ktérym na dzien bilansowy pozostato do sptaty 348 tys. zt, natomiast na
dzien publikacji pozostato do sptaty 348 tys. zt.

2  Pasywa
Stan na dzien:

WYSZCZEGOLNIENIE 31 grudnia 2014 r.| 31 grudnia 2013 r.
- Zobowiazania finansowe dtugoterminowe (kredyty i

pozyczki) 196 667
- Zobowigzania finansowe krétkoterminowe (kredyty i

pozyczki) 4175 7 650
- Zobowiazania finansowe dtugoterminowe (leasing) 1995 683
- Zobowiazania finansowe krotkoterminowe (leasing) 873 410
- Zobowiazania handlowe 11 885 13019

W dniu 8 sierpnia 2013 roku Spétka zawarta nowg umowe leasingowa z Pekao Leasing Sp. z 0.0. na finansowanie woézka
widtowego Jungheinrich na kwote 82 tys. zt na okres 48 miesiecy. W dniu 5 marca 2014 roku Spétka podpisata aneks zwiekszajacy
wartos¢ leasingu na wézek widtowy o 10 tys. zt. W dniu 17 lutego 2014 roku Spdtka zawarta z SG Equipment Leasing Sp. z o.0.
umowe leasingowq na zakup samochodu na kwote 46 tys. zt na okres 37 miesiecy. W dniu 1 kwietnia 2014 roku Spoétka zawarta
umowe leasingowg z Pekao Leasing Sp. z 0.0. na finansowanie nowej linii produkcyjnej na kwote 2.794 tys. zt na okres 60
miesiecy. W dniu 25 czerwca 2014 roku Spoétka zawarta z SG Equipment Leasing Sp. z 0.0. umowe leasingowg na zakup
samochodu na kwote 48 tys. zt na okres 37 miesiecy.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowe;j

Wartos¢ Wptyw na wynik Wptyw na wynik

Wartos¢ narazona finansowy zmiany stopy finansowy zmiany
Klasy instrumentéw finansowych bilansowa naryzyko procentowejo +100pb stopy procentowejo -
Lokaty i depozyty 0 0 0 0
Pozyczki udzielone 1104 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 644 644 6,44 -6,44
Kredyty i pozyczki 4175 4175 -41,75 41,75
Zobowigzania z tytutu leasingu 2 868 2 868 -28,68 28,68
Razem -63,99 63,99

7. 22 Podatek dochodowy
Stan na dzien:
31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2013 r.

Podatek biezacy 21 199
Podatek odroczony -120 84
Razem -99 283

Réznice pomiedzy zyskiem przed opodatkowaniem a podstawa opodatkowania
Stan na dzien:

WYSZCZEGOLNIENIE 31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2013 r.
Zysk przed opodatkowaniem -625 860
Przychody opodatkowane 129 71
Przychody nie podlegajace opodatkowaniu -966 -637
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow 3303 1345
Koszty podatkowe -1431 -1129
Amortyzacja bilansowa 2 004 3192
Amortyzacja podatkowa -2 303 -2848
Podstawa opodatkowania 111 854
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Wykorzystanie strat podatkowych z lat poprzednich 0 -118

Podatek dochodowy biezacy 22 198
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu odroczonego podatku -32 102
Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego -89 -17
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego -99 283
Zysk (strata) brutto stan na 31.12.2014 -625
Podatek biezgcy -22
Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w czesci odniesionej na

wynik finansowy 32
Zmiana stanu aktywu na odroczony podatek dochodowy 89
Zysk (strata) netto stan na 31.12.2014 -526
Zysk (strata) brutto stan na 31.12.2014 -625
Obcigzenie podatkowe wg zastosowanej stawki podatkowej 19% 0
Wptyw przychoddw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztédw nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw
- przychody podatkowe 0
-Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu -89
- Koszty nie stanowiqgce kosztow uzyskania przychodéw -32
-inne 22
Obciazenie podatkowe -99

7. 23 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spotka byta strong transakcji z podmiotami powigzanymi wg definicji zawartej w regulacji nr 1606/2002 i przepisami MSR 24, wg
ktérych za podmioty powigzane uwazane s3 :

1. Folpak Sp. z 0. 0. z siedzibg w Dagbrowie Gérniczej, w ktérej ERG S.A. posiada 100 % udziatéw — konsolidacja.

2. Bioerg S.A. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej, w ktérym ERG S.A. posiada 65,98% udziatéw — konsolidacja. Na dzien publikacji
sprawozdania finansowego Spoétka posiada 65,98% udziatow w kapitale zaktadowym Spétki Bioerg S.A.

W roku 2014 Spoétka i podmioty powigzane dokonywaty wzajemnych transakcji o charakterze wynikajgcym z biezgcej dziatalnosci,
na warunkach nie odbiegajgcych od warunkéw rynkowych. Obroty ksztattowaty sie jak ponizej:

Zobowiaz

Zakup ania Odsetki od

Przychody ze | pochodzacy | Naleznosci | Naleznosci od jedn. pow.| wobec Pozyczki udzielone udzielonych
sprzedazy od jedn. od jedn. Z tyt. odsetek od jedn. jednostkom pozyczek jedn.

Podmiot powigzany jedn. pow. pow. pow. pozyczek pow. powigzanym pow.

Bioerg S.A. 309 1444 0 0 509 0 0
Folpak Sp. z 0. 0. 464 226 80 4 14 261 6
RAZEM 773 1670 80 4 523 261 6

Emitent na dzien 31.12.2014 przeprowadzit test na utrate wartosci spotki zaleznej Folpak Sp. z o.0. z siedzibg w Dabrowie
Gorniczej oraz spotki zaleznej Bioerg S.A.
Szczegbtowe zatozenia do testu oméwiono w nocie 7.6.

7. 24 Pozycje pozabilansowe
Informacje odnosnie pozycji pozabilansowych znajdujg sie w nocie 7.3.
7. 25 Objasnienia dotyczace rachunku przeptywu srodkéw pienieznych

ERG S.A. sporzadza rachunek przeptywdw pienieznych przy zastosowaniu metody posrednie;j.

Podziat dziatalnosci na dziatalnos$¢ operacyjng, inwestycyjng i finansowg przedstawia sie nastepujgco:

- do dziatalnosci operacyjnej zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane z podstawowg i pomocniczg dziatalnoscig spétki nie
wymienione w dziatalnosci finansowej i inwestycyjnej tj. sptaty zobowigzan, wptywy gotdéwki w zwigzku ze sprzedaza produktéw i
towarodw,

- do dziatalnosci inwestycyjnej zalicza sie wptywy i wydatki zwigzane z zakupem lub sprzedaza rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych i prawnych, aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci i dostepnych do
sprzedazy,

- do dziatalnosci finansowej gtéwnie zalicza sie pozyskanie kapitatu wtasnego i kapitatéw obcych oraz jego zwrot i obstuge.
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7. 26 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty branzowe

Dla ERG S.A. podstawowym podziatem na segmenty jest segmentacja branzowa, ktéra jest decydujaca dla okreslenia rodzaju
ryzyka i stop zwrotu osigganych przez Spotke. Emitent prowadzit w roku 2014 dziatalnos¢ w ramach segmentu branzowego -

produkcji wyrobdéw z tworzyw sztucznych, w tym:
- produkcja wyrobow foliowych,
- produkcja wyrobow wtryskowych.

Stan na 31-12-2014

Wyroby Wyroby Dziatalnosé
Rodzaj asortymentu foliowe wtryskowe handlowa | Pozostate | Ogétem
Przychody ze sprzedazy 70 200 5121 10 805 1666 87792
Techniczny koszt

Koszty segmentu wytworzenia 62 490 4650 10 503 897| 78540
Zysk/ (strata) segmentu (marza brutto)* 7710 471 302 769 9 252
Koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy 7577
Pozostate przychody operacyjne 1173
Pozostate koszty operacyjne 3018
Przychody finansowe 85
Koszty finansowe 540
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem -625
Podatek dochodowy -99
Zysk/ (strata) netto -526
Aktywa segmentu

Aktywa nieprzypisane 56 831
Razem aktywa 56 831
Pasywa segmentu

Pasywa nieprzypisane 56 831
Razem pasywa 56 831
Stan na 31-12-2013:

Wyroby Wyroby Dziatalnosé
Rodzaj asortymentu foliowe wtryskowe handlowa Pozostate | Ogétem
Przychody ze sprzedazy 71307 6199 8 839 1674 88019
Techniczny koszt

Koszty segmentu wytworzenia 63 547 5522 8393 479| 77941
Zysk/ (strata) segmentu (marza brutto)* 7760 677 446 1195/ 10078
Koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy 6 695
Pozostate przychody operacyjne 745
Pozostate koszty operacyjne 2509
Przychody finansowe 201
Koszty finansowe 960
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 860
Podatek dochodowy 283
Zysk/ (strata) netto 577
Aktywa segmentu

Aktywa nieprzypisane 60 558
Razem aktywa 60 558
Pasywa segmentu

Pasywa nieprzypisane 60558
Razem pasywa 60 558

Finansowanie, podatek dochodowy oraz pozycje kosztéw zarzgdu, sprzedazy i pozostatych przychodéw/kosztéw netto sg
zarzadzane na poziomie Spotki i nie sa alokowane do segmentdw operacyjnych. Ocena segmentéw dokonywana jest na podstawie

zysku ze sprzedazy.

Segmenty dotyczace produkcji wyrobow foliowych i wtryskowych posiadajg rozproszong baze klientow stad nie wystepuje
koncentracja klientéw powodujaca uzyskiwanie przychoddw ze sprzedazy z tytutu transakcji z pojedynczym klientem na poziomie
wyzszym niz 10% ogotu przychoddw. W segmencie dotyczgcym dziatalnosci handlowej spétka dokonywata sprzedazy do 1 klienta
na poziomie wyzszym niz 10% ogotu przychoddw tego segmentu.

* marza brutto (w tys. zt) wyliczona jest w oparciu o techniczny koszt wytworzenia zawierajacy koszty bezposrednio zwigzane z produkcjg wyrobdw oraz ogdlne
koszty wydziatéw produkcyjnych, nie uwzglednia ona natomiast pozostatych kosztéw ogdlnozaktadowych.
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Stan na dzien:

31 grudnia 2014 r.

31 grudnia 2013 r.

Przychody ze sprzedazy produktéw, materiatéw i towaréw oraz
ustug, w tym:

- sprzedaz krajowa

- sprzedaz na export

87775
81264
6511

87994
80782
7212

Zgodnie z postanowieniami MSSF 8 Spotka odstgpita od prezentacji segmentéw geograficznych.

7. 27 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Stan na dzien:
31 grudnia 2014 r.

31 grudnia 2013 r.

Pozyczki i naleznosci 29 92
Odsetki naliczone dostawcom 14 6
Przychody odsetkowe: 43 98
Zyski z wyceny aktywow i zobowiazan finansowych : 0 0
Pozostate 42 103
Pozostate przychody finansowe 42 103
Razem 85 201

Koszty finansowe

Stan na dzien:
31 grudnia 2014 r.

31 grudnia 2013 r.

Odsetki od pozyczek, kredytow i instrumentéw dtuznych 203 250
Odsetki od zobowigzan handlowych i pozostatych 45 87
Odsetki od pozostatych zobowigzan finansowych 100 73
Koszty odsetkowe: 348 410
Straty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek

zyskdw wedtug opcji wyceny godziwe;j 0 322
Straty z wyceny aktywow i zobowiazan finansowych : 0 322
Strata na réznicach kursowych 21 71
Pozostate koszty finansowe + prowizje od kredytéw 171 157
Pozostate koszty finansowe 192 228
Razem 540 960

7. 28 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Stan na dzien:
31 grudnia 2014 r.

31 grudnia 2013 r.

Zyski ze zbycia rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych 24 279
Zyski ze zbycia aktywow: 24 279
Zapasy 0 62
Naleznosci handlowe i pozostate 305 18
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych: 305 80
Dotacje 143 0
Rozwigzanie rezerw 295 209
Otrzymane kary i odszkodowania 29 17
Inne 377 160
Pozostate przychody operacyjne: 844 386
Razem 1173 745

Pozostate koszty operacyjne

Stan na dzien:
31 grudnia 2014 r.

31 grudnia 2013 r.

Straty ze zbycia aktywow: 0 0
Zapasy 574 104
Naleznosci handlowe i pozostate 203 487
Pozostate 44 104
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych: 821 695
Zaptacone kary i odszkodowania 40 5
Amortyzacja niewykorzystanych maszyn produkcyjnych 1454 1138
Utworzenie rezerw 282 252
Inne 421 419
Pozostate koszty operacyjne: 2197 1814
Razem 3018 2509
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7. 29 Znaczace zmiany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

W roku obrotowy 2014 w Spétce nastgpit wzrost nastepujacych sktadnikow sprawozdania z sytuacji finansowej:
AKTYWA

[$rodki trwate

- Wzrost srodkéw trwatych jest efektem zakupu nowych maszyn i urzgdzen.

PASYWA

Krétkoterminowe
rezerwy z tytutu
Swiadczen
pracowniczych

- Wazrost rezerw z tytutu sSwiadczenn pracowniczych nastgpit na skutek utworzenia rezerwy na
niewykorzystane urlopy w kwocie 226 tys. zt. W wynik lat ubiegtych utworzono rezerwe w kwocie 207 tys.
zt. Natomiast w wynik roku biezgcego dotworzono rezerwy na niewykorzystane urlopy w kwocie 19 tys. zt.

Zobowigzania z
tytutu leasingu dtugo
i krotkoterminowe

- Nastgpita sptata znacznej czesci zobowiazania leasingowego o tgcznej wartosci 1 775 tys. zt. W roku 2014
Spotka zaciggneta dwa nowe leasingi na tgczng kwote 94 tys. zt na zakup samochodéw oraz zwiekszyta
aneksem kwote leasingu na zakup wdézka widtowego o kwote 10 tys. zt. Spdtka zaciggneta réwniez nowa
umowe leasingowa na zakup linii produkcyjnej na kwote 2.794 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2014 saldo

zobowigzan z tyt. zaciggnietych leasingdw pozostatych do sptaty wynosi 2.854 tys. zt.

W roku obrotowy 2014 w Spétce nastapit spadek nastepujacych sktadnikow sprawozdania z sytuacji finansowej:
AKTYWA

Zapasy

- Spadek zapaséw jest efektem konsekwentnie prowadzonej polityki sprzedazy oraz efektywnie
prowadzonej polityki zakupu materiatéw w roku 2014, co spowodowat wzrost sprzedazy produktéw.

Pozyczki i naleznosci

- Pozyczka udzielona w 2011 w wysokosci 1 507 Spétce zaleznej Folpak Sp. z 0.0. na biezaca dziatalnos¢
oraz sptate zobowigzan handlowych na dzien niniejszej publikacji zostata w catosci sptacona. Natomiast w
dniu 23.09.2014 roku Spétka udzielita nowej pozyczki Spotce zaleznej w kwocie 280 tys. zt. Spétka sptacata z
nowej pozyczki 19tys., w zwigzku z tym na dzien publikacji Spétce do sptaty w wysokosci 261 tys. zt. Spétka
udzielita réwniez pozyczek pozostatym firmom, ktérym na dzien bilansowy pozostato do sptaty 348 tys. zt,

natomiast na dzien publikaciji pozostato do sptaty 348 tys. zi.

PASYWA

Zobowigzania
finansowe dtugo i
krétkoterminowe

- Spétka w 2014 roku zaciggneta nowy kredyt obrotowy w rachunku biezagcym na kwote 4.000 tys. zt na
okres 12 miesiecy. Natomiast sptacita znaczng czesc¢ zaciggnietych we wczesniejszych latach kredytéw. Na
dzien 31 grudnia 2014 saldo zobowigzan z tyt. kredytdéw pozostatych do sptaty wynosi 4.357 tys. zt. W roku
2014 nastapita sptata kredytéw w kwocie 8.895 tys. zt. Spdtka podpisata umowe pozyczki krétkoterminowej
(60 dni) na zakup biezgcych materiatéw. Na dzien bilansowy pozyczka zostata w catosci sptacona.

Zobowigzania
handlowe i pozostate

- Spadek zobowigzan wynika ze spfaty znacznej czesci zobowigzan z tytutu zakupu srodkéw trwatych w
kwocie 1 542 tys. zt.

7. 30 Znaczace zmiany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

W roku obrotowy 2014 w Spétce nastgpit spadek nastepujacych sktadnikow sprawozdania z sytuacji finansowej:

Przychody ze
sprzedazy produktow

- W okresie ERG SA wypracowat przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw, materiatow w
wysokosci 87.866 tys. zt. W 2014 roku Spétka zaprzestata zakupu i sprzedazy energii na Towarowej Gietdzie
Energii. Osiggniete przychody z dziatalnosci podstawowej sg gtdwnie efektem konsekwentnie realizowanej
polityki sprzedazowej.

Zuzycie surowcow i
materiatéw

-Spadek zuzycia surowcow jest powigzany ze spadkiem sprzedazy wyrobow gotowych.

Ustugi obce

- Spadek kosztéw ustug obcych spowodowany jest wdrozeniem procesu optymalizacji ustug obcych.
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7. 31 Zmiany danych poréwnawczych

Dane poréwnywalne na 31.12.2013

dane opublikowane

dane poréwnawcze

Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31-12-2013 korekta 31-12-2013
AKTYWA

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 17 008 -187 16 821
Pozostate naleznosci 570 -97 473
PASYWA

Krétkoterminowe rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 12 207 219
Zyski zatrzymane 998 -181 817
Zyski (strata) netto 887 310 1197
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok 2013 korekta za rok 2013
Pozostate koszty operacyjne 2199 310 2509
Zysk netto 887 -310 577
Catkowite dochody ogdétem 887 -310 577

Korekta btedu poprzedniego okresu dotyczaca utworzenie odpisdéw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug dla
pozostatych jednostek w ciezar wyniku lat ubiegtych (tj. 2013 roku):

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych
Zyski (strata) netto

-187
-187

Korekta btedu poprzedniego okresu dotyczaca utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci pozostatych w ciezar wyniku (tj.

2013 roku):
Pozostate naleznosci
Zyski (strata) netto

Korekta btedu poprzedniego okresu dotyczaca utworzenia rezerwy na niewykorzystane urlopy (tj. 2013 roku):

Krétkoterminowe rezerwy z tytutu S$wiadczen pracowniczych
Zyski zatrzymane
Zyski (strata) netto

7. 32 Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka narazona jest na ryzyko:
- ptynnosci,

- kredytowe,

- stép procentowych.

Ryzyko ptynnosci

-97
-97

207
-181
-26

Ryzyko ptynnosci zwigzane jest z mozliwoscig utraty zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan. Korzystanie z
zewnetrznych zrodet finansowania powoduje wzrost tego ryzyka. Jednoczesnie Spétka narazona jest na ryzyko braku mozliwosci
pozyskania nowego finansowania uzaleznionego od oceny zdolnosci kredytowej przez instytucje finansowe. ERG S.A. monitoruje
ryzyko braku funduszy tworzac miesieczne plany wptywéw i wydatkéw, ktérych celem jest utrzymanie rownowagi pomiedzy
ciggtoscia, a elastycznoscia finansowania.

Ponizej przedstawiono analize wymagalnosci umownych (okresy sptat) dla zobowigzan finansowych:

Stan na 31.12.2014 do 3 m-cy 3-6 m-cy (-12 m-cy 1-2 lata 3-5 lat > 5 lat Razem

Kredyty bankowe 111,0 3822,0 222,0 196,0 4351,0

Zobowiazania z tytutu leasingu

finansowego 215,5 212,8 415,0 679,7 1307,6 2 830,6

Zobowiazania handlowe oraz pozostate

zobowiazania (bez zobowigzan z tyt.

Podatkow) 12 000,0 94,0 200,0 12294,0

12 326,5 4128,8 837,0 875,7 1307,6 4351,0

Sprawozdanie finansowe ERG S.A. za rok obrotowy 2014 Strona 39



7. 33

7. 36

7. 37

7. 38

7. 39

7. 40
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Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z wiarygodnoscig kredytowg odbiorcéw ERG S.A. oraz instytucji finansowych, w ktérych Spétka
deponuje srodki pieniezne.

Ryzyko stép procentowych

Spétka jest narazona na ryzyko zmian stép procentowych zaréwno w przypadku zaciggania kredytéw jak i udzielania pozyczek
innym podmiotom.

Informacje na temat gospodarowania i zarzadzania kapitatem ERG S.A.

Podstawowymi celami Spétki ERG S.A. w zakresie zarzadzania kapitatami sg:

1. Zabezpieczenie zdolnosci Spétki do prowadzenia dziatalnosci umozliwiajacej stabilny rozwéj oraz umacnianie pozycji na
obecnym rynku zbytu produktéw ERG S.A.,

2. Zapewnienie wzrostu wartosci firmy, co powinno zagwarantowac akcjonariuszom zwrot poczynionych przez nich inwestycji,
3. Rozszerzenie dotychczasowej oferty produktowej ERG S.A. oraz realizacja wtasciwej polityki cenowej na produkowane wyroby

oraz $wiadczone ustugi, co pozwoli zapewni¢ satysfakcje oraz uzyskiwanie wymiernych korzysci przez klientéw oferty handlowej
ERG S.A. zarzadza kapitatem, uwzgledniajgc wszelkie zmiany zachodzgce w otoczeniu gospodarczym, a przede wszystkim biorac
pod uwage istotne czynniki ryzyka i zagrozen, jakie wigzg sie z prowadzong dziatalno$cig gospodarcza.

Na dzien 31.12.2014 roku na Spétce ERG S.A. nie cigza zadne zewnetrzne ograniczenia (regulacje lub zasady) dotyczace
zarzadzania kapitatem.

Wycena wartosci godziwej

Wartosci godziwe aktywow finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujacy sposob:
. wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych, znajdujacych sie w obrocie na
aktywnych, ptynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen gietdowych,

. wartos¢ godziwg pozostatych aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie zgodnie z ogdlnie przyjetymi
modelami wyceny w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywdw pienigznych, z zastosowaniem rynkowej stopy dyskontowej na
dzien bilansowy.

Wartosci bilansowe aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym wedtug
zamortyzowanego kosztu sg przyblizeniem ich wartosci godziwe;j.

Informacje dotyczace umoéw o ustuge budowlang
Nie dotyczy

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej
Nie dotyczy

Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, sSrodkéw trwatych na wtasne potrzeby
Nie dotyczy

Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktdre nie podlegaja konsolidacji
Nie wystepuja.

Informacje o dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym

W roku obrotowym 2014 roku Spétka ERG S.A. nie zaniechata zadnej dziatalnosci, jak réwniez nie przewiduje takiego zaniechania
w nastepnym okresie.

Informacja o strukturze zatrudnienia

Zatrudnienie w osobach 31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2013 r.

Pracownicy umystowi 29 32
Pracownicy fizyczni 127 139
razem 156 171
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7. 41

7. 42

7. 47

7. 48

Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen udzielonych Cztonkom Zarzadu
i Rady Nadzorczej

W omawianym okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielata, zadnemu z Cztonkéw Rady Nadzorczej badz Cztonkom Zarzadu
zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji i poreczen.

Na dzien 31 grudnia 2014 w ramach pozyczki udzielonej we wczesniejszym okresie przez ERG S.A., firmie ,,BROKER” Dariusz Purgat
pozostato do sptacenia kapitatu w kwocie 55 tys. zt. Natomiast na dzien publikacji do sptaty kapitatu pozostata kwota 55 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2014 w ramach pozyczki udzielonej we wczesniejszym okresie przez ERG S.A., firmie ,,Rent-System” Grzegorz
Tajak pozostato do sptacenia kapitatu w kwocie 50 tys. zt. Natomiast na dzien publikacji do sptaty kapitatu pozostata kwota 38 tys.
zt.

Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej i Cztonkéw Zarzadu Spétki

L Wynagrodzenie Zarzadu Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej
Wyszczegoélnienie
31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2013 r. 31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2013 r.
Wynagrodzenie brutto 466 386 1259 690
Warto$¢ innych $wiadczen 0 0 0 0
Razem 466 386 1259 690

Wynagrodzenie Cztonkdéw Zarzadu Spotki oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej przedstawione jest w wartosciach tgcznych wyptaconych w danym
roku obrotowym. Szczegétowe zestawienie powyzej wykazanych wynagrodzen znajduje sie w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki.

Informacja o wynagrodzeniu za badanie sprawozdania finansowego

Wyszczegoélnienie 31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2013 r.

Wynagrodzenie netto w roku za badanie roczne i przeglad pétroczny 30 30

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
Nie wystepuja.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
Nie wystepuja

Rozliczenia z tytutu spraw sagdowych, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow
Nie wystepuja.

Korekty btedéw poprzednich okresow
Dane poréwnywalne za 2014 zaprezentowano w nocie nr 7.31
Data zatwierdzenia do publikacji
Sprawozdanie finansowe ERG S.A. za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku zostato zatwierdzone do publikacji z dniem

18 marca 2015 roku.

Natomiast sprawozdanie finansowe Spétki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku zostato zatwierdzone uchwatg nr 4
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 maja 2014 roku.
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Podpisy Zarzadu

18-03-2015 Robert Groborz Prezes Zarzadu

Data Imie i nazwisko stanowisko/ funkcja podpis
18-03-2015 Grzegorz Tajak Cztonek Zarzadu

Data Imie i nazwisko stanowisko/ funkcja podpis
18-03-2015 Piotr Szewczyk Cztonek Zarzadu

Data Imie i nazwisko stanowisko/ funkcja podpis

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Prezes Zarzadu
18-03-2015 Anna Szafarczyk-Kasicka ASK-Finance Sp. z o.0.
Data Imie i nazwisko stanowisko/ funkcja podpis
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