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I. ZASADY RACHUNKOWOSCI PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Zastosowane zasady rachunkowosci opisane zostaty w sprawozdaniu finansowym w nocie nr 7 jednostkowego
sprawozdania finansowego ERG S.A.

11.0PIS DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ SPOLKI

Przedmiotem dziatalnosci ERG S.A. jest produkcja na szeroka skale nowoczesnych wyrobow z tworzyw
sztucznych: folii polietylenowych, wyrobéw wtryskowych. Oferta ERG S.A. skierowana jest gtéwnie do duzych
i Srednich klientéw instytucjonalnych. S3 to podmioty o ugruntowanej pozycji na rynku krajowym i
zagranicznym, liderzy w swoich branzach, o bardzo duzym potencjale produkcyjnym i szerokich mozliwosciach
rozwoju. Wyroby Spéfki trafiajg gtéwnie do odbiorcow z branzy motoryzacyjnej, przemystowej, poligraficznej
i spozywczej. Sposrdd szerokiej gamy produktéw czes¢ kierowana jest réwniez na rynek odbiorcow
detalicznych. Sg to przede wszystkim worki foliowe oraz folie ochronne. Nasze wyroby charakteryzuja sie
wysoky i powtarzalng jakoscig, co zapewnia wdrozony System Zarzadzania Jakoscig 1SO 9001:2000 oraz
zatrudnianie wykwalifikowanych specjalistow z zakresu przetworstwa tworzyw sztucznych. Przychody ze
sprzedazy wyrobow foliowych wynoszg 70 200 tys. zt stanowig 79,96% wszystkich przychododw.
Podstawowy asortyment wyrobow foliowych oferowanych przez ERG S.A. przedstawia sie nastepujaco:

e  Folie do pakowania mrozonek,

e Folie do laminowania,

e Folie do pakowania artykutow higienicznych,

e  Folie zimnokurczliwe (stretchhood),

e Folie gtebokottoczone (moletowane),

e Folie EVA,

e  Folie opakowaniowe LD, HD,

e  Folie termokurczliwe

e Folie ochronne HD, LD,

e  Workii woreczki.

Jako jeden z liczacych sie producentéw na rynku krajowym oferujemy szeroki asortyment obuddéw do
akumulatoréw rozruchowych do samochoddw osobowych, ciezarowych, ciggnikdw oraz maszyn rolniczych.
Duzym zainteresowaniem Klientdw cieszg sie takze wytwarzane przez nas skrzynki transportowe. Przychody ze
sprzedazy wyrobow wtryskowych wynoszg 5 121 tys. zt stanowia 5,83% ogdtu wszystkich przychoddéw. Gtéwny
asortyment oferowanych przez ERG S.A. wyrobow wtryskowych stanowig nastepujgce produkty:

e  Obudowy akumulatorowe,

e  Skrzynki transportowe,

e Naczynia do ogniw akumulatorowych,

e Skrzynki dla przemystu spozywczego.

Ponadto, Spdtka ERG SA jest otwarta na wcigz rosngce wymagania Klientdw i potrzeby rynkowe starajac sie
sprosta¢  kazdemu niestandardowemu zamoéwieniu Klienta, zaréwno wsréd wyrobow foliowych, jak
i wtryskowych.

Pozostate przychody ze sprzedazy tgcznie ze sprzedaza handlowa wynoszg 12 471 tys. zt i stanowia 14,21%
wszystkich przychoddéw. Najwiekszg czesé tych przychoddw stanowi sprzedaz energii elektrycznej w ramach
Towarowej Gietdy Energii S.A. w Warszawie. Operacje dotyczace obrotu energig elektryczng na Towarowe;j
Gietdzie Energii zostaty przez Spotke zakoriczone w Il kwartale 2014
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1. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

Wybrane, istotne pozycje jednostkowego sprawozdania finansowego.

AKTYWA Stan na Wskaznik Stan na Wskaznik Zmiana stanu do okresu
31.12.2014 struktury 31.12.2013 struktury poprzedniego
Kwota Dynamika
tys. zt r/r %
Aktywa trwate 32931 57,95% 32498 53,66% 433 1,33%
Rzeczowe aktywa trwate 25820 45,43% 25339 41,84% 481 1,90%
Wartosci niematerialne 1600 2,82% 1830 3,02% -230 -13%
ga‘f:;:zc‘ﬁ”e‘j”“tk“h 3826 6,73% 3824 6,31% 2 0%
ﬁstr‘;‘é"zaofé‘étc:”“ podatku 401 0,71% 312 0,52% 89 29%
ma;iics;rnfc' 1016 1,79% 1038 1,71% 22 2%
Pozyczki i naleznosci 268 0,47% 155 0,26% 113 73%
Aktywa obrotowe 23 900 42,05% 28 060 46,34% -4160 -14,83%
Zapasy 6363 11,20% 7734 12,77% 11371 17,73%
gslizs't’:fec' handlowe i 16 214 28,53% 17768 29,34% 1554 9%
Pozyczki i naleznosci 568 1,00% 745 1,23% -177 -24%
Zrk‘;ia;’lf:t'jme tich 644 1,13% 1714 2,83% 1070 62%
Rozliczenia . 111 0,20% 99 0,16% 12 12%
miedzyokresowe kosztow
Aktywa ogétem 56 831 100,00% 60 558 100,00% 3727 -6,15%
PASYWA
\Ij\f\tPAZﬁ\L( 32908 57,91% 33434 55,21% -526 2%
Kapitat akcyjny 17322 30,48% 17322 28,60% 0 0%
Zysk (strata) netto -526 -0,93% 577 0,95% -1103 -191%
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 23923 42,09% 27 124 44,79% 3201 -12%
Zobowiazania 5519 9,71% 4673 7,72% 846 18%
dtugoterminowe
Zobowigzania 18 088 31,83% 22451 37,07% 4363 -19%
krétkoterminowe
Fz)zkz’g;"t’jéa"'a handlowe i 12723 22,39% 13973 23,07% 1250 9%
Rozliczenia 316 0,56% 0 0,00% 316
miedzyokresowe
PASYWA OGOLEM 56 831 100,00% 60 558 100,00% 3727 -6,15%

W roku 2014 suma bilansowa wyniosta 56 831 tys. zt. W stosunku do roku poprzedniego ulegta ona
pomniejszeniu o 3 727 tys. zt to jest 0 6,15%. Wartos¢ aktywdw trwatych wzrosta o 433 tys, gtéwnie z powodu
dziatan inwestycyjnych co przetozyto sie na wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych, zas wartos¢
aktywow obrotowych zmniejszyta sie o0 4 160 tys. zt. 57,95% sumy bilansowe] stanowig aktywa trwate, ktérych
wartos¢ wyniosta 32 931 tys. zt. Aktywa obrotowe o wartosci na koniec 2014 roku w kwocie 23 900 tys. zt
stanowia 42,05% sumy aktywow Spétki. Kapitat wiasny stanowi 57,91% tacznej wartosci pasywow, kapitat
akcyjny wynoszacy 17 322 tys. zt stanowi 30,48% sumy bilansowej. Zobowigzania ogétem wynoszg 23 923 tys.
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zt i stanowig 42,09% wartosci sumy bilansowej. W poréwnaniu do roku poprzedniego nie nastgpity duze zmiany
w strukturze kapitatow Spétki oraz zrédet finansowania. Emitent w omawianym okresie zanotowat strate netto
w wysokosci 526 tys. zt.

Wybrane, istotne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw.

W omawianym okresie Spoétka osiggneta przychody z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 88 965 tys. zi.
Najwiekszy udziat w tych przychodach miaty przychody ze sprzedazy produktéw 75 019 tys. zt. Wiekszos¢
kosztéw ponoszonych przez Spétke ma charakter zmienny. Koszty zuzycia materiatéw i energii wynoszg 61 301
tys. zt., stanowig zdecydowang wiekszos¢ kosztéw ponoszonych przez Emitenta. Udziat kosztu surowcow i
materiatdéw w stosunku do przychoddw osiggnietych ze sprzedazy produktéw wynidst niespetna 81,7% i byt o
1.7p.p. wyzszy niz w 2013 roku. Struktura ponoszonych kosztéw bezposrednio wynika, ze specyfiki
prowadzonej przez emitenta dziatalnosci. W prezentowanym okresie Spétka osiggneta strate z dziatalnosci
operacyjnej na poziomie 170 tys. zt. Rok 2013 Emitent zakonczyt wypracowanym zyskiem netto w wysokosci
577 tys. zt.

W tabeli ponizej przedstawione zostaty pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw ERG SA, osiggniete w
2014 roku wraz z danymi poréwnawczymi za rok poprzedni.

31.12.2014 31.12.2013 Wskainik

WYSZCZEGOLNIENIE dynamiki r/r
w tys. zt w tys. zt %
1 2 2 4

Przychody dziatalnosci operacyjnej 88 965 88 764 0,23%
Przychody ze sprzedazy produktow 75019 77 183 -2,80%
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow 10 805 8839 22,24%
Przychody ze sprzedazy ustug 1951 1972 -1,06%
Pozostate przychody operacyjne 1149 466 146,57%
Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby 17 25 -32,00%
Zysk ze sprzedazy aktywow trwatych 24 279 -91,40%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 89135 87 145 2,28%
i?;izzzzztcizagyrobéw gotowych i produkgji 186 488 -61,89%
Zuzycie surowcéw i materiatéw 61301 61709 -0,66%
Ustugi obce 3338 3858 -13,48%
Podatki i optaty 901 901 0,00%
gzzsir;iéwia i Swiadczenia na rzecz 7884 7233 9,00%
Amortyzacja 2004 2 054 -2,43%
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 10503 8393 25,14%
Pozostate koszty operacyjne 3018 2 509 20,29%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -170 1619 -110,50%
Przychody finansowe w tym: 85 201 -57,71%
Odsetki 43 98 -56,12%
Koszty finansowe w tym: 540 960 -43,75%
Odsetki 348 410 -15,12%
Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej -625 860 -172,67%

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci ERG S.A. w 2014 roku
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Podatek dochodowy odroczony -99 283 -134,98%

Zysk (strata) netto -526 577

IV. ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN DLA DZIALALNOSCI ERG S.A.

Ryzyko nadmiernego wzrostu kosztow

Koszty zmienne zwigzane z zuzyciem materiatow i energii stanowig zdecydowang wiekszos¢ wszystkich kosztow
ponoszonych przez Spétke. Ich wzrost zwigzany ze zwiekszeniem produkcji moze w sposéb istotny wptyngé na
osiggany wynik finansowy. Koszty materialowe ponoszone przez Spdtke sg uzaleznione od cen surowcow
wykorzystywanych do produkcji. Ceny zakupu poszczegdlnych komponentéw zalezg od kilku czynnikow.
Jednym z nich jest podaz surowcow wykorzystywanych do produkcji. Pewna cze$¢ materiatow
wykorzystywanych w procesie produkcyjnym ERG S.A. pochodzi z importu. W zwigzku z powyzszym Spétka i jej
Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko kursowe. Ponadto ceny surowcéw sg rowniez posrednio zalezne od
kursu EUR i USD.

Do kosztéw o charakterze wzglednie statych, ktére w sposéb istotny wptywajg na wynik finansowy mozna
zaliczy¢ koszty wynagrodzen. W warunkach gospodarki w Polsce wysokos¢ wynagrodzenn oraz innych
uprawnien pracowniczych regulowany jest przepisami prawa (przede wszystkich przepisami zawartymi w
Kodeksie Pracy). Zmiany dotyczgce wysokosci minimalnego wynagrodzenia, wielkosci sktadek optacanych przez
pracodawce mogg w sposéb istotny wptyngé na wzrost kosztdw wynagrodzen, co moze przetozy¢ sie
bezposrednio na wynik finansowy.

Ryzyko zwigzane z planowanymi inwestycjami i udziatem w nowych projektach
Spoétka ERG S.A. podejmuje wiele dziatan, ktérych gtéwnym celem jest zwiekszenie wielkosci sprzedazy oraz
poprawa konkurencyjnosci przedsiebiorstwa na rynkach krajowych i zagranicznych.

Spotka ERG S.A. otrzymata od Gornoslgskiej Agencji Rozwoju Regionalnego S.A. decyzje o przyznaniu
dofinansowania na realizacje projektu: Wdrozenie Planu rozwoju eksportu w ERG S.A. Warto$¢ przyznanej
dotacji wynosi 399 450,00 zt. Optymalne wykorzystanie otrzymanych funduszy moze w sposdb istotny wptyngc
na wzrost sprzedazy eksportowej Emitenta, tym samym moze przyczynic sie do poprawy wyniku finansowego
w przysztosci. Majgc na uwadze skomplikowang sytuacje geopolityczng za wschodnig granicg Polski, istnieje
ryzyko nie mozliwosci realizacji planu eksportu.

Otoczenie w ktérym funkcjonuje ERG S.A. w sposdb istotny wptywa na sytuacje finansowg Emitenta. Osiggany
wynik finansowy zalezy od nastepujgcych elementdéw otoczenia Spoétki: sytuacji makroekonomicznej w Polsce a
przede wszystkim od kondycji gidéwnych kontrahentéw Spétki, kondycji ekonomicznej w segmencie tworzyw
sztucznych w Polsce, regulacji prawnych.

Ryzyko zwigzane z makrootoczeniem ekonomicznym Spaétki

Sytuacja makroekonomiczna Polski posrednio przektada sie na dziatalno$¢ Spotki. Niekorzystne zjawiska
gospodarcze takie jak inflacja czy bezrobocie, niewielki przyrost PKB posrednio przektadajg sie na nastroje
konsumpcyjne podmiotéw indywidualnych oraz preferencje inwestycyjne przedsiebiorstw, co moze przyczyniac
sie do zmian w zapotrzebowaniu na produkty kontrahentéw Spétki ERG S.A. Polityka Rady Polityki Pienieznej,
Narodowego Banku Polskiego oraz innych instytucji nadzoru finansowego wptywa na mozliwosci pozyskania
dodatkowego kapitatu (warunki uzyskania kredytéw) oraz wysokos¢ kosztéw pozyskania kapitatu (wielkosé
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odsetek i prowizji jakie obcigzajg kredytobiorce). Istotne zmiany w tym zakresie mogg zwiekszy¢ koszty
ponoszone przez Spotke. Dodatkowym dosé istotnym elementem polityki fiskalnej jest ztozonosé i
niejednoznacznosc¢ przepisdw podatkowych.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczna odbiorcéw Spoétki

Zapotrzebowanie na produkty przemystowe wytwarzane przez Spétke jest Scisle uzaleznione od popytu na
produkty naszych odbiorcéw. W zwigzku z powyzszym koniunktura i sytuacja ekonomiczna w branzach
spozywczej, motoryzacyjnej, budowlanej, poligraficznej i innych oddziatuje na mozliwos$¢ osiggania przychodéw
przez Spotke. Nasi odbiorcy chcgc utrzymac korzystne wyniki finansowe poszukujg dodatkowych mozliwosci
ograniczenia kosztéw co wymusza niejako na Spétce koniecznosé oferowania coraz to lepszych produktéw po
bardzo konkurencyjnych cenach. Ewentualne zmniejszenie zapotrzebowania na produkty Spétki w sposob
negatywny przetozy sie na mozliwos¢ wypracowania dobrego wyniku finansowego. ERG SA w celu minimalizacji
tego ryzyka stara sie wcigz wprowadzac do swojej oferty nowe produkty na rynku krajowym, rozwija¢ sprzedaz
eksportowa.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych

Regulacje prawne wptywajg na wiele obszaréw w ktdrych funkcjonuje Spétka. Podstawowe obszary ryzyka
w tym zakresie dotycza zmian w zakresie prawa ochrony srodowiska, prawa podatkowego, prawa pracy
i ubezpieczen spotecznych, prawa szerokorozumianego obrotu gietdowego. Ze wzgledu na specyfike
prowadzonej dziatalnosci regulacje dotyczace ochronny srodowiska wptywajg na funkcjonowanie Spotki.
Regulacje i obcigzenia finansowe w ramach prawa podatkowego oraz prawa pracy i ubezpieczen spotecznych w
sposob istotny wptywajg na sposéb funkcjonowania Emitenta na rynku oraz wysokos¢ ponoszonych
zobowigzan podatkowych i kosztéw zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi pracodawcy. Regulacje GPW
S.A. w Warszawie, KNF, KDPW wraz z przepisami krajowymi i europejskimi dotyczacymi funkcjonowania rynku
kapitatowego wptywajg na sposéb funkcjonowania Spétki jako podmiotu gietdowego. W swietle zmieniajacych
sie przepisOw prawa z tym zakresie istnieje przejsciowe ryzyko zwigzane z dostosowywaniem sie Emitenta do
nowych wymogow i procedur. Ryzyko to nie bedzie wptywato na osiggane rezultaty finansowe prowadzone;j
dziatalnosci moze natomiast niewatpliwie zmienic¢ sposdb funkcjonowania Spétki jako podmiotu gietdowego.

V. PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOLKI

Dziatania ERG S.A. w najblizszych latach bedg koncentrowac sie na utrzymaniu i poprawie pozycji rynkowej na
rynku krajowym, koncentrujac sie przede wszystkim na rynkach niszowych. Réwnoczesnie Spétka planuje dalszg
ekspansje eksportowg gtéwnie na rynki Europy Wschodniej. Oprécz dziatan zmierzajacych do uzyskania
wiekszych przychoddéw ze sprzedazy Zarzad podejmuje wiele inicjatyw ktérych gtéwnym celem jest
optymalizacja kosztéw produkcji. W ramach wyznaczonych dtugofalowo celéw podejmowane sg nastepujgce
dziafania:

e intensyfikacji dziatan marketingowych oraz ekspansji biznesowej na rynkach niszowych,

e spojnej i konsekwentnej polityce sprzedazy eksportowej,

e rozszerzaniu oferty o innowacyjne i specjalistyczne produkty,

e prowadzeniu prac badawczo — rozwojowych nowych produktéw

e prowadzenie dziatan majgcych na celu optymalizacje kosztow produkcji w oparciu o lepsze

wykorzystanie istniejgcych zasobdéw oraz modernizacje proceséw produkcyjnych.

Wszystkie te dziatania mozliwe sg do realizacji dzieki zaangazowaniu $rodkéw wiasnych i obcych. Do
najistotniejszych funduszy obcych mozna zaliczy¢ dotacje pozyskiwane w ramach funduszy europejskich.

Gtéwne kierunki rozwoju opierajgce sie na rozwoju organicznym w nastepnych latach dla Spé6tki ERG S.A. to:
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e optymalizacje podstawowych proceséw dotyczacych logistyki, produkcji, marketingu i sprzedazy
e zwiekszenie efektywnosci w wykorzystaniu posiadanych zasobéw

o efektywne wykorzystanie pozyskanych srodkéow z funduszy europejskich

e ulepszenie oferty Spotki o innowacyjne produkty w petni zaspokajajace potrzeby klientow.

e udoskonalenie proceséw zwigzanych z zarzagdzaniem produktami

Przewidywana sytuacja finansowa Spétki.

Mimo, ze rok 2014 zakonczyt sie dla Spotki ponizej oczekiwan w zakresie uzyskanego wyniku finansowego, to
zdecydowanej poprawie ulegta sytuacja w zakresie zadtuzenia Spétki. Wartos¢ krétkoterminowych zobowigzan
finansowych zmniejszyta sie z 7.650 ty$ zt. do 4.175 tys. zt. zas dtugoterminowe zobowigzania finansowe
zmniejszyly sie z 667 tys. zt. do 196 tys. zt. co oznacza taczne zmniejszenie zadtuzenia z tych tytutéw z kwoty
8.317 tys. zt. do kwoty 4.371 tys. zt.

W przypadku zobowigzan tak krétkoterminowych jak i dtugoterminowych z tytutu leasingéw Spoétka zwiekszyta
zadtuzenie z kwoty 1.093 tysS. zt. do 2.868 tys. zt. Wzrost jest spowodowany oddaniem do uzytkowania
nowoczesnej linii do produkcji folii w Il pétroczu 2014 roku.

W roku 2015 Spoétka bedzie kontynuowac prace nad optymalizacjg procesow wewnetrznych, ktérych celem
bedzie dalsze zmniejszenie zadtuzenia i zbudowanie mozliwosci w zakresie finansowania nowych inwestycji,
rowniez przy wsparciu funduszy unijnych.

Oddana w 2014 do uzytku linia produkcyjna spowodowata zwiekszenie mocy produkcyjnych o ponad 10%, co
bedzie miato przetozenie na zwiekszone mozliwosci w zakresie budowy przychodéw w segmencie o wyzszej
marzowosci. Zarzad Spotki oczekuje ze te dziatania pozytywnie wptyng na generowane w 2015 roku wyniki
Spotki.

VI. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM W*LASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Na dzien 31 grudnia 2014r. oraz na dzien sporzadzenia raportu brak jest toczacych sie przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej spraw, ktérych wartosc
stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

VIl. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB UStUGACH WRAZ Z ICH
OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM | ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW
TOWAROW | UStUG

Przychody ze sprzedazy w 2014 roku wyniosty 87 792 tys. zt. i byty nizsze 0 227 tys. zt. w stosunku do roku
poprzedniego. W omawianym okresie sprzedazy folii wynosi 70 200 tys. zt, wyrobéw wtryskowych 5 121 tys. zt.
Istotnym segmentem jest sprzedaz z dziatalnosci handlowej, ktéra stanowi 12,31 % catkowitej sprzedazy.
Wiekszos$¢ przychodow z dziatalnosci handlowej stanowi sprzedaz energii elektrycznej w ramach Towarowej
Gietdy Energii w Warszawie. Operacje dotyczgce obrotu energig elektryczng na Towarowej Gietdzie Energii
zostaty przez Spotke zakoriczone w Il kwartale 2014

Poziom przychodow ze sprzedazy w Spdtce ERG w roku 2014 wyniosta 87 792 tys. zt. W uktadzie
asortymentowym wartos¢ sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:

&IRG Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci ERG S.A. w 2014 roku
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31.12.2014 31.12.2013

Asortyment Wartos¢ Udziat w Wartos¢ Udziat w
(tys. zt) sprzedazy % (tys. zt) sprzedazy %
Folie 70 200 79,96 71307 81,02
Wyroby wtryskowe 5121 5,83 6199 7,04
Dziatalnos$¢ handlowa 10 805 12,31 8839 10,04
Pozostate 1666 1,90 1674 1,90
Razem 87792 100,00 88 019 100,00

Spotka sprzedata w 2014 roku 9 598 ton wyrobodw foliowych wobec 9 691 ton w roku poprzedni. Stanowi to
nieznaczny spadek wolumenu sprzedazy o 1,0% w stosunku do roku 2013. Najwiekszy udziat w sprzedazy
stanowig folie termokurczliwe i opakowaniowe.

Folia i wyroby foliowe

Struktura ilosciowa sprzedazy:

Asortyment 31.12.2014 ) 31.12.2013 )
Tony Udziat % Tony Udziat %
Folia termokurczliwa 3408 36 3388 35
Folia opakowaniowa 3512 37 2178 22
Folia do laminowania i pakowania mrozonek 1679 17 1619 17
Folia ochronna 768 8 712 7
Folie pozostate 231 2 1792 18
Razem folie 9598 100 9691 100

Wyroby Foliowe — miesieczna sprzedaz w ujeciu warto$ciowym (zt) w 2014 i 2013
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Sprzedaz wartosciowa w 2014 w porownaniu do poprzedniego roku ksztattuje sie na nizszym poziomie. Na
przestrzeni 2014 roku miesigcami o najwyziszej wartosciowej sprzedazy byty kwieciel, maj, czerwiec i
pazdziernik.

Wyroby Foliowe — miesieczna sprzedaz w ujeciu ilosciowym (kg) w 2014 i 2013
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Miesigcami o znaczacej sprzedazy ilosciowej wyrobdéw foliowych to kwiecier,, maj, czerwiec i pazdziernik.

Wyroby wtryskowe
31.12.2014 31.12.2013
Asortyment . .
Tony Udziat % Tony Udziat %
Obudowy akumulatorowe 330 58 394 61
Skrzynki transportowe 85 15 204 32
Wyroby wtryskowe pozostate 152 27 49 8
Razem wyroby wtryskowe 567 100 647 100
Wyroby Wtryskowe — miesieczna sprzedaz w ujeciu wartosciowym (zt) w roku 2014 i 2013
700 000
600 000
500 000
400 000
300000 B Netto 2014
200 000 B Netto 2013
100 000
0
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W 2014 roku nastgpit spadek sprzedazy wyrobow wtryskowych o 17,4%, czyli o kwote 1.078 tys. zt.

Wyroby Wtryskowe — miesieczna sprzedaz w ujeciu iloSciowym (kg) w roku 2014 i 2013
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Gtownym wyrobem wtryskowym Spoétki ERG SA w roku 2014 byty zdecydowanie obudowy akumulatorowe.
Obudowy akumulatorowe stanowity 58 % w catosci sprzedazy z wydziatu wtryskdw. Drugie miejsce w
asortymencie wyrobow wtryskowych oferowanych przez ERG SA stanowity skrzynki transportowe.

VIII. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIAtU NA RYNKI KRAJOWE
I ZAGRANICZNE, ORAZ INFORMACJE O ZRODLACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCII, W
TOWARY | UStUGI, Z OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB WIECE) ODBIORCOW
| DOSTAWCOW, A W PRZYPADKU GDY UDZIAt JEDNEGO ODBIORCY LUB DOSTAWCY OSIAGA CO
NAJMNIEJ 10% PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY OGOLEM — NAZWY (FIRMY) DOSTAWCY LUB ODBIORCY,
JEGO UDZIAL W SPRZEDAZY LUB W ZAOPATRZENIU ORAZ JEGO FORMALNE POWIAZANIA Z EMITENTEM

gé Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci ERG S.A. w 2014 roku
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Podstawowym rynkiem zbytu jest rynek krajowy, gdzie sprzedawane jest 92,58 % wszystkich wyrobdéw
oferowanych przez ERG SA. Eksport stanowi 13,52 % sprzedazy wyrobéw foliowych Spétki oraz 6,73% wyrobdéw
wtryskowych. Gtéwnymi kierunkami eksportu pozostajg rynki wschodnie. Réwnoczesnie prowadzone s3
intensywne dziatania, ktérych rezultatem ma by¢ zaistnienie spétki ERG oraz jej produktow na rynkach Europy
Zachodniej.

Wyroby foliowe
Procentowy udziat w sprzedazy (wartosciowo) z podziatem na branze:

B Poligraficzna
B Spozywcza

B Przemystowa
B Eksport

M Inne

H Budowlana

= Samochodowa

Najwieksza sprzedaz dla wyrobdow foliowych jest realizowana do branz poligraficznej i spozywczej. Spotka
obserwuje rosngcy udziat eksportu w sprzedazy produktéw foliowych. W 2013 roku stanowit on 10%
sprzedanych wyrobéw foliowych, a w 2014 roku to juz 14%

Wyroby wtryskowe
Procentowy udziat w sprzedazy (wartosciowo) z podziatem na branze:

gé Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci ERG S.A. w 2014 roku
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B Eksport

M Inne

= Przemystowa
B Samochodowa

W Spozywcza

Najwiekszym odbiorcg  wyrobdéw wtryskowych Spoétki jest branza samochodowa, ktéra to stanowi 45%
catkowite]j sprzedazy w ujeciu wartoSciowym.

Struktura wartosciowa sprzedazy produktéw, towardw, materiatdw i ustug ERG SA z podziatem na rynek
krajowy i zagraniczny:

31.12.2014 31.12.2013
tys. zt Udziat % tys. zt Udziat %
Rynek krajowy 81264 92,58 80 782 91,80
Rynek zagraniczny 6,511 7,42 7212 8,20
Razem 87 775 100 87 994 100

ERG S.A. w badanym okresie odnotowata wartosSciowy wzrost sprzedazy krajowej. Produkty Spotki sg
konkurencyjne na rynku krajowym jak i zagranicznym. Wzrost sprzedazy na rynku krajowym byt mozliwy dzieki
odpowiedniej polityce handlowej oraz efektywnym wykorzystaniu sSrodkdéw unijnych.

ODBIORCY:

Spdtka ERG od wielu lat wspdtpracuje z wieloma odbiorcami, dzieki czemu moze z wyprzedzeniem planowacé
polityke produkcji i sprzedazy. Do naszych odbiorcéw wyrobdw foliowych nalezg klienci reprezentujgcy branze
poligraficzng, spozywcza, motoryzacyjng, budowlang oraz przemystowg. Wyroby wtryskowe znajdujg
odbiorcéw gtéwnie posrod branzy budowlanej oraz motoryzacyjnej. Spotka w formie raportéw biezgcych
przekazuje informacje o transakcjach znaczacych. Zgodnie z informacjami biezagcymi grupie odbiorcéw Spétki sg
podmioty, z ktérymi w 2014 roku przychody ze sprzedazy osiggnety 10% w catkowitych przychoddéw Spétki
znalazty sie nastepujgce podmioty:

e 19 maja 2014 roku Zarzad ERG S.A. otrzymat podpisany egzemplarz umowy ramowej, zawartej
pomiedzy Emitentem a firmg Coca Cola HBC Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Annopol 20,
przedmiotem ktérej jest dostawa folii polietylenowej na warunkach okreslonych w umowie. Umowa
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zostata zawarta na czas nieokreslony z okresem obowigzywania od dnia 1 lutego 2014. Postanowienia
umowy nie odbiegajg od standardowych warunkéw w tego typu umowach. Szacunkowa wartosc
umowy to okoto 5 000 000 ztotych w skali roku.

e W dniu 3 lipca 2014 roku Zarzad ERG S.A. otrzymat podpisany egzemplarz umowy ramowej, zawartej
pomiedzy Emitentem a firmg Mondi Industrial Bags GmbH, Vienna, Austria. Umowa okresla warunki
wspotpracy od 1 kwietnia 2014 do 31 marca 2016. Przedmiotem ktdrej jest dostawa folii
polietylenowej na warunkach okreslonych w umowie. Postanowienia umowy nie odbiegajg od
standardowych warunkéw w tego typu umowach. Szacunkowa wartos¢ umowy to 5 000 000 ztotych w
skali roku.

e W dniu 21 lipca 2014 Zarzad ERG S.A. pozyskat informacje, iz w ramach wspotpracy handlowej z firmg
Bahpol Sp. z 0.0. (Ktobuck), realizowanej w oparciu o biezgce zamdwienia, wartos¢ obrotow w okresie
od 01 stycznia 2014 do 21 lipca 2014 wyniosta 3 463 919,39 zt. Przedmiotem wspoétpracy sg dostawy
wyrobdw foliowych. Transakcja o najwiekszej wartosci w tym okresie wynosita 99 202,39 zt netto i byta
w dniu 15 maja 2014 roku.

e W dniu 14 pazdziernika 2014 roku Zarzad ERG S.A. pozyskat informacje, iz w ramach wspotpracy
handlowej z firmg Schur Flexible Poland Sp. z o.0. Bogucin, realizowanej w oparciu o biezgce
zamowienia, wartos$¢ obrotéw w okresie od 01 stycznia 2014 do 13 pazdziernika 2014 wyniosta 3 471
867,03 zt. Przedmiotem wspotpracy sq dostawy wyrobdw foliowych. Transakcja o najwiekszej wartosci
w tym okresie wynosita 105 401,70 zt netto i miata miejsce w dniu 18 czerwca 2014 roku.

DOSTAWCY:

Ze wzgledu na profil dziatalnosci Spétki gtdwnymi dostawcami surowcéw s3a producenci polietylenu
i polipropylenu. Pozostali dostawcy to firmy oferujagce dodatki uszlachetniajgce (barwniki, koncentraty
itp.).Ponadto, Spdtka wspétpracuje z firmami transportowymi oraz innymi niezbednymi ustugodawcami.
W zdecydowanej wiekszosci dostawcy oferujg Spoétce odroczone terminy ptatnosci. W przypadku ptatnosci
natychmiastowej Spotka korzysta z rabatéw cenowych. W grupie odbiorcéow sg podmioty, z ktérymi w 2014
roku przychody ze sprzedazy osiaggnety 10% w catkowitych przychoddw Spétki znalazty sie nastepujace
podmioty:

e 8 maja 2014 roku Zarzad ERG S.A. otrzymat podpisany egzemplarz umowy z firmg Basell Orlen
Polyolefins Sprzedaz Sp. z o0.0. z siedzibg w Ptocku. Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw
wspotpracy pomiedzy stronami w zakresie dostaw surowcéw oraz zasad ptatnosci. Dostawca surowca
jest firma Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0., odbiorcg natomiast jest ERG S.A. Szacunkowa
wartos$¢ umowy to okoto 46 750 000 ztotych w skali roku. Zabezpieczenie umowy stanowi podpisany
przez ERG S.A w dniu 28 lutego 2011 r. weksel in blanco. Umowa obowigzuje od 1 stycznia 2014 do 31
grudnia 2014 r. Warunki kontraktu nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu umow

e 26 maja 2014 roku Zarzad ERG S.A. zawart umowe ze spotkg Sabic Sales Europe B.V. z siedzibg w
Sittard, Holandia. Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw wspdtpracy pomiedzy stronami w
zakresie dostaw surowcow oraz zasad ptatnosci. Dostawcg surowca jest firma Sabic Sales Europe B.V. z
siedzibg w Sittard, Holandia, odbiorcg natomiast jest ERG S.A. Szacunkowa wartos¢ umowy to okoto 11
000 000 ztotych w skali roku. Umowa obowigzuje od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 r. Warunki
kontraktu nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu umow.
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IX. INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIAtALNOSCI GOSPODARCZEJ ERG SA.

W roku 2014 oraz na dzieh sporzadzenia raportu spétka zawarta umowy znaczace dotyczace podpisanych
aneksow do umow kredytowych, umow ubezpieczeniowych umow handlowych z odbiorcami oraz transakcji o
znaczacym charakterze, gdzie suma uzyskanych przychodéw w ciggu 12 miesiecy przekraczata 10% kapitatow
wtasnych emitenta. Informacje o wszystkich wyzej wymienionych umowach znajdujg sie w odpowiedni
czesciach niniejszego sprawozdania.

Znaczace umowy oraz transakcje o charakterze uméw znaczacych zawarte pomiedzy Spdétka a dostawcami
i odbiorcami zostaty przedstawione w punkcie VIII niniejszego sprawozdania poswieconej odbiorcom
i dostawcom Spotki.

Informacje dotyczace podpisanych anekséw do uméw kredytowych znajdujg sie w punkcie XlI niniejszego
sprawozdania.

Umowy ubezpieczenia zawarte przez ERG S.A. w 2014 roku

. . Data zawarcia . . . Wartos¢ Okres
L.p. | Umowa ubezpieczenia zawarta z: Przedmiot ubezpieczenia . . X .
umowy ubezpieczenia ubezpieczenia
AXA Towarzystwo Ubezpieczen i
1 Reasekuracji S.A. ‘ ) 03.07.2014r. Ubezpieczenie mlfzznla od 48 836 650,91 01.07.2014r.
AVIVA Towarzystwo Ubezpieczen ryzyk wszystkich 30.06.2015r.
Ogdlnych S.A.
AXA Towarzystwo Ubezpieczen i Ubezpieczenie sprzetu
Reasekuracji S.A. . 01.07.2014r.
2 AVIVA Towarzystwo Ubezpieczen 03.07.2014r. eIektronlc’zr?ego 0.(.1 260 061,67 30.06.2015r.
. uszkodzen i awarii
Ogdlnych S.A.
Towarzystwo ubezpieczen i . . 01.07.2014r.
3 reasekuracji Warta S.A. 01.07.2014r. Ubezpieczenie OC 2 000 000,00 zt 30.06.2015r.
AXA Towarzystwo Ubezpieczen i
Reasekuracji S.A. Ubezpieczenie maszyn od 01.07.2014r.
4 AVIVA Towarzystwo Ubezpieczen 03.07.2014r. awarii 6573732,01 30.06.2015r.
Ogdlnych S.A.

W dniu 28 lutego 2014 Zarzad ERG S.A. podpisat umowe nr UDA-POIG.06.01.00-24-070/13-00 o
dofinansowanie z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka na lata 2007-2013 realizacji projektu pn.: ,,Wdrozenie Planu rozwoju eksportu w
firmie ERG S.A.” Przyznana kwota dofinasowania wynosit: 387 750,00 zt i stanowita 75% planowanych kosztéw
kwalifikowanych catego projektu (517 000,00 zt). Projekt, ktdrego realizacja trwata do korica 2015 roku, wpisuje
sie w strategie rozwoju Spoétki ERG S.A. zaktadajgcej wzrost pozycji konkurencyjnej przedsiebiorstwa oraz
zwiekszenie sprzedazy na rynkach zagranicznych.

14 maja 2014 podpisana zostata umowa nr UDA-RPSL.01.02.04-00-E34/09-00 dotyczgca realizacji projektu
inwestycyjnego wspétfinansowanego przez Unie Europejska z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego
w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slgskiego na lata 2007- 2013 .

Projekt pod nazwg: ,Wprowadzenie nowe] oferty wyrobdw oraz wzrost efektywnosci, wydajnosci i jakosci
produkcji w spotce Akcyjnej ERG S.A. poprze zakup nowych maszyn” byt prowadzony do konca 2014 roku i
dotyczyt zakupu nowoczesnych urzadzen o tgcznej wartosci 316 668 zt, ktére pozwolg na zwiekszenie
wydajnosci produkcji oraz umozliwig poszerzenie oferty o nowe, innowacyjne w skali kraju produkty.
Planowana kwota dofinansowania wynosi: 128 727,00 zt co stanowi 50 % kosztéw kwalifikowanych catej
inwestycji.

&IRG Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci ERG S.A. w 2014 roku
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W roku 2014 zostata réwniez podpisana umowa o dofinansowanie realizacji projektu pt. , Optymalizacja
dziatalnosci ERG SA i Partneréw dzieki automatyzacji proceséw produkcyjnych, magazynowych i
sprzedazowych” w ramach dziatanie 8.2 ”"Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu B2B” Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na lata 2007-2013. . Umowa zaktada dofinansowanie w wysokosci 401
660,00 zt. Planowana wartos¢ catkowitych kosztéw zwigzanych z realizacjg projektu do korica 2015 roku ma
wynies¢ : 705 774,00 zt (573 800,00 zt netto)

X.INFORMACJE O POWIAZANIACH KAPITALOWYCH LUB ORGANIZACYINYCH ERG SA Z INNYMI PODMIOTAMI
ORAZ OKRESLENIE JEGO GEOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH

Spétka tworzy grupe kapitatowg, w ktdrej jest podmiotem dominujgcym. Grupe Kapitatowg Spotki
w rozumieniu art. 4 pkt. 16 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184,
poz. 1539) tworzg na dzien 31.12.2013 r. oraz na dzien publikacji raportu nastepujgce podmioty:

e ERGS.A. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej jako Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej

o  BIOERG SA z siedzibg w Dabrowie Gérniczej jako jednostka zalezna
e  FOLPAK Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej jako jednostka zalezna

Schemat Grupy Kapitatowej ERG SA

Bioerg S.A. Folpak Sp. z 0.0.

65,98% akgji 100% udziatéw

*na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu
Jednostki zaleine, objete konsolidacja metodg petna:

BIOERG SA z siedzibg w Dgbrowie Gdrniczej

BIOERG Spdtka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej zostata powotana w 2007 roku jako BIOERG Sp. z 0. 0.,
podmiot zalezny Spotki: ERG S.A. Akt zatozycielski ww. podmiotu zostat podpisany w dniu 17 maja 2007 r.
natomiast postanowieniem sgdu z dnia 26 listopada 2008 r. Sad Rejonowy Katowice -Wschéd w Katowicach
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego o wpisie do rejestru przedsiebiorcow przeksztatcono
spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna. Kapitat zaktadowy Spétki BIOERG wynosit 500.000
ztotych i dzielit sie na 500 000 réwnych, niepodzielnych udziatéw po 1 ztotych kazdy. Cato$¢ udziatow
obejmowat jeden wspdlnik — ERG S.A., ktory posiadat 500 000 akcji serii A, co stanowito 100% kapitatu
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zaktadowego i 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow. 2 wrzesnia 2010 roku NWZ podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego BIOERG S.A. w drodze emisji prywatnej 180.000 akcji serii B o wartosci
nominalnej 1,00 zt za akcje. Wyzej opisane NWZ podjeto rowniez uchwate o zmianie dotychczasowej liczby akcji
w drodze podziatu ich warto$ci nominalnej w stosunku 1:10 w ten sposdb, iz dotychczasowg wartos¢ nominalng
akcji w wysokosci 1,00 zt ustala sie na kwote 0,10 zt dla kazdej akcji ze skutkiem dziesieciokrotnego zwiekszenia
dotychczasowej liczby akcji tworzacych kapitat zaktadowy. Na dzier 31 grudnia 2010 roku, w wyniku rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki BIOERG S.A. oraz podziatu wartosci nominalnej akcji w stosunku
1:10, kapitat zaktadowy wynosit 680.000 zt i dzielit sie na 6.800.000 akcji z czego 73,53% akcji BIOERG S.A.
posiadat Emitent. W dniu 8 grudnia 2010 roku NWZ BIOERG S.A. podjeto uchwate w wyniku, ktérej doszto do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki do 850.000 zt, w drodze emisji 700.000 akcji serii C oraz 1.000.000
akcji serii D. Wartos¢ nominalna jednej akcji serii C i D wynosi 0,10 zt. Przeprowadzenie emisji akcji serii Ci D
zwigzane byto z planami upublicznienia Spoétki poprzez wprowadzenie jej do notowan w Alternatywnym
Systemie Notowan na rynku NewConnect. Akcje spétki BIOERG S.A. zadebiutowaty na rynku NewConnect w
dniu 22 marca 2011 roku. Na dzie 31.12.2011 ERG S.A. posiadata 4 100 000, w styczniu 2012 nabyta kolejne
785 000 akcji. W trzecim kwartale 2012 stan posiadania akcji ulegt zwiekszeniu. W lipcu ERG S.A. nabyta kolejne
52 223 akcji. W dniu 9 lipca 2012 roku na podstawie uchwaty NWZ ERG S.A. z dnia 18 czerwca 2012 roku,
Zarzad ERG zaprosit akcjonariuszy BIOERG do sktadania ofert sprzedazy akcji. W wystosowanym zaproszeniu
szczegétowo okreslone zostaty kryteria zakupu akcji. W wyniku ztozonych odpowiedzi na przedstawione
zaproszenie Spétka nabyta we wrzesniu tgcznie 671 455 akcji BIOERG SA. W wyniku tego zakupu na dzien
publikacji sprawozdania finansowego ERG S.A. posiada 65,98% udziatu w kapitale zaktadowym spétki BIOERG
S.A. co stanowi 5 608 678 akcji. Kapitat zaktadowy spotki BIOERG S.A. jest w catosci optacony i zarejestrowany
przez Sad Rejestrowy KRS. W dniu 31 stycznia 2012 roku w zwigzku ze ztozong rezygnacja dotychczasowego
Prezesa Zarzagdu Pana Macieja Btasiaka, Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate, mocg ktérej delegowany do
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce, zostat Pan Piotr Szewczyk. W dniu 30
kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Zarzad Il kadencji w osobie Pana Dariusza Purgata - Prezesa
Zarzadu. Réwniez w konsekwencji ztozenia rezygnacji z dniem 6 lipca 2012 roku z petnionych obowigzkéw przez
Pana Dariusza Purgata, dotychczasowego Prezesa Zarzagdu BIOERG S.A. na stanowisko to zostat powotany w
dniu 11 lipca 2012 roku przez Rade Nadzorczg Emitenta Zarzad Spétki w osobie Pana Piotra Szewczyka - Prezesa
Zarzadu. W dniu 17 grudnia 2014 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu do petnienia funkcji
Cztonka Zarzadu BIOERG S.A. od dnia 01 stycznia 2015 roku Pana Roberta Groborz

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki BIOERG SA jest wprowadzanie na rynek artykutéw z tworzyw
biodegradowalnych.

Emitent na dzien 31.12.2014 przeprowadzit test na utrate wartosci spotki zaleznej BIOERG S.A. z siedzibg w
Dabrowie Gérniczej.

Przy przeprowadzaniu testu na trwatg urate wartosci dla akcji w spétce BIOERG mozliwg do odzyskania warto$¢
tych udziatéw, okreslono na podstawie wartosci uzytkowej, obliczonej przy wykorzystaniu prognozowanych
przeptywow pienieznych na okres 5 lat oraz stopy dyskonta w wysokosci 9% rocznie. Przeptywy srodkéw
pienieznych po uptywie pieciu lat ekstrapolowano stosujgc statg roczng stope wzrostu rzedu 3%. Gtéwne
zatozenia przyjete do wyceny to wzrost wartosci przychodéw w kazdym z kolejnych 5 lat 0 3%, wzrost poziomu
kosztow operacyjnych o 1,9% w kolejnych latach. Przewidywania dotyczace przeptywéw srodkéw pienieznych
w okresie prognozowanym oparto w czesci o dane historyczne, jak réwniez oczekiwania co do rozwoju rynku.
Biorgc pod uwage wyniki przeprowadzonego testu, uznano, iz wartos$¢ uzytkowa posiadanych akcji w spotce
BIOERG jest wyzsza od jej wartosci bilansowej.

FOLPAK Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej

W dniu 12 maja 2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Folpak Sp. z 0.0. W wyniku podjetych
uchwat zostat podniesiony kapitat zaktadowy Spatki do kwoty 1 900 000 zt., ktéry dzieli sie na 1 900 udziatéw o
wartosci 1 000 zt kazdy. Podwyzszenie kapitatu nastgpito poprzez emisje 630 udziatéw. Do czasu NWZ kapitat
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zaktadowy Folpak Sp. z o.0. dzielit sie na 1230 udziatéw o wartosci 1 000 zt. kazdy. Wpisu o dokonaniu
podwyzszenia kapitatu Spotki w Krajowym Rejestrze Sadowym dokonano 10 listopada 2011 roku. ERG S.A.
posiada 1.900 udziatéw, co stanowi 100 % kapitatu zaktadowego i 100 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspélnikow.
Udziaty FOLPAK Sp. z o.0. zostaty nabyte przez Emitenta w dniu 30 kwietnia 2007 r. W styczniu 2011 roku
Zaktad zostat przeniesiony do Dabrowy Goérniczej. W zwigzku z tym, Walne Zgromadzenie podjeto uchwate
0 zmianie adresu siedziby, ktéry od dnia 12 maja 2011 roku znajduje sie w Dgbrowie Gdrniczej. W ramach
dziatan restrukturyzacyjnych zostata takie podjeta uchwatg o zmianie Zarzadu. Dotychczasowego Prezesa -
Pana Jarostawa Jaskulskiego od dnia 18 maja 2011 roku zastgpili Pan Marcin Agacki i Pan Piotr Szewczyk. W
zwigzku z rezygnacjg Pana Marcina Agackiego z funkcji cztonka zarzadu Folpak Sp. z 0.0. z dniem 31.07.2014, od
dnia 01.08.2014 o dnia 01.01.2015 jedynym Cztonkiem Zarzadu Folpak Sp. z o.0. jest Pan Piotr Szewczyk. W
dniu 02.01.2015 r. powotano do petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Pana Roberta Groborz i tym samym na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzgdu Spétki Folpak wyglada nastepujgco:

- Prezes Zarzadu — Robert Groborz

- Cztonek Zarzadu — Piotr Szewczyk

Emitent na dzien 31.12.2014 przeprowadzit test na utrate wartosci spotki zaleznej Folpak Sp. z 0.0. z siedzibg

w Dabrowie Gdrnicze;j.

Przy przeprowadzaniu testu na trwatg urate wartosci dla udziatéw w spétce FOLPAK mozliwg do odzyskania
warto$¢ tych udziatéw, okredlono na podstawie wartosci uzytkowej, obliczonej przy wykorzystaniu
prognozowanych przeptywow pienieznych na okres 5 lat oraz stopy dyskonta w wysokosci 6% rocznie.
Przeptywy srodkow pienieznych po uptywie pieciu lat ekstrapolowano stosujgc statg roczng stope wzrostu
rzedu 2%. Gtéwne zatozenia przyjete do wyceny to wartos¢ przychoddw w kazdym z kolejnych 5 lat na poziomie
87% poziomu przychodéw roku 2014, poziom kosztdw operacyjnych na poziomie 80% kosztow roku 2014.
Przewidywania dotyczace przeptywdw srodkdw pienieznych w okresie budzetowym oparto o dane historyczne.
Biorac pod uwage wyniki przeprowadzonego testu, uznano, iz warto$¢é uzytkowa udziatéw w spétce FOLPAK jest
znacznie wyzsza od jej wartosci wartoscia bilansowej.

W dniu 17 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki FOLPAK Sp. z o0.0. z siedziba
Dabrowie Gérniczej mocg uchwaty nr 1/X11/2012 podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki z
dotychczasowej kwoty 1900 tys.. zt do kwoty 2 350 tys.. zt czyli o 450 tys.. zt. Podwyzszenie to zostato
dokonane w drodze ustanowienia 450 nowych udziatéw, kazdy o nominalnej wartosci 1 tys. zt. Zas wszystkie
nowe udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym spdétki FOLPAK objete zostaty przez dotychczasowego
wspolnika, spétke ERG S.A. z Dgbrowy Gérnicze;j.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki w 2014 roku byta sprzedaz towardw i materiatdow oraz intensyfikacja
procesdéw zmierzajgcych do rozwoju dziatalnosci ustugowe;.

XI. INFORMACIJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE WRAZ Z ICH
KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI — OBOWIAZEK UZNAIJE
SIE ZA SPELNIONY POPRZEZ WSKAZANIE MIEJSCA W INFORMACIJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi znajdujg sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
zarok 2014 w 7.23

XIl. INFORMACIE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, UMOWACH POZYCZEK ORAZ PORECZENIACH |
GWARANCJACH

Wyszczegdlnienie pozycji kredytowych na dzien 31 grudnia 2014r. (w tys. zi.)
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stan stan
Nazwa banku / kwota zadtuzenia zadtuzenia stan
instytucji przyznanego - krétko- - dtugo-  zadtuzenia Termin oprocentowa
finansowej kredytu terminowe terminowe razem sptaty nie zabezpieczenie transakcji
Zastaw rejestrowy na
4000 zapasach, cesja

Pekao S.A. kredyt w wierzytelnosci na
Dabrowa rachunku WIBOR 1M +  kontrahentach oraz weksel
Gornicza biezacym 3711 0 3711 30-09-2015 marza banku in blanco
Bank Zachodni
WBK S.A. 416 EUR
Dabrowa kredyt EURIBOR 1M+ Zastaw rejestrowy na linii
Gornicza inwestycyjny 464 196 660 17-04-2016 marzabanku  produkcyjnej

RAZEM 4175 196 4371

Brak w umowach postanowien dotyczacych kar umownych, ktédrych maksymalna wielkos¢ moze przekroczyé

rownowartos¢ co najmniej 10% wartosci tej umowy lub co najmniej wyrazong w ztotych rownowartosé kwoty

200.000,00 euro.

Pomiedzy Emitentem i osobami zarzgdzajgcymi lub nadzorujgcymi Emitenta, a podmiotem, na rzecz ktérego

ustanowiono zastaw i osobami nim zarzadzajgcymi nie istniejg zadne powigzania

Dodatkowo Emitent w dniu 07.01.2015r. zawart z Bankiem ING Bank Slaski S.A. umowe o kredyt ztotowy w

rachunku bankowy o wartosci 2 000 000,00 zt na okres 12 miesiecy.. Zabezpieczeniem umowy jest obcigzenie

przez Bank w Dniu Wymagalnosci Rachunku w celu sptaty jego zobowigzan z tytutu Umowy. Bank jest

uprawniony do pobierania $rodkéw w tym trybie przed wszelkimi innymi ptatnosciami, z wyjatkiem ptatnosci

wynikajgcych z tytutéw wykonawczych.

Znaczace postanowienia umow leasingowych;

e okres leasingu wynosi zazwyczaj 5 lat,

e podstawe ustalania kwoty warunkowych optfat leasingowych stanowi

EURIBOR - dla umdw

nominowanych w euro oraz WIBOR — dla uméw nominowanych w ztotych powiekszone o marze

bankowsa,

e w umowach leasingowych zawarta jest opcja kupna przedmiotu leasingu po
umowy,

e z postanowied umownych nie wynikajg ograniczenia dotyczace

dodatkowych umow leasingowych.

Wyszczegdlnienie pozycji leasingowych na dzien 31 grudnia 2014r. (w tys. zt.)

zakonczeniu okresu

dodatkowego zadtuzenia ani

C/
CRG

(\t‘

nazwa banku /
instytucji
finansowej

Pekao Leasing Sp. z
0.0. w Warszawie

kwota stan
umowy zadtuzenia -
krétko-
terminowe
69 16

Stan stan termin
zadtuzenia zadtuzenia sptaty
- dtugo- razem
terminowe
0 16 31-05-2015
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Pekao Leasing Sp. z 1800 357 222 579 15-05-2016 Linia produkcyjna do rozdmuchu folii
0.0. w Warszawie

SG. Equipment 46 8 10 18 17-02-2017  Kia C'eed
Finance Warszwa

SG. Equipment 48 11 13 24 25-06-2017  Kia C'eed
Finance Warszawa

Pekao Leasing Sp. z 80 21 42 63 12-09-2017  Skoda Superb Il
0.0. w Warszawie

Pekao Leasing Sp. z 82 11 29 40 08-08-2017  Wdzek widtowy Jungheinrich
0.0. w Warszawie

PKO Leasing Sp. Z 3009 449 1679 2128 01-04-2019 Linia produkcyjna do rozdmuchu folii
0.0. w Warszawie

RAZEM 873 1995 2 868

Informacje o zaciggnietych pozyczkach
W 2014 roku Spétka nie zaciggata pozyczek.

XIlll. INFORMACIE O UDZIELONYCH KREDYTACH, UMOWACH POZYCZEK ORAZ PORECZENIACH |
GWARANCIJACH

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania emitentowi przystugujg naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek. Kwoty
naleznosci pozostate do sptaty przez Pozyczkobiorcéw przedstawiajg sie nastepujaco:

e w dniu 28 kwietnia 2008 roku ERG S.A. udzielit pozyczki w wysokosci 405 tys. zt firmie BROKER Dariusz
Purgat, z przeznaczeniem na prowadzenie biezgcej dziatalnoSci gospodarczej. Zabezpieczenie umowy
pozyczki stanowi ztozony przez Pozyczkobiorce weksel in blanco wraz z deklaracjag wekslowa. Pozyczka
zostata udzielona na warunkach rynkowych, odsetki nalezne ERG S.A. od Pozyczkobiorcy sg wyzsze niz
koszt finansowania z ktorego korzysta Pozyczkodawca. Na dzien 31 grudnia 2014 roku Pozyczkobiorcy
pozostata do sptacenia kwota naleznosci gtéwnej 55 tys. zt.

e wdniu 8 lipca 2008 roku ERG S.A. udzielit pozyczki w wysokosci 300 tys. zt. firmie RENT-SYSTEM Grzegorz
Tajak z przeznaczeniem na finansowanie prowadzenia biezacej dziatalnosci gospodarczej. Zabezpieczenie
umowy pozyczki stanowi ztozony przez Pozyczkobiorce weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
Pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych, odsetki nalezne ERG S.A. od Pozyczkobiorcy s3
wyzsze niz koszt finansowania z ktorego korzysta Pozyczkodawca. Na dzien 31 grudnia 2014 roku
Pozyczkobiorcy pozostata do sptacenia kwota naleznosci gtéwnej 50 tys. zt.

e w dniu 12 maja 2011r. ERG SA udzielita Spoétce Folpak Sp. z 0.0. na biezgcy dziatalno$¢ oraz sptate
zobowigzan handlowych pozyczke w wysokosci 1 507 tys. zt. na okres szesciu lat. Pozyczka ta na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania zostata sptacona. W dniu 23.09.2014 roku ERG S.A. udzielit Folpak Sp.
Z o.0. pozyczki w kwocie 280 tys. zt. Do dnia niniejszej publikacji Folpak Sp. Z o0.0. sptacit 19 tys. zt. z tej
pozyczki i saldo na dzien publikacji wynosi 261 tys. zt.
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W okresie od stycznia 2014 r. do grudnia 2014 r. Emitent nie udzielit kolejnych pozyczek. Zobowigzania
pozostatych pozyczkobiorcéw wynikajgce z wczesniejszych uméw na dzieri 31 grudnia 2014 roku wynosity 347
tys. zt. Na dzien publikacji sprawozdania pozostatym pozyczkobiorcom pozostato do sptaty 347 tys. zt
Szczegétowa informacja znajduje sie w nocie 7,21 sprawozdania finansowego.

XIV. OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMISJI

W 2014 roku nie byta prowadzona emisja papieréw wartosciowych Emitenta, wobec czego brak byto wptywoéw
z tego tytutu.

XV.  POROWNANIE WYNIKOW FINANSOWYCH OSIAGNIETYCH W 2013 ROKU Z PROGNOZAMI

Spdtka ERG SA nie publikowata prognozy wynikéw na 2014r.

XVI. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI SPOLKI

Syntetycznej oceny sytuacji ekonomiczno — finansowej ERG SA dokonano za pomocg analizy wskaZznikowej
badajac ksztattowanie sie wartosci wskaznikdw w obszarach rentownosci, ptynnosci i zadtuzenia. Zrédtem
finansowania zamierzen inwestycyjnych w 2014 roku, bedg srodki wtasne oraz kredyty bankowe (posiadane
wolne linie kredytowe oraz planowane kredyty) oraz srodki pozyskane z funduszy europejskich w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na realizacje projektu: Wdrozenie Planu rozwoju eksportu
w ERG S.A

wyszczegolnienie jom. 31.12.2014 31.12.2013

Sprzedaz netto tys. zt 87775 87994
Zysk operacyjny tys. zt -170 1619
Zysk netto tys. zt -526 577
Amortyzacja tys. zt 3459 3192
Aktywa ogdétem tys. zt 56 831 60 558
Aktywa obrotowe tys. zt 23 900 28 060
Zapasy ogotem tys. zt 6363 7734
Gotowka tys. zt 644 1714
Zobowigzania ogotem tys. zt 23923 27 124
Zobowigzania dtugoterminowe tys. zt 5519 4673
Zobowigzania krotkoterminowe tys. zt 18 088 22451
Zobowigzania handlowe tys. zt 12723 13973
Kapitat wiasny tys. zt 32908 33434
Kapitat akcyjny tys. zt 17 322 17 322
WSKAZNIKI

EBITDA zysk operacyjny + amortyzacja tys. zt 3289 4811
EBIT zysk operacyjny tys. zt -170 1619
EAT zysk netto tys. zt -526 577
Rentownos¢ EBITDA EBITDA/sprzedaz netto % 3,75% 5,47%
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej EBIT/sprzedaz netto % -0,19% 1,84%
Rentownos$¢ sprzedazy netto EAT/sprzedaz netto % -0,6% 0,66%
Rentownos$¢ aktywow ogdtem (ROA) EBIT/aktywa ogdtem % -0,30% 2,67%
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Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) EAT/kapitat wiasny % -1,60% 4,13%

Rotacja zapaséw zapasy ogdtem*dni w okresie/sprzedaz netto dni 26 32
nalezno$ci handlowe*dni w okresie/sprzedaz

Rotacja naleznosci handlowych netto dni 65 72

Zobowigzania handlowe zobowigzania handlowe*dni w

krétkoterminowych okresie/sprzedaz netto dni 49 54

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia zobowigzania ogétem/majatek ogdtem % 42,09% 44,79%
zobowigzania dtugoterminowe/kapitaty

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego witasne % 16,8% 14,0%

Ptynnos¢ biezgca Aktywa obrotowe/zob. krétkoter. 1,32 1,25
(Aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania

Ptynnos¢ przyspieszona krétkoterminowe 0,97 0,91
ptynne $rodki

Ptynnosci natychmiastowa finansowe/zobow.krétkoterminowe 0,04 0,08

Celem spotki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznosciag finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zrédet finansowania takich jak kredyty w rachunku biezgcym (kredyt ztotéwkowy i
walutowy), kredyty inwestycyjne oraz leasingi. W poréwnaniu do roku poprzedniego zaangazowanie kredytowe
Spotki nie zmienito sie znaczgco. Oprocentowanie kredytow bankowych naliczane jest w okresach miesiecznych
w oparciu o aktualng stawke WIBOR powiekszong o marze okreslong w poszczegdlnych umowach kredytowych.

XVIl. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCII
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM
MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI

Zrédta finansowania przysztych inwestycji ERG S.A. bedg stanowity érodki wtasne, kredyty bankowe oraz $rodki
z Funduszy Europejskich.

XVIIl. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK FINANSOWY ZA ROK
OBROTOWY

Ze wzgledu na duzy udziat kosztéw materiatowych, ktére stanowig wiekszos¢ wszystkich kosztédw, niezmiennie
istotne sg wszystkie dziatania zmierzajgce do optymalizacji tej czesci ponoszonych wydatkow. Wiekszosé
materiatéw ze wzgledu na odpowiednig jakos$¢ oraz specyficzne wtasciwosci, niezbednych do produkcji
pochodzi od jednego dostawcy. Spdtka podejmuje dziatania, ktérych gtéwnym celem jest wieksza
dywersyfikacja dostawcow. Poziom wydatkdéw zwigzanych z zakupem materiatéw i surowcéw jest uzalezniony
od wielkosci produkcji oraz jest bezposrednio zwigzany z cenami konkretnych materiatdéw i surowcow.
Ostateczna cena jakg Spodtka ptaci za granulaty, koncentraty i inne materiaty uzywane przy produkcji jest
powigzana nie tylko z ceng danego komponentu ale takze ze wzgledu na fakt dokonywania transakcji w walucie
obcej z wahaniami kursowymi. Ceny surowcédw w sposdb znaczacy wptywajg na osiggniete w 2014 roku wyniki
finansowe.

XIX. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOIU
PRZEDSIEBIORSTWA

Procesy wptywajgce na kondycje ekonomiczng Spotki mozna rozpatrywac wieloaspektowo w postaci szans
i zagrozen, stabych i mocnych stron przedsiebiorstwa. Taka wszechstronna analiza makrootoczenia oraz
wnetrza przedsiebiorstwa pozwolita na wyodrebnienie istotnych czynnikéw dla funkcjonowania Spétki w
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okresie najblizszych dwunastu miesiecy. Najwazniejszymi czynnikami o charakterze makroekomicznym
(zewnetrznymi) istotnymi dla rozwoju Spotki ERG S.A. s3:

e  Sytuacja makroekonomiczna w Polsce

e Uwarunkowania prawne zwigzanie z prowadzong dziatalnoscig

e  Koniunktura gospodarcza w sektorze tworzyw sztucznych

e Sytuacja ekonomiczna w sektorach gtéwnych odbiorcow Spotki ERG S.A.

Posrdd czynnikdw wewnetrznych, tkwigcych w zasobach wtasnych Spoétki do najwazniejszych mozna zaliczy¢:

e Dziatania i procesy zrealizowane w ramach polityki rozwoju organicznego

e  Prowadzenie aktywnej polityki eksportowej w oparciu o efektywne wykorzystanie srodkéw z funduszy
europejskich

e  Prowadzenie aktywnej polityki z zakresu sprzedazy i marketingu

ERG S.A. dziatajagc w otoczeniu rynkowych narazona jest na odziatywanie czynnikdéw tkwigcych w dalszym
otoczeniu, ktére posrednio ale istotnie wptywajg na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce okreslana podstawowymi wielkosciami ekonomicznymi takimi jak stopa
bezrobocia, poziom inflacji, wielko$¢ i tempo wzrostu PKB i PKB per capita, wysokos$cig stép procentowych,
poziom dtugu publicznego oraz inne wptywa na funkcjonowanie Spétki. Przy sprzyjajgcej koniunkturze
gospodarczej poprawiajg sie nastroje konsumentdw indywidualnych oraz wzrasta poziom inwestycji
w przedsiebiorstwach. Wzrost konsumpcji ksztattuje zapotrzebowanie na produkty finalne wytwarzane przez
odbiorcéw Spétki, co w przektada sie na sprzedaz produktéw Emitenta. W przypadku odwrotnym moze
nastgpi¢ spadek zapotrzebowania na produkty ERG S.A. Wielkos¢ stop procentowych oraz sposdb prowadzenia
polityki pienieznej wptywa na koszty i mozliwosci pozyskania kapitatu w postaci kredytéw, pozyczek i leasingu,
co zmienia poziom rentownos$¢ ponoszonych naktadow inwestycyjnych. Sposdb prowadzenia polityki fiskalnej
oraz ustalania wielkosci i stawek zobowigzan podatkowych, stawek ubezpieczer spotecznych ponoszonych
przez ERG S.A. jako pracodawce, ksztattuje poziom kosztéw ponoszonych przez Spotke.

Waznym czynnikiem ksztattujgcym funkcjonowanie Spotki sg regulacje prawne dotyczgce prowadzonej
dziatalnosci. Regulacje prawne dotyczg wielu obszaréw dziatalnosci Emitenta do najwazniejszych z nich mozna
zaliczy¢: prawo zwigzane z ochrong s$rodowiska, prawo energetyczne, prawo podatkowe, prawo pracy
i ubezpieczen spotecznych, prawo i inne regulacje zwigzane rynkiem kapitatowych. Stabilnos¢ i przejrzystosé
prawa, mozliwos¢ adaptacji Spotki do zmieniajgcych sie regulacji w sposéb istotny przektadajg sie na
funkcjonowanie podmiotu jednak nie zawsze wptywajg bezposrednio na osiggane przez spotke wyniki
ekonomiczne prowadzonej dziatalnosci.

Sytuacja ekonomiczna gtéwnych odbiorcéw ERG S.A. jest istotnym czynnikiem ptywajgcym na funkcjonowanie
Spotki. Zdolnos¢ i terminowos$¢ regulowania naleznosci przez kontrahentéw w sposdb istotny wptywa na
mozliwos¢ sptacania zobowigzan przez Spoétke. ERG S.A. do wspotpracy biznesowej wybiera przede wszystkim
podmioty o stabilnej sytuacji finansowej. Odbiorcy Spoétki nalezg do wielu sektoréw przede wszystkim branzy
spozywczej, motoryzacyjnej, poligraficznej i produkcyjnej. Od sytuacji w tych gateziach gospodarki a przede
wszystkim od zapotrzebowania na produkty i ustugi konkretnych producentéw zalezy popyt na wyroby Spotki.

Aktywne prowadzenie polityki rozwoju organicznego moze w sposdb istotny wptyngé na osiggane przez Spotke
wyniki finansowe. Prowadzone dziatania majg na celu zmniejszenie i optymalizacje kosztow, dzieki czemu
bedzie mozliwe utrzymanie konkurencyjnosci cenowej wyrobow ERG S.A. Polityka rozwoju organicznego
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opiera sie na zwiekszeniu wykorzystania zasobow wiasnych przedsiebiorstwa, usprawnieniu podstawowych
procesdw zwigzanych z produkcja, logistyka, marketingiem, nieustannym monitoringu i kontroli kosztéw oraz
lepszej alokacji pozyskanych kapitatéw obcych.

Dzieki pozyskaniu S$rodkéw z funduszy europejskich w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka na realizacje projektu: Wdrozenie Planu rozwoju eksportu w ERG S.A. bedzie mozliwy rozwdj
polityki eksportowej. Dodatkowe naktady zostang przeznaczone na dziatania marketingowe i promocyjne takie
jak udziat w targach, konferencjach i sympozjach biznesowych. Budowanie relacji biznesowych na Wschodzie
Europy moze w przysztosci procentowac¢ duzymi umowami handlowymi. Wartos¢ przyznanej dotacji wynosi
399 450,00 zt. Optymalne i efektywne wykorzystanie otrzymanych srodkéw jest niezmiennie istotne.
Prowadzenie dziatalnosci eksportowej jest dla Spétki wyjgtkowo korzystne pozwala bowiem na realizacje
wyzszych marz. Réwnoczesnie eksport nie jest uzalezniony od biezacej sytuacji ekonomicznej w Polsce, co
zapewnia Spoétce dywersyfikacje przychodow.

Pomyslana  realizacja  inwestycji zwigzanych z  modernizacjg maszyn  produkcyjnych  oraz
optymalne wykorzystanie nowych zasobow produkcyjnych moze w roku 2015 w sposéb istotny wptyngé na
osiggniete wyniki finansowe.

Realizacja aktywnej polityki marketingowej pozwoli na zwiekszenie przychoddow ze sprzedazy. Aktywna polityka
marketingowa polegata na pozyskaniu nowych klientéw oraz utrzymaniu obecnych kontrahentéw. Bedzie to
mozliwe dzieki aktywnej sprzedazy bezposdredniej, utrzymaniu wysokiego standardu obstugi klienta, oferowaniu
produktéw dobrej jakosci po konkurencyjnych cenach.

XX. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO ROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB
WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE ERG SA

Nie wystgpity zdarzenia moggace w znaczny sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe ERG S.A. a ktére miaty
miejsce po dniu, na ktdéry sporzgdzano roczne sprawozdanie finansowe a nie zostaty ujete w sprawozdaniu.
XXI. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem z dziatalnosci nie byly podejmowane kroki majgce na celu

zmiany w zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem.

XXIl. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE POMIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACIJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ
WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POtACZENIA
EMITENTA

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem z dziatalnosci nie byty zawierane tego typu umowy.

XXII. ZMIANY W SKtADZIE OSOB ZAZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Sktad Zarzadu Emitenta na dzien 31 grudnia 2014 roku:
Cztonek Zarzadu — Piotr Szewczyk

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci ERG S.A. w 2014 roku
str. 25



W 2014 roku wystapity zmiany w skfadzie Zarzadu Emitenta.

W dniu 31 stycznia 2014 Pan Jacek Matracki, Cztonek Zarzadu Spétki, ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji ze
skutkiem na dzien 31 stycznia 2014. Pan Jacek Matracki nie podat przyczyny rezygnacji.

W dniu 31 lipca 2014 Pan Marcin Agacki, Prezes Zarzadu Spétki, ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji ze
skutkiem na dzien 31 lipca 2014. Pan Marcin Agacki nie podat przyczyny rezygnacji.

W dniu 17 grudnia 2014 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate, moca ktérej z dniem 01 stycznia 2015 roku do
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu ERG S.A. powotano Pana Roberta Groborz, zas do petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu powotano Pana Grzegorza Tajaka.

Sktad Zarzadu Emitenta na dzien publikacji niniejszego raportu:
Prezes Zarzadu — Robert Groborz
Cztonek Zarzadu — Piotr Szewczyk
Cztonek Zarzgdu — Grzegorz Tajak

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia 2014 roku:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Dariusz Purgat

Pierwszy Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej — Anna Koczur - Purgat
Drugi Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej — Grzegorz Tajak

Cztonek Rady Nadzorczej — Marek Migas

Sekretarz Rady Nadzorczej — Maciej Btasiak

W 2014 roku wystgpity zmiany w skfadzie Rady Nadzorcze;j.

W dniu 17 grudnia 2014 roku Pan Grzegorz Tajak, Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej ERG S.A. ztozyt
rezygnacje z petnionej funkcji ze skutkiem na dzien 31 grudzier 2014 roku.

W dniu 17 grudnia 2014 roku Pan Maciej Btasiak, Sekretarz Rady Nadzorczej ERG S.A. ztozyt rezygnacje z
petnionej funkcji ze skutkiem na dzien 31 grudzien 2014 roku.

W dniu 29 grudnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ERG S.A. powotato w sktad Rady Nadzorczej
od dnia 01 stycznia 2015 roku Panig Izabele Wesotowska.

W dniu 29 grudnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ERG S.A. powotato w sktad Rady Nadzorczej
od dnia 01 stycznia 2015 roku Panig Marie Czyzewicz - Tajak.

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Anna Koczur - Purgat

Pierwszy Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej — Marek Migas
Cztonek Rady Nadzorczej — Maria Czyzewicz - Tajak

Cztonek Rady Nadzorczej — Izabela Wesotowska

Sekretarz Rady Nadzorczej — Dariusz Purgat
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XXIV. tACZNE WYNAGRODZENIE CZLONKOW RADY NADZORCZEJ | CZLONKOW ZARZADU SPOLKI

taczna wartosé wynagrodzen Cztonkéw Zarzgdu ERG SA roku 2014 wynosita:

Imie i nazwisko Zajmowane stanowisko Wynagrodzenie Wartos¢ innych Razem
Swiadczen
Agacki Marcin Prezes Zarzadu (01.01.2014-01.08.2014) 174223 zt - 174 223 zt
Szewczyk Piotr Cztonek Zarzadu 213 894 zt - 213 894 zt
Matracki Jacek Cztonek Zarzadu (01.01.2014-31.01.2014) 48 814 zt - 48 814 zt
Suma 436 931 zt - 436 931 zt

Podane wyzej kwoty sg kwotami brutto wyptaconymi Zarzagdowi w 2014 roku.

taczna wartos$¢ wynagrodzen brutto Cztonkéw Rady Nadzorczej w roku 2014 wynosita:

Wynagrodzenie
z tytutu petnienia funkgji Wartos¢ innych

Imie i nazwisko Zajmowane stanowisko . . L. , Razem
w Radzie Nadzorczej ERG Swiadczen
S.A.

Dariusz Purgat Przewodniczacy Rady Nadzorczej 543 600 zt - 543 600 zt
Pierwszy Zastepca Przewodniczgcego Rad

Anna Koczur-Purgat y castep acego Rady 423 600 2t ; 423600 7t
Nadzorczej

Grzegorz Tajak Drugi Zastepca Przewodniczgcego Rady 181200 zt - 181200 zt
Nadzorczej

Marek Migas Cztonek Rady Nadzorczej 30000 zt - 30000 zt

Maciej Btasiak Sekretarz Rady Nadzorczej 80 400 zt - 80 400

Suma 1258 800 zt - 1258 800 zt

Podane wyzej kwoty sg kwotami brutto wyptaconymi Cztonkom Rady Nadzorczej w 2014 roku.

XXV. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ZNACZNE PAKIETY
AKCJI WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCII, ICH PROCENTOWEGO
UDZIAtU W KAPITALE ZAKLADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH ICH PROCENTOWEGO
UDZIAtU W OGOLNEJ LICZBIE GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU.

Akcjonariat posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, wedtug stanu na dzie 31
grudnia 2014 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu wg informacji posiadanych przez Spotke
przedstawia sie jak ponizej:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % gltoséw na WZA
Dariusz Purgat 171891 19,85% 19,85%
Metalsktad Sp. z 0.0.* 58 711 6,78% 6,78%
ERG S.A. 58 002 6,70% 6,70%
Grzegorz Tajak 51488 5,94% 5,94%
Pozostaty akcjonariat 526 008 60,73% 60,73%

866 100 100 % 100 %
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XXVI.  AKCJE BEDACE W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. wg informacji posiadanych przez Spétke, osoby wchodzgce w sktad
organow zarzadzajgcych i nadzorujacych posiadaty nastepujace ilosci akcji:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % gtoséw na WZA
Dariusz Purgat 171 891 19,85% 19,85%
Metalsktad Sp. z 0.0* 58 711 6,78% 6,78%
Grzegorz Tajak 51488 5,94% 5,94%
Anna Koczur-Purgat 4248 0,24% 0,24%
Piotr Szewczyk 1200 0,0029% 0,0029%

* posrednio posiadana ilos¢ akcji emitenta przez osoby wchodzgce w sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorujacych

Zgodnie z postanowieniami uchwaty nr 1387/2013 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(dalej ,GPW”) z dnia 2 grudnia 2013 r. w sprawie wyodrebnienia segmentu rynku regulowanego LISTA
ALERTOW oraz zasad i procedur kwalifikacji do tego segmentu, poczawszy od 27 marca 2014 r. akcje Spétek,
ktdrych éredni kurs byt nizszy niz 50 groszy podlegaty kwalifikacji do segmentu LISTY ALERTOW. Zgodnie z
komunikatem Zarzadu GPW z dnia 27 marca 2014 r., po dokonaniu pierwszej okresowej weryfikacji, do
segmentu LISTY ALERTOW zakwalifikowane zostaty akcje 30 Spdtek, w tym spétki ERG S.A. w Dabrowie
Gorniczej. Zgodnie z uchwatg nr 1387/2013 Zarzadu GPW konsekwencjg takiej kwalifikacji byto m.in.
przeniesienie akcji Spotki do notowarn w systemie kursu jednolitego. Jednoczesnie zgodnie z w/w uchwatg
emitenci, ktérych akcje zostaty zakwalifikowane do segmentu LISTY ALERTOW po raz drugi zobowigzani zostali
do opracowania programu naprawczego wskazujgcego dziatania jakie zamierza podjgé w celu usuniecia
przyczyny kwalifikacji. W przypadku natomiast kwalifikacji po raz szésty z rzedu, Zarzad Gietdy zawiesza obrot
akcjami danego Spotki na okres do trzech miesiecy.

W zwiazku z powyzszym Zarzad Spotki opracowat i opublikowat w dniu 25 lipca 2014 r. plan naprawczy. W
ramach programu naprawczego Spotka przewidziata dokonanie scalenia (potaczenia) akcji Spotki w ten sposob,
iz kazde 50 akcji Spotki o dotychczasowej warto$ci nominalnej 40 groszy mialy zosta¢ wymienionych na
1(jedna) akcje Spotki o nowej warto$ci nominalnej w wysokosci 20 zlotych, przy czym ewentualne niedobory
scaleniowe na rachunkach inwestycyjnych akcjonariuszy miaty by¢ pokryte przez Spotki z wykorzystaniem
akcji whasnych Spoétki nabytych na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7
wrzesnia 2011 r. w sprawie udzielenia zgody przez Walne Zgromadzenie Spotki na nabycie akcji whasnych
Spotki w celu ich dalszej sprzedazy w brzmieniu uwzgledniajacym pozniejsze zmiany w/w uchwaly. Dziatania
majace na celu realizacje celow planu naprawczego i docelowo usuniecie akcji Spotki z LISTY ALERTOW
podjete zostaty jeszcze przed publikacja planu naprawczego.

W dniu 15 maja 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwale nr 17 w sprawie scalenia
(potaczenia) akcji Spoétki, zmian Statutu Spoiki oraz upowaznienia Zarzadu do podjecia czynnoséci z tym
zwigzanych. Na mocy tej uchwaty ustalono nowa warto$¢ nominalng akcji Spotki w wysokosci 20 zt w miejsce
dotychczasowej wartosci nominalnej w wysokosci 0,40 zt i rownocze$nie zmniejszono proporcjonalnie 0golna
liczbe akcji Spotki serii A z liczby 7 935 000 do liczby 158 700; akcji Spotki serii B z liczby 2 750 000 do
liczby 55 000; akcji Spotki serii C 9 000 000 akcji do liczby 180 000 akcji Spotki serii D 19 685 000 do liczby
393 700, akcji Spotki serii F 3 935 000 do liczby 78 700 przy zachowaniu niezmienionej wysokos$ci kapitatu
zaktadowego (scalenie akcji). Kazde 50 sztuk akcji Spotki o dotychczasowej warto$ci nominalnej posiadanych
przez akcjonariuszy Spoltki z dniem scalenia podlega¢ mialy wymianie na 1 akcje o nowej wartosci nominalnej,
przy czym ewentualne niedobory scaleniowe na rachunkach akcjonariuszy uzupeinione miaty by¢ przez Spétke z
wykorzystaniem akcji wlasnych Spotki nabytych na podstawie uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki numer 3 z dnia 7 wrzesnia 2011 roku sprawie udzielenia zgody przez Walne
Zgromadzenie Spotki na nabycie akcji wilasnych Spotki w celu ich dalszej sprzedazy w brzmieniu
uwzgledniajacym pozniejsze zmiany w/w uchwaty (w tym przyjete na podstawie uchwaly nr 20
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 15 maja 2014 roku).

W dniu 4 lipca 2014 r. Zarzad Spotki podjal uchwale o wyznaczeniu Dnia Referencyjnego na dzien 18 lipca
2014 r. oraz ztozyt wniosek do Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie o zawieszenie notowan akcji
Spotki w okresie od 14 lipca 2014 r. do 29 lipca 2014 r. W dniu 8 lipca 2014 r. Zarzad Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate nr 785/2014 w sprawie zawieszenia obrotu akcjami Spotki w
zwiazku z planowanym potaczeniem (scaleniem) akcji na okres od 14 lipca 2014 r. do 29 lipca 2014 r. W dniu

&IRG Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci ERG S.A. w 2014 roku

C=

str. 28



T

14 lipca 2014 r. nastgpito zawieszenie obrotu akcjami Spotki w zwigzku z planowanym polaczeniem (scaleniem)
akcji. W dniu 15 lipca 2014 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. podjat uchwate nr
631/14 w sprawie przeprowadzenia scalenia akcji Spotki, okreslajaca Dzien Referencyjny na dzien 18 lipca 2014
r. oraz dzien wymiany (scalenia) akcji Spotki na dzien 29 lipca 2014 r.

Z dniem 29 lipca 2014 r. dokonana zostata wymiana (scalenie) akcji Spotki w stosunku 50:1. Wymiana zostata
odnotowana na rachunkach maklerskich akcjonariuszy Spotki. W dniu 30 lipca 2014 r. wznowiono notowania
akcji Spotki na rynku regulowanym po scaleniu.

Pismem z dnia 23 lipca 2014 r. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych w Warszawie poinformowat Spotke,
iz na potrzeby niedoboroéw scaleniowych wykorzystane zostato 27.050. sztuk akcji wiasnych Spoétki, przy czym
w zwigzku z faktem, iz w ramach wymiany akcji i uzupelnienia niedoboréw scaleniowych Spoétka otrzymata 19
stan posiadania akcji wlasnych Spotki wskutek scalenia akcji ulegt pomniejszeniu o 27.031 sztuk.

W dniu 8 grudnia 2014 roku Zarzad ERG S.A. uzyskat informacje od osoby majacej dostgp do informacji
poufnych Emitenta o transakcjach nabycia:
- 4 grudnia 2014 roku 2 500 akcji po cenie 16,31 zt za jedng akcje tj. za taczng ceng 40.775,00 z1,

W dniu 7 lipca 2014 roku Zarzad ERG S.A. uzyskat informacje od osoby majacej dostep do informacji poufnych
Emitenta o transakcjach nabycia:

- 2 lipca 2014 roku 18 860 akcji po cenie 0,36 zt za jedng akcje tj. za taczng cene 6.789,60 z1,

- 3 lipca 2014 roku 13 374 akcji po cenie 0,35 zt za jedng akcje tj. za taczng cene 4.680,90 z1,

W dniu 12 czerwca 2014 roku Zarzad ERG S.A. uzyskal informacje od osoby zasiadajacej w Radzie Nadzorczej
Emitenta o transakcjach nabycia:

- 6 czerwca 2014 roku 10 500 akcji po cenie 0,38 zt za jedna akcje tj. za taczng ceng 3.990,00 zi,

- 10 czerwca 2014 roku 4 523 akcji po cenie 0,39 zt za jedna akcje tj. za taczng ceng 1.763,97 z1,

W dniu 19 maja 2014 roku Zarzad ERG S.A uzyskat od osoby zasiadajacej w Radzie Nadzorczej Emitenta
informacje o transakcji nabycia dokonanych przez spotke ,,Metalsktad Sp. z 0.0.” z siedziba w Siewierzu - blisko
zwigzang z Radg Nadzorczg - w dniach:

- 13 maja 2014 roku 100 akcji po cenie 0,38 zt za jedna akcje tj. za taczng ceng 38,00 zi,

- 14 maja 2014 roku 21 209 akcji po cenie 0,39 zt za jedng akcje tj. za taczng ceng 8.271,51 zi,

- 15 maja 2014 roku 717 akcji po cenie 0,39 zt za jedna akcje tj. za taczng cene 279,63 zi,

- 16 maja 2014 roku 32 929 akcji po cenie 0,40 zt za jedng akcje tj. za taczng cene 13.171,60 zt,

- 19 maja 2014 roku 4 377 akcji po cenie 0,40 zt za jedng akcje tj. za taczng cene 1.750,80 zt,

W dniu 18 kwietnia 2014 roku Zarzagd ERG S.A uzyskal od osoby zasiadajacej w Radzie Nadzorczej Emitenta
informacje o transakcji nabycia dokonanych przez spotke ,,Metalsktad Sp. z 0.0.” z siedzibg w Siewierzu - blisko
zwigzang z Radg Nadzorczg - w dniach:

- 16 kwietnia 2014 roku 27 243 akcji po cenie 0,41 zt za jedng akcje tj. za taczng ceng 11.169,63 z1,

- 17 kwietnia 2014 roku 4 950 akcji po cenie 0,41 zt za jedng akcje tj. za taczna ceng 2.029,50 zt,

W dniu 11 kwietnia 2014 roku Zarzad ERG S.A uzyskal od osoby zasiadajacej w Radzie Nadzorczej Emitenta
informacje o transakcji nabycia dokonanych przez spotke ,,Metalsktad Sp. z 0.0.” z siedzibg w Siewierzu - blisko
zwigzang z Rada Nadzorcza - w dniach:

- 8 kwietnia 2014 roku 1 000 akcji po cenie 0,41 zt za jedna akcje tj. za taczna ceng 410,00 zt,

- 9 kwietnia 2014 roku 34 695 akcji po cenie 0,41 zt za jedna akcje tj. za taczng ceng 14.224,95 zt,

- 10 kwietnia 2014 roku 31 732 akcji po cenie 0,41 zt za jedna akcje tj. za taczng cene 13.010,12 zi,

- 11 kwietnia 2014 roku 9 590 akcji po cenie 0,42 zt za jedng akcje tj. za taczng ceng 4.027,80 zt,

W dniu 20 stycznia 2014 roku Zarzad ERG S.A. otrzymat od osoby zasiadajgcej w Radzie Nadzorczej Emitenta o
informacje o transakcji nabycia na wtasny rachunek w dniach:

- 16 stycznia 2014 roku 71 000 akcji

- 17 stycznia 2014 roku 36 411 akgji
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Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu wg informacji posiadanych przez Spodtke, osoby
wchodzace w skfad organdw zarzadzajgcych i nadzorujacych posiadaty nastepujace ilosci akgji:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % gtoséw na WZA
Dariusz Purgat 171 891 19,85% 19,85%
Metalsktad Sp. z 0.0* 58 711 6,78% 6,78%
Grzegorz Tajak 51488 5,94% 5,94%
Anna Koczur-Purgat 4248 0,24% 0,24%
Piotr Szewczyk 1200 0,0029% 0,0029%

* posrednio posiadana iloé¢ akcji emitenta przez osoby wchodzace w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych

XXVII. INFORMACJA O UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY
W PROPORCJACH POSIADANYCH DOTYCHCZAS AKCIJI

W zwigzku ze spetnieniem warunkéw nabycia uprawniern do objecia warrantéw Rada Nadzorcza przyznata
Osobom Uprawnionym prawo do nabycia warrantow subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spoétke
i objecia akcji Spotki w tagcznej liczbie 503 936 warrantow.

Na podstawie ww. uchwaty Rady Nadzorczej Prezes Zarzgdu Maciej Btasiak jako Osoba Uprawniona otrzymat
w dniu 17.06.2010 roku warranty w ilosci 487 936 warrantéw.

Ponadto, prawo do nabycia tgcznie 16 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spétke
i objecia akcji Spotki otrzymaty cztery inne Osoby Uprawnione. Trzy sposrdd tych oséb wyrazity che¢ nabycia
i otrzymaty ww. warranty w tgcznej ilosci 12 000 warrantow.

W wyniku realizacji praw wynikajgcych z objecia warrantdw tj. wymiany objetych warrantéw na akcje moze
dojs¢ do zwiekszenia kapitatu akcyjnego Emitenta, a tym samym do zmiany w proporcjach posiadanych przez
akcjonariuszy akcji.

XXVIIl. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO SPOLKI

Wszystkie akcje Spétki s akcjami zwyktymi na okaziciela i nie dajg specjalnych uprawnien.

XXIX. INFORMACIJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW

W zwigzku z podjetg w dniu 14 sierpnia 2008 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki uchwatg nr
2, w sprawie wyrazenia zgody na przyjecie przez Spoétke programu opcji menadzerskich, dziatajagc na podstawie
upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na mocy uchwaty o ktérej wyzej
mowa oraz regulaminu opcji menedzerskich w Spotce przyjetego uchwatg Rady Nadzorczej nr 1/0B/2011. Rada
Nadzorcza stosowng uchwatg potwierdzita spetnienie w dniu 10 listopada 2009 roku warunkéw nabycia
uprawnien do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A. W zwigzku ze spetnieniem warunkéw nabycia
uprawnien do objecia warrantéw Rada Nadzorcza przyznata Osobom Uprawnionym prawo do nabycia
warrantow subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spétke i objecia akcji Spotki w tgcznej liczbie 503 936
warrantow. Na podstawie ww. uchwaty Rady Nadzorczej dwczesny Prezes Zarzgdu Maciej Bfasiak jako Osoba
Uprawniona otrzymat w dniu 17.06.2010 roku warranty w ilosci 487 936 warrantéw.

Ponadto prawo do nabycia tgcznie 16 000 warrantdw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spoétke
i objecia akcji Spotki otrzymaty cztery inne Osoby Uprawnione. Trzy sposrdd tych osdb wyrazity chec¢ nabycia
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i otrzymaty ww. warranty w facznej iloéci 12 000 warrantéw. Zadna z wyzej wymienionych Oséb Uprawnionych
do dnia 18 marca 2014 nie wykonata przystugujacego z warrantdw prawa objecia akcji po optaceniu ceny
emisyjnej. Kazdy warrant uprawnia do objecia jednej akcji Spétki. Cena emisyjna jednej akcji w wykonaniu
prawa z warrantu jest réwna 0,40 ztotych.

W dniu 31 grudnia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate nr 6, moca ktorej
zmienito Statut Spotki w zakresie punktu 8a statutu, nadajagc mu nowe brzmienie: ,Na podstawie uchwaty
o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E oraz w sprawie emisji
warrantow subskrypcyjnych serii A, B i C przyznajacych ich posiadaczom prawo do objecia akcji Spotki serii E,
podjetych przez Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 14 sierpnia 2008 r., kapitat zaktadowy Spétki zostat
warunkowo podwyzszony o kwote 1 574 800 (stownie: milion pieéset siedemdziesigt cztery tysiecy osiemset)
ztotych w drodze emisji 3 937 000 (stownie: trzy miliony dziewieéset trzydziesci siedem tysiecy) akcji na
okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,40 ztote kazda. Prawo do objecia akcji serii E moze by¢ wykonane do
dnia 31 grudnia 2020 roku.” Tym samym wydtuzony zostat okres, w ktédrym osobom uprawnionym,
przystugiwac bedzie prawo do objecia akcji serii E z 31 grudnia 2013 roku do 31 grudnia 2020 roku.

Zgodnie z MSSF 2 Spdétka wykazuje liczbe warrantéw na poczatek okresu zgodnie z uchwatg nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 sierpnia 2008 roku.

Seria warrantéw  z tytutu termin ilos¢ cena cena jednej liczba warrantéw 80% liczba
osiggniecia wydania warrantéw  docelowa  akcji (ilos¢ * cena warrantéw
zyskow w warrantow, akcji za przypadajaca  jednostkowa)
latach: do dnia: rok na jeden

warrant
- warranty seria 2008 31-05-2009 629 920 1,25 0,40 251 968,00 201 574,40

A - w roku 2009

- warranty seria 2009 31-05-2011 944 880 2,00 0,40 377 952,00 302 361,60
B - w roku 2011

- warranty seria 2011 31-05-2013 1574 800 3,00 0,40 629 920,00 503 936,00
C-w roku 2013

Razem 3149 600 1259 840,00 1007 872,00

C/
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Prawo do objecia warrantéw danego roku byto uzaleinione od zysku netto poszczegdlnych lat objecia
warrantOw oraz osiggniecia przez akcje Spotki ceny docelowej w nastepujgcy sposdb:

- w wysokosci nie mniejszej niz okreslony w Planie Finansowym Spétki za dany rok obrotowy zatwierdzony
przez Rade Nadzorcza, objete mogto by¢ 20% ogdlnej liczby warrantéw przeznaczonych do objecia za dany rok,
- w przypadku osiggniecia w roku obrotowym przez akcje Spotki ceny docelowej w wysokosci wskazanej w
powyzszej tabeli za dany rok sprawozdawczy, objete mogto by¢ 80% liczby warrantéw przeznaczonych do
objecia w danym roku zgodnie z powyiszg tabelg. Osiggniecie ceny docelowej za dany rok oznaczato, ze $redni
kurs akcji z 20 kolejnych sesji byt rowny lub wiekszy od ceny docelowej.

Objetych zostato 499 936 warrantéw. Prawa do objecia akcji Spétki w wykonaniu praw z warrantéw
subskrypcyjnych wygasna w dniu 31 grudnia 2020 roku.

XXX. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA WLASNOSCI
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SPOLKI ORAZ WSZELKICH OGRANICZEN W ZAKRESIE WYKONYWANIA
PRAWA GLOSU PRZYPADAJACYCH NA AKCJE SPOLKI

Wedtug wiedzy posiadanej przez Spotke nie wystepujg ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu
przypadajacych na akcje spoétki, ktére znajdujg sie obecnie w obrocie.
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XXXI. INFORMACIE O BIEGLYM REWIDENCIE

Rok 2014

Okres na jaki

Wynagrodzenie
zostata zawarta ynag

Zakres Umowy Data zawarcia

Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego Sprawozdania

Finansowego Spotki wg stanu na dzier 30.06.2013 r. 08.08.2014r. sierpien 2014r. 11000 zt+VAT
Badanie jednostkowego i skonsolidowanego Sprawozdania Lo
08.08.2014r. k 2015r. 19 000 zt +VAT
Finansowego Spotki wg stanu na dziert 31.12.2013r. ' wiecien r z
Rok 2013
k jaki
Zakres Umowy Data zawarcia Okres na jaki Wynagrodzenie

zostata zawarta

Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Spotki wg stanu na dziert 30.06.2013 r.
Badanie jednostkowego i skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Spotki wg stanu na dziert 31.12.2013r.

06.08.2013r. sierpien 2013r. 13 000 zt +VAT

06.08.2013r. kwiecier 2014r. 17 000 zt +VAT

Zgodnie z §29 Regulaminu Gietdy oraz Zatgcznikiem do Uchwaty Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. Nr 29/1307/2012 z dnia 21 listopada 2012 roku Zarzad ERG SA prezentuje raport dotyczacy
stosowania zasad tadu korporacyjnego w 2014 roku.

Reguty stosowania zasad tadu korporacyjnego zebrane w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
GPW” stosowane przez Spotke dostepne sg na stronie internetowej Emitenta: www.erg.com.pl w zaktadce
dotyczacej relacji inwestorskich.

Oswiadczenie o stosowaniu w Spoétce ERG SA zasad tadu korporacyjnego w roku 2014 zostato sporzadzone
zgodnie z trescig § 91 pkt. 5 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim.

Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w ERG SA w roku 2014 stanowi osobny dokument pt.
Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w ERG S.S. w okresie od 01.01.2014 do 31.12.2014.

Dgbrowa Gornicza, 18 marca 2015 roku

Robert Groborz — Prezes Zarzqdu Piotr Szewczyk — Cztonek Zarzgdu

Grzegorz Tajak — Cztonek Zarzgdu
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