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1. OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ERG S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego  Spotki
ERG S. A. (zwanej dalej Spolka), z siedziba w Dabrowie Gomiczej, ul. Chemiczna 6,
42-520 Dabrowa Gdrnicza, na ktére sktada sig:

= sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku,
ktore po stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume 56.831 tys. zi,

= sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazujace strat¢ netto w wysokosci 526 tys. zt oraz
catkowite dochody ogdlem w wysokosci minus 526 tys. zi,

= gsprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku, wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego w kwocie 526
tys. zi,

= gsprawozdanie z przeplywOw pieni¢znych wykazujace zmniejszenie stanu Srodkéw
pienigznych w roku obrotowym od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
w kwocie 1.070 tys. zi,

= opis stosowanych zasad rachunkowo$ci oraz informacje i dane objasniajace
do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dzialalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
poz. 330, z pdZniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz
czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spéiki oraz o prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

= rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
»  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczegélnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Spolke zasad (polityki) rachunkowosci 1 znaczacych szacunkow,

A
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sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapis6w
ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i cato$ciowg oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy
do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

(a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;
1 finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

(b) zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
Wymogow ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

(c) jestzgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spolki za rok obrotowy 2014 jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rdéwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem
czfonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

W imieniu:
PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentow Spotka z o.o.
ul. E. Wasilewskiego 20, 30-305 Krakéw

nr ewid. 2696
Kluczowy biegly rewident: Osoba reprezentujaca podmiot:
Loy, _
Fotamnyme clovs c W W
Katarzyna Marzec Mirostaw Kosmider
biegly rewident biegly rewident
nr ewid. 11825 nr ewid. 9273

Krakéw, dnia 18 marca 2015 roku



ERG S.A.

2. RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI ERG S.A.
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA
2014 ROKU

A. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang jednostke

Spotka dziata pod nazwa ERG SPOLKA AKCYINA (zwana dalej Spdtka). Siedziba Spétki
miesci si¢ w Dabrowie Gorniczej, przy ul. Chemicznej 6, 42-520 Dabrowa Gérnicza.

Spoltka prowadzi dzialalno§¢ w formie spétki akcyjne;j.

Zgodnie z informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu z Rejestru Przedsiebiorcéw
z dnia 28 lutego 2015 roku Spotka zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla miasta Katowice — Wschéd
w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000085389 w dniu 28 stycznia 2002 roku. Zgodnie z informacja
odpowiadajaca odpisowi aktualnemu z Rejestru Przedsiebiorcéw z dnia 28 lutego 2015
roku podstawa wpisu do rejestru byl statut z 26 lipca 1994 roku sporzadzony przez
notariusza Pawla Blaszczaka z indywidualnej Kancelarii Notarialnej w Warszawie przy
ulicy Dhugiej 29 (Repertorium A Nr 15638/94).

Spoétka zostata zawigzana na czas nieoznaczony.

Zarejestrowany zakres przedmiotowy dzialalno$ci Spétki obejmowat w szczegdlnosci:
— produkcje opakowan z tworzyw sztucznych,

— produkcjg plyt, arkuszy, ksztattownikow i rur z tworzyw sztucznych,
— produkcje pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych,

— dystrybucjg energii elektrycznej,

— pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody,

— odprowadzanie i1 oczyszczanie $ciekow,

— sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktow,

— pozostale posrednictwo pieniezne,

— pozostale formy udzielania kredytow,

— wynajem 1 zarzgdzanie nieruchomo$ciami wlasnymi i dzierzawionymi.

W badanym roku obrotowym Spotka prowadzila dzialalno$é gltéwnie w zakresie
produkcji i1 sprzedazy opakowan z tworzyw sztucznych. W roku 2014 Spétka
dokonywata réwniez obrotu energia elektryczna.

Spolka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spdtek handlowych.
Spoélka posiada numery identyfikacyjne:

1) REGON 272242844, nadany przez Urzad Statystyczny w Katowicach;

2) NIP 6290011681 nadany przez Matopolski Urzad Skarbowy w Sosnowcu;

3) VAT UE PL 6290011681 nadany przez Pierwszy Slaski Urzad Skarbowy
w Sosnowcu.

Kapital zakladowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit

17.322 tys. zk. Kapital zakladowy na dzien bilansowy dzieli si¢ na 866100 akcji

o wartosci nominalnej 20 zlotych kazda. 15 maja 2014 roku Zwyczajne Walne

A
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ERG S.A.

Zgromadzenie Spotki podjelo uchwale w sprawie scalenia akcji Spétki. Ustalono
warto§¢ nominalng akcji w wysoko$ci 20 zt w miejsce dotychczasowej wartosci
nominalnej akcji Spotki wynoszacej 40 groszy. Dokonano zmniejszenia proporcjonalnie
ogolnej liczby akcji Spotki z liczby 43.305.000 do liczby 866.100 przy zachowaniu
niezmienionej wysokosci kapitalu zakladowego. Scalenie akcji nastapilo poprzez
wymiang 50 akcji o warto$ci nominalnej w dotychczasowej kwocie 40 groszy kazda
na jedng akcjg o wartosci nominalnej 20 z}. Niedobory scaleniowe zostaly uzupehione
przez Spotke z wykorzystaniem akeji wilasnych w dotychczasowej ilosci 27031.
Obecnie spotka ERG S.A. posiada 58.002 akcji wlasnych o warto$ci nominalnej 20 zt
kazda. Do dnia zakonczenia badania nie wystapily zmiany w wysoko$ci kapitatu
zakladowego Spolki.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku, wedlug danych Zarzadu, Akcjonariuszami, ktorzy
bezposrednio lub podrednio posiadali co najmniej 5% w ogolnej liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spoiki byli:

Liczba Udzial w  1lo$€ gloséw na Udzial w
Akcjonariusz posiadanych  Kkapitale WZA ogoélnej liczbie
akeji zakladowym gloséw na WZA

(w szt.) (w %) (w %)
Dariusz Purgal 8 594 541 19,85% 8 594 541 19,85%
Grzegorz Tajak 2 422 100 5,59% 2422100 5,59%
Metalskiad Sp. z 0.0.* 2 766 987 6,39% 2766 987 6,39%
ERG S.A. 2927 131 6,76% 2927131 6,76%
Pozostali akcjonariusze 26 594 241 61,41% 26 594 241 61,41%

* posrednio posiadana ilos¢ akeji emitenta przez osoby wehodzqee w sklad organdw zarzqdzajqcych i nadzorujqeych

Na dzien 31 grudnia 2014 roku, wedlug danych Zarzadu, Akcjonariuszami, ktérzy
bezposrednio lub po$rednio posiadali co najmniej 5% w ogdlnej liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spéiki byli:

Liczba Udzial w Ilo$¢ gloséw na Udzial w
Akcjonariusz posiadanych  kapitale WZA ogolnej liczbie
akeji zakladowym gloséw na WZA
(w szt.) (w %) (w %)
Dariusz Purgal 171 891 19,85 171 891 19,85
Grzegorz Tajak 51 488 5,94 51 488 5,94
Metalsklad Sp. z 0.0.* 58 711 6,78 58 711 6.78
ERG S.A. 58 002 6,70 58 002 6,70
Pozostali akcjonariusze 526 008 60,73 526 008 60,73

* posrednio posiadana ilosé akcji emitenta przez osoby wehodzqee w skiad organdw zavzqdzajqcyeh i nadzorujgeych ﬂ
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ERG S.A.

Wedhuig informacji od Zarzadu Spétki, sktad Akcjonariuszy, ktorzy bezpoérednio lub
poérednio posiadali co najmniej 5% w ogoOlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spodtki na dzien wydania opinii i raportu nie zmienil sie od dnia
bilansowego 31 grudnia 2014 roku.

Kapital wlasny Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 32.908 tys.
zt. Zmniejszenie wartoéci kapitalu wiasnego o 526 tys. zt w roku obrotowym objetym
badaniem wynika ze straty netto za badany rok obrotowy w kwocie 526 tys. zl

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej ERG S.A,
W sklad Grupy Kapitalowej wchodza nastepujace jednostki zalezne:

- BIOERG S.A. z siedziba w Dabrowie Gorniczej (65,98 % udziatu w kapitale),
- FOLPAK Sp. z 0.0. z siedzibqg w Dabrowie Goérniczej (100% udziatu w kapitale).

Na dzien zakonczenia badania sklad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:
- Pan Robert Groborz — Prezes Zarzadu,

- Pan Piotr Szewczyk — Czlonek Zarzadu,

- Pan Grzegorz Tajak — Czlonek Zarzgdu.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku sktad Zarzadu by! nastepujacy:
- Pan Piotr Szewczyk — Cztonek Zarzadu.

W roku obrotowym 2014 oraz do dnia zakonczenia badania mialy miejsce nastepujace
zmiany w skladzie Zarzadu Spoiki.

W dniu 31 stycznia 2014 roku Pan Jacek Matracki zlozyl rezygnacje z pelnionej funkcji
Czlonka Zarzadu Spoélki ze skutkiem na dzien 31 stycznia 2014. W dniu 28 lipca 2014
roku Pan Marcin Agacki zlozyl rezygnacj¢ z pelnionej funkcji Prezesa Zarzadu Spéiki
ze skutkiem na dzien 31 lipca 2014. W dniu 17 grudnia 2014 roku do sktadu Zarzadu
od dnia 1 stycznia 2015 roku zostal powolany na stanowisko Prezesa Zarzadu Spétki
Pan Robert Groborz oraz na stanowisko Czlonka Zarzadu Pan Grzegorz Tajak.

Rokiem obrotowym Spdiki jest rok kalendarzowy.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnos¢ Spétki w 2013 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysoko$ci 887 tys. zt.
Sprawozdanie finansowe Spotki za poprzedni rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia
2013 zostato zbadane przez Pania Anng¢ Ramut, dzialajacqg w ramach podmiotu
uprawnionego DENZEL POLSKA Spétka z 0.0., z siedzibg w Katowicach, ul. Zabrska
18/4. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym w dniu 18 marca 2014
roku opini¢ bez zastrzezen.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku odbylo sie w dniu
15 maja 2014 roku i podjelo uchwal¢ o przeznaczeniu zysku netto w kwocie
886.638,78 zl na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostato zgodnie z przepisami prawa
zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 21 maja 2014 roku. am
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ERG S.A.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy
z dnia 8 sierpnia 2014 roku, zawartej pomiedzy ERG S.A., a firma
PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spdlka z o.0., z siedziba w Krakowie,
wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Biegltych Rewidentow liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 2696.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo
przeprowadzone pod kierunkiem kluczowego bieglego rewidenta Pani Katarzyny
Marzec wpisanej do rejestru biegtych rewidentéw pod numerem 11825.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonata Rada
Nadzorcza uchwata nr 4/0B/2014 z dnia 18 lipca 2014 roku na podstawie par. 20 ust.2
statutu Spotki.

Badanie zostalo przeprowadzone w okresie od 15 do 18 grudnia 2014 roku, 31 grudnia
2014 roku, 2 stycznia 2015 roku, od 16 do 20 lutego 2015 roku, od 23 do 27 lutego
2015 roku oraz od 1 do 18 marca 2015 roku, w tym w siedzibie Spotki i biurze
rachunkowym Spétki w dniach 31 grudnia 2014 roku, 2 stycznia 2015 roku, od 17
lutego do 19 lutego 2015 roku oraz od 24 do 26 lutego 2015 roku.

PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentow Spoétka z o.0. oraz kluczowy biegly
rewident Katarzyna Marzec potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan
finansowych oraz spetniaja warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia
bezstronnej 1 niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki ERG S.A.

4. Dostepno$¢ danych i oswiadczenia kierownika jednostki
Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania
udostgpniono  wszystkie zadane dokumenty i dane, jak roéwniez udzielono
wyczerpujacych informacji 1 wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone
pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spoiki z dnia 18 marca 2015 roku. )R‘
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ERG S.A.

B.  WYNIK FINANSOWY ORAZ SYTUACJA MAJATKOWA
I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane zostaly podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz
wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spotki, jej sytuacje finansowg
i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za 2013 oraz 2012 rok.

Podstawowe wielko$ci z rachunku
zyskOw i strat (w tys. zD)

2014 2013* 2012*
Przychody operacyjne 88.965 88.764 78.373
Koszty dzialalnosci operacyjne;j: 89.135 87.145 77.991
Przychody finansowe 85 201 315
Koszty finansowe 540 960 645
Podatek dochodowy -99 283 355
Zysk (strata) netto -526 577 -303
*dane przeksztalcone
Wskazniki rentowno$ci 2014 2013 2012
» rentowno$c¢ sprzedazy brutto 1,6% 3,5% 1,9%
(zysk (strata) brutto ze sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)
= rentowno$¢ sprzedazy netto -0,6% 0,7% -0,4%
(zysk (strala) netto / przychody ze sprzedazy)
= rentowno$¢ netto kapitatu 1,6% 1.7% -0,9%
wlasnego
(zysk (strata) netto / kapital wiasny)
Wskazniki efektywnosci 2014 2013 2012
= wskaznik rotacji majatku i 1.4 L2
(przychody ze sprzedazy / razem aktywa)
. wskgzmk rotacji naleznosci 69 73 79
w dniach
($redni stan naleznesci z tyt. dostaw, robot i uslug *
365dni / przychody ze sprzedazy)
=wskaznik rotacji zobowigzan 62 64 68

w dniach
($redni stan zobowiazan z tyt. dostaw, robot i uslug *
365 dni/ koszty dzialalnosci operacyjnej)

= wskaznik rotacji zapasow w dniach 30 36 35

(Sredni stan zapasow * 365 dni / koszty dzialalnoéci
operacyjnej)

PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentow Spotka z o.0. 9



ERG S.A.

Plynnosé/ Kapital obrotowy netto

® stopa zadtuzenia
(razem zobowiazania / razem pasywa)

= stopien pokrycia majatku kapitatem
wlasnym

(kapital wlasny / razem aktywa)

= kapital obrotowy netto (w tys. zt)

(razem majatek obrotowy- zobowiazania krétkoterminowe)

= wskaznik ptynnosci
(razem majatek obrotowy / zobowiazania krétkoterminowe)
= wskaznik podwyzszonej ptynnosci

((razem majatek obrotowy — zapasy) / zobowiazania
krétkoterminowe)

2014 2013 2012
0,42 0,45 0,42
0,58 0,56 0,53

5.496 5.893 4.878
1,30 1,26 1,19
0,95 0,92 0,85

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2014

nastgpujacych tendencji:

— spadek poziomu wskaznika rentownosci sprzedazy netto, rentownosci sprzedazy

brutto 1 rentownoéci kapitatu wlasnego;

— wzrost wskaznika rotacji majatku;

— skrdcenie cyklu rotacji nalezno$ci, zobowigzan oraz zapasow;

— spadek stopy zadluzenia;

— wzrost stopnia pokrycia majatku kapitalem wiasnym;

— zmniejszenie kapitatu obrotowego netto;

— wzrost wskaznikow plynnoéc%
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C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu ksiggowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujacg stosowane przez nig zasady (polityke)
rachunkowos$ci. Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie
z art.10 ust.1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci.

Naszym zdaniem ujawniona w sprawozdaniu finansowym polityka (zasady)
rachunkowosci Spolki jest dostosowana do specyfiki jej dziatalnosci.

Nasze badanie nie ujawnito istotnych nieprawidlowo$ci, ktoére moglyby wplynaé

na informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczace:

- dokumentacji operacji gospodarczych,

- r1zetelnoSci, bezblgdnosci 1 sprawdzalnosci ksigg rachunkowych,

- ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

- powigzania zapisow ksiggowych z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem
finansowym,

- metod zabezpieczania dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera,

- ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2013 zostatl prawidlowo wprowadzony do ksiag
jako bilans otwarcia roku 2014.

Ksiggo rachunkowe Spotki prowadzone sg przez ASK — Finance Sp. z 0.0. na podstawie
umowy z dnia 1 lipca 2010 roku. W Spolce stosowany jest komputerowy system
finansowo - ksiggowy AZP-WARP.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow 1 pasywow w zakresie oraz
w terminach 1 z czestotliwo$cia wymagana przez ustawe o rachunkowosci. Réznice
inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

2. Informacja na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku

i obgjmuje:

= sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku,
ktdre po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 56.831 tys. zi,

= sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazujace strate netto w wysoko$ci 526 tys. zl oraz
catkowite dochody ogotem w wysokosci minus 526 tys. zt,

= sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku, wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego w kwocie 526
tys. zl,

= sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazujace zmniejszenie stanu $rodkow
pienigznych w roku obrotowym od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
w kwocie 1.070 tys. zi,

= opis stosowanych zasad rachunkowosci oraz informacje i dane objasniajace
do sprawozdania finansowego. ﬂﬁ
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Struktura aktywoéw i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata
przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o niektérych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale i warto$ci niematerialne i prawne

Noty numer 7.2, 1 7.4 do sprawozdania finansowego prawidlowo opisujg zmiany stanu
srodkOow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych.

Wskazane noty prawidlowo przedstawiaja rowniez strukture rzeczows s$rodkow
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Naleznosci

Struktura wiekowa nalezno$ci zostata prawidlowo przedstawiona w nocie objasniajace;
te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Zobowiazania

Struktura rodzajowa zobowigzan zostala prawidlowo przedstawiona w nocie
obja$niajacej tg pozycjg sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Rozliczenia mi¢gdzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Noty objasniajgce rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy na zobowiazania w sposéb
prawidlowy opisujg ich strukture.

Koszty rozliczane w czasie prawidlowo zakwalifikowano w stosunku do badanego roku
obrotowego.
Rezerwy na zobowiazania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Pozycje ujete kompletnie 1 prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci
sprawozdania finansowego.

Kapitaly

W sprawozdaniu finansowym za rok 2014 Spoétka dokonata korekty dotyczacej ujecia
rezerwy z tytulu niewykorzystanych urlopéw w kwocie 207 tys. zt oraz odpiséw
aktualizujacych naleznosci w kwocie 284 tys. zt jako korekty lat ubiegltych. Zmiana
ta wplynela na zmniejszenie wyniku finansowego z lat ubieglych.

4. Informacje o wyniku zbadania kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia
pozostalych dokumentéw

Informacje i objasnienia

Spotka sporzadzila dodatkowe informacje i dane obja$niajace w postaci not
tabelarycznych do poszczegélnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, oraz
sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz opiséw stownych.

Zasady wyceny aktywOw 1 pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajgcych.

Informacje i dane obja$niajace w zbadanym sprawozdaniu finansowym zostaly
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie MSSF, zatwierdzonymi przez

Unig¢ Europejska. %
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Spotka przygotowala sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, stanowiace
integralng cze$¢ sprawozdania finansowego. Sprawozdanie ze zmian w kapitale
wilasnym w sposob prawidlowy wskazuje zmiany poszczegdlnych sktadnikéw kapitatu
wlasnego oraz jest prawidlowo powigzane z pozostatymi skladnikami sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Spotka przygotowata sprawozdanie z przeptywdw pieni¢znych, stanowiace integralna
czgs¢ sprawozdania finansowego. Sprawozdanie z przeptywdw pienigznych w sposéb
prawidfowy, we wszystkich istotnych aspektach, wskazuje przeptywy pieniezne
z dzialalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej oraz jest prawidlowo
powiazane z pozostalymi sktadnikami sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Zarzad Spolki sporzadzil i zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z
dziatalno$ci Spotki w roku obrotowym 2014. Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki
zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowo$ci oraz
rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 Iutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych
oraz warunkOw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
pafistwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133).
DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, dla ktorych bezposrednim Zrédtem jest zbadane sprawozdanie ﬁnansov&;m
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D. UWAGI KONCOWE

1. Podsumowanie badania

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie sprawozdania finansowego Spolki
ERG S.A. za rok obrotowy 2014 zapewnito nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia
opinii na temat tego sprawozdania finansowego.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

(a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Spolki na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

(b) zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczo$ci  Finansowej  oraz
zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzefi Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogoéw ustawy o rachunkowodci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

(c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spotki.

2. Zgodnos$¢ z przepisami prawa

PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spétka z 0.0. oraz kluczowy biegly
rewident uzyskali pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Spotka
przestrzegala przepisOw prawa,

W imieniu:
PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spotka z o.o0.

ul. E. Wasilewskiego 20, 30-305 Krakow
nr ewid. 2696

Kluczowy biegly rewident: Osoba reprezentujgca podmiot:
o a3
Katarzyna Marzec i Mirostaw Kosmider
biegly rewident biegly rewident
nr ewid. 11825 nr ewid. 9273

Krakéw, dnia 18 marca 2015 roku EonuiFiia oRg R Reunl A

PRO AUDIT Kancelaria Bieglych Rewidentéw Spdtka z 0.0, 14



