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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia FERRO S.A.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktorej jednostkag dominujacg jest FERRO S.A. z siedziba w Skawinie,
ul. Przemystowa 7 (,,Grupa Kapitalowa™), na ktére sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzadzone na dzier 31 grudnia 2014 r., skonsolidowane sprawozdanie z
zyskéw lub strat 1 innych catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za rok
obrotowy koficzacy sie tege dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczef

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe], ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalno$ci. Zarzad
jednostki dominujacej jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewngtrzna, ktdrg uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z
pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowoéci”), Zarzad jednostki dominujgcej oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w
tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego  przeprowadziliémy stosownie do  postanowien rozdzialn 7 ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Bicglych Rewidentéw w Polsce oraz Migedzynarodowych Standarddw Rewizji Finansowe;.
Regulacje te nakfadaja na nas obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalna pewnosé, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nicprawidtowosei.

Siedziba spotki:
] ul. Chiodna 51, 00-887 Warszawa
tel. +48 22 528 11 00
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskane dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybdr procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwagg kontrol¢ wewngtrzna
zwiazana ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie za§ w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznoéci dzialania kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie
obejmuje rdéwniez ocene odpowiednio$ci stosowane] polityki rachunkowosci, zasadnosci
szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujacej oraz oceng ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i
odpowiednia podstawg do wyraZenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
FERRO S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkows i finansowa Grupy Kapitatowej
na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigZzne za rok obrotowy
koficzacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
ptzez Unie Europejska, oraz jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatows.

Szczegdlne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowef

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowoéci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalno$ci
Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych mowa
w art. 49 ustawy o rachunkowo$ci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panistwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 1. poz. 133) i
sa one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa

Renata Kuchatska Mariola Kotala
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 90118 Nr ewidencyjny 12591

Komandytariusz, Pelnomocnik

18 marca 2015 r.
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A.
Raport uzupetniajgey z badania skonsolidowanege sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgey sie 31 grudnia 2014 v.

Czeg$¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitatowa FERRO S A,
Siedziba jednostki dominujjcej

ul. Przemystowa 7
32-050 Skawina

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie,
XII Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 1 pazdziemika 2007 r.

Numer rejestru; KRS 0000289768

Kapitat zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego

wykazany w KRS: 21.996.797 zl

Wartoé¢ kapitahn zaktadowego na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z Krajowym
Rejestrem Sadowym rozni si¢ od wartoscei kapitalu zakladowego wykazanego w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym o kwote 45858 zlotych stanowiacyg
réwnowartos¢ akcji zwyktych na okaziciela serii E wydanych w dniv 9 grudnia 2014 r.
wskutek zamiany warrantéw subskrypcyjnych serii A na akcje zwykle.

Do dnia 31 grudnia 2014 r. nic nastapilo uaktualnienic w Krajowym Rejestrze Sadowym
podwyzszenia kapitatu zakladowego wynikajacego z opisanej powyzej zamiany warrantow
subskrypcyjnych na akcje jednostki dominujacej. Grupa Kapitalowa wykazuje w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kapital zakltadowy w warto$ci uwzgledniajacej
wyze] wymieniong emisj¢ akcji zwylkdych.

Kierownik jednostki dominujacej
Funkeje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujace;j.
W skiad Zarzadu Spolki na dzien 31 grudnia 2014 r, wehodzili:

s Aneta Raczek — Prezes Zarzadu,
# Artur Depta — Wiceprezes Zarzadu,
e Zbigniew Gonsior - Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 6 maja 2014 r. Pan Przemystaw Szczygiel zlozyl rezygnacjg z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu,
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcey sie 31 grudnia 2014 r.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedhig stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e FERRO S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda pelna;
» FERRO Intemational Sp. z 0.0., Skawina, Polska;

NOVASERVIS spol. s.r.o., Brno, Czechy;

NOVASERVIS FERRO Group SRL, Cluj-Napoca, Rumunia;
¢ Novaservis FERRO SK s.r.0., Senica, Slowacja;
¢ Novaservis FERRO Hungary Kft., Budapeszt, Wegry.

Nastepujaca jednostka zalezna zostata objeta konsolidacja po raz pierwszy w roku obrotowym
koficzacym si¢ 31 grudnia 2014 r., w zwigzku z utworzeniem jednostki z dniem 28 maja
2014 r.:

# Novaservis FERRO Hungary Kft., Budapeszt, Weggry jednostka  objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od 28 maja 2014 r. do
31 grudnia 2014 r.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Renata Kucharska
Numer w rejestrze: 90118

Dane identyfikujjce podmiot uprawniony

Firma; KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoseia sp.k.
Adres siedziby: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Numer r¢jestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoécia sp.k. jest wpisana na listg podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546,
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Grupa Kapitalowa FERRO S.A.
Raport uzupelniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcey sie 31 grudnia 2014 v,

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2013 r.
zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnodcig spk.
1 uzyskato niezmodyfikowang opinig biegtego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dnmiu 5 czerwca 2014 r.
przez Walne Zgromadzenie jednostki dominujgcej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
15 pazdziernika 2014 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia FERRO S.A. z siedziba w
Skawinie, ul. Przemystowa 7 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na
ktére sktada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe]j sporzgdzone na dzief
31 grudnia 2014 1., skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowo$ci oraz inne informacje
objaséniajace.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
zdnia 17 lipca 2014 r., zawarta na podstawic uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 18 marca
2014 1. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowoséci (Dz. U. z 2013 1.
poz. 330 z pdiniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci™), krajowych standardéw
rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w
jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej w okresie od 8 do 10 grudnia 2014 r.
oraz od 9 do 13 lutego 2015 .

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejsks i z innymi
obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnoéei.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o rzetelnoSci 1 jasno$ci zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
niezaistnieniu zdarzef nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
wplywajacych w sposdb znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej zlozyl wszystkie zadane przez nas oSwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
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za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2014 r.

udostepnit nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbgdne do wydania opinii i
przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzone) przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniaja wymog niezaleznos$ci od
jednostek wchodzacych w sklad badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 31 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z
2009 r. Nr 77, poz. 649 z pdZniejszymi zmianami).

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujaca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sig
31 grudnia 2014 r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3546 {
uzyskato niezmodyfikowana opini¢ bieglego rewidenta.

Pozostale jednostki obj¢te konsolidacja

Nazwa jednostki Podmiot upravwniony do badania  Dzien bilansowy  Rodezaj opinii bieglego

rewidenta
FERRO International Sp. zo.0. nie podlega obowigzkowi badania 31 grudnia 2014 1. nie dotyczy
NOVASERVIS spol. s.r.o. KPMG Ceski republika Audit, s.r.o. 31 grudnia 2014 1. w trakcie badania*
NOVASERVIS FERRO Group SRL nie podlega obowiagzkowibadania 31 grudnia 2014 1. nie dotyczy
Novaservis FERRO SK s.r.0. nie podlega obowigzkowi badania 31 grudnia 2014 1. nie dotyczy
Novaservis FERRO Hungary Kit. nie podlega obowigzkowi badania 31 grudnia 2014 r. nie dotyczy

*dotyczy badania statutowych sprawozdan finansowych spoizadzonych zgodnic z lokalnymi zasadami rachunkowo$ci.



2
2.1

A

Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Grupa Kapitalowa FERRO S.A.
Raport uzupelniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqey sie 31 grudnia 2014 r.

Ogoélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

AKTYWA 31.12.2014 % 31.12.2013 Yo
z1 '000 aktywow z1 "000 ak tywiw
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 26490,1 8.3 26 509,7 8.2
Warto§ci niematerialne 149 589,8 466 1472837 454
Inwestycje w jednostkach wspdélzaleznych - - 176555 54
Pozostale naleznosci - 106,1 -
Aktywa z tytuhu odroczonego podatku dochodowego 21329 0,7 792.8 0,2
Aktywa trwale razem 178 212,8 556 192 3478 59,2
Alctywa obrotowe
Zapasy 96 1154 30,0 68 413,3 21,1
Naleznosci ztytulu podatku dochodowego 427,1 0,1 669.9 0,2
Nalemmoéci ztytulu dostaw i uslug oraz pozostale 40 419,8 12,6 39 737,9 12,2
Srodki pienigime i ich ekwiwalenty 55412 1,7 23 5554 7,3
Ak tywa obrotowe razem 142 503,5 44,4 132376,5 40,8
SUMA AKTYWOW 320 716,3 100,0 324 7243 100,0
PASYWA 31.12.2014 % 31.12.2013 k)
z1 "000 pas ywow z1 '000 PAs ywow
Kapital wiasny
Kapitat zakladowy 212427 6,6 211834 6,5
Kapital z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 84 881,8 26,5 83 468,7 25,7
Kapital rezerwowy - - 990486 3,0
Alkcje whasne - (1051.4) ©3)
Réinice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek dzialajacych za granica (11834.8) G (14738) 39
Zyski zatrzymane 94 779,7 29,6 829389 25,5
Kapital wiasny wias cicieli jednostki dominujacej 189 0694 59,0 1850144 57,0
Udziaty niekontrolujgce 3,1 0,0 2,2 0,0
Kapital wiasny razem 189 072,5 59,0 185016,6 57,0
Zobowiazania
. ] . . . h
.Zobowmzn:ua zty.tutu kredytow, pozyczek oraz innyc 208377 03 50 075.6 154
instrumentédw dhuznych
Zobowiazania z tytulu swiadczen pracowniczych 2272 0,1 1844 0,1
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 79283 2.5 7801,3 24
Zobowiazania pozostale 419,0 0,1 3740 0,1
Zobowiazania dugoterminowe razem 384122 12,0 58 435,3 18,0
Kredyty w rachunku biezacym 29 926,1 93 28195 0,9
.Zobowmczal"na z tyltuh.l kredytow, pozyvezek oraz innych 307529 96 291309 0,0
instumentdw dhuzmych
Pozostale zobowiazania finansowe 80,5 0,0 2378 0,1
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 467,2 0,2 771,8 0,2
Zobowiazania z tytulu swiadczen pracowniczych 982,00 0,3 1311,3 04
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 310229 0.6 47001,1 14,5
Zobowiazania kritk oterminowe razem 932316 29.0 812724 250
Zobowiazania razem 131 6438 41,0 139 7077 43,0
SUMA PASYWOW 320716,3 100,0 324 7243 100,0
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2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych caltkowitych dochodéw

1.01.2014 - 1.01.2013 -
31.12.2014 % przychodéw 31,12,2013 % przychodéw
1 1000 ze sprzedazy z1 '000 ze sprzedazy
Przychody ze spreedazy 270 744,6 1¢0,0 270 196,6 100,0
Pozostale przychody 15575 0,6 11810 04
Koszt whsny sprzedanych towarow i materialow (141 599,0) (523)  (146711,6) (54,3)
Zuzycie materialow i energii (46 850,4) 17,3) (46 547,8) (17,2)
Wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze (24 266,2) (9,0 23 096,6) {8,6)
Amortyzacja (2 102,5) (0,8) (2 105,6) {,8)
Pozostale koszty (21 085,9) (7,8 (20 031,5) {74}
Zysk na dzialalnosci operacyjnef 36 398,1 13,4 32 884,35 12,2
Przychody finansowe 2486 0,1 13883 0,5
Koszty finansowe (9333,9) (3,4) (5 908,4) (2,2)
Koszty finansowe netto (9085,3) (3.3) (4520,1) (L,7)
Udzat w stratach netto jednostek podperzadkowanych wycenianych
metoda praw wlasnosci (1183,4) [()
Zysk prred epodatkowaniem 273128 107 27 1810 10,1
Podatek dochodewy (3314,2) 12 (5375,8) 2.0
Zysk netto a rok obrotowy 239986 5,9 21 805,2 8,1
Zysk netto przypadajacy na:
Wiascicieli jednostki dominnjacej 239977 21 804,7
Udzialy nickontrolujace 09 0,5
Zysk netto za rok obrotowy 239986 21805,2
INNE CALKOWITE DOCHODY
Pagycfe, kktdre sq lub zostang reklasyfikowane na zyski lub straty po
speinieniu okreslonych warunkow
Réimice kursowe dotyczace jednostek dzialajacych za granica 21115 0.8 (10 7859,2) (4,0)
Rézmice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych wycenianych
metoda praw wlasnoéci 249 0,0
Reklasyfikacja roznic kursowych w zwiazku ze zbyciem jednostki
wspolmleme) (2472,5) {0,9) .
Inne calkowite dochody netto za rok ebrotowy 361,0) 0,1 (10 764,3) (4,0}
Calkowite dochody ogolten za rok obrotowy 23 637,6 8,8 11 040,9 4,1
Calkowite dochody ogdlem przypadajace na:
Wiagcicieli jednostki dominujacej 23 636,7 11 0404
Uddzaty niekontrolujace 09 0,5
Calkowite dochody ogdlem za rok obrotowy 236376 11040,9
Zysk przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (&) 1,14 1,04
Rozwodniony () 1,13 1,04
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2.2. Wpybrane wskazniki finansowe

2014 2013 2012
1. Rentownos¢ sprzedazy nette
zvsk netto za rok obrotowy x 100% 8.9% 8,1% 6,3%
przychody ze sprzedazy
2. Rentownos¢ kapitalu wlasnego
zysk netto za rok obrotowy x 100% 14,5% 134% 10,7%
kapitat wlasny - zysk netto za rok obrotowy
3. Szybko$¢ obrotn naleinosci
sredni stan naleznogci z tytulu dostaw i ushig brutto x 365 dni 53 dni 51 dni 56 dni
przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadluzenia
zobowigzania x 100% 41,0% 43.0% 47.7%
suma pasywow
5. Wskaznik plynnosei
aktywa obrotowe 1,5 1,6 1,6

zobowigzania krotkotermmowe

s Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow.

*» Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi érednia arytmetyczna naleznosci z tytutu
dostaw 1 uslug z poczatkn i kofica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow

aktualizujacych ich wartosé.
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Czesé szezegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej.

Przyjete zasady rachunkowo$ci zostaty przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, w  zakresie wymaganym przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iZ nie wszystkie jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej stosujg
jednakowe zasady rachunkowofci, zgodne =z zasadami stosowanymi przez jednostke
dominujaca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztatcen sprawozdati finansowych tych jednostek, dostosowujac
dane do zasad rachunkowoséci stosowanych w jednostce dominujacej.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanic
finansowe jednostki dominujace;.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej FERRO S.A. zostalo
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami.

Podstawe  sporzgdzenia  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogdw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie szczegélnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdafi finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w nocie 3a informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Warto$¢ firmy z konsolidacji

Sposob ustalenia wartoéci firmy z konsolidacji zostal przedstawiony w nocie 3 oraz 11
informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialow niekontrolujacych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapital zakladowy jednostki dominujace;.

Wyliczenia pozostatych skladnikow kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skladnikéw kapitalu  wlasnego jednostki  dominujacej
odpowiednich skiadnikéw kapitalu wiasnego jednostek zaleznych objgtych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki
dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.
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Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej wlaczono tylko te czgsci odpowiednich sktadnikéw
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktore powstaty od dnia objgcia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.

Wyliczenia udziatéw nickontrolujacych w jednostkach zaleznych objgtych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udzialéw
niekontrolujacych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wediug stanu na koniec okresu
sprawozdawezego.

Wylaczenia konsolidacyjne
Dokonano wylaczenf konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkdw.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami
Grupy, pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychoddéw finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych FERRO S.A. (lub
jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralna czesé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowe]

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowodci oraz w
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r, w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
pafstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sq one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoScig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa

Renata Kuchapska Mariola Kotala
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 90118 Nr ewidencyjny 12591

Komandytariusz, Pelnomocnik

18 marca 2015 r.
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