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WSstepne niebadane wyniki finansowe
za 2014 .

19 marca 2015 .

Spotka PEGAS NONWOVENS SA ogtasza wst epne niebadane skonsolidowane
wyniki finansowe za rok obrotowy zako  nczony 31 grudnia 2014 r., sporz gdzone
zgodnie z Mi edzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo $ci Finansowej
(MSSF).

— W ubiegtym roku Spotka odnotowata kilka znaczgcych sukcesow. Uwazam, ze
naszym najwiekszym osiggnieciem byla caloroczna bezawaryjna praca zakiladu
produkcyjnego w Egipcie, ktory miat istotny udziat w osiggnieciu przez Spoétke bardzo
dobrych wynikéw finansowych. Zysk EBITDA na poziomie 47,2 min EUR byt
rekordowo wysoki. Kolejnym niezaprzeczalnym sukcesem Swiadczgcym o zaufaniu,
jakim darzg nas akcjonariusze, byt zakoriczony powodzeniem program emisji
obligacji, ktéry umozliwi Spéice dywersyfikacje i zwiekszenie elastycznosci zrodet
finansowania w przysziosci. Niezmiernie cieszy nas rowniez fakt, ze ponownie
otrzymalisSmy prestizowg nagrode Partner Roku od jednego =z naszych
najwazniejszych klientow - firmy Procter & Gamble.

W 2015 r. zamierzamy wykorzystac¢ ubiegtoroczne osiggniecia by dalej umacniac
pozycje Spotki. Zdolnosci produkcyjne naszych zaktadéw zostaly w caloSci
zakontraktowane, dlatego naszym celem bedzie dalsza praca nad poprawg
wydajnosci procesow produkcyjnych. Oczywiscie nadal bedziemy tez ktas¢ nacisk na
opracowywanie nowych zaawansowanych technologicznie produktow. Zgodnie z
aktualnymi prognozami na 2015 r. EBITDA spotki zamknie sie w przedziale miedzy
44,0 min EUR a 48,5 min EUR.

W 2015 r. chcemy skorzystac ze sprzyjajgcych warunkéw na rynkach finansowych i
refinansowac¢ kredyty bankowe. W zalezno$ci od wyniku tego procesu, Rada
Dyrektorow Spétki rozwazy przediuzenie okresu obowigzywania upowaznienia do
nabywania akcji wiasnych zatwierdzonego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w
2011r.

Na zakoriczenie chciatbym serdecznie podziekowa¢ naszym akcjonariuszom za
zaufanie i wsparcie okazane nam w zeszlym roku. Jestem przekonany, ze w tym
roku rowniez dostarczymy im powod do zadowolenia w postaci dobrych wynikow
finansowych i dywidendy, ktérg Rada Dyrektorow zamierza rekomendowacé na
poziomie 1,15 EUR na akcje, zgodnie z progresywng politykg wyptaty dywidendy —
powiedziat FrantiSek Rezaé, Dyrektor Generalny i Czionek Rady Dyrektorow PEGAS
NONWOVENS SA.
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IV kw.
(w min EUR) styczen — grudzien 2014 | pazdziernik — grudzien
2014
zmiana rok zmiana rok

do roku do roku
Przychody ze sprzedazy 230,5 15,7% 58,8 10,4%
Koszty operacyjne z (183,3) 14,1% (45,6) 7.1%
wytgczeniem amortyzaciji
Zysk EBITDA 47,2 22,4% 13,2 23,8%
Amortyzacja (15,0) 14,9% (3,9 3,6%
Zysk operacyjny (EBIT) 32,2 26,3% 9,2 34,9%
Zyskil (straty) z tytutu réznic
kursowych i inne
przychody/(koszty) finansowe 6.8 bd. 2.3 bd.
(netto)
Koszty odsetkowe (netto) (7,8) 20,1% (1,9) (9,2%)
(Obcigzenie podatkowe)/ 0 0
korzys¢ podatkowa netto (4.1) 49.6% (2,0) 231,0%
Zysk netto 27,1 1820,3% 7,6 bd.
Naktady inwestycyjne 10,0 (74,0%) 2,1 5,4%
Llcgba zatrudnionych (na 569 (0,9%) 569 (0,9%)
koniec okresu)
L|czb§1 za}trudnllonych w 566 3.1% 564 (2,3%)
okresie ($rednia)
Zadtuzenie netto 142,0 (4,9%) 142,0 (4,9%)
Wielko$¢ produkcji (w tonach) 100 570 10,6% 26 286 4,9%
Sredni kurs wymiany 27 533 6,0% 27 624 3,6%
CZK/EUR w okresie ' ’
Kurs wymiany CZK/EUR na 27 725 1,1% 27 725 1,1%
koniec okresu
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Skonsolidowane wyniki finansowe
Przychody, koszty i zysk EBITDA

W 2014 r. skonsolidowane przychody (przychody ze sprzedazy produktow Spoiki)
ksztattowaty sie na poziomie 230,5 min EUR i byly wyzsze o 15,7% w stosunku do
poprzedniego roku. W IV kwartale 2014 r. skonsolidowane przychody wyniosty 58,8
min EUR i byly o 10,4% wyzsze niz w analogicznym okresie 2013 r. Wzrost
przychodoéw w ujeciu rok do roku byt wynikiem wyzszego poziomu sprzedazy
gotowych produktéw w zwigzku z uruchomieniem nowej linii produkcyjnej w Egipcie,
a takze niewielkiego wzrostu cen polimeréw, ktory byt najwyzszy w Il kwartale roku,
jednak ze wzgledu na opOznienie w dzialaniu mechanizmu przenoszenia cen
polimerdw jego efekty byly bardziej widoczne w wynikach IV kwartatu.

W 2014 r. tgczne skonsolidowane koszty operacyjne, z wytgczeniem amortyzaciji
(netto), wzrosty 0 14,1% w stosunku do 2013 r. i osiggnety poziom 183,3 min EUR.
W IV kwartale 2014 r. tgczne skonsolidowane koszty operacyjne, z wytgczeniem
amortyzacji, wyniosty 45,6 min EUR, co oznacza wzrost o 7,1% w porownaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Giéwng przyczyng wzrostu kosztow byto
wyzsze zuzycie surowcow, przede wszystkim w zwigzku ze zwiekszong w stosunku
do poprzednich okreséw produkcjg w Egipcie.

Zysk EBITDA za 2014 r. ksztattowat sie na poziomie 47,2 min EUR i byt 0 22,4%
wyzszy niz rok wczesniej. Oznacza to, ze Spotka nieznacznie przekroczyta gorng
granice przedzialu prognozy wzrostu zysku EBITDA, ktory wynosit 12-22%. Do
wzrostu w znacznym stopniu przyczynita sie produkcja z zakladu w Egipcie, ktéry
przez caty rok 2014 pracowat w trybie regularnej produkcji przemystowej. Pozytywny
wpltyw na zysk EBITDA miat rowniez wzrost przychodéw ze sprzedazy materiatow
zaawansowanych technologicznie. Podobnie jak w poprzednich okresach Spétka
odnosita korzysci z niskiego kursu wymiany CZK/EUR. Umocnienie sie dolara w
stosunku do euro miato do tej pory niewielki wptyw na wyniki Spoitki, poniewaz
nastgpito w ostatnim kwartale 2014 r. Mechanizm przenoszenia cen surowcow miat
niekorzystny wptyw na wyniki rok do roku. Wplyw ten zostat w znacznym stopniu
zniwelowany w IV kwartale, w trakcie ktérego odnotowano zdecydowany spadek cen
polimerow. W 2014 r. na wynik finansowy miat rowniez wptyw rosngcy kurs akcji
Spotki oraz zwigzana z tym aktualizacja wyceny programu opcji na akcje wedtug
wartosci godziwej. W ujeciu rok do roku efekt dziatania tego czynnika byt jednak
mniej odczuwalny.

W IV kwartale 2014 r. zysk EBITDA wyniést 13,2 min EUR, czyli byt 0 23,8% wyzszy
niz w IV kwartale 2013 r., gidwnie za sprawg mechanizmu przenoszenia cen
surowcow, ktéry pozwolit Spoéice skorzysta¢ na spadku cen polimeréw dzieki
opOznieniu, jakie wystepuje przy przenoszeniu kosztéw surowcOw na ceny ptacone
przez klientow. Inne czynniki, ktdre wywarty pozytywny wptyw na wynik EBITDA, to
zwiekszenie produkcji w Czechach i Egipcie w stosunku do analogicznego okresu
poprzedniego roku, ograniczenie wptywu aktualizacji wyceny programu opcji na akcje
w porownaniu z IV kwartatem 2013 r. oraz ostabienie kursu CZK/EUR.
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W 2014 r. marza EBITDA ksztaltowata sie na poziomie 20,5% i byta o 1,1 punktu
procentowego wyzsza niz w 2013 r. W IV kwartale 2014 r. marza EBITDA wyniosta
22,4%, co oznacza wzrost 0 2,4 punktu procentowego w porownaniu z analogicznym
okresem 2013 r.

Koszty operacyjne

W 2014 r. tgczne koszty zuzytych surowcéw i materiatow wyniosty 171,8 min EUR i
byly 0 14,1% wyzsze niz w 2013 r. W IV kwartale 2014 r. tgczne koszty zuzytych
surowcow i materiatdbw wyniosty 42,5 min EUR, co oznacza wzrost o 4,6% w
stosunku do analogicznego okresu w 2013 r. Wzrost ten wynikat gtdwnie z wyzszego
zuzycia surowcow w zwigzku z wykorzystaniem petnych mocy produkcyjnych w
Egipcie.

taczne koszty pracownicze zwiekszyly sie w 2014 r. o 5,5% w stosunku do roku
poprzedniego i wyniosty 10,7 min EUR. Wazrost kosztéw zatrudnienia byt
spowodowany niewielkim wzrostem liczby pracownikow i waloryzacjg wynagrodzen,
a takze przyznaniem premii za osiggniecie planowanego wyniku finansowego przez
Spotke oraz aktualizacjg wyceny programu opcji na akcje wedtug wartosci godziwej.
Réwnoczesnie stabszy kurs CZK/EUR niwelowat wzrost kosztow wyrazonych w euro.
W zwigzku z dziataniem czynnikbw wymienionych powyzej, igczne koszty
pracownicze wyrazone w walutach krajowych, tj. w koronach czeskich i funtach
egipskich, bez uwzglednienia aktualizacji wyceny programu opcji na akcje, wzrosty w
2014 r. 0 11%.

W IV kwartale 2014 r. koszty pracownicze osiggnety wartos¢ 3,0 min EUR i byly o
28,1% wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Wzrost w ujeciu rok
do roku byt zwigzany gtdwnie z kosztami premii przyznanych za osiggniecie przez
Spotke planowanego wyniku finansowego.

Saldo pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych za 2014 r. bytlo ujemne i
uksztattowato sie na poziomie -0,8 min EUR (w 2013 r. saldo byto dodatnie i wyniosto
0,1 min EUR). W IV kwartale 2014 r. saldo byto ujemne i wyniosto -0,1 min EUR.

Amortyzacja

W 2014 r. wartos¢ skonsolidowanych odpisbw amortyzacyjnych wyniosta 15,0 min
EUR i byta o 14,9% wyzsza od wartosci odpisow dokonanych w 2013 r. W IV
kwartale 2014 r. tgczne odpisy amortyzacyjne w ujeciu skonsolidowanym wyniosty
3,9 min EUR, co oznacza wzrost o 3,6% w stosunku do analogicznego okresu w
poprzednim roku. Wartos¢ odpisdbw amortyzacyjnych wzrosta poniewaz nowa linia
produkcyjna w Egipcie zostata wigczona do amortyzacji w trakcie 2013 r., natomiast
kwota amortyzacji za 2014 r. dotyczy calego okresu obrachunkowego.

Zysk operacyjny
W 2014 r. zysk operacyjny (EBIT) wyniést 32,2 min EUR, czyli 0 26,3% wiecej niz w

2013 r. W IV kwartale 2014 r. zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) wzrést o 34,9% i
osiggnat poziom 9,2 min EUR.



PEGAS

N O N W OV EN S
every single detail

Przychody i koszty finansowe

W 2014 r. zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych oraz pozostate przychody/(koszty)
finansowe (netto) ztozyly sie na wartos¢ dodatnig na poziomie 6,8 min EUR, wobec
wartosci ujemnej wynoszgcej -14,9 min EUR w 2013 r. Na pozycje te skladajg sie
zrealizowane i niezrealizowane zyski/straty z tytutu r6znic kursowych oraz pozostate
przychody i koszty finansowe. Zmiana na tej pozycji w stosunku do roku
poprzedniego byta zwigzana z ksztattowaniem sie kursu CZK/EUR, jednak jej gldwnag
przyczyng byto umocnienie sie kursu USD/EUR, ktére skutkowato niezrealizowanymi
réznicami kursowymi z aktualizacji wyceny denominowanych w euro pozyczek
wewnagtrzgrupowych udzielonych egipskiej spétce zaleznej. W IV kwartale 2014 r.
zyski z tytutu réznic kursowych oraz pozostate przychody finansowe netto wyniosty
2,3 min EUR, podczas gdy w tym samym okresie 2013 r. Spétka zanotowata strate z
tytutu réznic kursowych oraz pozostate koszty finansowe netto w wysokosci 11,8 min
EUR.

W 2014 r. koszty odsetkowe (netto) zwigzane z obstugg zadtuzenia wyniosty 7,8 min
EUR i byly o 20,1% wyzsze w porownaniu z 2013 r. Do czasu wigczenia linii
produkcyjnej w Egipcie do eksploatacji w 2013 r., koszty odsetek zwigzane z budowg
zakladu byty aktywowane w cenie nabycia inwestycji, w zwigzku z czym poziom
kosztow odsetkowych w 2013 r. byt nizszy niz w 2014 r. W IV kwartale 2014 r. koszty
odsetkowe wyniosty 1,9 min EUR i bylty o 7,8% nizsze w poréwnaniu z IV kwartatem
poprzedniego roku. Obnizenie kosztéw odsetkowych wynikato gtébwnie z nizszego
oprocentowania pozostajgcego do spiaty zadluzenia bankowego w zwigzku z
poprawg wskaznikow zadtuzenia.

Podatek dochodowy

W 2014 r. obcigzenie z tytutu podatku dochodowego wyniosto 4,1 min EUR, czyli o
49,6% wiecej niz w 2013 r. Zobowigzanie z tytutu biezgcego podatku dochodowego
wyniosto 2,1 min EUR, natomiast zmiana podatku odroczonego byta wartoscig
ujemng wynoszgcg 2,0 min EUR.

W IV kwartale 2014 r. obcigzenie z tytutu podatku dochodowego wzrosto o 231,0% w
ujeciu rok do roku i wyniosto 2,0 min EUR. Zobowigzanie z tytutu biezgcego podatku
dochodowego wyniosto 0,4 min EUR, natomiast zmiana podatku odroczonego byta
wartoscig ujemng wynoszacg 1,6 min EUR.

Zysk netto

Zysk netto wyniost 27,1 min EUR w 2014 r. i byt 0 1 820,3% wyzszy niz w 2013 r. Do
wzrostu na poziomie zysku netto przyczynit sie wyzszy zysk z dziatalnosci
operacyjnej i niezrealizowane réznice kursowe. W 2013 r. niekorzystny wplyw na
zysk netto mialy niezrealizowane ujemne roznice kursowe wynikajgce ze znacznego
ostabienia sie kursu CZK/EUR. Z kolei w 2014 r. pozytywny wptyw na zysk netto
Spoétki miato umocnienie sie dolara wobec euro oraz zwigzane z tym niezrealizowane
dodatnie réznice kursowe z aktualizacji wyceny pozyczek wewngtrzgrupowych
udzielonych spotce zaleznej w Egipcie.
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W IV kwartale 2014 r. Spotka wypracowata zysk netto w wysokosci 7,6 min EUR,
wobec straty na poziomie 7,6 min EUR odnotowanej w tym samym okresie roku
poprzedniego.

Naktady inwestycyjne i inwestycje

W 2014 r. fgczne naktady inwestycyjne w ujeciu skonsolidowanym wyniosty 10,0 min
EUR (spadek o 74,0% w stosunku do 2013 r.). Blisko potowe tej kwoty (5,1 min EUR)
stanowita dodatkowa ptatnos¢ z tytutu technologii produkcyjnej zwigzana z budowg
zakladu produkcyjnego w Egipcie. Pozostate 4,9 min EUR stanowity naktady na
utrzymanie i konserwacje (wzrost o 20% w poréwnaniu do roku poprzedniego).
Spoétka nie przekroczyla zatem zaktualizowanych szacunkow nakladow
inwestycyjnych na 2014 r., ktérych maksymalny poziom wyznaczono na 10 min EUR.

W IV kwartale 2014 r. fgczne nakfady inwestycyjne w ujeciu skonsolidowanym
wyniosty 2,1 min EUR.

Srodki pieni ezne i zadlu zenie

Wedtug stanu na 31 grudnia 2014 r. catkowite zadluzenie finansowe na poziomie
skonsolidowanym (zarowno krotko- jak i diugoterminowe) wyniosto 150,9 min EUR i
byto 0 7,0% nizsze niz zadtuzenie na 31 grudnia 2013 r. Zadluzenie netto na 31
grudnia 2014 r. wyniosto 142,0 min EUR (spadek o 4,9% rok do roku), co przektada
sie na wskaznik zadtuzenia netto do EBITDA na poziomie 3,01x.

Omowienie wynikéw dziatalno  s$ci operacyjnej za 2014 r.

W 2014 r. tgczna wielko$¢ produkcji (po odjeciu odpadow) wyniosta 100 570 ton i
byta wyzsza o0 10,6% w stosunku do 2013 r. W IV kwartale 2014 r. wielko$¢ produkciji
Spotki wyniosta 26 286 ton, co oznacza wzrost 0 4,9% w stosunku do analogicznego
okresu poprzedniego roku. Nowa linia produkcyjna w Egipcie pracowata w
normalnym trybie produkcji przemystowej przez caly rok 2014, co przetozyto sie na
wyniki operacyjne roku obrotowego 2014. Wielkos¢ produkcji osiggnieta w ostatnim
kwartale 2014 r. byta najwyzsza w historii Spotki.

W 2014 r. przychody ze sprzedazy wioknin przeznaczonych do produkcji artykutow
higienicznych stanowity 88,0% catkowitych przychoddéw (2013 r.: 89,0%). Wysoki
udziat sprzedazy tej grupy produktéw potwierdza znaczgcg pozycje Spotki na rynku
wioknin do produkcji artykutéw higienicznych. W IV kwartale 2014 r. przychody ze
sprzedazy witoknin przeznaczonych do produkcji artykutow higienicznych stanowity
92,3% catkowitych przychodéw, przy czym udziat ten wzrdst nieznacznie z poziomu
90,4% w analogicznym okresie 2013 r.

W 2014 r. przychody ze sprzedazy pozostatych produktow (przeznaczonych dla
sektorow budowlanego, rolnego i medycznego) wyniosty 27,6 min EUR i stanowity
12,0% przychodow ogotem.

Pod wzgledem struktury geograficznej sprzedazy, w 2014 r. znacznie zwiekszyt sie
udziat przychoddéw ze sprzedazy na pozostatych rynkach. Wzrost ten byt
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spowodowany w rownym stopniu wyzszym poziomem sprzedazy produktow z nowej
linii w Egipcie jak i wyzszym poziomem sprzedazy produktéw dostarczanych na
odlegte rynki poza Europa. W 2014 r. przychody ze sprzedazy w krajach Europy
Zachodniej wyniosty 76,0 min EUR, co stanowito 33,0% przychodéw ze sprzedazy
ogotem (w 2013 r. byto to 36,5%). Przychody ze sprzedazy w krajach Europy
Srodkowo-Wschodniej i Rosji wyniosty 101,4 min EUR i stanowity 44,0% przychod6w
ogotem. W 2013 r. udziat ten wyniost 50,5%. Przychody ze sprzedazy na pozostatych
rynkach osiggnety poziom 53,1 min EUR, czyli o 104,3% wiecej niz w roku
poprzednim. Stanowity one 23,0% catkowitych przychodow (w 2013 r. byto to 13,0%).

Inwestycja w Egipcie

Linia produkcyjna w Egipcie z powodzeniem pracowata w normalnym trybie produkciji
przemystowej przez caty rok 2014 i osiggneta oczekiwane wyniki. Nowa linia osigga
parametry operacyjne porownywalne z tymi, ktére notowane sg w zaktadach Spotki
na terenie Czech. W 2014 r. nie mialy miejsca zadne nieplanowane przerwy w
produkcji. W nadchodzacych latach Spotka bedzie sie koncentrowaé na dalszej
optymalizacji parametrow produkcyjnych w celu zwiekszania produkcji z nowej linii.

Prognozy na 2015 r.

Catos¢ produkcji na 2015 r. zostata zakontraktowana na podstawie umow z
odbiorcami.

W 2015 r. spodziewany jest jedynie niewielki wzrost produkcji, ktéry bedzie
uzalezniony od efektéw dziatan optymalizacyjnych podejmowanych w tym obszarze.

Dzieki wystarczajgcym zasobom gotéwki, na 2015 r. planowane jest zmniejszenie
poziomu zadtuzenia Spofki.

Uwzgledniajgc omowione powyzej czynniki oraz stan wiedzy na dziehn dzisiejszy,
Spoétka zwieksza przedziat prognozowanego zysku EBITDA na 2015 r. do poziomu
44,0-48,5 min EUR.

Planowane tgczne nakfady inwestycyjne nie przekroczg poziomu 10 min EUR w 2015
r.
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Zatgcznik 1

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za lata 2014 i 2013

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSSF
(w tys. EUR)

2013 2014 Zmiana

(zbadane) (niebadane) (%)
Przychody ze sprzedazy 199 210 230 547 15,7%
Zuzycie surowcow i materiatdw (150 559) (171 844) 14,1%
Koszty pracownicze (10 179) (10 739) 5,5%
Pozosta_ie przychody/(koszty) -8 (762) bd.
operacyjne (netto)
Zysk EBITDA 38 550 47 202 22,4%
Marza EBITDA 19,4% 20,5% 1,1pp
Amortyzacja (13 079) (15 030) 14,9%
Zysk operacyjny 25471 32172 26,3%
Zyski z tytutu roznic kl_Jrsowych i 13 338 15 697 17.7%
pozostate przychody finansowe
Straty z tytutu réznic kursowych i (28 205) (8 931) (68,3%)
pozostate koszty finansowe
Przychody z tytutu odsetek 3 20 566,7%
Koszty odsetkowe (6 470) (7 785) 20,3%
Zysk brutto 4 137 31173 653,5%
(Obcigzenie podatkowe)/ korzys¢
podatkowa netto (2 726) (4 077) 49,6%
Zysk netto 1411 27096 1 820,3%
Inne catkowite dochody
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym 1149 925 (19,5%)
Zmiany kapitatu rezerwowego z tytutu
réznic kursowych (8 730) 14 161 bd.
Catkowite dochody ogétem za (6 170) 42 182 bd.
okres
Zysk netto na akcj e
Podstawowy zysk netto na akcje 0,15 2,94 1820,3%
(EUR)
Rozwodniony zysk netto na akcje 0,15 2,94 1820,3%
(EUR)
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Zatgcznik 2

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw
za okresy trzech miesi ecy zako nczone 31 grudnia 2014 r. oraz 31
grudnia 2013 r.

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSSF

(w tys. EUR)
Trzy miesi gce zako nczone

31 grudnia 31 grudnia
2013 2014

(niebadane) (niebadane) Zmiana (%)
Przychody ze sprzedazy 53 216 58 761 10,4%
Zuzycie surowcow i materiatdw (40 615) (42 482) 4,6%
Koszty pracownicze (2 337) (2 993) 28,1%
Pozosta_ie przychody/(koszty) 361 (134) bd.
operacyjne (netto)
Zysk EBITDA 10 625 13 152 23,8%
Marza EBITDA 20,0% 22,4% 2,4 p.p.
Amortyzacja (3775) (3912) 3,6%
Zysk operacyjny 6 850 9 240 34,9%
Zyski z tytutu réznic kgrsowych i 7 154 6516 (8.9%)
pozostate przychody finansowe
Straty z tytutu roznic kursowych i (18 952) (4 205) (77.8%)
pozostate koszty finansowe
Przychody z tytutu odsetek (18) 13 bd.
Koszty odsetkowe (2 061) (1 901) (7,8%)
Zysk brutto (7 027) 9663 bd.
(Obcigzenie podatkowe)/ korzys¢
podatkowa netto (612) (2 026) 231,0%
Zysk netto (7 639) 7637 bd.
Inne catkowite dochody
Pozostate zmiany w kapitale wiasnym 578 621 7,4%
Zmiany kapitatu rezerwowego z tytutu
réznic kursowych (6 939) 11977 bd.
Catkowite dochody ogoétem za (14 000) 20 235 bd.
okres
Zysk netto na akcj e
Podstawowy zysk netto na akcje (0,83) 0,83 bd.
(EUR)
Rozwodniony zysk netto na akcje (0,83) 0,83 bd.
(EUR)
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N O N W OV EN S
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Zatgcznik 3
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji fin ansowej na

31 grudnia 2014 r. oraz 31 grudnia 2013 r.
Niebadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSSF

(w tys. EUR)

31 grudnia 2013 31 grudnia 2014

(badane) (niebadane)

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 181 584 178 939
Wartosci niematerialne 586 495
Wartos¢ firmy 84 599 83 684
Aktywa trwate ogétem 266 769 263 118
Aktywa obrotowe
Zapasy 32618 41 666
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 43 250 42 451
Aktywa z tytutu podatku 1042 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 063 8 962
Aktywa obrotowe ogotem 89 973 93 079
Aktywa ogotem 356 742 356 197
Pasywa ogotem
Kapitat zakladowy i kapitaty
Kapitat zakladowy 11 444 11 444
Kapitat z emisji akcji powyzej - --
Kapitat zapasowy 8 733 9187
Kapitat rezerwowy z tytutu réznic (2 306) 11 855
Pozostate zmiany w kapitale (2 911) (1 986)
Zyski zatrzymane 110 673 127 141
Kapitat zaktadowy i kapitaty 125 633 157 641
Zobowi gzania dtugoterminowe
Kredyty bankowe 146 200 35 402
Rezerwa z tytutu odroczonego 13126 15 583
Pozostate zobowigzania -- 89 036
Zobowi gzania dtugoterminowe 159 326 140 021
Zobowi gzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytu’fu_dosta_lWl ustug 56 489 31 792
oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku 1094 233
Krétkoterminowe zobowigzania 14 200 26 500
Rezerwy na zobowigzania -- 9
Zobowi gzania krétkoterminowe 71783 58 535
Zobowi gzania ogétem 231109 198 556
Pasywa ogotem 356 742 356 197
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N O N W OV EN S
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Zatgcznik 4
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow p ieni eznych
za lata 2014 i 2013

Niebadane sprawozdanie finansowe, sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF)

(w tys. EUR)
2013 2014
(zbadane) (niebadane)
Zysk brutto 4137 31173
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 13 079 15 030
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych (12 035) (234)
Koszty odsetkowe 6 470 7 785
Pozostate zmiany w kapitale wkasnym 1149 925
Pozostate przychody/(koszty) finansowe 4 824 1643
Przeptywy pieni ezne z dzialalno $ci operacyjne;j
Zmniejszenie/(zwiekszenie) stanu zapasow (10 730) (7 265)
Zmniejszenie/(zwiekszenie) stanu naleznosci (8 650) 205
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 28 291 (13 245)
Podatek dochodowy (zaptacony)/ otrzymany (2 474) (1973)
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno Sci 24 061 34 045
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (38 301) (9 964)
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
inwestycyjnej (38 301) (9 964)
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej
Zaciggniecie/(sptata) kredytow bankowych 22 540 (97 831)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan
. -- 89 036
diugoterminowych
Pozostate zmiany w kapitale 49
Dywidendy (9 691) (10 152)
Odsetki zaptacone (6 325) (7 640)
Pozostate przychody/(koszty) finansowe (4 824) (1 643)
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej 1700 (28 182)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczagtek o5 758 13 063
okresu
Z_\ngks.zenle((_zmnlejs_zenle) r,1etto stanu $rodkow (12 695) (4 101)
pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty 13 063 8 962

na 31 grudnia
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