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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Infovide-Matrix S.A.

A.

1

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

za okres 0od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
Informacje ogoéine
Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca

Podstawy prawne

Infovide-Matrix S.A z siedzibg w Warszawie ul. Gottlieba Daimlera 2, zostata zawigzana
na czas nieokreslony. Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia Spétki Infovide Sp. z o0.0.
w Spotke Akcyjng. Przeksztatcenia dokonano uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikow,
spisang w dniu 27.06.2002 r. przed notariuszem Sylwig Kubickg w Kancelarii Notarialnej
w Warszawie Al. R6z nr 7 m 9, Rep. A Nr. 2690/2002, jednocze$nie zostat uchwalony
Statut Spdétki. W sierpniu 2006 r. nastgpito partnerskie potgczenie Spdtki Infovide S.A. ze
Spotkg Matrix.pl SA a formalne potaczenie nastgpito w marcu 2007 r. i w tym okresie
nastgpita zmiana nazwy Spétki na Infovide-Matrix S.A.

Wopisanie Spétki do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego nastgpito w dniu
12.07.2002 r. pod numerem KRS 0000122829. Aktualnie Spoétka zarejestrowana jest
w rejestrze prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIlI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

Spotka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowe;j: NIP : 526—-00-11-003
oraz numer identyfikacji statystycznej w systemie Regon: 012075230

Przedmiot dziatalnosci

W badanym okresie Spoétka prowadzita dziatalnos¢, zgodnie z odpisem KRS, w zakresie:
1) dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania,

2) dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

3) doradztwo w zakresie informatyki,

4) sprzedaz hurtowa komputerdw, urzgdzen peryferyjnych i oprogramowania.

Wiadze Spotki
Zgodnie ze statutem Organy Spétki przedstawiajg sie nastepujgco:
a) Zarzad
W sktad Zarzgdu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:
Prezes Zarzadu Boris Stokalski - Dzierzykraj
Wiceprezes Jarostaw Plisz
Cztonek Zarzadu Michat Buda
Czionek Zarzadu Mariusz Nowak

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakonczenia badania ww. sktad osobowy
Zarzgdu nie ulegt zmianie.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Infovide-Matrix S.A.

1.5.

za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

b) Rada Nadzorcza
W sktad Rady Nadzorczej na dzien bilansowy oraz na dzien wydania opinii wchodzili:

Marek Kobiatka
Jacek Krolik

Przewodniczgcy RN
Wiceprzewodniczacy RN

Czionek RN Marcin Gorazda
Czionek RN Jacek Jakubowski
Czionek RN Tadeusz Winkowski

Zmiany rady Nadzorczej w ciggu badanego okresu zostaty przedstawione w sprawozdaniu
z dziatalnosci Spotki w nocie 1.1 rozdziatu I.

Kapitaty

Na dzien bilansowy kapitat podstawowy wynosit 1247 670,50 zi. i dzieli sie na
12.476.705,00 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zlotych kazda. Na dzien bilansowy
dominujgcej przedstawia sie

struktura witasnosci

kapitatu podstawowego Spéiki

nastepujaco:
. Liczba . | Todmatw | aiw
Akcjonariusz po&:lt(j;?ych Liczba gtosow kapitale ogéinej chzbie

podstawowym glosow

Well.com Holding GmbH 4 571 885,00 4 571 885,00 36,64% 36,64%

Boris Stokalski-Dzierzykraj 1736 923,00 1736 923,00 13,92% 13,92%

Santiole Investments Limited 1891 792,00 1891 792,00 15,16% 15,16%

Aviva OFE Aviva BZ WBK* 790 928,00 790 928,00 6,34% 6,34%

Golville Trading Limited 641 824,00 641 824,00 5,14% 5,14%

pozostali 2843 353,00 2843 353,00 22,79% 22,79%
Razem 12 476 705,00 12 476 705,00 100,00% 100,00%

Na dzien wydania opinii struktura wtasnosci kapitatu podstawowego Spétki dominujgcej

przedstawia sie nastepujaco:

. Procentowy Procentowy
Liczba . L
. . - . i udziat w udziat w
Akcjonariusz posiadanych Liczba gtoséw kapital Sinei
akgji apitale _ ogdlnej
podstawowym | liczbie glosow
Well.com Holding GmbH 4 571 885,00 4 571 885,00 36,64% 36,64%
Boris Stokalski-Dzierzykraj 1731 458,00 1731 458,00 13,88% 13,87%
Santiole Investments Limited 1891 792,00 1891 792,00 15,16% 15,16%
Aviva OFE Aviva BZ WBK* 790 928,00 790 928,00 6,34% 6,34%
Golville Trading Limited 641 824,00 641 824,00 5,14% 5,14%
pozostali 2 848 818,00 2 848 818,00 22,83% 22,84%4
Razem 12 476 705,00 12 476 705,00 100,00% 100,00%
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Infovide-Matrix S.A.

2.1

2.2.

za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Kapitat wtasny Spétki dominujgcej na dzien 31.12.2014 r. wynosit: 193 403 tys. zt.
wtym :
Wyszczegélnienie S.tan na dzien S_tan na dzien
bilansowy br. bilansowy pr.
Kapitat (fundusz) wtasny 193 403 194 078
Kapitat (fundusz) podstawowy 1248 1248
Kapitat (fundusz) zapasowy (agio) 143 950 143 950
zK:t‘r);t;r*n (;ﬁréc)jusz) zapasowy (zyskKi 48 925 48 925
Zysk (strata) z lat ubiegtych (45) (385)
Zysk (strata) netto (675) 340

Skiad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy i zmiany w biezagcym okresie

Na dzien 31.12.2014 r. w skiad Grupy Kapitatowe] Infovide-Matrix S.A. wchodzity
nastepujace podmioty:

Jednostka Dominujgca: Infovide-Matrix S.A.

Jednostki Zalezne konsolidowane metodg petna:
udziat w kapitale

Axial Sp.zo.0 100,00%
CTPartners SA Warszawa 100,00%
DahliaMatic Sp. z 0. 0o Warszawa 100,00%
IMX tow. Ukraina 100,00%
Solver Sp.zo0. 0 100,00%

Jednostki Stowarzyszone wycenione metodg praw wlasnosci:
one2tribe Sp. zo. 0 45,66%
Udziaty w Spétce One2tribe Sp. z 0. o nie ulegty zmianie w 2014 roku.

Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek objetych
konsolidacja:

Udziat w Dzien bilansowy
Kapitale Metoda Rodzaj opinii o Podmiot uprawniony, ktéry na ktory
Nazwa Jednostki pital e sprawozdaniu przeprowadzit badanie sporzadzono
spotki konsolidacji . L .
L finansowym sprawozdania finansowego | sprawozdanie
zaleznej fi
Inansowe
. . . Jednostka | konsolidacja - Kancelaria Finansow
Infovide-Matrix S.A.; dominujacyg petna Bez zastrzezen i Rachunkowosci Sp. z o.0. 31.12.2014
Axial Sp. z 0.0. 100% petna Brak obowiazku | g o\ ohowigzku badania | 31.12.2014
badania
L. Kancelaria Rewidentow
0,
CTPartners S.A. 100% Petna Bez zastrzezen i Doradcow KRD Sp. z 0.0. 31.12.2014
. . L. Kancelaria Rewidentow
0,
DahliaMatic Sp. z o.0. 100% Petna Bez zastrzezen | Doradcéw KRD Sp. 7 0.0. 31.12.2014
IMX tow. Ukraina, 100% Peina Brak obowiazku | g o\ ohowigzku badania | 31.12.2014
Kijow badania
Bez zastrzezen, z . . i
Solver Sp. z 0.0. 100% Petna uwaga dot. : g:rr;‘éec'g\:'vaKF;{%”ge”ngo 31.12.2014
ujemnych kapitatéw p- -
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Infovide-Matrix S.A.

za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

2.3. Podmioty stowarzyszone:
Udziat w Dzien bilansowy
. Rodzaj opinii o Podmiot uprawniony, ktéry na ktory
. kapitale Metoda ; . N
Nazwa Jednostki S ; . sprawozdaniu przeprowadzit badanie sporzadzono
spotki konsolidacji . . )
L finansowym sprawozdania finansowego | sprawozdanie
zaleznej fi
inansowe
one2triebe Sp. z o.0. 45,66% Praw' . Brak obovs{lazku Brak obowigzku badania 31.12.2014
witasnosci badania

3.2.

3.3.

4.2.

5.2.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania i biegtego rewidenta

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 7 maja 2014 r. do obowigzkowego w $wietle art. 64
ustawy o rachunkowos$ci badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4 uor - wybrany zostat podmiot audytorski Kancelaria
Finanséw i Rachunkowo$ci Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisany pod numerem
3765 na liste podmiotow uprawnionych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowg nr 1/A 2014/ IV.2014 z dnia 8 maja 2014 r. zawartg
w wykonaniu uchwaty z punktu 3.1 przeprowadzono w siedzibie jednostki oraz podmiotu
uprawnionego do badania w okresie od 2 marca 2015 r. do 19 marca 2015 r.

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy
biegty rewident Marta Kostrzewa (nr rej. 10339 ), biorgcy udziat w badaniu oswiadczaja,
ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
07 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77, poz. 649
z 2009 r., z pdzn. zm).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy rok badany

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy byto zbadane przez
podmiot audytorski Kancelaria Rewidentéw i Doradcéw KRD Sp. z o0.0. w Warszawie
i otrzymato opinie bez zastrzezen. Sprawozdanie to zostato zatwierdzone przez ZWZA
uchwatg nr 6 w dniu 14 maja 2014 r.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy rok badany zostato
stosownie do art. 69 ust. 1i 1,a” ustawy o rachunkowosci zostato ztozone wraz z innymi
dokumentami w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 20 maja 2014 r.

Informacje o ograniczeniach zakresu badania

Zarzad Spotki Dominujgcej ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedtozonego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien
31.12.2014 r. oraz o nie zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych na
wielko$¢ danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany okres.

Zarzad Spoétki Dominujgcej udostepnit nam zadane dane i dokumenty oraz udzielita informaciji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania. Nie wystgpity ograniczenia zakresu
badania.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Infovide-Matrix S.A.
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

B. Czes¢ analityczna. Analiza ekonomiczno - finansowa.

1. Ocena sytuacji majatkowo — finansowej Grupy Kapitatowej
Aktywa, dane w tys. zi:

Zmianaw % Zmianaw %
SPRAWOZDANIEZ SYTUACHI | (StEhra | stanna | stanna | SWSel s e oma fseans o
FINANSOWE] 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012 | 371 122014 | 31.12.2013 | ¢ s ) | ( s )

Aktywa trwate 153 367 153 213 151 731 60,3% 58,0% 0,1% 1,1%
Rzeczowe aktywa trwate 3726 3892 2 658 1,5% 1,0% (4,3%) 40,2%
Wartos¢ firmy 142 800 142 800 142 800 56,2% 54,6% 0,0% 0,0%
Inne wartosci niematerialne 437 648 1034 0,3% 0,4% (32,6%) (57,7%)
Inwestycje w nieruchomosci 443 420 664 0,2% 0,3% 5,5% (33,3%)
Pozostate aktywa finansowe: 0 292 220 0,1% 0,1% (100,0%) (100,0%)
Aktywa z tyt.odrocz.podatku dochod. 5921 4921 4 328 1,9% 1,7% 20,3% 36,8%
Pozostate aktywa trwate 40 240 27 0,1% 0,0% (83,3%) 48,1%
Aktywa obrotowe 125 167 100 795 109 842 39,7% 42,0% 24,2% 14,0%
Zapasy 13136 3583 3667 1,4% 1,4% 266,6% 258,2%
Naleznosci handlowe 41734 58 115 58 549 22,9% 22,4% (28,2%) (28,7%)
NalaZnoscl 2 bytul wycany 56 775 27 060 14 166 10,7% 5.4% 109,8% 300,8%

ontraktéw dtugoterminowych

Naleznosci z tytutu CIT 10 0,0% 0,0%

Naleznosci budzetowe 189 1011 259 0,4% 0,1% (81,3%) (27,0%)
Pozostate naleznosci 2713 1414 1767 0,6% 0,7% 91,9% 53,5%
Rozliczenia miedzyokresowe 1352 1975 4013 0,8% 1,5% (31,5%) (66,3%)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 783 7 505 27 204 3,0% 10,4% 17,0% (67,7%)
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0 217 0,0% 0,1% 0,0% (100,0%)
Pozostate aktywa obrotowe 475 132 0 0,1% 0,0% 259,8% !
Suma aktywow 278 534 254 008 261 573 100,0% 100,0% 9,7% 6,5%

Pasywa, dane w tys. z}:
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE |  stan na stanna | stanna struktura w % 122014122018 | 12 2014112 2012
Z SYTUACJI FINANSOWEJ 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012 |31 122014 | 31.12.2013 (BZ/B-C?O) (BZ/B-C?O)

ST ESI LR C A (e 186179 |  184410| 189272 72,6% 72,4% 1,0% (2,6%)
akcjonariuszy

Kapitat zaktadowy Jedn.Domin. 1248 1248 1183 0,5% 0,5% 0,0% 5,5%
Pozostate kapitaty 178 808 183 219 180 941 72,1% 69,2% (2,4%) 1,3%
Kapital z tytutu réznic kursowych (67) (57) (56) (0,0%) (0,0%) 17,5% 1,8%
Zysk/(strata) z lat ubiegtych 4411 7204 4103 2,8% 1,6% (38,8%) 75,6%
Zysk/(strata) netto biezgcego okresu 1779 (2793) 3101 (1,1%) 1,2% (163,7%) (190,1%)
Kapitat udzialowcéw mniejszosciowych 742 0,0% 0,3% 0,0% (100,0%)
Razem kapitat wtasny 186 179 184 410 190 014 72,6% 72,6% 1,0% (2,9%)
Zobowiazania diugoterminowe 2638 1238 594 0,5% 0,2% 113,1% 108,4%
Kredyty i pozyczki 814 778 76 0,3% 0,0% 4,6% 923,7%
Pozostate rezerwy diugoterminowe 624 460 518 0,2% 0,2% 35,7% (11,2%)
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 1200 0,0% 0,0% ! 0,0%
Zobowiazania kréotkoterminowe 89 717 68 360 70 965 26,9% 27,1% 31,2% (3,7%)
Kredyty i pozyczki, leasingi 36 922 7276 738 2,9% 0,3% 407,4% 885,9%
Zobowigzania handlowe 21 505 32 382 36 308 12,7% 13,9% (33,6%) (10,8%)
iﬁ%%ﬂ?é?:é%é%tum wyceny kontraktéw 7916 5818 6033 2,3% 2,3% 36,1% (3.6%)
RMK Bierne i inne pasywa 14 967 14 391 18 663 5,7% 7,1% 4,0% (22,9%)
Zobowigzania z tytulu CIT 415 287 741 0,1% 0,3% 44,6% (61,3%)
Inne zobowigzania budzetowe 6 500 7 068 7 648 2,8% 2,9% (8,0%) (7,6%)
Pozostate zobowigzania 367 290 565 0,1% 0,2% 26,6% (48,7%)
Rezerwy 37 35 28 0,0% 0,0% 5,7% 25,0%
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 1088 813 241 0,3% 0,1% 33,8% 237,3%
Razem zobowiazania 92 355 69 598 71 559 27,4% 27,4% 32,7% (2,7%)
Suma pasywow 278 534 254 008 261 573 100,0% 100,0% 9,7% (2,9%)
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Infovide-Matrix S.A.
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

2. Struktura i zmiany pozycji wynikowych (tys. Zt)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

12.2014/12.2013

12.2014/12.2012

AKCJONARIUSZY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

CALKOWITYCH DOCHODOW 2014 2013 2 aww | Zmanaw®
(BZ-BO)IBO (BZ-BO)IBO

Dzialalno$¢ kontynuowana:
Przychody i zyski operacyjne 219 264 180 654 197 136 21,4% 11,2%
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 195 404 158 990 162 543 22,9% 20,2%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw 17 485 21 486 34 353 (18,6%) (49,1%)
Pozostate przychody i zyski operacyjne 6 375 178 240 | 3481,5% 2556,3%
Koszty i straty operacyjne (215 160) (182 562) (192 342) 17,9% 11,9%
Koszty operacyjne zyviazane z dziatalnoscig inng niz (203 791) (182 138) (191 598) 11,9% 6.4%
inwestycyjna, w tym:
Koszt wytworzenia sprzedazy produktow i ustug (154 382) (126 198) (122 830) 22,3% 25,7%
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (15 275) (20 188) (30 044) (24,3%) (49,2%)
Koszty sprzedazy i marketingu (16 640) (18 341) (21 156) (9,3%) (21,3%)
Koszty ogbinego zarzgdu (17 494) (17 411) (17 568) 0,5% (0,4%)
Pozostate koszty i straty operacyjne (11 369) (424) (744) | 2581,4% 1428,1%
Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4104 (1 908) 4794 | (315,1%) (14,4%)
Przychody finansowe 97 792 545 (87,8%) (82,2%)
Przychody finansowe z dziatalnosci inwestycyjnej 97 792 545 (87,8%) (82,2%)
Koszty finansowe (1 458) (539) (392) 170,5% 271,9%
Koszty finansowe z dziatalnosci inwestycyjnej (1 458) (539) (392) 170,5% 271,9%
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 2743 (1 655) 4947 | (265,7%) (44,6%)
Podatek dochodowy (987) (821) (1 482) 20,2% (33,4%)
Zyskl(strata) za okres z dziatalnosci kontynuowanej 1756 (2 476) 3465 | (170,9%) (49,3%)
Zysk/(strata) netto za okres z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
ZYSK/(STRATA) NETTO ZA OKRES 1756 (2 476) 3465 | (170,9%) (49,3%)
Pozostate catkowite dochody netto (10) 1) 0 900,0%
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (10) 1) 900,0%
Suma catkowitych dochodow 1746 (2 477) 3465 | (170,5%) (49,6%)
Zysk/strata z wyceny metoda praw wiasnosci 23 (244) 27 | (109,4%) (14,8%)
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 1779 (2721) 3492 | (165,0%) (49,3%)
Udziaty niesprawujgcych kontroli 72 391| (100,0%) (100,0%)
ZYSK/(STRATA) ZA OKRES PRZYPADAJACY NA 1779 (2 793) 3101 (163,3%) (43,0%)

3.  Analiza wskaznikowa. Wybrane wskazniki

Wskazniki charakteryzujgce dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej oraz sytuacje majatkowa,
finansowg w roku badanym na tle poprzednich lat uksztattowaty sie¢ w cenach biezgcych

w nastepujgcy sposob:

3.1. Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci

miernik
bezpieczny

2014

2013

2012

Rentownos¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x100
aktywa ogotem

5-8

0,6%

(1,1%)

1,2%

Rentownos¢ netto

wynik finansowy netto x100
przychody ogétem

0,8%

(1,5%)

1,6%

Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE)

wynik finansowy netto x100
kapitaty wtasne

15-25

1,0%

(1,5%)

1,6%

Rentownos¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy

0,8%

(1,5%)

1,6%
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3.2. Wskazniki ptynnosci finansowej.

Wskazniki ptynnosci finansowej wskaznik 2014 2013 2012

bezpieczny

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia
aktywa obrotowe - nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug pow. 12 mc 1,2-2,0 1,40 1,47 1,55
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dost i ustug pow. 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia
aktywa obrot - zapasy - RMK - naleznosci z tyt. dost. i ustug pow. 12 mc 1,0 1,23 1,39 1,44
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dost i ustug pow. 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

inwestycje krétkoterminowe 0,1-0,2 0,10 0,11 0,38
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dost i ustug pow. 12 mc

Wskaznik handlowej zdolnosci kredytowej
naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug 1,0 3'35 2'23 1'72
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

* nalezno$ci oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug obejmujg rowniez naleznosci i zobowigzania z tytutu
wyceny kontraktow dfugoterminowych

3.3. Wskazniki rotacji.

Wskazniki rotacji (obrotowos¢) miernik 2014 2013 2012

bezpieczny

Szybkos¢ obrotu zapaséw (w dniach)

$redni stan zapasow x 365 dni wsk. malejacy 14,33 7,33 5,00
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Sptyw naleznosci (w dniach) losé dni
$redni stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug x 365 dni po:b(\)/\?:ywrzlna 157,46 159,66 142,46
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Sptata zobowigzan (w dniach) losé dni
$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni po:c')(\)/\?r?ywrglna 57,97 81,44 85,02
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Produktywnos¢ aktywow
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 2,0 0,76 0,71 0,75
aktywa ogotem

* nalezno$ci oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug obejmujg réwniez naleznosci i zobowigzania z tytutu
wyceny kontraktow dfugoterminowych

3.4. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Wstepna analiza bilansu wskaznik | 37 12 2013 31.12.2012 | 31.12.2011

bezpieczny

Ztota reguta bilansowania

kapitaty wtasne + rezerwy diugoterminowe x 100 100-150 121,8% 120,7% | 125,6%
aktywa trwate

Ztota reguta bilansowania Il
kapitaty obce krétkoterminowe x 100 40 - 80 73,8% 69,0% 65,1%
aktywa obrotowe

Ztota reguta finansowania owyzei
kapitaly wiasne x 100 Pomel | 201,6% | 265,0% | 265,5%
kapitat obcy

Wskaznik wyposazenia jednostki w trwate srodki

gospodarcze ) 0 0 0
aktywa trwate x 100 30-%0 55’1/0 60’3A) 58’0A)
aktywa ogétem

4.  Zdolnosé¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym
(w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego i zdarzeh gospodarczych, jakie
nastgpity po dniu bilansowym stwierdza sie, ze aktualna sytuacja Grupy Kapitatowej nie
wskazuje na zagrozenie kontynuacji jej dziatalnosci w ciggu 12 miesiecy od daty, na ktorg
zostato sporzgdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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C. Czesc¢ szczegobtowa

1.
1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

2.2.

Prawidlowos$¢ zasad rachunkowosci

Zasady rachunkowosci Grupy oraz zastosowana metoda konsolidacji i sposob ustalenia
wartosci firmy z konsolidacji zostaty przedstawione w informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, we wszystkich istotnych aspektach uznaje
sie za prawidtowe.

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci,
przyjete przez Zarzad Spotki, w zakresie wymaganymi art. 10 ustawy o rachunkowosci
wraz z zatgcznikiem dotyczgcym zasad konsolidacii.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone jest zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci na podstawie art. 45 ust 1b i 1c
ustawy. Stosowane przez Grupe zasady (polityka) rachunkowosci zgodne sa
Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSSF/MSR), a w zakresie nie uregulowanym
w MSSF/MSR zgodne z postanowieniami ustawy o rachunkowosci. W badanym okresie
zasady rachunkowosci nie ulegty zmianie.

Jednostka dominujgca oraz Spoétki zalezne ( CTPartners S.A., DahliaMatic Sp. z o.0.
i Solver Sp. z 0.0.) sporzadzajg sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtaszanymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci.

Pozostate Spotki sporzgdzajg sprawozdania finansowe zgodnie z ustawg z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci lub lokalnymi przepisami o rachunkowosci (spotka
na Ukrainie). Sprawozdania tych Spétek zaleznych sg przeksztatcane przez Spotke
dominujgcg do zasad Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska.

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych miec¢ istotny wptyw na zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej,
ktore nie zostatyby usuniete, w tym w zakresie spetnienia warunkéw, jakim powinna
odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna (a w szczegodlnosci obejmujagcych wytgczenia
dotyczgce korekt konsolidacyjnych).

Prawidtowos¢ przyjetych metod konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej
Zasady zastosowane do wyliczenia wartosci firmy

Wykazana w aktywach wartosc¢ firmy zostata wyakaza zg z MSSF 3. Warto$¢ ta podlega
corocznym testom na utrate wartosci.

Metody konsolidacji kapitatéw i ustalenie udziatow niekontrolujgcych

Kapitatem podstawowy Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej. .

Kapitaty wlasne grupy kapitatowej skorygowano o wartos¢ udziatu jednostki dominujgcej
w wynikach jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
ktére powstaly od momentu rozpoczecia wywierania na nie znaczgcego wptywu przez
jednostke dominujgcg. Wyliczenia tego dokonano na podstawie udziatu grupy kapitatowej
we wiasnosci jednostek zaleznych na dzien bilansowy.

Wyliczenia kapitalu wilasnego - udziatdw niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie udziatu
tych udziatowcéw we wlasnosci jednostek zaleznych, wedtug stanu na dzieh bilansowy.
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2.3.

2.4,

2.5.

2.6.

3.1.

za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Dokumentacja konsolidacyjna

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita

dokumentacja konsolidacyjna, obejmujgca w szczegoélnosci:

— sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym;

— sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad
(polityki) rachunkowosci obowigzujgcych przy konsolidacii;

— sprawozdania finansowe jednostek podporzgdkowanych przeliczane na walute polska;

— wszelkie korekty i wytgczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do
sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

— obliczenie wartosci godziwej aktywow netto jednostek podporzagdkowanych;

— obliczenia wartosci firmy;

— ustalenie udziatow niekontrolujgcych;

— -obliczenia réznic kursowych z przeliczenia sprawozdan jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.

Wytgczenia konsolidacyjne

Dokonano wytgczen konsolidacyjnych obejmujgcych:

— wzajemne rozrachunki (naleznosci, zobowigzan),

— kapitaty konsolidowanych jednostek zaleznych

— obroty wewnetrzne jednostek objetych konsolidacjg (przychodow, kosztow),

— wyniki niezrealizowane przez jednostki objete konsolidacjg zawarte w wartosci
aktywow,

Dane stanowigce podstawe do wylgczen uzyskano z ksigg rachunkowych Jednostki

Dominujgcej oraz ksigg jednostek =zaleznych. Dokonane wylgczenia sg zgodne

z dokumentacjg konsolidacyjna.

Sprzedaz catosci lub czesci udziatow (akcji) w jednostkach podporzagdkowanych

W roku obrotowym Jednostka Dominujgca nie zbywata udziatbw w jednostkach
podporzadkowanych.

Odstepstwa od zasad konsolidacji okreslonych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej

W procesie sporzadzania zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
miaty miejsca odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wtasnosci.

Kompletnosé i poprawnosé sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z catkowitych
dochodow,

Aktywa i pasywa oraz przychody i koszty Grupy Kapitatowej, w tym sposoby ich wyceny,
przedstawiono w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Dane wykazane w sprawozdaniu sg zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Spoétka Dominujgca potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci
przy sporzgdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3.3.

3.4.

D.
1.

za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Dane zawarte w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajgcych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce,
zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane
te stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, wymogi, o ktéorych mowa w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowo$ci oraz
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. 2014 poz. 133 z pbézn. Zm. -
,fozporzgdzenie w sprawie informac;ji biezgcych i okresowych”). Dokonalismy sprawdzenia
tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim
zrodtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Informacje i ustalenia koncowe
Zgodnos¢ z przepisami prawa

W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego nie
ujawniono istothego naruszenia przez jednostke obowigzujgcych przepisow prawa oraz
umowy Spotki wptywajgcych na badane sprawozdanie finansowe.

Ustalenia koncowe

1. Podsumowaniem wynikéw badania jest opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Raport zawiera 12 kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez biegtego rewidenta

stron.

Kluczowy biegty rewident

Marta Kostrzewa
Nr w rejestrze 10339

W imieniu:

Kancelarii Finanséw i Rachunkowosci Sp. z 0.0.
04-987 Warszawa, ul. Nad Wistg 27

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych pod numerem 3765

Warszawa, 19 marca 2015rr.
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