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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Grupy Kapitatowej, w ktorej jednostkq dominujgca jest PMPG Polskie Media
S.A. z siedzibg w Warszawie

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu jednostki dominujgcej

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, w ktorej jednostkg dominujgca jest PMPG Polskie Media S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Al. Jerozolimskie 212, na ktore sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzgdzone na dziei 31 grudnia 2014 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane
sprawozdanie z calkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowany
rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od | stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
oraz noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnodci
Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujgcej. Zarzad oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej jednostki dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. ., poz. 330 z pdézniejszymi
zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie opinii o tym, czy jest ono zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitalowej oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacjg majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
przey

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci
2) Krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewno$é pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujgeg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowsg oceng skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej badanej Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostkg dominujgca jest PMPG Polskie
Media S.A. na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
I stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami  ogloszonymi  w  formie  rozporzadzen  Komisji  Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Spoélki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zalgczonego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na fakt, ze bilans Spotki dominujacej sporzgdzony na
dzien 31 grudnia 2014 roku wykazuje zakumulowane straty przewyzszajace sume kapitaldw
zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitalu zakladowego, w zwigzku z czym zgodnie z art.
397 Kodeksu Spotek Handlowych Zarzad Spolki dominujacej dnia 19 marca 2015 roku zwolal Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy celem powzigcia uchwaly dotyczgcej dalszego istnienia Spélki. Do dnia
wydania opinii uchwala Walnego Zgromadzenia nie zostala podjeta.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujgcej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka
dominujgcg jest PMPG Polskie Media S.A. z siedzibg w Warszawie uwzglednia informacje, o ktorych
mowa w art. 49 ust.2 ustawy o rachunkowosci i w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
paiistwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz.U. z 2009 r., nr 33, poz.259), a zawarte w nim
informacje finansowe sg zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spéltka z o.0.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na listg podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzgdu

Bozena Pawlowska-Krawezyk Barbara Misterska - Dragan
"VKI /‘f [
‘N (
unnunn"n"..Tu_hu.unuu-.---u--------u- -----------------------------------------------------------
Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 11702 Nr 2581

w imieniu
Misters Audytor Adviser Spolka z o.0.

Warszawa, dnia 19 marca 2015 roku.
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Grupa Kapitalowa, w ktdref jednosthg dominujgeq jest PMPG Polskie Media S. A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Al. Jerozolimskie 212

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

Czesé ogolna raportu

| Informacje wstgpne

1. Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 01 lipca 2014 roku,
zawartej pomigdzy PMPG Polskie Media S.A. a firmg Misters Audytor Adviser Sp. z o.0,,
mieszczgcyg sie w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40 lok. 5. Powyzsza umowg zawarto na
podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej.

2. Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowg Izbg Bieglych
Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3704.

3. Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce:

1) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014
roku, ktdre po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 43 915 tys. zlotych;
(stownie: czterdziesci trizy miliony dziewieéset pigtnascie tys. zlotych)

2)  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku wykazujgce zysk netto w kwocie 4 265 oraz calkowite dochody
ogolem w kwocie 4 265 tys. zlotych;

(stownie: cztery miliony dwiescie szesédziesigt piec tys. zlotych)

3) skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, wykazujgce zmniejszenie srodkéw pienigznych o kwotg
77 tys. zlotych;

(stownie: siedemdziesigt siedem lys. zlotych);

4)  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitalu
wlasnego o kwote 4 368 tys. zlotych;

(stownie: cztery miliony trzysta szescdziesiqt osiem tys. zlotych);

5) noty objasniajgce do sprawozdania finansowego.

oraz dokumentacja konsolidacyjna za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, na
podstawie ktorych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania zalgczone zostalo sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za
rok obrotowy 2014,

4. W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny, we wszystkich istotnych dla
skonsolidowanego sprawozdania finansowego aspektach, prawidlowodci stosowanego systemu
ksiegowosci.

5. Zarzad jednostki dominujgcej zlozyl w dniu 19 marca 2015 roku oswiadczenie o kompletnosci,
rzetelnosei i zgodnosei z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedlozonego do badania oraz o niezaistnieniu do dnia zakoiczenia
badania zdarzen, wplywajgcych w sposdb znaczacy na wielko$é danych wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

6. W trakcie badania nie nastgpily ograniczenia zakresu badania, a jednostka dominujgca
udostgpnila  wskazane przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjaénienia i o$wiadczenia,
niezbedne dla potrzeb weryfikacji przedlozonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa, w ktéref jednosthkq dominujgeq jest PMPG Polskie Media S. 4.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Al. Jerozolimskie 212

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

7. Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest niezalezna od jednostek wchodzacych w sklad Grupy
Kapitalowej, a zakres planowanej i wykonywanej przez nas pracy nie zostal w zaden sposéb
ograniczony. Zakres i sposéb przeprowadzonego przez nas badania wynika ze sporzgdzonej
i przechowywanej przez Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. dokumentacji rewizyjnej z badania.

8. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzila Bozena Pawlowska-
Krawezyk biegly rewident nr ew. 11702. Badanie wykonano w siedzibie Spolki, tj. w Warszawie,
przy ul. Al. Jerozolimskie 212, w okresie od 2 marca 2015 roku do 19 marca 2015. Biegly
rewident jest niezalezny od jednostek wchodzgeych w sklad Grupy Kapitalowej w rozumieniu art.
56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach,

9. Nierozlgezng czgscia niniejszego raportu jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowe] za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2014 roku.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 3



Grupa Kapitalowa, w ktdrej jednostkq dominujgeq jest PMPG Polskie Media S, A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Al. Jerozolimskie 212

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

II.

1.

4.

a)

b)

Podstawowe informacje o dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Jednostka dominujaca

Spolka dziala pod firmg PMPG Polskie Media S.A Siedziba Spolki jest Warszawa, przy ul. Al
Jerozolimskie 212

Akt zalozycielski Spolki sporzadzono w formie aktu notarialnego, w Kancelarii Notarialnej
Elzbieta Brudnicka w dniu 31 sierpnia 1994 roku (rep. A 3930/94). Ostatniej zmiany Statutu
Spolki dokonano 13 listopada 2014 roku, aktem notarialnym rep. A nr 4366/2014.

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego z dnia 9 pazdziernika 2001 roku, Spdlka zostala wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS: 51017. Ostatniego aktualnego wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego
dokonano w dniu 10 grudnia 2014 roku.

Podmioty wchodzgce w sklad Grupy Kapitalowej objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

- PMPG Polskie Media S.A. - jednostka dominujgca

- AWR Wprost Sp. z 0.0. - jednostka zalezna od PMPG Polskie Media S.A.
- Nano Marketing Sp. z 0.0. - jednostka zalezna od PMPG Polskie Media S.A.
- Distribution Point Group Sp. z 0.0. - jednostka zalezna od PMPG Polskie Media S.A.
- Orle Pidro Sp. z 0.0. - jednostka zalezna od PMPG Polskie Media S.A.
- New Media Point Group Sp. z 0.0. - jednostka zalezna od PMPG Polskie Media S.A.

Spolki zalezne i stowarzyszone bezposrednio i posrednio nie objgte konsolidacja:
o  Media Works Print Sp. z 0.0.

* Index Copernicus Sp. z 0.0.

o Film Point Group Sp. z o.0.

°  One Group Sp. z 0.0.

o Bluetooth and Marketing Services Sp. z 0.0. w likwidacji

o Gretix Sp. z 0.0. w likwidacji

°  Moneyzoom S.A.

Przedmiot dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej zgodnie z wypisem z KRS i wg Polskiej

Klasyfikacji Dziatalnosci jest gléwnie:

- 73, 12, B, Posérednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych;

- 73, 12, C, Posrednictwo w sprzedazy micjsca na cele reklamowe w mediach
clektronicznych (internet);

- 73,12, D, Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach

Gléwnym przedmiotem dzialalnosci jednostek zaleznych sa:
- AWR Wprost Sp. z 0.0.
- Dzialalnos¢ reklamowa, wydawanie czasopism i wydawnictw periodycznych;

- Nano Marketing Sp. z 0.0
- Reklama, ustugi komunikacji marketingowej

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 4
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- Distribution Point Group Sp. z 0.0.
- Reklama, wydawanie i dystrybucja ksigzek, gazet, czasopism, kolportaz

- Orle Piéro Sp. z 0.0.
- Dzialalnoéé radiowa, telewizyjna i wydawnicza

- New Media Point Group Sp. z 0.0
- wydawanie ksigzek, gazet, czasopism i wydawnictw periodycznych

5. Kapital podstawowy jednostki dominujgcej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 wynosil
103 897 tys. zlotych i dzielil si¢ na 10 381 702 akcji o wartosci nominalnej 10 zi kazda.
W dniu 28 pazdziernika 2014 roku nastgpilo obnizenie wysokosci kapitalu zakladowego z kwoty
103 897 325 zl do kwoty 103 897 320 zl na skutek umorzenia 5 akcji serii E o wartosci
nominalnej 1 zI kazda. W tym samym dniu nastgpila zmiana wartoéci nominalnej akcji z kwoty
| zloty kazda na kwotg 10 zlotych kazda na skutek scalenia akcji w stosunku 10:1.

6. Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.

7. W roku 2014 w skiad Zarzadu jednostki dominujacej wehodzili:

Nazwisko i imig Funkcja
Michal M. Lisiecki Prezes Zarzadu
Tomasz Sadowski Wiceprezes Zarzgdu

Do dnia zakofniczenia badania sklad Zarzqdu nie ulegt zmianie.

III. Pozostale informacje

1. Dzialalnoéé Grupy Kapitalowej w 2013 roku zamkngla sig zyskiem netto w kwocie 6 542 tysigcy
zlotych.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo zbadane przez podmiot
uprawniony Advantim Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisany na list¢ KIBR pod nr 3508 i
uzyskalo opini¢ bez zastrzezen z dodatkowymi objasnieniami nastgpujacej tresei:

o Nie zglaszajge zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zalgczonego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, zwracamy wwage na fakt, iz w nocie 6.2.2 informacji dodatkowej do

zalgezonego sprawozdania finansowego Zarzgd Spolki przedstawil aktualng sytuacje finansowq

Grupy Kapitalowej i zwrdcil invage, ze istnieje niepeywnosé zwigzana z mozliwosciq zapewnienia jej

biezqgeej plynnosci. Jak opisano w zalgezonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, na dzien

31 grudnia 2013 roku zobowigzania kvotkoterminowe Grupy Kapitalowej przewyzszaly jej aktywa

krétkoterminowe.

Zarzgd Spdiki poinformowal tez o dzialaniach podjetych w celu zapobiezenia zidentyfikowanym

ryzykon.

Jak opisano w zalgezonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, bilans Spolki sporzqdzony na

dzienn 31 grudnia 2013 roku wykazuje zakumulowane straty przewyiszajgce sume kapitalow

zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzeciq kapitalu zakladowego, w zwigzku z czym, zgodnie z Art.

397 Kodeksu Spolek Handlowych, Zarzqd obowigzany jest niezwlocznie zwolaé Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy celem powzigcia uchwaly dotyczqeej dalszego istnienia spotki. Do dnia wdania

niniejszego raportu, takie Zgromadzenie nie zostalo zwolane.

Opisane powyzej fakty oraz inne zagadnienia przedstawione w nocie 6.2.2 informacji dodatkowej do

zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego mogq wskazywaé, ze istnieje niepewnosé,

co do zdolnosci Spdlki do kontynuowania dzialalnosci. Zgodnie z informacjq przedsiawiong w nocie

6.2.2 informacji dodatkowej do zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzgd

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 5
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Spolki zidentyfikowal i podjgl szereg dzialai w obszarze plynnosci finansowej oraz rentownosci, kiore
zmierzajq do pokrycia planowanego deficytu srodkdw pienigznych oraz dalszej poprawy rentownosci i
w rezultacie kontynuacji dzialalnosci Grupy Kapitalowej w niezmniejszonym istoinie zakresie w
okresie przynajmniej 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2013 roku.

W zwigzku z powyzszym, zalgezone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostalo przy
zalozeniu kontynuacji dzialalnosci i nie zawiera zadnych koreki dotyczqcych odmiennych zasad
wyceny i klasyfikacji aktywow i pasywéw, ktére moglyby okaza¢ sig konieczne, gdyby Grupa
Kapitalowa nie bylaw stanie kontynuowac swojej dzialalnosci.”

3. Walne Zgromadzenic zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2013 rok
odbylo si¢ w dniu 21 maja 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo zlozone w Sadzie
Rejonowym w Warszawie, XIIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dnia 21
lipca 2014 roku.

4, Celem badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok bylo wyrazenie
pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowodei oraz czy we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacj¢ majatkows i finansows, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowej.

5. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzadu
Jednostki Dominujgcej. Oznacza to, ze Zarzad przyjal odpowiedzialnos¢ za prawidlowos¢
sporzgdzenia przedlozonego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Obowigzek podpisania sprawozdania finansowego przez wszystkich czlonkow Zarzgdu wynika z
przepisdw ustawy o rachunkowosci.

6. Informacje o badanych sprawozdaniach jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym:
Jednostka dominujaca Biegly rewident
Bozena Pawlowska-Krawezyk

PMPG Polskie Media S.A. Biegly rewident
Nr 11702

Opinia bez zastrzezen z dodatkowymi

objasnieniami

Jednostka zalezna Bicgly rewident

Junusz Procner

AWR Wprost Sp. z 0.0. Biegly rewident
Nr 10104

Opinia bez zastrzezen.

Jednostka zalezna Biegly rewident

Zbigniew Boczkowski

Orle Pidro Sp. z 0.0. Biegly rewident

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 6



Grupa Kapitalowa, w ktérej jednostkq dominujgeq jest PMPG Polskie Media S. A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Al. Jerozolimskie 212

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

Nr 10409

Opinia bez zastrzezen

Sprawozdania finansowe za 2014 rok pozostalych spélek wchodzaeych w sklad Grupy
Kapitatowej, objetych skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym, nie podlegaly
obowigzkowi badania przez bieglego rewidenta.

e Nano Marketing Sp. z 0.0. — suma bilansowa spélki na dzief 31.12.2014 roku stanowi 2%
sumy bilansowej Grupy Kapitalowej, przychody ze sprzedazy za 2014 rok stanowig 9%
przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitalowej oraz zysk netto stanowi 15% zysku netto
Grupy Kapitalowej

e Distribution Point Group Sp. z 0.0. - suma bilansowa spolki na dziei 31.12.2014 roku
stanowi 1% sumy bilansowej Grupy Kapitalowej, przychody ze sprzedazy za 2014 rok
stanowig 3% przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitalowej oraz zysk netto stanowi 6%
zysku netto Grupy Kapitalowej

e New Media Point Group Sp. z 0.0. — spolka nie osiggnela w 2014 roku przychodow ze
sprzedazy. Zaréwno suma bilansowa na 31.12.2014 roku jak i strata netto poniesiona za
badany okres stanowig mniej niz 1% tych wartosci w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0.
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Grupa Kapitalowa, w ktorej jednostkq dominujgeq jest PMPG Polskie Media S. A.

z stedzibg w Warszawie, przy ul. Al. Jerozolimskie 212

Raport z badania skonsolidewanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

Wybrane wskazniki finansowe

2014 2013 2012

A | EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentownos$¢ dzialalnosci podstawowej

Zysk/ (Strata) brutto ze sprzedazy x 100%

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow

64,0% 56,5% 50,9%

Rentownosé majgtku (ROA)

Zysk (strata) netto za rok obrofowy x 100%

$redni stan aktywéw

10,0% 16,7%

Rentowno$é kapitalu wlasnego (ROE)

Zysk (strata) netto za rok obrotowy x 100%

$redni stan kapitalu wlasnego

22,7% 49,5% %

Rentowno$é netto sprzedazy

Zysk (strata) netto za rok obrotowy x 100%

Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw

7,3% 10,1%|  -17,1%

Rentownosé brutto sprzedazy

Zysk (strata) brutto x 100%

Przychody ze sprzedazy towardw i produktdw

8,4% 9,8% -16,5%

Szyblko$¢ obrotu nalezno$ci

$redni stan naleznoéci z tytulu dostaw i uslug x 360 dni

Przychody ze sprzedazy towardw i produktow

dni 54 63 X

Szybko$¢ obrotu zapaséw

$redni stan zapaséw x 360 dni

Koszt wlasny sprzedazy

dni 4 2 X

Szyblkos¢ obrotu zobowigzai

éredni stan zobowigzan z tytulu dostaw i uslug x 360 dni

Koszt wlasny sprzedazy

dni 186 156 X

B | FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenia

zobowigzania ogélem x 100%

aktywa

52,2% 59,4% 73,6%

Wslkaznik zadluzenia dlugoterminowego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

aktywa

6,2% 4,3% 2,2%

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego

zobowiazania ogdlem x 100%

kapital wlasny

109,2% 146,5% 279,0%

Wskaznik zadluzenia diugoterminowego kapitalu
wlasnego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

kapital wlasny

13,0% 10,6% 8,3%

Wskaznik pokrycia majgtku trwalego kapitalem
wlasnym

kapital wlasny x 100%

aktywa trwale

83,2% 70,6% 47,7%

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0.
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Grupa Kapitalowa, w ktérej jednostkq dominujgeq jest PMPG Polskie Media S. A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Al. Jerozolimskie 212

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

Wskaznik pokryeia majatku trwalego kapitalem stalym

(kapitat wilasny + zobowigzania dlugoterminowe) x 100%
aktywa trwale 94,0% 78,1% 51,6%

Plynnosé 1

aktywa obrotowe ogotem
zobowigzania krotkoterminowe 0,92 0,77 0,63

Plynnosé 11

aktywa obrotowe - zapasy

zobowigzania krétkoterminowe 0,91 0,77 0,62
Plynnoéé 111
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
zobowigzania krotkoterminowe 0,04 0,04 0,02

Kluczowe wskazniki charakteryzujgce wynik finansowy oraz sytuacje majatkowsq
Grupy Kapitalowej

Wskazniki rentowno$ci

W badanym okresie zysk netto zmniejszyl si¢ w pordownaniu do ubieglego roku o 35%
i osiggngl poziom 4 265 tys. zlotych, co wplynglo na pogorszenie wskaznik6w rentownosci. Wskaznik
rentownosci kapitatu wlasnego (ROE) zmniejszyl si¢ z poziomu 49,5% w 2013 roku do 22,7% w 2014
roku. Wskaznik rentownoéci majatku (ROA) zmniejszyl si¢ o 6,7 punktéw procentowych i wynids!
10,0%.

Zysk brutto ze sprzedazy w 2014 roku wzrésl o 2% i wynidst 37 378 tys. zlotych, w wyniku czego
poziom wskaznika podstawowej dzialalnosci wzrést o 7,5 punktu procentowego i osiagnal w 2014
roku wartosé 64,0%.

Wskazniki rotacji

Wskaznik szybkosci obrotu naleznoscei okresla w jakim okresie Spolka kredytuje swoich odbiorcow.
W 2014 roku okres splaty naleznoscei skrécil si¢ w pordwnaniu do poprzedniego roku o 9 dni
i wyniost 54 dni.

Wskaznik szybkosci obrotu zobowigzaii informuje, co ile dni przecigtnie podmiot reguluje swoje
zobowigzania z tytulu dostaw. W roku 2014 wskaznik szybkosci obrotu zobowigzan zwigkszyl sig w
porownaniu do poprzedniego roku o 30 dni i wynidst 186 dni.

Stopa zadluzenia

Wskazniki finansowania dzialalnosci sluza do oceny stopnia zadluzenia i mozliwosci jego obslugi
przez Spolke. Poziom wskaznika zadluzenia w 2014 roku wyniosl 52,2% w pordwnaniu do 59,4%
w 2013 roku oraz 73,6% w 2012 roku.

Wskaznili plynnosci

Wskazniki plynnosci sluza do oceny zdolnodci jednostki do terminowego regulowania biezgeych
zobowigzai. Wskazniki ponizej poziomu uznanego za norme wskazujg na ryzyko utraty przez Spélke
zdolnosei do terminowego regulowania zobowigzan. W przypadku, gdy wskazniki sg zbyt wysokie,
moze to Swiadezy¢ o zamrozeniu srodkdw obrotowych, co obniza mozliwg do uzyskania zyskownosé
kapitalow.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 13
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Grupa Kapitalowa, w ktorej jednostkg dominujgeq jest PMPG Polskie Media S. A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Al. Jerozolimskie 212

Raport z badania skensolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

Wiskainik ptynnosci I wyniésl 0,92 w 2014 roku w poréwnaniu do 0,77 w 2013 roku oraz 0,63 w
2012 roku. Wskaznik plynnosci 11 stopnia osiggngl wartosé 0,91 w 2014 roku w poréwnaniu do
0,77 w 2013 roku oraz 0,62 w 2011 roku.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 14



Grupa Kapitalowa, w kidrej jednostkq dominujgeq jest PMPG Polskie Media S. A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Al. Jerozelimskie 212

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

Czesé szezegdlowa raportu

L Ksiegi rachunkowe

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly
sporzadzone na ten sam dzieit bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;.

II. Zasady sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, ktérej jednostkg dominujgca jest PMPG
Polskie Media S.A. z siedzibg w Warszawie, zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, a w
sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r. ., poz. 330, 613) oraz wydanych na
Jjei podstawie przepiséw wykonawezych jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw
papierdw wartosciowych dopuszezonych do obrotu na rynku oficjalnych notowar gieldowych.

Podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogdw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8
sierpnia 2008 r. w sprawie szczeg6lowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i zaklady
ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U. z 2008 r., nr 162,
poz. 1004), obejmujgca m.in.:

o sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,
o ustalenie wylaczen.

IIl. Metoda konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w ktorej
Jjednostkg dominujgcg jest PMPG Polskie Media S.A. z siedzibg w Warszawie postugiwano sig metoda

pelng.

W pierwszej kolejnosci zsumowano kwoty poszezegdlnych pozycji bilanséw, rachunkéw zyskow
i strat jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych.

Po dokonaniu sumowan, o ktérych mowa powyzej, przeprowadzono korekty i wylaczenia

konsolidacyjne.

IV.  Wyljczenia wzajemnych rozrachunkow

Dokonano wylgczen konsolidacyjnych dotyczacych rozrachunkéw wewnatrz Grupy Kapitalowej na
kwotg 6 573 tysiecy zlotych.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych PMPG Polskie Media S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 15



Grupa Kapitalowa, w kidrej jednostkq dominujgeq Jest PMPG Polskie Media S. A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Al. Jerozolimskie 212

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania Jinansowego

za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

V. Wylgczenia obrotéw wewnetrznych

Dolonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczgeych sprzedazy dokonanej pomigdzy Spélka
doninujgca a jednostkami zaleznymi objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Przichody ze sprzedazy 26 992 tysigcy zlotych
Koty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw 13 484 tysigey zlotych
Kowuty sprzedazy 11 812 tysigcy zlotych
Kosuty ogdlnego zarzagdu 1 824 tysigey zlotych

Pomdto dokonano pozostatych eliminacji konsolidacyjnych przychoddw finansowych i kosztow
finmsowych z tytutu odsetek na kwote 265 tysigcy zlotych.

Dai, stanowigce podstawg do wylgezen, uzyskano z ksigg rachunkowych PMPG Polskie Media
S.A.i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od Jjednostek zaleznych.

VL Pozostale wylgczenia konsolidacyjne

W rzamach Grupy wystgpila sprzedaz czgsci udzialéw w jednostkach zaleznych. W 2014 roku spélka
PMIG Polskie Media S.A. dokonala sprzedazy 48 udzialéw spdlki pod firmg Orle Piéro sp. z o.0.
Lacma wartos¢ sprzedanych udzialéw wynosila 2,4 tys. zl. Udzialy stanowily 4,8% kapitalu
zakldowego. W wyniku transakcji Spélka posiada 562 udzialy spétki Orle Pidro sp. z 0.0., co stanowi
56,2% udzialu w kapitale zakladowym i udziale w ogole gloséw na Zgromadzeniu Wspélnikéw tej

spotki

Dokenano wylgczenia udziatéw w Grupie na kwotg 9 713 tysigey zlotych.

VIL  Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
przedstawione przez jednostke dominujgcg kompletnie i prawidlowo. Dodatkowe informacje
i obja$nienia stanowig integralng czgsé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

VIII. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami
okreSlonymi w MSR 7. Zawarte w nim dane, sg prawidlowo powigzane ze skonsolidowanym
sprawozdaniem z sytuacji finansowej i skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat,

Zostal on sporzadzony poprzez:

m  sumowanie odpowiednich pozycji sprawozdania z przeplywéw pienieznych jednostek zaleznych,
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, metodg pelng i Spolki dominujgce;j,

m dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajacych na wylaczeniu wszelkich przeplywow
pienigznych migdzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
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Grupa Kapitatowa, w ktérej jednostkg dominujgeq jest PMPG Polskie Media S. A.
z stedzibg vw Warszawie, przy ul. Al. Jerozolimskie 212

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

IX.  Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowe;j

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej sporzgdzonym przez
Zarzad jednostki dominujacej sa zgodne ze sporzgdzonym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym i uwzgledniaja informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci
i w Rozporzgdzeniu  Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazanych przez emitentdéw papierdw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r. nr 33 poz.
259), a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

X.  Zgodno$é z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu jednostki dominujgcej pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzil, iz jednostka dominujgca i jednostki zalezne przestrzegaly przepisdw prawa,

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzajg, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostkg dominujgcy
Jjest PMPG Polskie Media S. A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Al. Jerozolimskie 212.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi
standardami rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowag Rad¢ Bieglych Rewidentow
i zatwierdzonymi przez Komisj¢ Nadzoru Audytowego.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spélka z o.0.
Warszawa, ul. Wisniowa

Podmiot wpisany na listg podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycjg 3704

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzadu
Bozena Pawlowska-Krawezyk Barbara Misterska - Dragan
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Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 11702 Nr 2581
w imieniu
Misters Audytor Adviser Spoélka z o.o.

Warszawa, dnia 19 marca 2015 roku.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 1+



