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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej INTEGER.PL S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej INTEGER.PL S.A. (zwanej dalej ,Grupa Kapitalowa™), w ktérej jednostka
dominujacg jest INTEGER.PL S.A (zwana dalej ,,.Spotka Dominujaca™) z siedzibag w Krakowie
przy ulicy Malborskiej 130. Na sprawozdanie to skfadaja si¢: skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2014 roku, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce
rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujace;j.

Zarzad Spolki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowe;j
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pézniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy
w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnos$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujgca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy
do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited w



Deloitte

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

Jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Spdtk¢ Dominujaca oraz jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowe;j.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2014 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Marek Turczynski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90114

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Marek Turczynski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k.

Warszawa, 19 marca 2015 roku
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ INTEGER.PL S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2014

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spétke Dominujgca

Spétka Dominujgca dziata pod firmg INTEGER.PL S.A. (dalej ,,Spotka Dominujgca™). Siedzibg
Spoétki jest Krakow, ul. Malborska 130.

Spotka Dominujaca prowadzi dzialalno$¢ w formie spotki akcyjnej. Spotka Dominujaca jest
wpisana  do  rejestru  przedsigbiorcow  prowadzonego  przez  Sad Rejonowy
dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Rejestrowy w Krakowie
pod numerem KRS 0000276519.

Spétka Dominujaca dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Kapitat zakltadowy Spoétki Dominujacej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit
7.764.217 zt i dzielit si¢ na 7.764.217 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W sktad Zarzadu Spétki Dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:

— Rafal Brzoska —  Prezes Zarzadu,
—  Krzysztof Kolpa —  Wiceprezes Zarzadu,
— Rossen Hadijev —  Czlonek Zarzadu.

2. Struktura Grupy Kapitalowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2014 roku objgte zostaly
nastepujace spotki:

a)  Spétka Dominujaca — INTEGER.PL S.A.
Przeprowadzili$my badanie sprawozdania finansowego Spoétki Dominujacej za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalimy w dniu 19 marca

2015 roku opini¢ bez zastrzezen.

b)  Spdlki objete konsolidacja metoda peina:

Udzial Podmiot przeprowadzajacy b.DZIeﬁ
QB " : o : ilansowy
Nazwa i siedziba Spélki w kapitale badanie sprawozdania finansowego k lid .
(w %) i rodzaj wydanej opinii ]
jednostki
AQ-Tech Sp. z 0.0. o . . .
ul. Malborska 130, 30-624 Krakéw 100,00%  Spoitka nie podlegata badaniu 31.12.2014
Bezpieczny List Sp. z 0.0.” | . . .
* ul. Jana Pawla I 24, 05-250 Radzymin | 100,00%  Spétka nie podlegata badaniu 31.12.2014
Deloitte Polska Spéltka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 5



GRUPA KAPITALOWA INTEGER.PL S.A.

Easy Pack Far East Limited"
Suite 801, Singga Commercial Centre,

144-151 Connaught Road West 55% Spotka nie podlegata badaniu 31.12.2014
Hong Kong
Easy Pack Russia LLC” o Deloitte LLP Russia
Smirnovskaya street 4, bld.2 109052 920026 Opinia bez zastrzezen 31.12.2014
3) Deloitte Polska Spotka z ograniczona
Efslzldf;?ﬁl;rglgézl;)éoé 0624 Krakonw 53,70%  odpowiedzialnoscia Sp. k. 31.12.2014
) ’ Opinia bez zastrzezen
E-commerce Innovations SL"
08007 Barcelona, 100% Spotka nie podlegata badaniu 31.12.2014
Rambla Catalunya, 53
- i 6)
oS L I 99%  Spélka nie podlegala badaniu 31.12.2014
Giverty Holding Limited®
Thasou, 3 Dadlaw House 1520, 90% Spoétka nie podlegata badaniu 31.12.2014
Nicosia, Cyprus
Granatana Limited"
Thasou, 3 Dadlaw House 1520, 100% Spotka nie podlegata badaniu 31.12.2014
Nicosia, Cyprus
Deloitte Polska Spétka z ograniczona
ﬁﬂiﬁbi‘r"sfa"lgb 30694 Krakéw 100%  odpowiedzialnoscia Sp. k. 31.12.2014
’ ’ Opinia bez zastrzezen
InPost Australia PTY
Level 30 Bouke Place, 100%  Spélka nie podlegata badaniu 31.12.2014
Melbourne VIC 3000
InPost Canada INC
i 55 Browns Line, Toronto, 75% Spétka nie podlegata badaniu 31.12.2014
ON M8W 382, Canada
. Deloitte Polska Spétka z ograniczona
InPost Finanse Sp. z 0.0.”  me .
. 100,00%  odpowiedzialnoscia Sp. k. 31.12.2014
ul. Malborska 130, 30-624 Krakéw Opinia bez zastrzezef:
D]
nPostITance SAS 009 Paric 100%  Spélka nic podlegata badaniu 31.12.2014
1Y)
A e dapest Hungary  100%  Splka nie podicgata badaniu 31.12.2014
InPost Malaysia'®
I;l‘l’nzgrlal‘l‘;‘:ali)laté‘;)ko(s)glla(‘l‘;al‘:ﬁ?;‘;fr 100,00%  Spotka nie podlegata badaniu 31.12.2014
Malaysia
InPost Norway AS"
Ovre Prinsdals vei 34C, 1266 Oslo, 100,00%  Spoika nie podlegata badaniu 31.12.2014
Norway
InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. Deloitte Polska Spétka z ograniczong
(dawniej: InPost Sp. z 0.0.) 99,99% odpowiedzialno$cig Sp. k. 31.12.2014
ul. Malborska 130, 30-624 Krakow Opinia bez zastrzezen
: Egg\(;?lli::‘AI\.Iowoczesne Ushugi Deloitte Polska Spolka z ograniczong
| Bocato vdé Sp. 2000 & 100,00%  odpowiedzialnoscia Sp. k. 31.12.2014
 ul. Malborska 130, 30-624 Krakéw Qpinis ezizastzeze
Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 6
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Inpost UK Limited"
Unit 9 Cottesbrooke Park Heartlands o Deloitte LLP UK
Business Park Daven NN11 8YL, 100.00% Opinia bez zastrzezen 31.12.2014
England
Deloitte Polska Spétka z ograniczona
InSupport Center Sp. z o0.0. o - F
ul. Krakowska 342, 32-080 Zabierzéw 100,00% odpoyvledzmlnoscrf} Sp. k., 31.12.2014
Opinia bez zastrzezen
Integer EU Limited
2 Sophouli Street Chanteclair Building 100,00%  Spoika nie podlegata badaniu 31.12.2014
8 floor Office 801, 1096 Nikozja
. Deloitte Polska Spétka z ograniczong
Integer Group Services Sp. z 0.0. o o~ V.
ul. Malborska 130, 30-624 Krakéw 96,00% odgo}wedzlainoscg E}p. k., 31.12.2014
Opinia bez zastrzezen
Integer Ukraine LLC® o ; . .
Obserwatorna 23/17 04053 Kijéw 90,00% Spoétka nie podlegata badaniu 31.12.2014
Locker InPost Italia S.r.1. o ; . .
Lissone, via Fratelli Cairoli n. 17 100,00%  Spétka nie podlegata badaniu 31.12.2014
Polska Grupa Pocztowa S.A.”
ul. Stanistawa Augusta 75, lok. 4547,  100,00% ~BR Audytor Sp. z 0.0. 31.12.2014
Opinia bez zastrzezen
Warszawa
POSHTA 24 LLC" o — .
Zoologiczna 4A/139, 04119 Kijéw 90,00% Spotka nie podlegata badaniu 31.12.2014
Postal Terminals CZ s.r.0."
Opletalova 1284/37 Psc 110 00 55,00% Spétka nie podlegata badaniu 31.12.2014
Praha 1, Nove Mesto
Postal Terminals s.r.0."”
Lamacska cesta 109, 55,00% Spotka nie podlegata badaniu 31.12.2014
841 03 Bratislava 47
. Deloitte Polska Spétka z ograniczona
Verbis 2 Sp. z 0.0.9 o . . ot
Zawita 65L, 30-390 Krakéw 100,00% odpowledzmlnoscg S'p. k., 31.12.2014
Opinia bez zastrzezen
. Deloitte Polska Spétka z ograniczong
Verbis 2 Sp. z 0.0. S.K.AY o s =
ul. Malborska 130, 30-624 Krakéw 100,00% odpoywedzmlnosc@ S,p. k., 31.12.2014
Opinia bez zastrzezen
. Deloitte Polska Spoétka z ograniczona
Verbis Alfa Sp. z 0.0.% o . . .
Zawita 65L, 30-390 Krakow 100,00% od;?oywedzmlnosmg L?p. k., 31.12.2014
Opinia bez zastrzezen
¢)  Spoiki objete konsolidacjg metoda praw wlasnosci:
Udzial Podmiot przeprowadzajacy b“I: rz‘lsznw
Nazwa i siedziba Spoiki w kapitale badanie sprawozdania finansowego Kkonsoli dow:ne'
(w %) i rodzaj wydanej opinii jednostki 1
EasyPack Plus Self Storage LLC
Dubai Real Estate Center, Al-Qouz, 50% Spétka nie podlegata badaniu 31.12.2014
Dubai, United Arab Emirates
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 7
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InPost Finance S.a.r.l.¥

51 Rue des Cantons, L-3961Ehlange - 100% Spoéika nie podlegata badaniu 31.12.2014

Luxembourg

Mlogos Sp. z 0.0.

ul. Stefana Dembego 10/100,
Warszawa

49%

1) udziaty w posiadaniu easyPack Sp. z 0.0.
2) udzialy w posiadaniu Granatana Limited
3) udziaty w posiadaniu sp6tki Integer S.A. oraz InPost Paczkomaty Sp. z 0.0.
4) udzialy w posiadaniu InPost Paczkomaty Sp. z 0.0.
5) udziaty w posiadaniu Giverty Holding Limited
6) udziaty w posiadaniu Integer EU Limited
7) udziaty w posiadaniu InPost S.A.
8) udzialy w posiadaniu InPost Finanse Sp. z 0.0. oraz Mlogos Sp. z 0.0.
9) udziaty w posiadaniu spotki Integer S.A. oraz Inpost S.A.
10) udzialy w posiadaniu spotki EasyPack Far East Ltd

W badanym roku obrotowym Spotka Dominujgca wiaczyta do konsolidacji nastgpujace jednostki:
—  Bezpieczny List Sp. z 0.0.,

—  Easy Pack Plus Self Storage LLC,
—  E-commerce Innovations SL,

— InPost Australia PTY,

— InPost Canada INC,

— InPost Finance S.a.r.l,

—  InPost France SAS,

—  InPost Hungary Kft,

—  InPost Malaysia,

—  InPost Norway SAS,

—  Locker InPost Italia S.r.1.,

—  Mlogos Sp. zo.0.,

—  Polska Grupa Pocztowa S.A.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno§¢ Grupy Kapitalowej w 2013 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci
8.627 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2013
podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Biegly rewident
w dniu 20 marca 2014 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezefi.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajgce skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2013 odbylo si¢ w dniu 30 czerwca 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo zlozone w Krajowym
Rejestrze Sagdowym w dniu 15 lipca 2014 roku.

=]

Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Spoétka nie podlegata badaniu 31.12.2014
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4. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonatla Rada Nadzorcza. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 2 lipca 2012 roku,
zawartej pomiedzy Spotka Dominujagcg a firma Deloitte Polska Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla 11 19, wpisana na prowadzong
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta
Marka Turczyhskiego (nr ewidencyjny 90114) w siedzibie Spétki Dominujacej w dniach
od 24 listopada do 5 grudnia 2014 roku, od 9 lutego do 18 marca 2015 roku oraz poza siedzibg
Spotki Dominujacej do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z p6zniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;.

5. Dostepnos¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Spétki Dominujacej

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostg¢pniono
zgdane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym os$wiadczeniem Zarzadu Spotki Dominujacej
z dnia 19 marca 2015 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. 9
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacje finansowa i majgtkowg w
poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z calkowitych

dochoddéw (w tys. zh) 2014 2013
Przychody ze sprzedazy 604.068 347324
Koszty dziatalnosci operacyjnej (618.615) (331.920)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (5.156) 24.232
Zysk (strata) netto (31.993) 8.627
Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

w tys. zt
Zapasy 21.850 12.842
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 280.363 178.034
Aktywa obrotowe 503.225 369.653
Suma aktywow 1.209.192 855.240
Kapitat (fundusz) wlasny 789.664 488.069
Zobowigzania krétkoterminowe (w tym krdtkoterminowe rezerwy 344271 307.187
i rozliczenia migdzyokresowe bierne)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug 123.533 84.987
Suma zobowigzan i rezerw 419.528 367.171
Wskazniki rentownosci i efektywnosci 2014 2013
— rentownos¢ sprzedazy -1% 7%
— rentownos$¢ netto kapitatu wlasnego -4% 2%
— wskaznik rotacji majatku 0,50 0,41
— wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach 137 141
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 61 87
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 10 17
Plynno$é/Kapitat obrotowy netto
— stopa zadtuzenia 35% 43%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wlasnym 65% 57%
— kapital obrotowy netto (w tys. z}) 158.954 62.466
— wskaznik ptynnosci 1,46 1,20
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,40 1,16

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2014 nastgpujacych
tendencji:

— spadek rentownosci sprzedazy i rentownosci netto kapitatu wlasnego,
— wzrost rotacji majatku,

— spadek rotacji naleznosci, zobowigzan i zapasow,

— spadek stopy zadtuzenia.
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III. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2014 roku i obejmuje:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2014 roku, ktdre po stronie aktywow i pasywow wykazuje sumg¢ 1.209.192 tys. zt,

— skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazujgce strate netto w kwocie 31.993 tys. zl oraz ujemny
catkowity dochéd ogdtem w kwocie 39.197 tys. zt,

—  sprawozdanie ze zmian w skonsolidlowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote
301.595 tys. zt,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2014 roku
do31 grudnia 2014 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote
3.399 tys. zl,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.
Badanie objelo okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku i polegalo gléwnie na:

—  badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spoélki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjne;j,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych, :

—  przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportow z badania
sprawozdan finansowych spétek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spétka Dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjna obejmujaca:
— sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

— sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji,

— sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walutg polska,

— korekty i wylgczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezb¢dne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— obliczenia warto$ci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,

— obliczenia warto$ci firmy oraz zysku z tytulu okazyjnego nabycia, jak réwniez odpiséw
wartosci firmy z tytulu utraty wartosci,

— obliczenia udzialéw niedajacych kontroli,

— obliczenia réznic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych,

— obliczenia réznic kursowych zwigzanych z inwestycjami w jednostki zalezne.
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Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metoda pelng przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spdtki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode praw wlasnosci. Warto$é
udziatu Spétki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz
Spétki Dominujacej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitatu wilasnego jednostki stowarzyszonej,
ktére nastapily w ciagu okresu objetego konsolidacjag oraz pomniejszono o nalezne od tych
Jjednostek dywidendy.

Spotka Dominujaca sporzadzajgca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszczen i odstgpstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

3. Kompletno$¢ i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien
oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujgca potwierdzita kontynuacje dziatalno$ci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywdw i pasywoOw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
oraz skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz opiséw stownych zgodnie
z zasadami zawartymi w MSSF.

Zarzad Spolki Dominujacej sporzadzit i zalaczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2014. Sprawozdanie
z dzialalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci
oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
pafistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zrodlem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujacej pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit,
iz Grupa Kapitatowa przestrzegala przepisow prawa.

.....................................

Marek Turczynski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90114

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Marek Turczynski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k.

Warszawa, 19 marca 2015 roku
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