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1 PISMO PREZESA ZARZADU DO AKCJONARIUSZY.

Szanowni Panstwo,

mam zaszczyt i przyjemnos$¢ zaprezentowa¢ Panstwu raport roczny Grupy Kapitatowej Integer.pl SA, w ktérym

przedstawiam osiggniecia w kluczowych obszarach dziatalno$ci naszych spotek.

Rok 2014 byt dla Grupy Kapitatowej Integer.pl SA bardzo pracowity — majac na uwadze nasz ciggty dynamiczny rozwoj,
uporzadkowaliémy strukture wewnetrzng Spdtki. W ramach Grupy Kapitatowej Integer.pl SA nastapito rozdzielenie dwoch
rodzajow dziatalnosci. Od 1 czerwca 2014 roku spétka InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. zajmuje si¢ odsprzedaza ustug
paczkomatowych nabywanych od innych podmiotéw. Z kolei za $wiadczenie ustug pocztowych i kurierskich odpowiada

obecnie spotka InPost SA.

Zmiany majq charakter formalno-prawny i byly fazg wstepna, przygotowujaca spotke InPost SA do debiutu na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie. Planowane wprowadzenie waloréw spotki na Rynek Gtowny nie ulegto zasadnicze;

zmianie — zgodnie z naszymi wczesniejszymi zapowiedziami chcemy dokonaé tego jeszcze w | potroczu 2015 roku.

Dostrzegamy olbrzymi potencjat i wcigz dynamiczny wzrost znaczenia InPost SA na polskim rynku pocztowym.
Potwierdzeniem tego sg wygrane przetargi w 2014 roku; nasze do$wiadczenie i jako$¢ zostaty docenione przez kolejne
kluczowe instytucje publiczne. Jeszcze wigkszy niz dotychczas potencjat obstugi korespondenciji przez InPost SA, w tym
takze w zakresie kontraktow publicznych, mozliwy bedzie w najblizszych latach dzieki przejeciu 100% akcji Polskiej Grupy
Pocztowej SA. W grudniu 2014 roku InPost SA i PGP SA zintegrowaty swoje struktury operacyjne, a formalne przejecie akcji
stanowito ostatni etap w procesie akwizycji. Tym samym Polska Grupa Pocztowa SA pozostata jednak oddzielng spotkq i

markg dedykowang dla klienta biznesowego wymagajacego zaawansowane ustugi pocztowe.

Podczas minionego roku kontynuowaliSmy ekspansje Paczkomatéw InPost. W 2014 roku zwiekszyliSmy zasieg
Paczkomatéw InPost na najwazniejszych europejskich rynkach: w Wielkiej Brytanii, Francji i we Wioszech. Zdajemy sobie
sprawe, ze sukces naszej sieci uzalezniony jest w silnym stopniu od powodzenia na najwiekszych rynkach e-commerce, bo
nasze rozwigzanie dedykowane jest zwtaszcza uzytkownikom regularnie dokonujacym zakupdw przez internet. W Wielkiej
Brytanii rozstawilimy ponad 1 000 Paczkomatéw™ natomiast docelowo zainstalujemy tam ich az 2 000.

Popularno$¢ rozwigzan paczkomatowych nie zalezy od regionu $wiata — Paczkomaty™ bazujace na automatyzaciji,

zdobywaja uznanie Klientow w kazdym kraju i na kazdym kontynencie.
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Potwierdzeniem tego jest takze ciggly wzrost zainteresowania naszymi terminalami ze strony narodowych i prywatnych
operatoréw pocztowych. Na zakup lub wynajem urzadzen zdecydowali sie juz m.in.: Australia Post, Saudi Post,
islandspostur, Cyprus Post, Eesti Post, ,4-72” (marka pod jaka funkcjonuje kolumbijski operator narodowy) oraz Nightline

Couriers (Irlandia).

Dotychczas na 5 kontynentach uruchomionych zostato ponad 4 000 Paczkomatow™. Nasz strategiczny cel siega jednak
znacznie dalej — dzigki projektowi easyPack realizowanemu wspdlnie z PineBridge Investments - rozlokujemy docelowo az
12-16 tys. urzadzen w samej tylko Europie. To jednak nie koniec naszej ofensywy — planujemy intensyfikacje dziatan takze

na pozostatych kontynentach i rozpoczecie instalacji urzadzen w: Azji, na Bliskim Wschodzie oraz Ameryce Pétnocne;j.

Umacniamy takze naszg pozycje na krajowym rynku — Paczkomaty InPost w 2014 roku po raz kolejny pobity rekordy
popularnosci wsrod polskich uzytkownikéw e-sklepdw. W czwartym kwartale 2014 roku InPost SA zawart porozumienie z
Allegro o strategicznej wspdtpracy w ramach dostaw produktéw zamawianych online. Teraz w opcjach przesytki kazdy e-
sprzedawca moze doda¢ nowe mozliwosci: Allegro Paczkomaty InPost (7,99 zt) i Allegro Polecony InPost (3,94 z4). Jest to
najtasza dostepna forma dostawy — zaréwno w odniesieniu do listu poleconego, jak i paczki. W zesztym roku Paczkomaty
InPost rozstawione w kraju wyposazylismy w czytniki kart ptatniczych, a duza cze$¢ z nich obstuguje tez ptatnosci

zblizeniowe - docelowo te funkcjonalno$¢ chcemy wprowadzié¢ we wszystkich urzadzeniach.

Zdajemy sobie sprawe, ze skutkiem tak dynamicznie prowadzonej ekspansji zagranicznej jest wzrost kosztow ponoszonych
przez Grupe Kapitatowa Integer.pl SA w 2015 roku i w latach kolejnych. Zarzad Grupy Integer.pl SA jest jednak przekonany,
ze dynamiczny wzrost e-commerce na catym $wiecie — a tym samym silnie rosnace zapotrzebowanie na ustugi pocztowo-
kurierskie — stanowi absolutne uzasadnienie jeszcze szybszego rozwoju Spotki zardwno w kraju, jak i na kluczowych rynkach
zagranicznych. Grupa Kapitatowa Integer.pl SA konsekwentnie buduje swojg pozycje takze w obszarze ustug finansowo-
ubezpieczeniowych. Na polskim rynku InPost Finanse Sp. z 0.0. dziata w oparciu o zezwolenie Komisji Nadzoru

Finansowego na dziatalno$¢ w charakterze krajowej instytucji ptatnicze;j.

Odwazna strategia rozwoju powoduje, ze Grupa Kapitatowa Integer.pl SA nie tylko konsekwentnie umacnia swojg pozycje na
rynku krajowym. W ostatnich latach uwage zwraca réwnie dynamiczna ekspansja naszych rozwigzan za granicg, - nalezymy
do nielicznych polskich spdtek, ktére moga okre$li¢ sie mianem spotki ,globalnej”. To powod do dumy, jednak jeste$my
$wiadomi, ze silna pozycja Grupy wptywa na wzrost oczekiwan wobec jej dalszych dziatan. Jestem jednak przekonany, ze
dzieki kooperacji wszystkich podmiotéw nalezacych do Grupy Kapitatowej Integer.pl SA, wykorzystaniu efektu synergii oraz
nieustannemu stawianiu na innowacyjno$¢, utrzymamy nasz prestizowy status, zdobywajac jednocze$nie uznanie kolejnych

grup konsumentéw.

W imieniu wszystkich pracownikéw oraz Zarzadu Grupy Kapitatowej Integer.pl SA pragne podziekowaé¢ za dotychczasowe
zaufanie Inwestoréw. Jestem réwniez niezmiernie wdzieczny za owocng wspotprace z setkami niezaleznych ekspertow,
przedsiebiorstw oraz instytucji publicznych w Polsce i zagranica. Jednocze$nie pragne podkreslic, ze dotozymy wszelkich

staran, by w dalszym ciggu rozw6j naszych ustug, nastepowat w réwnie dynamicznym tempie, jak w minionym roku 2014.
Rafat Brzoska

Prezes Zarzadu Integer.pl SA
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2 ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ROCZNEGO.

Skonsolidowany raport roczny jest sporzadzany i publikowany w oparciu o przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego

panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 wraz z pdzniejszymi zmianami, tekst jednolity Dz.U.2014 poz.133).

Na cato$¢ skonsolidowanego raportu rocznego skfadajg sie:

1. Pismo Prezesa Zarzadu Rafata Brzoski do Akcjonariuszy.
2. Wybrane dane finansowe Grupy.
3. Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe spétki.
4. Roczne skonsolidowane sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy.
5. O$wiadczenia Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw Zarzadu dotyczace:
a. sporzadzonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy,
b. podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz biegtych rewidentow.
6. Opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W prezentowanym okresie Grupa nie wprowadzita istotnych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci w stosunku do
zasad stosowanych przez Grupe w poprzednich okresach.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie w oparciu o dokumentacje konsolidacyjng spotek Grupy Kapitatowej
oraz cytowane przepisy prawa dotyczace spotek tworzacych Grupe Kapitatowa. Dokumentacje konsolidacyjng, spotek
sporzadza si¢ w oparciu o prowadzone ksiegi rachunkowe oraz dokumenty stanowigce podstawe dokonanych w nich
zapis6w oraz wszelkie inne dokumenty i informacje niezbedne do jej sporzadzenia.

Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego i jednostkowego sprawozdania

finansowego zostaty opisane w notach objasniajacych do tych sprawozdan.

3 ZASADY SPORZADZANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO |
SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI.

31 Zasady sporzadzania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzane jest na dzien bilansowy koriczacy sie 31 grudnia danego roku.
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera:

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych

- noty objasniajace do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlega badaniu przez biegtego rewidenta, w celu wyrazenia przez niego
pisemnej opinii oraz sporzadzenia raportu na temat, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej Integer.pl SA jak tez jej wynik finansowy.

Rada Nadzorcza jest organem uprawnionym do wyboru biegtego rewidenta w celu przeprowadzenia badania rocznego
jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego spétki i Grupy. Sprawozdania finansowe podlegajg
zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spdtki nie pdzniej niz sze$¢ miesiecy liczonych od dnia
bilansowego po uptywie kazdego roku obrotowego.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sktadane po jego zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy we wiasciwym rejestrze sadowym.

4  PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLKACH GRUPY KAPITALOWEJ INTEGER.PL SA.

Profile dziatalno$ci spotek Grupy Kapitatowej Integer.pl SA skupiajq sie wokét nastepujacych obszarow:
o ustug pocztowo-kurierskich dla klientéw instytucjonalnych i indywidualnych,
e ustug paczkowych dla branzy e-commerce w Polsce oraz na rynkach miedzynarodowych,
e ustug finansowo-ubezpieczeniowych,
o  produkcji Paczkomatow™,

Powyzsze obszary dziatalnosci nie spetniajg definicji segmentoéw dziatalnosci zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie

Europejska i obowigzujacymi na dzien sporzadzenia raportu za 2014 rok.
Spotka dominujaca Grupy:

*-Integerpl

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Integer.pl SA jest produkcja i sprzedaz Paczkomatow™ oraz dziatalno$é
holdingowa polegajaca na zarzadzaniu spotkami Grupy Kapitatowej Integer.pl SA. Integer.pl SA dziata w formie spotki
akcyjnej od dnia 19 marca 2007 roku, kiedy to Sad Rejonowy dla Krakowa -Srodmieécia w Krakowie Wydziat X
Gospodarczy KRS dokonat rejestracji przeksztatcenia spdtki Integer.pl Sp. z 0.0. w Spétke Akcyjng na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Integer.pl Sp. z 0.0. z dnia 26 lutego 2007 roku. Od pazdziernika 2007 roku

spotka Integer.pl SA notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

Firma: Integer.pl Spotka Akcyjna
Siedziba: Krakow

Adres: 30-624 Krakow, ul. Malborska 130
Telefon: +48 12 619 98 00

Fax: +48 12619 98 01

E-mail: biuro@integer.pl

Adres internetowy: www.integer.pl

Statystyczny Numer Identyfikacyjny (Regon): 356590980
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Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP): 678-28-81-784

Krajowy Rejestr Sadowy (KRS): 0000276519

Kapitat Zaktadowy na dzien 31.12.2014 roku optacony w catosci: 7764 217,00 t

Czas trwania spétki: Nieoznaczony

Audytor: Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k.
Zarzad Spotki:

Prezes Zarzadu: Rafat Brzoska
Wiceprezes Zarzadu: Krzysztof Kotpa

Czlonek Zarzadu: Rossen Hadjiev

Rada Nadzorcza Spétki:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej: Anna Izydorek - Brzoska
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej: Rafat Abratanski
Sekretarz Rady Nadzorczej: Krzysztof Setkowicz
Czlonek Rady Nadzorczej: Zbigniew Popielski
Czlonek Rady Nadzorczej: Arkadiusz Jastrzebski

Spotki bezposrednio zalezne od spotki dominujacej Integer.pl SA:

1. InPost Paczkomaty Spétka z ograniczona odpowiedzialnos$cia.

Firma: InPost Paczkomaty Spétka z 0.0.
Siedziba: Krakow

Adres: 30-624 Krakow, ul. Malborska 130
Telefon: +48 1261998 00

Fax: +48 12619 98 01

Profil dziatalnosci: Ustugi paczkomatowe i kurierskie zewnetrzne
Statystyczny Numer Identyfikacyjny (Regon): 120246484

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP): 6792895061

Krajowy Rejestr Sadowy (KRS): 0000255841

Udzialy: 99,99% Integer.pl SA

Kapitat Zaktadowy na dzien 31.12.2014 roku optacony w catosci: 11550 00,00zt

Czas trwania spotki: Nieoznaczony

Audytor: Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k.

InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. - podmiot zalezny od Integer.pl SA, w ktérym Integer.pl SA posiada 99,99% udziatow.

Spotka od 01 czerwca 2014 roku zajmuje sie odsprzedaza ustug paczkomatowych i kurierskich nabywanych od innych

podmiotow. InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. posiada nastepujace podmioty zalezne:
1) InPost SA - 89,93%
2) Verbis Alfa Sp. z 0.0. - 100,00%

3) Verbis 2 Sp. z 0.0. — 100,00% - Verbis 2 Sp. z 0.0. S.K.A (komplementariusz)

2. InSupport Center Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia.

Firma: InSupport Center Sp. z 0.0.
Siedziba: Zabierzow
Adres: 32-080 Zabierzow, ul. Krakowska 342
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Telefon: +48 12 619 98 00

Fax: +48 12619 98 01

Profil dziatalno$ci: Ustugi wsparcia dla spotek Grupy
Statystyczny Numer Identyfikacyjny (Regon): 350506145

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP): 6770009603

Krajowy Rejestr Sadowy (KRS): 000046675

Udziaty: 100% Integer.pl SA

Kapitat Zaktadowy na dzien 31.12.2014 roku optacony w catosci: 1450 000,00 zt

Czas trwania spotki: Nieoznaczony

Audytor: Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k.

InSupport Center Sp. z 0.0. - podmiot zalezny Grupy Kapitatowej Integer.pl SA, w ktdrym Integer.pl SA posiada 100%
udziatéw. Jest spotka docelowo majaca Swiadczy¢ ustugi wsparcia dla spotek Grupy Kapitatowej Integer.pl SA. Skupia swojg
uwage na unowocze$nianiu swojej siedziby w Zabierzowie pod Krakowem oraz organizacji Centrum Obstugi Klienta.
Swiadczy ustugi najmu powierzchni uzytkowych spotce dominujacej Integer.pl SA oraz spétce zaleznej InltTec Sp. z o.0.
Spotce Integer.pl SA podnajmuje powierzchnie pod produkcje urzadzen paczkomatowych, natomiast spétce InltTec Sp. z
0.0. podnajmuje powierzchnie pod pion Badan i Rozwoju. Zadaniem Centrum Obstugi Klienta (COK) jest pomoc w uzyskaniu
wszelkich informacji o $wiadczonych ustugach paczkomatowych zagranica i w Polsce. Z Centrum Obstugi Klienta korzystajg
pracownicy spotek zaleznych: kurierzy, listonosze jak réwniez klienci ustug paczkomatowych. Od lutego 2014 roku COK

$wiadczy ustugi dla spotek zaleznych Grupy easyPack oraz dla spétki InPost SA.

3. Integer Group Services Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Firma: Integer Group Services Sp. z 0.0.
Siedziba: Krakow

Adres: 30-624 Krakow, ul. Malborska 130
Telefon: +48 1261998 00

Fax: +48 12619 98 01

Profil dziatalnosci: Zarzadzanie projektami
Statystyczny Numer Identyfikacyjny (Regon): 120815500

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP): 6792994320

Krajowy Rejestr Sadowy (KRS): 0000317743

Udzialy: 96% Integer.pl SA

Kapitat Zaktadowy na dzien 31.12.2014 roku optacony w catosci: 50 000,00 zt

Czas trwania spétki: Nieoznaczony

Audytor: Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k.

Integer Group Services Sp. z 0.0. - podmiot zalezny Grupy Kapitatowej Integer.pl SA, w ktdrym Integer.pl SA posiada
96,00% udziatow. Integer Group Services Sp. z 0.0. zmienia sukcesywnie profil swojej dziatalnosci dostosowujac swoje
dziatania do biezacych potrzeb wynikajacych z rozwoju Grupy Kapitatowej Integer.pl SA. Coraz wigkszg uwage spotka
skupia na wspieraniu wdrazanych w Grupie projektow, ocenie i weryfikacji plandw rozwojowych. Cze$¢ pracownikéw z
wiodacych dziatbw w strukturze Grupy takich jak: controlling czy dziat prawny zostato oddelegowanych do tych zadan.

Spotka petni w Grupie réwniez role administracyjna.

4. IntegerEU Limited

Firma: IntegerEU Ltd
Siedziba: Nicosia, Cypr
Adres: 2 Sofouli Chanteclair Building, 8th floor, office/flat 801,
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Profil dziatalnosci: Dziatalno$¢ holdingowa
Numer rejestrowy spotki HE237823

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP): 12237823R

Udziaty: 100,00% Integer.pl SA
Kapitat Zaktadowy na dzier 31.12.2014 roku optacony w cafosci: 82 488 euro

Czas trwania spotki: Nieoznaczony

Audytor: Nexia Poyiadjis - Head Office

IntegerEU Limited - podmiot zalezny od Integer.pl SA, w ktdrym Integer.pl SA posiada 100% udziatow.
Spotka posiada nastepujace podmioty zalezne:

1) E-Solutions LLC - 99,00%

2) Integer Ukraine LLC — 90,00%

IntegerEU Limited - Spotka Integer EU Limited jest wtascicielem kontrolnego pakietu udziatow w spotce prawa ukraifiskiego
Integer Ukraine LLC (90% udziatéw) oraz w spdtce prawa rosyjskiego E-Solutions LLC (99% udziatéw). IntegerEU Limited
jest spdtkg prawa cypryjskiego z siedzibg w Nikozji. Spotka IntegerEU Limited jest spdtkgq prowadzacq dziatalnosé
holdingowg poza Polska. Integer Ukraine LLC realizuje ustugi w zakresie kolportazu reklamowych drukéw bezadresowych,
przeznaczonego gtéwnie dla klientow biznesowych. Zasiegiem dziatania obejmuje 200 najwigkszych miast Ukrainy. E-
Solutions LLC powstata w celu $wiadczenia ustug informatycznych zwigzanych w szczeg6lnosci z oprogramowaniem do

obstugi Paczkomatéw™ na terytorium Rosji.

5. InltTec Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Firma: InltTec Sp. z 0.0.

Siedziba: Krakow

Adres: 30-624 Krakow, ul. Malborska 130
Telefon: +48 12 619 98 00

Fax: +48 12619 98 01

Profil dziatalno$ci: Badania i rozwd;

Statystyczny Numer Identyfikacyjny (Regon): 141088050

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP): 5272552265

Krajowy Rejestr Sadowy (KRS): 0000288698

Udzialy: 100,00% Integer.pl SA

Kapitat Zaktadowy na dzieft 31.12.2014 roku optacony w catosci: 5401 000,00 zt

Czas trwania spétki: Nieoznaczony

Audytor: Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k.

InltTec Sp. z 0.0. - podmiot zalezny Grupy Kapitatowej Integer.pl SA, w ktdrym Integer.pl SA posiada 100,00% udziatdw.
Podstawowa dziatalno$¢ spétki InltTec Sp. z 0.0. bazujaca na nowoczesnych technologiach i rozwigzaniach z obszaru direct
marketingu koncentruje sie na aktywno$ci badawczo-rozwojowe] wspierajacej m.in. dziatalnos¢ spétek zaleznych Grupy
Kapitatowej Integer.pl SA. Spétka InltTec Sp. z 0.0. zapewnia jednocze$nie utrzymanie oraz sprawne funkcjonowanie
infrastruktury technologicznej (hardware/software) Grupy Kapitatowe] Integer.pl SA oraz podmiotéw zewnetrznych. Spdtka
aktywnie i z sukcesami pozyskuje réwnoczesnie — w celu maksymalizacji korzy$ci ekonomicznych ptyngcych z posiadanych
kompetenciji i praw autorskich, licencji do oprogramowania czy tez innych niematerialnych aktywéw trwatych — klientow i

partneréw biznesowych spoza Grupy Kapitatowej Integer.pl SA. W oparciu o dotychczasowe wieloptaszczyznowe

"
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doswiadczenie spotka zapewnia petne wsparcie w zakresie niezbednym do zapewnienia rozwoju sieci Paczkomatéw InPost

na catym $wiecie.

6. easyPack Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Firma: easyPack Sp. z 0.0.

Siedziba: Krakow

Adres: 30-624 Krakow, ul. Malborska 130
Telefon: +48 12619 98 00

Fax: +48 12619 98 01

Profil dziatalnosci: Zarzadzanie siecig Paczkomatow™
Statystyczny Numer Identyfikacyjny (Regon): 122552587

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP): 6793081395

Krajowy Rejestr Sadowy (KRS): 0000418380

Udziaty: 51,02% Integer.pl SA

Kapitat Zaktadowy na dzien 31.12.2014 roku optacony w catosci: 15240 700,00 zt

Czas trwania spotki: Nieoznaczony

Audytor: Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k.

easyPack Sp. z 0.0. opiera swojg miedzynarodowa ekspansje ma trzech gtéwnych zatozeniach biznesowych. Sg to:
+ tworzenie podmiotow zaleznych z lokalnymi partnerami
% samodzielne uruchamianie Paczkomatéw™ na rynkach zagranicznych poprzez dwa modele:

e model otwarty (end-to-end) — wspdtpraca z lokalnymi operatorami, firmami kurierskimi i bezpo$rednio z branzg e-
commerce (Wielka Brytania) zapewniajacy: wyzsza marzowos¢ ustug i tym samym szybszy zwrot z inwestycji oraz

wielokanatowy dostep do milionéw klientéw — gwarancja rentownosci,

e model dzierzawy (rental) — dzierzawa skrytek paczkomatowych na wytacznosé (Czechy, Stowacja) zapewniajaca:

gwarancje statych wptywow oraz brak ryzyka zwigzanego z kosztami utrzymania sieci,

Spotka na dzien 31 grudnia 2014 roku posiadata w swoim skfadzie nastepujace spotki zalezne, kiére tym samym tworzyty
Grupe Kapitatowg easyPack:

1) Granatana Limited spétka prawa cypryjskiego, ktéra jest posrednim udziatowcem (za posrednictwem Giverty
Holding Limited) spdtki easyPack Russia LLC utworzonej w celu rozwoju ustug paczkomatowych na terytorium
Federacji Rosyjskiej.

2) Postal Terminals s.r.0., spotka prawa stowackiego, utworzona w celu rozwoju sieci paczkomatowej na terytorium
Republiki Stowackiej.

3) InPost UK LTD spédtka prawa brytyjskiego, utworzona w celu rozwoju ustug paczkomatowych na terytorium Wielkiej
Brytanii.

4) Postal Terminals CZ s.r.0. spotka prawa czeskiego utworzona dla rozwoju $wiadczenia ustug za posrednictwem
Paczkomatéw™ na terenie Republiki Czeskiej.

5) Postha 24 LLC - spotka prawa ukraifskiego utworzona dla rozwoju $wiadczenia ustug za posrednictwem
Paczkomatéw™ na terenie Ukrainy.

6) easyPack Far East Limited - spotka prowadzi dziatalno§¢ w Hong Kongu a jej przeznaczeniem jest dziatalno$¢
holdingowa dla spétek w pozostatych krajach Dalekiego Wschodu. Spétka posiada udziaty w spotce InPost

Malaysia SDN.BHD, utworzonej w celu $wiadczenia ustug na rynku malezyjskim.
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7) InPost Hungary Kft. — spdtka prawa wegierskiego utworzona dla rozwoju $wiadczenia ustug za posrednictwem
Paczkomatow™ na terenie Wegier.
8) E-commerce Innovations S.L. - spétka prawa hiszpanskiego utworzona dla rozwoju $wiadczenia ustug za
posrednictwem Paczkomatow™ na terenie Hiszpanii.
9) InPost France SAS spotka prawa francuskiego utworzona dla rozwoju $wiadczenia ustug za posrednictwem
Paczkomatow™ na terenie Francii.
10) Locker InPost Italia S.r.| spdtka prawa wioskiego utworzona dla rozwoju $wiadczenia ustug za posrednictwem
Paczkomatow™ na terenie Wioch.
11) InPost Norway AS z siedzibg w Oslo. Spotka prawa norweskiego, utworzona dla rozwoju $wiadczenia ustug za
posrednictwem Paczkomatow™ na terenie Norwegii.
7. AQ-Tech Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia.
Firma: AQ-Tech Sp. z 0.0.
Siedziba: Krakow
Adres: 30-624 Krakéw, ul. Malborska 130
Telefon: +48 12619 98 00
Fax: +48 12619 98 01
Profil dziatalno$ci: Badania i rozwd;
Statystyczny Numer Identyfikacyjny (Regon): 122487128
Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP): 6762452212
Krajowy Rejestr Sadowy (KRS): 0000407763
Udzialy: 100,00% Integer.pl SA
Kapitat Zaktadowy na dzien 31.12.2014 roku optacony w catosci: 6 000,00 zt
Czas trwania spotki: Nieoznaczony
Audytor: Spotka nie podlegata badaniu w 2014 roku.

AQ-Tech Sp. z 0.0.-podmiot zalezny Grupy Kapitatowej Integer.pl SA, w ktdrym Integer.pl SA posiada 100,00% udziatow.

Spotka jest wiascicielem unikalnego know-how, nieopatentowanej wiedzy fachowej oraz zespotu doswiadczen w zakresie

technologii i procesu produkcyjnego komponentéw do Paczkomatéw™ i Paczkomatow™, oraz zarejestrowanych wzoréw

wspolnotowych wydanych przez Urzad Harmonizacji Rynku Wewngtrznego.

8. InPost Australia Pty Limited
Firma: InPost Australia Pty Ltd.
Siedziba: Melbourne Australia
Adres: Level 30 Bourke Place, 600 Bourke Street, VIC 3000
Profil dziatalnosci: Rozwdj sieci Paczkomatow ™
Numer rejestrowy spotki: ACN:168 059 710
Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP): ABN:72168059710
Udzialy: 100,00% Integer.pl SA

Kapitat Zaktadowy na dzien 31.12.2014 roku optacony w catosci: 100,00 AUD

Audytor:

Spétka nie podlegata badaniu w 2014 roku.

InPost Australia Pty Ltd podmiot zalezny Grupy Kapitatowej Integer.pl SA, w ktérym Integer.pl SA posiada 100,00%

udziatow.

InPost Australia Pty Ltd. jest spétkaq prawa australijskiego odpowiedzialng za zarzadzanie projektami i

serwisowanie Paczkomatoéw™.
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9. InPost Canada Incorporation

Firma: InPost Canada Inc.

Siedziba: Toronto, Canada

Adres: 55 Browns Line, Toronto, ON M8W 3S2
Profil dziatalno$ci: Rozwdj sieci Paczkomatow ™.

Numer Rejestrowy Spotki: 823302179

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP): 823302179 RCO01

Udziaty: 75,00% Integer.pl SA

Kapitat Zaktadowy na dzien 31.12.2014 roku optacony w catosci: 100 000,00 CAD

Czas trwania spétki: Nieoznaczony

Audytor: Spotka nie podlegata badaniu w 2014 roku.

InPost Canada Inc. podmiot zalezny Grupy Kapitatowej Integer.pl SA, w ktdrym Integer.pl SA posiada 75,00% udziatow.

Spotka prawa kanadyjskiego odpowiedzialna za rozwoj sieci Paczkomatow™.

10. easyPack Plus Self Storage LLC

Firma: easyPack plus Self Storage LLC.

Siedziba: Dubai, Zjednoczone Emiraty Arabskie
Adres: Real Estate Center, Al-Qouz, Dubai,

Profil dziatalno$ci: Rozwdj sieci Paczkomatow ™

Numer rejestrowy spotki: 114815

Udzialy: 50,00% Integer.pl SA

Kapitat Zaktadowy na dzieh 31.12.2014 roku optacony w catosci: 300 000 AED

Czas trwania spotki: Nieoznaczony

Audytor: Spotka nie podlegata badaniu w 2014 roku.

easyPack Plus Self Storage LLC podmiot zalezny Grupy Kapitatowej Integer.pl SA, w ktérym Integer.pl SA posiada 50,00%

udziatéw. Spotka odpowiedzialna za rozwdj sieci Paczkomatow ™.

Spotki powstate po zakorficzeniu okresu obrachunkowego:

W dniu 29 stycznia 2015 roku zarejesrtowana zostata spétka zalezna od easyPack Sp. z 0.0. TISAK InPost limited liability
company for services and trade w ktdrym easyPack Sp. z 0.0. posiada 50% udziatow. Jest to spdtka prawa chorwackiego.

Spotka odpowiedzialna bedzie odpowiedzialna za rozwdj sieci Paczkomatow ™.

W dniu 10 lutego 2015 roku zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego nowa spétka wchodzaca w sktad Grupy
Kapitatowej Integer.pl SA: INTEGER INWESTYCJE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Firma: Integer Inwestycje Sp. z 0.0.
Siedziba: Krakow

Adres: 30-624 Krakow, ul. Malborska 130
Telefon: +48 1261998 00

Fax: +48 12619 98 01

Profil dziatalno$ci: Dziatalno$¢ holdingowa
Statystyczny Numer Identyfikacyjny (Regon): 360754438

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP): 6793107918

Krajowy Rejestr Sadowy (KRS): 0000543075

Udzialy: 100,00% Integer.pl SA
Kapitat Zaktadowy w dniu rejestracji spotki: 5 000,00 zt

Czas trwania spétki: Nieoznaczony
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Zarzad Spotki:
Prezes Zarzadu:
Cztonek Zarzadu:

Rafat Brzoska
Krzysztof Kotpa

W dniu 13 lutego 2015 roku zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego nowa spétka wchodzaca w sktad Grupy
Kapitatowej Integer.pl SA: INPOST EXPRESS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Firma:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Fax:

Profil dziatalno$ci:

Statystyczny Numer Identyfikacyjny (Regon):
Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP):
Krajowy Rejestr Sagdowy (KRS):

Udzialy:

Kapitat Zaktadowy w dniu rejestracji spotki:
Czas trwania spotki:

Zarzad Spotki:
Prezes Zarzadu:
Czlonek Zarzadu:

Rafat Brzoska
Krzysztof Kotpa

InPost Express Sp. z 0.0.
Krakow
30-624 Krakow, ul. Malborska 130
+48 12 619 98 00

+48 12 619 98 01

Dziatalno$¢ pocztowa i kurierska
360781085
6793108059
0000543759
100,00% Integer.pl SA
5 000,00 zt
Nieoznaczony

5  PREZENTACJA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH Z DZIALALNOSCI GRUPY ZA OKRES OSTATNICH 3

LAT.
2014 2013 2012
Przychody netto ze sprzedazy 604 068 347 324 281925
Zysk / strata na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja EBITDA 34 832 49 536 74 855
Zysk / strata na dziatalno$ci operacyjnej EBIT (5 156) 24 232 56 174
Zysk / strata przed opodatkowaniem (18 999) 16 165 48 837
Zysk / strata netto (31993) 8627 47194
Aktywa trwate 705 967 485 587 253020
Aktywa obrotowe 503 225 369 653 304 395
Suma kapitatow wtasnych 789 664 488 069 277 403
Suma zobowigzan diugoterminowych 75257 59 984 90 458
Suma zobowigzan krétkoterminowych 344 271 307 187 189 554
Liczba akey e | e | e
Srednia wazona liczba akdji 7386 033 6582715 5962 829
Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje 106,91 74,14 46,52
Zysk/ strata na akcje (4,33) 1,31 8,91

W latach 2014-2012 ze wzgledu na zmiany w kapitale zaktadowym Spotki Integer.pl SA w tabeli podawana jest sredni wazona liczba akcji

w okresie.

15




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Integer.pl SA za 2014 rok

6  OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO - FINANSOWYCH UJAWNIONYCH W ROCZNYM

SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

6.1 Zestawienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
wtys. zt wtys. EUR
2014 2013 2014 2013

1. Przychody netto ze sprzedazy 604 068 347 324 144 193 82480
2. Zysk/ strata na dziatalnosci oper. + amortyzacja EBITDA 34 832 49 536 8315 11763
3. Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT (5 156) 24232 (1231) 5754
4, Zysk/ strata przed opodatkowaniem (18 999) 16 165 (4 535) 3839
5. Zysk/ strata netto (31993) 8627 (7 637) 2049
6.  Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (154 964) 2341 (36 990) 556
7. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (202 034) (239 121) (48 226) (56 785)
8.  Srodki pieniezne netto z dziatalnoci finansowej 353 599 221180 84 405 52 524
9. Aktywa razem 1209 192 855 240 283695 206 221
10.  Suma zobowigzan dtugoterminowych 75257 59 984 17 656 14 464
11.  Suma zobowigzan krétkoterminowych 344 271 307 187 80 771 74 071
12.  Suma kapitatéw wtasnych 789 664 488 069 185 267 117 686
13. Kapitat zaktadowy 7764 6828 1822 1646
14, Srednia wazona liczba akgji 7386 033 6582715 7386 033 6582715
15. Zysk/ strata na jedng akcje (4,33) 1,31 (1,03) 0,31
16. Wartos¢ ksiggowa na 1 akcje 106,91 74,14 25,08 17,88

Dane finansowe w EURQ za prezentowane lata zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

Pozycje ze sprawozdan z catkowitych dochoddw oraz rachunku przeplywdw pienieznych obliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczna kurséw

ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca, ktory za okres: od 01 stycznia do 31 grudnia 2014 roku wynidst: 4,1893, a za

okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wynidst: 4,2110.

Pozycje ze sprawozdan z sytuacji finansowej obliczono wg kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujacego na 31.12.2014 roku, ktéry wynidst: 4,2623, a na

31.12.2013 roku ktory wynidst: 4,1472.

Zysk [ Strate na 1 akcje obliczono: zysk netto w okresie / liczba akcji / $rednia wazona liczba akcji w okresie.

Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje: kapitat wiasny / liczba akcji/ $rednia wazona liczba akciji.

01.01.2014 -

01.01.2013 -

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej: 31422014 31422013 wtys. zt w %
Aktywa trwate 705 967 485 587 220 380 45,38
Aktywa obrotowe 503 225 369 653 133 572 36,13
Aktywa razem 1209 192 855 240 353 952 41,39
Suma kapitatow wtasnych 789 664 488 069 301 595 61,79
Suma zobowigzan diugoterminowych 75257 59 984 15273 25,46
Suma zobowigzan kroétkoterminowych 344 271 307 187 37084 12,07
Suma zobowigzan 419 528 367171 52 357 14,26
Razem kapitaty wtasne i zobowigzania 1209 192 855 240 353 952 141,39
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Na koniec roku 2014 struktura majatku pozostata zblizona do korica roku 2013. Aktywa trwate stanowity okoto 58% catosci
aktywow (57% w 2013 roku). Wzrost aktywéw trwatych wynika przede wszystkim z rozwoju kolejnych krajow i wigczania ich
do sieci easyPack m.in. Wielka Brytania, Wiochy, Francja, Kanada. Na wzrost aktywéw trwatych wptyw miafo takze nabycie
PGP S.A. i 30 grudnia 2014 roku i rozpoznanie na tej transakcji goodwill-u w wysokosci 50 min zt.

Wzrost kapitatéw Grupy Kapitatowej spowodowany zostat emisjg 46 950 sztuk akgji serii K oraz 888 862 sztuk akcji serii L 0
warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Z uwagi na sposob obejmowania nowych emisji znacznemu wzrostowi ulegt kapitat
zapasowy 0 225 min zt. Poziom zobowigzan krétkoterminowych i dtugoterminowych na przestrzeni 2013 i 2014 roku pozostat
stabilny i ich udziat w sumie zobowigzan na koniec 2014 roku ksztattowat sie odpowiednio na poziomie 82,1% i 17,9% i
5,02% wobec 83,6% i 16,4% na koniec 2013 roku. Wérdd zobowigzan dtugoterminowych wzrost odnotowaty zobowigzania z
tytutu obligacji dtugoterminowych z poziomu ponad 16 min zt w 2013 roku do poziomu prawie 30 min zt na koniec 2014 roku,
co wynika z polityki Grupy Kapitatowej zastepowania diugu krétkoterminowego ditugiem dlugoterminowym. Wsréd
zobowigzan krotkoterminowych widoczny jest wzrost zobowigzan z tytutu obligacji krétkoterminowych z ponad 64 min zt na
koniec 2013 roku do poziomu prawie 137 min zt na koniec 2014 roku. Pozycja ta zawiera jednak czes¢ obligacji notowanych
na ASO BondSpot, o wartosci 119 min zt i terminie wykupu powyzej 1 roku, ktdre zostaty zaklasyfikowane jako obligacje
krotkoterminowe ze wzgledu na przekroczenie wskaznika dtugu netto do EBITDA, co daje prawo obligatariuszom wezwania
Emitenta do wykupu obligacji. Aktualnie Spdtka Integer.pl SA prowadzi negocjacje z obligatariuszami, ktérzy wyrazajg wole
wprowadzenia zmian do warunkéw emisji odpowiedniej serii obligacji, rezygnacji z ustalania wskaznika zadtuzenia na koniec
2014 roku i podniesienia jego poziomu w nastepnych okresach péirocznych, przy jednoczesnym osiagnieciu z powrotem
zaktadanego poziomu do 30 czerwca 2016 roku. Roéwnoczesnie zwigkszeniu ulegta oferowana marza na obligacjach.
Formalne zmiany do warunkéw emisji obligacji poszczegdlnych serii muszg zosta¢ zaakceptowane przez Zgromadzenia

Obligatariuszy poszczegoinych serii obligacji.

Okres Okres
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow: zakonczony: zakonczony: wtys. zt w %
31.12.2014 31.12.2013
Przychody ze sprzedazy 604 068 347 324 256 744 73,92
Koszty operacyjne ogétem 618615 331920 286 695 86,37
Zysk operacyjny przed amortyzacja (EBITDA) 34 832 49 536 (14 704) 29,68
Amortyzacja 39988 25304 14 684 58,03
Zysk / strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (5156) 24 232 (29 388)
Zysk / strata netto (31993) 8627 (40 620)

Znaczacy wzrost przychoddw Grupy Kapitatowej wynika z realizacji kontraktu dla saddw i prokuratur. Wyniki odzwierciedlajg
dynamike caforoczng, ale réwniez to, ze Grupa mocniej rosnie w segmentach listdw poleconych, paczkach zwyktych i
ekspresowych oraz ustugach paczkomatowych, niz w prostym i najmniej marzowym produkcie, czyli listach zwyklych.
Jednoczesnie strata netto wynika miedzy innymi z faktu, ze wyniki skonsolidowane uwzgledniaja peing strate easyPack, dla
ktdrego break even point jest oczekiwany na poczatku 2016 roku oraz faktu, ze Grupa zdecydowata sie nie rozpoznawaé
aktywa z tytutu podatku dochodowego w krajach gdzie wykorzystanie straty podatkowej bytoby trudne do osiagniecia w

najblizszej przysztosci.
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Wybrane pozycje z rachunku przeptywéw pienieznych Integer.pl SA wg stanu na 31 grudnia 2014 oraz 31 grudnia 2013 w

tys. zt.
Okres Okres
Skonsolidowane przeptywy pienigzne zakonczony: zakonczony: wtys. zt w %
31.12.2014 31.12.2013
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (154 964) 2 341 (76 850)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (202 034) (239 121) 33427 13,98
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej 353 599 221180 55624 2515

Przeplywy pieniezne charakteryzuja obecny etap rozwoju Grupy Kapitatowej, zwtaszcza projektu easyPack. Gtdwne wysitki
skupiajq sie na rozbudowie sieci, stad wysokie ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej. Rozwdj ten jest finansowany
$rodkami wiasnymi oraz dtugiem zewnetrznym, dlatego przeptywy z dziatalno$ci finansowej wykazujg dodatnie saldo. Wzrost
przeptywéw z dziatalnoSci finansowej zwigzany jest gtéwnie z pozyskaniem nowego finansowania w postaci obligacji
dlugoterminowych. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, spadty z 2 min zt w 2013 roku do ponad -74 min zt w

2014 roku gtéwnie na skutek wzrostu salda naleznosci.
6.1 Opis czynnikéw i zdarzen o nietypowym charakterze majacych znaczacy wplyw na dziatalnosé

Emitenta i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym.

W okresie ostatniego roku nie mialy miejsca zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby wptyw na osiagniete wyniki
w biezacym roku. Czynniki jakie na nie wplynely, byly brane przez Zarzad pod uwage gtéwnie ze wzgledu na specyfike
dziatalnosci, réznorodno$¢ branzy i wyzwania ktorych podjety sie spétki zalezne. Dotyczy to zaréwno rynku pocztowo

kurierskiego jak i dziatalno$ci zagranicznej gdzie spétki wchodza na rynki.
6.2 Perspektywy rozwoju, wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalnos¢ oraz wyniki Grupy .
Kluczowe plany rozwojowe dotyczace ekspansji Paczkomatdw InPost obejmuja;
o uruchomienie do korica 2016 roku 12-16 tys. Paczkomatéw InPost w niemal wszystkich krajach europejskich,
o uruchomienie sieci Paczkomatdw InPost w kolejnych krajach poza Europg,
o rozwdj sieci Paczkomatow™ na rynkach zagranicznych w ramach:

v modelu otwartego — wspdipraca z lokalnymi operatorami, firmami kurierskimi i bezposrednio z branzg e-

commerce (m.in. Wielka Brytania):
= WyZzsza marzowos¢ ustug i tym samym szybszy zwrot z inwestycji
= Wielokanatowy dostep do milionéw klientéw — gwarancja rentowno$ci
v modelu exclusive — dzierzawa skrytek paczkomatowych na wytacznos¢ (m.in. Stowacja)

= Gwarancja statych wplywow
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= Brak ryzyka zwigzanego z kosztami utrzymania sieci
o  rozwdj zasiegu oferty — w szczegdlnosci o dostawy transgraniczne,
o  tworzenie podmiotéw zaleznych z lokalnymi partnerami,

o  rozwoj oferty produktowej — w zakresie sposobu i rodzaju obstugiwanych przesytek, a takze ich zwrotu (serwis

www.szybkiezwroty.pl),

o  zawieranie nowych, zagranicznych kontraktdw i kontynuacja podpisanych uméw,
o  wprowadzenie sieci Paczkomatow™ w Azji i w obu Amerykach.

InPost SA — ustugi pocztowe

W chwili obecnej spdtka InPost SA zajmuje pozycje lidera wérod niezaleznych operatoréw pocztowych funkcjonujgcych na
terytorium Polski. Do konca 2014 roku Grupa Kapitatowa Integer.pl SA posiadata 8300 Punktéw Obstugi Klienta, w kazde;

gminie na terenie catego kraju.

Aktywno$¢ biznesowa i operacyjna Spotki pozwala na przyjecie w perspektywie dtugofalowej optymistycznych prognoz
dotyczacych uzyskiwanych wynikéw finansowych. Na osiggane wyniki Spotki InPost SA beda miaty wptyw nastepujace

czynniki:

o zdobywanie nowych kontraktébw w ramach zaméwieri publicznych z instytucjami administracji rzadowej i
samorzadowej oraz nowymi partnerami biznesowymi (masowymi). Realizacja rozpoczetych kontraktéw na rzecz
podmiotéw publicznych, m.in. wspétpraca z KRUS przy obstudze korespondencji pocztowej oraz z Polskg Grupg

Pocztowa SA (przy obstudze korespondencji na rzecz sqdéw powszechnych i prokuratur),

o  planowany wzrost sprzedazy w zakresie ustug wysokomarzowych, {j. listy polecone i ekspresowe oraz przekazy

pieniezne,

o rozwéj i rozszerzanie portfolio klientow ustugi Power Post /poczty hybrydowej/, taczacej tradycyjne ustugi pocztowe

z funkcjonalnoscig poczty elektronicznej,
o zaktadanie podmiotow zaleznych z lokalnymi partnerami,
o realizacja kontraktow na rzecz instytucji publicznych i samorzadowych i dalsza wspétpraca z tego typu placowkami,
o rozszerzenie portfolio produktowego spdtek,
o wzrost sprzedazy ustug finansowych poprzez dalsze uruchamianie oddziatéw agencyjnych i franczyzowych,

o zwigkszanie sieci Punktow Obstugi Klienta na terenie catej Polski.
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InPost Finanse Sp. z 0.0. — ustugi finansowo-ubezpieczeniowe

W 2015 roku Grupa Kapitatowa Integer.pl SA planuje dynamiczny rozwdj spétki InPost Finanse Sp. z 0.0., dziatajacej w

segmencie ustug finansowo-ubezpieczeniowych, w tym:

o realizacje dotychczasowych kontraktow na rzecz instytucji publicznych i samorzadowych oraz nawigzywanie

nowych uméw z tego typu podmiotami — gtéwnie w zakresie dostarczania przekazéw pieni¢znych,

o rozszerzanie sieci punktow kasowych i zapewnienie obstugi kasowej kolejnym urzedom skarbowym oraz

innym instytucjom publicznym,
o rozszerzenie portfolio produktowego oraz zasiegu nowo wprowadzonych ustug (m.in. ,Umowa Plus Gotéwka”),
o  kolejne umowy z partnerami z rynku finansowego,

o wzrost sprzedazy produktdéw i ustug ubezpieczeniowych oraz nawiazywanie kolejnych form wspdtpracy z

nowymi partnerami,

o wzrost sprzedazy ustug finansowych w Punktach Obstugi Klienta spdtki InPost SA, uruchamianie oddziatow

agencyjnych i franczyzowych w kolejnych miastach Polski,

o wdrazanie i rozwdj kolejnych innowacyjnych ustug, oferowanych przez spétke InPost Finanse Sp. z o.0.

mobilne ptatno$ci i outsourcing e-dokumentéw, z zatozeniem wzrostu liczby obstugiwanych klientéw

Odwazna strategia w odniesieniu do prowadzonego biznesu sprawita, ze nowosci produktowe i niestandardowe ustugi
wprowadzone przez spétki z Grupy Kapitatowej Integer.pl SA spotykajg sie z pozytywnym zainteresowaniem tak klientow

indywidualnych, jak i biznesowych, a co za tym idzie — ze wzrostem uzyskiwanych wynikéw finansowych.

7 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM ORAZ DZIALALNOSCIA PROWADZONA PRZEZ GRUPE
KAPITALOWA.

Ponizej wskazano czynniki ryzyka, na jakie narazone sg spotki Grupy Kapitatowej. Wykaz czynnikdéw ryzyka wskazany
ponizej nie jest wyczerpujacy. Obejmuje on bowiem mozliwe do wystapienia okoliczno$ci zwigzane z otoczeniem, a takze
sytuacjq gospodarcza, majatkowa i finansowa spdtek, ktdrych wystapienie moze spowodowaé powstanie ryzyka dla
Inwestoréw i Akcjonariuszy.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem w jakim spétki prowadzg dziatalno$eé.

1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczng na $wiecie, w tym w Rosji i na Ukrainie.

W zwigzku z dynamicznym rozwojem spéfek i ich ekspansjg na coraz to nowe rynki $wiatowe obejmujace kraje réznych
kontynentéw istnieje ryzyko zwigzane z sytuacjg polityczng i ekonomiczng na Swiecie. Niestabilna sytuacja
w regionach, w ktorych inwestujg spétki moze mie¢ negatywny wptyw na osiggane wyniki. W szczegélno$ci obecna sytuacja
geopolityczna i ekonomiczna na Ukrainie i w Rosji moze mie¢ negatywny wptyw na realizacje celéw biznesowych spétek
Grupy dziatajgcych w tych rejonach. Aby zminimalizowaé to ryzyko Zarzad Grupy Kapitatowej uwaznie $ledzi rozwéj sytuacjj,

aby mdc na biezaco reagowac i dostosowac swoje zamierzenia strategiczne.
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2. Ryzyko zwigzane ze skalg dziatania Grupy.

Od kilku lat daje sie zaobserwowac intensywny trend majacy na celu ekspansje ustug spdtek Grupy do coraz nowych
rejondw $wiata. Istnieje ryzyko niezapewnienia odpowiedniej logistyki i wtasciwego zarzadzania nowymi kontraktami. Aby je
obnizy¢ prowadzone sg szczegdtowe analizy poprzedzajace wprowadzenie oferty na nowe rynki oraz delegowanie procesow

zwigzanych z wdrazaniem ustug przez lokalnych rzetelnych partneréw lub powstajace lokalnie spotki Grupy.

3. Ryzyko zwigzane z zaktadaniem i inwestowaniem w zagraniczne spotki.

W ramach przyjetej strategii rozwoju oferta Grupy kierowana jest do coraz szerszego grona odbiorcéw krajowych
i zagranicznych. Aby zapewni¢ jak najlepszy przeptyw informacji i podnies¢ efektywnos$¢ dziatania Grupa nawigzuje
wspdtprace z lokalnymi kontrahentami i zaklada wtasne podmioty gospodarcze powigzane kapitatowo ze spétkami Grupy.
Istnieje ryzyko, iz nowo powstajace jednostki moga napotka¢ problemy, zwigzane z procesami pozyskania i przeszkolenia
odpowiedniej kadry, lokalizacjg siedziby czy tez rejestracjq w organach skarbowych i urzedach. W celu ograniczenia tego
ryzyka do minimum przeprowadzane sg wczes$niejsze analizy, a do realizacji przedsiewzie¢ delegowana jest doswiadczona

ekipa menedzerdw i pracownikéw operacyjnych.

4. Ryzyko zwigzane z lokowaniem Paczkomatow™ zagranica.

Zaktadajac nowe zalezne spotki zagraniczne majace na celu tworzenie sieci Paczkomatéw™ koniecznym jest rzetelne
rozpoznanie rynku pod katem jak najlepszego lokowania automatéw. Bazujac na dotychczasowych do$wiadczeniach
z rodzimego rynku mozna zaktada¢ jakie lokalizacje bedg najlepsze, aby Paczkomaty™ byly wykorzystywane w jak
najbardziej efektywny sposoéb. Nie mozna jednak zatozy¢ jednoznacznie, ze lokalizacje, ktére sprawdzity sie w Polsce rownie
skutecznie sprawdza sie na Wegrzech, Ukrainie czy we Wioszech. Istnieje zatem ryzyko, ze przychody generowane z tych

Paczkomatéw™ beda nizsze od zaktadanych.

5. Ryzyko spadku tempa wzrostu gospodarczego w Polsce.

Negatywny wptyw na Grupe, jej przychody i wyniki moze mie¢ niekorzystny trend ksztattowania sie takich czynnikéw
makroekonomicznych i gospodarczych jak: poziom i dynamika PKB, inflacja, podatki czy wzrost stop procentowych. Poprzez
dywersyfikacje portfela zleceniodawcow oraz poprzez nieustanne wprowadzanie nowych ustug i produktéw spétki Grupy

minimalizujg mozliwo$¢ wptywu tego ryzyka na swojg dziatalno$¢.

6. Ryzyko spadku dynamiki dziatalnosci w jakich dziatajg spotki Grupy (rynek krajowy).

Ryzyko wystapienia niekorzystnych zjawisk w branzach, w ktorych dziatajg spotki Grupy jest niewielkie, gtownie ze wzgledu
na fakt, iz ustugi przez nie $wiadczone majg w wigkszo$ci charakter ogdlnokrajowy, zwigzane sg z codzienng dziatalno$cig
podmiotéw gospodarczych i konieczno$cig komunikowania sie. Mimo to istnieje ryzyko, ze dynamika wzrostu branz oraz
warunki dziatalnoSci na rynkach, na ktorych dziatajg spétki Grupy, ulegng pogorszeniu co moze negatywnie wptyngé na jej

sytuacje finansowa.

7. Ryzyko utraty lub deprecjacji marki Grupy.
W miare wieloletniego istnienia na rynku Grupa Kapitatlowa Integer.pl SA osiagneta pewng i ugruntowang pozycje,

a poszczegdlne spoiki i ich ustugi lub produkty zyskaty wysoka pozycje w $wiadomosci klientdw. Wigze sie to z rosngcym
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poziomem zaufania majacym wplyw na reputacje Grupy. Istnieje ryzyko wystapienia zdarzen, ktére mogtyby wptyna¢ na
utrate reputacji, a co za tym idzie na spadek zaufania klientéw, a nawet potencjalnych inwestoréw. Udziat w projekcie obstugi
korespondencji Sadéw i Prokuratur wywolat w szczegdlnosci w pierwszych miesigcach 2014 roku szeroko zakrojong
negatywng kampanie marketingowg ze strony konkurencji majaca na celu zdyskredytowanie w oczach opinii publicznej
profesjonalizmu wykonawcy. Rzetelna realizacja kontraktu sprawita jednak, ze préby te nie odniosty wiekszego skutku.
Zarzad dba o dobre imi¢ i wizerunek spdtek Grupy poprzez otwartg polityke informacyjng dotyczacq jej dziatalnosci, a takze
zaangazowanie w dziatalno$¢ nie tylko biznesowa, ale réwniez spoteczng wspierajac fundacje i inne organizacje non-profit.
Od kilku lat pod logo InPost funkcjonuje druzyna oszczepnikéw majaca na swoim koncie wiele cennych, sportowych

osiggniet.

8. Ryzyko zwigzane z requlacjami prawnymi.

Zagrozeniem dla réznorodnej dziatalno$ci spotek Grupy sa zmieniajace sie przepisy prawa lub roézne (niejednolite) jego
interpretacje. Zmiany te mogq zmierza¢ w kierunku negatywnie oddziatujacym na dziatalno$¢ spotek Grupy.

Qd czasu przystapienia Polski do Unii Europejskiej przepisy prawa polskiego znajdujq sie w okresie ciagtych zmian. Zmiany
te moga powaznie wptywa¢ na otoczenie prawne dziatalnoSci gospodarczej. Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu
gospodarczego regulacji, moze wigza¢ sie z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem sadow,
niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej itd. Ze wzgledu na zakresy dziatalno$ci
spotek Grupy istotne znaczenie dla ich funkcjonowania bedg miaty potencjaine zmiany przepisow z zakresu prawa

pocztowego, prawa konkurencji i konsumenta oraz kodeksu spdtek handlowych.

9. Ryzyko wzrostu konkurencji.

Jest to bardzo istotny czynnik ryzyka. Spotka zalezna InPost SA posiada ugruntowang i bezpieczng pozycje lidera ustug
pocztowych. Istnieje jednak ryzyko jej utraty na rzecz potencjalnych konkurentéw. Utrata pozycji lidera mogtaby spowodowaé
spadek sprzedazy oraz wolniejsze tempo rozwoju spotki. Gtownym konkurentem jest operator wyznaczony Poczta Polska
SA, ktéra w szczegbInosci po przejeciu przez Polska Grupe Pocztowg SA kontraktu na dostarczanie korespondencji Sadéw i
Prokuratur wdrozyta w zycie agresywna polityke marketingowa oraz wprowadza na rynek nowe ustugi. Oprocz Poczty
Polskiej SA istnieje na rynku réwniez szereg innych mniejszych operatoréw pocztowych i kurierskich, ktorzy pojedynczo nie
stanowig znaczacego zagroZenia lecz rosngca ich liczba moze jednak spowodowaé wzrost konkurencji na rynku i tym
samym spadek dynamiki przychodéw, nizszg rentownos¢ oraz ptynnos¢ finansowa Grupy. Atutem spétek Grupy jest
doswiadczenie i know-how oraz wtasne silnie rozbudowane struktury organizacyjne. Ze wzgledu na bariery takie jak: wysoki
koszt rozpoczecia dziatalnosci, rozbudowa struktury organizacyjnej o zasiegu ogdinokrajowym, rekrutacja
i przeszkolenie tysiecy pracownikéw i wspoipracownikéw operacyjnych, inwestycie w systemy informatyczne oraz
wiarygodnos¢ i referencje, zaden krajowy podmiot nie jest w stanie w krétkim okresie czasu zagrozi¢ pozycji konkurencyjne;

spotek Grupy z branzy pocztowo-kurierskiej.

10. Ryzyko zwigzane z niestabilng politykq podatkowa.

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisow, a wiele z nich nie zostato sformutowanych
w sposéb dostatecznie precyzyjny lub brak ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg
czestym zmianom, a zaréwno praktyka organéw skarbowych, jak i orzecznictwo sagdowe w sferze opodatkowania nie sg

jednolite. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe interpretacji przepiséw podatkowych odmiennych od bedacych
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podstawg wyliczenia zobowigzan podatkowych przez Grupe, sytuacja ta moze mie¢ istotny wplyw na dziatalno$é¢ Grupy,

sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

11. Ryzyko zwigzane z transakcjami finansowymi.

Spotka Integer.pl SA zawarta w sierpniu 2008 roku dtugoterminowg umowe CIRS (Currency Interest Rate Swap). Jest to
umowa pomiedzy dwoma stronami, polegajaca na wymianie wartosci nominalnej pozyczki oraz jej oprocentowania w jednej
walucie (w przypadku Integer.pl SA — PLN) na warto$¢ nominalng pozyczki wraz z oprocentowaniem w innej walucie (JPY).
Dotychczasowe obserwacje i szczegdtowe analizy rynku dotyczace stosowania operacji CIRS dokonane przez Integer.pl SA
gwarantujg bezpieczenstwo i stabilizacje finansowa spotki. Warto$¢ zobowigzania z tytutu tego instrumentu pochodnego na
dzien 31.12.2014 roku wyniosta: 1 577 000,00 zt.

WEWNETRZNE CZYNNIKI RYZYKA.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig spotki dominujacej i jego Grupy Kapitatowe.

1. Ryzyko zwigzane z realizacjq celow strategicznych.

Dobrze zaplanowane dziatania inwestycyjne i przyjeta koncepcja rozwoju to podstawa skutecznej realizacji zatozonej
strategii spdtek Grupy. Nie ma Zadnej gwarancji, ze nie wystapia zdarzenia zwigzane ze spadkiem zainteresowania
korespondencjg tradycyjng na rzecz elektronicznych i internetowych Srodkéw przekazu, wprowadzeniem zmian
w regulacjach prawnych oraz zmiany ogoinej sytuacji gospodarczej kraju, ktére negatywnie odbijg sie na jej dziatalnosci.
Istnieje ryzyko niepowodzenia w osiggnieciu zatozonej strategii, ktore jest zwigzane z rodzajem prowadzonego biznesu

spotek pocztowo-kurierskich.

2. Ryzyko projektowe.

Wadrazanie nowych projektdw w spdtkach Grupy wigze sie z ryzykiem ich niezrealizowania, zrealizowania z opdznieniem lub
przekroczeniem zatozonego budzetu i czasowym wstrzymaniem realizacji. W szczegolnosci w przypadku kluczowych
projektéw moze to spowodowac zaktocenia w dgzeniu do zatozonych celdw biznesowych. W celu ograniczenia wystapienia
ryzyka projektowego realizacja kazdego z nich jest poprzedzana analizami rentowno$ci, monitorowana na biezaco

i raportowana zgodnie z ustalonymi wewnetrznie zasadami.

3. Ryzyko wzrostu kosztéw operacyjnych.

Na wzrost kosztéw $wiadczonych ustug znaczacy wptyw majg m.in. ceny paliw, produktow i potproduktéw, nosnikéw energi,
kursy walut jak réwniez ceny ustug obcych, kosztow pracy i podatkéw, a to z kolei moze skutkowaé spadkiem dynamiki
rozwoju oraz generowac¢ wyniki dziatalno$ci spdtek Grupy ponizej zaktadanych oczekiwan.

Minimalizowanie ryzyka wzrostu kosztéw $wiadczenia ustug realizowane jest miedzy innymi poprzez zawieranie uméw o

wspbtpracy zabezpieczajacych w mozliwie najlepszy sposéb interesy spotek Grupy oraz wprowadzanie innowacji w ofertach.

4. Ryzyko zwigkszenia konkurencyjnosci.

Dziatajac na rynku opierajgcym sie w duzej mierze na innowacyjnych rozwigzaniach istnieje ryzyko wdrozenia nowych
technologii przez podmioty konkurencyjne dla spdtek Grupy. Moze to doprowadzi¢é do chwilowego obnizenia
konkurencyjnosci oferty rynkowej proponowanej przez spotki Grupy. Przeciwdziatajac temu ryzyku Grupa nie tylko uwaznie

$ledzi poczynania konkurencji, ale rowniez monituje trendy $wiatowe w zakresie wprowadzania nowoczesnych rozwigzan
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uczestniczac regularnie w targach i innych tego typu technicznych eventach na catym $wiecie. Ponadto Grupa zatrudnia
i wspétpracuje z wysokiej klasy specjalistami pracujagcymi nad coraz to nowszymi rozwigzaniami zapewniajacymi jej pozycije

lidera na rynku réwniez w tej dziedzinie.

5. Ryzyko zwigzane z lokowaniem Paczkomatow™ w Polsce.

Czynnikiem determinujacym cze$¢ dochoddw Grupy generowanych z obrotu przesytkami za posrednictwem zyskujacych
coraz wiekszg popularnosé Paczkomatow™ jest ich odpowiednia lokalizacja. Istnieje ryzyko, iz nietrafione lokowanie
urzadzen nie przyniesie spodziewanych przychodéw z ich uzytkowania. Aby zminimalizowaé to ryzyko spétka zalezna
easyPack Sp. z 0.0. zajmujaca sie zarzadzaniem siecig Paczkomatow™ dazy do poszerzenia sieci poprzez znajdywanie
atrakcyjnych lokalizacji pod nowe urzadzenia podpisujac umowy m.in. z sieciami paliw i z sieciami handlowymi, do ktérych
nalezg wielkopowierzchniowe sklepy gwarantujace wysokg dostepno$¢ i odpowiednio duzy przeptyw potencjalnych klientow.
Natomiast Paczkomaty™ juz dziatajace, ktére nie przynosza oczekiwanych przychodéw sg relokowane do lepszych

strategicznie miejsc.

6. Ryzyko zwigzane z magazynowaniem Paczkomatow™.

W zwigzku ze wzrostem produkcji Paczkomatéw™ ro$nie zapotrzebowanie na miejsce do ich sktadowania. W przypadku
jakichkolwiek zaktdcen w ich odbiorze istnieje ryzyko wykorzystania w cato$ci dostepnej powierzchni magazynowej, co moze
doprowadzi¢ do znacznego wzrostu kosztow magazynowania, czasowych przerw w produkcji, a w konsekwencji do

zaburzen plynnosci sprzedazy.

7. Ryzyko uzaleznienia od nowoczesnych systeméw informatycznych i wykorzystywanych technologii.

Sprawne funkcjonowanie spétek Grupy zalezy w ogromnym stopniu od jakosci przetwarzania i analizy danych poprzez
systemy informatyczne, a takze od niezawodnej komunikacji wewnafrz i na zewnatrz Grupy z zastosowaniem nowoczesnych
$rodkéw przekazu. Istnieje ryzyko zaburzen w dziataniu systeméw i/lub oprogramowania, na ktdrych bazujg spotki Grupy
takich jak zainfekowanie wirusami, badz awarie technologiczne czasowo uniemozliwiajace dostep do danych i informacii.
W przypadku zaistnienia tego rodzaju sytuacji moze nastapi¢ przerwa w dziataniu, badz okresowy spadek jego efektywnosci
w konsekwencji majacy wptyw na obnizenie wynikow. Grupa w celu wyeliminowania tego ryzyka stale inwestuje w najwyzsza
jakos¢ narzedzi i technologii oddawanych do dyspozycji pracownikdéw, aby uzyskaé maksymalng wydajnosé
i bezpieczehstwo pracy, a takze zapewnia nadzor profesjonalnej kadry informatykéw i serwisantéw nad systemami

informatycznymi oraz state wsparcie techniczne z ich strony.

8. Ryzyko rozwoju struktur operacyjnych ponizej zatozonych oczekiwan.

Istotnym elementem struktury Grupy sg operacyjne jednostki terenowe, na rozwdj ktérych Grupa przeznacza regularnie
okreslone $rodki. Plany inwestycyjne zaktadaja zaréwno tworzenie nowych jak i rozbudowe dziatajacych juz oddziatéw
wiasnych, oddziatow agencyjnych oraz Punktéw Obstugi Klienta spétki zaleznej InPost SA wyszukujac do tego celu
najatrakcyjniejsze strategicznie lokalizacje w Polsce. Istnieje jednak ryzyko niepowodzenia w realizacji zamierzen rozwoju
juz istniejacych struktur operacyjnych, co moze skutkowa¢ utratg czesci srodkdw pienieznych przeznaczonych na ten cel,
jesli nie uda sie pozyska¢ wystarczajacej ilosci klientéw dla Swiadczonych ustug. Aby obnizy¢ to ryzyko Integer.pl SA wraz ze
spotkami Grupy realizujg intensywng polityke marketingowa i promocyjng oraz wprowadzajg do oferty nowe innowacyjne

ustugi, stwarzajace dodatkowe korzysci dla klientdw, powodujace wzrost zainteresowania oferta.
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9. Ryzyko utrzymywania zasobow ludzkich na odpowiednio wysokim poziomie.

Grupa dziata na rynku, na ktérym pozyskanie i utrzymanie wysoko wykwalifikowanej kadry we wszystkich obszarach
dziatalnosci stanowi dla pracodawcy duze wyzwanie. W szczegolnosci dotyczy to sfer zwigzanych ze sprzedaza i obstugg
klienta, w ktorych wystepuje duza rotacja personelu, a takze sfer technologicznych, w ktdrych istnieje potrzeba zatrudniania
pracownikow o wysokich kwalifikacjach. Braki personalne w tych obszarach mogg zaowocowaé spowolnieniem w realizacji
podstawowych procesow w Grupie, dlatego tez Grupa wypracowata procedury rekrutacyjne majace na celu pozyskanie

wykwalifikowanej kadry pracowniczej i utrzymanie zasobow ludzkich na odpowiednio wysokim poziomie.

10. Ryzyko odejscia kluczowych pracownikow i wykorzystania przez nich know-how jak réwniez ryzyko braku mozliwosci
pozyskania nowej, odpowiednio wykwalifikowanej kadry zarzadzajgcey.

Staty wzrost konkurencji na rynku moze powodowaé, iz koszty doreczania korespondencji bedg musiaty byé obnizane bez
jednoczesnego wzrostu ptac pracownikéw. W zwigzku z tym istnieje ryzyko odejscia czesci zatrudnionych pracownikow, co
spowodowa¢ moze ostabienie struktury organizacyjnej, na ktdrej opiera sie dziatalno$¢ spdtek Grupy, jak rowniez ryzyko
wzrostu kosztéw zwigzanych z procesami rekrutacji nowych pracownikéw.

Wprowadzenie motywacyjnego systemu wynagradzania pracy, zaleznego od jej wynikéw ma na celu obnizenie ryzyka braku
wzrostu wynagrodzen w spdtce Integer.pl SA oraz w spdtkach zaleznych. Powoduje to wyzszg wydajnos¢ pracownikéw
operacyjnych i motywuje ich do dziatania. Pod wieloma wzgledami Integer.pl SA i spétki Grupy sg prekursorami w zakresie
prowadzenia dziatah operacyjnych na poszczegolnych rynkach, co wymaga podejmowania ztozonych decyzji oraz
budowania cennego, branzowego know-how.

Ewentualne odejscie kluczowych osob wigzatoby sie z wykorzystaniem przez konkurencje wiedzy i specjalistycznych
rozwigzan operacyjnych, organizacyjnych oraz handlowych. Taka sytuacja miataby negatywny wplyw na przewage
konkurencyjng spotek Grupy.

11. Ryzyko nie pozyskania nowych klientow.

Z powodu wieloletniego przywigzania lub z powodu braku zaufania do prywatnych operatoréw pocztowych istnieje ryzyko, iz
klienci operatora wyznaczonego - Poczty Polskiej SA nie bedg korzystali z ustug spétki zaleznej InPost SA lub bedg
korzystali w ograniczonym zakresie. Sposobem Grupy na eliminacje tego ryzyka jest kierowanie oferty handlowej gtdwnie do
klientow instytucjonalnych, w dziatalnosci ktérych najistotniejszy jest rzetelny rachunek ekonomiczny oraz dostep do

najnowszych technologii.

12. Ryzyko utraty klientéw i ich zaufania w wyniku czynnika ludzkiego.

Przewaga nad konkurencja wynika z wielu czynnikéw, ktdrych miarg jest poziom zadowolenia klientow. Kompleksowo$¢ oraz
tatwa dostepno$¢ oferty spétek Grupy stanowi dla klientéw niewatpliwy atut. Istnieje jednak ryzyko nienalezytego wypetniania
obowigzkéw przez personel spotek Grupy lub ograniczenia dostepnosci oferowanych ustug. Moze to spowodowaé obnizenie
jakosci oferowanych ustug, utrate zaufania klientéw, a w konsekwencji ich przejscie do konkurencji przektadajace si¢ na
spadek przychoddw ze sprzedazy oraz nizsza ptynnos¢ finansowa.

Aby zminimalizowac¢ to ryzyko Grupa stosuje w spdtkach motywacyjny system wynagradzania, w ktérym uzaleznia wysoko$¢
uzyskiwanego wynagrodzenia od jakosci i wydajnosci pracy zatrudnionych osdb. Ponadto spdtki Grupy dysponujg
narzedziami, ktére pozwalajg kontrolowac pracownikéw poprzez system monitoringu 0séb pracujacych w terenie (GPS) oraz
dodatkowo ich motywowaé poprzez system szkoleniowy. Dodatkowym elementem wptywajacym na podniesienie jakoSci

ustug jest specjalistyczny system informatyczny do $ledzenia przesytek i zarzadzania procesami w spétkach.
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Narzedzia te pozwalajg w duzym stopniu ograniczy¢ ryzyko czynnika ludzkiego. Obserwowane jest state podnoszenie
jakosci Swiadczonych ustug — oparte na miernikach wskaznikowych.

13. Ryzyko obnizenia jako$ci $wiadczonych ustug poprzez poziom obstugi reklamacji.

W trosce o zadowolenie klientdw Grupa oddaje do ich dyspozycji infolinie obstugiwane przez wykwalifikowang kadre, oraz
sprawnie dziatajacy zespdt obstugi klientow i reklamaciji. Stosujac pro-klienckie podejScie Grupa ogranicza do minimum
ryzyko utraty klientdw w wyniku niezadowolenia z obstugi w procesie reklamaciji i uzyskania ewentualnego odszkodowania.
W wyniku przyjecia do realizacji projektu obstugi korespondencji Sadéw i Prokuratur iloS¢ przesytek znaczaco wzrosta.
Liczac sie z ewentualnym wzrostem iloéci reklamacji utworzone zostato nowe Biuro Obstugi Klienta w Toruniu dedykowane
specjalnie obstudze reklamaciji tych przesytek. Dzieki rzetelnej, profesjonalnej i szybkiej obstudze ryzyko utraty klientow

w wyniku niewtaciwej obstugi jest znaczaco ograniczone.

14. Ryzyko udziatu w ewentualnych szkodach i koszty ubezpieczenia.

Pozyskiwanie przez spétki Grupy nowych klientéw w szczeg6inosci klientow Sadow i Prokuratur oznacza wzrost wolumenu
dostarczanych przesytek, co z kolei moze przetozy¢ sie na zwigkszenie ilosci proceséw odszkodowawczych zwigzanych
z nienalezytym wykonaniem lub niewykonaniem ustugi. Aby ograniczyé partycypacie w szkodach Grupa zawiera
odpowiednie polisy ubezpieczeniowe, ktore obejmujgq wszelkie ryzyka zwigzane z dziatalnoScig spotek. Poniewaz
dotychczasowa szkodowos$¢ pozostaje na niezmiennym — niskim — poziomie, nie ma ryzyka znacznego wzrostu kosztow

ubezpieczenia.

15. Ryzyko niepowodzenia planowanych inwestycji i przedsiewzigc.

W pierwszym pétroczu 2014 roku Grupa kontynuowata zatozong polityke rozwoju poprzez inwestycje w inne podmioty
z branzy direct marketing i e-commerce: pocztowej, logistycznej i ustug finansowych. Istnieje w zwiazku z tym ryzyko
niepowodzenia planowanych inwestycji i przedsiewzie¢ oraz ryzyko, ze tego typu inwestycje moga nie przynies¢
oczekiwanego zwrotu kapitatu, co moze skutkowac spowolnieniem rozwoju Grupy i realizacji jej strategii.

Chcac zniwelowaé ryzyko przejecia podmiotu obcigzonego ryzykami, spétka Integer.pl SA, jak réwniez spétka zalezna InPost
SA przeprowadza jego audyt prawny i funkcjonalno-organizacyjny oraz opracowuje plany zwigzane z dalszym
funkcjonowaniem Grupy. Gtéwnymi celami rozwojowymi sg dla spétek Grupy inwestycje w rozbudowe terenowych struktur
organizacyjnych, logistyke oraz promocje ustug i ich cross-selling w ramach Grupy. Zaspokojenie popytu rynkowego pozwoli
Grupie zdynamizowa¢ rozwdj oraz podwyzszy¢ jej warto$¢ (uzyskujac tym samym korzystniejszg wycene podczas przeje¢

podmiotdéw gospodarczych), co jest rowniez dziataniem w interesie inwestoréw.

16. Ryzyko nafoZenia sankcji administracyjnych zwigzanych z naruszeniem ustawy prawo pocztowe.

W toku dziatalno$ci spotek Grupy mogq zosta¢ naruszone przepisy ustawy o prawie pocztowym. Wigze sie to z ryzykiem
narazenia Grupy na kary finansowe natozone przez Urzad Komunikacji Elektronicznej. Zastosowanie sankcji finansowych
moze wplynaé negatywnie na dziatalno$¢ Grupy, jej przychody i wyniki. Aby ograniczy¢ ryzyko Grupa stale wspdipracuje

z gronem prawnikdw, a takze we wtasnym zakresie na biezgco monituje procesy legislacyjne zachodzace w Polsce.
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17. Ryzyko natozenia sankcji administracyjnych zwigzanych z naruszeniem ustawy o ochronie danych osobowych.
W przypadku naruszenia przepiséw ustawy o ochronie danych osobowych Generalny Inspektor moze nakaza¢ przywrdcenie
stanu zgodnego z prawem, a takze:

4 usuniecie uchybien,

4 uzupetnienie, uaktualnienie, sprostowanie, udostepnienie lub nieudostepnienie danych osobowych,

4 zastosowanie dodatkowych $rodkéw zabezpieczajacych zgromadzone dane osobowe,

4 zabezpieczenie danych lub przekazanie ich innym podmiotom,

4 usuniecie danych osobowych.
Nie mozna wykluczy¢, ze w przypadku naruszenia przepiséw o ochronie danych osobowych powyzsze sankcje zostang
zastosowane w stosunku do ktdrej$ ze spotek z jego Grupy, co moze wplynaé negatywnie na ich dziatalnos¢, przychody

i wyniki.

18. Ryzyko zwigzane ze strukturg wtasnosci.

Struktura wiasnosci Integer.pl SA przedstawiona zostata w ,Sprawozdaniu Zarzadu spotki Integer.pl SA”. Osoby
zarzadzajace spotkg posiadajg ponad 30% akcji spotki. Koncentracja akcji wokét osob zarzadzajacych niesie ryzyko, iz
mniejsi akcjonariusze nie dysponujg odpowiednig iloscig gtoséw na Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy aby
przegtosowaé projekty uchwat inne niz proponowane przez osoby zarzadzajace. Zarzad spotki Integer.pl SA stoi na

stanowisku, iz wszelkie dziatania majg na celu przede wszystkim rozw6j spotki oraz wypracowanie wiekszego zysku.

19. Ryzyko zwigzane z dziatalnoScig posrednictwa finansowego i ubezpieczeniowego.

Spotka zalezna InPost Finanse Sp. z 0.0., $wiadczaca ustugi posrednictwa finansowego oraz ubezpieczeniowego podlega
zwiekszonej konkurencji ze strony innych podmiotéw funkcjonujacych na rynku docelowym. Dziatalno$¢ tej spotki opiera sie
na wspotpracy z bankami, towarzystwami ubezpieczeniowymi, operatorami telefonicznymi, a ryzyko wzrostu konkurenciji
moze spowodowac spowolnienie rozwoju spotki i obnizenie rentownosci dziatalno$ci operacyjnej. Grupa minimalizuje to
ryzyko poprzez oferowanie innowacyjnych ustug po$rednictwa finansowego i ubezpieczeniowego zawierajac umowy
z liderami w swoich branzach. Oferta jest unikatowg na polskim rynku prywatnych operatoréw pocztowych, a tym samym jest

mniej wrazliwa na presje konkurenciji oraz bardziej atrakcyjna dla potencjalnych partnerdw biznesowych.

20. Ryzyko niewfasciwego wykonania lub niewykonania ustug.

W zwigzku ze $wiadczeniem przez InPost Finanse Sp. z 0.0. ustug doreczania przekazéw pienieznych na zlecenie zaréwno
0sob prywatnych jak réwniez instytucji panstwowych istnieje ryzyko niewtasciwego wykonania lub niewykonania ustug,
kradziezy przekazéw lub innych zdarzen majacych wptyw na wywigzanie sie przez spdtke InPost Finanse Sp. z o.0.
z obowigzkow umownych, a w konsekwenciji utrate zaufania aktualnych i potencjalnych zleceniodawcow i obnizenie wynikéw
spotki. Aby zapobiec ryzyku spdtka poza ubezpieczeniem przekazywanych walordw wykorzystuje do ich doreczania

sprawdzone kanaty oparte na wiedzy i doSwiadczeniu doreczycieli spotki zaleznej InPost SA.

21. Ryzyko niedoboru wykwalifikowanej kadry informatycznej odpowiedzialnej za badania i rozwéj.

W wyniku przejecia przez spétke InltTec Sp. z 0.0. roli centrum kompetencji IT Grupy Kapitatowej Integer.pl SA, znaczaco
wzrosta pozycja i znaczenie spdtki w obszarze dziatalnoSci catej Grupy, jako odpowiedzialnej za wszystkie procesy
informatyczne oraz badania i rozwoj nowych produktéw. W sytuacji gdy Grupa stawia na innowacyjnos¢ swoich ustug jest to

szczegolnie istotna sfera jej dziatalnosci. Dlatego tez kluczowe jest pozyskanie przez spétke pracownikéw nie tylko
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o wysokich kwalifikacjach zawodowych, ale takze osdb wyrdzniajacych sie kreatywnoscia, potencjatem i zorientowanych na
szeroko pojety rozw6j. Wspomniane juz wcze$niej ryzyka niedoboréw wysoko wykwalifikowanej kadry réwniez
informatycznej mogg mie¢ wptyw na préby przejmowania najlepszych pracownikéw przez konkurencje. W wyniku utraty
profesjonalnej kadry pracowniczej poziom obstugi spétek Grupy w zakresie IT moze ulec pogorszeniu, za$ nizsza jako$¢
serwisu moze mie¢ wplyw na obnizenie wydajnosci operacyjnej spotek Grupy i jej wyniki. Ponadto jakikolwiek zastdj
w prowadzonych procesach badawczych moze sie przelozyé na zahamowanie dynamicznego rozwoju Grupy. Aby
zminimalizowac te ryzyka spétka poza stosowaniem motywacyjnego systemu wynagrodzen zapewnia pracownikom warunki

i sprzet pozwalajacy na petne wykorzystanie swojej wiedzy i umiejetnosci.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym.

1. Ryzyko zawieszenia notowan lub wykluczenia akcji z obrotu gietdowego.

W przypadku uznania, ze spotka Integer.pl SA narusza obowigzujace przepisy obowigzujace na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA lub wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu, Zarzad Gietdy moze
zawiesi¢ obrot akcjami spotki. Réwniez zgodnie z Regulaminem GPW, Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ papiery wartosciowe

z obrotu gietdowego.

2. Cofniecie decyzji o dopuszczeniu do publicznego obrotu akcji spotki lub nafozenie kar przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

W sytuacji, gdy spotka publiczna nie dopetnia okreslonych obowigzkéw wymaganych prawem, w szczegdlnosci obowigzkdw
informacyjnych wynikajacych z odpowiednich ustaw lub wykonuje je nienalezycie, KNF moze wydac decyzje o wykluczeniu
papieréw wartosciowych spdtki z publicznego obrotu, natozy¢ kare pieniezng albo zastosowac tacznie wyzej wymienione

sankcje.

3. Ryzyko nieprawidfowego rozliczenia dotacji unijnych.

W zwigzku z uzyskaniem przez spotki: Integer.pl SA i InPost SA dotacji unijnych istnieje ryzyko uznania czesci badz catoci
wydatkowanych Srodkéw w ramach poszczegoinych projektow za niekwalifikowane. Gdyby faktyczna realizacja projektow
odbiegata od zatozonych takie dziatanie skutkowatoby powaznymi konsekwencjami w postaci konieczno$ci zwrotu przez
spotki otrzymanych $rodkéw na realizacje projektéw wraz z odsetkami. Réwniez dalsze ubieganie sie o dotacje nie bytoby
mozliwe w okresie kilku najblizszych lat. Taka sytuacja mogtaby w znaczacy sposob wptyna¢ na dziatalno$¢ Grupy, jej

ptynno$¢ finansowa, a w rezultacie na wynik.

4. Ryzyko ksztattowania sie kursu akcji spotki Integer.pl SA.

Istnieje ryzyko, ze kurs akcji spotki Integer.pl SA moze podlega¢ znaczacym wahaniom w wyniku dziatania czynnikéw
niezaleznych od spétki. W takiej sytuaciji inwestor posiadajacy lub zamierzajacy naby¢ akcje moze nie by¢ w stanie zby¢ ich
w dowolnym czasie na satysfakcjonujacych warunkach.

Czynniki ryzyka finansowego.

1. Ryzyko rynkowe.
W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig coraz wiecej transakcji handlowych zawieranych przez spotki Grupy odbywa sie

w walutach obcych. Transakcje te wigzg sie z ryzykiem zmiany kurséw walut. Do produkcji Paczkomatéw™ nabywane sg
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komponenty z zagranicy (w szczegdlno$ci w walucie euro). Ryzyko zmiany kursu walut wynika z dokonywanych transakcji,

za ktére ptatno$¢ nastepuje w terminie pdzniejszym niz zamowienie.

2. Ryzyko kredytowe.

Spotki Grupy narazone sg na ryzyko zwigzane ze sprzedazg towardw i ustug z odroczonym terminem ptatno$ci. Z uwagi na
fakt korzystania przez Grupe z finansowania zewnetrznego, ryzyko to moze by¢ znaczace.

3. Ryzyko utraty ptynnoSci.

Spotki Grupy utrzymujq odpowiedni poziom $rodkéw pienieznych oraz dostepno$é¢ finansowania dziatalnosci w ramach
dostepnych $rodkéw oraz uméw i linii kredytowych. Dzialy finansowe spétek Grupy zachowujg wywazong elastyczno$é
finansowania w ramach dostepnych $rodkéw finansowych i przyznanych linii kredytowych. Ze wzgledu na istniejgce ryzyko

kredytowe, wyemitowane obligacje, naktady inwestycyjne wystepuije ryzyko utraty ptynnosci przez spétki Grupy.

4. Ryzyko zmiany przeptywow pienieznych oraz warto$ci godziwej w wyniku zmiany stop procentowych.

W Grupie ryzyko zmiany stop procentowych zwigzane jest przede wszystkim z posiadanymi instrumentami dtuznymi. Spotki
Grupy posiadajg kredyty i pozyczki o zmiennym oprocentowaniu stad tez sg narazone na ryzyko zmiany przeptywow
pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych, natomiast instrumenty dtuzne o statym oprocentowaniu narazaja spotki
Grupy na ryzyko zmiany wartosci godziwej w wyniku zmiany stép procentowych. Spotki Grupy starajg sie utrzymaé kredyty
i pozyczki o zmiennym oprocentowaniu, stad ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych uzaleznione jest przede wszystkim od

zmiany stop.

8 WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE.J.

a) Wobec spotki w 2014 roku nie toczyto sie postepowanie dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci, ktorych taczna
warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Integer.pl SA.

b) Wobec Integer.pl SA oraz jej spdtek zaleznych w 2014 roku nie toczyty sie dwa lub wiecej postepowania dotyczace
zobowigzarn oraz wierzytelno$ci ktdrych taczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych Integer.pl
SA.

9  DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ INTEGER.PL SA.

9.1 Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach.

Przychody ze sprzedazy w spdtkach Grupy Kapitatowej Integer.pl SA skupiajg si¢ wokét sprzedazy:
- ustug pocztowych (w tym kontrakt sagdowy InPost SA i PGP SA)

- ustug paczkomatowych

- produktéw, towardw

- Paczkomatéw™
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Okres Okres
Przychody ze sprzedazy zakonczony: zakonczony: wtys. zt w%
31.12.2014 31.12.2013
Sprzedaz towaréw i produktow 24614 176 708 (152 094) 86,07
Sprzedaz ustug 565 456 163 899 401 557 245,00
Sprzedaz pozostata 13998 6717 7281 108,4
Razem: 604 068 347 324 256 744 73,92

Sprzedaz w Grupie Integer.pl SA Okres zakonczony 31 grudnia 2014 Okres zakoriczony 31 grudnia 2013

Sprzedaz krajowa 95,47% 89,42

Sprzedaz zagraniczna 4,53% 1,58

9.2 Sezonowos¢ sprzedazy.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalno$ci sezonowos$¢ w przypadku spétek Grupy Kapitatowej Integer.pl SA nie jest
znaczaca. Jednak z uwagi na wzrost sprzedazy za posrednictwem internetu i Paczkomatéw™ sezonowo$¢ wystepuje w

okresach $wigtecznych, gdzie w sposéb zauwazalny wzrasta ilo$¢ przesytek.
9.3 Rynki zbytu.

Spotki zalezne Grupy Kapitatowej Integer.pl SA takie jak InPost SA, czy InPost Finanse Sp. z 0.0. generujg przychody ze
sprzedazy towardw i ustug na rynku krajowym. Jedynie spotka dominujaca integer.pl SA jako producent Paczkomatow ™

odnotowuje znaczacy wzrost swojej sprzedazy na rynki zagraniczne.

10 UMOWY ZNACZACE DLA DZIALALNOSCI GRUPY ORAZ INNE ZNACZACE ZDARZENIA.

10.1  Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Integer.pl SA.

- w dniu 31 stycznia 2014 roku Zarzad spotki Integer.pl SA poinformowat, iz po przeprowadzonej analizie kosztow
planowanych inwestycji w rozwdj sieci Paczkomatéw™ szacowanych na kwote okoto 150 milionéw euro, podjat decyzje o

konieczno$ci pozyskania dodatkowych $rodkow finansowych na rozwdj sieci Paczkomatéw™, poprzez nawigzanie

wspdtpracy z potencjalnymi doradcami finansowymi, ktérzy mieliby obstugiwaé proces pozyskania kapitatu na ten cel. (RB
12/2014)

- w dniu 04 lutego 2014 roku zostata zawarta umowa z doradcg finansowym (Doradca). Przedmiotem umowy jest

$wiadczenie przez Doradce ustug doradztwa inwestycyjnego, polegajacych na asystowaniu i doradztwie przy prywatnej
emisji udziatéw lub papieréw wartosciowych, w szczegdlno$ci obligacji, dla spétki zaleznej Emitenta, przygotowanie analizy
takich transakcji, pozyskanie inwestoréw, sporzadzanie materiatdw marketingowych. Doradcg finansowym Integer.pl SA
zostata spétka JP. Morgan Europe Limited z siedzibg w Wielkiej Brytanii, 25 Bank Street, Canary Wharf, London, E14, 5JP,
wpisana do rejestru handlowego Anglii i Walii pod numerem 938937. (RB 14/2014 i RB 23/2014).

- wdniu 13 lutego 2014 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki integer.pl SA, na

mocy przystugujacego mu upowaznienia w ramach kapitatu docelowego. (RB 16/2014)
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- w dniu 24 lutego 2014 roku Zarzad spétki Integer.pl SA przekazat informacje o zakorczeniu subskrypcii akcji zwyktych na
okaziciela serii K. (RB 21/2014)

- w dniu 14 marca 2014 roku zakoniczono kolejny etap inwestycji okreslonej umowg inwestycyjng z dnia 20 kwietnia 2012

roku, zawartej pomiedzy: Integer.pl SA, spotka InPost SA, easyPack Sp. z 0.0., a takze spdtkg Asterina Investments S.ar.l. z
siedzibg w Luksemburgu, przy udziale Pine Bridge New Europe Partners Il LP, o ktdrej zawarciu Emitent informowat

raportem biezacym nr 30/2012, w ramach ktorego zostat podwyzszony kapitat zaktadowy spétki zaleznej Emitenta —

easyPack Sp. z 0.0. z kwoty 8 529 700,00 zt do kwoty 14 336 800,00 z, tj. o kwote 5 807 100,00 z!, jak rowniez zostata

zawarta pomiedzy spdtkg zalezng easyPack Sp. z 0.0. a spotkg Asterina Investments S.a r.l. umowa potracenia. (RB
26/2014)

- w dniu 19 marca 2014 roku, w wykonaniu obowigzku wniesienia wktadu niepienieznego do spétki zaleznej Emitenta
easyPack Sp. z 0.0. w zamian za udzialy objete w kapitale zaktadowym tej spotki przez Emitenta, o ktérym to obowiazku

Emitent informowat raportem biezacym nr 26/2014, Emitent zawart ze spétkg zalezng easyPack Sp. z 0.0. umowe

przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Emitenta w postaci Oddziatu Integer.pl SA pod nazwg ,Integer.pl

Spotka Akcyjna Oddziat Paczkomaty w Zabierzowie” o wartosci 11 450 000,00 EUR na spdtke zalezng Emitenta — easyPack
Sp. z 0.0. w zamian za objecie facznie 62 372 nowoutworzonych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy i tacznej
warto$ci nominalnej 3 118 600,00 ztotych. (RB 28/2014)

- w dniu 24 marca 2014 roku Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy KRS_dokonat

wpisu do rejestru przedsiebiorcow KRS podwyzszenia kapitatu zakladowego spdtki Integer.pl SA do wysokos$ci 6 875 355,00

(szes¢ miliondw osiemset siedemdziesiat pie¢ tysiecy trzysta piecdziesiat pie¢) ztotych. Podwyzszenie kapitatu nastapito
0 kwote 46 950,00 (czterdziesci sze$¢ tysiecy dziewigcset pie¢dziesiat) ztotych przez emisje 46 950 akcji zwyktych na

okaziciela serii K o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda. (RB 29/2014)

- w dniu 14 kwietnia 2014 roku Zarzad spétki InPost Sp. z 0.0. podjat decyzie w sprawie rozpoczecia dziatan zmierzajacych
do zbycia przez InPost Sp. z 0.0. na rzecz innej spotki zaleznej Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp. z 0.0. przedsigbiorstwa
InPost w rozumieniu art. 55! Kodeksu cywilnego z wytaczeniami (art. 552 Kodeksu cywilnego), stanowigcego zorganizowany
zesp6t sktadnikéw niematerialnych i materialnych przeznaczony do realizacji zadan gospodarczych zwigzanych

z przyjmowaniem, przemieszczaniem i dostarczaniem przesytek. (RB 36/2014)

- w dniu 14 kwietnia 2014 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki

Integer.pl SA poprzez emisje akcji zwyklych na okaziciela serii L, ktére to akcje serii L zostang w catoSci pokryte wktadem

pienieznym przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Srodki pozyskane z emisji Integer.pl SA zamierza
przeznaczy¢ gtownie na sfinansowanie ekspansji spotki zaleznej easyPack Sp. z 0.0. oraz kontynuacje strategii oparte;

o intensywny rozwoj sieci paczkomatéw w Polsce i za granica. (RB 37/2014)

- w dniu 15 kwietnia 2014 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych SA (KDPW) postanowit zarejestrowac
w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych 46 950 (czterdziesci sze$¢ tysiecy dziewiecset piecdziesiat) akcji zwyklych

na okaziciela Emitenta serii K o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda. (RB 40/2014)

- w dniu 16 kwietnia 2014 roku Zarzad Emitenta ustalit cene emisyjng akcji serii L w wysoko$ci 250,00 ztotych za jedng akcje

serii L. Dodatkowo, w dniu 16 kwietnia 2014 r. Spétka, A&R Investments Limited oraz WOOD & Company Financial

Services, A.S. SA Oddziat w Polsce zawarli aneks cenowy do umowy oferowania i plasowania z dnia 14 kwietnia 2014,

w ktérym strony uzgodnity cene akcji sprzedawanych przez A&R Investments Limited na kwote 250,00 zt za jedng akcje
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sprzedawang, liczbe akcji sprzedawanych przez A&R Investments Limited w liczbie 888 862 akcji, a takze liczbe akc;i
Integer.pl SA nowej emisji serii L, ktdre bedg obejmowane przez A&R Investments Limited w liczbie 888 862 akcji. (RB
41/2014)

- w dniu 28 kwietnia 2014 roku Zarzad spotki powzigt informacje, iz Dziat Operacyjny KDPW SA wydat Komunikat
o rejestraciji w dniu 30 kwietnia 2014 roku 46 950 akcji zwyktych na okaziciela serii K. (RB 50/2014)

- w dniu 28 kwietnia 2014 roku Emitent zawart ze spdtkg A&R Investments Limited umowe objecia 888 862 (osiemset
osiemdziesiat osiem tysiecy osiemset sze$tdziesigt dwa) akcji zwyklych na okaziciela serii L, wyemitowanych przez
Emitenta (RB 37/2014), za ceng emisyjng w wysokosci 250,00 (dwiescie piecdziesiat) zotych za jedng akcje (RB 41/2014).

Warto$¢ umowy wyniosta 222 215 500,00 zotych (dwiescie dwadzieScia dwa miliony dwieScie pietnascie tysiecy piecset

Ztotych).

- w dniu 12 maja 2014 roku zakonczono subskrypcije akcji zwyktych na okaziciela serii L: (RB 59/2014)

- w dniu 14 maja 2014 roku (w nawigzaniu do raportu nr 36/2014) Zarzad Emitenta podjat decyzje 0 wniesieniu udziatow

spotki zaleznej Emitenta InPost Sp. z 0.0. do spétki zaleznej Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp. z 0.0. oraz wniesieniu do tej
spotki takze zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa Emitenta dziatajacej w postaci oddziatu pod nazwa ,Integer.pl Spotka
Akcyjna Oddziat Sortownia w Woli Bykowskiej”, na koniec dnia 31 maja 2014 roku. (RB 60/2014)

- w dniu 16 maja 2014 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS dokonat

rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki zaleznej Emitenta easyPack Sp. z 0.0. (RB 63/2014)

- w dniu 31 maja 2014 roku Zarzad podjat uchwate o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego spétki zaleznej Emitenta

Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp. z 0.0. z kwoty 880 300,00 (osiemset oseimdziesiat tysiecy trzysta) ziotych do kwoty

10 000 000,00 (dziesie¢ milionéw) ztotych tj. o kwote 9 119 000,00 (dziewie¢ miliondw sto dziewietnascie tysiecy) ziotych.
W zwigzku z tym zostaty zawarte umowy o charakterze znaczacym: umowa przeniesienia przedsigbiorstwa InPost Sp. z 0.0.
zawarta pomiedzy spotkami InPost Sp. z 0.0. a Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp.z 0.0. oraz umowa przeniesienia
zorganizowaneh czesci Emitenta zawarta migdzy Emitentem, a spétkg zalezng Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp. z 0.0. (RB
69/2014)

- w dniu 02 czerwca 2014 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS dokonat

rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Integer.pl SA (RB 74/2014) do kwoty 7 764 217,00 (siedem milionow

siedemset szes¢dziesiat cztery tysigce dwiescie siedemnascie) ztotych. PodwyZszenie kapitatu o kwote 888 862,00 nastapito

przez emisje akcji serii L (RB 74/2014)

- w dniu 12 czerwca 2014 roku Emitent otrzymat od Agenta emisji - Raiffeisen Bank Polska SA potwierdzenie realizaci

transakciji sprzedazy i rozliczenia obligacji. (RB 76/2014)

- wdniu 15 lipca 2014 roku Zarzad spétki Integer.pl SA powzigt informacje o podjeciu przez Zarzad BondSpot SA uchwaty
w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 30 000 obligacji na okaziciela tacznej warto$ci
nominalnej 30 000 000,00 zt i jednostkowej wartosci nominalnej 1 000, 00 zt. (RB 83/2014)

- wdniu 15 lipca 2014 roku spétka zalezna easyPack Sp. z 0.0. zawarta z PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. w Lodzi dwie

umowy o charakterze znaczacym: umowe leasingu operacyjnego i umowe sprzedazy.(RB 84/2014)
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- w dniu 22 lipca 2014 roku dokonano zmiany umowy inwestycyjnej z dnia 20 kwietnia 2012 roku na mocy ktérej to zmiany

podjeto decyzje o przeprowadzeniu kolejnego, nieprzewidzianego wczesniej etapu finansowania spotki zaleznej easyPack
Sp. z 0.0., ktéry nastapi poprzez podwyzszenie kapitatu w tej spétce, objecie udziatdw oraz wniesienie wktadéw pienieznych

przez spdtke Integer.pl SA oraz spétke Asterina Investments S.a.r.l.(RB 85/2014)

- w dniu 24 lipca 2014 roku Zarzad spdtki Integer.pl SA powziat informacje o podjeciu przez Zarzad BonSpot SA uchwaty
w sprawie wyznaczenia na dzief 24 lipca 2014 roku pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst
obligacii. (RB 87/2014)

- w dniu 25 lipca 2014 roku spétka Integer.pl SA zawarta ze spotkg zalezng easyPack Sp. z 0.0. umowe potracenia na mocy
ktdrej zostaly wzajemnie, czesciowo, potracone wierzytelno$ci tych podmiotéw. (RB 88/2014)

- w dniu 19 wrze$nia 2014 roku dokonano wpisu w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia

kapitatu zaktadowego InPost Sp. z 0.0. (dawniej: Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp. z 0.0.) (,Spotka Zalezna” lub ,InPost’).

W wyniku podwyzszenia kapitat zaktadowy spdtki zaleznej zostat podwyzszony do kwoty 10 000 000,00 zt. (RB 93/2014)

- w dniu 26 wrze$nia 2014 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych SA podjat uchwate w sprawie
rejestracji do 60 000 obligacii spdtki Integer.pl SA. (RB 94/2014)

- w dniu 29 wrze$nia 2014 roku Zarzad Integer.pl S.A. z siedzibg w Krakowie otrzymat od Raiffeisen Bank Polska S.A.
(Agent Emisji) potwierdzenie realizacji przydziatu i rozliczenia obligacii serii INT0918 wyemitowanych na podstawie Uchwaty
Zarzadu Emitenta nr 3/09/2014 z dnia 25 wrze$nia 2014 roku. (RB 95/2014)

- w dniu 7 pazdziernika 2014 roku dokonano wpisu w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki zaleznej Emitenta easyPack Sp. z 0.0. W wyniku podwyzszenia kapitat
zaktadowy Spotki Zaleznej zostat podwyzszony z kwoty 14 336 800,00 zt do kwoty 15 240 700,00 zt tj. o kwote 903 900,00
zt (RB 100/2014)

- w dniu 19 grudnia 2014 roku zarzad BondSpot SA podijat uchwate w sprawie wprowadzenia na Catalyst obligacji serii

INT0918 spétki Integer.pl SA. Date pierwszego notowania wyznaczyt na 23 grudnia 2014 (RB 105/2014 i RB 106/2014)

- w dniu 29 grudnia 2014 roku nastapito przeksztatcenie spdtki InPost Sp. z 0.0. w spétke akeyjna. Od tego momentu spétka

funkcjonuje jako InPost SA.. (RB 107/2014) Kapitat zaktadowy po zmianie formy prawnej skiada sie z 10 000 000 sztuk akcji
serii A o wartodci nominalnej 1,00 ztoty kazda. Zmiana formy prawnej spowodowata jednoczenie zmiane numeru w
Krajowym Rejestrze Sadowym. Ponadto w dniu 30 grudnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie InPost SA,
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 10 000 000,00 zt do kwoty 11 270 000,00 z,
poprzez emisje: 1270 000 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zloty kazda i facznej warto$ci nominalnej 1 270 000,00 zt z

wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

- w dniu 30 grudnia 2014 roku InPost S.A. nabyt na podstawie umowy sprzedazy (,Umowa Sprzedazy Akcji”) od spotki
Badenhop Holdings Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze (adres: Thasou 3, Dadlaw House, P.C. 1520 Nikozja, Cypr,
wpisanej do rejestru pod numerem HE298140) (,Badenhop”) 844.349 akcji spdtki Polska Grupa Pocztowa S.A. z siedzibg w
Warszawie (adres: ul. Stanistawa Augusta 75, lok. 45 — 47, 03 - 846 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow KRS
pod numerem 0000259501) (,PGP”"), stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego PGP i dajacych prawo do 100% gtoséw na
walnym zgromadzeniu PGP, za cene w kwocie 47.534.000,00 (czterdzieSci siedem milionéw pieéset trzydzieSci cztery

tysigce) ztotych.
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Takze dnia 30 grudnia 2014 roku nadzwyczajne walne zgromadzenie InPost S.A. (,InPost”), podjefo uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 10.000.000,00 (dziesie¢ milionéw) ztotych do kwoty 11.270.000,00 (jedenascie
milionéw dwiescie siedemdziesiat tysiecy) ztotych, poprzez emisje 1.270.000 (jeden milion dwiescie siedemdziesiat tysiecy)
akcji o wartosci nominalnej 1 (jeden) zloty kazda i tacznej warto$ci nominalnej 1.270.000,00 (jeden milion dwiescie
siedemdziesiat tysiecy) ztotych (,Akcje Nowej Emisji”), z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
Akcje Nowej Emisji zostaty w tym samym dniu zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej i objete w nastepujacy sposob i
za nastepujace wkiady:
1) 916.122 Akcji Nowej Emisji (oznaczonych jako seria B) zostaty objete przez Emitenta w zamian za wkiad pieniezny
w wysokos$ci 34.303.066,78 zt (trzydzieSci cztery miliony trzysta trzy tysiace sze$¢dziesiat sze$¢ ziotych 78/100);
2) 353.878 Akcji Nowej Emisji (oznaczonych jako seria C) zostaty objete przez Badenhop w zamian za wktad pieniezny
w wysokosci 13.230.933,22 zt (trzynascie miliondw dwiescie trzydziesci tysiecy dziewieCset trzydziesci trzy ztote
22/100).

Jednocze$nie z uwagi na wzajemne zobowigzania pomiedzy Emitentem, a takze InPost, a Badenhop, strony dokonaty

wzajemnych potracen przystugujacych im wierzytelno$ci w nastepujacy sposob:

1) potraceniu ulegta wierzytelno$¢ InPost w stosunku do Badenhop wynikajaca ze zobowigzania Badenhop do
whniesienia wkitadu na pokrycie akcji serii C InPost z czescig wierzytelnosci Badenhop o zaptate ceny sprzedazy
zgodnie z Umowg Sprzedazy Akcji — do kwoty wierzytelno$ci nizszej, tj. do kwoty 13.230.933,22 zt (trzynaScie
milionéw dwiescie trzydziesci tysiecy dziewiecset trzydziesci trzy ztote 22/100);

2) potraceniu ulegta pozostata cze$¢ wierzytelnosci Badenhop w stosunku do InPost o zaptate ceny sprzedazy akcji
zgodnie z Umowg Sprzedazy Akcji w kwocie 34.303.066,78 zt (trzydziesci cztery miliony trzysta trzy tysigce
sze$cdziesiat sze$S¢ ziotych 78/100) z innymi wierzytelno$ciami przystugujacymi Emitentowi (ktory przejat dtug InPost
w stosunku do Badenhop z tytutu cze$ci ceny sprzedazy akcji wynikajacej z Umowy Sprzedazy Akcji) w stosunku do
Badenhop wynoszacymi tacznie 34.315.580,00 (trzydziesci cztery miliony trzysta pietnascie tysiecy piecset
osiemdziesigt) zlotych, do wysoko$ci wierzytelno$ci nizszej, tj. do wysoko$ci 34.303.066,78 zt (trzydziesci cztery

miliony trzysta trzy tysigce sze$cdziesiat sze$¢ ziotych 78/100).

W rezultacie powyzszego InPost nabyt 100% akcji PGP bezgotéwkowo. Transakcja odbyta sie za zgodg Prezesa

Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na koncentracje przedsiebiorcow.

Po zakoriczeniu roku obrotowego

W dniu 17 marca 2015 roku zawarto umowy znaczaczace w ramach grupy kapitatowej Integer.pl SA. ze spdtkg zalezng
Emitenta Integer Inwestycje sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000543075) umowy przeniesienia wtasno$ci 1.007.000 akcji na okaziciela serii A, 0
wartosci nominalnej 1 zt kazda oraz o tacznej wartosci nominalnej 1.007.000 ztotych w kapitale zaktadowym sp6tki pod firmag,
InPost S.A. z siedzibg w Krakowie (zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego pod numerem 0000536554) (dalej jako ,InPost S.A.") wktadem niepienieznym celem optacenia przez Emitenta
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podwyzszenia kapitatu zaktadowego Integer Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie w zamian za wktad niepienigzny w
postaci 1.007.000 akcji na okaziciela serii A InPost S.A. Warto$¢ rynkowa wnoszonych przez Emitenta do Integer Inwestycje
Sp. z 0.0. wktadem niepienieznym 1.007.000 akcji na okaziciela serii A InPost S.A. wyniosta 37.54 zlote za jedng akcje, {j.
37.802.780 zlote za wszystkie przeniesione akcje. W zamian wnoszonych do Integer Inwestycje Sp. z 0.0. wkladem
niepienieznym akcji InPost S.A. Emitent otrzyma 756.055 udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Integer
Inwestycje sp. z 0.0. Wyzej wskazana umowa przeniesienia wiasnosci akcji InPost S.A. wktadem niepienieznym nie zostata
zawarta z zastrzezeniem warunku ani terminu, nie zawiera ponadto postanowien dotyczacych kar umownych ani tez
zadnych innych specyficznych postanowier. Na podstawie wyzej wymienionej umowy wtasno$¢ 1.007.000 akcji InPost S.A.

przeszta na Integer Inwestycje sp. z 0.0. z chwila zawarcia umowy.

Jednocze$nie Emitent informuje o zawarciu przez spétke zalezng Emitenta, tj. InPost Paczkomaty sp. z 0.0. z siedzibgq w
Krakowie (zarejestrowang w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla Krakowa — Srédmieécia w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000255841) (dalej jako ,spotka zalezna”) w dniu 17 marca 2015 r. umowy przeniesienia wtasnosci 8.993.000 akcji na
okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 1 zt kazda oraz o tacznej warto$ci nominalnej 8.993.000 ziotych, w kapitale
zaktadowym spotki pod firmg InPost S.A, wkiadem niepienieznym celem optacenia przez spétke zalezng podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Integer Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie w zamian za wkiad niepieniezny 8.993.000 akcji
na okaziciela serii A InPost S.A. Warto$¢ rynkowa wnoszonych przez spétke zalezng do Integer Inwestycje Sp. z o.o.
wkiadem niepienieznym 8.993.000 akcji na okaziciela serii A InPost S.A. wyniosta 37.54 ziote za jedng akcje, {.
337.597.220,00 ztotych za wszystkie przeniesione akcje. W zamian wnoszonych do Integer Inwestycje Sp. z 0.0. wkladem
niepienigznym akcji InPost S.A. spdtka zalezna otrzyma 6.751.944 udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki
Integer Inwestycje Sp. z 0.0. Wyzej wskazana umowa przeniesienia wtasnosci akcji InPost S.A. wkladem niepienienym nie
zostata zawarta z zastrzezeniem warunku ani terminu, nie zawiera ponadto postanowien dotyczacych kar umownych ani tez
zadnych innych specyficznych postanowien. Na podstawie wyzej wymienionej umowy wiasnos¢ 8.993.000 akcji InPost S.A.

przeszta na Integer Inwestycje sp. z 0.0. z chwilg zawarcia umowy.
Obydwie umowy zostaty uznane za znaczace ze wzgledu na ich warto$¢ w tacznej kwocie 375.400.000 zt.

Powyzsze umowy majg charakter organizacyjny i zwigzane sa z planowang pierwszg oferta publiczng akcji spétki InPost i ich

wprowadzeniem na Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie. (RB6/2015).
10.2  Umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami.

W 2014 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spétki Integer.pl SA nie zostaly
zawarte umowy pomiedzy spdtkg dominujacg Integer.pl SA a Akcjonariuszami, mogace w przysztosci spowodowaé zmiany w

proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych Akcjonariuszy.
10.3  Umowy dotyczace wspotpracy lub kooperacii.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania spétki Grupy Integer.pl SA nie posiadajg
podpisanych zadnych istotnych uméw dotyczacych wspétpracy lub kooperacji poza umowami wynikajacymi z prowadzonej

przez spotki dziatalnosci.
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POWIAZANIA ORGANIZACYJNE | KAPITALOWE SPOLKI.

111 Powigzania organizacyjne i kapitatowe spétki z innymi podmiotami oraz rola spoétki w Grupie

Kapitatowej i zmiany w strukturze grupy.

Integer.pl SA jest podmiotem dominujacym, ktéry na koniec 2014 roku posiadat dziesie¢ podmiotéw bezposrednio zaleznych

(udziaty w KZ co najmniej 50%) i w zwigzku z tym tworzyt Grupe Kapitatowa, ktéra na koniec 2014 roku wygladata jak ponizej:.

Nazwa i podstawowe dane formalno- | Kapitat - Dominujacy profil

Lp. | prawne: zaktadowy: dzlaly: dziatalnosci:

1. InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. 11550 000 zt 99,99% Integer.pl SA | Ustugi paczkomatowe
30-624 Krakéw, ul. Malborska 130 i kurierskie zewnetrzne.
KRS: 0000255841 REGON: 120246484

2. InSupport Center Sp. zo.0. 1450 000 zt 100,00% Integer.pl SA | Ustugi wsparcia dla spotek
32-080 Zabierzow, Ul. Krakowska 342 Grupy.
KRS:000046675 REGON:350506145

3. Integer Group Services Sp. z 0.0. 50 000 zt 96,00% Integer.pl SA | Zarzadzanie projektami.
30-624 Krakow, Ul. Malborska 130
KRS: 0000317743 REGON:120815500

4, Integer EU Limited 82 488 euro 100,00% Integer.pl SA | Dziatalnos¢ holdingowa.
Chanteclair Building 3rd floor, suite 303,
1096 Nikozja Cypr NR REJ HE237823

5. InltTec Sp. z 0.0. 5401 000 zt 100,00% Integer.pl SA | Badania i Rozwd;.
30-624 Krakéw, Ul. Malborska 130
KRS:0000288698 REGON: 141088050

6. easyPack Sp. z o.0. 15240 700 zt 51,18% Integer.pl SA | Zarzadzanie siecig
30-624 Krakow, Ul. Malborska 130 paczkomatow.
KRS:0000418380 REGON: 122552587

7. AQ-Tech Sp. zo.0. 6 000 zt 100,00% Integer.pl SA | Badania i Rozwdj.
30-624 Krakow, ul. Malborska 130
KRS: 0000407763 REGON:122487128

8. InPost Australia PTY Limited 100 AUD 100,00% Integer.pl SA | Rozwoj sieci paczkomatow.
Hall&Wilcox Lawyers
Level 30 Bourke Place
600 Bourke Street Melbourn Vic 3000

9. InPost Canada INC 100 000 CAD 75,00% Integer.pl SA | Rozwdj sieci paczkomatow.
55 Browns Line
Toronto ON M8W 3S2 Canada

10. | easyPack Plus Self Storage LLC 300 000 AED 50,00% Integer.pl SA | Rozwdj sieci paczkomatow.
Dubai Real Estate Center,
Al-Qouz, Dubai, UAE

Spotki od 1 do 9 oraz spoétka dominujaca Integer.pl SA konsolidowane sg metodg petng, natomiast easyPack Plus Self

Storage LLC metodg praw witasnosci.
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11.2  Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez spoétki grupy kapitalowej z podmiotami
powiazanymi, na innych warunkach niz rynkowe.

Zgodnie z posiadang wiedza, wszystkie transakcje zawarte przez spotke Integer.pl SA z podmiotami powigzanymi zostaty
zawarte na warunkach rynkowych. Informacje na temat transakcji Integer.pl SA z podmiotami powigzanymi sg zamieszczone

w ,Sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Integer.pl SA za 2014 rok”.

12 KREDYTY, POZYCZKI ORAZ PORECZENIA | GWARANCJE.

121 Umowy kredytowe.
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Kredyty zaciggniete przez spdtke dominujacg Integer.pl SA wg stanu dzien na 31.12.2014r. przedstawiaty sie nastepuijaco:

Umowa zawarta z mBANK Oddziat Regionalny w Krakowie, ul. Augustianska 15, 31-064 Krakéw

Wyszczegolnienie: Opis:
Rodzaj kredytu Kredyt inwestycyjny 07/150/07/Z/IN
Data podpisania umowy 14.08.2007 roku

Kwota kredytu wg umowy

Aktualne zadtuzenie wg stanu na 31.12.2014r.

Warunki oprocentowania
Termin sptaty kredytu
Zabezpieczenie kredytu
Przeznaczenie kredytu

1434 782,60 ztotych
273 911,10 ztotych
WIBOR 1M + marza banku
30.09.2016 roku
Hipoteka taczna zwykta w kwocie 1 434 782,60 zt na nieruchomosci potozonej w Krakowie, ul. Malborska 130 + hipoteka faczna kaucyjna do kwoty 300 000,00 zt
Sptata kredytu inwestycyjnego w Banku BPH SA

Wyszczegolnienie: Opis:

Rodzaj kredytu Kredyt w rachunku biezacym 07/090/14/ZW
Data podpisania umowy 24.10.2014 roku

Kwota kredytu wg umowy 3500 000,00 ztotych

Aktualne zadtuzenie wg stanu na 31.12.2014r. 3479 692,77 ztotych

Warunki oprocentowania WIBOR O/N + marza banku

Termin sptaty kredytu 29.09.2015 roku

Zabezpieczenie kredytu
Przeznaczenie kredytu

Weksel in blanco
Finansowanie biezacej dziatalnosci

Umowa zawarta z DEUTSCHE BANK PC SA Oddziat Krakow, ul. Mogilska 65 L, 31-545 Krakow

Wyszczegolnienie:

Opis:

Rodzaj kredytu
Data podpisania umowy + aneksy
Kwota kredytu wg umowy

Aktualne zadtuzenie wg stanu na 31.12.2014r.

Warunki oprocentowania
Termin sptaty kredytu
Zabezpieczenie kredytu

Przeznaczenie kredytu

Kredyt inwestycyjny pomostowy KIP/1011353
10.06.2010 roku (ostatni aneks z 26.04.2011)
4300 000,00 ztotych
551 475,80 ztotych
WIBOR 1M + marza banku
31.12.2018 roku
Petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania przez Bank rachunkami biezacymi Kredytobiorcy prowadzonymi w Banku, o$wiadczenie Kredytobiorcy
i Poreczyciela wekslowego o poddaniu si¢ egzekuciji, hipoteka kaucyjna umowna taczna do kwoty 2 000 0000,00 zt na nieruchomosciach, weksel wiasny in blanco
na zabezpieczenie zobowigzania kredytowego poreczony przez InSupport Center Sp. z 0.0., cesja na rzecz Banku praw z polisy ubezpieczeniowej na
nieruchomosci, potwierdzony przelew wierzytelnosci z dotacji
Finansowanie/refinansowanie inwestycji pt: ,Nowe zaawansowane technologicznie rozwigzania uzytkowe w produkcji automatycznego terminala paczkowego”.
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Wyszczegolnienie:

Opis:

Rodzaj kredytu

Data podpisania umowy + aneksy

Kwota kredytu wg umowy

Kwota kredytu wg umowy w rachunku biezacym
Kwota kredytu wg umowy na kredyt obrotowy
Aktualne zadtuzenie (rachunek biezacy) wg
stanu na 31.12.2014r.

Warunki oprocentowania

Termin sptaty kredytu

Zabezpieczenie kredytu

Przeznaczenie kredytu

Kredyt o linie wielozadaniowa LW/12000009
06.02.2012 roku (ostatni aneks z 23.04.2014)
2000 000,00 ztotych
2005 257,61 ztotych

0,00 ztotych

0,00 ztotych

WIBOR 1M + marza banku
06.02.2012 - 27.02.2017 okres obowigzywania linii wielozadaniowej

-udzielenie Bankowi petnomocnictwa do rachunku biezacego

-poddanie sig egzekucji

-weksel wlasny in blanco na zabezpieczenie zobowigzania kredytowego wystawiony przez Kredytobiorce poreczony przez InSupport Center Sp. z 0.0. wraz z
deklaracjg wekslowg,

-hipoteka taczna na rzecz Banku do kwoty 7 500 000,00 zt ustanowiona na:

-prawie wtasnosci nieruchomosci potozonych w Krakowie przy ul. Malborskiej wpisanych do ksiag wieczystych KW nr KR1P/00196768/6 oraz KR1P/00169906/8
prowadzonych przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Podgoérza w Krakowie, IV Wydziat Ksiag Wieczystych przystugujacego Kredytobiorcy,

-prawie wtasnosci nieruchomosci potozonych w Zabierzowie przy ul. Krakowskiej wpisanych do ksiag wieczystych KW nr KR12K/00025831/2, KR1P/00027386/1
oraz KW nr KRK2/00035259/1 prowadzonych przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Krowodrzy w Krakowie, VI zamiejscowy Wydziat Ksiag Wieczystych w
Krzeszowicach przystugujacego InSupport Center Sp. z 0.0.

-cesja praw ha rzecz Banku z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci potozonych w Krakowie przy ul. Malborskiej do kwoty 7 200 000,00 zt

-cesja praw na rzecz Banku z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci potozonych w Zabierzowie przy ul. Krakowskiej

-o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji wiasciciela nieruchomosci

-zrzeczenie si¢ prawa odwotania petnomocnictwa ad C.15.1 oraz uczynienie go nie wygasajacym na wypadek $mierci

-zawarcie uméw ubezpieczenia przedmiotéw Zabezpieczenia Kredytu lub przewidzianych Indywidualnymi Warunkami Linii Wielozadaniowe;.

-Linia wielozadaniowa

Umowa zawarta z BNP PARIBAS POLSKA SA, ul. Suwak 3, 02-676 Warszawa

Wyszczegdlnienie:

Opis:

Rodzaj kredytu

Data podpisania umowy + aneksy

Kwota kredytu wg umowy

Aktualne zadtuzenie wg stanu na 31.12.2014r.
Warunki oprocentowania

Termin sptaty kredytu

Zabezpieczenie kredytu

Wielocelowa linia kredytowa WAR/2001/11/153/CB

22.06.2011 roku (ostatni aneks z 27.08.2014)

Do maksymalnej wysoko$ci 20 000 000,00 ztotych (wszyscy Kredytobiorcy)

0,00 ztotych

WIBOR 1M + marza banku

21.06.2021 roku (okres kredytowania)

-weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawiony przez Kredytobiorcow

39




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Integer.pl SA za 2014 rok

Przeznaczenie kredytu

-hipoteka taczna do kwoty 30 000 000,00 zt na:

nieruchomosci stanowiacej wiasno$¢ Kredytobiorcy C (Inforsys SA) potozonej w Radzyminie, obejmujacej dziatke nr 63/25 oraz 63/26

nieruchomosci stanowiacej wiasno$¢ Kredytobiorcy C (Inforsys SA) potozonej w Radzyminie, obejmujacej dziatke nr 63/23

nieruchomosci stanowigcej wtasno$¢ Kredytobiorcy C (Inforsys SA) potozonej w Radzyminie, obejmujacej dziatke nr 63/31 oraz 63/32

-przelew praw z polisy ubezpieczeniowej na zabezpieczenie, w zakresie ubezpieczenia nieruchomosci, o ktorych mowa w umowie w kwocie 10 725 000, 00 zt,
-generalna cesja istniejacych i przysztych wierzytelnosci z tytutu nalezno$ci handlowych przystugujacych kredytobiorcy C od jego dtuznikow wskazanych w
zataczniku nr 4 do umowy,

- generalna cesja istniejacych i przysztych wierzytelnoSci z tytutu nalezno$ci handlowych przystugujacych kredytobiorcy D od jego dtuznikéw wskazanych w
zatgczniku nr 4 do umowy,

generalna cesja istniejacych i przysztych wierzytelnosci z tytutu nalezno$ci handlowych przystugujacych kredytobiorcy E (InPost SA, wcze$niej Nowoczesne Ustugi
Pocztowe Sp. z 0.0.) od jego diuznikéw wskazanych w zataczniku nr 4 do umowy,

-zastaw rejestrowy ustanowiony na linii technologicznej do poczty hybrydowej nalezacej do Kredytobiorcy C wraz z o$wiadczeniem Zastawcy Kredytobiorcy C, o
poddaniu sie na rzecz Banku egzekucji wydania przedmiotu zastawu,

-o$wiadczenie kazdego z kredytobiorcéw o poddaniu si¢ egzekucii,

Wielocelowa linia kredytowa

Umowa zawarta z Bankiem BPH SA, ul. Kielecka 2, 31-526 Krakow

Wyszczegdlnienie:

Opis:

Rodzaj kredytu
Data podpisania umowy + aneksy
Kwota kredytu wg umowy

Zadtuzenie wg stanu na 31.12.2014r.

Warunki oprocentowania
Termin sptaty kredytu
Zabezpieczenie kredytu

Kredyt na linie wielocelowg 803055672/208/2012

20.12.2012r (ostatni aneks z 18.12.2014(*))

11500 000,00 ztotych

-limitu kredytowego do kwoty 9 000 000,00 zlotych z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatainosci Kredytobiorcy 1 (InPost SA., wcze$niej Nowoczesne
Ustugi Pocztowe Sp. z 0.0.)

-limitu kredytowego do kwoty 9 000 000,00 ztotych z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Kredytobiorcy 2 (Integer.pl SA.)

Limit kredytowy w kazdym dniu okresu kredytowania nie moze przekroczy¢ tacznie rownowartosci kwoty 9 000 000,00 ztotych oraz

-sublimitu do wysokosci 500 000,00 ztotych z przeznaczeniem na pokrycie ryzyka kredytowego i rynkowego ponoszonego przez Bank w zwigzku z zawarciem
miedzy Bankiem i Kredytobiorca 1 (InPost SA.) transakgji rynku finansowego

-sublimitu do wysokosci 2 000 000,00 ztotych z przeznaczeniem na pokrycie ryzyka kredytowego i rynkowego ponoszonego przez Bank w zwigzku z zawarciem
miedzy Bankiem i Kredytobiorca 2 (Integer.pl SA) transakcji rynku finansowego

0,00 ztotych

WIBOR 1M + marza

19.01.2015 roku

-petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunkach biezacych Kredytobiorcy 1 (InPost SA)

-petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na rachunkach biezacych Kredytobiorcy 2 (Integer.pl SA)

-przelew srodkdw pienieznych - kaucja w wysokosci 440 000,00 zt nalezacych do Kredytobiorcy 1 (InPost SA)

-przelew Srodkdw pienigznych - kaucja w wysokosci 70 000,00 zt nalezacych do Kredytobiorcy 2 (Integer.pl SA)

-przelew srodkéw pienieznych - kaucja w wysokosci 385 000,00 zt nalezacych do Kredytobiorcy 2 (Integer.pl SA)

-przelew Srodkéw pienigznych - kaucja w wysoko$ci 660 000,00 zt nalezacych do Kredytobiorcy 1 (InPost SA)
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Przeznaczenie kredytu

-przelew Srodkéw pienigznych - kaucja w wysokosci 1 000 000,00 zt nalezacych do Kredytobiorcy 2 (Integer.pl SA)
Wielocelowa lina kredytowa
(*) po dniu bilansowym, w dniu 19 stycznia 2015 roku kredyt 803055672/208/2012 zastapit kredyt o linie wielocelowg o numerze 803055672/5/2015

Wyszczegolnienie: Opis:
Kredyt na linig wielocelowg 80305572/5/2015
19.01.2015 . (ostatni aneks z 22.01.2015)
11400 000,00 zt
Rodzaj kredytu -limitu kredytowego do kwoty 9 000 000,00 zt z przeznaczeniem na sptate kredytu nr 803055672/208/2012 o linie wielocelowg z dnia 20.12.2012 roku wraz z

Data podpisania umowy + aneksy
Kwota kredytu wg umowy

Zadtuzenie wg stanu na 31.12.2014r.

Warunki oprocentowania
Termin sptaty kredytu
Zabezpieczenie kredytu

Przeznaczenie kredytu

p6zniejszymi zmianami udzielonego przez bank oraz finansowanie biezacej dziatainosci Kredytobiorcy 1 (Integer.pl SA) i Kredytobiorcy 2 (InPost SA)
-sublimitu do wysokosci 2 400 000,00 zt z przeznaczeniem na transakcje zabezpieczajace ryzyko kursowe i ryzyko stopy procentowej zawierane na podstawie i na
warunkach okreslonych w odrebnych umowach zawartych z Bankiem, Kredytobiorcg 1 i Kredytobiorcg 2

-sublimit bedzie wykorzystywany przez Kredytobiorce 1 do wysokosci 2 000 000,00 zt oraz Kredytobiorce 2 do wysokosci 400 000,00 zt

Nie dotyczy

WIBOR 1M + marza

30.09.2015 roku

-przelew $rodkow pienieznych - kaucja w wysoko$ci 440 000,00 zt nalezacych do Kredytobiorcy 2 (InPost SA)

-przelew $rodkow pienigznych - kaucja w wysokosci 70 000,00 zt nalezacych do Kredytobiorcy 1 (Integer.pl SA)

-przelew $rodkow pienieznych - kaucja w wysoko$ci 385 000,00 zt nalezacych do Kredytobiorcy 1 (Integer.pl SA)

-przelew srodkéw pienieznych - kaucja w wysokosci 660 000,00 zt nalezacych do Kredytobiorcy 2 (InPost SA)

-przelew $rodkow pienieznych - kaucja w wysoko$ci 1 000 000,00 zt nalezacych do Kredytobiorcy 1 (Integer.pl SA)

Wielocelowa lina kredytowa
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122 Udzielone pozyczki oraz poreczenia i gwarancje.

Stan pozyczek udzielonych przez spdtke Integer.pl SA na dzien na 31.12.2014 r. przedstawia sie nastepujgco:

Data udzielenia Kwota pozostata do sptaty
Lp Pozyczkobiorca : " na 31.12.2014 (kapitat + Termin sptaty Oprocentowanie Waluta
Eoayes odsetki)

Integer Group Services Sp z 0.0. Przed 2014 47 147,26 | 31.12.2016 WIBOR + marza PLN
1.

Integer Group Services Sp z 0.0. W 2014 1406,84 | 31.12.2016 WIBOR + marza PLN
) InSupport Center Sp. z 0.0. Przed 2014 3803732,19 | 31.12.2016 WIBOR + marza PLN

InSupport Center Sp. z 0.0. W 2014 231 286,11 | 31.12.2016 WIBOR + marza PLN
3. InPost S.A W 2014 33300 876,51 | 31.12.2016 WIBOR + marza PLN

InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. Przed 2014 16 696 417,05 | 31.12.2016 WIBOR + marza PLN
4,

InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. W 2014 20675 162,29 | 31.12.2016 WIBOR + marza PLN

Innoresearch Lab Sp. z 0.0. Przed 2014 640 127,75 | 26.04.2020 WIBOR + marza PLN
5.

Innoresearch Lab Sp. z 0.0. W 2014 35593,28 | 26.04.2020 WIBOR + marza PLN
6. Polska Grupa Pocztowa SA W 2014 19219 912,47 | 31.12.2016 WIBOR + marza PLN
7. PGP Innowacje Sp. z 0.0. W 2014 10 508 500,68 | 31.12.2016 WIBOR + marza PLN
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8. Inforsys SA Przed 2014 180 818,51 | 31.12.2016 WIBOR + marza PLN

9. |InPost Canada INC W 2014 785 680,46 | 16.06.2017 Oprocentowanie stale | ay
zgodnie z umowa,

10. InPost Australia PTY Limited W 2014 88 940,34 | 10.03.2017 EURIBOR + marza AUD

11. | E-Solutions LLC Przed 2014 180123 | 31.12.2014 Oprocentowanie stale | ¢21)
zgodnie z umowa,

12. | Dragon Era Trade Corporation Limited W 2014 560 400,00 | 04.04.2017 Oprocentowanie state usD
zgodnie z umowg,

13. Postal Terminals s.r.o. W 2014 135938,18 | 31.12.2016 LIBOR + marza EURO
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Kredyty zaciagniete przez spotke zalezng InPost Paczkomaty Sp. z 0.0 (wcze$niej InPost Sp. z 0. 0.). wg stanu dzien

na 31.12.2014 r. przedstawiaty sie nastepujaco:

Umowa zawarta z DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. Oddziat Krakéw ul. Mogilska 65 L, 31-545 Krakéw

)
Wyszczegolnienie Opis:
Rodzaj kredytu Kredyt inwestycyjny pomostowy KIP/1009917

Data podpisania umowy+ aneksy

Kwota kredytu wg umowy
Aktualne zadtuzenie wg stanu na
31.12.2014 .

Warunki oprocentowania

Termin sptaty kredytu
Zabezpieczenie kredytu

Przeznaczenie kredytu

19.05.2010 roku (ostatni aneks z dnia 11.07.2011)

5 300 000,00 zotych
1409 820,67 Zlotych

WIBOR 1M + marza banku

01.06.2018 roku

-petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania przez Bank rachunkami biezacymi
Kredytobiorcy prowadzonymi w Banku,

-o$wiadczenie Kredytobiorcy i Porgczycieli wekslowych o poddaniu si¢ egzekucii,

-hipoteka kaucyjna umowna taczna do kwoty 5 000 000,00 zt na nieruchomosciach
potozonych w Krakowie-Wola Duchacka wpisanych do ksigg wieczystych KW nr
KR1P/00169906/8 oraz nr KR1P/00195768/6 oraz na nieruchomosciach potozonych w
Zabierzowie wpisanych do ksiag wieczystych KW nr KR2K/00035259/1, KR2K/00025831/2
oraz KR2K/00027386/1

- weksel wlasny in blanco na zabezpieczenie zobowigzania kredytowego wystawiony przez
Kredytobiorce, poreczony przez Integer.pl SA oraz InSupport Center Sp. z 0.0. (wcze$niej:
InLogistyka sp. z 0.0.)wraz z deklaracjg wekslowa,

- cesja praw na rzecz Banku praw z polisy ubezpieczeniowej na ww nieruchomosci (w
przypadku nieruchomo$ci w Zabierzowie zabezpieczenie odroczone do czasu rozpoczgcia
prac budowlanych),

-potwierdzona cesja z dotacji

Finansowanie/Refinansowanie inwestycji zgodnie z umowg o dofinansowanie projektu w
ramach Il Osi Priorytetowej Gospodarka regionalnej szansy Matopolskiego Regionalnego
Programu Operacyjnego pt.."Zwigkszenie konkurencyjnosci InPost Paczkomaty Sp. z 0.0.
(wczesniej Inpost sp. z 0.0.) poprzez rozbudowe Centrum Zarzadzania wyposazenie Dziatu
Bezpieczenstwa oraz wdrozenie norm 1SO 9001”.

2)
Wyszczegolnienie Opis:
Rodzaj kredytu Umowa Linii Wielozadaniowej LW/12000011

Data podpisania umowy+ aneksy
Kwota kredytu wg umowy

Kwota kredytu wg umowy —w rachunku
biezacym
Kwota kredytu wg umowy — na kredyt
obrotowy

Aktualne zadtuzenie (rachunek biezacy)
wg stanu na 31.12.2014 r.

Aktualne zadtuzenie (kredyt obrotowy) wg
stanu na 31.12.2014 r.

Warunki oprocentowania

Termin sptaty kredytu

10.02.2012 roku (ostatni aneks z 10.03.2014)
4 500 000,00 zfotych
2000 000,00 ztotych
2500 000,00 ztotych
1724 585,29 zlotych
416 666,30 ztotych
WIBOR 1M + marza banku

10.02.2012 - 16.02.2016 roku- okres obowigzywania linii wielozadaniowej
2000 000,00 - 15.02.2015
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2500 000,00 - 16.02.2016

-udzielenie Bankowi petnomocnictwa do Rachunku Biezacego

-zrzeczenie sig prawa odwotania petnomocnictwa ad C.15.1 oraz uczynienie go niewygasajacym
na wypadek $mierci

-udzielenie Bankowi petnomocnictwa do rachunkéw biezacych Integer.pl S.A

-zrzeczenie sie prawa odwotania petnomocnictwa ad C.15.3 oraz uczynienie go niewygasajacym
na wypadek $mierci

-weksel wiasny in blanco na zabezpieczenie zobowigzania kredytowego, wystawiony przez
Kredytobiorce , poreczony przez Integer.pl SA oraz InSupport Center Sp. z 0.0. ( wcze$niej:
InLogistyka sp. z 0.0.) wraz z deklaracjg wekslowq,

-poddanie si¢ egzekucji Kredytobiorcy i Poreczycieli wekslowych (zgoda na wystawianie
bankowych tytutéw egzekucyjnych)

-hipoteka taczna na rzecz Banku do kwoty 7 500 000,00 zt ustawiona na:

*prawie wkasno$ci nieruchomosci potozonych w Krakowie wpisanych do ksigg wieczystych KW
nr KR1P/00196768/6 oraz KR1P/00169906/8 prowadzonych przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Podgorza w Krakowie, IV Wydziat Ksiag Wieczystych, przystugujacego Integer.pl S.A

*prawie wlasnosci nieruchomosci potozonych w Zabierzowie wpisanych do ksiag wieczystych
KW nr KR2K/00025831/2, KR2K/00035259/1 oraz KR2K/00027386/1 prowadzonych przez Sad
Rejonowy dla Krakowa - Krowodrzy w Krakowie, VI Zamiejscowy Wydziat Ksiag Wieczystych,
przystugujacego InSupport Center Sp. z 0.0. ( wezesniej InLogistyka sp. z 0.0.)

-zawarcie umow ubezpieczenia przedmiotow Zabezpieczenia Kredytu lub przewidzianych
Indywidualnymi Warunkami Linii Wielozadaniowej i dokonanie cesji praw z polisy na rzecz
Banku. Suma ubezpieczenia nieruchomosci w Krakowie min. 7 200 000,00 zt,

-o$wiadczenia wiascicieli nieruchomosci o poddaniu si¢ egzekucji-dotyczy Integer.pl S.A,
InSupport Center sp. z 0.0 (wczesniej InLogistyka sp. z 0.0.)

-niepotwierdzona za skutecznym zawiadomieniem cesja wierzytelnosci obecnych i przysztych
od Polkomtel SA na rzecz Banku .Srodki z cesji wplywaé beda na rachunek biezacy
Kredytobiorcy prowadzony w Banku.

Linia wielozadaniowa

Umowa zawarta z BNP PARIBAS POLSKA SA ul. Suwak 3, 02-676 Warszawa

1)

Wyszczegolnienie

Opis:

Rodzaj kredytu
Data podpisania umowy + aneksy

Kwota kredytu wg umowy
Aktualne zadtuzenie wg stanu na
31.12.2014r.

Warunki oprocentowania

Termin sptaty kredytu
Zabezpieczenie kredytu

Wielocelowa linia kredytowa WAR/2001/11/153/CB
22.06.2011 roku (ostatni aneks z 27.08.2014)

Do maksymalnej wysoko$ci 20 000 000,00 ztotych (wszyscy kredytobiorcy)
0,00 ztotych

WIBOR 1M + marza banku

21.06.2021 roku (okres kredytowania)

-weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawiony przez kazdego z Kredytobiorcow
wraz z o$wiadczeniami o poddaniu sie egzekucji wystawcow weksla (Kredytobiorcow)
-hipoteka faczna do kwoty 30 000 000,00 ztotych na:

nieruchomosci, stanowigcej wtasnos¢ Kredytobiorcy C (Inforsys SA) potozonej w Radzyminie,
obejmujacej dziatke nr 63/25 oraz 63/26

nieruchomosci, stanowigcej wiasnos¢ Kredytobiorcy C (Inforsys SA) potozonej w Radzyminie,
obejmujacej dziatke nr 63/23

nieruchomosci, stanowigcej wiasnos¢ Kredytobiorcy C (Inforsys SA) potozonej w Radzyminie,
obejmujacej dziatke nr 63/31 oraz 63/32

-przelew praw z polisy ubezpieczeniowej na zabezpieczenie, w zakresie ubezpieczenia
nieruchomosci, o ktérych mowa w umowie w kwocie 10 725 000,00 PLN

-generalna cesja istniejacych i przysztych wierzytelnosci z tytutu naleznosci handlowych
przystugujacych Kredytobiorcy A (Integer.pl S.A) od jego dtuznikéw wskazanych w
zataczniku nr 4 do umowy

-generalna cesja istniejacych i przyszlych wierzytelnosci z tytutu naleznosci handlowych
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przystugujacych Kredytobiorcy C (Inforsys S.A) od jego dtuznikéw wskazanych w zataczniku
nr 4 do umowy

-generalna cesja istniejacych i przyszlych wierzytelno$ci z tytutu nalezno$ci handlowych
przystugujacych Kredytobiorcy D (InSupport Center Sp. z 0.0) od jego dtuznikdw
wskazanych w zatgczniku nr 4 do umowy

-generalna cesja istniejacych i przyszlych wierzytelnosci z tytutu naleznosci handlowych
przystugujacych Kredytobiorcy E  (Inpost SA. , wczesniej: Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp.
20.0.) sp. z0.0.) od jego diuznikéw wskazanych w zatgczniku nr 4 do umowy

-zastaw rejestrowy ustanowiony na linii technologicznej do poczty hybrydowej nalezacej do
Kredytobiorcy C (Inforsys SA) wraz z o$wiadczeniem Zastawcy Kredytobiorcy C (Inforsys
SA) o poddaniu sie na rzecz Banku egzekucji wydania przedmiotu zastawu

-przelew praw z polisy ubezpieczeniowej na zabezpieczenie, w zakresie ubezpieczenia
przedmiotu zastawu,

-o$wiadczenie kazdego z Kredytobiorcow o poddaniu sig egzekucji

Przeznaczenie kredytu Wielocelowa linia kredytowa

Umowa zawarte z mBank Oddziat Regionalny w Krakowie, ul. Augustianska 15, 31-064 Krakow

1)
Wyszczegdlnienie Opis:
Rodzaj kredytu Kredyt inwestycyjny: 07/011/12/Z/IN (Umowa pierwotna)

Umowa przejecia diugu kredytowego przez Inpost Paczkomaty sp. z 0.0. (¥)
Data podpisania umowy pierwotnej + 02.02.2012 roku (ostatni aneks z 08.05.2012)

aneksy
Data podpisania przejecia dtugu 03.11.2014 roku
kredytowego przez Inpost Paczkomaty sp.
zo.0.

Kwota kredytu wg umowy pierwotnej 3 960 000,00 ztotych
Kwota przejetego diugu kredytowego przez|1 775 172,16 zlotych
InPost Paczkomaty Sp. z 0.0.

Aktualne zadtuZenie wg stanu na 1706 896,29 ztotych

31.12.2014

Warunki oprocentowania (wg przejecia  [Zmienna stopa referencyjna WIBOR dla kredytéw miedzybankowych jednomiesiecznych +
dtugu kredytowego przez InPost marza banku

Paczkomaty Sp.z 0.0.)

Termin sptaty kredytu 30.12.2016

Zabezpieczenie kredytu (wg przejecia ~weksel in blanco, wystawiony przez Klienta (InPost Paczkomaty Sp. z 0.0.) zaopatrzony w

dtugu kredytowego przez InPost deklaracje wekslowg z dnia 03 listopada 2014 r. poreczony przez firme Integer.pl SA
Paczkomaty Sp. z 0.0.)

Przeznaczenie kredytu Kredyt zostaje udzielony na finansowanie i refinansowanie naktadéw inwestycyjnych

(*) Kredytobiorca InPost SA (wczesniej Nowoczesne Ustugi Pocztowe sp. z 0.0.) i Bank o$wiadczajg, ze na podstawie Umowy Kredytowej
nr 07/011/12/Z/IN o kredyt inwestycyjny w PLN zawartej 02 lutego 2012 r. wraz z pdzniejszymi zmianami (dalej ,Umowa Kredytowa”),
Bank udzielit Kredytobiorcy Inpost SA (wczesniej Nowoczesne Ustugi Pocztowe sp. z 0.0.) kredytu inwestycyjnego.

3.X1.2014 roku zostata podpisana umowa przejecia dlugu kredytowego pomiedzy Bankiem a spotkg Inpost SA (wczesniej Nowoczesne
Ustugi Pocztowe sp. z 0.0.) zwanym: Kredytobiorca i InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. (wczes$niej InPost Sp. z 0.0.) zwanym: Przejmujacym
Dtug.

Przejmujacy Dtug InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. (wcze$niej InPost Sp. z 0.0.) wstepuje w prawa i obowigzki Kredytobiorcy Inpost SA
(wcze$niej Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp. z 0.0.) wynikajace z Umowy Kredytowej, na co Kredytobiorca InPost SA (wczesniej

Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp. z 0.0.) i Bank wyrazajg zgode.

46



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Integer.pl SA za 2014 rok

Kredyty zaciggniete przez spdtke InPost Finanse Sp. z 0.0. wg stanu dzien na 31.12.2014 r. przedstawiaty sie nastepujaco:

Umowy zawarte z mBank Oddziat Regionalny w Krakowie, ul. Augustianska 15, 31-064 Krakéw

1)
Wyszczegolnienie Opis:
Rodzaj kredytu Kredyt: 07/109/11/Z/PX

Data podpisania umowy +aneksy

Kwota kredytu wg umowy + aneksy —
sublimit w rachunku biezacym do kwoty
Aktualne zadtuzenie wg stanu na
31.12.2014  sublimit w  rachunku
biezacym

Warunki oprocentowania dla kredytu w
rachunku biezacym

Termin sptaty kredytu

Zabezpieczenie kredytu

Przeznaczenie kredytu

Linia na finansowanie biezacej dziatalnosci
— sublimit na kredyt w rachunku biezacym

26.04.2011 roku (ostatni aneks z 22.10.2014)
4 000.000,00 ztotych

0,00 ztotych

WIBOR dla kredytow migdzybankowych jednodniowych + marza banku

23.10.2015 roku

Weksel wiasny In blanco wystawiony przez Klienta zaopatrzony w deklaracje wekslowa
poreczony przez spotke Integer.pl SA

Finansowanie biezacej dziatalnosci

Kredyty zaciggniete przez spotke InSupport Center Sp. z 0.0. (wczes$niej InLogistyka sp. z 0.0.) wg stanu dzien na

31.12.2014 r. przedstawiaty sie nastepujaco:

Umowa zawarta z BNP PARIBAS POLSKA SA ul. Suwak 3, 02-676 Warszawa

Wyszczegdlnienie

Opis:

Rodzaj kredytu
Data podpisania umowy + aneksy

Kwota kredytu wg umowy
Aktualne zadtuzenie wg stanu na
31.12.2014r.

Warunki oprocentowania

Termin sptaty kredytu
Zabezpieczenie kredytu

Wielocelowa linia kredytowa WAR/2001/11/153/CB
22.06.2011 roku (ostatni aneks z 27.08.2014)

Do maksymalnej wysoko$ci 20 000 000,00 ztotych (wszyscy kredytobiorcy)
0,00 ztotych

WIBOR 1M + marza banku

21.06.2021 roku (okres kredytowania)

-weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa wystawiony przez kazdego z Kredytobiorcoéw
wraz z o$wiadczeniami 0 poddaniu sie egzekucji wystawcow weksla (Kredytobiorcow)
-hipoteka taczna do kwoty 30 000 000,00 ztotych na:

nieruchomosci, stanowigcej wtasnos¢ Kredytobiorcy C (Inforsys SA) potozonej w Radzyminie,
obejmujacej dziatke nr 63/25 oraz 63/26

nieruchomosci, stanowigcej wiasnos¢ Kredytobiorcy C (Inforsys SA) potozonej w Radzyminie,
obejmujacej dziatke nr 63/23

nieruchomosci, stanowigcej wiasnos¢ Kredytobiorcy C (Inforsys SA) potozonej w Radzyminie,
obejmujacej dziatke nr 63/31 oraz 63/32

-przelew praw z polisy ubezpieczeniowej na zabezpieczenie, w zakresie ubezpieczenia
nieruchomosci, o ktérych mowa w umowie w kwocie 10 725 000,00 PLN

-generalna cesja istniejacych i przysztych wierzytelnosci z tytutu naleznosci handlowych
przystugujacych Kredytobiorcy A (Integer.pl S.A) od jego dtuznikéw wskazanych w
zatgczniku nr 4 do umowy

-generalna cesja istniejacych i przyszlych wierzytelnosci z tytutu naleznosci handlowych
przystugujacych Kredytobiorcy C (Inforsys S.A) od jego diuznikéw wskazanych w zatgczniku
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Przeznaczenie kredytu

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Integer.pl SA za 2014 rok

nr 4 do umowy

-generalna cesja istniejacych i przyszlych wierzytelnosci z tytutu naleznosci handlowych
przystugujacych Kredytobiorcy D (InSupport Center Sp. z 0.0) od jego diuznikéw
wskazanych w zatgczniku nr 4 do umowy

-generalna cesja istniejacych i przyszlych wierzytelno$ci z tytutu naleznosci handlowych
przystugujacych Kredytobiorcy E  (Inpost SA. , wczesniej:Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp.
2 0.0.)sp. 2 0.0.) od jego dtuznikéw wskazanych w zataczniku nr 4 do umowy

-zastaw rejestrowy ustanowiony na linii technologicznej do poczty hybrydowej nalezacej do
Kredytobiorcy C (Inforsys SA) wraz z o$wiadczeniem Zastawcy Kredytobiorcy C (Inforsys
SA) o poddaniu sie na rzecz Banku egzekucji wydania przedmiotu zastawu

-przelew praw z polisy ubezpieczeniowej na zabezpieczenie, w zakresie ubezpieczenia
przedmiotu zastawu,

-o$wiadczenie kazdego z Kredytobiorcdw o poddaniu sie egzekucji

Wielocelowa linia kredytowa

Kredyty zaciggniete przez spotke zalezng InPost SA (wczes$niej Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp. z 0.0.). wg stanu

dzien na 31.12.2014r. przedstawialy sie nastepujaco:

Umowy zawarte z mBank Oddziat Regionalny w Krakowie, ul. Augustianska 15, 31-064 Krakow

)

Wyszczegdlnienie

Opis:

Rodzaj kredytu

Data podpisania umowy +aneksy

Kwota kredytu wg umowy —sublimit w
rachunku biezacym

Kwota kredytu wg umowy —sublimit na
kredyt obrotowy

Aktualne zadtuzenie wg stanu na
31.12.20124 sublimit w rachunku biezacym
Aktualne zadtuzenie wg stanu na
31.12.2014 sublimit na kredyt obrotowy
Warunki oprocentowania dla kredytu w
rachunku biezacym

Warunki oprocentowania dla kredytu w
rachunku obrotowym

Termin sptaty kredytu

Zabezpieczenie kredytu

Przeznaczenie kredytu
2)

Wyszczegdlnienie

Kredyt na finansowanie biezacej dziatalnosci: 07/182/07/Z/PX
- sublimit na kredyt w rachunku biezacym
- sublimit na kredyt obrotowy

24.10.2007 roku (ostatni aneks z dnia 21.10.2014)

2500 000,00 zfotych

2400.000,00 zfotych

2 507 463,94 zlotych

2400 000,00 ziotych

Zmienna stopa procentowa dla kredytéw miedzybankowych jednodniowych + marza banku

Zmienna stopa procentowa dla kredytdw migdzybankowych jednomiesigcznych + marza
banku

22.10.2015 roku

-Weksel In blanco wystawiony przez Klienta zaopatrzony w deklaracje wekslowa poreczony
przez spotke Integer.pl SA

-Globalna potwierdzona cesja na rzecz Banku wierzytelno$ci naleznych Inpost SA od Orange
Customer Service sp. z 0.0. w wysokosci nie mnigjszej niz 2000 000,00 PLN
Sredniomiesigcznie na podstawie umowy o cesje nr 07/002/12 z dnia 02 lutego 2012r. z
pdzniejszymi zmianami.

Finansowanie biezacej dziatalnosci

[Opis:

Rodzaj kredytu

Data podpisania umowy pierwotnej +

Kredyt inwestycyjny: 07/011/12/Z/IN (Umowa pierwotna)
Umowa przejecia diugu kredytowego przez Inpost Paczkomaty sp. z 0.0. (¥)
02.02.2012 roku (ostatni aneks z 08.05.2012)
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aneksy

Data podpisania przejecia dtugu
kredytowego przez Inpost Paczkomaty sp.
z0.0.

Kwota kredytu wg umowy pierwotnej
Kwota przejetego diugu kredytowego przez
Inpost Paczkomaty sp. z 0.0.

Aktualne zadtuzenie wg stanu na
31.12.2014

Warunki oprocentowania (wg umowy
pierwotnej

Termin sptaty kredytu (wg umowy
pierwotnej)

Zabezpieczenie (wg umowy pierwotnej)
kredytu

Przeznaczenie kredytu

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Integer.pl SA za 2014 rok

03.11.2014 roku

3960 000,00 ztotych
1775 172,16 ztotych

0,00 ztotych
Zmienna stopa WIBOR dla depozytéw jednomiesigcznych + marza banku
30.12.2016

-weksel in blanco, wystawiony przez Klienta zaopatrzony w deklaracje wekslowa, poreczony
przez spotke Integer.pl SA

-globalna potwierdzona cesja na rzecz Banku wierzytelno$ci naleznych INPOST Sp. z 0.0.
(wczesniej Nowoczesne Ustugi Pocztowe sp. z 0.0.) od Orange Customer Service Sp.z0.0. w
wysokosci nie mniejszej niz 2 500 000,00PLN $redniomiesigcznie na podstawie umowy o cesje
nr 07/002/12

Kredyt zostaje udzielony na finansowanie i refinansowanie naktadéw inwestycyjnych

(*) Kredytobiorca Inpost SA (wcze$niej Nowoczesne Ustugi Pocztowe sp. z 0.0.) i Bank o$wiadczaja, ze na podstawie Umowy Kredytowej
nr 07/011/12/Z/IN o kredyt inwestycyjny w PLN zawartej 02 lutego 2012 r. wraz z pdzniejszymi zmianami (dalej ,Umowa Kredytowa”),
Bank udzielit Kredytobiorcy Inpost SA (wcze$niej Nowoczesne Ustugi Pocztowe sp. z 0.0.) kredytu inwestycyjnego.

3.X1.2014 roku zostata podpisana umowa przejecia dtugu kredytowego pomiedzy Bankiem a spétkg Inpost SA (wcze$niej Nowoczesne
Ustugi Pocztowe sp. z 0.0.) zwanym: Kredytobiorcg, i Inpost Paczkomaty sp. z 0.0. (wczesniej Inpost sp. z 0.0.) zwanym: Przejmujacym

Diug.

Przejmujacy Dtug Inpost Paczkomaty sp. z 0.0. (wcze$niej Inpost sp. z 0.0.) wstepuje w prawa i obowigzki Kredytobiorcy Inpost SA

(wczesniej Nowoczesne Ustugi Pocztowe

sp. z 0.0.) wynikajace z Umowy Kredytowej, na co Kredytobiorca Inpost SA (wczesniej

Nowoczesne Ustugi Pocztowe sp. z 0.0.) i Bank wyrazajg zgode.

Umowa zawarta z Bankiem BPH S.A
1)

Wyszczegolnienie

Krakow ul. Kielecka 2 31-526 Krakow

Opis:

Rodzaj kredytu (*)
Data podpisania umowy +aneksy

Kwota kredytu wg umowy

Kredyt na linie wielocelowa 803055672/208/2012
20.12.2012r (ostatni aneks z dnia 18.12.2014) (*)

11500 000,00 ztotych

-limitu kredytowego do kwoty 9 000 000,00 ztotych z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
dziatalno$ci Kredytobiorcy 1 (Inpost S.A. , wczesniej: Nowoczesne Ustugi Pocztowe — Sp. z
0.0.)

-limitu kredytowego do kwoty 9 000 000,00 ztotych z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
dziatalno$ci Kredytobiorcy 2 (Integer.pl SA.)

Limit kredytowy w kazdym dniu Okresu Kredytowania nie moze przekroczy¢ facznie
rownowarto$ci kwoty 9 000 000,00 ztotych oraz

-sublimitu do wysoko$ci 500 000,00 ztotych z przeznaczeniem na pokrycie ryzyka kredytowego
i rynkowego ponoszonego przez Bank w zwigzku z zawarciem migdzy Bankiem i Kredytobiorca
1 (Inpost sp. S.A. , wczesniej Nowoczesne Ustugi Pocztowe sp. z 0.0.) transakcji rynku
finansowego

-sublimitu do wysokosci 2000 000,00 ztotych z przeznaczeniem na pokrycie ryzyka
kredytowego i rynkowego ponoszonego przez Bank w zwigzku z zawarciem miedzy Bankiem i
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Zadtuzenie wg stanu na 31.12.2014r.
Warunki oprocentowania

Termin sptaty kredytu
Zabezpieczenie kredytu

Przeznaczenie kredytu

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Integer.pl SA za 2014 rok

Kredytobiorcg 2 (Integer.pl SA) transakciji rynku finansowego

8839 640,49 ziotych

WIBOR 1M+ marza banku

19.01.2015 roku

-petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na rachunkach biezacych Kredytobiorcy 1 (Inpost
S.A., wczesniej Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp. z 0.0.)

-petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na rachunkach biezacych Kredytobiorcy 2
(Integer.pl SA)

-przelew $rodkoéw pienigznych - kaucja w wysokosci 440 000,00 PLN nalezacych do
Kredytobiorcy 1 (Inpost S.A. , wezesniej Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp.z0.0.)

-przelew Srodkéw pienieznych - kaucja w wysoko$ci 70 000,00 PLN nalezacych do
Kredytobiorcy 2 (Integer.pl SA)

-przelew Srodkdw pienigznych - kaucja w wysokosci 385 000,00 PLN nalezacych do
Kredytobiorcy 2 (Integer.pl SA)

-przelew $rodkoéw pienigznych - kaucja w wysokosci 660 000,00 PLN nalezacych do
Kredytobiorcy 1 (Inpost S.A. , wezesniej Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp.z0.0.)

--przelew Srodkéw pienigznych- kaucja w wysokosci 1000 000,00 PLN nalezacych do
Kredytobiorcy 2 (Integer.pl SA)

Wielocelowa lina kredytowa

(*) Kredyt o numerze 803055672/208/2012 z BPH S.A. zostat przeniesiony z ksiag Inpost Paczkomaty sp. z 0.0. ( wczesniej Inpost
sp. z 0.0.) do ksiag spotki Inpost SA. (wczesniej Nowoczesne Ustugi Pocztowe) zgodnie z aktem notarialnym z dnia 31.05.2014 r. Do
31.12.2014 roku Bank nie potwierdzit przeniesienia $rodkow.

(**) Po dniu bilansowym tj 19.01.2014 kredyt 803055672/208/2012 zastapit kredyt o linie celowg o numerze 803055672/5/2015

Wyszczegolnienie

Opis:

Rodzaj kredytu
Data podpisania umowy +aneksy

Kwota kredytu wg umowy

Zadtuzenie wg stanu na 31.12.2014r.
Warunki oprocentowania

Termin sptaty kredytu
Zabezpieczenie kredytu

Kredyt na linie wielocelowg 803055672/5/2015
19.01.2015 r (ostatni aneks z 22.01.2015r.)

11400 000,00 ztotych

-limitu kredytowego do kwoty 9 000 000,00 zlotych z przeznaczeniem na sptate kredytu nr
803055672/208/2012 o linie wielocelowg z dnia 20.12.2012 roku wraz z pdzniejszymi
zmianami udzielonego przez Bank oraz na finansowanie biezacej dziatalnosci Kredytobiorcy 1
(Integer.pl SA) i Kredytobiorcy 2 (Inpos SA)

-sublimitu  do wysoko$ci 2 400000,00 ztotych z przeznaczeniem na transakcje
zabezpieczajace ryzyko kursowe i ryzyko stopy procentowej zawierane na podstawie i na
warunkach okreslonych w odrebnych umowach zawartych z Bankiem, Kredytobiorcg 1
(Integer.pl SA), Kredytobiorcg 2 (npost SA)

Sublimit bedzie wykorzystywany przez:

Kredytobiorce 1 (Integer.pl SA)do wysokosci 2 000 000,00 PLN

Kredytobiorce 1 (Integer.pl SA)do wysokosci 400 000,00 PLN

0,00 ztotych

WIBOR 1M+ marza banku

30.09.2015 roku

-przelew $rodkoéw pienigznych - kaucja w wysokosci 440 000,00 PLN nalezacych do
Kredytobiorcy 2 (Inpost S.A. , wczesniej Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp. z 0.0.)

-przelew $rodkéw pienieznych - kaucja w wysokosci 70 000,00 PLN nalezacych do
Kredytobiorcy 1 (Integer.pl SA)

-przelew Srodkéw pienieznych - kaucja w wysokosci 385 000,00 PLN nalezacych do
Kredytobiorcy 1 (Integer.pl SA)

-przelew $rodkow pienieznych - kaucja w wysokosci 660 000,00 PLN nalezacych do
Kredytobiorcy 2 (Inpost S.A.. , wcze$niej Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp. z 0.0.)

--przelew $rodkéw pienigznych- kaucja w wysokosci 1000 000,00 PLN nalezacych do
Kredytobiorcy 1 (Integer.pl SA)

-przystapienie do dtugu przez Inpost Paczkomaty sp. z 0.0.

-petnomocnictwo do rachunkéw prowadzonych przez Bank
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Przeznaczenie kredytu

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Integer.pl SA za 2014 rok

Wielocelowa lina kredytowa

Umowa zawarta z BNP PARIBAS POLSKA SA ul. Suwak 3, 02-676 Warszawa

1)

Wyszczegdlnienie

Opis:

Rodzaj kredytu
Data podpisania umowy + aneksy

Kwota kredytu wg umowy
Aktualne zadtuZenie wg stanu na
31.12.2014r.

Warunki oprocentowania

Termin sptaty kredytu
Zabezpieczenie kredytu

Przeznaczenie kredytu

Wielocelowa linia kredytowa WAR/2001/11/153/CB
22.06.2011 roku (ostatni aneks z 27.08.2014)

Do maksymalnej wysokosci 20 000 000,00 ztotych (wszyscy kredytobiorcy)
0,00 ztotych

WIBOR 1M + marza banku

21.06.2021 roku (okres kredytowania)

-weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa wystawiony przez kazdego z Kredytobiorcoéw
wraz z o$wiadczeniami o poddaniu sie egzekucji wystawcow weksla (Kredytobiorcow)
-hipoteka taczna do kwoty 30 000 000,00 ztotych na:

nieruchomosci, stanowigcej wtasnos¢ Kredytobiorcy C (Inforsys SA) potozonej w Radzyminie,
obejmujacej dziatke nr 63/25 oraz 63/26

nieruchomosci, stanowigcej wiasnos¢ Kredytobiorcy C (Inforsys SA) potozonej w Radzyminie,
obejmujacej dziatke nr 63/23

nieruchomosci, stanowigcej wiasnos¢ Kredytobiorcy C (Inforsys SA) potozonej w Radzyminie,
obejmujacej dziatke nr 63/31 oraz 63/32

-przelew praw z polisy ubezpieczeniowej na zabezpieczenie, w zakresie ubezpieczenia
nieruchomosci, o ktérych mowa w umowie w kwocie 10 725 000,00 PLN

-generalna cesja istniejacych i przyszlych wierzytelnosci z tytutu naleznosci handlowych
przystugujacych Kredytobiorcy A  (Integer.pl S.A) od jego diuznikéw wskazanych w
zataczniku nr 4 do umowy

-generalna cesja istniejacych i przyszlych wierzytelnosci z tytutu naleznoSci handlowych
przystugujacych Kredytobiorcy C (Inforsys S.A) od jego diuznikéw wskazanych w zatgczniku
nr4 do umowy

-generalna cesja istniejacych i przyszlych wierzytelnosci z tytutu naleznoSci handlowych
przystugujacych Kredytobiorcy D (InSupport Center Sp. z 0.0) od jego dtuznikdw
wskazanych w zataczniku nr 4 do umowy

-generalna cesja istniejacych i przyszlych wierzytelnosci z tytutu naleznosci handlowych
przystugujacych Kredytobiorcy E  (Inpost SA. , wczesniej: Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp.
20.0.)sp. 2 0.0.) od jego dtuznikéw wskazanych w zataczniku nr 4 do umowy

-zastaw rejestrowy ustanowiony na linii technologicznej do poczty hybrydowej nalezacej do
Kredytobiorcy C (Inforsys SA) wraz z o$wiadczeniem Zastawcy Kredytobiorcy C (Inforsys
SA) o poddaniu sie na rzecz Banku egzekucji wydania przedmiotu zastawu

-przelew praw z polisy ubezpieczeniowej na zabezpieczenie, w zakresie ubezpieczenia
przedmiotu zastawu,

-o$wiadczenie kazdego z Kredytobiorcow o poddaniu sig egzekucji

Wielocelowa linia kredytowa
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Integer.pl SA za 2014 rok

Stan pozyczek udzielonych przez spotke easyPack Sp. z 0.0. na dzien na 31.12.2014r. przedstawia sie nastepujgco:

Kwota
LEiE ozostata do
Lp Pozyczkobiorca udzielenia P T Termin splaty Oprocentowanie Waluta
pozyczki 31.12.2014
Granatana Limited Przed 2014 1349400,06 | 31.12.2016 Oprocentowanie stale EUR
1 zgodne z umowg
Granatana Limited W 2014 493336232 | 31.12.2016 Oprocentowanie stafe EUR
zgodne z umowg,
2. | easyPack Far East Limited | W 2014 31389951 | 31.12.2016 Oprocentowanie stafe EUR
zgodne z umowa,
3 | Locker Inpost Italia S.rl | W2014 169 486,49 | 31.12.2016 Oprocentowanie stafe EUR
zgodne z umowg,
Postal Terminals s.r.o. Przed 2014 1291 386,78 | 31.12.2016 EURIBOR + marza EUR
4
Postal Terminals s.r.o. W 2014 110 423,44 | 31.12.2016 EURIBOR + marza EUR
5 | Posta Terminals CZ s.r.o. Przed 2014 1554 763,36 | 31.12.2016 LIBOR + marza EUR
InPost UK LTD Przed 2014 826381192 | 31.12.2016 Oprocentowanie stafe EUR
zgodne z umowg,
InPost UK LTD Przed 2014 245374963 | 31.12.2016 Oprocentowanie stale GBP
zgodne z umowg,
6 | InPost UK LTD Przed 2014 524 904,11 | 31.12.2016 Oprocentowanie stafe PLN
zgodne z umowa,
InPost UK LTD W 2014 180 480,64 | 31.12.2016 Oprocentowanie stafe EUR
zgodne z umowg
InPost UK LTD W 2014 1967 477,31 | 31.12.2016 Oprocentowanie stale GBP
zgodne z umowg,
Stan pozyczek udzielonych przez spdtke InPost Sp. z 0.0. na dzien na 31.12.2014r. przedstawia sie nastepujaco:
LiE] ozlz‘;vt:tlz do
Lp Pozyczkobiorca udzielenia P T Termin splaty Oprocentowanie Waluta
PR 31.12.2014
Integer Group Services Sp .
o Przed 2014 23308,90 | 31.12.2016 WIBOR + marza PLN
Ll - Group Services S
Z”Oeger foup SEIVICES 5P|\ 2014 587392,60 | 31.12.2016 WIBOR + marza PLN
2. | InSupport Center Sp. zo.0. | Przed 2014 1807 209,00 | 31.12.2016 WIBOR + marza PLN
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Integer.pl SA za 2014 rok

Data Kwota
Lp Pozyczkobiorca udzielenia poszp(:::;Ii:o Termin splaty Oprocentowanie Waluta
pozyczki 31.12.2014
InPost S. A. . Przed 2014 1110 476,03 | 31.12.2016 WIBOR + marza PLN
1
InPost S. A. . W 2014 404 172,35 | 31.12.2016 WIBOR + marza PLN

Gwarancje.

W 2010 roku Bank BPH SA wspdtpracujacy ze spétkg Integer.pl SA udzielit gwarancji bankowej dotyczacej kwoty
wynikajacej z praw i obowigzkdw zwigzanych z najmem powierzchni w Woli Bykowskiej pod Piotrkowem Trybunalskim, gdzie
usytuowana jest sortownia korespondencii.

W dniu 29 stycznia 2015 roku Bank BPH SA sporzadzit aneksy do gwarancji bankowych przediuzajace waznos¢ gwarancii

do 31 stycznia 2016 roku. Na dzien 31 grudnia 2014 roku gwarancja zabezpieczata beneficjenta na kwote 188 250,59 Euro.

14 lutego 2014 roku Deutsche Bank PBC S.A. dziatajac na zlecenie spétki Integer.pl SA udzielit trzech gwarancji na taczng
kwote 130 368,08 EUR w celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan spotki Integer.pl SA wobec Servicios Postales
Nacionales SA. Dwie gwarancje o tacznej wartosci 71 109,86 EUR wazne byty do 30.06.2015 roku, ale w ich migjsce 05
grudnia 2014 roku Bancolombia wystawit gwarancje na taczng kwote 71 109,86 EUR wazng do 31.01.2016 roku, ktéra
zastapita dwie poprzednie gwarancje. Trzecia gwarancja na kwote 59 258,22 EUR stracita wazno$¢ 30.06.2014 roku i nie

zostata przediuzona na nastepny okres.

W dniu 26 lipca .2012 Deutsche Bank PBC SA dziatajacy na zlecenie Integer.pl SA udzielit gwarancji bankowej do
wysokosci 2 411 780,00 zt za wykonanie zlecenia przez spétke Inforsys SA. Gwarancja wazna byfa do 30.06.2014. W
zwigzku z udzieleniem poreczenia Integer.pl SA posiadat lokate w kwocie 1 000 tys. ztotych. Jednym z zabezpieczen
gwarancji byt weksel wiasny in blanco na zabezpieczenie wierzytelnoSci Banku z wystawienia Zleceniodawcy, poreczony

przez Inpost Paczkomaty sp. z 0.0. wraz z deklaracjg wekslowa. Gwarancja nie zostata przedtuzona na nastepny okres.

15 lipca 2014 roku zostata zawarta umowa leasingu nr B/O/KR/2014//07/0009 pomiedzy PKO Bankowy Leasing sp. z 0.0. a
spotkg EasyPack sp. z 0.0., w ktdrej przedmiotem leasingu sg Paczkomaty — urzadzenia do dostarczania i czasowego
przechowywania przesytek na warto$¢ 19 956 700,00 zt. netto. Jednym z zabezpieczen leasingu jest: wystawienie trzech
weksli wiasnych in blanco Korzystajacego wraz z deklaracjg wekslowa, a takze przystapienie do dtugu spétki Integer.pl S.A.,
gdzie Korzystajacy i Przystepujacy do dtugu odpowiadajg wobec PKO Leasing solidarnie oraz umowa o przelew
wierzytelno$ci na zabezpieczenie z umowy zawartej pomiedzy Inpost Paczkomaty sp. z 0.0., ktéra jest dostarczycielem

przesytek od nadawcy do paczkomatow, a EasyPack sp. z 0.0.
16 wrzesnia 2014 roku, BNP Paribas Bank Polska SA z siedzibg w Warszawie, na zlecenie spotki Integer.pl SA wystawit

gwarancje bankowg do kwoty 300 000,00 zt, ktéra byta wazna do 17 listopada 2014 roku. Gwarancja zostata wystawiona za

zobowigzania spotki zaleznej Inpost S.A. Gwarancja nie zostata przedtuzona na nastepny okres.
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W okresie, Od 28 listopada 2014 roku do 8 stycznia 2015 roku, spdtka Integer.pl SA poreczyta spétce Inforsys SA zméwienie
wobec Quad/Graphics Europe Sp. z 0. 0. na kwote 687 856,84 zt. Poreczyciel zobowigzat sie wobec Quad/Graphics Europe
Sp. z 0. 0. z siedzibg w Wyszkowie wykona¢ w zastepstwie Zobowigzanego wszelkie zobowigzania, wynikajace ze
wszystkich ztozonych zamoéwien na wypadek, gdyby Zobowigzany zobowigzan tych wobec Quad/Graphics Europe
Sp. z 0. 0. nie wykonat. Poreczyciel odpowiadat za zobowigzania Zobowigzanego solidarnie ze Zobowigzanym. Do 08
stycznia 2015 roku spotka Inforsys SA sptacita swoje zobowigzanie w kwocie 687 856,84 zt wobec Quad/Graphics Europe

Sp.zo.0

18 grudnia 2014 roku zostata zawarta umowa leasingu nr L/O/KR/2014//12/0027 pomigdzy PKO Bankowy Leasing Sp. z
0.0. a spdtkg EasyPack Sp. z 0.0., w ktérej przedmiotem leasingu sg Paczkomaty — urzadzenia do dostarczania i czasowego
przechowywania przesytek na warto$¢ 15 983 800,00 zt. netto. Jednym z zabezpieczen leasingu jest wystawienie trzech
weksli wiasnych in blanco wraz z deklaracjg wekslowg poreczone przez Integer.pl SA a takze przystapienie do dtugu spétki
Inpost Paczkomaty Sp. z 0.0., gdzie Korzystajacy i Przystepujacy do diugu odpowiadajg wobec PKO Leasing solidarnie oraz
umowa o przelew wierzytelnosci na zabezpieczenie z umowy zawartej pomiedzy Inpost Paczkomaty Sp. z 0.0., ktdra jest

dostarczycielem przesytek od nadawcy do paczkomatéw, a EasyPack Sp. z 0.0.

20 grudnia 2013 roku zostata zawarta umowa leasingu nr 63573 pomiedzy Oracle Polska Sp. z 0.0. a spdtkg InltTec Sp. z
0.0. w ktorej przedmiotem leasingu jest oprogramowanie na warto$¢ 252 364,32 PLN. Gwarantem leasingu jest Integer.pl
SA, ktéry zobowiazuije sie, ze jezeli Klient pierwotnie zobowigzany Umowg, nie dopetni obowigzku ptatnosci wynikajacego z
Umowy, zgodnie z odpowiednim harmonogramem ptatno$ci, to Gwarant zobowigzuje sie bezwarunkowo i nieodwotalnie,
uregulowac w czasie 5 dniu roboczych, od pierwszego pisemnego zadania Oracle lub Cesjonariusza wszelkie zobowigzania
Klienta wynikajace z Umowy okre$lone w harmonogramie ptatnosci, bez jakichkolwiek kompensat, bez wzgledu na wazno$¢

oraz skutki prawne umowy. Poreczenie jest wazne do 31 stycznia 2017.

10 stycznia 2014 roku Bank BPH S.A. dziatajac na zlecenie spétki Inpost SA udzielit gwarancji do wysoko$ci 98 400,00 z,
ktéra zabezpieczata nalezyte wykonania kontraktu wobec Miejskiego Przedsigbiorstwa Wodociggdéw i Kanalizacji. Niniejsza

gwarancja wazna byta do 30 stycznia 2015 roku. Gwarancja nie zostata przedtuzona na nastepny okres.

W dniu 11 kwietnia 2014 roku BNP Paribas Bank Polska dziatajac na zlecenie spétki InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. udzielit
gwarancji na kwote 554 114,41 zt. Gwarancja dotyczy umowy najmu powierzchni biurowej wraz z miejscem parkingowym
przy ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa pomiedzy spotkg InPost SA (Najemca) a spdtkg Al Sp. z 0.0. (Wynajmujacy).

Niniejsza gwarancja wazna jest do 10 kwietnia 2017 roku.

W dniu 16 lipca 2014 roku zostato zawarte porozumienie w sprawie przejecia praw i obowigzkéw z umowy leasingu
operacyjnego nr 31809 z dnia 30 stycznia 2013 roku. Strony postanowily, ze Korzystajacy (Inpost Paczkomaty Sp. z 0.0.)
przenosi na Wstepujacego (InPost SA) wszystkie prawa i obowigzki wynikajace z Umowy Leasingu a Wstepujacy (InPost
SA) nabywa te prawa oraz przejmuje te obowigzki. Finansujacy (Siemens Finance Sp. z 0.0.) ninigjszym wyraza na to
zgode. W zwigzku z powyzszym, Wstepujacy (InPost SA) staje sie strong Umowy Leasingu a wszelkie odniesienia w
Umowie Leasingu lub Ogdinych Warunkach Umowy Leasingu do Korzystajacego (InPost Paczkomaty Sp. z 0.0.) bedg
odnosity sie do Wstepujacego (InPost SA). Niniejsze Porozumienie zawarte jest pod warunkiem wystawienia i doreczenia

Finansujacemu weksla wtasnego in blanco z wystawienia Wstepujacego poreczonego przez InPost Paczkomaty Sp. z o o.
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W dniu 25 pazdziernika 2013 roku BNP Paribas Bank Polska dziatajac na zlecenie spétki InPost SA udzielit gwarancji na
kwote 1000 000,00 zt. Gwarancja dotyczyta przetargu na $wiadczenie ustug pocztowych na rzecz PGNIG SA. Ninigjsza

gwarancja wazna byta do 3 lutego 2014 roku, nie zostata przedtuzona na nastepny okres.

W dniu 4 listopada 2013 roku Deutsche Bank PBC S.A. dziatajac na zlecenie spdtki Inpost SA udzielit dwoch gwarancji na
kwote kazda po 1 000 000,00 zt na wykonanie zlecenia przez spoétke Polska Grupa Pocztowa Spétka Akcyjna. Ninigjsze
gwarancje obowigzywaty do 28 lutego 2014 roku. Zabezpieczeniem kazdej gwarancji byt depozyt pieniezny ustanowiony

przez spotke dominujacg Integer.pl SA w wysokosci 300 000,00 euro. Gwarancje nie zostaly przediuzone na nastepny okres.

W dniu 01 grudnia 2014 roku spétka easyPack Sp. z 0.0. poreczyta gwarancje, ktorg udzielita spotka E-Commerce
INNOVATIONS SL z siedzibg przy ulicy Sebastiana Bacha nr 20, entresuelo 3%, 08021 Barcelona dla spétki Campsa
Estaciones de Servicio na kwote 300 000,00 EUR. Gwarancja dotyczy zobowigzan wynikajgcych z umowy Collective Lease

Agreament zawartej dnia 17 wrzesnia 2014 roku. Niniejsza gwarancja wazna jest do 01 grudnia 2015 roku.

Emitent jest gwarantem prawidtowego wykonania przez Integer.EU Limited zobowigzan wynikajacych z ,Umowy
przeniesienia wiasno$ci udziatow w Kolportazu Rzetelnym Sp. z 0.0.”. Gwarancja udzielona przez Emitenta jest ograniczona
do maksymalnej kwoty 12 500 000,00 EUR (dwanascie milionéw piecset tysiecy) oraz jest wazna do dnia 01 czerwca 2015
roku. Emitent jest gwarantem spfaty przez Giverty Holding Limited zobowigzan z tytutu pozyczek zaciggnietych od iTech
Fund I LP w kwocie 310 000,00 EUR wraz z odsetkami.

Poreczenia.

W dniu 20 grudnia 2013 roku zostata zawarta umowa leasingu na kwote: 252 364,32 zt pomiedzy Oracle Polska Sp. z 0.0. a
spotka InlTtec Sp. z 0.0. w ktdrej przedmiotem leasingu jest oprogramowanie.

Gwarantem leasingu jest Integer.pl SA., ktéry zobowigzuje sie, Zze jezeli InlTtec Sp. z 0.0. nie dopetni obowigzku ptatnosci
wynikajacego z umowy to Spdtka Integer.pl SA bezwarunkowo i nieodwotalnie, od pierwszego pisemnego zadania ureguluje
wszelkie zobowigzania InlTtec Sp. z 0.0. wynikajace z umowy.

Poreczenie jest wazne do 31 stycznia 2017.

Na okres od 28 listopada 2014 roku do 8 stycznia 2015 roku, Spdtka Integer.pl SA poreczyta spétce Inforsys SA
(Zobowigzany) zmowienie wobec Quad/Graphics Europe Sp. z 0. 0. na kwote: 687 856,84 zt. Poreczyciel zobowigzat sie
wobec Quad/Graphics Europe Sp. z 0.0. z siedzibg w Wyszkowie wykonaC w zastepstwie Zobowigzanego wszelkie
zobowigzania, wynikajace ze wszystkich ztozonych zaméwien na wypadek, gdyby Zobowigzany zobowigzan tych wobec
Quad/Graphics Europe Sp. z 0. 0. nie wykonat. Poreczyciel odpowiadat za zobowigzania Zobowigzanego solidarnie ze
Zobowigzanym. Do 08 stycznia 2015 roku spétka Inforsys SA sptacita swoje zobowigzanie w kwocie: 687 856,84 zt wobec

Quad/Graphics Europe Sp. z 0. 0.
18 grudnia 2014 roku zostata zawarta umowa leasingu pomigdzy PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. a spotkg zalezng

easyPack Sp. z 0.0., ktérej przedmiotem leasingu sg paczkomaty. Jednym z zabezpieczer leasingu sg trzy weksle in blanco

wraz z deklaracjg wekslowg poreczone przez Integer.pl SA.
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12.3  Informacje o umowach leasingowych.

W 2014 roku Spotka Integer.pl SA nie podpisata pojedynczej umowy leasingu lub kilku umoéw leasingowych, ktérych wartos¢
przekraczataby 10% wartosci przychodow ze sprzedazy Grupy. Wszystkie umowy leasingowe zawarte pomiedzy Emitentem

a leasingodawcami posiadaja standardowe zapisy i nie odbiegajg od ogdinie stosowanych.

13 INFORMACJE O WPLYWACH Z EMISJI | ICH WYKORZYSTANIU, PROGNOZACH WYNIKOW | ICH REALIZACJI,
ZARZADZANIU ZASOBAMI FINANSOWYMI ORAZ PERSPEKTYWACH ROZWOJU.

13.1  Opis wykorzystanych w 2014 roku wptywéw z emisji papieréw wartosciowych do chwili sporzadzenia
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci.

easyPack Sp. z 0.0.

1) W dniu 14 marca 2014 roku podwyzszony zostat kapitat zaktadowy w spétce easyPack Sp. z 0.0. z siedzibg w

Krakowie poprzez utworzenie 116.142 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej 50 zt kazda.

62.372 nowoutworzone udziaty o tacznej warto$ci nominalnej 3.118.600,00 zt zostaty objete przez Integer.pl SA w
zamian za wkiad pieniezny w wysokosci 6.126.470,24 zt oraz wktad niepieniezny w postaci zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa Integer.pl SA w postaci Oddziatu Integer.pl SA pod nazwa ,Integer.pl Spdtka Akcyjna Oddziat
Paczkomaty w Zabierzowie” o wartosci 11.450.000,00 EUR.

53.770 nowoutworzone udzialy o tacznej wartosci nominalnej 2.688.500,00 zt zostaty objete przez Asterina
Investments S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu w zamian za wkiad pieniezny. W wykonaniu obowigzku pokrycia
wkiadu pienieznego, Asterina Investments S.a r.l. oraz easyPack Sp. z 0.0. zawarty dnia 14 marca 2014 roku umowe
potracenia. Na podstawie umowy potracenia dokonano catkowitego, wzajemnego potracenia wierzytelno$ci
easyPack Sp. z 0.0 w stosunku do Asterina Investments S.a r.l. w kwocie 16.967.890,41 EUR wynikajacej z
obowigzku Asterina Investments S.a r.l. do wniesienia wktadu na pokrycie udziatbw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym easyPack Sp. z 0.0. oraz wierzytelno$ci Asterina Investments S.a r.l. w stosunku do easyPack Sp. z
0.0. W wysokosci 16.967.890,41 EUR wynikajacej z umowy pozyczki opisanej w aporcie biezacym Integer.pl SA

43/2013. Wskutek potracenia umownego obie wierzytelnosci zostaty w catosci umorzone.

W dniu 16 maja 2014 roku Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS
dokonat wpisu w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego

easyPack Sp. z 0.0.

2) W dniu 22 lipca 2014 roku, zostata podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki easyPack Sp. z
0.0. z siedzibgq w Krakowie z kwoty 14.336.800,00 z}, do kwoty 15.240.700,00 zt tj. o kwote 903.900,00 zt, w drodze

utworzenia 18.078 nowych udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 903.900,00 zt.
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9.708 nowoutworzonych udziatéw zostato objetych przez Integer.pl SA w zamian za wkiad pienigzny w wysokosci
11.814.000,00 EUR, natomiast 8.370 nowoutworzonych udziatéw zostato objetych przez spotke Asterina
Investments S.a r.l. w zamian za wklad pieniezny w wysokosci 10.186.000,00 EUR. W dniu 25 lipca 2014 roku, w
celu czeSciowego pokrycia udziatow objetych, Integer.pl SA zawart ze spdtkg easyPack Sp. z 0.0. umowe
potracenia, mocg ktorej zostaty wzajemnie, czeSciowo, potracone wierzytelnosci tych podmiotéw, tj. wierzytelnos¢
easyPack Sp. z 0.0. w stosunku do Integer.pl SA o wniesienie wktadu na pokrycie udziatdw objetych w kapitale
zaktadowym easyPack Sp. z 0.0. oraz wierzytelnos¢ Integer.pl SA o zwrot pozyczek udzielonych easyPack Sp. z
0.0. Na podstawie umowy potracenia dokonano wzajemnego potracenia wierzytelnodci do kwoty wierzytelnoSci
nizszej, tj. do kwoty 10.100.000 EUR przystugujacej Integer.pl SA w stosunku do spotki zaleznej — easyPack Sp. z
0.0. Jednoczes$nie na podstawie tej umowy umorzone zostato przez Integer.pl SA roszczenie o zaptate odsetek od

pozyczek.

W dniu 7 pazdziernika 2014 roku Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
KRS dokonat wpisu w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego

easyPack Sp. z 0.0.

InPost SA

1)

Dnia 31 maja 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie WspoInikow Spdtki podjeto uchwate w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 880.300,00 zt o kwote 9.119.700,00 zt tj. do kwoty
10.000.000,00 zt poprzez utworzenie 182.394 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy. Cze$¢
nowoutworzonych udziatéw w liczbie 179.762 o tacznej wartosci nominalnej 8.988.100,00 zt zostata objeta przez
spotke InPost Sp. z 0.0. (obecnie pod firmg InPost Paczkomaty Sp. z 0.0.) w zamian za wkiad niepieniezny w
postaci przedsiebiorstwa tej spétki z wytaczeniami, o ktérych mowa ponizej. Tego samego dnia zawarta zostata
umowa, na mocy ktérej na Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp. z 0.0. (obecnie InPost SA) zostato przeniesione
przedsigbiorstwo spétki InPost Sp. z 0.0. (obecnie pod firmg InPost Paczkomaty Sp. z 0.0.) w rozumieniu art. 55"
KC przeznaczone do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w postaci $wiadczenia ustug kurierskich i
pocztowych, a w szczegolnoSci w zakresie przyjmowania, przewozenia i dostarczania przesytek, z zastrzezeniem,
iz ze skiadnikébw przenoszonego przedsiebiorstwa zostaly wytaczone poszczegélne sktadniki wskazane w
zalgcznikach do ww. umowy. taczna warto$¢ wkiadu niepienieznego wyniosta 367.572.000,00 zt, z czego kwota
8.988.100,00 zt stanowi warto$¢ objetych udziatow, a nadwyzka zostata przeznaczona na kapitat zapasowy (agio).
Pozostate nowoutworzone udziaty w ilodci 2.632 o tacznej warto$ci nominalnej 131.600,00 zt zostaty objete przez
Spotke Integer.pl SA w zamian za wkfad niepienigzny w postaci prawa wiasnosci do zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa w postaci oddziatu Integer.pl SA pod nazwag, Integer.pl SA Oddziat Sortowania w Woli Bykowskiej
jako zorganizowany zesp6t sktadnikdw materialnych i niematerialnych, w tym zobowigzan, przeznaczony do
prowadzenia dziatalnosci w zakresie sortowania o wartosci 5.381.000,00 z}, z czego kwota 131.600,00 zt stanowi
warto$¢ objetych udziatéw a nadwyzka zostata przeznaczona na kapitat zapasowy (agio).

Dnia 19 wrzesnia 2014 roku Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy KRS
dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp. z 0.0. (obecnie InPost
SA).

57



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Integer.pl SA za 2014 rok

W skutek przeprowadzonej transakcji InPost SA stata sie w Grupie Kapitatowej Integer.pl SA podmiotem wytgcznie

odpowiedzialnym za $wiadczenie kompleksowych ustug pocztowych oraz kurierskich.

Dnia 30 grudnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie InPost SA podjeto uchwate w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 10.000.000,00 zt o kwote 1.270.000,00 zt tj. do kwoty 11.270.000,00
zt poprzez utworzenie 1.270.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Nowoutworzone akcje zostaty objete w
nastepujacy sposob: 916.122 akcji (oznaczonych jako seria B) zostaty objete przez spotke Integer.pl SA w zamian
za wkiad pieniezny w wysokos$ci 34.303.066,78 zt, natomiast pozostate akcje w ilosci 353.878 (oznaczonych jako
seria C) zostaly objete przez spdtke prawa cypryjskiego Badenhop Holdings Ltd. w zamian za wktad pieniezny w
wysokosci 13.230.933,22 zt. Ponadto dnia 30 grudnia 2014 roku zostata zawarta pomiedzy InPost SA a spotkg
prawa cypryjskiego Badenhop Holdings Ltd. umowa sprzedazy akcji spotki Polska Grupa Pocztowa SA z siedzibg
w Warszawie, na mocy postanowien ktérej InPost SA nabyta 844.349 akcji spotki Polska Grupa Pocztowa SA z
siedzibg w Warszawie stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spotki Polska Grupa Pocztowa SA i dajacych
prawo do 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki, za cene w kwocie 47.534.000,00 zt. Rozliczenie ceny
nastapito w drodze potracenia wzajemnych wierzytelnosci z tytutu objecia akji serii C InPost SA przez Badenhop
Holdings Ltd. z wierzytelno$cig Badenhop Holdings Ltd. wzgledem InPost SA z tytutu zaptaty ceny nabycia czesci
akcji Polska Grupa Pocztowa SA Rozliczenie nabycia akcji seri B InPost SA nastapito w drodze przejecia przez
Integer.pl SA czesci dtugu InPost SA wzgledem Badenhop Holdings Ltd. z tytutu konieczno$ci zaptaty za reszte
akcji Polska Grupa Pocztowa SA przez Integer.pl SA.

13.2  Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Spotka Integer.pl SA nie publikowata prognoz na 2014 rok.

13.1  Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i warto$ciowym.

W spétkach Grupy Kapitatowej Integer.pl SA istotne pozycje pozabilansowe warto$ciowo dotyczg zobowigzan. Zobowigzania

te zostaty przedstawione w ,Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Integer.pl SA za 2014 rok’.

13.2 Ocena wraz z uzasadnieniem dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi ze szczegdélnym
uwzglednieniem zdolnoSci wywiagzywania sie¢ z zaciagnietych zobowigzan, oraz okreslenie
ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Emitent podjat lub zamierza podjaé¢ w celu przeciwdziatania tym
zagrozeniom.

Celem Grupy Kapitatowej Integer.pl SA jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy dynamicznym rozwojem sieci Paczkomatow™ i
wynikajacymi z tego tytutu zapotrzebowaniem na $érodki finansowe, a biezacg ptynnoscig finansowa. W swojej dziatalno$ci
Grupa wykorzystuje rézne zrddta finansowania mi.in. kredyty bankowe, leasingi operacyjne i finansowe oraz obligacje krotko
i dtugoterminowe niepubliczne i publiczne notowane na ASO CATALYST.
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Zarzad Grupy na biezaco kontroluje sytuacje finansowq i podejmuje dziatania majace na celu przeciwdziataé potencjalnym
problemom ptynno$ciowym zaréwno na poziomie catej Grupy jak i poszczegélnych spotek. Zarzad monitoruje rdwniez
potencjalne zagrozenie mogace wptynaé na spowolnienie rozwoju sieci Paczkomatéw ™.

W 2014 roku spétka wprowadzita projekt pozyskania kapitatu na miedzynarodowych rynkach finansowych za posrednictwem
banku inwestycyjnego JPMorgan Chase. Celem projektu jest pozyskanie kapitatu na dalszy rozwéj sieci Paczkomatow™
miedzy innymi w takich krajach jak: Francja, Wtochy, Kanada i Brazylia. Na dzieri sporzadzenia niniejszego ,Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Integer.pl SA” projekt jest na zaawansowanym etapie, a jego finalizacja jest
spodziewana w drugim kwartale 2015 roku. Prowadzenie projektu wigzato i wigze si¢ z ponoszeniem istotnych kosztéw
przez spotke.

Ciagty rozwoj spotki dominujacej Integer.pl SA i spotek Grupy finansowany diugiem stwarza takze ryzyko, iz szacowane na
dzien zaciggania dtugu wskazniki bezpieczenstwa nie zostang dochowane w nastepnych okresach podlegajacych badaniu.
Utrzymujaca sie taka sytuacja przez dtuzszy czas mogtoby skutkowaé wycofaniem finansowania lub podniesieniem jego
kosztow. Zarzad na biezaco monitoruje poziom wskaznikow i podejmuje dziatania majace na celu ograniczy¢ to ryzyko
zaréwno poprzez pozyskiwanie niezaleznego finansowania (upublicznienie spétki zaleznej InPost SA) jak i poprzez biezace

negocjacje z instytucjami finansujacymi.

13.1  Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych dokonanych w
ramach Grupy Kapitalowej w danym roku obrotowym.

W prezentowanym okresie do gtéwnych inwestycji w Grupie Kapitatowej zaliczy¢ nalezy przede wszystkim:

- podwyzszenie w przypadku spotki dominujacej Integer.pl SA kapitatu zaktadowego o akcje serii H, I, J.
- podpisanie umowy licenciji patentéw miedzy spdtka dominujacg i Deutsche Post AG,

- podpisanie umowy objecia akciji serii J z ING OFE oraz Aviva OFE BZ WBK

13.2  Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu
do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci.

Plany inwestycyjne Grupy Kapitatowej Integer.pl SA oraz wysokos¢ nakladéw inwestycyjnych sg zdefiniowane gtéwnie
poprzez zaktadany rozwéj sieci Paczkomatéw™, zaréwno poprzez spotke zalezng easyPack Sp. z 0.0. jak tez w ramach
projektéw prowadzonych indywidualnie poprzez Integer.pl SA. W pierwszym obszarze gtéwne inwestycje dotyczg albo
bezposredniego kapitatowego zaangazowania spotki easyPack Sp. z 0.0. w inwestycje w spdtki zalezne w wybranych
krajach albo poprzez udzielenie pozyczek tym spotkom na zakup Paczkomatow™ od Integer.pl SA. Wraz z kontynuowang
ekspansjg zapotrzebowanie na nowe serie Paczkomatow™, dostosowanych do lokalnych wymagarn rynkowych wzrasta.
Dlatego tez w drugim obszarze (produkcja przez Integer.pl SA) Grupa caly czas pracuje nad unowoczesnieniem procesu
produkcji Paczkomatow™ oraz rozbudowe istniejacych linii technologicznych. Grupa w oparciu o coraz to nowsze
technologie oraz poprzez dostep i zakup najnowszego know-how zapewnia sobie umocnienie ugruntowanej pozycji lidera w
produkcji Paczkomatéw ™ na rynku krajowym ii zagranicznym.

Do korica 2014 roku w 22 krajach na catym $wiecie uruchomionych zostato blisko 3 000 Paczkomatéw™. W najblizszych
latach Grupa planuje instalacje kolejnych 6 000 terminali na terenie Europy, Azji, obu Ameryk, a takze na Bliskim Wschodzie.
Efektem tak dynamicznie prowadzonej ekspansji zagranicznej jest wzrost ponoszonych kosztéw. Intensyfikacja procesu

inwestycyjnego oznacza jednak nie tyko wzrost wydatkéw operacyjnych, ale jednocze$nie pozwala zaktadac, ze proces

59



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Integer.pl SA za 2014 rok

zwigzany z wdrozeniem Paczkomatéw™ na nowych rynkach zostanie zakoriczony wczesniej niz zakladano, gwarantujac
szybsze osiggniecie progu rentownosci. Grupa finansuje swojg dziatalno$¢ z realizowanych projektéw oraz z innych
dziatalnosci, a takze positkuje sie takimi zrodtami finansowania jak kredyty bankowe, leasingi i obligacje. Grupa nie planuje
istotnych zmian w finansowaniu swojej dziatalnosci. W ocenie Zarzadu realizacja zamierzen inwestycyjnych w poréwnaniu
do wielkoSci posiadanych i pozyskiwanych $rodkéw jest zadowalajgca. Spotki wspdtfinansujg sie takze w ramach Grupy na

podstawie udzielanych pozyczek.

13.3  Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik Emitenta za rok obrotowy, z
okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik.

Wg oceny Zarzadu spdtki Integer.pl SA w 2014 roku nie wystapity czynniki lub inne nietypowe wydarzenia ktére miaty wplyw

na wynik Emitenta za 2014 rok.

13.4  Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsigbiorstwa
Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalno$ci Emitenta co najmniej do konca roku obrotowego
nastepujacego po roku obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w
raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementdow strategii rynkowej przez niego wypracowane;j.

Spotki Grupy Kapitatowej Integer.pl SA konsekwentnie rozszerzajg i dywersyfikuja portfel swoich ustug, co zasadniczo
przyczynia si¢ do coraz silniejszej pozycji na rynku ustug: pocztowo-kurierskich, dostarczania przekazow pienigznych oraz
ubezpieczeniowych. Priorytetami pozostajg inwestycje w nowoczesne technologie oraz zwiekszanie terytorialnego zasiegu

prowadzonych dziatalno$ci, co jest mozliwe m.in. dzieki korzystnym zmianom w przepisach prawa pocztowego w Polsce.

Pozytywne zmiany na krajowym rynku pocztowym

Na coraz wigksze mozliwosci Grupy Kapitatowej Integer.pl SA w zakresie $wiadczenia ustug pocztowych dla masowych

odbiorcow w 2014 roku istotnie wptynety m.in.:

®

% decyzja Krajowej Izby Odwotawczej z dnia 7 pazdziernika 2013 roku. Bezprecedensowe orzeczenie Krajowej
Izby Odwotawczej spowodowato, ze zaden sad i prokuratura w Polsce nie moze domaga¢ sig, by dowadd
nadania przesytek poleconych ze zwrotnym potwierdzeniem odbioru, nadawanych przez sady lub prokuratury,
byt wystawiany z mocg urzedowq stempla pocztowego. Decyzja Izby ma olbrzymie znaczenie dla rynku ustug
pocztowych w Polsce. Rozstrzygniecie spornej kwestii otwiera prywatnym operatorom pocztowym

nieograniczony dostep do przetargdw na rzecz instytuciji publicznych.

+«+ wprowadzona w dniu 8 listopada 2013 roku - nowelizacja Kodeksu postepowania karnego. Zgodnie z nowymi
przepisami, termin nadania przesytki w postepowaniu karnym zostaje zachowany jezeli przed jego uptywem
pismo zostanie nadane ,w placéwce podmiotu zajmujacego sie doreczaniem korespondencji na terenie Unii
Europejskiej”. Zmiana ta oznacza rzeczywiste uwolnienie rynku w tym obszarze — dotychczas sad byt
zwigzany terminem nadania przesytki tylko wéwczas, gdy nadawca wystat list u operatora wyznaczonego.
Obecnie bedzie mozna nada¢ z zachowaniem wymaganego przez prawo terminu list u dowolnego operatora

prywatnego, réwniez za granica.

+« decyzja Krajowej Izby Odwotawczej dotyczaca odwotania Poczty Polskiej w przetargu UM Poznan (sygn. akt.

KIO 2014/14) potwierdzajaca prawidtowos¢ wydzielenia placowek InPost. Miasto Poznan i ZUS w taki sam
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sposob okre$lity wymdg wyodrebnienia stanowiska. KIO stwierdzita, iz nie nalezy braku wyodrebnienia
stanowiska utozsamia¢ z koniecznoscig uruchomienia odrebnego okienka, przy ktérym oferowane bedg
wylacznie ustugi pocztowe. Wyodrebnienie stanowiska nalezy - wediug KIO — rozumie¢ jako takie
zorganizowanie dziatalno$ci pocztowej, by wykonywanie ustug pocztowych oraz innej dziatalnoSci ze sobg

kolidowato, a to kryterium placowki InPost spetniaja.

Korzystne z punktu widzenia dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Integer.pl SA oraz catego polskiego rynku pocztowego zmiany w
krotkim czasie doprowadzity do znaczacych sukceséw niezaleznych operatoréw, w tym zwyciestwa Polskiej Grupy
Pocztowej SA w przetargu na $wiadczenie ustug pocztowych na rzecz jednostek organizacyjnych sadownictwa

powszechnego.

Spotka InPost SA od 1 stycznia 2014 roku — na mocy wspotpracy z Polskg Grupg Pocztowa SA (przejetq przez InPost SA
pod koniec 2014 roku) — uczestniczy w obstudze kontraktu na dostarczanie przesytek na rzecz sadéw powszechnych i
prokuratur. W migdzyczasie Poczta Polska SA domagata sie uniewaznienia umowy w trakcie realizacji: w tym celu ztozyt do

sgdu dwie skargi.

Pierwsza z nich dotyczyta specyfikacji przetargowej, a konkretnie wymogu, aby potwierdzenie nadania miato moc dokumentu
urzedowego. Narodowy operator prébowat dowiez¢, ze zgodnie z art. 17 ustawy — Prawo pocztowe (Dz.U. z 2012 r. poz.
1529), takie potwierdzenie moze wystawia¢ tylko operator wyznaczony. Oznaczatoby to, ze tylko Poczta Polska SA mogtaby
spetni¢ takie warunki. Krajowa Izba Odwotawcza nakazata wykre$lenie takiego wymogu — uznata bowiem, ze przepisy nie
wymagaja, aby instytucje wymiaru sprawiedliwosci musiaty otrzymywac taki rodzaj potwierdzenia (sygn. KIO 2184/13). Sad
Okregowy w Krakowie uznat, ze zapis dotyczacy przedmiotu zaméwienia, ktéry pierwotnie znajdowat sie w specyfikacji
przetargowej, opisany byt niewtasciwie i ograniczat konkurencje. Z tego powodu przychylit sie do decyzji KIO o jego
wykre$leniu. Tym samym sformutowanie zawarte w Specyfikacji Istotnych Warunkéw Zaméwienia, ktére zostato poczatkowo
zapisane w warunkach przetargu, byto niedopuszczalne. W ten sposob konieczno$¢ domagania si¢ nadawania przesytek

sadowych z mocg dokumentu urzedowego okazata sie catkowicie niezasadna.

Z kolei w drugiej ze spraw — dotyczacej samego rozstrzygniecia przetargu na obstuge korespondencji na rzecz sadéw i
prokuratur — Poczta Polska postulowata, by Polska Grupa Pocztowa SA zostata wykluczona z przetargu. Zdaniem
narodowego operatora nie spetnita ona podstawowych warunkéw przetargowych. Podczas postepowania Poczta Polska SA
prébowata udowodni¢, ze Polska Grupa Pocztowa SA nie posiada wystarczajaco duzej liczby placéwek niezbednej do
obstugi korespondenciji. Sad uznat jednak, Ze nie chodzi o faktyczne posiadanie placéwek pocztowych, ale o mozliwo$é
wykorzystania placowek pocztowych. Z definicji termin ,posiadania” oznacza bowiem takze mozliwo$¢ wykorzystania
placdwek nienalezacych do operatora. W ocenie sadu wcale nie wynika, ze operator musiat wykazaC si¢ posiadaniem
placéwek pocztowych juz w momencie sktadania oferty. Nie bylo wiec w jego opinii jakichkolwiek podstaw do odrzucenia

oferty Polskiej Grupy Pocztowej SA.

Wzrost krajowego i miedzynarodowego sektora e-commerce

Znaczacy wptyw na sytuacje kadrowa, majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej Integer.pl SA ma rozwdj ustugi

paczkomatowej na zagranicznych rynkach. Jest to najwigksza pod wzgledem inwestycyjnym i biznesowym realizowana
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przez Grupe inwestycja. Zwigkszanie liczby Paczkomatéw™ , zapewni pozyskanie nowych klientéw, a tym samym zwiekszy

zyski z inwestycji rekompensujac koszty naktaddw finansowych.

Dziatalno$¢ w zakresie ustug paczkomatowych oparta jest na otwartym modelu biznesowym w ktérym przychody osiagane

sq z kilku zrédet, m.in. z tytutu:

R/

+¢+ udostepnienia technologii lokalnym pocztom narodowym i firmom kurierskim silnie powigzanym z branzg e-

commerce,

®

¢ sprzedazy urzadzen oraz dzierzawy skrytek paczkomatowych,

R/

+ budowy wiasne;j sieci urzadzen umozliwiajgcych samodzielne odbieranie i nadawanie przesytek.

Stosowany model biznesowy zapewnia spotkom Grupy Kapitatowej Integer.pl SA nie tylko state przychody, ale w petni
zabezpiecza koszty utrzymania sieci. Paczkomaty InPost w petni wykorzystujg potencjat dynamicznego rozwoju rynku e-

handlu dzieki zawieraniu:

R/

+¢+ partnerstw z graczami e-commerce — znaczacymi e-sklepami i platformami handlowymi, ktore bedg oferowac

dostawy do Paczkomatéw InPost,

% partnerstw z detalistami (sieci supermarketow, stacje benzynowe) — w celu pozyskiwania lokalizacji dla

Paczkomatéw InPost,

¢ partnerstw z operatorami logistycznymi i pocztowymi — w obszarze obstugi dostaw oraz wynajmu Paczkomatow

InPost,

Wedtug prognoz rynkowych eMarketer globalna warto$¢ sprzedazy na rynku e-commerce w 2014 roku przekroczyta 1,316
biliona dolaréw, co oznacza wzrost na poziomie az 22,2% w stosunku do roku 2013". Ciagly, dwucyfrowy wzrost sektora
handlu internetowego zauwazalny jest na catym $wiecie: amerykanska firma analityczna oszacowata, ze dzieki temu w 2018

roku $wiatowy e-commerce moze osiggna¢ warto$¢ nawet 2,36 biliona dolaréw?.

AZJA Wyjatkowa dynamika wzrostu odznacza sie azjatycki rynek e-commerce: jest on wiekszy od rynku europejskiego, a
takze od amerykanskiego. Wedtug National Bureau of Statistics warto$¢ samego sektora e-handlu w Chinach przekroczyta w
2014 roku 450 mld dolaréw. Szczegdlnie imponujaco przedstawia sie jego wzrost w poréwnaniu do poprzedniego roku —

statystyki wskazuja, ze chinski rynek internetowego handlu zwiekszyt sie w tym czasie o blisko 50%?.

Eksperci spodziewajq sie kontynuacji imponujacych wynikéw e-handlu na kontynencie azjatyckim — w ciggu najblizszych lat

ma on wzrosna¢ az o 186%*.

1 Zrédio: hitps://www.internetretailer.com/2014/12/23/global-e-commerce-will-increase-22-year

2 Zr6afo: hitp://www.pymnts.com/in-depth/2014/asias-growing-ecommerce-market/.VFD42IcR8XE

3 Zr6afo: https://www.intemetretailer.com/2015/01/22/online-retail-sales-china-grow-50-nearly-450-billion

4 Zr6dfo: http://www.emarketservices.com/start/News/Intemational/news/International-e-Commerce-will-soar-1---in-the-next-three-
years__5312.html?xz=0&cc=1&sd=1&ci=5312
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USA Wsrdd liderdw pod wzgledem wielko$ci sprzedazy na rynku e-commerce pozostajg Stany Zjednoczone. Wedtug
badania przeprowadzonego przez analitykéw Forrester, warto$¢ towaréw nabywanych online przez mieszkancow USA
wzrosta na koniec 2014 roku do 294 mid dolaréw. Oznacza to, ze e-handel stanowi juz 9% catkowitej sprzedazy detaliczne;

odnotowywanej w Stanach Zjednoczonychs,

Jeszcze bardziej optymistyczne wnioski przedstawione zostaty w raporcie amerykanskiego Bureau of the Census,
wchodzacego w sktad Departamentu Handlu Stanéw Zjednoczonych. Z jego analizy wynika, ze taczna warto$¢ rynku e-

commerce w 2014 roku w USA wyniosta blisko 305 mld dolaréw, co oznacza wzrost o ponad 15% w stosunku do roku 2013¢.

EUROPA Sektor e-commerce B2C w Europie Zachodniej takze rozwija sie imponujgco — tak wynika z ‘Western Europe E-
commerce Report’ opublikowanego przez Ecommerce Europe — organizacje zrzeszajacq ponad 25 tys. przedsigbiorstw,
ktére specjalizujg sie w sprzedazy produktow w sieci oraz proponujg ustugi wspierajace dziatania w branzy e-handlu.

Prognozy wskazuja, ze wielko$¢ branzy e-handlu w 2014 roku moze wynies¢ nawet 204,7 mid euro.

Do najbardziej dojrzatych rynkéw w Europie Zachodniej naleza;: Francja, Wielka Brytania oraz Holandia. Najwyzsza sprzedaz
- na poziomie 107,1 mid euro — odnotowywana jest na Wyspach. Prognozy sektora e-commerce na koniec 2014 roku
potwierdzajg pierwszg pozycje tego kraju — szacuje sig, ze taczna sprzedaz online w Wielkiej Brytanii osiggnie juz niebawem
warto$¢ 127,4 mid euro. Francji i Holandii przypisuje sie 2. i 3. miejsce (odpowiednio 57,5 mid euro i 11,5 mld euro). Czwarte
miejsce przypadnie Irlandii, ktéra na koniec 2014 roku osiagnie sprzedaz na poziomie 5,2 mld euro. Kolejne miejsca to

Belgia (6. pozycja i 4 mld euro) oraz Luksemburg (7. pozycja i 529 min euro przeznaczonych na zakup produktow online)?.

W zestawieniu nie znalazly sie Niemcy (zaliczajace sie wedtug Ecommerce Europe do rynku Europy Srodkowej). Kraj ten
nalezy jednak bez watpienia uzna¢ do jednego z europejskich lideréw e-handlu. Wedtug ‘Central Europe B2C E-commerce
Report” wartos¢ niemieckiego sektora e-commerce wynosita w 2013 roku az 63,4 mid euro. Niemcy mogq sie pochwali¢

takze najwigksza w Europie liczbg internautow, a to za sprawg bardzo wysokiego, bo az 86% dotarcia internetug.

POLSKA Wedtug raportu Internauci 2014, opublikowanego przez Centrum Badania Opinii Spotecznej, juz prawie potowa
Polakow przekonata sie do zakupow w sieci. Co raz wigksza liczba o0séb nie tylko kupuje w sieci, ale rowniez sprzedaje.
Zaledwie 6 lat temu uzytkownicy, ktérzy deklarowali, ze cho¢ raz dokonali zakupu przez internet, stanowili jedng czwartg
0gbtu dorostych oséb w Polsce. Obecnie — wraz z rozwojem technologii mobilnych oraz z zwigkszajaca sie popularnoscig e-

commerce — juz 47% ankietowanych dokonato przynajmniej jednorazowe zakupy przez internet®.

Firma badawczo-konsultingowa PMR prognozuie, ze e-handel detaliczny w Polsce na koniec 2014 roku osiggnat warto$¢ az
27,3 miliarda ztotych10.

5 Zrodho: https://www.forrester.com/US+eCommerce+Forecast+ 2013+ To+2018/ulltext/-~/E-RES 1155132intcmp=blog:forrlink

6 Zr6dfo: http://www.census.gov/retail/mrts/wwwi/data/pdflec_current.pdf

7 Zrodo: http://www.ecommerce-europe.eu/press/2014/western-european-e-commerce-market-expected-to-reach-204.7-billion-in-2014
87r6dfo: http://www.ecommerce-europe.eu/press/2014/online-sales-grew-by-nearly-23-in-central-europe-in-2013

9 Zrodfo: http://www.chos.pl/SPISKOM.POL/2014/K_082_14.PDF

10 Zrédto: http://www.forbes.pl/polacy-coraz-wiecej-kupuja-przez-intemet artykuly, 185087,1,1.html
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Ustugi finansowo — ubezpieczeniowe - InPost Finanse Sp. z 0.0.

InPost Finanse Sp. z 0.0. posiada status krajowej instytucji ptatniczej, ktory przyznawany jest przez Komisje Nadzoru
Finansowej na podstawie restrykcyjnych wytycznych. Zezwolenie KNF na dziatalno$¢ krajowej instytucji ptatnicze;
przyznawane jest wytacznie instytucjom, ktdre sa w stanie zapewni¢ odpowiednio wysoki poziom bezpieczefstwa, spetni¢
szereg warunkow prawnych, finansowych oraz technicznych, a takze posiada¢ niezbedne do$wiadczenie i wyksztatcenie —

adekwatne do rodzaju i zakresu dziatalnosci'!.

Ustugi — $wiadczone przez InPost Finanse Sp. z 0.0. w charakterze krajowej instytucji ptatniczej — obejmujg m.in.;
przyjmowanie wptat gotéwki i dokonywanie wyptat gotowki z rachunku ptatniczego, wykonywanie transakcji ptatniczych oraz

umozliwianie wykonania transakcji pfatniczych, zainicjowanych przez akceptanta lub za jego po$rednictwem.

Status krajowej instytucji ptatniczej umozliwia InPost Finanse Sp. z 0.0. m.in. peing obstuge kasowg w obszarze opfat
skarbowych. Do tej pory taka obstuge byto w stanie speti¢ w Polsce stosunkowo niewiele instytucji — w zdecydowanej

wiekszosci nalezaty do nich banki.

Spotka InPost Finanse Sp. z 0.0. dostarcza miesigcznie okoto 100 tys. $wiadczen z tytutu uméw na doreczanie przekazéw

pienieznych. Spotka zaklada takze wzrost wyniku finansowego, uwzgledniajac przychody ptynace m.in.:

e ze sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych oferowanych przez: Generali T.U., Link 4, Liberty Ubezpieczenia,

Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych, Proama oraz MTU/STU Ergo Hestia.

e dostarczania i realizacji przekazow pienieznych Western Union, gdzie na podstawie umowy partnerskiej listonosze
mogg dostarczy¢ pienigdze bezposrednio do doméw klientéw. Umowa umozliwia takze nadawanie i odbieranie

przekazdw pienigznych w wybranych stacjonarnych Punktach Obstugi Klienta spotki InPost SA.

13.5  Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitalowej Integer.pl SA.

Prowadzona przez Zarzad spotki dominujacej Emitenta polityka w zakresie kierunkéw rozwoju nastawiona jest przede
wszystkim na maksymalne wykorzystanie potencjatu jakim dysponuja spétki Grupy. Spotki z sektora pocztowego zmierzajg w
kierunku pozyskiwania nowych klientéw, rozszerzania zakresu $wiadczonych ustug oraz podnoszenia ich jakosci. Spotka
InPost Finanse Sp. z 0.0. dziatajagca w branzy finansowo — ubezpieczeniowej nawigzuje wspotprace z wiodacymi
Towarzystwami Ubezpieczeniowymi stajac sie tym samym Agentem Ubezpieczeniowym mogacym réwniez Swiadczy¢ ustugi
ubezpieczeniowe. Jej wspdipraca ze spotkg InPost SA - dysponujaca zapleczem doreczycieli i wspdipracujacych Agentow-
wykorzystuje ich potencjat na zasadzie Scistej synergii. Spdtki z sektora paczkowego oraz paczkomatowego realizujg plan
ekspansji zagranicznej poprzez spotke Integer.pl SA produkujgcg Paczkomaty ™po spétke easyPack Sp. z o.0.
zarzadzajacq siecig Paczkomatow™ i wykorzystujacq swoje spotki zalezne do wchodzenia z urzadzeniami i ustugq

paczkomatowg zagranice.

11 Zrédio: http://www.knf.qov.pl/faq.html
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14  PRZYJETE ZASADY ZARZADZANIA, ORGANIZACJA SPOLKI, AKCJONARIUSZE | INNE ISTOTNE SPRAWY.

141  Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem Emitenta i jego Grupa Kapitatowa.

W dniu 14 kwietnia 2014 r. InPost Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (obecnie InPost Paczkomaty Sp. z 0.0.) podjefa decyzje

w sprawie rozpoczecia dziatan zmierzajacych do zbycia przez InPost Sp. z 0.0. na rzecz spdtki Nowoczesne Uslugi
Pocztowe Sp. z 0.0. (obecnie InPost SA) przedsiebiorstwa InPost w rozumieniu art. 551 Kodeksu cywilnego z wylaczeniami
(art. 552 Kodeksu cywilnego), stanowigcego zorganizowany zesp6t sktadnikéw niematerialnych i materialnych przeznaczony
do realizacji zadan gospodarczych zwigzanych z przyjmowaniem, przemieszczaniem i dostarczaniem przesytek. Wylgczeniu
ze sktadnikow przedsiebiorstwa podlegaty sktadniki, ktére umozliwia¢ beda InPost Sp. z 0.0. (obecnie InPost Paczkomaty
Sp. z 0.0.) prowadzenie dziatalno$ci polegajacej na akwizycji i dystrybucji ustug paczkomatowych nabywanych od innych
podmiotéw oraz ustug kurierskich powigzanych z ustugami paczkomatowymi, jak réwniez inne sktadniki, ktére nie sq
funkcjonalnie powigzane z dotychczasowa operacyjng dziatalnoscia logistyczna. Warto$¢ przedsiebiorstwa InPost Sp. z o.0.

z wytgczeniami zostata ustalona w oparciu 0 zewnetrzng wyceng na kwote 367.572.000,00 ztotych.

Dodatkowo Integer.pl SA podjeta decyzje o zbyciu na rzecz spétki Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp. z 0.0. (obecnie InPost
SA) zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa Integer.pl SA dziatajacej w postaci oddziatu pod nazwa ,Integer.pl Spotka
Akcyjna Oddziat Sortownia w Woli Bykowskiej” stanowigcego zespot sktadnikéw niematerialnych i materialnych, w tym
zobowigzan, przeznaczonego do realizacji zadan gospodarczych w zakresie sortowania przesytek. Wartos¢ zorganizowane;

czesci przedsiebiorstwa Integer.pl SA zostata ustalona w oparciu 0 zewnetrzng wycene na kwote 5.381.000,00 ztotych.

W zwigzku z powyzszym dnia 31 maja 2014 roku zostata podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki
Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (obecnie InPost SA) o kwote 9.119.700,00 zt w drodze
utworzenia 182.394 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazda.

a) 179.762 nowo utworzone udziaty o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy i tacznej warto$ci nominalnej 8.988.100,00 ztotych
zostaty objete przez InPost Sp. z 0.0. (obecnie InPost Paczkomaty Sp. z 0.0.) w zamian za wkiad niepieniezny w postaci

przedsigbiorstwa InPost Sp. z 0.0. z okreslonymi wytgczeniami,

b) 2.632 nowo utworzone udziaty o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy i tacznej warto$ci nominalnej 131.600,00 ziotych
zostaly objete przez Integer.pl SA w zamian za wkiad niepieniezny w postaci zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa w
postaci oddziatu Integer.pl SA w Woli Bykowskiej pod nazwa ,Integer.pl Spdtka Akcyjna Oddziat Sortownia w Woli
Bykowskiej".

Zbycie przedsigbiorstwa InPost, jak réwniez zbycie zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa Integer.pl SA dziatajacej w
postaci oddzialu pod nazwg ,Integer.pl Spotka Akcyjna Oddziat Sortownia w Woli Bykowskiej” stanowi element
restrukturyzacji dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Integer.pl SA w zakresie dziatalnoci zwigzanej z przyjmowaniem,
przemieszczaniem i doreczaniem przesytek, polegajacej na wylaczeniu z tej dziatalnoSci sktadnikow przeznaczonych do
prowadzenia dziatalnosci w zakresie akwizycji i dystrybucji ustug paczkomatowych nabywanych od innych podmiotéw oraz
ustug kurierskich powigzanych z ustugami paczkomatowymi nabywanymi od innych podmiotéw i prowadzenia
dotychczasowej catej operacyjnej dziatalnoSci logistycznej w ramach spdtki Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp. z 0.0. z
siedzibg w Krakowie (obecnie InPost SA). Po dokonaniu wyzej opisanego przeniesienia, sktadniki bedace ich przedmiotem
pozostang, przedmiotem witasnosci w ramach Grupy Kapitatowej Integer.pl SA i zorganizowane beda w ramach spoki

Nowoczesne Ustugi Pocztowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.
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W dniu 19 marca 2014 roku, Integer.pl SA zawarta ze spétkq easyPack Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie umowe
przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Integer.pl SA w postaci Oddziatu pod nazwg ,Integer.pl Spétka
Akcyjna Oddziat Paczkomaty w Zabierzowie”, obejmujacej w szczegoinosci prawo wtasnosci ruchomosci, $rodki pieniezne,
prawa wiasnosci przemystowej, prawa i obowigzki z uméw (w tym zobowigzania) o wartosci 11.450.000,00 EUR na spétke
easyPack Sp. z 0.0. w zamian za objecie tacznie 62.372 nowoutworzonych udziatéw o wartoSci nominalnej 50 zt kazdy i
tacznej wartosci nominalnej 3.118.600,00 ztotych.

W ocenie Emitenta, poza wskazanymi powyzej nie nastapity istotne zmiany w podstawowych zasadach organizacji i

zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;.

141  Polityka personalna Emitenta.

W 2014 roku polityka rekrutacyjna Integer.pl SA koncentrowata sie na pozyskaniu wysokiej klasy specjalistéw, ktdrych
kompetencje, wiedza i do$wiadczenie pozwolg zapewni¢ najwyzszy poziom realizacji procesdw biznesowych.

Emitent przewiduje iz rozwoj spétki Integer.pl SA spowoduije iz liczba zatrudnianych pracownikdw w spotce w najblizszych
okresach bedzie rosta. Spotka mimo iz gtownym profilem dziatalnosci jest produkcja Paczkomatéw™ zapewnia réwniez

obstuge serwisowa w kraju i zagranica.

Strukture zatrudnienia w Grupie Integer.pl SA w 2014 roku przedstawia ponizsza tabela:

Zatrudnienie wg stanu na 31.12.2014 | Zatrudnienie wg stanu na 31.12.2013
Zarzad spotki 2 1
Kadra kierownicza 146 87
Pracownicy umystowi 656 401
Pracownicy fizyczni 747 620
Razem: 1551 1109

142 Umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Emitenta przez przejecie.

Pomiedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi w spdice Integer.pl SA nie zostaly zawarte zadne umowy przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich

odwotanie |lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Emitenta przez przejecie.

14.3  Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym) w wyniku
ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
Akcjonariuszy i Obligatariuszy.

Nie sg znane Emitentowi umowy, w wyniku ktdrych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji

przez dotychczasowych Akcjonariuszy i Obligatariuszy.
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Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z Programéw Motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale Emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w przedsigbiorstwie Emitenta, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku w przypadku, gdy
Emitentem jest jednostka dominujaca lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci
wynagrodzenn i nagréd otrzymanych z tytulu petnienia funkcji we wiladzach jednostek
podporzadkowanych.

Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej przedstawione w tabelach ponizej otrzymywane jest z tytutu posiedzen Zarzadu i

posiedzen Rady Nadzorczej. Nie wynika ono za Programéw Motywacyjnych czy premiowych opartych na kapitale spotki.

Imie i nazwisko: Funkcja w Zarzadzie: Kwota brutto w 2014 roku: Kwota brutto w 2013 roku:
Rafat Brzoska Prezes 174 200,00 160 800,00
Krzysztof Kotpa Wiceprezes 142 800,00 134 400,00
Rossen Hadjiev Cztonek 32 500,00 0,00
349 500,00 295 200,00
Imig i nazwisko: Funkcja w Radzie Nadzorczej: | Kwota brutto w 2014 roku: Kwota brutto w 2013 roku:
Anna Izydorek-Brzoska Przewodniczacy 12 000,00 16 000,00
Rafat Abratariski Wiceprzewodniczacy 10 500,00 10 500,00
Krzysztof Setkowicz Sekretarz 12 000,00 12 000,00
Zbigniew Popielski Czlonek 8 000,00 8 000,00
Arkadiusz Jastrzebski Czionek 6 000,00 8 000,00
48 500,00 54 500,00

14.5

Okreslenie tacznej liczby i wartoSci nominalnej wszystkich akcji (udziatdow) Emitenta oraz akcji i
udziatow w jednostkach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).

Stan na 31 grudnia 2014 Stan na 31 grudnia 2013 Stan na dzien publikac;ji
raportu:
Lp- | Akcjonariusz: . .% ogolne.! . % ogoInej % ogolnej
Liczba liczby akcji i . " . o . . . e
" : Liczba akcji liczby akcji i Liczba akcji liczby akcji i
akeji glosow na gtosow na WZA glosow na WZA
WZA
1. A&R Investments Ltd (*): 2318892 29,87% 2303419 33,73% 2320592 29,89%
2. L.S.S. Holdings Limited (**): 418723 5,39% 410923 6,02% 418723 5,39%
3 Generali OFE 675 090 8,69% 675090 9,89% 675090 8,69%
4, Aegon OFE 396 523 5,11% - - 396 523 5,11%
5. Aviva OFE - - 355 363 5,20% - -
6. Pozostali Akcjonariusze: 3954 989 50,94% 3083610 45,16% 3953 289 50,92%
Razem ilos¢ akciji: 7764217 100,00% 6 828 405 100,00% 7764217 100,00%

(*) spotka kontrolowana przez Prezesa Zarzadu Rafata Brzoske. Rafat Brzoska jako osoba prywatna posiada 17 173 akcji co stanowi 0,22% w Kapitale

zakladowym spotki Integer.pl SA, pozostatg ilo$¢ za posrednictwem A&R Investments Limited.
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(**) spotka kontrolowana przez Wiceprezesa Zarzadu Krzysztofa Kotpe. Krzysztof Kolpa jako osoba prywatna posiada 7 800 akcji co stanowi 0,10% w KZ,
60 000 akcji za posrednictwem L.S.S. Slovakia k.s. co stanowi 0,77% w KZ, oraz 350 923 akcji Emitenta co stanowi 4,52% KZ za posrednictwem L.S.S.
Holdings Ltd.

14.6  Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) Emitenta oraz akc;ji i
udziatow w jednostkach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).

Stan na 31 grudnia 2014 Stan na 31 grudnia 2013 Stan na dzien publikacji
raportu:
Lp. Akcjonariusz: % ogdlnej % ogdlnej % ogdlnej
liczby akcji i liczby akeji i liczby akcji i
Liczba akcji . Liczba akcji ) Liczba akcji )
gtoséw na gtoséw na gltoséw na
WZA WZA WZA
Zarzad Spotki:
1. A&R Investments Ltd. - Prezes
0 2318892 29,87% 2303419 33,73% 2318892 29,87%
2. L.S.S. Holdings Limited -
' " 418723 5,39% 410 923 6,02% 418723 5,39%
Wiceprezes (**)
Rada Nadzorcza:
1. Anna lzydorek-Brzoska -
) 27 500 0,35% 27 500 0,40% 27 500 0,35%
przewodniczaca

(*) spotka kontrolowana przez Prezesa Zarzadu Rafata Brzoske.

(**) spotka kontrolowana przez Wiceprezesa Zarzadu Krzysztofa Kotpe.

14.7  Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

Program Motywacyjny spétki easyPack Sp. z 0.0.

Rada Nadzorcza easyPack Sp. z 0.0. (dalej: Spotka) uchwalita regulamin Programu Motywacyjnego (dalej: Program
Motywacyjny), skierowanego do kluczowych manageréw tej spotki. Celem programu jest dostosowanie interesow
kluczowych pracownikéw EasyPack Sp. z 0.0. objetych programem do intereséw udziatowcdw tej spétki a takze stworzenie
nowych efektywnych instrumentéw motywacyjnych dla oséb, ktére sg odpowiedzialne za rozwoj spétki EasyPack Sp. z 0.0. i

jej grupy kapitatowej, a tym samym za maksymalizacje jej warto$ci.

Managerowie, ktdrzy zostali objeci Programem Motywacyjnym zostali wskazani przez zarzad Spétki po zatwierdzeniu ich
przez rade nadzorczg Spdtki i otrzymali indywidualne warunki uczestnictwa w Programie Motywacyjnym. Programem
Motywacyjnym zostaly objete lata obrotowe 2012, 2013, 2014, 2015. Osoby objete Programem Motywacyjnym uprawnione
bedg do objecia nowych udziatdbw w Spotce po cenie nominalnej, ktére wyemitowane zostang na podstawie uchwaty
walnego zgromadzenia udziatowcdw Spotki zwotanego po zakofczeniu trwania Programu Motywacyjnego. Liczba udziatow,
ktére przystugiwa¢ bedq poszczegdinym osobom objetym Programem Motywacyjnym, wskazana jest w indywidualnych
warunkach uczestnictwa w Programie Motywacyjnym i uzalezniona jest przede wszystkim od osigganego w kolejnych latach
obowigzywania Programu Motywacyjnego wyniku EBITDA. Warunkiem objecia nowych udziatéw przez osoby objete

Programem Motywacyjnym jest m.in. podpisanie zobowigzania typu lock-up do czasowego niezbywania nabytych udziatow.
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Uprawnienie do nabycia nowych udziatéw w ramach Programu Motywacyjnego wygasa w przypadku naruszenia zakazu
konkurencji przez osobe objetg Programem Motywacyjnym, wygasniecia stosunku stuzbowego, niepodpisanie zobowigzania

lock-up.

14.8  Informacja o warunkach wspétpracy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych.

W dniu 25 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza spotki Integer.pl SA, dziatajac na podstawie § 17 pkt d) statutu spétki oraz
art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci, uchwatg nr 5/06/2014 z dnia 25 czerwca 2014 roku dokonata wyboru Deloitte Polska
Sp. z 0.0. SK. z siedzibg w Warszawie jaki podmiotu uprawnionego do przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego spdtki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej na 30 czerwca 2014 roku oraz
podmiotu majacego dokona¢ badania jednostkowego sprawozdania finansowego spdtki Integer.pl SA oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za 2014 rok. Umowa zostata zawarta na okres niezbedny
do wykonania zlecenia.

Umowa zostata zawarta w dniu 02 lipca 2012 roku, a nastepnie do umowy zostaly sporzadzane Aneksy o przeglad i badanie

sprawozdan finansowych na kolejne lata.
Wynagrodzenie netto podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych naleznym za rok obrotowy 2014

wyniosto odpowiednio: 60 000,00 zt za jednostkowe sprawozdanie spotki Integer.pl SA oraz

50 000,00 zt za skonsolidowane sprawozdanie Grupy Integer.pl SA
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Integer.pl SA za 2014 rok

Szczegoty przedstawia ponizsza tabela:

2014 2013
Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego: 110 000,00 zt 90 000,00 zt
- badanie sprawozdania skonsolidowanego 35 000,00 zt 20 000,00 zt
Integer.pl SA
- przeglad sprawozdania skonsolidowanego 15 000,00 zt 15 000,00 zt
Integer.pl SA
Ustugi doradztwa podatkowego dla Grupy 2 000,00 zt 0,00z
Integer.pl SA:
Krakéw, 19 marca 2015 roku
Zarzad Integer.pl SA
Rafat Brzoska Krzysztof Kotpa Rossen Hadjiev

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Integer.pl SA za 2014 rok

- Integerpl

Os$wiadczenie Zarzadu
dotyczace sporzadzonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Integer.pl SA

Zarzad Integer.pl SA osSwiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za 2014 rok i dane poréwnywalne, sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowq
Grupy Kapitatowej Integer.pl SA oraz jej wynik finansowy, a takze o$wiadcza, ze roczne skonsolidowane
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Integer.pl SA zawiera prawdziwy obraz rozwoju i

osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Integer.pl SA, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Krakow, 19 marca 2015 roku

Zarzad Integer.pl SA

Rafat Brzoska Krzysztof Kotpa Rossen Hadjiev

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Integer.pl SA za 2014 rok

- Integerpl

Os$wiadczenie Zarzadu
dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz

biegtych rewidentéw

Zarzad Integer.pl SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2014 rok, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy
badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Krakow, 19 marca 2015 roku

Zarzad Integer.pl SA

Rafat Brzoska Krzysztof Kotpa Rossen Hadjiev

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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