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Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spotki Open Finance S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

1. Dane dotyczace Spotki

Spétka Open Finance S.A. (,Open Finance”, ,Spétka”) z siedzibg w Warszawie (Polska) przy ul. Przyokopowej 33
zostata utworzona dnia 30 stycznia 2004 r. na czas nieokreslony. W dniu 25 lutego 2004 r. zostata wpisana do

Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000196186.
Spétce nadano numer statystyczny REGON 015672908.

2. Zdarzenia istotnie wptywajace na dzialalnos¢ jednostki, jakie nastapity w roku obrotowym, a takze po

jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

W dniu 22 pazdziernika 2014 roku Open Finance S.A. zawart umowe sprzedazy na rzecz spotki LC Corp B.V.
22.700 sztuk akcji Open Brokers S.A., co stanowi 22,7% kapitatu zaktadowego spotki za tgczng kwote 7.200 tys.
ztotych. W dniu 22 pazdziernika 2014 roku Open Finance S.A. zawart umowe sprzedazy na rzecz spotki Valoro
Investments Ltd 12.600 sztuk akcji Open Brokers S.A., co stanowi 12,6% kapitatu zaktadowego spdtki za tgczng
kwote 4.000 tys. ztotych. W dniu 22 pazdziernika 2014 roku Open Finance S.A. zawart umowe sprzedazy na rzecz
spotki Yarus Investments Ltd Inc. 15.700 sztuk akcji Open Brokers S.A., co stanowi 15,7% kapitatu zakladowego
spotki za tgczng kwote 5.000 tys. ztotych. W wyniku powyzszej transakcji sprzedazy tgcznie 51% udziatow spotki
Open Brokers S.A.

Dnia 16 marca 2015 roku nastgpito przesuniecie terminu wykupu obligacji serii B wyemitowanych przez Open
Finance S.A. Powyzsze obligacje zostang wykupione w dniu 18 marca 2019 roku, odsetki bedg ptatne w okresach

rocznych, a kwota wykupu zostanie wyptacona tgcznie z odsetkami za ostatni okres odsetkowy.
3. Przewidywany rozwoj jednostki.

Spoétka zamierza zwigkszac swoj udziat w sprzedazy produktéw kredytowych i inwestycyjnych. W zwigzku z tym
zamierza potozy¢ szczegolny nacisk na efektywnosé sprzedazowg doradcéw finansowych oraz dalej zwiekszac

efektywnos¢ sprzedazy pochodzacej z istniejgcych baz klientow.

4. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

Spétka nie prowadzi dziatan w zakresie badan i rozwoju.

5. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa.

W 2014 roku zysk netto Spotki wynidst 5.734 tys. zt i spadt 0 89% w poréwnaniu do 2013 roku. Byto to gtéwnie
spowodowane spadkiem przychodéw z posrednictwa finansowego o 22% oraz dywidendg otrzymang od spotki
zaleznej Home Broker S.A. w kwocie 20.000 tys. zt w 2013 roku. W analizowanym okresie koszty dziatalnosci
operacyjnej spadty o 10%. Wynikato to gtéwnie z dziatan restrukturyzacyjnych podjetych w Spétce.

W roku 2014 spoétka wdrozyta plan restrukturyzacyjny polegajacy m.in. na:

+ zmianie modelu biznesowego — zmniejszenie ilosci oddziatéw, odchodzenie od oddziatéw typu ,store-front” na
oddziaty typu ,office hub” (duze powierzchnie biurowo-sprzedazowe mieszczgce doradcéw nieruchomosciowych i
finansowych);

* zmianie zatrudnienia doradcéw ,stacjonarnych” na model ,direct”.

* ograniczeniu wydatkéw na marketing w Internecie i wdrozeniu modelu biznesowego opartego na zewnetrznym
pozyskaniu klienta.

W 2015 roku oczekuje sie pozytywnych efektéw finansowych zwigzanych z wdrozonymi zmianami a takze wzrostu
efektywnosci sprzedazowej doradcow i efektywniejszego wykorzystania baz klientdw a takze wyzszej efektywnosci

kosztowej z posiadanych oddziatow.
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6. Nabycie akcji wlasnych.
W 2014 roku Spotka nie skupywata akcji wtasnych.
7. Posiadane przez jednostke oddziatly.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka posiadata 75 oddziatéw stacjonarnych oraz 61 oddziatéw doradcow

mobilnych Open Direct.

8. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim stopniu emitent jest na nie
narazony. Instrumenty finansowe w tym ryzyko zmiany cen, ryzyko kredytowe, ryzyko istotnych
zaktécen przepltywéw srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej na jakie narazona jest
jednostka. Przyjete przez jednostke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym, lacznie z
metodami zabezpieczania istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest

rachunkowos¢ zabezpieczen.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z kitdérych korzysta Spodtka, nalezg $rodki pieniezne i lokaty
krétkoterminowe. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu

dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omowione ponizej. W okresie
sprawozdawczym nie wprowadzono zadnych zmian do zasad zarzgdzania ryzykiem finansowym. Zasadag
stosowang przez Spoétke od poczatku okresu jej dziatalnosci jest nieprowadzenie obrotu instrumentami

finansowymi.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spodtki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz
poszczegdlne sktadniki aktywéw i zobowigzan mogg w sposob negatywny reagowaé na zmiany rynkowych stép
procentowych. Z uwagi na nieposiadanie w swoim portfelu istotnych aktywéw badz zobowigzan finansowych o
statym oprocentowaniu (jedynie zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego) Spoétka nie jest obcigzona istotnym
ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej. Z uwagi na posiadanie zobowigzan z tytutu
wyemitowanych obligacji oraz kredytu o zmiennej stopie procentowej Spoétka jest narazona na ryzyko przeptywéw
$rodkéw pienieznych. Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$é wyniku finansowego netto na mozliwe zmiany stép

procentowych, w oparciu o ktére Spétka kalkuluje odsetki od obligacii.

Scenariusze / wplyw na wynik finansowy netto 2014 2013

tys. zt tys. zt
Scenariusz 1: Wzrost stopy WIBOR 12Mo 1 p.p. (371) (344)
Scenariusz 2: Spadek stopy WIBOR 12Mo 1 p.p. 371 344
Scenariusz 3: Wzrost stopy WIBOR 12M o 2 p.p. (742) (689)
Scenariusz 4: Spadek stopy WIBOR 12Mo 2 p.p. 742 689

Narazenie Spoitki na ryzyko stop procentowych dotyczy gtownie sald dtugoterminowych, ktére w celu uwzglednienia
w ich wycenie wartosci pienigdza w czasie podlegaja dyskontowaniu.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego netto na racjonalnie mozliwe zmiany stép
procentowych przyjetych do dyskontowania sald dtugoterminowych przy zatozeniu niezmiennosci innych

czynnikow.
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Aktualny poziom stopy procentowej przyjety do dyskontowania wybranych pozycji sprawozdania z sytuacji
finansowej wynosi 1,8%. Ponizsza tabela prezentuje zmiany sald i wplyw na wynik finansowy przy zmianie stopy

dyskontowej 0 1,5p.p.

wzrost/(spadek) wplyw nawynik wzrost/(spadek) wptyw na wynik

Scenariusze - 2014 rok salda finansowy netto salda finansowy netto
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Zmiana stopy dyskonta +1,5p.p. +1,5p.p. -1,5p.p. -1,5p.p.
Pozostate naleznosci (krétko- i diugoterminow e) (101) (82) 101 82
Pozostate zobow igzania niefinansow e krétkoterminow e - - - -
Razem (101) (82) 101 82
wzrost/(spadek) wplyw nawynik wzrost/(spadek) wptyw na wynik
Scenariusze - 2013 rok salda finansowy netto salda finansowy netto
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Zmiana stopy dyskonta +1,5p.p. +1,5p.p. -1,5p.p. -1,5p.p.
Pozostate naleznosci (krétko- i dilugoterminow e) (124) (100) 124 100
Pozostate zobow igzania niefinansow e krétkoterminow e (12) 10 12 (10)
Razem (136) (91) 136 91

Jednoczesnie Spétka na biezgco monitoruje i analizuje strukture aktywdéw oraz strukture zobowigzan wrazliwych na

zmiany stdp procentowych, co znaczaco wptywa na optymalizacje ponoszonego ryzyka.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupow w walutach
innych niz jej waluta wyceny. Spoétka narazona jest na niewielkie ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji z
uwagi na to, ze wartos¢ transakcji zawieranych przez Spotke w walutach obcych jest mniejsza niz 1% w stosunku

do ogétu zaréwno przychoddw jak i kosztéw.

W ocenie Zarzgdu Spoétki na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku nie istniata koncentracja ryzyka

zwigzanego z ryzykiem walutowym.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdéw finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjne;.

Celem Spotki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z

zewnetrznych zrédet finansowania, takich jak umowy leasingu finansowego.

Analize wymagalnos$ci zobowigzan finansowych prezentuje ponizsza tabela:
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Analiza wymagalnosci zobowiazan finansowych

wediug umownych terminéw pozostalych do 31.12.2014 31.12.2013
zapadalnosci, jako suma niezdyskontowanych tys. zt tys. zt
przeptyw ow pienieznych

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 7 102 6271
- do 3 miesigcy 7 102 6271
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 462 711
- do 3 miesiecy 49 74
- od 3 do 6 miesigcy 49 74
- od 6 do 12 miesigcy 98 149
- od 1 roku do 5 lat 266 414
Zobowiagzania z tytutu kredytow 9 420 -
- do 3 miesigcy 126 -
- od 3 do 6 miesigcy 126 -
- od 6 do 12 miesigcy 9168 -
Zobowiagzania z tytutu emisji obligacji 110 001 95175
- do 3 miesigcy 48 015 2729
- od 3 do 6 miesiecy 8158 -
- 0od 6 do 12 miesiecy 53 828 2222
- od 1 roku do 5 lat - 90 224
Zobowiagzanie z tytutu nabycia akcji Home Broker S.A. - 3833
- do 3 miesigcy - 3833
Razem 126 985 105 990

Ryzyko kredytowe

Spoétka jest narazona na minimalne ryzyko kredytowe zwigzane z posiadanymi aktywami finansowymi.
Kontrahentami Spotki sg gtdéwnie renomowane i wiarygodne instytucje finansowe, a naleznosci z tytutu dostaw i
ustug realizowanych na ich rzecz sg na ogét naleznosciami krétkoterminowymi. Srodki pieniezne Spétki ulokowane
sg w Getin Noble Bank S.A. oraz ING Banku Slgskim S.A. Maksymalna warto$¢ kwoty narazonej na ryzyko

kredytowe, jest rowna wartosci bilansowe;.

Dodatkowo Spoétka posiada naleznosci dtugoterminowe z tytutu ztozonych kaucji stanowigcych zabezpieczenie
ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw najmu. Spétka wynajmuje lokale od wiarygodnych podmiotéw gospodarczych,
a maksymalna wartos¢ kwoty narazonej na ryzyko kredytowe jest rowna wartosci niezdyskontowanej kaucji. Na
dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka posiadata naleznosci kaucyjne od 150 podmiotéw, z czego naleznosci w
stosunku do 3 z nich miescity sie¢ w przedziale 5% - 9,84% wartosci salda wszystkich naleznosci kaucyjnych.
Pozostate salda indywidualnie stanowity mniej niz 4,71% ogétu salda naleznosci kaucyjnych. Na dzieh 31 grudnia
2013 roku Spétka posiadata naleznosci kaucyjne od 158 podmiotéw, z czego naleznosci w stosunku do 2 z nich
miescity sie w przedziale 5% - 8,52% wartosci salda wszystkich naleznosci kaucyjnych. Pozostate salda

indywidualnie stanowity mniej niz 4,11% ogotu salda naleznosci kaucyjnych.

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity renegocjacje warunkow aktywow

finansowych.
. 31.12.2014 31.12.2013

Maksymalne narazenie naryzyko kredytowe

o zen i b tys. zt tys. zt
Aktywa finansowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21710 34 524
Pozostate naleznosci (krétko- i dlugoterminow e) 21265 5 865
Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty 3775 7761
Nalezno$ci z tytutu pozyczek 13 536 -
Catkowite narazenie naryzyko kredytowe 60 286 48 150
Razem zobowigzania pozabilansowe - -
Catkowite narazenie naryzyko kredytowe 60 286 48 150
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Ryzyko koncentracji

W odniesieniu do ryzyka koncentracji, na dziern 31 grudnia 2014 roku nie wystgpowaty nalezno$ci i rozliczenia
miedzyokresowe, ktérych warto$¢ przekraczata 10% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz salda rozliczen
miedzyokresowych przychodéw od nierozliczonych wnioskéw. Na dzien 31 grudnia 2013 roku 10% salda
naleznosci i rozliczen miedzyokresowych przekraczaty naleznosci od Open Life Towarzystwo Ubezpieczen Zycie
S.A. (13%) oraz Getin Noble Banku S.A. (17%). Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

9. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na dzialalnos¢ emitenta i osiggniete przez niego zyski w roku obrotowym, omoéwienie

perspektyw rozwoju w najblizszym roku obrotowym.

Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych znajduje sie w punkcie 5. niniejszego
sprawozdania. W roku obrotowym nie byto istotnych czynnikdéw i zdarzen w tym o nietypowym charakterze,
majgcych wptyw na dziatalno$¢ emitenta i osiggnigte przez niego wyniki, poza tymi opisanymi w punkcie 2.

niniejszego sprawozdania.

10. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Nie wystepuje pojedyncze postepowanie dotyczgce zobowigzan oraz wierzytelnosci Spoétki, ktérego wartosc

stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Open Finance.

Nie wystepujg dwa lub wigcej postgpowania dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Open Finance, ktérych
taczna wartos$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki.

W grupie postepowan, gdzie Open Finance S.A. jest pozwanym tgczna warto$¢ kwot sporu wynosi 2.261 tys. zi, a
w grupie postepowan, gdzie Open Finance S.A. jest pozywajacym tgczna wartosé kwot sporu wynosi 0 zt.

11. Informacje o podstawowych produktach, ustugach.

Dziatalno$¢ Spdtki polega na $wiadczeniu ustug dystrybucji produktéw finansowych oferowanych przez instytucje

finansowe. Spdtka nie sprzedaje produktow wiasnych.

Produkty, w dystrybucji ktérych posredniczy Spétka to produkty kredytowe oraz inwestycyjne (w tym depozyty,
obligacje oraz produkty regularnego oszczedzania). Przychody ze sprzedazy produktow kredytowych stanowig
60%, a produktéw inwestycyjnych 40% catosci przychodow ze sprzedazy w 2014 roku. W roku 2014, w stosunku
do roku poprzedniego, przychody ze sprzedazy produktow kredytowych spadly o 1% a przychody ze sprzedazy
produktow inwestycyjnych spadty o 43%.

12. Informacje o rynkach zbytu.

Spotka posredniczy w sprzedazy produkiow finansowych wytgcznie na terenie Polski poprzez 75 oddziatéw

stacjonarnych oraz 61 oddziatéw mobilnych doradcéw Open Direct.

W 2014 roku 16% wszystkich przychoddéw zrealizowano sprzedajgc produkty Getin Noble Bank S.A. Kolejnym
znaczacym dostawcyg produktow finansowych w 2014 roku byta spotka Open Life TUZ S.A. Sprzedaz produktow
Open Life TUZ S.A. stanowita w 2014 roku 10% wszystkich przychoddéw ze sprzedazy.

13. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta.

Informacje dotyczgce znaczgcych umoéw znajdujg sie w punkcie nr 2 niniejszego sprawozdania.
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W dniu 15 pazdziernika 2014 roku Open Finance S.A. wyemitowat 4.800 sztuk obligacji serii C na okaziciela o
wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazda, tj. o tacznej wartosci nominalnej 4.800 tys. ztotych. Odsetki ptatne sg w
okresach kwartalnych. Obligacje zostang wykupione w dniu 15 pazdziernika 2015 roku. Oprocentowanie obligacji
ustalone zostato na poziomie WIBOR 3M plus marza 4,5 pp. za | i || okres odsetkowy tj. od 15 pazdziernika 2014
roku do 15 kwietnia 2015 roku i WIBOR 3M plus marza 6,0 pp. za Il i IV okres odsetkowy tj. od dnia 15 kwietnia
2015 roku do 15 pazdziernika 2015 roku. Obligacje sg zabezpieczone zastawem zwyktym do kwoty 6.000 tys. zt na
413.000 sztukach akc;ji serii A zwyktych imiennych spotki Open Finance TFI S.A. o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

Open Finance nie okreslit celu emisji powyzszych obligacji. Obligacje objat w cato$ci Getin Noble Bank S.A.

W dniu 27 pazdziernika 2014 roku Open Finance S.A. wyemitowat 8.200 sztuk obligacji serii D na okaziciela o
wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazda, tj. o fgcznej wartosci nominalnej 8.200 tys. ztotych. Odsetki ptatne sg w
okresach kwartalnych. Obligacje zostang wykupione w dniu 30 czerwca 2015 roku. Oprocentowanie obligacji
ustalone zostato na poziomie WIBOR 3M plus marza 4,5 pp. za | i |l okres odsetkowy tj. od 27 pazdziernika 2014
roku do 27 kwietnia 2015 roku i WIBOR 3M plus marza 6,0 pp. za lll okres odsetkowy tj. od dnia 27 kwietnia 2015
roku do 30 czerwca 2015 roku. Obligacje sg zabezpieczone zastawem zwykilym do kwoty 10.300 tys. zt na 704.800
sztukach akcji serii A zwyklych imiennych spotki Open Finance TFI S.A. o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Open

Finance nie okreslit celu emisji powyzszych obligacji. Obligacje objat w catosci Getin Noble Bank S.A.

W dniu 10 grudnia 2014 roku Open Finance S.A. wyemitowat 7.000 sztuk obligacji serii E na okaziciela o wartosci
nominalnej 1.000 zitotych kazda, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 7.000 tys. zlotych. Odsetki ptatne sg w okresach
kwartalnych. Obligacje zostang wykupione w dniu 30 pazdziernika 2015 roku. Oprocentowanie obligacji ustalone
zostato na poziomie WIBOR 3M plus marza 4,5 pp za | i Il okres odsetkowy tj. od 10 grudnia 2014 roku do 10
czerwca 2015 roku i WIBOR 3M plus marza 6,0 pp za Il okres odsetkowy tj. od dnia 10 czerwca 2015 roku do 30
pazdziernika 2015 roku. Obligacje sg zabezpieczone zastawem zwykltym do kwoty 8.750 tys. zt na 601.200
sztukach akcji serii A zwyklych imiennych spotki Open Finance TFI S.A. o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Open
Finance nie okreslit celu emisji powyzszych obligacji. Obligacje objgt w catosci Getin Noble Bank S.A.

W dniu 7 listopada 2014 roku Open Finance zaciggngt kredyt w Idea Bank S.A. w kwocie 9.000 tys. zi.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne i zostato ustalone na poziomie WIBOR 3M plus marza 3,9% pp. Odsetki
ptatne sg w cyklu miesigcznym. Kredyt jest zabezpieczony zastawem zwyktym oraz zastawem rejestrowym do
kwoty 1.971 tys. zt fgcznie na 1.146.000 sztukach akcji serii A zwyktych imiennych spétki Open Finance TFI S.A. o
wartosci nominalnej 1 zt kazda. Kredyt zostat zaciggniety w celu finansowania biezacej dziatalnosci. Termin

ostatecznej sptaty kredytu zapada w okresie 12 miesiecy od daty udzielenia kredytu.

W dniu 16 pazdziernika 2014 roku spétka Homer Broker S.A. zaciggneta pozyczke w wysokosci 1.400 tys. zt od
Open Finance S.A. Termin zwrotu pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na 30 czerwca 2015 roku. W dniu 30
pazdziernika 2014 roku spotka Home Broker S.A. zaciggneta pozyczke w wysokosci 11.500 tys. zt od Open
Finance S.A. wyptacang w dwdch transzach: 5.700 tys. zt w terminie 7 dni od daty zawarcia umowy oraz 5.800 tys.
zt dnia 7 listopada 2014 roku. Termin zwrotu pierwszej i drugiej transzy wraz z odsetkami wyznaczono odpowiednio
na 28 pazdziernika i 7 listopada 2016 roku. W dniu 12 grudnia 2014 roku spétka Homer Broker S.A. zaciggneta
pozyczke w wysokosci 500 tys. zt od Open Finance S.A. Termin zwrotu pozyczki wraz z odsetkami wyznaczono na.
28 pazdziernika 2016 roku. Pozyczki oprocentowane sg stawkg WIBOR 3M powigkszong o 4,5 p.p.

14. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami.

Podmiotem dominujgcym wobec Open Finance S.A. jest dr Leszek Czarnecki, posiadajgcy na dzien 31 grudnia
2014 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego posrednio poprzez podmioty

zalezne (ij. Getin Noble Bank S.A. oraz Idea Bank S.A.) 54,27% ogolnej liczby akcji Open Finance.
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Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku Spotka posiadata inwestycje w nastepujacych

jednostkach zaleznych:

) Procentowy udziat Spotki
Podstawowy przedmiot

Nazw a jednostki Rodzaj powigzania  Siedziba dzlafalnogcl w kapitale
31.12.2014 31.12.2013
Open Finance TFI S.A. spolka zalezna Warszawa, zarzadzanie funduszami 61,25% 61,25%
Przyokopow a 33 inw estycyjnymi
Home Broker S.A. spotka zalezna Warszawa, posrednictw o w obrocie 100% 100%

Przyokopow a 33 nieruchomosciami

- udziaty poprzez Home Broker S.A.:

lokow anie $rodkéw

pienigznych zebranych w

drodze niepublicznego 100% 100%
proponow ania nabycia

certyfikatow inw estycyjnych

HB Fundusz Inw estycyjny Zamkniety Sika zalezn Warszaw a,
Aktyw 6w Niepublicznych spofia zalezna Przyokopow a 33

Na dzieh 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku Spoétka posiadata 49% udziatow w jednostce stowarzyszonej
Open Life TUZ S.A. Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka posiadata 49% udziatow w jednostce stowarzyszonej
Open Brokers S.A.

15. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z

podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Spotka, ani jej podmioty zalezne badz stowarzyszone nie zawieraly z podmiotami powigzanymi transakcji na

warunkach innych niz rynkowe.

16. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych

kredytow i pozyczek.

Informacja o kredycie zaciggnietym w 2014 roku znajduje sie w p. 13 niniejszego sprawozdania.
17. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach.
Informacja o pozyczce udzielonej spotce zaleznej w 2014 roku znajduje sie w p. 13 niniejszego sprawozdania.
18. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach.

W roku obrotowym konczgcym sie 31 grudnia 2014 roku Spotka nie udzielata ani nie otrzymywata zadnych

poreczen ani gwaranciji.

19. Opis wykorzystania przez emitenta wplywéw z emisji do chwili sporzagdzenia sprawozdania z

dziatalnosci.

Open Finance S.A., przeznaczyt wplywy z emisji akcji dokonanej w 2011 roku na zakup akcji spotki Open Life
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. oraz zakup akcji spotki Home Broker Nieruchomosci S.A. W 2012 r.
Spotka nie emitowata akgiji.

W dniu 16 pazdziernika 2013 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate w
sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyklych na okaziciela
serii D Open Finance. Do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczone zostaty 106.663 akcje zwykle na
okaziciela serii D Open Finance, o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda. Zarzad Gieldy postanowit wprowadzi¢ z
dniem 18 pazdziernika 2013 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje, o ktérych
mowa powyzej, po uprzednim dokonaniu przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 18
pazdziernika 2013 roku rejestracji tych akcji. W dniu 18 listopada 2013 roku podwyzszenie zostato zarejestrowane
w KRS. Powyzsze akcje zostaty skonwertowane z warrantow Serii D wyemitowanych w ramach funkcjonujgcego w
Spofce programu motywacyjnego (opisywanego szerzej w Nocie X.33 do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012).
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20. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej

publikowanymi prognozami za dany rok.
Spotka nie publikowata prognoz za 2014 rok.
21. Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi i mozliwosci realizacji zamierzen inwestcyjnych.

Zasoby finansowe Spotki byty wykorzystywane w ciggu roku obrotowego konczgcego sie dnia 31 grudnia 2014
roku zgodnie z zatwierdzonymi budzetami. Znaczace wydatki, jesli wymagaly tego zapisy statutu Spotki byty

kazdorazowo akceptowane przez Rade Nadzorcza.
W 2014 roku Spoétka nie miata probleméw z terminowym regulowaniem swoich zobowigzan.
Spoétka jest w stanie realizowaé planowane zamierzenia inwestycyjne okreslone w budzecie spotki.
22. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy.

Nie zidentyfikowano istotnych nietypowych czynnikdw i zdarzeh majgcych istotny wptyw na wyniki spotki za rok
2014.

23. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju emitenta oraz opis

perspektyw rozwoju emitenta w 2015 roku.

W zakresie posrednictwa finansowego zaobserwowano w minionym 2014 roku nastepujgce czynniki majace wptyw
na rozwoj spotki: a) mniejszg ilos¢ bankdéw zainteresowanych udzielaniem kredytéw hipotecznych, b) duzg site
przetargowg bankow, jesli chodzi o wysokosé prowizji za kredyty hipoteczne dla posrednikéw, c) negatywny PR,
jesli chodzi o produkty regularnego oszczedzania, d) duzg liczbe reklamaciji klientow. Dodatkowo oczekuje sie, iz
otoczenie makroekonomiczne, w szczegdlnosci niskie stopy procentowe, powinno sprzyja¢ sktonnosci do
poszukiwania alternatywnych do lokat bankowych form lokowania kapitatu, a tym samym generowaé popyt na
produkty oferowane przez Spéike. Nabierajgce tempa ozywienie gospodarcze powinno by¢ czynnikiem
wspierajgcym kontynuacje pozytywnych trendéw na polskim rynku finansowym w zakresie sprzedazy kredytow i
produktow inwestycyjnych oraz rynku nieruchomosci. Oczekuje sie, ze wptyw na sprzedaz produktow kredytow
bedg miaty kolejno wprowadzane zalecenia KNF dotyczgce ograniczenia zdolnosci kredytowej. Czynniki te mogg
mie¢ rowniez wptyw na ilo§¢ zawieranych transakcji kupna i sprzedazy nieruchomosci, a wiec réwniez na wielko$¢
przychoddéw z posrednictwa w obrocie nieruchomosci generowanych przez Grupe. Wpltyw na sprzedaz produktow
inwestycyjnych beda mialy zalecenia dotyczgce sprzedazy przez banki produktéw okoto kredytowych. Istotnym
czynnikiem wewnetrznym dla dalszego rozwoju Spétki jest utrzymanie wykwalifikowanej kadry zarzadzajgcej oraz
wyszkolonych, doswiadczonych doradcow finansowych, ktérzy w sposob efektywny sg w stanie sprzedawaé
oferowane produkty finansowe oraz przekazywa¢ swg wiedze w zakresie technik sprzedazy nowozatrudnionym

pracownikom.
24. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania emitenta i jego grupa kapitatlowa.
W 2014 roku nie odnotowano istotnych zmian w podstawowych zasadach zarzgdzania.

25. Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujgce rekompensate w
przypadku rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich

odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku nie wystepujg umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzgdzajgcymi,
przewidujgce rekompensate w przypadku rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej

przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia emitenta przez przejecie.
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26. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajagcych z programéw motywacyjnych lub

premiowych opartych na kapitale emitenta.

Warto$¢ wynagrodzen Zarzadu wynikajgcych z programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale
emitenta zostata przedstawiona w sprawozdaniu finansowym Open Finance S.A. sporzadzonym za rok obrotowy

konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku w nocie XIII.

27. Okreslenie lacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz akcji i udzialow w
jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

emitenta.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Pan dr Leszek Czarnecki — Czlonek Rady Nadzorczej Open Finance S.A. posiadat
bezposrednio i przez podmioty od siebie zalezne 1.480.299.055 akcji Getin Noble Bank S.A. o wartosci nominalnej
1 zloty kazda oraz przez podmioty od siebie zalezne 29.500.000 akcji Open Finance S.A. o wartosci nominalnej 1
grosz kazda oraz przez podmioty od siebie zalezne 22.700 akcji Open Brokers S.A. o warto$ci nominalnej 1 ztoty

kazda.

Pan Marcin Dec - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Open Finance S.A. - posiadat na dzien 31 grudnia 2014 roku
13.762 akcji Getin Noble Bank S.A. o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda.

Pan Remigiusz Balinski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Open Finance S.A. - posiadat na dzien 31
grudnia 2014 roku 1.610 akcji Open Finance S.A. o wartosci nominalnej 1 grosz kazda oraz 521.530 akcji Getin
Noble Bank S.A. o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Jarostaw Augustyniak — Czlonek Rady Nadzorczej Open Finance S.A. posiadat
przez podmioty od siebie zalezne 30.000 akcji Open Finance S.A. o wartosci nominalnej 1 grosz kazda oraz przez
podmioty od siebie zalezne 15.700 akcji Open Brokers S.A. o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Maurycy Kiihn — Prezes Zarzgdu Open Finance S.A. posiadat bezposrednio 38.635
akcji Open Finance S.A. o wartosci nominalnej 1 grosz kazda.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku zaden z Czionkéw Zarzgdu bgdz Rady Nadzorczej Open Finance nie posiadat
innych akcji ani udziatéw w jednostkach zaleznych ani w jednostkach stowarzyszonych w stosunku do Open

Finance S.A.

28. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w

proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Emitentowi nie sg znane zadne informacje o umowach, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w

proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
29. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.
W Spétce nie wystepuje program akcji pracowniczych.

30. Informacje o umowach z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych w sprawie

badania i przegladu sprawozdan.

W dniu 11 lipca 2014 roku Spétka podpisata z Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
umowe na roczne badanie oraz przeglad potroczny jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2014 r. Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie brutto podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku i dnia 31 grudnia

2013 roku w podziale na rodzaje ustug:
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1.01.2014- 1.01.2013-
Rodzaj ustugi 31.12.2014 (*)  31.12.2013 (*)
tys. zt tys. zt

Obow igzkow e badanie rocznego spraw ozdania

finansow ego 220 220
Przeglad poétrocznego spraw ozdania finansow ego 119 119
Inne ustugi po$w iadczajgce - 0
Razem 339 339

(*) - odnosi sie do Deloitte Polska spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k.

31. Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w 2014 r.
31.1. ZBIOR ZASAD LADU KORPORACYJNEGO, KTOREMU PODLEGA EMITENT

Open Finance S.A. stosuje zasady tadu korporacyjnego zawarte w ,Dobrych praktykach spétek notowanych na
GPW?”, ktore zostaty przyjete uchwatg nr 19/1307/2012 Rady Nadzorczej Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. z
dnia 21 listopada 2012 r.

Tres¢ dokumentu dostepna jest na oficjalnej stronie internetowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie

poswieconej tej tematyce (www.corp-gov.gpw.pl).

W 2014 r. Open Finance S.A. przestrzegat zbioru zasad tadu korporacyjnego, za wyjatkiem nastepujgcych zasad,
od stosowania ktérych odstgpit:

| REKOMENDACJE DOTYCZACE DOBRYCH PRAKTYK SPOLEK GIELDOWYCH:

»9. GPW rekomenduje spotkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one zréwnowazony udziat kobiet i
mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsiebiorstwach, wzmacniajgc w ten sposéb kreatywnos¢
i innowacyjnos¢ w prowadzonej przez spotki dziatalnosci gospodarczej.”

W ocenie Zarzadu Emitenta podstawowym kryterium wyboru oséb sprawujgcych funkcje w Zarzgdzie lub w Radzie
Nadzorczej powinien by¢ profesjonalizm oraz kompetencje kandydata do sprawowania danej funkcji, natomiast
inne czynniki, w tym pte¢ osoby, nie powinny stanowi¢ wyznacznika w powyzszym zakresie. Z tego wzgledu
Emitent nie uwaza za zasadne wprowadzanie regulacji opartych na z géry ustalonych parytetach, a decyzje co do
wyboru oséb zarzadzajgcych oraz cztonkéw Rady Nadzorczej pozostawia w rekach uprawnionych organéw spoiki.
»,12. Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwo$¢ wykonywania osobiscie lub przez peinomocnika prawa
gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu
Srodkéw komunikacji elektronicznej”

Wiadze Spéiki stojg na stanowisku, iz koszty zwigzane z techniczng obstugg tego typu srodkéw komunikaciji
elektronicznej nie znajdujg uzasadnienia ze wzgledu na obecng strukture akcjonariatu Emitenta. Jednoczesnie
Emitent postanowit zrezygnowac¢ z zapewnienia mozliwosci gtosowania przy wykorzystaniu srodkéw komunikaciji

elektronicznej ze wzgledu na ryzyko wigzace sie z bezpieczenstwem tego typu komunikaciji.

Il DOBRE PRAKTYKI REALIZOWANE PRZEZ ZARZADY SPOLEK GIELDOWYCH:

»1. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, oprécz informacji wymaganych przez
przepisy prawa:

pkt 9a zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia , w formie audio lub video,”

Emitent odstgpit od stosowania powyzszej zasady w zakresie transmisji obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowania przebiegu obrad i upubliczniania go na swojej stronie internetowej ze
wzgledéw ekonomicznych. W ocenie Zarzadu Emitenta koszty zwigzanie z techniczng obstugg transmisji oraz
rejestracji posiedzen walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu sieci Internet, nie znajdujg uzasadnienia ze
wzgledu na obecng strukture akcjonariatu Emitenta. Ponadto wedtug Zarzgdu Emitenta nie istniejg zagrozenia
ptyngce z niestosowania powyzszej rekomendacji w zakresie, w ktérym Emitent jej nie stosuje, tym bardziej, ze

Emitent bedzie przekazywac¢ do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezgcych oraz bedzie zamieszcza¢ na
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swojej stronie internetowej wszystkie prawem przewidziane informacje i dokumenty — umozliwiajgc inwestorom

zapoznanie sie ze sprawami bedgcymi w przedmiocie obrad walnego zgromadzenia.

[l DOBRE PRAKTYKI STOSOWANE PRZEZ CZLONKOW RAD NADZORCZYCH:

,0. Przynajmniej dwoch czionkéw rady nadzorczej powinno spetniaé kryteria niezaleznosci od spotki i podmiotow
pozostajgcych w istothnym powigzaniu ze spdtka. W zakresie kryteridow niezaleznosci cztonkéw rady nadzorczej
powinien by¢ stosowany Zatgcznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli
dyrektoréw nie wykonawczych lub bedacych czionkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt b) wyzej wymienionego Zatgcznika osoba bedgca pracownikiem
spoétki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za spetniajgcg kryteria
niezaleznosci, o ktérych mowa w tym Zatgczniku. Ponadto za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajgce przymioty
niezalezno$ci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i istotne powigzanie
z akcjonariuszem majgcym prawo do wykonywania 5% i wigcej ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.”
Wiadze Spdtki stojg na stanowisku, iz zgodnie z ogding zasadg rzaddw wiekszosci i ochrony praw mniejszosci
kapitatowej akcjonariusz, ktéry wniost wiekszy kapitat, ponosi wieksze ryzyko gospodarcze, dlatego tez
uzasadnione jest, aby jego interesy byty uwzgledniane proporcjonalnie do wniesionego kapitatu, a wiec aby
przystugiwato mu takze prawo wskazania kandydatéw do Rady Nadzorczej gwarantujgcych realizacje przyjetej dla
Emitenta strategii. Wedlug opinii Emitenta umozliwia to wtasciwg i efektywng realizacje strategii Emitenta i
wystarczajgco zabezpiecza interesy wszystkich grup akcjonariuszy oraz innych grup zwigzanych z Emitentem.

Przy obecnej strukturze akcjonariatu Emitenta zasada ta stanowi zbyt daleko idace ograniczenie praw
korporacyjnych akcjonariusza wiekszosciowego i narusza zasade prymatu rzgdoéw wiekszosci w spoice akcyjne;.
Walne Zgromadzenie dokonuje wyboru Czionkéw Rady Nadzorczej spos$rdd osob posiadajgcych nalezyte
wyksztatcenie, doswiadczenie zawodowe oraz doswiadczenie zyciowe, reprezentujgcych wysoki poziom moralny, a
takze posiadajgcych niezbedng ilos¢ czasu pozwalajgcg im w sposob wtasciwy wykonywaé swoje funkcje w Radzie
Nadzorczej. W ocenie Emitenta powyzsze kryteria sg w stanie zagwarantowac efektywng prace czionkéw Rady

Nadzorczej dla dobra Emitenta, a w konsekwencji dla dobra wszystkich akcjonariuszy.

31.2. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDDNIO ZNACZNE PAKIETY AKCJI

Posiadacz akcji Liczba akcji % udziat w | Liczba gloséw | Udzial ogolnej
kapitale na WZ liczby gtoséw na
zakladowym Wz

dr Leszek Czarnecki
oraz spotki od niego

zalezne:

Getin Noble Bank S.A. 22 909 818 42,15% 22909 818 42,15%
Idea Bank S.A. 6 590 182 12,12% 6 590 182 12,12%
AVIVA Otwarty Fundusz | 4 800 000 8,83% 4 800 000 8,83%
Emerytalny AVIVA BZ

WBK

ING Otwarty Fundusz | 4 000 000 7,36% 4 000 000 7,36%
Emerytalny

METLIFE Otwarty | 3 778 949 6,95% 3778949 6,95%

Fundusz Emerytalny (d.
AMPLICO OFE)

31.3. SPECJALNE UPRAWNIENIA | OGRANICZENIA DOTYCZACE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
EMITENTA

Wszystkie akcje Open Finance S.A. sg akcjami zwykilymi na okaziciela i nie sg z nimi zwigzane zadne specjalne

uprawnienia kontrolne.
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Statut Emitenta nie wprowadza jakichkolwiek ograniczen odnosnie wykonywania prawa gtosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenia
czasowe dotyczacy wykonywania prawa glosu, jak réwniez nie zawiera postanowien, zgodnie z ktérymi prawa

kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadacza papierow warto$ciowych.

Nie wystepujg tez Zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa witasnosci papieréw warto$ciowych

wyemitowanych przez Emitenta.

31.4. ORGANY NADZORUJACE | ZARZADZAJACE EMITENTA

Sposbéb dziatania i uprawnienia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne Ilub nadzwyczajne, w oparciu 0 przepisy powszechnie
obowigzujace, Statut Emitenta oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia. Dokumenty korporacyjne dostepne sg na
stronie internetowej Emitenta.

Do kompetencji Walnego Zgromadzania, poza innymi sprawami okreslonymi w Statucie Emitenta oraz przepisach

prawa naleza:

e rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy,

e powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu strat,

e udzielenie cztonkom organéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,

e podejmowanie uchwat w sprawach dotyczgcych zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa Spétki lub jego
zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

e ustalanie zasad wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej oraz wysokosci ich wynagrodzenia,

e podjecie uchwaty w przedmiocie rozwigzania Spoiki,

e emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

e podejmowanie uchwat w przedmiocie jakichkolwiek postanowien dotyczgcych roszczen o naprawienie szkody
wyrzgdzonej przy zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

e uchwalania sposobu i warunkdéw umarzania akgcji

Akcjonariusze Emitenta swoje uprawnienia wykonujg zgodnie z przepisami powszechnie obowigzujgcymi, Statutem

Spotki oraz Regulaminem Walnego Zgromadzenia.

Tryb wprowadzania zmian do Statutu Emitenta

Zmiany w Statucie Emitenta dokonywane sg przez Walne Zgromadzenie, w sposéb i trybie wynikajgcym z Kodeksu
spotek handlowych, czyli wprowadzenie zmian do Statutu Emitenta wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia i

wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Skiad i zasady dziatania Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Emitenta i sktada sie z co najmniej pigciu (5) cztonkow
powotywanych przez Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza sposréd czionkéw wybiera Przewodniczgcego i
Wiceprzewodniczagcego Rady nadzorczej. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na trzy letnie kadencje.
Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na odrebne kadencje i mogg by¢ wybierani ponownie na nastepne
kadencje. Rada Nadzorcza dziata na podstawie przepiséw powszechnie obowigzujgcych, Statutu Emitenta i

Regulaminu Rady Nadzorczej.

Strona 13 z 18



Open Finance S.A.
Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spotki Open Finance S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawia sie nastepujgco:

Funkcja w Radzie Nadzorczej Sktad na dzien 31.12.2014 roku
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Marcin Dec
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Remigiusz Balinski

Cztonek Rady Nadzorczej Jarostaw Augustyniak

Czionek Rady Nadzorczej dr Leszek Czarnecki

Czionek Rady Nadzorczej Izabela Lubczynska

W 2014 roku nastgpity ponizsze zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta:

w dniu 7 stycznia 2014 roku Pan Dariusz Niedospiat ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta z dniem 7 stycznia 2014 roku,

w dniu 7 stycznia 2014 roku Pan Marek Kaczatko ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta z dniem 7 stycznia 2014 roku,

w dniu 7 stycznia 2014 roku Pan Krzysztof Spyra zostat powotany przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta z dniem 7 stycznia 2014 roku, na trzyletnig kadencje Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta,

w dniu 7 stycznia 2014 roku Pan Jarostaw Augustyniak zostat powotany przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta z dniem 7 stycznia 2014 roku, na trzyletnig kadencje Czlonka Rady Nadzorczej
Emitenta,

w dniu 12 lutego 2014 roku Pan Leszek Czarnecki z powoddéw osobistych zrezygnowat z petnienia funkcji
Przewodniczagcego Rady Nadzorczej Emitenta,

w dniu 12 lutego 2014 roku Rada Nadzorcza Emitenta powierzyta funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Panu Krzysztofowi Spyrze,

w dniu 1 grudnia 2014 roku Pan Krzysztof Spyra zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji Czionka Rady
Nadzorczej Emitenta z dniem 1 grudnia 2014 roku,

w dniu 2 grudnia 2014 r. Pan Marcin Dec zostal powotany przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta z dniem 2 grudnia 2014 roku, na trzyletnig kadencje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta,

w dniu 11 grudnia 2014 roku Rada Nadzorcza Emitenta powierzyta funkcje Przewodniczgcego Rady

Nadzorczej Emitenta Panu Marcinowi Decowi.

Do kompetencji Rady Nadzorczej, poza innymi sprawami okreslonymi w Statucie Emitenta oraz przepisach prawa

naleza:

okreslenie dopuszczalnej kwoty zaciggania zobowigzan przez Zarzad bez zgody Rady Nadzorcze;j,
powotanie i odwotanie cztonkéw Zarzadu Spotki,

zawieszenie, z waznych powoddw, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu Spotki,

ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu,

udzielanie cztonkom Zarzadu zgody na zaangazowanie sie w dziatalnos¢ konkurencyjna,
zatwierdzenie zmiany standardéw i zasad rachunkowosci obowigzujgcych w Spétce,

wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego Spéiki,

zatwierdzanie rocznego budzetu i biznes planu oraz planu strategicznego Spofki,

udzielanie zgody na wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy,

opiniowanie wniosku o likwidacje Spétki przed jego przedstawieniem Walnemu Zgromadzeniu,

opiniowanie proponowanych zmian Statutu Spoétki przed ich przedstawieniem Walnemu Zgromadzeniu,
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e sporzadzanie i przedstawianie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zwieztej oceny sytuacji Spotki, z
uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki,
oraz corocznego sprawozdania z dziatalno$ci Rady Nadzorczej,

e zatwierdzenie limitdw wszelkiego zadtuzenia Spétki oraz podejmowanie decyzji co do zwiekszenia takich
limitow,

e zatwierdzanie limitu kwoty obcigzen na skfadnikach majgtkowych Spdtki (zastawow, hipotek lub innych
obcigzen) oraz podejmowanie decyzji co do zwiekszenia takich limitow,

e udzielanie zgody na zacigganie przez Spotke wszelkich zobowigzan finansowych o jakimkolwiek charakterze,
ktorych warto$¢ przekracza limity zatwierdzone przez Rade Nadzorcza,

e udzielanie zgody na ustanowienie przez Spoétke obcigzeh na sktadnikach jej majgtku, w przypadku gdy
wartos¢ takich obcigzen przekracza limity zatwierdzone przez Rade Nadzorczg,

e udzielanie zgody na nabycie, zbycie, wydzierzawienie i rozporzadzenie jakimikolwiek aktywami Spotki w
ramach transakcji wykraczajacej poza zakres zwyktej dziatalnosci Spotki lub niezwigzanej z podstawowg
dziatalnoscig Spofki, ktorych warto$¢ przekracza 1.000.000 zt (jeden milion ztotych),

e udzielanie zgody na nabycie lub zbycie udziatéw/akcji lub zawigzanie jakiejkolwiek spditki lub przystapienie do
wspolnego przedsiewziecia,

e udzielanie zgody na udzielenie poreczenia, podpisanie w imieniu Spotki jakichkolwiek weksli
zabezpieczajgcych zobowigzania os6b lub podmiotdw trzecich oraz podjecie wszelkich czynnosci majgcych
na celu zabezpieczenie zobowigzan innych oséb lub podmiotéw, ktérych warto$¢ przekracza 1.000.000 zt
(jeden milion ztotych),

e udzielanie zgody na podpisanie jakiegokolwiek uktadu zbiorowego pracy lub innego porozumienia zbiorowego
z pracownikami Spofki,

e rozpatrywanie innych spraw wnoszonych przez Zarzad pod obrady Rady.

Komitet Audytu
Zadania komitetu audytu sg wykonywane przez catg Rade Nadzorcza.

Celem wykonywania przez Rade Nadzorczg Zadan Komitetu Audytu jest wykonywanie obowigzkéw nadzorczych w
ramach proceséw sprawozdawczosci finansowej, zarzadzania ryzykiem, systemu kontroli wewnetrznej oraz
procesu audytu.

Do Zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegolnosci:

e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;j,

e monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem,

e monitorowanie prac audytu wewnetrznego,

¢ monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej w spofce oraz monitorowanie niezaleznosci

biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Skiad, zasady dziatania, powotywania i odwotywania oraz uprawnienia Zarzadu

Zarzad Emitenta dziata na podstawie przepiséw ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spoétek handlowych,
Statutu Emitenta oraz Regulaminu Zarzadu, ktéry szczegétowo okresla zakres organizacji, tryb dziatania Zarzadu
oraz tryb podejmowania uchwat. Zarzad prowadzi biezgcg dziatalno$¢ Emitenta i reprezentuje go na zewnatrz.
Cztonkowie Zarzadu wykonujg swoje obowiagzki osobiscie. Posiedzenia Zarzadu odbywajg sie w siedzibie Emitenta
lub w innym miejscu uzgodnionym przez wszystkich Cztonkéw Zarzadu i sg zwotywane przez Prezesa Zarzadu z
wiasnej inicjatywy lub na wniosek Cztonka Zarzgdu. W przypadku nieobecnosci Prezesa Zarzadu oraz w kazdym
innym przypadku, w ktérym nie moze on wykonywac¢ swoich funkcji, zastepuje go wskazany przez Prezesa Cztonek

Zarzadu. Posiedzenia Zarzadu zwotywane sg w miare potrzeb. Zarzad wydaje wewnetrzne akty w formie uchwat.
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Posiedzenie Zarzadu jest wazne, a Zarzad ma prawo podjg¢ wigzace uchwaly, jezeli wszyscy jego Czionkowie
zostali powiadomieni o posiedzeniu. Uchwaly Zarzadu zapadajg zwyklg wiekszoscig gtosow, przy czym kazdy
Cztonek Zarzadu ma prawo do jednego gtosu. W przypadku réwnowagi gtoséw oddanych za i przeciwko danej
uchwale Prezes Zarzadu ma gtos rozstrzygajgcy. Po spetnieniu okreslonych w Regulaminie Zarzadu warunkéw,
uchwaty mogag zosta¢ podjete przez Zarzad takze w trybie szczegdlnym bez zwotania i odbycia Posiedzenia
Zarzadu :

e w trybie obiegowym przy wykorzystaniu srodkéow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé, w
szczegolnosci poprzez oddanie swoich gloséw za pomocg poczty elektronicznej lub faksu a nastepnie
ztozenie podpisu pod trescig uchwaty przez Cztonkéw Zarzadu zgodnie z oddanym gtosem,

e w ftrybie glosowania pisemnego przez podpisanie przez kazdego Czionka Zarzadu tresci proponowanej
uchwatly z zaznaczeniem czy gtosuje on ,za”, ,przeciw” czy ,wstrzymuje sie od gtosu” oraz przekazanie tak

podpisanej uchwaty Prezesowi Zarzadu.

Sktad Zarzadu Emitenta na dzien 31 grudnia 2014 roku byt nastepujgcy:
Skiad na dzien 31.12.2014 roku

Funkcja w Zarzadzie

Prezes Zarzadu Maurycy Kihn

Czionek Zarzadu Magdalena tukaszewicz

Helena Kaminska

Cztonek Zarzadu

W 2014 roku nastgpity ponizsze zmiany w skladzie Zarzadu Emitenta:

. w dniu 30 wrzesnia 2014 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta decyzje o odwotaniu z dniem 30 wrze$nia
2014 roku Pana Krzysztofa Sokalskiego z petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu Emitenta,

. w dniu 30 wrzesnia 2014 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta decyzje o odwotaniu z dniem 30 wrzesnia
2014 roku Pana Wojciecha Gradowskiego z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Emitenta,

. w dniu 30 wrzes$nia 2014 roku Rada Nadzorcza Emitenta powotata z dniem 30 wrzesnia 2014 roku na

trzyletnig kadencje Panig Magdalene tukaszewicz na stanowisko Cztonka Zarzadu Emitenta.

Zarzad Emitenta liczy od jednego (1) do pieciu (5) czlonkéw. Czionkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada
Nadzorcza. Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na trzyletnie (3) kadencje. Cztonkowie Zarzgdu powotywani sg na
odrebne kadencje i mogg by¢ wybierani ponownie na nastepne kadencje. Kadencja ta moze wygasngé¢ na skutek
rezygnacji, $mierci lub odwotania Czionka Zarzadu. Poszczegdlni Czlonkowie Zarzadu mogg by¢ odwotani w

kazdym czasie.

Zarzad prowadzi sprawy Emitenta i go reprezentuje. Do kompetencji Zarzgdu nalezg wszystkie sprawy
niezastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. Zarzad kieruje biezgca dziatalnoscig

Emitenta, w szczegolnosci:

e podejmuje dziatania niezbedne lub wskazane w celu zapewnienia przestrzegania przez Emitenta
wszystkich przepiséw prawa oraz realizacji uchwat Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej, podjetych
zgodnie ze Statutem i obowigzujgcymi przepisami,

e dokonuje czynnosci prawnych i podpisuje dokumenty w imieniu Emitenta zgodnie z uprawnieniami do
sktadania podpiséw okreslonymi w Statucie Emitenta,

e zarzadza sprawami Emitenta.

Zarzad Emitenta nie posiada uprawnien do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akc;ji.
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31. 5. SYSTEMY KONTROLI WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Kontrola i zarzgdzanie ryzykiem w odniesieniu do sprawozdan finansowych jest sprawowana przez Zarzad Spofki
oraz Dyrektora Departamentu Rachunkowosci. Osoby zaangazowane w przygotowanie sprawozdan finansowych
majg odpowiednie kwalifikacje oraz uczestniczg w okresowych szkoleniach umozliwiajgcych przygotowanie

sprawozdan finansowych zgodnie ze stosowanymi przez Spoétke standardami rachunkowosci.

Strona 17 z 18



Open Finance S.A.
Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spotki Open Finance S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu Open Finance S.A.

19 marca 2015. Maurycy Kihn Prezes Zarzadu ...,

19 marca 2015 . Helena Kaminska Czlonek Zarzadu ...

19 marca 2015 . Magdalena tukaszewicz =~ Czlonek Zarzadu  ..........ccoiiiiiiiiiiiinin,
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