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I. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ Nota stan na stan na
(tys. zt) Nr. 31.12.2014 31.12.2013
przeksztatcone
Aktywa
Aktywa trwale 213 156 203 746
1.Rzeczowe aktywa trwate 9 207 564 197 685
2. Warto$¢ firmy 10 2008 2008
3. Warto$ci niematerialne 11 766 712
4. Naleznosci diugoterminowe 12 51 52
5. Udzialy w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci | 13 2693 3228
6. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 14 74 61
- inne rozliczenia miedzyokresowe 14 74 61
Aktywa obrotowe 341748 299 623
1. Zapasy 15 42772 42948
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 190 430 188 759
3. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 357 378
4. Krétkoterminowe aktywa finansowe 18 108 189 67 538
Aktywarazem 554 904 503 369
Pasywa

Kapitat wlasny ogétem 429 356 372172
1. Kapitat podstawowy 19 7 499 7 499
2. Kapitat zemisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 20 18146 18 146
3. Inne sktadniki kapitatu 21 -1199 -343
4. Kapitat zapasowy 20 316 109 265 491
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 20 947 1093
6. Zyski zatrzymane/ niepokryte straty 20 87 854 80 286
Zobowigzania ogotem 125 548 131197
Zobowiazania diugoterminowe 16 835 14 843
1. Rezerwy na zobowigzania 16 785 14757
1.1. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 6789 7153
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 22 9996 7604
2. Zobowigzania dtugoterminowe 23 50 86
Zobowigzania krotkoterminowe 108 713 116 354
1. Rezerwy na zobowigzania 558 431
1.1. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 22 558 431
2. Zobowigzania krétkoterminowe 24 108 155 115923
2.1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 89 865 101877
2.2. Zobowigzanie z tytutu podatku CIT 24 7601 7063
2.3. RoZliczenia migdzyokresowe 25 10 689 6 983
Pasywarazem 554 904 503 369
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW Nota Nr. 2014 2013
(tys. 1) przeksztatcone
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow, w tym: 1 594 161 595 645
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1 567 446 561637
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 1 26715 34008
II. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: (351 243) (368 674)
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 2 (328 154) (340 493)
2. Warto$¢é sprzedanych towaréw i materiatow (23 089) (28 181)
lll. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 242918 226 971
Koszty sprzedazy 2 (94 731) (93 673)
Koszty ogélnego zarzadu 2 (46 235) (36 714)
IV. Zysk (strata) na sprzedazy 101952 96 584
Pozostate przychody operacyjne 4 1920 1321
Pozostate koszty operacyjne 5 (950) (1894)
V. Zysk (strata) dziatalnosci operacyjnej 102922 96 011
Przychody Finansowe 6 7147 5367
Koszty Finansowe 7 (851) (207)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 13 (539) (1367)
VI. Zysk/ (strata) brutto 108 683 99 804
Podatek dochodowy 8 (20 648) (19337)
VII. Zysk/ (strata) netto za okres 88 035 80 467
VI Inne catkowite dochody: (856) (57)
Pozycje, ktore nie zostang przeniesione do wyniku: (856) (57)
Zyski i straty aktuarialne z tytutu odpraw emerytalnych (1056) (70)
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji niepodlegajgcych przeniesieniu 200 13
IX. SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 87179 80410
Liczba akcji zwyktych 1499 755 1499 755
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w z) 58,70 # 53,65 z
58,70 # 53,65 2

Zysk rozwodniony na jedng akcje (w zt)
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Nadwyzka ze Zyski zatrzymane/ niepokryte straty, w
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W | Kapitat [SPr2e0a2vakeil] - Inne | oy | Kapitatz. Kapitaf
KAPITALE WEASNYM ! akeyiny powyzej ich sktadniki zapasowy aktualizacji ztytutu zmiany wiasny
(tys. zh) wartos',ci . kapitatu wyceny razem polityki Zyskifstraty Razem
nominalnej rachunkowo$ci
Na 1 stycznia 2014 7 499 18 146 -343| 265491 1093] 80286 -181 80467| 372172
- wynik netto 0 0 0 0 0] 88035 0 88 035 88 035
7-:? - inne catkowite dochody 0 0 -856 0 0 0 0 0 -856
]
ke
§ a) catkowite dochody razem 0 0 -856 0 0| 88035 0 88 035 87179
§ b) przekazanie niepodzielonego zysku
s zgodnie zuchwatg WZA 0 0 0 50472 0f -50472 0 -50472 0
(=]
o
C) przeznaczenie na dywidende 0 0 0 0 0| -29995 0 -29 995 -29 995
d) przekazanie kapitatu z aktualizacji
wyceny na kapitat zapasowy 0 0 0 146 -146 0 0 0 0
Na 31 grudnia 2014 7 499 18 146 -1199] 316109 947| 87854 -181 88 035| 429356
Na 1 stycznia 2013 7 499 18 146 -286| 219546 1366 66487 -181 66 668| 312758
|- wynik netto 0 0 0 0 0| 80467 0 80 467 80 467
)
<
.LE - inne catkowite dochody 0 0 -57 0 0 0 0 0 -57
N
% a) catkowite dochody razem 0 0 -57 0 0| 80467 0 80 467 80410
\g_ b) przekazanie niepodzielonego zysku
% zgodnie zuchwatg WZA 0 0 0 45672 0| -45672 0 -45 672 0
g C) przeznaczenie na dywidende 0 0 0 0 0 -20996 0 -20 996 -20 996
N |d) przekazanie kapitatu z aktualizacji
wyceny na kapitat zapasowy 0 0 0 273 -273 0 0 0 0
Na 31 grudnia 2013 7 499 18 146 -343| 265491 1093 80286 -181 80467| 372172
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2014 2013
(tys.2) przeksztatcone
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
l. Zysk (strata) brutto 108 683 99 804
Il. Korekty razem -7789 -24 645
1. Amortyzacja 15458 14316
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -251 77
3. Podatek dochodowy zaptacony -20273 17171
4. Odsetki i dywidendy -48 82
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 440 1311
6. Zmiana stanu rezerw 1463 497
7.Zmiana stanu zapasow 177 -4 329
8.Zmiana stanu naleznosci -1 670 -24 293
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjgtkiem pozyczek i kredytow) -6 799 2509
10. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 3714 2 356
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 100 894 75159
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Zbycie warto$ci niematerialnych orazrzeczowych aktywow trwatych 134 85
2. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -30 596 -23 227
IV. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -30 462 -23 142
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
1. Dywidendyi inne wyptaty na rzecz wtascicieli -29 995 -20 997
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej -29 995 -20 997
D. Przeplywy pieniezne netto, razem 40 437 31020
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych: 40433 31022
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -4 2
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 66 439 35419
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 106 876 66 439
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II. INFORMACJE DODATKOWE

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1 Forma prawna i podstawowy przedmiot dzialalnosci wedlug Polskiej Klasyfikacji DziatalnoS$ci

(PKD)

Wawel Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie.

Spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
Krakowa - Srédmiescia XI Wydzial Gospodarczy w Krakowie pod numerem 14525. Spétce nadano numer

statystyczny REGON: 350035154.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki wedlug dzialéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest
produkcja kakao, czekolady i wyrobéw cukierniczych oznaczona symbolem (PKD 2007) 1082Z.
Akcje Spotki znajdujg sie w obrocie na rynku podstawowym GPW w Warszawie S.A. Wedtug klasyfikacji

przyjetej przez GPW w Warszawie S.A., Spétka dziata w sektorze przemystu spozywczego.

1.2 Czas trwania Spolki jest nieoznaczony

1.3 OKresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane

finansowe.

Prezentowane dane finansowe obejmuja okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
Dane poréwnywalne obejmuja okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

1.4 Informacje dotyczace skladu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

ZARZAD

Prezes Zarzadu -
Cztonek Zarzadu -

RADA NADZORCZA

Przewodniczacy Rady Nadzorczej -

Z-ca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej -

Sekretarz Rady Nadzorczej -
Czlonek Rady Nadzorczej -
Cztonek Rady Nadzorczej -
Czlonek Rady Nadzorczej -

Dariusz Ortowski
Wojciech Winkel

Hermann Opferkuch
Eugeniusz Matek

Pawet Bataga
Nicole Richter

Christoph Kohnlein

Pawel Tomasz Brukszo

1.5 Wedlug stanu na 31.12.2014 struktura akcjonariatu Wawel S.A. jest nastepujaca:

% udzialu w

Nazwa podmiotu: "os?. kapitale I|OS’C % glosow na
akciji . glosoéw WzA
akcyjnym

Hosta Internatioial AG z siedzibg w 781 761 52,13% 781 761 52,13%
Miinchenstein (Szwajcaria)
MetLife OFE z siedzibg w Warszawie 147 029 9,80% 147 029 9,80%
Pozostali akcjonariusze 570 965 38,07% 570 965 38,07%
RAZEM 1499 755 100,00%| 1 499 755 100,00%

1.6 Emitent nie jest jednostka dominujaca w stosunku do innych podmiotéw i nie sporzadza

sprawozdania skonsolidowanego.

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok.
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1.7 Inwestycje Spotki.

Spotka posiada inwestycje w nastgpujacych jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych.

Procentowy udziat
Podstawowy przedmiot Wy

Jednostka Siedziba ] .. Spotki w kapitale
dziatalnosci
31.12.2014(31.12.2013
\ ., [lwano-Frankowsk  |produkcja kakao, czekolady i
PAT WTKF "Lasoszczi . , L. 48,5% 48,5%
(Ukraina) wyrobdw cukierniczych

1.8 Zalozenie o kontynuowaniu dziatalnosci gospodarczej przez Spotke

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci przez Wawel S.A.
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spoétke.

1.9 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza.

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone w polskich ztotych. Polski ztoty jest waluta funkcjonalng i
sprawozdawczg. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly wykazane w tysigcach zlotych.

1.10 Kursy uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych:

Dane finansowe za rok 2014:

- do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zostat uzyty sredni kurs EURO
obowigzujacy na dzien 31.12.2014 r. ogtoszony przez NBP:

1 EUR =4,2623 zt

- do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z dochodéw catkowitych oraz sprawozdania z
przeptywoéw pienieznych za 2014 r. zostal uzyty kurs EURO stanowiacy $rednig arytmetyczna $rednich
kurséw EURO ogtoszonych przez NBP na koniec kazdego miesigca 2014 r.

1 EUR =4,1893 z1

Dane finansowe za rok 2013:

- do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zostat uzyty sredni kurs EURO
obowigzujacy na dzien 31.12.2013 r. ogloszony przez NBP:

1 EUR =4,1472 7}

- do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z dochodéw catkowitych oraz sprawozdania z
przeptywéw pieni¢znych za 2013 r. zostal uzyty kurs EURO stanowiagcy $rednig arytmetyczng Srednich
kurséw EURO ogtoszonych przez NBP na koniec kazdego miesigca 2013 r.

1 EUR =4,2110 z1

1.11 Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu rocznego, ktore nie zostaly odzwierciedlone
w sprawozdaniu finansowym za dany okres roczny.

Nie wystapity.
1.12 Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty.

Dywidenda za rok 2013:

W dniu 30.04.2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wawel S.A., podjeto uchwate nr 6, w sprawie
przeznaczenia z zysku Spotki za 2013 rok na dywidend¢ dla akcjonariuszy kwoty 29.995.100,00 zi, co
stanowi 20,00 zt na jedna akcje.

Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt dzien 19.05.2014 r., natomiast dywidenda zostata wyptacona w
dniu 03.06.2014 1.

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok.
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Dywidenda za rok 2014:
Zarzad bedzie rekomendowal przeznaczenie czgéci zysku Spotki za rok 2014 na wyplate dywidendy.

1.13 Zmiany zobowigzan lub aktywéw warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego
roku obrotowego.

Zobowiazania i aktywa warunkowe nie wystepuja.

1.14 Emisje, wykup i splaty dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych
Nie wystepuja.

1.15 Zmiany w strukturze jednostki w ciagu okresu rocznego

Nie wystapity.

1.16 Zatwierdzenie sprawozdania.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spoéiki za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku zostato
przez Zarzad zatwierdzone do publikacji dnia 17.03.2015 roku.

2. ZASTOSOWANIE MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWE].

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci:

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”).

2.2 Standardy zastosowane po raz pierwszy.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skrdconego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego
Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych lub
zmienionych standardéw oraz interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2014 roku.

o MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Standard MSSF 10 zastgpuje cze$¢ poprzedniego standardu MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe” w zakresie skonsolidowanych sprawozdan finansowych i wprowadza
nowg definicj¢ kontroli. MSSF 10 moze powodowa¢ zmiany w obrebie konsolidowanej grupy w
zakresie mozliwosci konsolidacji jednostek, ktére do tej pory podlegaty konsolidacji lub odwrotnie,
nie wprowadza zmian w zakresie procedur konsolidacyjnych i metod rozliczen transakcji w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

o MSSF 11 Wspolne ustalenia umowne i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne
przedsiewziecia
MSSF 11 obejmuje temat wspdlnych ustalen umownych. Wprowadza dwie kategorie wspdlnych
ustalen umownych: wspdlne dzialalnosci 1 wspdlne przedsigwzigcia oraz odpowiednie dla nich
metody wyceny.

Zastosowanie standardu moze skutkowa¢ zmiang metody wyceny dla wspdlnych ustalefh umownych
(np. przedsigwzigcia wczesniej klasyfikowane jako wspdlnie kontrolowane jednostki i wyceniane
metoda proporcjonalng, moga by¢ obecnie zaklasyfikowane jako wspdlne przedsiewzigcia, a tym
samym wyceniane metod¢ praw wtasnosci)

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok.
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MSR 28 zostat zmieniony i zawiera wytyczne dla stosowania metody praw wtasnosci dla wspdlnych
przedsigwzigC.

e MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach

Standard MSSF 12 zawiera szereg ujawnien w zakresie zaangazowania jednostki w podmiotu
zalezne, stowarzyszone czy wspotkontrolowane. Zastosowanie standardu moze skutkowac szerszymi
ujawnieniami w sprawozdaniu finansowym, m.in.:

e kluczowych informacji finansowych, w tym ryzyka zwigzanych z przedsigwzigciami Spétki
e yjawnienie udzialu w nieskonsolidowanych jednostkach specjalnych i ryzyka zwigzane z takimi
przedsigwzigciami,
¢ informacji o kazdym przedsiewzieciu w ktérym istniejg istotne udziaty niekontrolujace
® ujawnienie istotnego osadu i zatozen przyjetych przy klasyfikacji poszczegdlnych przedsiewzigé
jako jednostki zalezne, wspdizalezne czy stowarzyszone.
Jednostki inwestycyjne - zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27

Zmiany wprowadzajga pojecie jednostek inwestycyjnych, ktére zwolniono z obowiazku konsolidacji
jednostek zaleznych, a ktére po zmianach dokonujg wyceny swoich jednostek wyceny jednostek
zaleznych w wartosci godziwej przez zysk lub stratg.

Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych - zmiany do MSR 32

Zmiany wprowadzone do MSR 32 doprecyzowuja pojecie i konsekwencje waznego tytulu prawnego
do kompensaty sktadnika aktywéw finansowych i zobowigzania finansowego oraz doprecyzowuje
kryteria kompensowania dla systemdéw rozliczen brutto (takich jak izby rozliczeniowe).

Ujawnienia dotyczgce wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych - zmiany do MSR 36

Zmiany te usungly niezamierzone konsekwencje MSSF 13 dotyczace ujawnien wymaganych
zgodnie z MSR 36. Ponadto, zmiany te wprowadzaja dodatkowe ujawnienia wartos$ci odzyskiwalnej
dla aktywéw lub os$rodkéw wypracowujacych s$rodki pieniezne (CGU), dla ktérych zostata
rozpoznana lub odwrécona utrata wartosci w danym okresie, gdy warto$¢ uzytkowa odpowiada
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Odnowienie instrumentow pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen - zmiany do MSR 39)

Zmiany do MSR 39 w zakresie stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen po odnowieniu (nowacji)
instrumentéw pochodnych i zwalniaja z koniecznoSci zaprzestania stosowania rachunkowosci
zabezpieczen, gdy nowacja spetnia okreslone kryteria, okreslone w MSR 39.

Zastosowanie powyzszych zmian standardéw i interpretacji nie miato wptywu na sytuacj¢ finansowa,
wyniki dziatalno$ci Spoétki, ani tez na zakres informacji prezentowanych w skréconym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Spétki.

2.3 Standardy oraz interpretacje opublikowane i zatwierdzone przez EU, ale jeszcze nie obowigzujace.

KIMSF 21 Optaty publiczne (opublikowano dnia 20 maja 2013) — majaca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej, w UE majacy zastosowanie
najpo6zniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 17 czerwca 2014 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2014
roku lub pézniej, w UE majace zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 lutego 2015 roku lub pézniej,

Zmiany wynikajgce 7 przeglgdu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — niektére ze
zmian maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej,
a niektore prospektywnie dla transakcji majacych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pézniej, w UE
majgce zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lutego 2015 roku lub
pdzniej,

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok.
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o Zmiany wynikajgce 7z przeglgdu MSSF 2011-2013 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, w UE
majgce zastosowanie najpézniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2015 roku
lub p6zniej,

Spoétka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wcze$niejszego zastosowania powyzszych standardow i
interpretacji. Wedtug szacunkéw Spéiki, w/w zmiany do standardéw i interpretacja nie miataby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowana przez Spétke na dzien bilansowy.

2.4 Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete przez UE do stosowania.

o MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014) majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

o MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014) — majacy
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — nie
podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac
prowadzacych do zatwierdzenia niniejszego standardu - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci (opublikowano dnia 6 maja
2014) - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pSzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

o Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia 12
maja 2014) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016
roku lub pézniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE,

o MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014) — majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pézniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

o Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014) —
majace zastosowanie dla okresGw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej—
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

o Zmiany do MSR 27 Metoda praw witasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (opublikowano
dnia 12 sierpnia 2014) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2016 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE,

o Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a
jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014) -
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej,
przy czym termin ten zostat wstepnie odroczony przez RMSR- nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w
ktéorym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych
zmian - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

o Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrzes$nia 2014) - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej— do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

o Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjgtku dotyczgcego
konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 ) - majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

» Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014) - majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok.
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Wedtug szacunkéw Spoétki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy.

2.5 Dobrowolna zmiana zasad Rachunkowosci.

W stosunku do stosowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zmienita zasad
Rachunkowosci.

2.6 Poréwnywalnos¢ danych finansowych za rok poprzedzajacy z danymi ze sprawozdania
finansowego za okres sprawozdawczy.

Spétka dokonata zmiany prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym za rok 2014 i tak,:

v Dokonane zmiany prezentacji wystepujace w Sprawozdaniu z catkowitych dochodéw sg nastepujace:

e Koszty 1 przychody zwiagzane z odpisami aktualizujagcymi oraz likwidacja zapaséw prezentowane

dotychczas w pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych zostaly ujete w pozycji koszt
wtlasny sprzedazy.

v Dokonane zmiany prezentacji wystepujace w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej sa nast¢pujace:

e Aktywa i rezerwa z tytutu podatku odroczonego zostaly skompensowane i zaprezentowane w
sprawozdaniu jako rezerwa z tytulu podatku odroczonego.

e  Warto$¢ rezerw (m.in. kosztéw wsparcia sprzedazy, kosztéw pracowniczych) dotychczas
wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,,Pozostate rezerwy” zostata
ujeta w pozycji ,, Rozliczenia migdzyokresowe”.

e Podatek dochodowy od 0s6b prawnych zostal wyodrgbniony z pozycji ,,Zobowigzan z tytutu
dostaw 1 ustug oraz pozostalych zobowigzan” i zaprezentowany samodzielnie w pozycji
»Zobowiazania z tytutu podatku CIT”.

e Zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku VAT zostaty skompensowane
Odpisy aktualizujace naleznosci zostaty skompensowane.

W zwiazku z powyzszym w Sprawozdaniu Finansowym za 2014 rok dane za rok 2013 zostaty skorygowane
w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych.

Ponizsze tabele zawieraja zestawienie r6znic powstalych z tytulu zmiany prezentacji danych
poréwnywalnych sprawozdania za 2013 rok (w tys. zt):

Pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodéw:

Pozycja: Bylo za rok 2013: | Jest za rok 2013: | Zmiana:
Koszty‘ s!)rzedanych produktow, towaréw i 367.124 368.674 +1.550
materiatow

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 339.148 340.493 +1.345
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialéw 27.976 28.181 +205
Zysk (strata) brutto ze sprzedaziy 228.521 226.971 -1.550
Zysk (strata) ze sprzedaziy 98.134 96.584 -1.550
Pozostate przychody operacyjne 1.302 1.321 +19
Pozostale koszty operacyjne 3.425 1.894 -1.531

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok.
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Pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej:

SPRAWOZDANIEZ SYTUACJI FINANSOWE] Stan przed zmiana Zmiana Stan po zmianie na
(tys. zb) na dzien 31.12.2013 dzien 31.12.2013
Aktywa
Aktywa trwatle 207 683 -3 937 203 746
6. Dlugoterminowe rozliczenia migdzy okresowe 3998 3937 61
w tym:
- aktywa z tytutu podatku odroczonego 3937 -3937 0
Aktywa obrotowe 302 859 -3 236 299 623
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 191 995 3236 188 759
naleznosci
Aktywarazem 510 542 -7173 503 369
Pasywa
Zobowiazania ogétem 138 370 -7173 131197
Zobowiazania dtugoterminowe 18 780 -3 937 14 843
1. Rezerwy na zobowigzania 18 694 -3937 14 757
1.1. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 11090 -3937 7153
Zobowiazania kréotkoterminowe 119 590 -3 236 116 354
1. Rezerwy na zobowigzania 6492 -6 061 431
1.2. Pozostale rezerwy 6 061 -6 061 0
2. Zobowigzania krétkoterminowe 113 098 2825 115923
21 Zol?0w1qzan1a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 112 176 -10299 101 877
zobowigzania
2.2. Zobowiazanie z tytutu podatku CIT 0 7063 7063
2.3. Rozliczenia migdzy okresowe 922 6061 6983
Pasywarazem 510 542 -7173 503 369

3. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE I SZACUNKACH.

3.1 Profesjonalny osad.

Sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego Spétki wymaga od Zarzadu jednostki osadéw,
szacunkow oraz zalozen, ktére maja wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i
powiazane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos$¢ co do tych
zatozen i szacunkéw moze spowodowac istotne korekty wartos$ci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w
przysztosci.

3.2 Niepewno$¢ szacunkow i zalozen

Ponizej omdéwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Spéika przyjeta zatozenia i szacunki na
temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego.
Wystepujace zatozenia i szacunki moga ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze
zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolag Spéiki. Takie zmiany sg odzwierciedlane w
szacunkach lub zatozeniach w chwili wystapienia.

Utrata wartosci Firmy

Stwierdzenie, czy warto$¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich
jednostek generujacych przeptywy pieniezne, do ktérych warto$¢ firmy zostata przypisana. Chcac obliczy¢
warto$¢ uzytkowa, zarzad musi oszacowac¢ przyszte przeptywy pieni¢zne przypadajace na dang jednostke i
ustali¢ wlasciwa stope dyskonta, konieczng do obliczenia warto$ci biezacej tych przeptywoéw. Czynnikiem
dyskontujacym jest rynkowa stopa procentowa.

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok.
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Spoétka dokonata testu na utrate wartosci firmy powstatej w wyniku nabycia w roku 2007 zorganizowane;j
czesci przedsiebiorstwa.

Szacowanie przysztych przeptywow pieni¢znych z uwzglednieniem wartosci rezydualnej dokonano na okres
5 lat od daty bilansowej w oparciu o dane historyczne.

Zatozono wzrost przeptywéw pienieznych w 5 letnim okresie prognozy na poziomie 3% rok do roku.
Natomiast jako stope wzrostu po okresie 5-letniej prognozy przyjeto 1%.

Jako stope dyskonta dla otrzymania biezacej wartosci przeptywdéw pieni¢znych zastosowano stopg rynkowa
wynoszaca 4,45% rocznie.

Test wykazal nadwyzke planowanych zdyskontowanych przepltywéw pienieznych nad wartosci firmy ujeta
w ksiegach rachunkowych.

Dokonujac analizy wrazliwosci Spoétka ocenia, iz warto$¢ bilansowa testowanego sktadnika aktywow
zostanie w pelni odzyskana nawet w przypadku zmniejszenia przeptywéw pienigznych.

Utrata wartosci udziatow w jednostce stowarzyszonej

Spotka dokonata testu na utrate wartoSci jednostki stowarzyszonej tj. Spétki ,,Lasoszczi” z siedzibg na
Ukrainie. W oparciu o test Spétka dokonata dodatkowego odpisu utraty warto$ci w kwocie 39 tys. zi.
Wielko$¢ odpisu zostata ustalona w oparciu o metode zdyskontowanych przeplywé6w pienieznych
zakladajacej dodatnie prognozy finansowe w okresie 5-letnim.

Planowane przeptywy pieni¢zne zostaly zdyskontowane do wartoSci biezacej na podstawie stopy dyskonta
dla rynku ukrainskiego ustalonej na poziomie 19,00%.

Dokonujac analizy wrazliwosci wzrost stopy dyskonta o 1% spowodowatby rozpoznanie dodatkowego
odpisu w kwocie 147 tys. zt

Utrata wartosci dla wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych.

Dla warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz dla tych aktywéw, o okreslonym
okresie uzytkowania, dla ktérych wystepuja przestanki utraty wartoSci, jednostka przeprowadza testy na
utrate wartosci, ktére polegaja na oszacowaniu ich warto$ci uzytkowej na dany dzien w oparciu o przyszte
przeplywy pieniezne, ktérych uzyskania oczekuje si¢ z tytutu dalszego uzytkowania tych aktywow.

Spoétka dokonata testu na utrate warto$ci dla wartosci niematerialnej o nieokreslonym okresie uzytkowania
stanowiacy zakupiong recepture i znak towarowy jednego ze swoich wyrobow.

Szacowanie przyszlych przeptywdw pienieznych nastapito na okres 5 lat od daty bilansowej w oparciu o
dane historyczne.

Jako przeptywy pieni¢zne w 5 letnim okresie prognozy zalozono warto$ci na poziomie wykonania roku
2014.

Jako stope dyskonta dla otrzymania biezacej wartosci przeptywdéw pieni¢znych zastosowano stopg rynkowa
wynoszaca 4,45% rocznie.

Test wykazal nadwyzke planowanych zdyskontowanych przeptywéw pienieznych nad warto$cia
niematerialng ujeta w ksiegach rachunkowych.

Dokonujac analizy wrazliwosci Spétka ocenia, iz warto$¢ bilansowa testowanego skladnika aktywow
zostanie w pelni odzyskana nawet w przypadku zmniejszenia przeptywéw pienigznych.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu §$wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych.
Przyjete w tym celu zalozenia zostaly przedstawione w nocie nr 22.

Zmiana wskaznikéw finansowych begdacych podstawa szacunku tj. spadek stopy dyskonta o 0,5%
spowodowalby wzrost rezerwy o 635 tys. zt.
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Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spoétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiagnicty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Spétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznos$ci na podstawie biezacych szacunkéw.

Zmiana okresOw uzytkowania Srodkéw trwatych poczawszy od 01.01.2015 spowoduje zmniejszenie
amortyzacji za rok 2015 o 265 tys. z w stosunku do wartosci jaka wystapitaby bez zmiany okreséw
uzytkowania.

4. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Wycena do wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywéw, badz
zaplacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia
sktadnika aktywéw miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych.
Wycena wartosci godziwej opiera si¢ na zalozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywéw lub
przeniesienia zobowiazania odbywa si¢ albo:

na gtéwnym rynku dla danego sktadnika aktywéw badz zobowigzania,

w przypadku braku gitéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania.

Zaréwno gtéwny jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostgpne dla Spotki.

Warto$¢ godziwa sktadnika aktywdéw lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku
przy ustalaniu ceny skladnika aktywoéw lub zobowigzania dziataja w swoim najlepszym interesie
gospodarczym.

Wycena warto$ci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzy$ci ekonomicznych poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow
lub jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwigksze i jak najlepsze wykorzystanie
tego sktadnika aktywow.

Spotka stosuje techniki wyceny, ktére sa odpowiednie do okoliczno$ci 1 w przypadku ktérych sa dostgpne
dostateczne dane do wyceny wartoSci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych 1 minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych
wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sa wyceniane do wartoSci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposéb opisany
ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej traktowanej jako calosé:

Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw lub
zobowigzan,

Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wej$ciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do warto$ci godziwej jako catos$ci jest bezposrednio badZ posrednio obserwowalny,

Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla
wyceny do warto$ci godziwej jako calo$ci jest nieobserwowalny.

Na kazda date bilansowa, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujacych na poszczegélne daty
bilansowe w sprawozdaniu finansowym Spodtka ocenia, czy mialy miejsce transfery migdzy poziomami
hierarchii poprzez ponowng ocen¢ klasyfikacji do poszczegdlnych pozioméw, kierujac istotnoscig danych
wejsciowych z najnizszego poziomu, ktéry jest istotny dla wyceny do warto$ci godziwej traktowanej jako
catos¢).
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Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja zaréwno $rodki trwate (aktywa, ktére sg w stanie umozliwiajagcym ich
funkcjonowanie zgodnie z zamierzeniem kierownictwa), jak tez srodki trwate w budowie (aktywa, ktére sa
w trakcie budowy lub innego dostosowywania do funkcjonowania zgodnie z zamierzeniem kierownictwa).
Rzeczowe aktywa trwate wycenia si¢ i wykazuje w sprawozdaniu finansowym sporzadzanym na dzien
bilansowy w wartos$ci ksiggowej netto.

Przez warto$¢ ksiggowa netto rozumie si¢ warto$§¢ poczatkowa, pomniejszong o odpisy umorzeniowe i
odpisy z tytutu utraty wartosci.

Z uwagi na nieistotng kwot¢ réznicy w stosunku do amortyzacji zgodnie z ekonomicznym okresem
uzytkowania, niskocenne $rodki trwate o wartosci poczatkowej do 3.500 zt podlegaja jednorazowemu
odpisowi w koszty w momencie zakupu, a ich ewidencja ograniczona jest do pozaksiegowej ewidencji
ilosciowej. Warto$¢ niskocennych sktadnikéw majatku w stosunku do warto$ci rzeczowych aktywdéw
trwatych jest nieistotna.

Warto$¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych ustalana jest w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmuja cen¢ zakupu oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z
przystosowaniem sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych do uzytkowania. Na koszt wytworzenia lub cene
nabycia skladnika rzeczowych aktywow trwalych jesli wartos¢ jest istotna w stosunku do warto$ci catego
srodka trwatego sktadaja si¢ takze szacunkowe koszty jego demontazu i usunigcia oraz koszty przywrdcenia
lokalizacji/gruntu do stanu, w ktérym si¢ znajdowat, do ktérych jednostka jest zobowigzana w zwiazku z
jego nabyciem lub wytworzeniem.

Srodki trwate amortyzuje si¢, gdy s one dostepne do uzytkowania, od miesigca dostosowania sktadnika
aktywoéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami
kierownictwa przez okres odpowiadajacy szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci z
uwzglednieniem wartos$ci rezydualnej, przy czym uwzglednienie warto$ci rezydualnej nastepuje jezeli
warto$é ta jest istotna. Srodki trwate amortyzuje sie metoda liniowa.

Stosowane sg nastepujace typowe ekonomiczne okresy uzytkowania $rodkéw trwatych:

Budynki i budowle 10-40 lat

Urzadzenia techniczne i maszyny 3-20 lat

Srodki transportu i pozostate 4- 7 lat

Poszczegdlne czesci sktadowe srodkéw trwatych, ktérych warto$¢ jest istotna w stosunku do warto$ci catego
srodka trwalego, amortyzowane s3a oddzielnie zgodnie z ekonomicznym okresem uzytkowania.

Poprawnos$¢ stosowanych stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana (raz do roku) powodujac korekte
odpiséw amortyzacyjnych w nastepnych latach.

Koszty istotnych remontéw, napraw i okresowych przegladéw zaliczane s3 do rzeczowych aktywéw
trwatych i amortyzowane sa zgodnie z okresem ekonomicznego uzytkowania. Z kolei koszty biezacego
utrzymania $rodkéw trwatych i ich konserwacji wptywaja na wynik finansowy okresu, w ktérym zostaty
poniesione.

Wartos$ci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zalicza si¢ aktywa mozliwe do zidentyfikowania, niepieni¢zne i nie posiadajace
postaci fizycznej.

Wartosci niematerialne sa ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja one wptyw
korzys$ci ekonomicznych, ktére moga by¢ powigzane z tymi aktywami oraz ich warto§¢ mozna w sposéb
wiarygodny wycenic.

Poczatkowe ujecie wartoSci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

Po poczatkowym ujeciu warto$ci niematerialne sg wyceniane wedlug wartosci poczatkowej pomniejszonej o
umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Za wyjatkiem spelniajagcych kryterium aktywowania kosztéw prac rozwojowych pozostale wartoSci
niematerialne wytworzone przez Spotke we wlasnym zakresie nie podlegaja aktywowaniu i ujmowane sa w
rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym dotyczace ich koszty zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne o okreSlonym okresie uzytkowania amortyzuje si¢ metoda liniowa, gdy sa one
dostepne do uzytkowania, tzn. kiedy sktadnik wartoS$ci niematerialnych znajduje si¢ w miejscu i w stanie
umozliwiajagcym jego uzytkowanie w sposob zamierzony przez kierownictwo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ekonomicznej uzytecznosci. Poprawno$¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacji
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jest okresowo weryfikowana, nie rzadziej nizZ na koniec roku obrotowego, a ewentualna korekta odpiséw
amortyzacyjnych dokonywana jest w okresach nastgpnych.

Podstawa naliczania odpiséw amortyzacyjnych jest warto$¢ poczatkowa pomniejszona o warto$¢ rezydualng.
Zasada jest, ze warto$¢ rezydualna wartosci niematerialnych jest réwna zero za wyjatkiem:

- jezeli Spotka posiada umowe ze strong niepowigzang na zbycie tych praw po ustalonym okresie
uzytkowania — wtedy warto$¢ rezydualna jest réwna warto$ci okreslonej w umowie zbycia tych praw,

- jezeli jest aktywny rynek na tego typu prawa i wartoS¢ moze by¢ racjonalnie ustalona i jest wysoce
prawdopodobne, ze rynek ten bedzie istniat po okresie uzytkowania takiego aktywa.

Stosowane sg nastepujace typowe ekonomiczne okresy uzytkowania wartosci niematerialnych:

Nabyte koncesje, licencje, prawa do patentéw i podobne wartosci 2-10 lat

Nabyte oprogramowanie komputerowe 2-10 lat

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji. Ich warto$¢
pomniejszana jest o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci.

Wartoséci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegaja cyklicznie raz do roku ocenie pod
katem utraty wartosci.

Pozostale warto$ci niematerialne podlegaja weryfikacji pod katem utraty wartosci tylko, gdy zaistniaty
okolicznosci badz zaszly zmiany, ktére wskazujg na to, ze warto$¢ bilansowa tych aktywéw moze nie by¢
mozliwa do odzyskania.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu
Prawa wieczystego uzytkowania gruntu, otrzymane na mocy decyzji administracyjnej, ujmowane Ss3
wylacznie w ewidencji pozabilansowe;.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy zaistnialy zewngtrzne lub wewnetrzne przestanki, ktére
wskazuja na to, ze istnieje ryzyko braku mozliwos$ci odzyskania warto$ci bilansowej rzeczowych aktywow
trwatych lub warto$ci niematerialnych i dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod katem ewentualne;j
utraty wartosci.

Jezeli warto$¢ bilansowa aktywéw przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wéwczas warto$¢ tych
aktywéw jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej poprzez odpowiedni odpis z tytutu utraty
warto$ci oraz ujecie odpisu aktualizujagcego w rachunku zyskéw i strat. Wartoscig odzyskiwalng jest wyzsza
z dwoch wartos$ci: warto$¢ uzytkowa lub warto§¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy.

Warto$¢ uzytkowa jest to biezaca, szacunkowa warto$¢ przyszlych przeptywoéw srodkéw pienieznych,
ktérych oczekuje si¢ z tytulu dalszego uzytkowania sktadnika aktywow oraz jego likwidacji.

Warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy jest to kwota mozliwa do uzyskania ze sprzedazy
sktadnika aktywéw na drodze przeprowadzonej na warunkach rynkowych transakcji pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami, po potraceniu kosztéw likwidacji.

Wartos¢ odzyskiwang ustala si¢ dla poszczeg6lnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywéw nie generuje
samodzielnie przeptywdéw pienigznych.

Aktywa, ktére samodzielnie nie generujg przeptywow pieni¢znych grupuje si¢ na najnizszym poziomie, na
jakim powstaja przeplywy pieni¢zne niezalezne od przeplywéw z innych aktywéw (tzw. osrodki
wypracowujace Srodki pieni¢zne).

Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartos$ci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej biezace rynkowe oszacowanie wartosci
pieniadza w czasie.

Na kazdy dzien bilansowy przeprowadzana jest weryfikacja czy odpis z tytulu utraty wartosci nie powinien
zosta¢ czesciowo lub w catosci odwrécony. Przestanki wskazujace na potrzebe odwrdcenia odpisu z tytutu
utraty wartosci sg lustrzanym odbiciem przestanek utworzenia odpisoéw z tytutu utraty wartosci.

W takim przypadku, podwyzsza si¢ wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw do wysokosci jego warto$ci
odzyskiwanej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ warto$ci bilansowej sktadnika aktywow, jaka
zostalaby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogéle nie ujeto odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci w odniesieniu do tego sktadnika aktywéw. Po odwrdceniu odpisu
aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w
sposob, ktéry pozwala w ciagu pozostatego okresu uzytkowania tego skladnika aktywdéw dokonywad
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.
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Nie dokonuje si¢ odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci dla wartosci firmy.
Odwrécenie odpisu z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat jako przychdd.

Zapasy

Zapasy sa to aktywa:

- przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalno$ci gospodarczej;

- bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na takg sprzedaz lub

- majgce posta¢ materiatéw lub surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym

Na dzien bilansowy zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwodch warto$ci: ceny nabycia/kosztu
wytworzenia lub tez mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest
nizsza, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty przydatnosci ekonomicznej.

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej
dziatalnoéci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu
ujmowane sg w nastepujacy sposob:

Materialy — w cenie nabycia ustalonej metoda FIFO.

Produkty gotowe - koszt bezposrednich materialéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich kosztéw
produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z wylaczeniem kosztéw
finansowania zewngtrznego.

Produkty w toku — w cenach ewidencyjnych wedlug wartosci technicznego kosztu wytworzenia
uwzgledniajacego stopien przetworzenia produktu.

Towary - w cenie nabycia

Naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale nalezno$ci na dzien ich powstania s3 wykazywane w
warto$ci biezacej przewidywanej zaptaty i ujmowane w okresach pdzniejszych wedlug zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz pomniejszane o odpisy aktualizujace
naleznosci watpliwe.

Spoétka stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci, jezeli nie powoduje to znieksztalcenia informacji
zawartych w sprawozdaniu finansowym, w szczegélnosci w przypadku, gdy okres do momentu sptaty
naleznosci nie jest dtugi. (ponizej 12 m-cy)

Naleznosci, w odniesieniu do ktérych Spétka stosuje uproszczenia, wyceniane s3 w momencie
poczatkowego ujecia i w okresie po poczatkowym ujeciu (w tym na dzien bilansowy) w kwocie
wymagajacej zaplaty.

Srodki pieni¢czne i ekwiwalenty srodkéw pieni¢znych

Srodki pieni¢zne obejmuja gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty §rodkéw pienigznych
sa krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie zapadalnosci do trzech
miesi¢cy), fatwo wymienialnymi na okreslone kwoty §rodkéw pieni¢znych oraz narazonymi na nieznaczne
ryzyko zmiany wartosci.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, wykazane w rachunku przeptywdéw pienieznych, sktada si¢
z okreSlonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o niesptacone kredyty w
rachunkach biezacych, jezeli stanowig integralng cze$¢ zarzadzania srodkami pienieznymi.

Kapital wlasny

Kapital wilasny ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych z podzialem na jego rodzaje i wedlug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki.

Kapital zaktadowy wykazywany jest wedlug warto$ci nominalnej, w wysokos$ci zgodnej ze statutem Spotki
oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego. Zadeklarowane lecz nie wniesione wkiady kapitalowe
ujmuje si¢ jako nalezne wktady na poczet kapitalu. Akcje wilasne oraz nalezne wplaty na poczet kapitatu
zaktadowego pomniejszaja warto$¢ kapitatu wtasnego.

Kapital z emisji akcji powyzej ich wartoSci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji
powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.
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Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
zmniejszaja kapital z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej do wysoko$ci nadwyzki wartosci emisji
nad warto$cia nominalng akcji, a pozostata ich czgs¢ prezentowana jest w zyskach zatrzymanych.

Zmiany wyceny wartosci godziwej instrumentdw zabezpieczajacych przeptywy pieni¢zne w czesci uznanej
za skuteczne zabezpieczenie odnoszone s3 na pozycje kapitatéw - kapitalu z tytulu stosowania
rachunkowosci zabezpieczen.

Kapital wlasny powstaty z zamiany dluznych papieréw wartosciowych, zobowigzan i pozyczek na akcje
wykazuje si¢ w wartosci nominalnej tych papieréw wartoSciowych, zobowigzah i pozyczek, po
uwzglednieniu niezamortyzowanego dyskonta lub premii, odsetek naliczonych i niezaptaconych do dnia
zamiany, ktére nie bedg wyplacone, niezrealizowanych réznic kursowych oraz skapitalizowanych kosztéw
emisji.

Inne sktadniki kapitatu obejmuja:

- skutki zmian zyskéw i strat aktuarialnych dotyczacych rezerw na §wiadczenia pracownicze po okresie
zatrudnienia.

Zyski zatrzymane obejmujg:

- kwoty powstate z podziatu zysku;

- przeniesienia kapitatu z aktualizacji wyceny (na kapitat z aktualizacji wyceny odnosi si¢ réznice pomigdzy
warto$cig godziwa a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywow dostepnych do
sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢
godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb);

- niepodzielony wynik z lat ubiegtych;

- wynik finansowy roku biezacego;

- wyptacone zaliczki na poczet dywidendy oraz

- skutki btedéw poprzednich okreséw.

Pozyczki otrzymane i kredyty

Pozyczki otrzymane i kredyty bankowe sa poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej otrzymanych
wplywow, pomniejszonych o koszty transakcyjne. Nastgpnie wyceniane sg po zamortyzowanej cenie
nabycia przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Réznica pomiedzy wplywami netto, a
warto$cig wykupu jest wykazywana w kosztach lub przychodach finansowych w okresie wykorzystywania
kredytu lub pozyczki.

Spétka stosuje uproszczone metody wyceny pozyczki lub kredytu, ktére zwykle wyceniane sa wedtug
zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztalcenia informacji zawartych w sprawozdaniu
finansowym, w szczegdlnosci w przypadku, gdy okres do momentu uregulowania pozyczki lub kredytu nie
jest dhugi. Pozyczki lub kredyty, w odniesieniu do ktérych Spétka stosuje uproszczenia, wyceniane sa w
momencie poczatkowego ujecia i w okresie po poczatkowym ujeciu (w tym na dzien bilansowy) w kwocie
wymagajacej zaplaty.

Koszty finansowania zewnctrznego

Koszty finansowania zewnetrznego tj. koszty pozyczek i kredytéw, w tym réznice kursowe powstale w
wyniku zaciagni¢cia pozyczek i kredytow w walucie obcej, dotyczace skladnikéw aktywoéw, ktérych
dostosowanie do wykorzystania lub sprzedazy wymaga duzo czasu, zgodnie z MSR 23, sa kapitalizowane.

Rezerwy

Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty sa niepewne.

Spoétka tworzy rezerwy w przypadku, gdy na Spélice ciazy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje
koniecznos$¢ rozchodu zasobéw stanowiacych korzysci ekonomiczne oraz mozna wiarygodnie oszacowac
kwote tego zobowigzania.

Rezerwy tworzy si¢ w wysokosci stanowiacej najbardziej wlasciwy szacunek naktadéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowiazku na dzien bilansowy.

Wysokos¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu skorygowania ich do
wysoko$ci szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien. Rozwigzanie rezerw nastepuje w
przypadku, gdy przestalo by¢ prawdopodobne, ze do wypelnienia obowigzku bedzie konieczne
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wydatkowanie $Srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne. Wykorzystanie rezerw nastgpuje
tylko zgodnie z przeznaczeniem, na ktére zostaly pierwotnie utworzone.

W przypadku, gdy wptyw zmian warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wysokos¢ rezerwy ustalana jest na
poziomie biezace] wartosci spodziewanych przysztych wydatkéw koniecznych do uregulowania
zobowigzania. Zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane w cig¢zar kosztéw
finansowych w przypadku zastosowania metody polegajacej na dyskontowaniu.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i rentowe

Zgodnie z obowigzujacymi systemami wynagradzania pracownicy maja prawo do nagrdéd jubileuszowych,
odpraw emerytalnych i rentowych.

Nagrody jubileuszowe sa wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreS§lonej liczby lat. Odprawy
emerytalne (rentowe) sg wyptacane jednorazowo w momencie przej$cia na emeryture (rentg). Wysokosé
odpraw emerytalnych, rentowych i1 nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz S$redniego
wynagrodzenia pracownika.

Nagrody jubileuszowe zalicza si¢ do innych dlugoterminowych $wiadczen pracowniczych, natomiast
odprawy emerytalne i rentowe zalicza si¢ do programdéw okreslonych §wiadczen po okresie zatrudnienia.
Rezerwe na zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych i nagréd jubileuszowych tworzy si¢ w
celu przyporzadkowania kosztow do okresoéw, ktérych dotycza.

Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na koniec kazdego roku obrotowego jest obliczana przez niezaleznego
aktuariusza i przeszacowywana, jezeli wystgpig istotne przestanki majace wplyw na wysoko$¢ tego
zobowigzania.

Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym platnosciom, ktére w przysziosci zostana dokonane, z
uwzglednieniem m.in. rotacji zatrudnienia, planowanego wzrostu poziomu wynagrodzen i dotyczg okresu do
dnia koficzacego rok obrotowy.

Skutki zmian wycen aktuarialnych ujmowane sa w zysku/stracie netto, z wytaczeniem zmian zyskow i strat
aktuarialnych dotyczacych rezerw na $§wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia, ktére ujmowane sa
w innych sktadnikach kapitatéw.

Zobowiazania

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate zobowigzania wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Spétka stosuje uproszczone metody wyceny
zobowigzan, w tym réwniez zobowigzan finansowych, ktére zwykle wyceniane sag wedtug zamortyzowanego
kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztalcenia informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym, w
szczegllnosci w przypadku, gdy okres do momentu uregulowania zobowigzania nie jest dtugi.
Zobowiazania, w tym zobowigzania finansowe, w odniesieniu do ktérych Spéika stosuje uproszczenia,
wyceniane s3 w momencie poczatkowego ujecia i w okresie po poczatkowym ujeciu (w tym na dzien
bilansowy) w kwocie wymagajacej zaplaty.

Pozostale zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnoSci zobowigzania z tytulu podatkéw,
zobowigzania z tytutu wynagrodzen wobec pracownikdw, zobowigzania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktére
beda rozliczone przez dostaweg towaréw, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe
ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Przychody

Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towar6w i materialéw ujmuje si¢, jezeli kwote przychodéw
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb, istnieje prawdopodobienstwo, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne z tytutu transakcji oraz wszystkie wspdtmierne koszty mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw ujmuje si¢, gdy znaczace ryzyko i korzysci
zwigzane z ich wlasnoscia zostato przekazane nabywcy.

Przychody obejmuja kwoty otrzymane i nalezne z tytulu dostarczonych nabywcom produktéw i towaréw,
pomniejszone o rabaty handlowe oraz podatek od towaréw i ustug (VAT).

Wysokos¢ przychodéw ustala si¢ wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz nalezne;.

Optaty ponoszone z géry, dotyczace uméw zawartych przez Spétke w okresie biezagcym, sa ujmowane jako
przychody przysztych okreséw.

Przychody z tytulu dywidend ujmuje si¢ w momencie ustalenia praw akcjonariuszy/udzialowcéw do ich
otrzymania.
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Programy lojalnosciowe

Spétka ujmuje nagrody rzeczowe wydane w ,,Programach lojalno$ciowych” zgodnie z Interpretacja 13
KIMSF ,.,Programy lojalno$ciowe” dotyczaca ujmowania w rachunkowosci débr lub ustug przekazywanych
przez przedsigbiorstwa nieodptatnie w ramach tego typu programéw. Spétka przyznaje swoim klientom
punkty lojalno§ciowe w ramach transakcji sprzedazy rozumianej jako sprzedaz débr klientowi, ktére klienci
beda mogli w przyszto$ci wymieni¢, po spetnieniu okre§lonych warunkéw, na dobra bezptatne.

Spoétka ujmuje punkty lojalnoSciowe przyznane klientowi jako odrebny element transakcji sprzedazy, w
ktorej zostaty one przyznane. Czg$¢ zaptaty otrzymanej lub naleznej z tytutu transakcji zostaje przypisana do
przyznanych punktéw i nastepuje odroczenie ujecia przychodéw z tego tytutu.

Zaptate odnoszaca si¢ do punktdw lojalno$ciowych wycenia si¢ na podstawie wartosci godziwej, czyli kwoty
za jaka punkty lojalnosciowe mogtyby zosta¢ sprzedane oddzielnie na warunkach transakcji rynkowej
miedzy dobrze poinformowanymi i zainteresowanym stronami.

Warto$¢ godziwa jest korygowana o warto$¢ godziwa nagrdd, ktére bylyby zaoferowane klientom, ktérzy
nie zebrali punktéw lojalnosciowych przy sprzedazy poczatkowej, oraz odsetek punktéw lojalnosciowych,
dla ktérych mozna oczekiwac, ze nie zostang wykorzystane przez klientow.

Jednostka sama dostarcza nagrody klientowi, zatem zaptate przypisang do punktéw lojalnoSciowych ujmuje
jako przychéd w momencie wymiany punktéw oraz po spelnieniu obowiazku przekazania nagréd. Kwota
ujeta jako przychdd jest ustalana na podstawie liczby punktéw, ktére zostalty wymienione w stosunku do
catkowitej liczby punktéw, dla ktérych oczekuje si¢ wymiany.

Koszty

Spétka ujmuje koszty zgodnie z zasadg wspétmiernosci przychodéw i kosztéw oraz zasada ostroznosci.
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw obejmuje koszty wytworzenia sprzedanych wyrobéw i ustug, w
tym ustug dziatalno$ci pomocniczej.

Koszty sprzedazy obejmuja koszty wspomagania sprzedazy, koszty handlowe, oraz koszty dystrybucji.
Koszty ogélnego zarzadu obejmuja koszty zwigzane z zarzadzaniem i administrowaniem Spéika jako
catoscia.

Segmenty dzialalnosci

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewngetrzne raporty
dotyczace tych elementéw Spoiki, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu
zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe. Spétka prowadzi jednorodng dziatalno$é¢
polegajaca na produkcji i sprzedazy wyrobdw cukierniczych. Natomiast dla potrzeb zarzadzania wewnetrzny
system sprawozdawczosci finansowej pozwala identyfikowa¢ wyniki finansowe wg kryterium rynkéw zbytu.
Wydatki inwestycyjne nie sg alokowane do segmentéw wg rynkéw zbytu, poniewaz aktywa trwate stuzace
dziatalnosci we wszystkich segmentach sg zlokalizowane w Polsce.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy stanowi obcigzenie wyniku finansowego brutto i obejmuje podatek biezacy oraz
podatek odroczony.

Biezacy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepisOw podatkowych, ktéra jest
naliczona od dochodu do opodatkowania za dany okres.

Biezacy podatek dochodowy ujmuje si¢ jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostal zaptacony. Jesli
kwota dotychczas zaptacona z tytutu biezgcego podatku dochodowego przekracza kwot¢ do zaplaty, to
nadwyzke ujmuje si¢ jako naleznos¢.

Podatek odroczony obliczany jest przy uzyciu metody bilansowej. Podatek odroczony odzwierciedla efekt
podatkowy netto przejSciowych réznic pomiedzy warto$cig bilansowa danego sktadnika aktywdéw lub
pasywow, a jego wartos$cig podatkowa. Aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa
obliczane z uzyciem obowiazujacych stawek podatku przewidywanych na przyszte lata, w ktérych oczekuje
sie, ze przejsciowe roznice zrealizujg si¢ wedtug stawek podatkowych ogtoszonych lub ustanowionych na
dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego od ujemnych réznic przejSciowych, jak réwniez niewykorzystanych
strat podatkowych, sa uznawane tylko wowczas, jesli jest prawdopodobne wystapienie w przysztosci
wystarczajacej podstawy opodatkowania, od ktorej te réznice beda mogty by¢ odliczone.
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Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg tworzone bez wzgledu na to, kiedy ma nastgpic ich
realizacja.

Aktywa i rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego nie sa dyskontowane i sg klasyfikowane w
bilansie odpowiednio jako aktywa trwate lub zobowigzania dlugoterminowe.

Zysk na jedng akcje

Zysk na jedng akcje¢ jest obliczany poprzez podzielnie zysku netto za dany okres przystugujacego
akcjonariuszom akcji zwyklych przez sredniag wazona ilo$¢ akcji wystepujacych w danym okresie.
Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za
dany okres skorygowanego o zmiany zysku wynikajace z zamiany potencjalnych akcji zwyktych na akcje
zwykle przez skorygowana Srednia wazong liczbg akcji zwyktych.

Transakcje w walucie obcej

Walutg funkcjonalng Spdtki jest ztoty polski.

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje si¢ po kursie waluty
obowigzujacym na dzien transakcji, przy czym:

- wartosci z faktur wycenia si¢ po Srednim kursie NBP ogloszonym w dniu roboczym poprzedzajagcym
dzien wystawienia faktury,

- wptywy (przychody) i rozchody — wycenia si¢ wedtug kursu faktycznie zastosowanego w przypadku
sprzedazy lub kupna walut obcych oraz otrzymania nalezno$ci lub zaptaty zobowigzan, natomiast gdy do
otrzymanych naleznos$ci lub zaplaty zobowigzan nie jest mozliwe uwzglednienie faktycznie zastosowanego
kursu waluty w danym dniu, stosuje si¢ kurs $redni oglaszany przez NBP z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajacego ten dzien.

- w pozostatych przypadkach, stosuje si¢ kurs $redni oglaszany przez NBP z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajacego dzien transakcji.

Na dzien bilansowy:

- pozycje pieniezne w walucie obcej obejmujgce posiadane przez Spoétke waluty oraz naleznosci i
zobowigzania przypadajace do otrzymania lub zaptaty, w ustalonej lub mozliwej do ustalenia liczbie
jednostek waluty, przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamknigcia, tj. kursu wymiany natychmiastowego
wykonania na dzien bilansowy; tj. po $rednim kursie NBP obowigzujacym na dzien bilansowy

- pozycje niepieni¢zne wyceniane wedlug historycznej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia wyrazonych w
walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz
- pozycje niepieni¢zne wyceniane w warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza si¢ przy
zastosowaniu kurséw wymiany, ktére obowiazywaty w dniu, na ktéry wartos¢ godziwa zostata ustalona.
Réznice kursowe powstajace z tytutu rozliczania pozycji pienieznych lub z tytutu przeliczania pozycji
pienieznych po kursach innych niz te, po ktérych zostaly one przeliczone w momencie ich poczatkowego
ujecia w danym okresie lub w poprzednich sprawozdaniach finansowych, Spétka ujmuje w wyniku
finansowym okresu, w ktérym powstaja, z wyjatkiem réznic kursowych powstatych w wyniku zaciagniecia
pozyczek i kredytow w walucie obcej, dotyczace sktadnikéw aktywow, ktérych dostosowanie do
wykorzystania lub sprzedazy wymaga duzo czasu oraz pozycji pieni¢znych stanowiacych zabezpieczenie
ryzyka walutowego, ujmowanych zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen przeplywow
pieni¢znych. R6znice kursowe ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w kwocie netto.

Aby przywrdci¢ stan rozrachunkéw sprzed wyceny bilansowej jako zasade przyjmuje si¢ storno pod data
pierwszego dnia nowego okresu sprawozdawczego zapisOw dotyczacych wyceny bilansowej pozostatych
aktywow i pasywow.

Zmiany zasad, zmiany szacunkow, bledy lat poprzednich

Zmiang zasad (polityki) rachunkowosci dokonuje si¢ w przypadku:

- zmiany przepisow prawnych dotyczacych rachunkowosci;

- gdy doprowadzi to do tego, iz zawarte w sprawozdaniu finansowym informacje o wplywie transakcji,
innych zdarzen i warunkéw na sytuacj¢ finansowa, wynik finansowy czy tez przeptywy pieni¢zne, beda
bardziej przydatne i wiarygodne.

W przypadku dokonania zmian zasad (polityki) rachunkowo$ci zaklada si¢, ze nowe zasady (polityka)
rachunkowosci byly stosowane od zawsze. Korekty z tym zwiazane wykazuje si¢ jako korekty kapitatu
wlasnego - w pozycji zyski zatrzymane. Dla zapewnienia poréwnywalnosci danych nalezy dokonaé
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odpowiednich zmian sprawozdan finansowych (danych poréwnywalnych) za lata poprzednie w taki sposéb,
aby sprawozdania te réwniez uwzglednialy dokonane zmiany zasad (polityki) rachunkowosci.

Pozycje sprawozdania finansowego ustalone na podstawie szacunku podlegaja weryfikacji w sytuacji, gdy
zmienig si¢ okolicznosci bedace podstawa dokonanych szacunkéw lub w wyniku pozyskania nowych
informacji, postgpujacego rozwoju wypadkéw czy zdobycia wickszego do§wiadczenia.

Korekty spowodowane usuni¢ciem istotnych bledéw poprzednich okreséw odnosi si¢ na kapitat wlasny - w
pozycji zyski zatrzymane. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego nalezy przyja¢ zalozenie, ze btad
zostal skorygowany juz w okresie, w ktérym zostal popetniony. Oznacza to, ze kwota korekty odnoszacej si¢
do poprzedniego okresu sprawozdawczego powinna by¢ uwzgledniona w rachunku zyskéw i strat tego
okresu.

Rachunek przeptywéw pieni¢znych

Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

Saldo $rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdéw pieni¢znych sktada si¢
ze Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach
biezacych, jezeli stanowig integralng czgs¢ zarzadzania Srodkami pienieznymi.

Otrzymane dywidendy wykazuje si¢ w przeptywach pieni¢znych z dziatalnosci inwestycyjne;.

Wyptacone dywidendy wykazuje si¢ w przeptywach pieni¢znych z dziatalno$ci finansowe;.

Zaptacone odsetki z tytulu zaciagnietych kredytéw, pozyczek, wyemitowanych dluznych papieréw
warto$ciowych oraz leasingu finansowego wykazuje si¢ w przeplywach z dziatalnosci finansowej. Pozostale
zaplacone odsetki wykazuje si¢ w przeptywach z dziatalno$ci operacyjne;j.

Otrzymane odsetki z tytutu leasingu finansowego, udzielonych pozyczek oraz krétkoterminowych papieréw
warto$ciowych wykazuje si¢ w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej. Pozostale otrzymane odsetki
wykazuje si¢ w przeptywach z dziatalnosci operacyjne;.

Przyptywy pieniezne z tytutu podatku dochodowego zalicza si¢ do dziatalnosci operacyjne;.

Polaczenia jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek gospodarczych rozlicza si¢ metoda nabycia. Zastosowanie tej metody polega na
wykonaniu nastepujacych czynnosci:

- identyfikacji jednostki przejmujace;j;

- wycenie kosztu potaczenia jednostek;

- przypisaniu, na dzien przyjecia, kosztu potaczenia jednostek gospodarczych przejmowanym aktywom oraz
branym na siebie zobowigzaniom i zobowigzaniom warunkowym.

Wartos$¢ godziwa aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych dla potrzeb przypisywania kosztu
potlaczenia jednostek gospodarczych ustala si¢ zgodnie z zasadami okres§lonymi w zataczniku B do MSSF 3.
Réznice miedzy ceng nabycia a wartoscig godziwa aktywOw netto ujmuje si¢ jako warto$¢ firmy.

Nadwyzke warto$ci godziwej identyfikowalnych aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad
ceng nabycia ujmuje si¢ jako pozostaty przychdd operacyjny okresu.

Wartos¢ firmy

Wartos$¢ firmy na dzien polaczenia wycenia si¢ wedlug jej ceny nabycia, stanowiacej nadwyzke kosztu
polaczenia jednostek gospodarczych nad udzialem jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych ustalonych na dzien
przejecia (wszystkie istotne dni wymiany w przypadku przeje¢ bedacych wynikiem kilku nastepujacych po
sobie transakcji).

Wartos¢ firmy podlega przypisaniu do osrodkéw (grup os$rodkéw) wypracowujacych srodki pieniezne na
dzien potaczenia jednostek gospodarczych.

Wartos¢ firmy poddawana jest testowi na utrat¢ wartosci przed koncem okresu sprawozdawczego, w ktérym
nastgpilo potaczenie, a nastgpnie w kazdym kolejnym rocznym okresie sprawozdawczym. W przypadku
wystapienia przestanek wskazujacych na utrat¢ wartosci, test na utrate warto$ci przeprowadza si¢ przed
koncem kazdego okresu sprawozdawczego, w ktérym wystapity takie przestanki.

Warto$¢ firmy wycenia si¢ na dzien sprawozdawczy wedlug ceny nabycia pomniejszonej o taczne
dotychczasowe odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartodci oraz zmniejszenia z tytulu zbycia czesci
udziatéw, do ktérych byla ona uprzednio przypisana. Odpisy aktualizujace do wysokosci przypisanej do
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danego osrodka (grupy osrodkéw) wypracowujacego s$rodki pieniezne wartosci firmy nie podlegaja
odwrdceniu.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (jednostkach, na ktére spdtka wywiera znaczacy wptyw, ale nie
sprawuje nad nimi kontroli ani wspétkontroli) ujmowane sa w sprawozdaniu finansowym metodg praw
wlasnosci, na podstawie danych finansowych pochodzacych ze sprawozdan finansowych tych jednostek,
sporzagdzonych na ten sam dzien sprawozdawczy, co jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki
dominujace;.

Po zastosowaniu metody praw wlasno$ci inwestycja podlega ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci.
Przyjmuje si¢, ze Spétka wywiera znaczacy wptyw na jednostke, jezeli posiada zdolnos¢ do uczestniczenia
w podejmowaniu decyzji w sprawach polityki finansowej i operacyjnej jednostki. W szczegdlno$ci warunek
ten jest spetniony, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio wiecej niz 20%, a nie wigcej niz 50% praw
glosu w danej jednostce gospodarczej, a uczestniczenie w podejmowaniu decyzji w sprawach polityki
finansowej 1 operacyjnej jednostki nie jest umownie ani faktycznie ograniczone oraz jest faktycznie
sprawowane.

III. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Przychody ze sprzedazy

w tys.
2014 2013
Przychody netto ze sprzedazy produktow, wtym: 567 446 561637
kraj 529 425 525 853
eksport 38 021 35784
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, w tym: 26715 34 008
kraj 25072 33082
eksport 1643 926
Razem przychody ze sprzedazy, w tym: 594 161 595 645
kraj 554 497 558 935
eksport 39 664 36 710
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2. Koszty wedlug rodzaju
w tys.
2014 2013
a) amortyzacja 15458 14 316
b) zuzycie materiatow i energii 295 227 287 194
C) ustugi obce 25822 44 754
d) podatki i optaty 2878 2988
€) wynagrodzenia 51 867 50 559
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 9885 9792
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 69 694 62 928
- ustugi reklamowe i marketingowe 68 105 61 428
- ubezpieczenia majgtkowe 936 879
- pozostate koszty 653 621
Koszty wedtug rodzaju, razem 470 831 472 531
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych 729 1873
Koszt wytworzenia produkiéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -2 440 -3524
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -94 731 -93 673
Koszty og6lnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -46 235 -36 714
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 328 154 340 493
3. Koszty swiadczen pracowniczych
w tys.
2014 2013
Wynagrodzenia 51 867 50 559
Ubezpieczenia spoteczne 8 361 8209
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 1524 1583
Koszty swiadczen pracowniczych 61 752 60 351
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 30 150 31169
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 15174 14612
Pozycje ujete w kosztach zarzagdu 16 428 14570
Koszty swiadczen pracowniczych 61 752 60 351
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4. Pozostale przychody operacyjne

w tys.
2014 2013
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 80 64
2. Inne przychody operacyjne, w tym: 1840 1257
a) aktualizacja wartos$ci aktywow niefinansowych, z tytutu: 1010 0
- naleznosci 1010 0
b) pozostate, w tym: 830 1257
- otrzymane odszkodowania 643 816
- zwrot VATu 0 215
- pozostate 187 226
Pozostate przychody operacyjne, razem 1920 1321
5. Pozostale koszty operacyjne
w tys.
2014 2013
1 Aktualizacja wartos$ci aktywéw niefinansowych, z tytutu: 0 1040
- naleznosci 0 1040
2. Inne koszty operacyjne, w tym: 950 854
- darowizny 279 258
- kary i odszkodowania 475 230
- pozostate 196 366
Pozostale koszty operacyjne, razem 950 1894
6. Przychody finansowe
w tys.
2014 2013
1. Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 7147 5367
a) pozostate odsetki 7147 5367
- od jednostek powigzanych 37 15
- od pozostatych jednostek 7110 5352
Przychody finansowe, razem 7147 5367
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7. Koszty finansowe

w tys.
2014 2013
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 2 9
a) pozostate odsetki 2 9
- dla innych jednostek 2 9
Inne koszty finansowe, razem 849 198
a) ujemne réznice kursowe, w tym: 845 84
- zrealizowane 536 14
- niezrealizowane 309 70
b) pozostate, w tym: 4 114
- dyskonto zobowigzan dtugoterminowych 4 114
Koszty finansowe, razem 851 207
8. Podatek dochodowy
w tys.
PODATEK DOCHODOWY Rok zakonczony | Rok zakoriczony
31 grudnia 2014 | 31 grudnia 2013
Biezacy podatek dochodowy 20812 19 377
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 20 809 19 376
Korekty dotyczgce podatku dochodowego z lat ubiegtych 3 1
QOdroczony podatek dochodowy -164 -40
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem réznic przejsciowych -164 -40
Podatek dochodowy wykazany w zysku 20 648 19 337

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku(straty) brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej
Spotki przedstawia si¢ nastepujaco:
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PODATEK DOCHODOWY WG EFEKTYWNEJ STOPY PODATKOWEJ Aok zakonczony | - Fok zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 108 683 99 804
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk brutto przed opodatkowaniem 108 683 99 804
Podatek dochodowy wg stawki obowigzujacejw Polsce , wynoszacej 19 % okres poréwnawczy 19%} 20650 18 963
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych -3 0
Koszty trwale niestanowiace kosztow uzyskania przychodéw w tym : 587 417
Ustugi 28 35
PFRON 120 125
Koszty reprezentacji 22 23
Odpis aktualizujgcy na naleznosci 351 186
przekazane darowizny i sktadki cztonkowskie 28 21
RK ujemne- VAT 7 13
Spisanie naleznosci przedawnionych ,umorzenie naleznosci 4 4
Kary, grzywny odszkodowania 27 10
Przychody trwale niebedace podstawa do opodatkowania -625 -16
RK dodatnie- VAT -9 -4
Rozwigzanie odpis.aktual. na naleznosci -616 -12
Pozostate 39 =27
Podatek dochodowy wg efektywnej stopy podatkowej wynoszacej 19 % w 2014r.( 19,37%w 2013r) 20648 19337
Podatek dochodowy ( obciazenie) wykazany w RZiS 20 648 19337
Podatek dochodowy przypisany dziatalnos$ci zaniechanej 0 0

Sprawozdanie z sytuaciji Sprawozdanie z catkowitych dochodow
finansowej za rok zakonczony
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY
Rok zakonczony | Rok zakoniczony | Rok zakoriczony | Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Dodatnie réznice kursowe 51 31 -20 -1
Naliczone odsetki 22 122 100 -5
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 12 161 10 927 -1234 -999
Przeszacowanie aktywéw finansowych do warto$ci godziwej 0 0 0 131
Dyskonto zobowigzan 0 0 0 22
Pozostate 0 10 10 -9
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 12234 11 090 -1144 -861
Roziczenia migdzokresowe bierne 3753 2770 -983 542
Odpisy aktualizujgce naleznosci 24 68 44 32
Niewyptacone wynagrodzenia 446 430 -16 64
Ujemne réznice kursowe 111 33 -78 14
Przeszacowanie zapaséw do warto$ci godziwej 86 107 21 20
Odpisy aktualizujace $rodki trwate w budowie 0 9 9 0
Niezaptacone zobowigzania 242 135 -107 135
Wycena udziatéw 230 129 -101 129
Korekta dochodéw bilansowych z faktur korygujacych 272 175 -97 -35
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 5164 3856 -1 308 901
Zmiany aktuarialne odniesione na kapitat wtasny 281 81 200 13
Aktywa z tytulu podatku odroczonego odniesione na kapitat 281 81 200 13
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9. Rzeczowe aktywa trwale
grunty or.a.z maszynyi |s$rodkitrwate ’zalic.zki na Srodki
2014 ROK budynki i . . | $rodki trwate trwate,
budowle urzadzenia | w budowie w budowie razem
a) wartos¢ brutto srodkéw trwalych na poczatek okresu 99 187 175073 14 044 2080 290 384
b) zmiany w okresie ( z tytutu) 2996 23129 -11 478 8379 23026
- zinwestycji 12221 12976 25197
- sprzedaz -1404 -1404
- likwidacja -48 -704 -752
- pozostate -15 -15
- transfer 3044 25237 -23 684 -4 597 0
c) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 102 183 198 202 2566 10 459 313410
d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 19 316 73383 0 0 92 699
e) amortyzacja za okres (z tytutu) 3313 9 834 0 0 13147
- naliczona 3 341 11924 15265
- rozchody sprzedaz -1385 -1385
- rozchody likwidacja -28 -705 -733
f) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 22629 83217 0 0 105 846
g) wartos¢ netto srodkéw trwatych na poczatek okresu 79 871 101 690 14044 2080 197 685
h) wartos¢ netto Srodkéw trwatych na koniec okresu 79 554 114 985 2 566 10 459 207 564
grunty or.a-z maszynyi |srodkitrwate 'zalic_zki na Srodki
2013 ROK budynki i urzadzenia | w budowie Srodki trw.ale trwate,
budowle w budowie razem
a) wartosc¢ brutto srodkow trwatych na poczatek okresu 97 744 163 303 1059 2423 264 529
b) zmiany w okresie ( z tytutu) 1443 11770 12 985 -343 25855
- zinwestycji 22832 4 857 27 689
- sprzedaz -755 -755
- likwidacja -317 -762 -1079
- pozostate 0
- transfer 1760 13 287 -9 847 -5 200 0
c) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 99 187 175073 14 044 2080 290 384
d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 16 249 64 266 0 0 80515
e) amortyzacja za okres (z tytutu) 3067 9117 0 0 12184
- naliczona 3384 10615 13999
- rozchody sprzedaz -738 -738
- rozchody likwidacja -317 -760 -1077
f) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 19 316 73383 0 0 92 699
g) wartosé netto sSrodkow trwatych na poczatek okresu 81495 99 037 1059 2423 184014
h) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 79 871 101 690 14 044 2080 197 685
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Rok zakonczony | Rok zakonczony
Koszty amortyzaciji ujete w zysku lub stracie
31 grudnia 2014 | 31 grudnia 2013
Pozycje ujete w koszcie wltasnym sprzedazy: 12 405 11 650
Amortyzacja srodkéw trwatych 12 405 11 650
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 1860 1407
Amortyzacja srodkéw trwatych 1860 1407
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 1193 1259
Amortyzacja srodkéw trwatych 1000 943
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 193 316
Amortyzacja srodkéw trwatych ogotem 15 265 14 000
Amortyzacja warto$ci niematerialnych ogétem 193 316
Amortyzacja razem: 15 458 14 316
10. Wartos¢ firmy
w tys.
2014 2013
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 2077 2077
- zwiekszenia
- zmniejszenia
Wartos¢ brutto na koniec okresu 2077 2077
- skumulowana amortyzacja (przed dniem przej$cia na MSSF) 69 69
Wartos¢ netto na koniec okresu 2008 2008

Spétka przeprowadzila test na utrate wartoSci firmy powstatej w wyniku nabycia w roku 2007
zorganizowanej czg¢sci przedsigbiorstwa, ktory wykazat nadwyzke planowanych zdyskontowanych
przeptywow pienieznych nad wartos$ci firmy ujeta w ksiggach rachunkowych.

Szczeg6ly testu zostaty opisane w pkt 3. ,,Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach”.
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11. Wartosci niematerialne
2014 ROK licencie hai';?:‘:v . bx:me ni::laartt::::ne
razem
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 4187 205 0 4 392
b) zmiany w okresie ( z tytutu) 194 0 53 247
- zinwestycji 247 247
- transfer ze $rodkéw trwatych w budowie 194 -194 0
c) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 4 381 205 53 4639
d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) nha poczatek okresu 3680 0 0 3680
e) amortyzacja za okres ( z tytutu) 193 0 0 193
- naliczona 193 193
f) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 3873 0 0 3873
g) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 508 205 53 766
2013 ROK licencje haf‘r:::‘:ve bl‘:‘;gv‘c’ie ni;vnzr:::::ne
razem

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 4060 205 43 4 308
b) zmiany w okresie ( z tytutu) 127 0 -43 84
- zinwestycji 89 89
- transfer ze $rodkéw trwatych w budowie 131 -132 -1
- likwidacja -4 -4
c) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 4187 205 0 4392
d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 3368 0 0 3368
e) amortyzacja za okres ( z tytutu) 312 0 0 312
- naliczona 316 316
- likwidacja -4 -4
f) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 3680 0 0 3680
g) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 507 205 0 712
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12. Nalezno$ci dlugoterminowe

w tys. zt
2014 2013
a) od jednostek powigzanych 0 0
b) naleznosci od pozostatych jednostek 51 52
-z tytutu wyptaty kaucji 51 52
Naleznosci dlugoterminowe, razem 51 52

13. Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélzaleznych

W okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2014 roku nie byto zmian w posiadanych przez Spétke
inwestycjach w jednostki zalezne, stowarzyszone i wspotzalezne.

Spotka posiada 48,5% udziatéw w jednostce stowarzyszonej spéice ,tasoszczi” z siedziba w Iwano-
Frankowsku na Ukrainie.

w tys. zt
2014 2013
koszty nabycia udziatéw w jednostce stowarzyszonej 3906 3906
% udziat w kapitale zaktadowym jednostki stowarzyszonej 48,5% 48,5%
zmiana wyceny metodg praw witasnosci -496 -626
odpis z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu -741 0
zmiana odpisu z tytutu utraty wartosci -39 -741
odpis z tytutu utraty wartosci na koniec okresu -780 -741
wycena udzialéw na koniec okresu 2693 3228

Od dnia 31 grudnia 2013 roku nastgpit istotny wzrost niepewnosci ekonomicznej i politycznej na Ukrainie.
Od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku miata miejsce dewaluacja kursu hrywny
ukrainskiej w relacji do gtéwnych walut obcych o okoto (-) 40%.

Ponadto, migdzynarodowe agencje ratingowe obnizyly ratingi kredytowe Ukrainy. Zaréwno dotychczasowe
jak i dalsze wydarzenia na Ukrainie moga mie¢ negatywny wplyw na wynik i sytuacje finansowg spotki
,L.asoszczi” w sposob na chwile obecng niemozliwy do ustalenia.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania spéitka ,tasoszczi” realizuje dziatalno$¢ operacyjna
zgodnie z wyznaczonym planem. Osiagni¢ty EBIT i przeptywy operacyjne za 2014 rok s3 dodatnie 1 zgodne
z planem zatwierdzonym przez kierownictwo spoiki ,.fasoszczi”.

Na podstawie wyceny udzialéw metodg zdyskontowanych przeptywdéw pienig¢znych, Spoétka dokonata
dodatkowego odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw w kwocie 39 tys. zt
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Jednakze z uwagi na rosnace ryzyko polityczne i ekonomiczne Zarzad nie wyklucza w kolejnych okresach
sprawozdawczych dokonania odpisu warto$ci posiadanych udziatéw, ktérych taczna warto$¢ ksiggowa wraz
z udzielonymi pozyczkami na dzien 31.12.2014 wynosi 4.007 tys. zi

14. Inne rozliczenia miedzyokresowe

w tys.
2014 2013
czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 74 61
- optaty patentowe 74 61
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 74 61
15. Zapasy
mtariay | PO | PO | oy | opeine | e
a) wartosc¢ brutto zapasow na poczatek okresu 22792 3835 15 257 383 1242 43509
- zZwiekszenia 1439 1961 35 3435
- zmniejszenia -2613 -71 -2 684
b) wartos¢ brutto zapasow na koniec okresu 20179 5274 17 218 312 1277 44 260
c) odpis aktualizujacy na poczatek okresu 487 0 74 0 0 561
d) odpis aktualizujgcy za okres -79 0 -28 0 1034 927
- zwiekszenia 1034 1034
- zmniejszenia -79 -28 -107
e) odpis aktualizujacy na koniec okresu 408 0 46 0 1034 1488
f) wartos¢ netto zapasow na poczatek okresu 22 305 3835 15183 383 1242 42948
g) wartos¢ netto zapasow na koniec okresu 19 771 5274 17172 312 243 42772
2013 ROK materialy | f ywioku| goowe | O | “doamwy | zapasy
a) wartosc¢ brutto zapasow na poczatek okresu 20784 1911 16 059 321 0 39075
- zwigkszenia 2008 1924 62 1242 5236
- zmniejszenia -802 -802
b) wartos¢ brutto zapaséw na koniec okresu 22792 3835 15 257 383 1242 43 509
c) odpis aktualizujacy na poczatek okresu 421 0 36 0 0 457
d) odpis aktualizujgcy za okres 66 0 38 0 0 104
- zwiekszenia 66 38 104
- zmniejszenia 0
e) odpis aktualizujacy na koniec okresu 487 0 74 0 0 561
f) wartos¢ netto zapasow na poczatek okresu 20 363 1911 16 023 321 0 38618
g) wartos¢ netto zapasow na koniec okresu 22 305 3835 15183 383 1242 42 948
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16. Nalezno$ci
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE wtys. 2t
NALEZNOSCI 2014 2013
a) od jednostek powigzanych 280 57
- ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 280 57
-do 12 miesiecy 280 57
b) naleznosci od pozostatych jednostek 190 150 188 702
- ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 190 121 188 696
-do 12 miesiecy 190 121 188 696
-inne 29 6
naleznosci krotkoterminowe netto, razem 190 430 188 759
c) odpisy aktualizujgce wartos ¢ naleznosci 2602 4500
naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 193 032 193 259
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOW ANE (BRUTTO) wiys.
- ZPODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE 2014 2013
a) do 1 miesigca 13 781 23619
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 3183 1392
c) powyzej 3 miesiecy do 1 roku 1610 763
d) powyzej 1 roku 888 1328
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 19 462 27102
e) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 2602 4 500
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 16 860 22 602

Spoétka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieja dodatkowe ryzyka kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujagcym niesciggalne naleznosci wlasciwym dla naleznosci handlowych Spoiki.
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17. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

w tys.
2014 2013
ubezpieczenia majgtkowe 185 183
ubezpieczenie naleznosci 38 38
oprogramowania 19 15
inne 115 142
krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 357 378
18. Kroétkoterminowe aktywa finansowe
w tys.
2014 2013
a. w jednostkach powigzanych 1314 1096
- udzielone pozyczki 1314 1096
b. srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 106 875 66 442
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 106 828 66 330
- inne $rodki pieniezne 29 33
- inne aktywa pieniezne 18 79
krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 108 189 67 538
19. Kapital podstawowy
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
W tys.
sorafomi|  Rosmia | 520 | Meroscoen emay [ pondnnnn | one | [Peve otmcerey
A imienne 2727 23|gotéwka 1992-06-26 (1993-01-01
A na okazciela 204 593 1 014|gotowka 1992-06-26 [1993-01-01
B na okazciela 622 260 3 111|gotédwka 1996-12-02 [1997-01-01
C na okazciela 670175 3 351|gotowka 1997-12-29 11997-01-01
Liczba akcji, razem 1499 755
Kapitat zaktadowy, razem 7 499
Warto$s¢ nominalna jednej akcji (w zt) 5,00
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20. Kapital wlasny ogétem
w tys.
2014 2013
1) kapitat podstawowy 7499 7499
2) kapitat zemisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 18 146 18 146
3) inne sktadniki kapitatu -1 199 -343
a) wycena aktuarialna -1 480 -424
b) podatek odroczony od wyceny aktuarialnej 281 81
4) kapitat zapasowy 316 109 265 491
sl st omova, ponas magans
b) inny (wg rodzaju) 5044 4898
-zprzeniesienia z kapitatu aktualizacji Srodkéw trwatych 4474 4 328
-inny 570 570
5) kapitat z aktualizacji wyceny 947 1093
6) zyski/ straty: 87 854 80 286
- zyski/ straty z lat poprzednich (z tytutu zmiany polityki rachunkowosci) -181 -181
- zyski/ straty z roku biezacego 88 035 80 467
Zyski zatrzymane/niepokryte straty, razem 429 356 372172
21. Inne skladniki kapitalu
w tys.
2014 2013

wartos¢ na poczatek okresu -343 -286

zwiekszenia, w tym: 200 13

- podatek odroczony od wyceny aktuarialnej 200 13

zmniejszenia, w tym: 1056 70

- wycena aktuarialna z tytutu odpraw emerytalnych 1056 70

wartos¢ na koniec okresu -1 199 -343
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22. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne

WYCENANADZEN31:122014 | 2050ua7a | KROTKOTERMINOWA | DLUGOTERMINOWA
rezerwa na nagrody jubileuszowe 6 269 398 5871
rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 4 285 160 4125
razem 10 554 558 9996

WYCENANADZEN31.122013 | 2050uaza | KROTKOTERMINOWA | DEUGOTERMINOWA
rezerwa na nagrody jubileuszowe 5077 380 4 697
rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 2958 51 2907
razem 8035 431 7 604

Podstawowe zaloZenia przyjete przez aktuariusza do wyceny:
- wysoko$¢ stopy dyskontowej na poziomie 2,5%

- dlugookresowa $§rednia wzrostu ptac na poziomie 3,0%

- §rednia inflacja na poziomie 2,5%

Zmiana stanu zobowigzan w roku obrotowym 2014 Lacznie jubrillae i;oz(:)‘:lve odpraivg:tr:;?talne
Bilans otwarcia 8 035 5077 2958
Koszty biezgcego zatrudnienia 408 250 158
Koszty odsetek [dyskonta] 352 219 133
(Swiadczenia wyptacone) -440 -420 -20
Skutki rozliczenia $wiadczen 0 0 0
Koszt przesztego zatrudnienia 0 0 0
Zyski i straty aktuarialne 2199 1143 1056

w tym zwigzane ze zmianami zatozen demograficznych 16 9 7
w tym zwigzane ze zmianami zatoZen finansowych 2044 1028 1016
w tym zwigzane zdoswiadczeniem 139 106 33
Bilans zamkniecia 10 554 6 269 4285
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Zmiana stanu zobowigzan w roku obrotowym 2013 tacznie iub?:e ?jrsoz?:"e odpraivg:tr:z:eytalne
Bilans otwarcia 7 468 4811 2657
Koszty biezgcego zatrudnienia 384 239 145
Koszty odsetek [dyskonta] 328 209 119
(Swiadczenia wyptacone) -338 -304 -34
Skutki ograniczenia lub rozliczenia $wiadczen 0 0 0
Koszt przesztego zatrudnienia 0 0 0
Zyski i straty aktuarialne 193 122 71

w tym zwigzane ze zmianami zatozerh demograficznych 6 4 2

w tym zwigzane zdoswiadczeniem 187 118 69
Bilans zamkniecia 8035 5077 2958

Badanie wrazliwo$ci wyceny rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych na zmiang stopy dyskontowe;.

Lacznie nagrody jubileuszowe odprav:z:tr::’;ytalne i
Zobowigzanie wyliczone w raporcie 10 554 6 269 4285
Zobowigzanie wyliczone dla stopy dyskonta +0,5% 9975 5982 3993
Zobowigzanie wyliczone dla stopy dyskonta -0,5% 11189 6 581 4608
23. Zobowiazania dlugoterminowe
w tys.
2014 2013
wobec pozostatych jednostek 50 86
- inne (wg rodzaju), w tym 50 86
- inwestycyjne 50 86
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 50 86
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24. Zobowiazania krétkoterminowe
w tys.
2014 2013
1. zobowiazania krétkoterminowe 97 466 108 940
wobec jednostek powigzanych 0 34
- ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0 34
-do 12 miesiecy 0 34
wobec pozostalych jednostek 97 466 108 906
- ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 68 989 76 754
-do 12 miesiecy 68 989 76 754
- biezgce zobowigzania podatkowe, w tym: 20 464 19 251
-CIT 7 601 7063
- ztytutu $wiadczen pracowniczych 5940 5843
- inne (wg tytutow) 2073 7058
- rozliczenie z tyt. potrgcen z wynagrodzen 135 131
- PFRON 50 56
- zobowigzania inwestycyjne 1556 6770
- zobowigzania z tyt. ubezpieczen majgtkowych 323 77
- pozostate 9 24
2. rozliczenia migdzyokresowe 10 689 6 983
zobowiazania krétkoterminowe, razem 108 155 115923
25. Rozliczenia miedzyokresowe
w tys.
2014 2013
1. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow, z tytutu: 9278 6 061
zalegtych urlopéw 2118 523
kosztow wsparcia sprzedazy (ustugi marketingowe) 3422 24183
kosztéw pracowniczych (nalezne wynagrodzenia za poprzedni okres) 3550 3000
pozostatych kosztow 188 125
2. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow, z tytutu: 1411 922
programy lojalnosciowe 40 41
przychody przys ztych okresow 1362 869
pozostate 9 12
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 10 689 6 983
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26. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz
zmianami wynikajacymi z rachunku przeplywoéw pienieznych

Zobowiazania:

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krétko- i dtugoterminowych 11510 9438
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych 59249 4724
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku 538 29205
Zmiana stanu zobowiazan w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych 6799 2509

Rezerwy na zobowiagzania:

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Bilansowa zmiana stanu rezerw

2155 514
Korekta o0 zmiane stanu rezerwy na podatek odroczony 364 53
Korekta o zmiane stanu rezerw rozliczonych z kapitatem -1056 70
Zmiana stanu rezerw w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych 1463 497

27. Sprawy sadowe

Istotne sprawy sadowe nie wystepuja

28. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Nie wystepuja.

29. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2014 roku na podstawie podpisanych i nie zrealizowanych jeszcze uméw Spétka

zobowigzata si¢ ponie$¢ naklady na

rzeczowe aktywa trwale w kwocie okoto 9 min zl. Kwoty te

przeznaczone sg na rozbudowg¢ pomieszczen zaktadu produkcyjnego oraz zakup nowych maszyn i urzadzen.

30. Informacja o przecietnym zatrudnieniu

Przecietna liczba Przecietna liczba
Wyszczegolnienie zatrudnionych zatrudnionych
w2014 r. w2013 .
Ogotem, z tego: 869 840
- pracownicy na stanowiskach robotniczych 533 520
- pracownicy administracyjni 323 310
- osoby korzystajgce z urlopéw wychowawczych lub bezptatnych 13 10
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31. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Gtéwne instrumenty finansowe, z ktorych korzysta Spétka, to srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe.
Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowana przez Spotke obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Ocena Spétki dotyczaca gtéwnych ryzyk:

- ryzyko stopy procentowej:

Spoétka posiada dtugoterminowe zobowigzania finansowe o nieistotnej wartosci (50 tys. zt na 31.12.2014) i
nie planuje w najblizszym okresie ich zwi¢kszania.

W zwiazku z tym wg oceny Spoiki, nie jest ona narazona na ryzyko stopy procentowe;.

- ryzyko walutowe

Spoétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny.
W walutach innych niz waluta sprawozdawcza okoto 7% ogétu sprzedazy stanowig zawarte przez Spotke
transakcje sprzedazy, podczas gdy transakcje zakupowe stanowia 28% ogoétu transakcji zakupdow.

- ryzyko kredytowe

Spotka nie posiada kredytéw bankowych, co wyklucza ryzyko z tym zwigzane.

Spoétka udziela kredytu kupieckiego wigkszoSci swoim odbiorcom, ale ryzyko kredytowe jest ograniczone

poprzez ubezpieczenie nalezno$ci w renomowanych firmach ubezpieczeniowych tj.: w STU ERGO HESTIA
S.A. oraz w Korporacji Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych S.A. ,,KUKE”.

Spotka zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktérzy pragna korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sa procedurom wstepnej weryfikacji.
Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Spétki na ryzyko nieSciggalnych
naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywdéw finansowych Spoéiki, takich jak srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaptaty przez drugg strong¢ umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest warto$ci
bilansowe;j tych instrumentéw.

W Spétce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

- ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnoSci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak iaktywow
finansowych (np. konta nalezno$ci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy

pieniezne z dzialalno$ci operacyjnej. Jak obrazuja wskazniki ptynnosci okre§lone w sprawozdaniu zarzadu w
pkt IV.4 ryzyko ptynnosci finansowej na dzien 31.12.2014 nie wystepuje.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka.

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok.
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32. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia porOwnanie warto$ci bilansowych 1 wartosci godziwych wszystkich

instrumentéw finansowych Spéiki, w podziale na poszczegdlne kategorie aktywdw i zobowigzan.

31.12.2014 31.12.2013
Wyszczegdlnienie wartosé wartosé wartosé wartos¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa finansowe - Pozyczki i naleznosci: 191 744 191 744 189 855 189 855
Pozyczki udzielone 1314 1314 1096 1096
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 190 401 190 401 188 753 188 753
Pozostate Naleznosci 29 29 6 6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 106 875 106 875 66 442 66 442
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 106 828 106 828 66 330 66 330
Inne aktywa pieniezne 47 47 112 112
Zobowiazania finansowe: 97 466 97 466 108 940 108 940
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 68 989 68 989 76 788 76788
Pozostate zobowigzania finansowe 28 477 28 477 32152 32152

Wedlug oceny Spétki warto$¢ godziwa s$rodkéw pienieznych, krétkoterminowych lokat, nalezno$ci
handlowych, udzielonych pozyczek, zobowigzan handlowych oraz pozostalych zobowiazan nie odbiega od

warto$ci bilansowych gtéwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.

33. Dzialalnos¢ zaniechana

Nie wystepuje

34. Sezonowos¢ dzialalnosci Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta charakteryzuje si¢ sezonowoscia, ktéra wynika wprost ze struktury produkowanych i
sprzedawanych wyrobow. Ze wzgledu na fakt, iz 75% - 80% sprzedazy stanowig wyroby z grupy czekolady
nadziewanej, czekolady petnej oraz cukierkow czekoladowych, ich sprzedaz maleje w miesigcach wiosenno-
letnich, przy czym najnizszy poziom przypada na Il kwartat. Najwicksze przychody i zyski sg generowane w
I1 IV kwartale roku kalendarzowego.

Ponizszy wykres prezentuje wielko$¢ przychodéw ze sprzedazy w czterech ostatnich kwartatach dziatalnosci
Spoétki w poréwnaniu do analogicznych kwartaléw roku ubiegltego.

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok.
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35. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewngetrzne raporty
dotyczace tych elementéw Spoiki, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu
zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe. Spétka prowadzi jednorodng dziatalno$¢
polegajaca na produkcji i sprzedazy wyrobdw cukierniczych. Natomiast dla potrzeb zarzadzania wewnetrzny
system sprawozdawczosci finansowej pozwala identyfikowa¢ wyniki finansowe wg kryterium rynkéw zbytu.
Wyniki w ramach segmentu rynkéw zbytu przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

2014 rok tys zt
Pozycja: Kraj Eksport Razem
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatow 554 497 39 664 594 161
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 328 642 22 601 351 243
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 225 855 17 063 242 918
2013 rok tys. zt
Pozycja: Kraj Eksport Razem
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 558 935 36 710 595 645
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 347 948 20726 368 674
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 210 987 15 984 226 971

Wydatki inwestycyjne nie sa alokowane do segmentéw wg rynkéw zbytu, poniewaz aktywa trwale stuzace
dziatalnosci we wszystkich segmentach sg zlokalizowane w Polsce.

Informacja dotyczaca gtéwnych Kklientow:
W okresie 2014 roku Spétka z 1 podmiotem zewngtrznym dokonata transakcji sprzedazy przekraczajacych

10% tacznych przychodéw ze sprzedazy Spoéiki.
Transakcje sprzedazy mialy w caloéci miejsce w segmencie sprzedazy ,,Kraj”

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok.
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36. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia laczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie
dwunastu miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2014 i 2013 roku::

12 m-cy sprzedaz zakupy od naleznosci od | zobowigzania wobec
podmiot powigzany lub stan podmiotom podmiotow podmiotow podmiotéw
na31.12 powigzanym powigzanych powigzanych * powigzanych
Jednostka dominujgca Spotki: 2014 714 495 0 0
2013 450 513 0 0
Jednostka stowarzyszona Spotki: 2014 753 284 1594 0
2013 112 108 1154 34

* naleznosci od jednostki stowarzyszonej na dzien 31.12.2014 stanowig:
- pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami w kwocie 1.314 tys. zt (1.097 tys. zt na dzien 31.12.2013)
- z tytutu dostaw i ustug w kwocie 280 tys. zt (57 tys. zt na dzien 31.12.2013)

37. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Nie wystapity

Podpisy wszystKich czionkow Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2015-03-17 Dariusz Ortowski Prezes Zarzadu
2015-03-17 Wojciech Winkel Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

2015-03-17 Janusz Serwonski Gléwny Ksiegowy

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok.




