OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Krynicki Recykling Spotka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Krynicki Recykling
Spotka Akcyjna (dalej: Spétka lub Jednostka), z siedzibg w Olsztynie przy ul. Iwaszkiewicza
48/23 (kod pocztowy: 10-089 Olsztyn), na ktére sktadajg sie:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzieh 31 grudnia 2014 roku,
ktére po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 179 898 421,13 ztotych,

— sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku, wykazujgce zysk netto w kwocie 6 137 037,21 ztotych
oraz catkowity dochéd w kwocie 6 137 037,21 zitotych,

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatlu wtasnego
0 kwote 7 076 657,21 ziotych,

— sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkoéw pienieznych
0 kwote 424 941,46 ziotych,

— informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowos$ci oraz innych
informacjach objasniajgcych.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spodtki.

Zarzagd Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnodci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majgtkowg i finansowg, jak tez wynik finansowy Jednostki oraz o prawidlowosci ksigg
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieh:
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegodlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci  zastosowanych
przez Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkow, sprawdzenie —
W przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodoéw i zapisow ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczytlo wystarczajgcej podstawy
do wyrazenia opinii.

Sprawozdanie finansowe Spodtki za poprzedni rok obrotowy, zakonczony 31 grudnia
2013 roku, zbadaliSmy w roku ubiegtym. WydaliSmy o tym sprawozdaniu finansowym opinie
bez zastrzezen, z uwagami objasniajgcymi, ktérych tre$¢ zostata zaprezentowana
w dotgczonym do niniejszej opinii raporcie z badania sprawozdania finansowego za 2014
rok.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe
i objasnienia stowne, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Jednostki na dzieh 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

- zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanych dalej
MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow
ustawy o rachunkowos$ci iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

- jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spofki.

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

- Zarzad Spofkki przedstawit w nocie objasniajgcej nr 20 do sprawozdania finansowego
specyfikacje otrzymanych dotacji na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia
2013 roku, a takze opis najwazniejszych postanowien podpisanych uméw dotyczgcych
dotacji oraz kredytéw technologicznych z premig. Zgodnie z postanowieniami MSSF
premie polegajgce na umorzeniu czesci zobowigzah kredytowych oraz dotacje
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wynikajgce z podpisanych umow sg rozpoznawane w ksiegach rachunkowych jako
przychody przysztych okreséw i naleznosci w dacie spetnienia warunkow otrzymania
premii lub dotacji, niezaleznie od rzeczywistego wptywu $rodkéw lub faktycznego
umorzenia kredytow. Dotacje odnoszone sg w wynik finansowy w okresie, w ktorym
w koszty odnoszone sg dotowane sktadniki aktywéw.

- Zarzad Spofki przedstawit w nocie objasniajgcej nr 29 do sprawozdania finansowego
prognozowane obcigzenie przysztych wynikdw Spotki zwigzane z rozpoczeciem
amortyzacji zakonczonych prac rozwojowych, kumulowanych dotychczas w pozycji
wartosci niematerialne w toku wytwarzania. W ocenie Zarzgdu Spofki realizowane prace
rozwojowe wygenerujg przyszte korzysSci ekonomiczne przewyzszajgce ich obecng
wartos¢ bilansowa.

ZapoznaliSmy sie ze sporzgdzonym przez Zarzad Spotki sprawozdaniem z dziatalnosci
jednostki za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. Naszym zdaniem,
sprawozdanie to spetnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowos$ci oraz
przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U.
2014 r. poz. 133). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje pochodzgce
ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Maciej Czapiewski Maciej Czapiewski
//Qa >f‘C¢V9Z< //Qa )Wc‘fa/‘
Kluczz/vy Biegly Rewident Preze?Zarqu u Komplementariusza
przeprowadéajacy badanie HLB ,M2 Audyt Spotka z ograniczong
w im/ieniu HLB M2 Audyt Spétka odpb/wiedzialnoécia Sp. k.
Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Podmiot uprawniony do badania
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod sprawozdan finansowych, wpisany na liste
numerem 10326 podmiotéw uprawnionych do badania pod

numerem 3697
Warszawa, dnia 13 marca 2015 roku
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