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I. CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa

Grupa Kapitalowa Elemental Holding S.A. sklada sie 7 jednostki dominujacej Elemental
Holding S.A. oraz jednostek zaleznych, nad ktérymi podmiot dominujgey sprawuje kontrole
bezposrednio 1 posrednio oraz wywiera znaczgcy wplyw na ich polityke finansows
| operacyjng.

W badanym okresie sklad Grupy Kapitalowej uleg! zmianie w zwigzku objeciem kontroli
w Spolkach UAB EMP™ Recycling i Metal Holding s.r.o. oraz sprzedazy spolek Syntom
Recyeyling Sp. z 0.0. SKA i Syntom Recycling Sp. z 0.0.

Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej na dzief 31 grudnia 2014 roku wynosito 600 osob.

Nie nastgpily ograniczenia zakresu badania, a badana jednostka dominujaca udostepnila
wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje i wyjasnienia, ktore zostaty
potwierdzone oswiadczeniem Zarzadu jednostki dominujgeej o kompletnym ujeciu danych
wksiggach  rachunkowych, o  wykazaniu  wszelkich zobowigzan  warunkowych
i 0 poinformowaniu o istotnych zdarzeniach. ktore mialy migjsce po dacie hilansu.

1.1 Jednostka dominujgca

Flemental Holding S.A. zsiedzibg w Grodzisku Mazowieckim, przy ulicy Traugutta 42A,
powstala w wyniku przeksztalcenia spolki Synergis Metalrecyeling Sp. z 0.0. w Elemental
Holding S.A. Aktem Notarialnym z dnia 14 grudnia 2010 roku Rep. A nr 13607/2010. Spélka
zostala wpisana w dniu 13 stycznia 2011 roku do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000375737, w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy,
XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastgpujgca:
NIP 5291756419 REGON 141534442

Podstawowg dziatalnoseig, zgodnie ze statutem Spolki, jest dziatalno$é rachunkowo ksiegowa,
doradztwo podatkowe oraz dziatalnos¢ firm centralnych i holdingow.

Akcje S5potki notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Wysokos¢ kapitalu akeyjnego na dzied 31 grudnia 2014 roku wynosi 154.824 tys. zlotych
i dzieli si¢ na 154.824 tys. akcji zwyklych o wartodei nominalnej 1,00 zloty kazda.

W badanym okresie nie bylo zmian w kapitale akcyjnym.

Mazars Audyt Sp. = 0.0,

#



Raport = badania skonsolidowanego sprawozdania Grupy Elemental Holding 8.4, na d=ieh 31 grudnia 2014 roki
?

Na dzien 31 grudnia 2014 roku nastgpujgcy akcjonariusze posiadali, bezpodrednio lub
posrednio, co najmnicj 5% kapitalu akcyjnego Spolki:

~  Reventon FIZ 38.84%
— Ibah Holdings Limited 15,03%
- EVF I Investments S.a.r.l. 10,15%
-~ ING PTE 9.96%
— Pozostali 26.02%

Na dzien 31 grudnia 2014 roku kapital wlasny Spotki wynosil 257 090 tys. zlotych.

Na dzieft 31 grudnia 2014 roku, bgdgcy dniem konczgeym rok obrotowy, w sklad Zarzgdu
wehodzili:

— Pan Pawel Jarski - Prezes Zarzadu
~ Pan Jarostaw Michalik - Wiceprezes Zarzadu
— Pan Zbigniew Milkiewicz - Cztonek Zarzadu

W trakcie roku obrotowego wystapily zmiany w skladzie Zarzadu.

W dniu 21 marca 2014 Rada Nadzorcza Elemental Holding S.A. podjeta uchwale o powolaniu
z dniem 12 maja 2014 roku do skladu Zarzadu Spolki Pana Zbigniewa Milkiewicza na Cztonka
Zarzadu,

Na dzien 31 grudnia 2014 roku, bedgey dniem koticzgeym rok obrotowy, sktad Rady
Nadzorczej przedstawial sie nastepujgco:

— Pani Agata Alicja Jarska - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
- Pan Karol Dariusz Kuch - Czlonek Rady Nadzorczej

- Pan Tomasz Malinowski . Czlonek Rady Nadzorczej

— Pani Sylwia Blaszczak . Czlonek Rady Nadzorczej

= Pan Pawel Michal Gajewski - Sekretarz Rady Nadzorczej

— Pan Marcin Krysiak - Czlonek Rady Nadzorczej

— Pan Ratfal Bator - Czlonek Rady Nadzorezej

W trakcie roku obrotowego wystapity zmiany w skladzic Rady Nadzorczej.

W dniu 7 maja 2014 roku ze skladu Rady Nadzorczej zostal odwolany Pan Aleksander
Wasiukiewicz, ktory pelnil funkcje Czlonka Rady Nadzorczej. jednoczesnie w tym samym
dniu Pan Rafal Bator zostal powotany na Czlonka Rady Nadzorczej.

Muazars Audve Sp. 2 0.0,
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W dniu 12 czerwca 2014 roku ze skladu Rady Nadzorczej zostal odwolany Pan Dawid Sukacz,
ktory pelnil funkcje Czlonka Rady Nadzorczej, jednoczesnic w tym samym dniu sklad Rady

Nadzorczej uzupelnil Pan Marcin Krysiak.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujgeej sporzadzone na dzief 31 grudnia
2014 roku podlegalo badaniu przez spotke Mazars Audyt Sp. z o.0., kiéra wydala opini¢ bez

zaslrzezen,

1.2 Jednostki zalezne objete konsolidacja

: Udzial
: Udzial
Kapital procentowy
Nazwa procentowy
podstawowy ; w prawach
w kapitale
glosu
Synlom S5.A 6.000.000 PLN 100% 100%
Tesla Recyeling Sp. z 0.0, S.K.A 2.000.000 PLN 100% 100%
Tesla Recycling Sp. z 0.0, 5.000 PLN 100% 100%
Terra Recycling S.A. 2.091.668 PLN 100% 100%
WGM 2 Sp. z 0.0. 5.000 PLN 100% 100%
Elemental Asset Management Sp. z 0.0. SKA 50.000 PLN 100% 100%
Elemental Asset Management Sp. z 0.0. 5.000 PLN. 100% 100%
Collect Point Sp. z 0.0. SKA 50.000 PLN 100% 100%
Collect Point Sp. z 0.0. 5.000 PLN 100% 100%
Metal Holding s.r.o. 5.000 EUR 67% 67%
UAB ..EMP” Recyceling 5.497.633 LTL 51% 51%

Syntom S.A.
Siedziba: Warszawa, ul. Rembielinska 20 lok. 318

Glownym przedmiotem dziatalnodei Spolki jest skup i sprzedaz ztomu metali kolorowych.

Sprawozdanic finansowe jednostki zaleznej Syntom S.A. sporzgdzone na dzien 31 grudnia
2014 roku podlegalo badaniu przez spotke Mazars Audyt Sp. z 0.0. Na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu i opinii z badania, badanie sprawozdania finansowego spotki zaleznej nie

zostalo zakonczone wydaniem opinii.

Mazars Audyt Sp. = o.0,
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Tesla Reeveling Sp. z 0.0. S.K.A.
Siedziba: Grodzisk Mazowiecki, ul. Traugutta 42

Glownym przedmiotem dziatalnoscei Spalki jest obrot zlomem metali zelaznych i niezelaznych,
recyeling uktadow elektronicznych, odbior i odzysk metali.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Tesla Recycling Sp. z 0.0 S.K.A. sporzgdzone na
dzien 31 grudnia 2014 roku podlegalo badaniu przez spolke Mazars Audyt Sp. 7 0.0. Na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu i opinii z badania, badanie sprawozdania finansowego spotki
zaleZznej nie zostalo zakonczone wydaniem opinii.

Tesla Recyeling Sp. z o.0.
Siedziba: Grodzisk Mazowiecki, ul. Traugutia 42

Glownym przedmiotem dzialalnodei Spolki jest dzialalnoéé firm centralnych (head offices)
i holdingéw z wylgezeniem holdingdw finansowych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Tesla Recycling Sp. z 0.0. sporzadzone na dziefi 31
grudnia 2014 roku nie podlegalo badaniu,

Terra Recyeling S.A.
Siedziba: Grodzisk Mazowiecki, ul. Traugutta 42

Gléwnym przedmiotem dzialalnosei Spolki jest przetwarzanie zuzytego sprzetu elektrycznego
i elektronicznego.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Terra Recycling S.A. sporzadzone na dzien 31
grudnia 2014 roku podlegato badaniu przez spolke Mazars Audyt Sp. z o0.0. Na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu i opinii z badania, badanie sprawozdania finansowego spoiki
zaleznej nie zostato zakonczone wydaniem opinii.

WGM2 Sp. z 0.0,
Siedziba: Grodzisk Mazowiecki, ul. Traugutic 42

Glownym przedmiotem dzialalnodei Spolki jest dzialalnosé firm centralnych (head offices)
i holdingow z wylgezeniem holdingow finansowych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej WGM 2 Sp. z o.0. sporzadzone na dzien 31
grudnia 2014 roku nie podlegato badaniu,

Elemental Asset Management Sp. z 0, 0. S.K.A
Siedziba: Grodzisk Mazowiecki, ul. Traugutia 42

Glownym przedmiotem dzialalnosci Spolki jest produkcja surowki, Zzelazostopdw, zeliwa i stali
oraz wyrobow hutniczych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Elemental Asset Management Sp. z 0. 0. S.K.A.
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014 roku nie podlegato badaniu.

Siedziba: Grodzisk Mazowiecki, ul. Traugutta 42

Glownym przedmiotem dzialalnosci Spotki jest produkcja surdwki, zelazostopow. zeliwa i stali
oraz wyrobow hutniczych.

Mazars Audvi Sp. = 0.0,
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Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Elemental Asset Management Sp. 7 0. 0. S.K.A.
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014 roku nie podlegalo badaniu.

Collect Point Sp. z 0. 0. S.K.A.
Siedziba: Grodzisk Mazowiecki, ul. Traugutia 42

Glownym przedmiotem dzialalnosci Spotki jest produkeja surowki, zelazostopow, zeliwa i stali
oraz wyrobow hutniczych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Collect Point Sp, z 0.0. S.K.A. sporzgdzone na
dzien 31 grudnia 2014 roku nie podlegato badaniu.

Collect Point Sp. z 0. o.

Siedziba: Grodzisk Mazowiecki, ul. Trauguttea 42

Gléwnym przedmiotem dziatalnodei Spolki jest produkeja surdwki, zelazostopow. zeliwa i stali
oraz wyrobow hutniczych.

Sprawozdanic finansowe jednostki zaleznej Collect Point Sp. 7 o0.0. sporzadzone na dzief
31 grudnia 2014 roku nie podlegalo badaniu.

Metal Holding s.r.o.
Siedziba: Slowacja, Presov Capajevova 4933/45

Glownym przedmiotem dziatalnodci Spotki jest skup i sprzedaz ztomu metali kolorowych.
Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Metal Holding s.r.o. sporzadzone na dzief

31 grudnia 2014 roku nie podlegalo badaniu.

UAB ,, EMP" Recyeling
Siedziba: Litwa, Galinés k., AviZzieniy seniitnija LT-14247 Vilniaus r.

Glownym przedmiotem dzialalnodci Spotki jest produkcja wyrobéw z gumy, tworzyw
sztucznych, mineralnych suroweow niemetalicznych, produkeja metali,

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej UAB . EMP” Recycling sporzadzone na dzien
31 grudnia 2014 roku podlegato badaniu przez UAB Grant Thornton Rimess. Na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu i opinii z badania, badanie sprawozdania finansowego spolki
zaleznej nie zostalo zakonczone wydaniem opinii.

Jednostki zalezne zostaly skonsolidowane metodg pelng poczawszy od dnia objecia kontroli.

1.3 Jednostki wylgczone z konsolidacji

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spolka Elemental Holding S.A. posiadala dwie spolki zalezne
~UAB™ Electrorecycling Services i JROTATA”, spotki powigzane z UUAB"EMP recycling”
z siedzibg na Litwie, ktore nie zostaly objete konsolidacjg.

Mazars Audyi Sp. z 0.0,
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2. Dane identyfikujgce sprawozdanie skonsolidowane

Badane sprawozdanie skonsolidowane obejmuje:

I. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji [inansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014
roku, ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 453 777 tys. zlotych,

2. skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 30 940 tys. zlotych (z czego zysk
nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej w kwocie 31 143 tys. zlotych),

3. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujgce calkowity dodatni dochdéd w kwocie 31
061 tys. zlotych (w tym calkowity dochdd nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej w
kwocie 31 265 tys. zlotych),

4. sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od
I stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujgce zwigkszenie kapitalu wlasnego
o kwote 17 908 tys. zlotych,

5. skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujgcy dodatnie przeplywy pieniezne netto
w wysokosci 82 791 tys. zlotych,

6. informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres od | stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku.

Jednostka dominujgea oraz jednostki zalezne objgte konsolidacja sporzadzity sprawozdania
finansowe na dziefi 31 grudnia 2014 roku, bedgey dniem koniczacym badany rok obrotowy.

Grupa Kapitalowa sporzadzila  skonsolidowane sprawozdanie finansowe  zgodnie
7 Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosei Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unig Europejska.

Skonsolidowany bilans zamknigeia za rok 2013 zostal przyjety jako bilans otwarcia na dzien
1 stycznia 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez
PKF Consult Sp. 7 0. 0., ktéra wydata opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony w dniu
31 grudnia 2013 roku, zatwierdzone uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 12 czerwea 2014 roku, zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym
w dniu 18 czerwca 2014 roku. Do dnia wydania niniejszego raportu i opinii nic zostalo to
ujawnione KRS,

Mazars Audyt Sp. = 0.0,
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Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana przez Rade Nadzorczg w dniu 28 kwietnia 2014 roku
na Bicglego Rewidenta, przeprowadzajacego badanic skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Elemental Holding S.A. za rok obrotowy zakoficzony w dniu
31 grudnia 2014 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp. 7 0.0., ul.
Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na listg podmiotow uprawnionych do badania pod
numerem 186, na podstawie umowy zawarlej dnia |1 lipca 2014 roku. Badanie zostalo
przeprowadzone w siedzibie Spotki w lipeu, sierpniu 2014 roku oraz w lutym 2015 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzgdu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
sprawozdania finansowego Spolki spelniajg wymog niezaleznosci w rozumieniu art. 56 ust. 3
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdarn finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Muzars Audyvt Sp. = 0.0,
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3. Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie spolki zalezne, w ktorych podmiot dominujgey posiada bezposrednio lub posrednio
poprzez swoje podmioly zalezne ponad 50% praw glosu objete zostaly konsolidacjy metody
pelng za wyjatkiem spolek UAB™ Electrorecycling Services i .ROTATA”, ktdre zostaly
wylagezone z konsolidacji.

Jednostka stowarzyszona, na kitorg podmiot wywiera bezpodredni wplyw zostala objeta
konsolidacja metoda praw wlasnosei.

Sprawozdanie  skonsolidowane zostalo  sporzgdzone zgodnie 7z Migdzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczodci  Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi Standardami zgodnie z wymogami
Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzednia 1994 roku z pézniejszymi zmianami.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje sprawozdania finansowe
Jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych wehodzgeych w sklad Grupy Kapitalowej na
dzief bilansowy.

Wysokosé¢ skonsolidowanych aktywow i pasywow wynika z sumowania odpowiednich pozycji
jednostkowych sprawozdan 2 sytluacji finansowej oraz zapiséw konsolidacyjnych dotyczgeych
glownie wylgezen wzajemnych rozrachunkéw, niezrealizowanych zyskéw i strat zawartych w
pozycjach objetych konsolidacjg, a takze wylgezen dotyczacych udzialéw posiadanych przez
jednostke dominujgcg w jednostkach zaleznych wraz z tg czedeig kapitatu whasnego kazdej z
Jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujgee;.

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw utworzone zostato poprzez sumowanie
odpowiednich pozycji jednostkowych sprawozdan z calkowitych dochodéw (sporzgdzonych za
petny rok obrotowy dla jednostki dominujgeej oraz za okres od objecia kontroli dla jednostek
zaleznych) po wylgczeniu przychodow i kosztow dotyczgeych operacji dokonywanych miedzy
jednostkami objetymi konsolidacjg.

4. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta
W oparciu o przeprowadzone badanie bkonbnlldnwaue;,n sprawozdania Grupy Kapitalowej

sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku i za okres konczacy sie tego dnia, z dniem
19 marca 2015 roku wydalismy opinie bez zastrzezen.

Mazars Audyi Sp. = 0.0,

N
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Il. CZESC ANALITYCZNA
1. Giéwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace Grupe
w tys. zlotych
Skonsolidowane sprawozdanie z ealkowitych dochodéw 01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2012-

31.12.2014 31.12.2013 3.12.2012
Przychody ze sprzedazy 772 325 859 559 895 041
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2 32 878 24 117 25274
Zysk (strata) operacyjny 34 903 15 742 27 322
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - 32 251 25191 23 29 |
Zysk (strata) netto 30 940 24 448 19 955
Calkowite dochody ogdlem 31061 24 448 19 955
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Aktywa trwale, w tym: 217410 160 337 83553
Wartosc firmy 131401 i _H)(S Ly 19 754 |
Rzeczowe akiywa trwafe ) . 83 364 52 098 62 342
Aktywa obrotowe, w tym: 236 367 205 236 105 570
Zapasy 66 409 61437 | 40052
Naleznosci handlowe - 39 599 32733 376235
Srodki pienigzne i ich ekwivalenty 103 364 20773 4 483
Kapital wlasny 275 460 257 552 117280
Zobowiazania dlugoterminowe 101 798 39 741 11609
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 76519 68 280 60 235
Zohowigzania handlowe o 26 364 | 20 970 12397
Kredyty I pozyezki 30859| 34 036 34 863
Suma bilansowa 453 777 365 373 189 123

Muazars Audyi Sp. z 0.0 /
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2. Wskazniki efektywnosci dziatania

10

2014 2013 2012
Naleznosei # Lytulu dns-l-:aw i uslug _ B
Cykl rotacji naleznosci = * 305 28 dii 22 dni
28 dni 2 i
Przychody ze sprzedazy bruito ! o =5 )
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug
Cykl rotacji zobowigzan = — %365
? 12 dni 9 dni 5 dni
Przychody ze sprzedazy brutto
Zapasy
Cykl rotacji zapasow = ————— ——— %363
: 5 :
REayBhois 48 shaatasy 31 dni 26 dni 16 dni
3. Wskazniki ptynnosci
2014 2013 2012
Aktywa obrotowe
Wska#nik biezacej plynnosci = 31 3,0 1.8
Zobowigzania krotkoterminowe
Aktywa obrotowe - Zapasy
Wskaznik plynnosei I = — 2.2 2l 1,1
Zobowigzania krotkoterminowe
4. Wskazniki rentownosci
2014 2013 2012
Zysk brutto®
Rentownosé sprzedazy brutto= ——— *100% 4,2% 2.9% 2.6%
Przychody ze spreedazy
ZLysk netto
Rentownosc sprzedazy netto = = 100% 4,0% 2.8% 2,2%
Przychody ze sprzedazy
Zysk netto®
Rentownos¢ aklywow ogolem = —* 100% 6,8% 6,7% 10,6%
Aktywa ogdlem
Zysk operacyjny
Rentownosc aklywow operacyjna= ———— ——* 100% 7.7% 7.0% 14.4%

Aktywa ogdlem

*zvsk brutto i zvsh netto prevpadajacy akcjonarinszam jednostki dominjace) | ud=ialom nie kantrolijgeym

Muzars Audvt Sp. = 0.0,
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W naszej ocenie, wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2014 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikow, przy uwzglednieniu
wszystkich informacji doslgpnych nam na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu i opinii, nie
wskazujg na to, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitalowej w ciggu
12 miesigey od dnia, na kidry zostalo sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

— == &
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz ocena prawidlowosci
i kompletnosci dokumentacji konsolidacyjnej

1.1 Podstawy prawne wykorzystane w badaniu
Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

a) Przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowodci (Dz. U. z 2013 r.. poz.
330).

b) Przepisy ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Kodeks Spotek Handlowych — ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku (Dz. U. Nr, 94.
poz. 1037 z pozniejszymi zmianami),

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

¢) Postanowienia Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

1.2 Dokumentacja konsolidacyjna

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez podmiot dominujgcy odpowiada we
wszystkich istotnych aspektach wymogom Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawezogci
Finansowej. Dokumentacja konsolidacyjna przechowywana jest w sicdzibie jednostki
dominujgcej w Grodzisku Mazowieckim.

Dokumentacja ta zawiera migdzy innymi opis i przyczyne powstania kazdej korekty,
wyliczenie kwot oraz sposob ujecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i sprawozdaniu
z catkowitych dochodow oraz pozwala na powigzanie danych sprawozdania skonsolidowanego
ze stanowigeymi punkt wyjscia sprawozdaniami jednostkowymi.

Muazars Audvt Sp. = 0.0,
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zalaezniku stanowigeym integralng cz¢éé niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa trwale

2141 Wartosé firmy

Wartos¢ firmy na dzien bilansowy w wysokosci 131401 tys. zlotych dotyczy przede
wszystkim wartodei firmy Syntom S.A. w wysokodei 59 851 tys. zlolych oraz Grupy
Kapitalowej Terra Recycling S.A. w kwocie 44 647 tys. zlotych, W badanym okresie wartos¢
firmy zwigkszyla si¢ o 24411 tys. zlotych w zwigzku rozpoznania wartodei firmy dla
UAB"EMP Recycling w kwocie 11 566 tys. zlotych oraz Metal Holding s.r.o. w kwocie 12 846
tys. zlotych.

2.2 Aktywa obrotowe

2.21 Zapasy

Saldo zapasow na dzien bilansowy w wysokosci 66 409 tys. zlotych dotyczylo gléwnie
towarow w kwocie 58 509 tys. zlotych oraz produktow gotowych w kwocie 4 587 tys. zlotych.

2.2.2 Naleznosci handlowe

Saldo nalezno$ci handlowych na dzien 31 grudnia 2014 roku w kwocie 59 599 tys. zlotych
zoslalo wykazane w kwocie netto, tj. po pomnigjszeniu o odpisy aktualizujgce w wysokosci
376 tys. zlotych.

2.2.3 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Saldo tej pozycji odnosi si¢ do $rodkéw pienieznych zgromadzonych w formie depozytow
i lokat w kwocie 99 735 tys. zlotych oraz $rodkow pienigznych w bankach i kasie w wysokosci
3 569 tys. zlotych.

Mazars Audyt Sp. = o.0.
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2.3 Pasywa

2.3.1 Kapital wlasny

Kapital akcyjny Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 154 824 tys. zlotych
i odpowiada wysokosci kapitalu podstawowego jednostki dominujgeej oraz jest zgodny ze
statutem jednostki dominujacej i aktualnym odpisem z Krajowego Rejestru Sgdowego.

Wysokos¢ pozostalych skladnikéw kapitalow  wlasnych zostala ustalona na podstawie
dokumentacji konsolidacyjne;j.

Wartos¢ udzialow niedajgeych kontroli wyliczona zostata proporcjonalnie do posiadanego
udziatu w kapitale wlasnym jednostek zaleznych na dzien bilansowy z uwzglednieniem praw
wynikajgeych z zawartych opeji.

W dniu 6 marca 2015 roku nastgpilo podwyzszenie kapitalu akeyjnego jednostki dominujace;
o kwote 3 643 tys. zlotych w zwigzku emisja 3 643 tys. akcji zwyklych serii O.

2.3.2 Zobowiazania diugoterminowe

Saldo zobowigzan dlugoterminowych w kwocie 101 798 tys, zlotych dotyczy przede
wszystkim zobowigzan z tytulu wyemitowanych obligacji w wysokosci 48.975 tys. zlotych
oraz zobowigzania z tyt. kredytoéw i pozyczek w wysokosei 16 419 tys. zlotych.

2.3.3 Zobowiazania krétkoterminowe

Na saldo zobowigzan krotkoterminowych w wysokosei 76 519 tys. zlotych skladajg sie przede
wszystkim krotkoterminowa czgé¢ kredytow i pozyczek w wysokosei 30 859 tys. ztotych oraz
zobowigzania handlowe w wysokosei 26 364 tys. zlotych.
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2.4. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalgczniku stanowigcym integralng czeéé niniejszego raportu.

Do skonsolidowanego sprawozdania wlaczone zostaly poszezegilne pozycje sprawozdan
z catkowitych dochodow  jednostek wcehodzgeyeh wo sktad Grupy Kapitalowe] za okres
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupe Kapitalowg zostaly ustalone,
we wszystkich istotnych aspektach, w prawidlowej wysokodei i obejmuja przychody ze
sprzedazy produktow, towarow i materialow oraz ustug w lacznej wysokodei 772 325 tys.
zlotych.

Koszty dzialalnosei operacyjnej w wysokodei 739 447 tys. zlotych odzwiercicdlajg
we wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych i dotyczg glownie kosztow zuzytych materialow i energii oraz kosztow
swiadczen pracowniczych.

Na koszty finansowe skladajg sig przede wszystkim odsetki od kredytow i obligacii.
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2.5. Informacja o przyjetych zasadach rachunkowos$ci i inne informacje
objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosei i inne informacje
objasniajgce w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony na dzicn
31 grudnia 2014 roku. obejmujgce informacje o przyjetych zasadach rachunkowodei i inne
informacje objasniajgee do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzone zostaly
we  wszystkich  istotnych aspektach zgodniec 2z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, kiore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejsky.

Przedstawione informacje sq we wszystkich aspektach zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

2.6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych oraz
sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. badana Grupa
Kapitalowa jest zobowigzana do sporzagdzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow
pienigznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale whasnym.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow srodkow pienieznych oraz sprawozdanie ze
zmian w skonsolidowanym kapitale whasnym zostaly we wszystkich istotnych aspektach
poprawnie przedstawione w powigzaniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuaciji
finansowej, skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodow oraz dokumentacjg
konsolidacyjng.

2.7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku
obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany okres s3 zgodne z danymi
przedstawionymi w sprawozdaniu skonsolidowanym sporzgdzonym na 31 grudnia 2014 roku.

Sprawozdanie odpowiada we wszystkich istotnych aspcktach wymogom okreslonym w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 Jutego 2009 roku w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa parstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim (Dz. U. 2014, poz. 133).
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 17 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czesé¢ stanowi
przygotowane przez Spotke dominujgeg skonsolidowane sprawozdanic finansowe sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2014 roku wedlug Migdzynarodowyeh Standardéw Sprawozdawczosci

Finansowej.
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