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A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spoétki oswiadcza, ze wedle swojej
najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane pordwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z
obowigzujacymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska
oraz w zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz.
259, z pdin. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku i okres poréwnywalny od
1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujgcy tego
badania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, bieglty rewident zostat wybrany przez Rade
Nadzorczg uchwatg nr 01/04/2014 z dnia 28.04.2014 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza
dokonata powyiszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego
wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.
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Raport roczny za 2013r. Wybrane dane finansowe.
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE (w tys. zi)

Wyszczegdlnienie

01.01.2013 - 31.12.2014

01.01.2012 - 31.12.2013

PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i 684 163 1333 317
materiatéw
Koszt whasny sprzedazy 3469 828 2634 626
Zysk (str'ata') na dziatalnosci 83 674 1394 331
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 418 100 -392 -93
Zysk (strata) netto 373 89 -395 -94
Liczba udziatow/akeji w sztukach | ) g0 4 09 154 824 401 138 674 428 138 674 428
$redniowazona
Zysk (strata) netto na akcje 0,002 0,0006 0,00 0,00
zwyktg (zt/euro)
BILANS
Aktywa trwate 215082 50 461 194 436 46 884
Aktywa obrotowe 93193 21 864 78 464 18 920
Kapitat wtasny 257 090 60317 256 790 61919
Zobowigzania dtugoterminowe 50463 11839 14923 3598
Zobowigzania krétkoterminowe 722 169 1187 286
Wartos¢ ksiegowa na akcje
(zt/euro)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pienigzne netto z 4207 -1004 1018 242
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z 21621 -5 161 20671 -4.909
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z 97 696 23320 35091 8333
dziatalnosci finansowej
Kurs EUR/PLN 2014 2013
- dla danych bilansowych 4,2623 4,1472
- dla danych rachunku zyskow i
strat 4,1893 4,2110

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych uzyto kursu bedacego
srednig arytmetyczng kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu.
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C.

INFORMACJE OGOLNE
I. Dane jednostki:

Nazwa:

Forma prawna:

Siedziba:

Kraj rejestracji:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Organ prowadzacy rejestr:
Numer statystyczny REGON:

Il. Czas trwania Jednostki:

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 R. DO 31 GRUDNIA 2014 R.

Elemental Holding S.A.
Spotka Akcyjna
Grodzisk Mazowiecki
Polska

Dziatalnos¢ rachunkowo ksiegowa
Doradztwo podatkowe
Dziatalnos¢ firm centralnych i holdingéw

Krajowy Rejestr Sagdowy
141534442

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

lll. Okresy prezentowane

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.
Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2013 roku dla sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres od 01 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku dla sprawozdania z catkowitych dochodéw,

sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

IV. Sktad organow Jednostki wedtug stanu na dzien 31.12.2014 r.:

Zarzad:

Pawet Jarski —Prezes Zarzadu

Jarostaw Michalik- Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Milkiew

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki:

W dniu 21 marca 2014 Rada Nadzorcza Elemental Holding S.A. podjeta uchwate o powotaniu z dniem 12 maja 2014

icz- Cztonek Zarzadu

roku do sktadu Zarzadu Spotki Pana Zbigniewa Milkiewicza i powierzyta mu funkcje Cztonka Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

Agata Alicja Jarska —Przewodniczgca RN
Karol Dariusz Kuch- Cztonek RN

Tomasz Malinowski-Cztonek RN

Sylwia Btaszczak-Cztonek RN

Zataczone noty stanowia integralna cze$¢ nini

ejszego sprawozdania finansowego
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- Pawet Michat Gajewski-Sekretarz RN
- Marcin Krysiak- Cztonek RN
- Rafat Bator -Czlonek RN

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Spotki:

W dniu 7 maja 2014 roku ze sktadu Rady Nadzorczej zostat odwotany Pan Aleksander Wasiukiewicz, ktéry petnit

funkcje Cztonka Rady Nadzorczej, jednoczesnie w tym samym dniu sktad Rady Nadzorczej uzupetnit Pan Rafat Bator.

W dniu 12 czerwca 2014 roku ze sktadu Rady Nadzorczej zostat odwotany Pan Dawid Sukacz, ktéry petnit funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej, jednoczesnie w tym samym dniu sktad Rady Nadzorczej uzupetnit Pan Marcin Krysiak.

V. Biegli rewidenci:
Mazars Audyt

ul. Piekna 18
00-549 Warszawa

VI. Prawnicy:
Wtasny zespdt prawnikow.

VIl. Banki:
Banki obstugujgce prowadzong dziatalnos¢ gospodarcza:

PEKAO ul. Grzybowska 53/57 Warszawa

VIIl. Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogdlne:
Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gietda: ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa
Symbol na GPW: EMT
2. System depozytowo — rozliczeniowy: Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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IX. Znaczacy Akcjonariusze:

Wedtug stanu na dzien 31.12.2014 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy byli:

°

Akcjonariusz Liczba akcji kapi/:alu Liczba gtosow | % gtosow

akcyjnego

Reventon FIZ* 60 128 721 38,84% 60 128 721 38,84%
Ibah Holdings Limited 23270833 15,03% 23270833 15,03%
EVF | Investments S.a.r.l.** 15714 712 10,15% 15714712 10,15%
ING PTE*** 15427 597 9,96% 15427 597 9,96%
Pozostali 40 282 538 26,02% 40 282 538 26,02%
Razem 154 824401 | 100,00% 154 824 401 | 100,00%

Dane na dzie 31.12.2014 r.
* Reventon Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zarzgdzany przez ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
** fundusz venture capital w grupie Enterprise Investors

*** stan na dzien 31.12.2014

X. Spotki zalezne na dzien sporzadzenia sprawozdania.

% posiadanego kapitatu i

Nazwa Spoftki zaleznej Siedziba gloséw na WZA:

Tesla Recycling sp. z 0.0. S.K.A Grodzisk Mazowiecki 100%

Tesla Recycling sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%

Syntom S.A Warszawa 100%

Terra Recycling S.A. Grodzisk Mazowiecki 100%

Elemental Asset Management sp. z 0.0. S.K.A. Grodzisk Mazowiecki 100%

Elemental Asset Management sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%

Collect Point sp. z 0.0. S.K.A. Grodzisk Mazowiecki 100% przez Syntom S.A.

Collect Point sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100% przez Syntom S.A.

Metal Holding s.r.o. Capajevova, Stowacja 67%

UAB "EMP recycling" Galinés vil., Litwa 51%

EVCILER KiMYA . MADENCiLiK VE DEGERLI | Ankara, Turcja 1%

METALLER SANAYI TICARET A.S

Evciler & Elemental Recycling BV Strawinskylaan 1263 1077XX | 100% przez EVCILER KIMYA
Amsterdam Nederlands MADENCILIK VE DEGERLI

METALLER SANAYI TICARET
AS

Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC | Dubaj, Zjednoczone Emiraty 100% przez Evciler &

Arabskie Elemental Recycling BV

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Spotki:

EVCILER KIMYA MADENCILIK VE
METALLER SANAYIi TICARET A.S

DEGERLI

Ankara, Turcja

51%

Evciler & Elemental Recycling BV

Strawinskylaan 1263 1077XX
Amsterdam Nederlands

100% przez EVCILER KIMYA
MADENCILIK VE DEGERLI
METALLER SANAYi TICARET
AS

Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC

Dubaj, Zjednoczone Emiraty
Arabskie

100% przez Evciler &
Elemental Recycling BV

Zostaty nabyte w marcu 2015 roku przez Emitenta.

XI. Spotki stowarzyszone:

Elemental Holding S.A. nie posiada akcji i udziatéw w spétkach stowarzyszonych.

XIl. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzagd w dniu 19 marca 2015 roku.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE Elemental Holding S.A.

Rachunek zyskow i strat

nota za okres 01.01.2014 | za okres 01.01.2013
-31.12.2014 -31.12.2013
Przychody ze sprzedazy 1,2 684 1333
Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy ustug 684 1333
- od jednostek powigzanych 676 1173
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatéw
Koszty dziatalnosci operacyjne;j 2,3 3469 2634
Amortyzacja 205 45
Zuzycie materiatéw 142 119
Ustugi obce 1800 931
Podatki i optaty 50 29
Wynagrodzenia 591 1020
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 86 144
Pozostate koszty rodzajowe 595 346
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw
2ysk (strata) ze sprzedazy -2785 -1301
Pozostate przychody operacyjne 4 1 1
Pozostate koszty operacyjne 4 39 94
2ysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2 823 -1 394
Przychody finansowe 5 4176 2018
Koszty finansowe 5 935 1016
2Zyska(strata) z dziatalnosci gospodarczej 418 -392
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
2Zysk(strata) brutto 418 -392
Podatek dochodowy biezacy 0 0
Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 10
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Podatek dochodowy odroczony 6 45 3
Zysk(strata)netto 373 -395
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
NOTA za okres za okres 01.01.2013
01.01.2014 - -31.12.2013
31.12.2014

2ysk (strata) netto 373 -395
Pozycje do przekwalifikowania do rachunku zyskéw i strat w kolejnych 0,00 0,00
okresach

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych metodg praw
wtasnosci
Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach netto w jednostkach
dziatajgcych za granica
Zmiana netto wartosci godziwej aktywdéw finansowych dostepnych do
sprzedazy
Zmiana netto wartosci godziwej aktywdéw finansowych dostepnych do
sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub straty biezgcego okresu

Efektywna czes¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw
zabezpieczajgcych przeptywy srodkéw pienieznych
Zmiana netto wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych

przeptywy pieniezne przeklasyfikowana do zysku lub straty biezgcego
okresu

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych
dochoddéw
Pozycje, ktore nie bedq przekwalifikowane do rachunku zyskow i strat 0,00 0,00
w kolejnych okresach

Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego
Zyski (straty) aktuarialne z programow okreslonych swiadczen

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych
dochodoéw
Suma dochodéw catkowitych 373 -395

Warszawa, dnia 19 marca 2015 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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20 marca 5
Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA NOTA 31.12.2014 31.12.2013

Aktywa trwate 215 082 194 436
Rzeczowe aktywa trwate 11 2 060 1476
Wartosci niematerialne 12 3 0
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 13 197 057 182 631
Pozostate aktywa finansowe 17 15784 10 269
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 178 60
Pozostate aktywa trwate 0 0
Aktywa obrotowe 93193 78 464
Zapasy 18 8 0
Naleznosci handlowe 20 666 224
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 31
Pozostate naleznosci 21 939 61 052
Pozostate aktywa finansowe 17 3655 1707
Pozostate aktywa 22 620 12
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 87 305 15438
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 308 275 272900

Warszawa, dnia 19 marca 2015 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Zalaczone noty stanowig integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 12
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PASYWA NOTA 31.12.2014 31.12.2013

Kapitat wtasny 257 090 256 790
Kapitat zaktadowy 24 154 824 154 824
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 27 102 415 102 489
Kapitat zapasowy 204 204
Niepodzielony wynik finansowy -726 -332
Wynik finansowy biezgcego okresu 28 373 -395
Zobowigzanie dtugoterminowe 50463 14923
Pozostate zobowigzania finansowe 30 50 252 14 876
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 211 47
Zobowigzania krétkoterminowe 722 1187
Pozostate zobowigzania finansowe 30 59 133
Zobowigzania handlowe 32 561 389
Pozostate zobowigzania 33 55 195
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 20
Pozostate rezerwy 39 47 450
PASYWA RAZEM 308 275 272900

Warszawa, dnia 19 marca 2015r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Zalaczone noty stanowig integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 13
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Zalaczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego

Kapitaty
Kapitat zapaso.w E ze“ Kapitat Pozostate Niepodzielony | Wynik finansowy Kapitat
zaktadowy sprzed? z.y akeji Zapasowy kapitaty wynik finansowy | biezgcego okresu | wtasny ogétem
powyzej ceny
nominalnej

Dwanascie miesiecy zakoriczonych 31.12.2014 r.
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2014 r. 154 824 102 489 204 -332 -395 256 790
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 154 824 102 489 204 --332 -395 256 790
Emisja akgcji
Koszt emisji akcji -74 -74
Ptatnosci w formie akcji wtasnych
Podziat zysku netto -395 395 0
Woyptata dywidendy
Suma dochoddw catkowitych 373 373
Ir(.apital wiasny na dzien 31 grudnia 2014 154 824 102 415 204 726 373 257 090

Dwanascie miesiecy zakonnczonych 31.12.2013 r.
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2013 r. 103 164 38 332 204 -332 141 368
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 103 164 38 332 204 -332 141 368
Emisja akcji 51661 67 368 119 029
Koszt emisji akcji -3211 -3211
Ptatnosci w formie akcji wtasnych
Podziat zysku netto -

14
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H Woyptata dywidendy H
Suma dochodoéw catkowitych -395 -395

Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2013
r.

154 824 102 489 204 -332 -395 256 790

Warszawa, dnia 19 marca 2015 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Zalaczone noty stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 15
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

| 01.01-31.12.2014 = 01.01-31.12.2013

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 418 -392

Korekty razem -4 656 -634

Amortyzacja 205 45

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -3241 -899

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -80

Zmiana stanu rezerw -423 346

Zmiana stanu zapaséw -8 0

Zmiana stanu naleznosci -596 -319

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 32 281

Zmiana stanu pozostatych aktywow -608 -9

Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej -17 0

Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -4 237 -1026

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 31 8
A. Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej -4207 -1018
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wptywy 12 467 8792

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 4

Sptata pozyczek, obligacji 12 463 6 000

Zbycie aktywow finansowych 0 1091

Inne wptywy inwestycyjne 0 1701

Wydatki 34 088 29 463

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw

trwa‘;ych ¥ yeh akly 405 1236

Nabycie inwestycji w nieruchomosci

Wydatki na aktywa finansowe 14 426 22 627

Inne wydatki inwestycyjne 19 257 5 600
B. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej -21 621 -20 671
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wptywy 113 671 59 858

Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych

instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 60298 32063

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 49 742 14 600

Inne wptywy finansowe 3631 13 195

Wydatki 15975 24767

Nabycie udziatéow (akcji) wiasnych

Dywidendy i inne wpfaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 15 000 21549

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 66 40

Odsetki 732 626

Inne wydatki finansowe 177 2552
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 97 696 35091
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) 71 867 13 402
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E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 71 867
Zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 15438

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 87 305

13 402

2036
15438

Warszawa, dnia 19 marca 2015r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
I. Zgodno$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi
dalej ,,MSSF UE".

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe za rok 2014 jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2013,
z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku:

a) Zmiany do MSSF 1 ,, Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Silna hiperinflacja i usuniecie ustalonych terminéw dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy
b) Zmiany do MSSF 1, Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzqgdowe

¢) Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - Kompensowanie aktywdw finansowych i zobowiqgzar finansowych

d) MSSF 13 ,Ustalanie wartosci godziwej”

e) Zmiany do MSR 12, Podatek dochodowy” — Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywow

f)  Zmiana do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

g) ,Poprawki do MSSF (2009-2011) — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (dot. MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR
34)

h) KIMSF 20: Koszty usuwania naktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych

W 2014 roku Spétka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w
okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2014r.

Z wyjatkiem np. zmiany do MSR 19, przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Spotki ani w prezentacji danych w
sprawozdaniu finansowym.

Opis wptywu zmian poszczegélnych standarddw dotyczacych dziatalnosci Spotki nie wptywa istotnie na sprawozdanie finansowe.
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Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srdodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano
przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoniczony 31 grudnia 2013 roku, z wyjatkiem nastepujgcych zmian do standardéw oraz
nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2014 roku:

a)
b)
<)

d)

e)

f)

g)

h)

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” - w UE majgcy zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej;
MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” —w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pézniej;

MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatdéw w innych jednostkach” — w UE majgcy zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia

1 stycznia 2014 roku lub pdzniej

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 ,,Przepisy przejsciowe” —w UE majgc zastosowanie najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku
lub pdiniej;

MSR 27 ,, Jednostkowe Sprawozdania Finansowe” —w UE majgcy zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej;

MSR 28 ,, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”- w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Kompensowanie aktywow finansowych i zobowiqzan finansowych — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 ,Jednostki inwestycyjne” — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub
pozniej;

Zmiany do MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywéw” - Ujawnienie wartosci odzyskiwanej w odniesieniu do aktywdw niefinansowych — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentow pochodnych i kontynuacja rachunkowosci i dalsze stosowanie rachunkowosci
zabezpieczen — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdznie;j.

Spotka dokonata analizy wptywu powyzszych standardéw i interpretacji na stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci.

W ocenie Zarzgdu wprowadzenie pozostatych powyzszych standardéw i interpretacji nie miato istotnego wptywu na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standarddow
Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzone przez Unie Europejskga, ktére nie weszty jeszcze w zycie:

a)

Interpretacja KIMSF 21 , Optaty publiczne” (opublikowana w dniu 20 maja 2013 roku zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku). KIMSF 21 to interpretacja MSR 32
,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” —w UE majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie.
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Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki winno by¢ czytane tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i
opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majgtkowej i finansowej grupy na dzien 31 grudnia
2014 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska.

Nowe standardy oczekujgce na wdrozenie

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowi  gzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynaj acych si e 1 stycznia 2018 roku lub p6  Zniej)

MSSF 9 w wersji pierwotnej z 2009 roku wprowadzit nowe wymogi dotyczgce klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych. W pazdzierniku 2010 roku standard zostat
zmodyfikowany i obejmowat wymogi dotyczace klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych i zasad wyksiegowywania, zas w listopadzie 2013 roku poszerzono go o nowe
wymogi dotyczgce rachunkowosci zabezpieczen. Kolejng modyfikacje MSSF 9 wydano w lipcu 2014 roku. Obejmuje ona a) wymogi dotyczgce rozpoznawania utraty wartosci
aktywow finansowych oraz b) poprawki do wymogdw dotyczgcych klasyfikacji i wyceny, wprowadzajgce kategorie wyceny ,wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody”
(WGPCD) dla okreslonych podstawowych instrumentéw dtuznych.

Najwazniejsze wymogi MSSF 9:

e Wszystkie aktywa finansowe wchodzgce obecnie w zakres MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” muszg by¢ wyceniane w koszcie zamortyzowanym lub w
wartosci godziwej. W szczegdlnosci inwestycje w instrumenty dtuzne, utrzymywane w ramach modelu biznesowego zaktadajgcego pozyskiwanie umownych przeptywow
pienieznych i generujgce umowne przeptywy pieniezne wytacznie w formie sptat kapitatu i odsetek od kapitatu pozostajgcego do sptaty, generalnie wycenia sie w koszcie
zamortyzowanym na koniec kolejnych okreséw rozliczeniowych. Instrumenty dtuzne utrzymywane w ramach modelu biznesowego zaktadajgcego pozyskiwanie umownych
przeptywow pienieznych z mozliwoscig ich zbycia generujagce umowne przeptywy pieniezne wytacznie w formie sptat kapitatu i odsetek od kapitatu pozostajgcego do sptaty,
wycenia sie w WGPCD. Wszystkie pozostate instrumenty dfuzne i kapitatowe wycenia sie w wartosci godziwej na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych. Ponadto zgodnie z
MSSF 9 jednostka sprawozdawcza moze podjgc¢ nieodwotalng decyzje dotyczaca prezentacji pdzniejszych zmian w wartosci godziwej inwestycji kapitatowych (nieprzeznaczonych
do obrotu) w pozostatych catkowitych dochodach, natomiast w wyniku finansowym ujmowac tylko dochody z dywidendy.

¢ Jezeli chodzi o wycene zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, MSSF 9 wymaga, by zmiane wartosci godziwej zobowigzania
finansowego, wynikajacg ze zmian ryzyka kredytowego tego zobowigzania, prezentowaé w pozostatych catkowitych dochodach, chyba ze ujecie skutkéw zmian ryzyka
kredytowego tego zobowigzania w pozostatych catkowitych dochodach spowodowatoby wystgpienie lub zwiekszenie niedopasowania ksiegowego w wyniku finansowym. Zmian
wartosci godziwej przypisywanych do ryzyka kredytowego zobowigzania nie przenosi sie nastepnie na wynik finansowy. Zgodnie z MSR 39 cata kwota zmiany wartosci godziwej
zobowigzania finansowego wyznaczonego do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest ujmowana w wyniku finansowym.

¢ W odniesieniu do utraty wartosci aktywow finansowych, MSSF 9 wymaga stosowania modelu oczekiwanej straty kredytowej zamiast wymaganego dotychczas przez MSR 39
modelu poniesionej straty kredytowej. Model oczekiwanej straty kredytowej wymaga, by jednostka rozliczata prognozowane straty kredytowe i ich zmiany na kazdy dzien
sprawozdawczy w celu odzwierciedlenia zmian ryzyka kredytowego po jego poczgtkowym ujeciu. Innymi stowy, zdarzenie kredytowe nie musi zajs¢ przed datg ujecia strat
kredytowych.
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* Nowe wymogi dotyczgce rachunkowosci zabezpieczen zachowujg trzy rodzaje rachunkowosci zabezpieczen zdefiniowane w MSR 39. MSSF 9 jest bardziej elastyczny, jezeli
chodzi o typy transakcji podlegajgcych rachunkowosci zabezpieczen; w szczegdlnosci rozszerza on zakres instrumentow kwalifikujgcych sie jako instrumenty zabezpieczajgce, a
takze dopuszcza wyznaczanie komponentdw ryzyka w przypadku pozycji niefinansowych.. Testy efektywnosci zastgpiono zasadg , powigzania ekonomicznego”. Nie wymaga sie
juz retrospektywnej oceny efektywnosci zabezpieczenia. Poszerzono réwniez wymogi dotyczgce ujawniania informacji o zarzadzaniu ryzykiem w jednostce. Zarzad Spotki
przewiduje, ze zastosowanie MSSF 9 moze wywrzeé w przysztosci znaczgcy wptyw na kwoty prezentowane w pozycjach aktywdéw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy
Kapitatowe]. Nie ma jednak jeszcze mozliwosci przedstawienia wiarygodnych danych szacunkowych dotyczacych wptywu MSSF 9, dopdki Grupa nie przeprowadzi szczegétowej
analizy.

MSSF 14 ,,0droczone salda z regulowanej dziatalnosci” ma zaczg¢ obowigzywac od poczatku 2016 r, przy czym dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie.

Celem tego standardu jest zwiekszenie poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek zaangazowanych w dziatalnos¢ podlegajgca regulacji cen.

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalnos¢ o regulowanych cenach, poswieconego porownywalnosci sprawozdan finansowych jednostek
dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny podlegajg regulacji przez okreslone organy regulacyjne bgdz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto
dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych
przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku obowigzujacych przepisoéw w zakresie regulacji cen, a ktére w swietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw ujecia jako
sktadniki aktywéw lub zobowigzania.

Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzadzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy do ujmowania kwot wynikajacych z dziatalnosci o regulowanych
cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci. Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone natomiast wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalnos¢ objetg
regulacjami cen i w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za
»,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegaé prezentacji w odrebnej pozycji sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w
aktywach oraz w pasywach. Jednoczesnie pozycje te nie powinny podlegaé podziatowi na cze$¢ wykazywang w ramach aktywow/pasywéw biezgcych (obrotowych) i niebiezgcych
(trwatych). Jednoczesnie nalezy podkresli¢, ze MSSF 14 nie okresla ,,pozycji odroczonych” jako aktywa badz zobowigzania z uwagi na szereg odmiennych opinii dotyczacych
mozliwosci uznania tych pozycji za aktywa lub zobowigzania w swietle Zatozen koncepcyjnych. Dlatego , pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywéw sg okreslane jako
,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg wykazywane w ramach pasywow — jako ,,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywac¢ zmiany netto w ,,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych
dochodoéw catkowitych oraz w sekcji zyskow lub strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw lub strat). W odniesieniu do ,,pozycji odroczonych” wykazywanych w ramach
pozostatych dochodéw catkowitych jednostki sg zobowigzane do ich przedstawienia w przekroju pozycji, ktére zgodnie z innymi MSSF:

- nie zostang przeklasyfikowane do zyskow lub strat,
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- zostang przeklasyfikowane do zyskow i strat w przypadku wystgpienia okreslonych okolicznosci.

Jednoczesnie MSSF 14 wymaga ujawnienia krétkiego opisu charakteru i istoty dziatalnosci objetej regulacja cen i jej wptywu na sytuacje finansowa, wyniki oraz przeptywy
pieniezne jednostki.

MSSF 14 ma zaczgé obowigzywac od poczatku 2016 r., przy czym dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie.

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1

stycznia 2017 roku lub péiniej)

W maju 2014 roku wydano MSSF 15, okreslajacy jednolity model rozliczania przychoddw z umow z klientami, obowigzujgcy wszystkie jednostki sprawozdawcze. Po wejsciu w
zycie MSSF 15 zastgpi wytyczne dotyczace ujmowania przychodéw zawarte w MSR 18 ,,Przychody”, MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” i w zwigzanych z nimi Interpretacjach.
Podstawowa zasada MSSF 15 gtosi, ze jednostka ujmuje przychdd jako forme opisu transakcji transferu na klienta przyrzeczonych towaréw lub ustug w kwocie odzwierciedlajgcej
wartos¢ wynagrodzenia, ktdre oczekuje sie by¢ nalezne w zamian za te towary lub ustugi. Standard wprowadza zasade pieciu etapdw procesu ujmowania przychoddw:

¢ Etap 1: Identyfikacja umoéw z klientami.

e Etap 2: Identyfikacja umownych zobowigzan do wykonania swiadczen zawartych w umowie.

e Etap 3: Okreslenie ceny transakcji.

e Etap 4: Alokacja ceny transakcji do umownych zobowigzan do realizacji $wiadczen zawartych w umowie.

* Etap 5: Ujecie przychoddw w chwili wypetnienia zobowigzan przez jednostke.

Zgodnie z MSSF 15 jednostka ujmuje przychdd w chwili spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczen, czyli przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami
bedgcymi przedmiotem tego zobowigzania. MSSF 15 zawiera tez znacznie bardziej restrykcyjne wytyczne dotyczace specyficznych aspektdw dotyczacych ujmowania przychodéw.
Wymaga réwniez ujawniania szerokiego zakresu informacji.

Zarzad Spotki przewiduje, ze zastosowanie MSSF 15 moze wywrzeé¢ w przysztosci znaczacy wptyw na kwoty i ujawnienia prezentowane w skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych Grupy Kapitatowej. Nie ma jednak mozliwosci przedstawienia wiarygodnych danych szacunkowych dotyczacych oddziatywania MSSF 15, dopoki Grupa nie
przeprowadzi szczegdtowej analizy w tym aspekcie.

Zmiany do MSSF 10, MSSF12 i MSR 28 oraz MSR 1 wydane w dniu 18 grudnia 2014 - Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka

stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (obowigzujgce w odniesieniu do okresdow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie)

Zmiany majg na celu usuniecie sprzecznosci miedzy wymogami MSR 28 a MSSF 10 oraz wyjasniaja, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej
lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

Zdaniem Zarzadu Spétki zastosowanie tych zmian nie bedzie miato znaczgcego wptywu na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowe;j.

Zmiany do MSSF 11 ,,Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach” (obowigzujacy w odniesieniu do

okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej)

Zmieniona wersja MSSF 11 zawiera wytyczne dotyczgce sposobu rozliczania nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach stanowigcych przedsiewziecie zgodnie z definicjg zawartg
w MSSF 3 ,,Pofaczenia przedsiewzie¢”. W szczegdlnosci zmieniony standard naktada obowigzek stosowania zasad rozliczania potgczenia przedsiewzie¢ okreslonych w MSSF 3 i w
innych standardach (np. w MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” w odniesieniu do testow utraty wartosci osrodkow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktorych alokowano
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wartos¢ firmy w momencie przejecia wspdlnego dziatania). Te same wymogi nalezy stosowaé w przypadku utworzenia wspodlnych operacji wtedy i tylko wtedy, gdy jedna ze stron
wnosi do niego aportem istniejgce przedsiewziecie.

Jednostka sprawozdawcza ma réwniez obowigzek ujawnienia informacji wymaganych przez MSSF 3 i inne standardy w

przypadku potgczenia przedsiewzieé.

Zmiany do MSSF 11 obowigzujg prospektywnie w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub pdzniej. Zdaniem Zarzgdu Spétki, zastosowanie tych
zmian nie bedzie miato znaczgcego wptywu na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej

Zmiany do MSR 16 i MSR 38 ,,Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych” (obowigzujacy w

odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej)

Zmodyfikowany MSR 16 zabrania stosowania metody amortyzacji w oparciu o przychody w odniesieniu do sktadnikéw

rzeczowych aktywéw trwatych. Zmodyfikowany MSR 38 wprowadza zatozenie, ze przychody nie stanowig odpowiedniej podstawy amortyzacji sktadnika aktywdw
niematerialnych. Zatozenie to mozna odrzuci¢ jedynie w dwdch konkretnych przypadkach:

a) kiedy sktadnik aktywéw niematerialnych wyrazony jest jako wskaznik przychodéw albo

b) jezeli mozna wykazaé, ze przychody z danego sktadnika aktywow niematerialnych sg silnie skorelowane z konsumpcjg generowanych przez niego korzysci ekonomicznych.
Zmiany te majg zastosowanie prospektywne i dotyczg okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub

pozniej. Grupa Kapitatowa stosuje obecnie liniowg metode amortyzacji rzeczowych aktywdéw trwatych oraz aktywéw niematerialnych. W opinii Zarzgdu Spo6tki metoda liniowa jest
najodpowiedniejsza do odzwierciedlenia konsumpcji korzysci ekonomicznych zawartych w odpowiednich sktadnikach aktywdéw, w zwigzku z czym Zarzad nie przewiduje, by
zastosowanie znowelizowanej wersji MSR 16 i MSR 38 znaczaco oddziatato na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej.

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 ,,Rolnictwo: uprawy roslinne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej)

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 wprowadzajg definicje upraw roslinnych i wymagajg rozliczania aktywow biologicznych, ktére jg spetniaja, jako rzeczowych aktywoéw trwatych zgodnie
z MSR 16. Plony uzyskane z upraw roslinnych rozlicza sie nadal zgodnie z MSR 41.

Zarzad Spotki nie przewiduje, by zastosowanie zmodyfikowanej wersji MSR 16 i MSR 41 miato znaczacy wptyw na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej,
poniewaz nie prowadzi ona dziatalnosci rolniczej.

Zmiany do MSR 27 ,Metoda Praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany MSR 27 umozliwi jednostkom stosowanie metody praw wtasnosci jako jednej z opcjonalnych metod ujmowania inwestycji w jednostkach zaleznych,
wspotkontrolowanych i stowarzyszonych w ich jednostkowych sprawozdaniach finansowych. Europejska Grupa Doradcza ds. Sprawozdawczosci Finansowej (EFRAG)
opublikowata swoje ostateczne stanowisko w sprawie zmian do MSR 27, w ktérym podkredlita, ze metoda praw wtasnosci moze zapewni¢ uzytkownikom jednostkowych
sprawozdan finansowych istotne informacje. Dlatego EFRAG ocenita pozytywnie, cho¢ w uwagach wykazata iz ISAB powinna wyraznie wskazaé¢ cel wprowadzenia zmiany : czy
celem wprowadzenia metody praw wiasnosci jest zwiekszenie znaczenia informacji ujawnianych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ograniczenie kosztéw
sporzgdzania jednostkowych sprawozdan finansowych czy tez utatwienie zastosowania MSSF w niektérych jurysdykcjach.

Zmieniony MSR 27 ma miec zastosowanie do rocznych okreséw rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2016 roku.

Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) - -obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie
Cykl rocznych poprawek do MSSF za okres 2012-2014 obejmuje szereg modyfikacji MSSF, ktdrych streszczenie
przedstawiono ponize;j.
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Poprawki do MSSF 5 proponujg specjalne wytyczne dotyczgce MSSF 5 dotyczace przypadku reklasyfikacji sktadnika aktywéw (lub grupy aktywow przeznaczonych do zbycia) z
przeznaczonych do sprzedazy na przeznaczone do dystrybucji do wiascicieli (lub odwrotnie), lub w przypadku zaniechania ich klasyfikacji jako przeznaczonych do dystrybuciji.
Poprawki stanowig, ze:

¢ tego typu reklasyfikacja nie bedzie stanowita zmiany planu sprzedazy lub dystrybucji do witascicieli, wobec czego nalezy stosowa¢ wymogi dotyczacej klasyfikacji, prezentac;ji i
wyceny dotyczgce nowej metody zbycia;

e aktywa, ktdre przestaty spetniaé kryterium przeznaczonych do dystrybucji do wtascicieli (i nie spetniajg kryteriéw przeznaczonych do sprzedazy) nalezy traktowac tak samo, jak
aktywa, ktore przestaty kwalifikowac sie jako przeznaczone do sprzedazy. Poprawki majg zastosowanie prospektywne.

Poprawki do MSSF 7 stanowig dodatkowe wytyczne precyzujace, czy dana umowa serwisowa stanowi kontynuacje zaangazowania w przekazywany sktadnik aktywow dla celéw
ujawnienia informacji wymaganych w odniesieniu do

przekazywanych sktadnikow aktywow. Par. 42C(c) MSSF 7 stanowi, ze przejecie zobowigzan umownych samo w sobie nie stanowi ciggtosci zaangazowania zwigzanej z
obowigzkiem ujawniania informacji o ich przekazaniu.

Poprawki do MSSF 7 zostaty wprowadzone w celu wyeliminowania watpliwosci dotyczgcych uwzgledniania wymogéw

ujawniania kompensaty aktywow i zobowigzan finansowych (wprowadzonych w grudniu 2011 roku i obowigzujgcych w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie) w skréconych $rédrocznych

sprawozdaniach finansowych oraz kwestii, czy, jezeli majg w nich zastosowanie, to czy we wszystkich sprawozdaniach

sporzgdzonych po 1 stycznia 2013 roku, czy tylko w pierwszym roku.

Poprawki do MSR 19 wyjasniajg, ze wysoko oceniane obligacje przedsiebiorstw wykorzystywane do szacowania stopy dyskonta swiadczen po okresie zatrudnienia powinny by¢
emitowane w tej samej walucie, co te zobowigzania. Poprawki umozliwig ocene wielkosci rynku takich obligacji na poziomie waluty.

Poprawki do MSR 34 wyjasniajg wymagania dotyczace informacji wymaganych w MSR 34 przedstawionych w innym miejscu $rédrocznego raportu finansowego, ale poza
$rédrocznym sprawozdaniem finansowym. Zgodnie z poprawkami informacje takie beda wtgczone do sprawozdania srédrocznego przez odniesienie do innej czesci raportu
$rédrocznego dostepnego dla uzytkownikéw na tych samych warunkach i w tym samym czasie, co sréddroczne sprawozdanie finansowe.

Zdaniem Zarzadu Spétki zastosowanie tych poprawek nie bedzie miato znaczgcego wptywu na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowe;.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywdw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty
zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkdw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywdw lub zobowigzan finansowych wedtug IAS 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na dzien bilansowy.

Il. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnos¢ sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli
31.12.2014 roku. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2014 rok nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu
sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.
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lll. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz przychodoéw i kosztow

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich okresow zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spétki, za
wyjatkiem wprowadzonych zmian w polityce rachunkowosci opisanych w odpowiedniej nocie.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o koncepcje kosztu historycznego za wyjgtkiem:

- inwestycji w jednostkach stowarzyszonych wycenianych wedtug metody praw wtasnosci, z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci,

- srodkow pienieznych wycenianych w wartosci nominalne;j,

- udzielonych pozyczek i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe] oraz z uwzglednieniem ewentualnych odpisow
z tytutu utraty wartosci,

- instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej oraz z
uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci,

kredytéw bankowych, otrzymanych pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywne;j
stopy procentowej,

- zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j

Instrumenty finansowe

Wszystkie inwestycje bedgace instrumentami finansowymi w dniu ich nabycia sg klasyfikowane do jednej z czterech kategorii:

. aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

. instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
. pozyczki i naleznosci,

. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg
ujmowane w dniu dokonania transakcji, ktéry jest dniem, gdy Spotka staje sie strong wzajemnego zobowigzania dotyczgcego danego instrumentu finansowego.

Spotka zaprzestaje ujmowaé sktadnik aktywéw finansowych w momencie wygasniecia praw wynikajacych z umowy do otrzymywania przeptywdw pienieznych z tego sktadnika
aktywow lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania przeptywow pienieznych z aktywa finansowego sg przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie
znaczgce ryzyka i korzysci wynikajgce z ich wiasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym sktadniku aktywdw finansowych, ktéry jest

utworzony lub pozostaje w posiadaniu Spotki jest traktowany jako sktadnik aktywéw lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto, wytacznie, jesli Spétka posiada wazny prawnie tytut do
kompensaty okreslonych aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywéw i zobowigzan
finansowych lub zamierza jednoczes$nie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowac, a zobowigzania finansowe rozliczyé.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwe] przez wynik finansowy, jesli sg przeznaczone do obrotu lub zostaty wyznaczone jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu. Aktywa finansowe s3 zaliczane do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli
Spotka aktywnie zarzadza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich wartosci godziwej. Koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg sg
ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie wedtug wartosci
godziwej, ktére zmiany ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu. Wszelkie zyski i straty dotyczgce tych inwestycji ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg kapitatowe papiery wartosciowe, ktdre w innym przypadku bytyby klasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Spétka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymywania diuznych papieréw wartosciowych do terminu wymagalnosci, Spétka zalicza je do aktywdéw finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci s3 poczatkowo ujmowane w wartosci godziwe] powiekszonej o bezposrednio dajace sie
przyporzadkowac koszty transakcyjne. Wycena aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci w terminie pdzniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Zbycie lub przeklasyfikowanie
wiekszej niz nieznaczgcej kwoty aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, w terminie innym niz blisko uptywu terminu wymagalnosci, powoduje, iz Spétka
przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci do inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do konca roku obrotowego oraz przez
dwa kolejne lata obrotowe Spdétka nie moze ujmowaé nabywanych inwestycji jako aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci. Do aktywow finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie obligacje.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie s3 notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczgtkowo
ujmowane wedtug wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pdzniejszym
odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Do pozyczek i naleznosci zalicza sie sSrodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym naleznosci powstate w wyniku swiadczenia ustug
koncesjonowanych.

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych to aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu wartosci tych aktywdw, uzyskania z nich
przychodéw w formie dywidend lub innych pozytkéw. Wycenia sie je wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Z wyjgtkiem inwestycji w
jednostkach zaleznych, jednostkach wspotkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych ujmowanych w cenie nabycia zgodnie z MSR 27 i MSR 28, aktywa i zobowigzania
finansowe sg ujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.

Srodki pieniezne sktadajg sie gotdwka w kasie oraz depozytéw na zadanie. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych sg krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci, tatwo
wymienialnymi na okreslone kwoty srodkéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych
kategorii.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci
(patrz nota 3(k)(i)) oraz rdéznice kursowe dotyczgce instrumentéw dituznych dostepnych do sprzedazy (patrz nota 3(b)(i)), s3 ujmowane w innych catkowitych dochodach i
prezentowane w kapitale wtasnym jako kapitat z wyceny do wartosci godziwej. Na dzied wytaczenia inwestycji z ksigg rachunkowych, skumulowang wartos¢ zyskéw lub strat
ujetych w kapitale wtasnym przenosi sie do zysku lub straty biezgcego okresu.

Do aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sie kapitatowe i dtuzne papiery wartosciowe.

Zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dtuzne oraz zobowigzania podporzadkowane sg ujmowane przez Spétke na dzien ich powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym
zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, s3 ujmowane na dzien zawarcia transakcji, ktéry jest dniem, w ktérym Spétka staje sie strong umowy
zobowigzujacej do wydania instrumentu finansowego.

Spotka wytgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto, wytgcznie jesli Spotka posiada wazny prawnie tytut do
kompensaty okreslonych aktywdw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikdéw aktywow i zobowigzan
finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Spotka klasyfikuje zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi do kategorii innych zobowigzan finansowych. Tego typu zobowigzania finansowe poczgtkowo
ujmowane sg w wartosci godziwej powiekszonej o dajgce sie bezposrednio przyporzagdkowaé koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Do innych zobowigzan finansowych zalicza sie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne, kredyty w rachunku biezgcym, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.
Kredyty w rachunku biezgcym, ktére muszg zosta¢ sptacone na zgdanie banku i stanowig element zarzadzania gotodwka Spotki sg zaliczane do srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywoéw pienieznych.

Kapitat wtasny

Akcje zwykte

Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wiasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych, skorygowane o wptyw podatkédw, pomniejszajg wartos¢ kapitatu.

Akcje uprzywilejowane

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane w kapitale wtasnym, jesli nie podlegajag umorzeniu lub podlegajg umorzeniu wytgcznie na wniosek Spotki, a wyptata dywidendy z tych akcji
jest nieobowigzkowa. Wyptaty dywidend sg ujmowane w kapitale wtasnym w momencie zatwierdzenia wyptaty dywidendy.

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane jako zobowigzania finansowe, jesli podlegaja umorzeniu na okreslong date lub na wniosek posiadacza akcji lub jesli wyptata dywidend jest
obligatoryjna. Wyptacone dywidendy s3 ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w pozycji koszty odsetek.

Zakup akcji wtasnych

W przypadku zakupu akcji wtasnych, kwota zaptaty z tego tytutu wraz z kosztami bezposrednimi przeprowadzenia transakcji, skorygowana o wptyw podatkéw, wykazywana jest
jako pomniejszenie kapitatu wtasnego. Zakupione akcje wtasne wykazywane sg jako odrebna pozycja kapitatu wtasnego. W momencie sprzedazy lub powtdrnej emisji, otrzymane
kwoty ujmuje sie jako zwiekszenie kapitatu wtasnego, a powstatg nadwyzke lub niedobdr z tytutu tej transakcji ujmuje sie jako kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalne;j.
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Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Cena nabycia obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem sktadnika majatku. Koszty wytworzenia aktywéw we wiasnym zakresie obejmujg koszty materiatéw,
wynagrodzen bezposrednich oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem sktadnika aktywdéw do stanu zdatnego do uzywania. Koszt wytworzenia sktadnika
srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogdt kosztow poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia
przyjecia takiego sktadnika majgtkowego do uzywania (lub do konca

okresu sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek
kosztéw demontazu i usuniecia sktadnikéw rzeczowych aktywodw trwatych oraz koszty renowacji miejsca, w ktérym bedzie sie on znajdowat. Cena nabycia moze by¢ rédwniez
korygowana o przeniesione z kapitatéw zyski lub straty z transakcji zabezpieczajacych przeptywy pieniezne dotyczgce zakupdw rzeczowych aktywoéw trwatych w walucie obce;j.
Zakupione oprogramowanie, ktére jest niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia jest aktywowane jako czes$¢ tego urzadzenia.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane
jako odrebne sktadniki aktywow.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywdéw okresla sie na podstawie pordwnania przychoddw ze zbycia z wartoscig bilansowg zbytych aktywow i ujmuje sie je w
kwocie netto w zysku lub stracie biezgcego okresu w pozycji pozostate przychody lub pozostate koszty. W momencie, gdy sprzedaz dotyczy aktywdw podlegajgcych wczesniej
aktualizacji wyceny, odpowiednig kwote w kapitale z kapitatu aktualizacji wyceny przenosi sie do pozycji ,,zyski zatrzymane”.

Przeklasyfikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych

W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchomosci na wtasne potrzeby i przeznaczenia jej na cele inwestycyjne, nieruchomos¢ zostaje wyceniona w wartosci godziwej i
przeklasyfikowana do nieruchomosci inwestycyjnych. Wszelkie zyski powstate z wyceny do wartosci godziwej s ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu do wysokosci, w
ktorej odwracajg one wczesniejsze straty z tytutu utraty wartosci danej nieruchomosci. Pozostata czes¢ zysku jest ujmowana w innych catkowitych dochodach i wykazywana w
kapitale z aktualizacji wyceny. Wszelkie straty ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Naktady ponoszone w terminie péZniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych aktywdéw trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowad i jest
prawdopodobne, ze Spdtka osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Wartos¢ bilansowa usunietych czesci sktadnika
rzeczowych aktywéw trwatych jest wytgczana z ksigg. Naktady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych sg ujmowane w zysku lub
stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wysokosé odpiséw amortyzacyjnych ustala sie w oparciu o cene nabycia danego skfadnika aktywdéw, pomniejszong o jego warto$¢ rezydualng. Spoétka ocenia réwniez okres
uzytkowania istotnych elementéw poszczegdlnych sktadnikdéw aktywoéw, i, jesli okres uzytkowania elementu jest inny niz okres uzytkowania pozostatej czesci sktadnika aktywow,
element ten amortyzowany jest osobno.
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Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do oszacowanego przez Spotke okresu uzytkowania kazdego
elementu sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych. Sktadniki aktywdéw uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub innej umowy o podobnych charakterze amortyzuje sie
przez krétszy z dwdch okreséw: okres trwania umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba ze Spotka posiada wystarczajgcg pewnosé, ze uzyska tytut wtasnosci przed uptywem
okresu leasingu. Grunty nie s3 amortyzowane.

W sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdaweczy i okresy poréwnawcze, Spotka zaktada ponizsze okresy uzytkowania
dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych:

- Urzgdzenia techniczne i maszyny 2 — 20 lat
- Srodki transportu 5 — 10 lat

- Meble i wyposazenie 3 — 10 lat

-Inwestycje w obcym srodku trwatym -10 lat

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych rzeczowych aktywéw trwatych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego i w uzasadnionych przypadkach, korygowana.
Szacunki dotyczgce okreslonych pozycji rzeczowych aktywow trwatych zostaty zweryfikowane w 2014 r..

Wartosci niematerialne

Wartosc firmy

Wartosc firmy, ktdra powstaje w zwigzku z przejeciem jednostek zaleznych jest ujmowana jako sktadnik wartosci niematerialnych. Nie podlega amortyzacji.

Wycena po poczatkowym ujeciu

Po poczatkowym ujeciu wartosé firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. W przypadku inwestycji
wycenianych metodg praw wifasnosci, wartosé firmy jest ujeta w wartosci bilansowej inwestycji, a odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci tej inwestycji nie alokuje sie do
zadnego sktadnika aktywoéw, w tym réwniez do wartosci firmy, ktdra stanowi czes¢ wartosci tej inwestycji.

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych uzytkowane na podstawie umoéw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Spétka ponosi praktycznie catos¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie korzysci wynikajgce z posiadania sktadnikéw rzeczowych
aktywoéw trwatych klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego s3 wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego,
ktdra z tych kwot jest nizsza, a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Umowy leasingowe niebedgce umowami leasingu finansowego s3 traktowane jak leasing operacyjny i nie sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spoéfki.
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Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe nie bedgace instrumentami pochodnymi

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki swiadczace o utracie wartosci sktadnikéw aktywow finansowych innych niz
wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy. Uznaje sie, ze sktadnik aktywoéw finansowych utracit wartos$¢, gdy po jego poczatkowym ujeciu pojawity sie obiektywne
przestanki wystgpienia zdarzenia moggcego mie¢ negatywny, wiarygodnie oszacowany wptyw na warto$¢ przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych z danym sktadnikiem
aktywoéw.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywow finansowych (w tym instrumentéow kapitatowych) zalicza sie niesptacenie albo zaleganie w sptacie dtugu przez dtuznika,
restrukturyzacje dtugu dtuznika, na ktérg Spotka wyrazita zgode ze wzgleddéw ekonomicznych lub prawnych wynikajgcych z trudnosci finansowych dtuznika, a ktérej w innym
wypadku Spdtka by nie udzielita, okolicznosci swiadczgce o wysokim poziomie prawdopodobienstwa bankructwa dtuznika lub emitenta, niepomysine zmiany w saldzie ptatnosci
od dtuznikéw i emitentdéw w ramach Spétki, warunki ekonomiczne sprzyjajgce naruszeniu warunkéw umowy, zanik aktywnego rynku na dany skfadnik aktywow finansowych.
Ponadto, w przypadku inwestycji w instrumenty kapitatowe, za obiektywng przestanke utraty wartosci aktywdw finansowych uwaza sie znaczacy lub przedtuzajgcy sie spadek
wartosci godziwej takiej inwestycji ponizej ceny jej nabycia.

Rozliczenia miedzyokresowe

Stosownie do zasady memoriatu w ksiegach rachunkowych Spétek ujmowane sg wszystkie osiggniete, przypadajace na jej rzecz przychody i obcigzajgce jg koszty zwigzane z tymi
przychodami dotyczgce danego roku obrotowego, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

Koszty dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych Spétki zaliczajg do czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, z podziatem na dtugo- i krétkoterminowe:

1) krétkoterminowe - to rozliczenia, ktére bedg trwaty nie dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,

2) dtugoterminowe - to rozliczenia majgce trwac dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Podziat ten ma charakter ptynny i odpowiednio do zmiany okresu ich dalszego rozliczania od dnia bilansowego, bedg nastepowaty przeklasyfikowania rozliczen miedzyokresowych
kosztow.

Zaliczone do aktywow czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow sg nastepnie, stosownie do uptywu czasu lub wielkosci swiadczen odpisywane w ciezar odpowiednich kont
wynikowych — az do chwili, kiedy na wynik zostang przeniesione wszystkie koszty zaliczone uprzednio do aktywdw. Czas i sposdb rozliczenia uzalezniony jest od charakteru
rozliczanych kosztéw.
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Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywéw niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci inwestycyjne, zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia
takich przestanek Spétka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywéw. Wartosé odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym
okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym samym terminie. Strate z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie jesli wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywow lub zwigzanego z nim osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne (OWSP) przekracza jego szacowang warto$é
odzyskiwalng.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywow lub OWSP definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu
wartosci uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowga ocene wartosci
pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow lub OWSP. Dla celéw przeprowadzania testéw na utrate wartosci, aktywa grupuje sie do
najmniejszych mozliwych do okreslenia zespotéw aktywdw generujgcych wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezaleznie od innych aktywdéw lub OWSP. Spétka dokonuje
oceny utraty wartosci firmy grupujac osrodki wypracowujace srodki pieniezne tak, aby szczebel organizacji, nie wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny, na ktérym
przeprowadza sie tg ocene odzwierciedlat najnizszy szczebel organizacji, na ktdrym Spdtka monitoruje wartos¢ firmy dla potrzeb wewnetrznych. Dla celdw testow na utrate
wartosci, wartos¢ firmy nabytg w procesie potgczenia jednostek gospodarczych alokuje sie do tych osrodkdw wypracowujacych srodki pieniezne, dla ktérych spodziewane jest
uzyskanie efektow synergii z potgczenia.

Aktywa wspdlne (korporacyjne) Spétki nie generujg osobnych wptywdw pienieznych i sg uzytkowane przez wiecej niz jeden OWSP. Aktywa wspdlne sg przypisane do OWSP na
bazie jednolitych i zasadnych przestanek i podlegajg testom na utrate wartosci jako element testowanych OWSP do ktérych sg przypisane.

Odpisy z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu. Utrata wartosci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci
ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (Spétki osrodkdw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci ksiegowe]j pozostatych aktywow tego osrodka
(Spotki osrodkdw) na zasadzie proporcjonalnej.

Odpis aktualizujacy wartosé firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywow, odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, s
poddawane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego ocenie, czy zaszty przestanki wskazujace na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie. Odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do okres$lenia wartos$ci odzyskiwalnej.

Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci poczgtkowe] sktadnika aktywéw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w
sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy lub wydania

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowigce Spotke przeznaczong do zbycia), co do ktérych Spdétka oczekuje, ze wypracujg one korzysci w wyniku sprzedazy lub wydania,
a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie, sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy lub wydania. Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do Spétki przeznaczonych do
sprzedazy lub wydania, aktywa te (lub sktadniki Spotki przeznaczonej do zbycia) s3 ponownie wyceniane zgodnie
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z zasadami rachunkowosci Spotki. Nastepnie aktywa lub Spotki przeznaczone do zbycia s3 ujmowane wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwe;j
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci sktadnikow Spotki przeznaczonej do zbycia jest w pierwszej kolejnosci ujmowany jako zmniejszenie wartosci firmy, a nastepnie jako
zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych sktadnikdw na zasadzie proporcjonalnej z zastrzezeniem, ze utrata wartosci nie wptywa na wartos$¢ zapaséw, aktywdw finansowych,
aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, aktywow z tytutu Swiadczen pracowniczych, nieruchomosci inwestycyjnych

lub aktywow biologicznych, ktére sg nadal wyceniane stosownie do zasad rachunkowosci Spétki. Utrata wartosci ujeta przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do
sprzedazy lub wydania jest ujmowana w zysku i stracie biezgcego okresu.

Dotyczy to réwniez zyskow i strat wynikajacych z pdzniejszej zmiany wartosci. Zyski z tytutu wyceny do wartosci godziwej sg ujmowane tylko do wysokosci uprzednio
zarachowanych strat z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych zaklasyfikowanych do aktywow dostepnych do sprzedazy lub wydania nie amortyzuje sie. Dodatkowo, po
zaklasyfikowaniu inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci do aktywdéw dostepnych do sprzedazy lub wydania, ustaje ich ujmowanie tg metoda.

Pracownicze programy okreslonych $wiadczen

Program okreslonych $wiadczen to program swiadczen po okresie zatrudnienia inny niz program okreslonych sktadek.

Zobowigzanie netto Spotki z tytutu programu okreslonych swiadczen jest szacowane osobno dla kazdego planu poprzez ustalenie wartosci przysztych swiadczen, do ktérych
pracownicy nabyli prawo swiadczgc prace w biezagcym okresie oraz w okresach poprzednich. Takie Swiadczenia dyskontuje sie w celu ustalenia ich wartosci biezgcej. Wszelkie
nieujete koszty przesztego zatrudnienia oraz wartos¢ godziwa aktywow programu s3 odejmowane. Stope dyskontowgq ustala sie na podstawie wystepujgcych na koniec okresu
sprawozdawczego stép zwrotu z wysoko ocenianych obligacji przedsiebiorstw, ktére majg termin wykupu zblizony do terminu realizacji zobowigzan Spétki oraz s3 denominowane
w tej samej walucie, w ktérej oczekuje sie ptatnosci Swiadczen.

Wycena Swiadczen jest dokonywana corocznie przez wykwalifikowanego aktuariusza przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych. W przypadku, gdy z
szacunku wynika powstanie nadwyzki w programie okreslonych swiadczen Spoétki, ujmuje sie jg w wysokosci ograniczonej do sumy wszelkich nieujetych kosztéw przesztego
zatrudnienia oraz wartosci biezgcej korzysci ekonomicznych dostepnych w formie refundacji z programu lub obnizki przysztych sktadek na rzecz programu. W celu oszacowania
wartosci biezgcej korzysci ekonomicznych nalezy wzigé pod uwage wymogi dotyczace minimalnego poziomu finansowania, ktére majg zastosowanie do programu Spétki. Korzysci
ekonomiczne sg dostepne dla Spotki, jezeli s3 mozliwe do zrealizowania w okresie funkcjonowania programu lub w momencie rozliczenia programu. W przypadku, gdy praca w
latach pdzniejszych prowadzi¢ bedzie do istotnie wyzszego poziomu swiadczen niz w latach wczesniejszych, wartos¢ podwyzszonych swiadczen ujmuje sie metodg liniowg przez
Sredni okres nabywania uprawnied do Swiadczen w zysku lub stracie biezgcego okresu. Jesli uprawnienia do $wiadczen sg nabywane natychmiast, koszt jest ujmowany
bezzwtocznie w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Spotka ujmuje wszelkie zyski i straty aktuarialne wynikajgce z programéw okreslonych swiadczen w innych catkowitych dochodach, a wszystkie koszty zwigzane z programami
okreslonych swiadczen w kosztach osobowych w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Spdtka ujmuje zyski i straty z ograniczenia lub rozliczenia programu okreslonych swiadczen w momencie ograniczenia lub rozliczenia. Zysk lub strata na ograniczeniu obejmuje
wszelkie zmiany w wartosci godziwej aktywdéw programu, zmiane biezgcej wartosci programu okreslonych swiadczen oraz wszelkie zyski i straty aktuarialne, jak rowniez koszty
przesztego zatrudnienia, ktére nie zostaty wczesniej ujete.

Pozostate dtugoterminowe sSwiadczenia pracownicze

Zobowigzania netto Spotki z tytutu dtugoterminowych swiadczen pracowniczych innych niz programy emerytalne stanowig wartos¢ przysztych swiadczen, do ktérych pracownicy
nabyli prawo w zamian za prace w okresie biezacym i okresach ubiegtych. Wartos¢ tych swiadczen jest dyskontowana w celu ustalenia ich wartosci biezacej, a nastepnie
pomniejsza sie jg o wartos¢ godziwg aktywow programu. Stope dyskontowa ustala sie na podstawie wystepujgcych na koniec okresu sprawozdawczego stép zwrotu z wysoko
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ocenianych obligacji przedsiebiorstw, ktére majg termin wykupu zblizony do terminu realizacji zobowigzan Spoétki oraz s wyrazone w takiej samej walucie, w jakiej zostang
wyptacone swiadczenia.

Wycena swiadczen jest dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych. Zyski i straty aktuarialne sg ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym
powstaty.

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako koszt w momencie, gdy na Spétce cigzy zobowigzanie, ktérego nie moze realnie uniknaé, wynikajace ze
szczegotowego i sformalizowanego planu rozwigzania stosunku pracy przed osiggnieciem przez pracownikdéw wieku emerytalnego lub zapewnienia Swiadczen z tytutu rozwigzania
stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez Spétke propozycji dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy. Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w przypadku
dobrowolnych odejs¢ s ujmowane w kosztach, jesli Spdtka ztozyta pracownikom oferte zachecajgca do dobrowolnych odej$¢, jest prawdopodobne, ze oferta zostanie
zaakceptowana i liczba dobrowolnych odejs¢ moze by¢ rzetelnie oszacowana. Jezeli $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy sg nalezne pdzniej niz 12 miesiecy po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego, s one dyskontowane do wartosci biezgcej.

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu kréotkoterminowych swiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia dyskonta i s3 odnoszone w koszty w okresie wykonania $wiadczenia.

Spdtka ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztow w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikow z tytutu krétkoterminowych premii pienieznych lub planéw podziatu zysku,
jesli na Spodtce cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wyptat z tytutu swiadczonej pracy przez pracownikdow w przesztosci, a zobowigzanie to moze zostac
wiarygodnie oszacowane.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie, gdy na Spétce cigzy wynikajacy z przesztych zdarzen obecny prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktérego wartos¢ mozna wiarygodnie oszacowac i
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigza¢ sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. Rezerwy sg ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych z zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktdra odzwierciedla biezacg, rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z
danym zobowigzaniem. Odwracanie dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.

Swiadczenie ustug

Przychody ze swiadczenia ustug s3 ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w proporcji do stopnia wykonania swiadczenia na dzief sprawozdawczy. Stopien wykonania
Swiadczenia jest oceniany poprzez obmiar wykonanych prac.

Spodtka jest zaangazowana w zarzgdzanie zasobami lesnymi, swiadczy rowniez zwigzane z tym ustugi. W sytuacji gdy Swiadczenie ustug na podstawie jednego kontraktu ma
miejsce w roznych okresach sprawozdawczych, nalezna zaptata jest alokowana pomiedzy ustugi na podstawie odpowiednio okreslonej wartosci godziwe;j.

Optaty leasingowe

Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres leasingu w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Korzysci otrzymane w zamian za podpisanie umowy leasingu stanowig integralng cze$¢ catkowitych kosztéw leasingu i s3 ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu przez
okres trwania umowy leasingu.
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Minimalne optaty leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym s rozdzielane na czes¢ stanowigcg koszty finansowe oraz cze$¢ zmniejszajagcg zobowigzania. Czes¢
stanowigca koszt finansowy jest przypisywana do poszczegdlnych okreséw w czasie trwania umowy leasingu w taki sposéb, aby uzyskaé stata okresowg stope procentowg w
stosunku do stanu zobowigzania.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane poprzez korekte wartosci minimalnych optat leasingowych w czasie pozostatego okresu leasingu, gdy korekta zostaje potwierdzona.

Ustalenie, czy umowa zawiera leasing

W momencie rozpoczecia wykonywania umowy, Spétka dokonuje oceny, czy jest to umowa leasingowa lub czy zawiera leasing. Okreslony sktadnik aktywow jest przedmiotem
leasingu, jesli wywigzanie sie z umowy zalezy od korzystania z tego sktadnika aktywow. Umowa przenosi prawo do uzytkowania sktadnika aktywoéw, jesli na jej podstawie Spotka
otrzymuje prawo do sprawowania kontroli nad uzywaniem tego skfadnika aktywoéw.

Ptatnosci oraz inne formy zaptaty wymagane umowg, w momencie rozpoczecia jej wykonywania lub przy ponownej jej ocenie, sg rozdzielane przez Spotke na takie, ktore sg
zwigzane z leasingiem i te, ktore wigzg sie z innymi elementami umowy, w oparciu o wzgledne wartosci godziwe leasingu i innych elementéw. Jezeli, w przypadku leasingu
finansowego, Spétka stwierdzi, ze wiarygodne rozdzielenie ptatnosci jest niewykonalne w praktyce, wéwczas aktywa i zobowigzania ujmowane sg w kwocie réwnej wartosci
godziwej sktadnika aktywéw, ktéry zostat zidentyfikowany jako przedmiot leasingu. Nastepnie zmniejsza sie zobowigzanie w miare dokonywanych ptatnosci oraz ujmuje sie
przypisane koszty finansowe z tytutu zobowigzania, stosujgc w tym celu krancowg stope procentowga wtasciwg dla pozyczek Spétki.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Spoétke srodkami (w tym od aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy), nalezne
dywidendy, zyski ze zbycia aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, zyski ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy,
zyski z wyceny do wartosci godziwej nabytych wczesniej udziatéw w jednostce przejmowanej, zyski zwigzane z instrumentami zabezpieczajgcymi, ktére ujmowane sg w zysku lub
stracie biezgcego okresu. Przychody odsetkowe ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu zgodnie z zasadg memoriatu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej.

Dywidende ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu na dzien, kiedy Spotka nabywa prawo do jej otrzymania, a w przypadku papieréw wartosciowych notowanych na
gietdzie - zazwyczaj w pierwszym dniu notowania tych instrumentow bez prawa do dywidendy.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odwracanie dyskonta od ujetych rezerw i ptatnosci warunkowych, straty na sprzedazy
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, dywidendy z uprzywilejowanych udziatéw zaklasyfikowanych do zobowigzan, straty ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych (innych niz naleznosci handlowe) oraz straty na
instrumentach zabezpieczajacych, ktére ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajgce sie bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia, budowy lub produkcji okreslonych aktywdéw sg ujmowane w zysku lub stracie
biezgcego okresu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty finansowe, zaleznie od ich tacznej pozycji netto.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje cze$é biezgcy i czes¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest w zysku lub stracie biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji,
kiedy dotyczy potaczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek
podatkowych obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzieh sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat poprzednich. Zobowigzanie z tytutu
podatku biezgcego obejmuje réwniez wszelkie zobowigzania podatkowe bedace efektem wyptaty dywidendy.
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Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejsSciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg aktywow i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych.
Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany w przypadku:

¢ rdznic przejsciowych wynikajgcych z poczatkowego ujecia aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z transakgji, ktora nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa
ani na zysk lub strate biezgcego okresu ani na dochéd do opodatkowania;

¢ réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajace;j
sie przewidzie¢ przysztosci;

¢ rdznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczagtkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane wtedy, gdy przejsciowe roznice odwrdcg sie, przy tym za
podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego s kompensowane, jezeli Spotka posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensaty biezgcych zobowigzan i aktywow podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez t3 samg wtadze podatkowa na tego samego podatnika lub na réznych podatnikéw, ktérzy zamierzajg
rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowaé naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzgcy przeniesieniu nierozliczonej straty podatkowej i niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi
réznicami przejsSciowymi, ujmuje sie w zakresie, w ktérym jest prawdopodobne, ze bedzie dostepny przyszty dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli na ich odpisanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z
nimi korzysci w podatku dochodowym.

Zysk na jedng akcje
Spodtka prezentuje podstawowy zysk na jedna akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej
posiadaczom akcji zwyktych przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych w roku, skorygowang o posiadane przez Spotke akcje wtasne.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym Spoétka prowadzi dziatalno$é (,, waluta funkcjonalna”).
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji

oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym,
gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.
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IV. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osqd

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad
kierownictwa.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Spdétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu
przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgcji.

[przyktad] W swoim portfelu nieruchomosci inwestycyjnych, Spoétka wykazata umowy leasingu nieruchomosci komercyjnych. Spétka zachowuje wszystkie istotne ryzyka i pozytki
wynikajgce z prawa witasnosci tych nieruchomosci, ktdre zostaty oddane w leasing operacyjny.

b) Niepewnosc szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrddta niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko
znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywodw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci srodkéw trwatych. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego
nalezg te srodki trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywéw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne
i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywdw. Wzrost zastosowanej stopy dyskontowej o 1% spowodowatby
rozpoznanie dodatkowego odpisu z tytutu utraty wartosci w wysokosci.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne
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Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych. Spoétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

V. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W 2014 roku nie wystqgpity zmiany polityki rachunkowosci
DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktow, towarow, materiatow i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w
momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajace z ich wtasnosci zostaty przeniesione na kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogotem Spoétki prezentuja sie nastepujaco:
Przychody ze sprzedazy ustug w 2014 r. zostaty osiggniete w catosci ze sprzedazy krajowe;.
Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystapity.

Nota 2. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIAtALNOSCI

Spotka na poziomie sprawozdania jednostkowego nie identyfikuje segmentdow dziatalnosci. Segmenty operacyjne dla Grupy Kapitatowej zostaty zidentyfikowane i opisane zostang
w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Elemental Holding S.A.

Nota 3. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013
Amortyzacja 205 45
Zuzycie materiatéw i energii 142 119
Ustugi obce 1 800 931
Podatki i optaty 50 29
Wynagrodzenia 591 1020
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 86 144
Pozostate koszty rodzajowe 595 346
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Rezerwy gwarancyjne

Suma kosztéw wg rodzaju

3469

2634

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby
jednostki (wielko$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogblnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug

3469

2634

KOSZTY ZATRUDNIENIA

01.01 -31.12.2014

01.01 -31.12.2013

Wynagrodzenia

591

1020

Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia

86

144

Koszty Swiadczen emerytalnych

Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i kadry
kierowniczej

Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych

Suma kosztéw swiadczen pracowniczych, w tym:

677

1164

Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu

Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

01.01 -31.12.2014

01.01 -31.12.2013

Pozostate
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| RAZEM 1| 1
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE 01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013
Spisanie naleznosci watpliwych 39 94
Pozostate 0 0
RAZEM 39 94
Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
PRZYCHODY FINANSOWE 01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013
Przychody z tytutu odsetek 2757 852
Zysk netto ze zbycia aktywdw finansowych dostepnych do 0 80
sprzedazy
Dywidendy otrzymane 579 889
Pozostate odsetki 404 195
Pozostate 436 2
RAZEM 4176 2018
KOSZTY FINANSOWE 01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013
Koszty z tytutu odsetek 935 899
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 0 117
Aktualizacja wartos¢ inwestycji 0 0
RAZEM 935 1016

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoriczone 31 grudnia 2014 i 2013 roku przedstawiajg sie nastepujgco:
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PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS

01.01 -31.12.2014

01.01 -31.12.2013

Biezacy podatek dochodowy

Dotyczgcy roku obrotowego

Korekty dotyczace lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

45

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic
przejsciowych

Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i
strat

45

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE PODSTAWA DO
TWORZENIA AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

31.12.2013

zwiekszenia

zmniejszenia

31.12.2014

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

20

20

Odpisy aktualizujgce udziaty w innych jednostkach

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Rezerwa na badanie

20

25

20

25

Zarachowane odsetki

273

476

273

476

Leasingi

436

436

Suma ujemnych rdznic przejsciowych

314

938

314

938

stawka podatkowa

19%

19%

19%

19%

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

60

178

60

178
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DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE PODSTAWA DO

TWORZENIA REZERWY Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 31.12.2013 zwigkszenia zmniejszenia 31.12.2014

Dodatnie réznice kursowe

Zarachowane odsetki 235 621 235 621
Leasing amortyzacja 12 489 12 489
Suma dodatnich réznic przejsciowych 247 1110 247 1110

stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 47 211 47 211

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

31.12.2014 31.12.2013

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 178 60

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢
kontynuowana

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos$¢
zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -33 13

211 47

Nota 7. DZIAtALNOSC ZANIECHANA

W prezentowanych okresach 2014 i 2013 roku dziatalnos¢ zaniechana nie wystepuje.

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJIE

Zysk przypadajacy na jedng akcje i rozwodniony zyska na jedng akcje w 2014 roku wynosit 0,002 PLN.

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 4]




Elemntal Holding S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

W prezentowanych okresach 2014 i 2013 r. nie uchwalono wyptaty dywidendy.

Nota 10. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTAtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

W 2014 i 2013 r. nie wystgpity dodatkowe elementy dochodéw catkowitych poza wykazanymi w rachunku zyskéw i strat.

Zmiany Srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2014-31.12.2014 r.

. Budynki i Maszyny Srodki Po’zosta-le Srodki trwate w
Wyszczegdlnienie Grunty . . srodki . Razem
budowle i urzadzenia transportu budowie
trwate
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
01.01.2014 roku 80 155 1294 1529
Zwiekszenia, z tytutu: 0 57 390 348 795
- nabycia srodkéw trwatych 57 348 405
- zawartych umow leasingu 390 390
- otrzymanie aportu 0
-inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 12 0 0 12
- zbycia 12 12
- likwidacji 0
- wniesienia aportu 0
-inne 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
31.12.2014 roku 0 125 545 1641 2312
Umorzenie na dzien 01.01.2014 26 15 12 53
2Zwiekszenia, z tytutu: 0 21 31 149 201
- amortyzacji 21 31 149 201
-inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 2 0 0 0
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- likwidacji 2 0

o

- sprzedazy

o

-inne

Umorzenie na dzien 31.12.2014 0 0 45 46 162 0 252

Odpisy aktualizujace na 01.01.2014

2Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0

- odwrécenie odpiséw aktualizujgcych

- likwidacji lub sprzedazy

-inne

OO0 |Q|O|O|Q (O

Odpisy aktualizujace na 31.12.2014 0 0 0 0 0 0

Wartosc bilansowa netto na dzien

31.12.2014 roku 0 0 81 499 1480 0 2 060
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Naktad na srodki trwate w 2014 roku wyniosty 795 tys.PLN, dotyczyty gtdwnie inwestycji w obcym srodku trwatym 348
tys., zakupu Srodkéw transportu 390 tys. PLN oraz pozostate wyposazenie biurowe 57.tys.PLN

Zmiany $rodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2013 - 31.12.2013 r.

Wyszczegdlnienie

Grunty

Budynki i
budowle

Maszyny
i
urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki
trwate

Srodki
trwate w
budowie

Razem

Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 01.01.2013 roku

28

29

0

57

Zwiekszenia, z tytutu:

52

126

1294

0

1472

- nabycia $rodkéw trwatych

52

1294

1346

- zawartych umow leasingu

126

126

- otrzymanie aportu

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- wniesienia aportu

-inne

o|lo|o|o|o|o|O

Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 31.12.2013 roku

80

155

1294

1529

Umorzenie na dzien
01.01.2013

16

~N

23

2Zwiekszenia, z tytutu:

10

[+.]

12

30

- amortyzacji

10

12

30

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

-inne

OO0 |Q|O

Umorzenie na dzien
31.12.2013

26

15

12

53

Odpisy aktualizujace na
01.01.2013

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

Q|Oo|lo|Q|Oo

- odwrdcenie odpiséw
aktualizujacych

o

-inne

Odpisy aktualizujace na
31.12.2013

Wartos¢ bilansowa netto na
dzienrh 31.12.2013 roku

55

140

1281

1476
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Srodki trwate w budowie
BRAK

Leasingowane Srodki trwate

érodki 31.12.2014 31.12.2013
Wartosc Wartosc Wartosc Wartosc
trwate : .
brutto Umorzenie netto brutto Umorzenie netto
Nieruchomosci
Maszyny i urzadzenia
Srodki transportu 516 28 488 126 2 124

Pozostate srodki
Razem

Wartos¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzied 31 grudnia 2014 roku na mocy umow leasingu
finansowego oraz umoéw dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 488 tysiecy PLN.

Nota 11. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zalaczone noty stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 45




Elemental Holding S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2014-31.12.2014 r.

Wyszczegolnienie

Koszty prac
rozwojowych’

Znaki

2
towarowe

Patenty i
Iicencje2

Oprogramowanie

2
komputerowe

Wartosc

firmy

2
Inne

Wartosci

niematerialne

w budowie

Ogodtem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2014
roku

o

o

o

o

o

72

o

~N
N

2Zwiekszenia, z tytutu:

- nabycia

- przeszacowania

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

-inne

O|0O|0O|0O|Q|O|OC|O|®

Wartosc bilansowa brutto na dzien 31.12.2014
roku

o

o

o

78

o

7

(o]

Umorzenie na dzien 01.01.2014

o

o

o

o

o

72

o

~N
N

2Zwiekszenia, z tytutu:

- amortyzacji

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

-inne

OO0 |Q|O |~ (N

Umorzenie na dzien 31.12.2014

o

o

o

76

o

7

()]

Odpisy aktualizujace na 01.01.2014

o

o

o

o

o

o

o

2Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrécenie odpiséw aktualizujacych

- likwidacji lub sprzedazy

-inne

o|lOo|l0O|Q|O|O|Q|O
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Odpisy aktualizujace na 31.12.2014 0 0 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2014

roku 0 0 0 0 0 3 0 3
! Wytworzone we wtasnym zakresie,

2 Zakupione/powstate w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2013 - 31.12.2013 r.

P Koszty prac Znaki Patenty i Oprogramowanie | Wartos$¢ 2 . Warto§C| .
Wyszczegolnienie X 1 2 . .2 2 . Inne niematerialne Ogoétem
rozwojowych towarowe licencje komputerowe firmy .
w budowie

Warto$¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2013

roku 0 0 0 0 0 72 0 72
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
- nabycia 0
- przeszacowania 0
-inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
- zbycia 0
- likwidacji 0
-inne 0
Warto$c¢ bilansowa brutto na dzier 31.12.2013

roku 0
Umorzenie na dzier 01.01.2013 roku 0 0 0 0 0 72 0 72
2Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 57 0 57
- amortyzacji 0 0 0 0 0 15 0 15
-inne 15 15
Zmniejszenia, z tytutu: 0
- likwidacji 0 0 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy 0
-inne 0
Umorzenie na dzien 31.12. 2013 roku 0
Odpisy aktualizujgce na 01.01. 2013 roku 0 0 0 0 0 72 0 72
2Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0
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Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrécenie odpiséw aktualizujgcych 0 0

- likwidacji lub sprzedazy

-inne

Odpisy aktualizujgce na 31.12. 2013 roku

OoO|0O|0|Q|O

Wartosc bilansowa netto na dzien
31.12.2013roku 0 0

o

o

1 .
Wytworzone we wtasnym zakresie,

2 Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych
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Nota 12. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nie wystepuja

Nota 13. INWESTYCJIE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych wg ceny nabycia

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 31.12.2014 31.12.2013

jednostek zaleznych 197 057 182 631

jednostek wspétzaleznych

jednostek stowarzyszonych

Spéika przeprowadzita testy na utratartaici potwierdzajce brak konieczrimi utworzenia odpiséw z tytutu utraty
wartcsci.

Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 182 631 134 243
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 48 426 48 397

- potaczenia jednostek gospodarczych

- zakupu jednostki 14 426 48 397
Terra Recycling SA 0 48 342
Elemental Asset Management Sp. z 0.0. 0 5
Elemental Asset Management Sp. z 0.0. S.K.A 0 50
UAB”EMP recycling” 14 426 0

- reklasyfikacja

- inne zwiekszenia

Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 0 10
- sprzedaz jednostki zaleznej 0 10
- reklasyfikacja

- inne zmniejszenia

Stan na koniec okresu 197 057 182 631

. Elemental Holding zawart w dniu 26 marca 2014 roku z wiekszosciowymi wspdlnikami spétki pod firmg UAB "EMP
recycling", spotka prywatna z ograniczong odpowiedzialnoscig, zatozona na prawach Republiki Litewskiej, z siedzibg w
Galinés vil.,, okreg Wileniski, Republika Litwy oraz z samg Spdtkg umowe inwestycyjna ("Umowa
Inwestycyjna")przedmiotem ktdrej jest uregulowanie zasad wspotpracy stron w zakresie nabycia przez Emitenta 25
723 udziatéw w Kapitale zaktadowym Spétki stanowigcych 51% kapitatu zaktadowego Spotki i reprezentujgcych 51%
gtosow na zgromadzeniu wspodlnikdw Spotki. Strony uzgodnity, ze nabycie udziatdéw nastgpi do dnia 26 maja 2014 roku.

Zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej Emitent nabyt od obecnych wspélnikow Spoétki 20679 udziatow w
Spodtce reprezentujacych 41,00% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 41,04 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow
Spotki przy zatozeniu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki o 5 044 udziaty obejmowane przez
Emitenta. Udziaty zostaty nabyte pod warunkiem nieskorzystania przez pozostatych wspdlnikow z prawa
pierwszenstwa ich nabycia na takich samych warunkach jak Emitent jednak w proporcji do posiadanych przez nich
udziatéw w Spotce. Jednoczesnie Emitent informuje, iz na dzien zawarcia Umowy Inwestycyjnej wiekszos¢ wspolnikéw
Spotki skutecznie zrzekat sie przystugujgcego im prawa pierwszerstwa.
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Nastepnie tego samego dnia tj. 26 marca 2014 Elemental Holding S.A. zawart z wiekszosciowymi wspdlnikami spotki
UAB "EMP recycling", umowe wspolnikéw przedmiotem, ktérej byto uregulowanie zasad wspotpracy stron w procesie
zarzadzania Spdtka, jej funkcjonowanie, finansowania, zasady fadu korporacyjnego, zakazu konkurencji, mozliwosci
rozporzadzania udziatami jak rowniez wzajemnych opcji Put i Call.

Zgodnie z podpisang Umowg kupujacy i sprzedajacy, po uptywie trzech lat od wejscia w zycie Umowy majg opcje
call/put do zadania nabycia/sprzedazy pozostatych 49% udziatéw po cenie wykonania opcji bazujgcej na mnozniku
EBITDA.
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Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2014 r.

L . . ” L2 . Korekty Wartosc Procent Procent
Nazwa spoétki, forma prawna, miejscowosé, w | Wartosc udziatéw wg .. . . . S
e e . . . . aktualizujace bilansowa posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji
ktorej miesci sie siedziba zarzadu ceny nabycia L2 . s Ny 7
wartos¢ udziatéw udziatéw glosow
UAB”EMP recycling” 14 426 14 426 51% 51% | petna
Terra Recycling S.A 48 342 48 342 100% 100% | petna
Syntom S.A. 94071 94071 100% 100% | petna
Tesla Recycling Sp. z 0.0 5 5 100% 100% | petna
Tesla Recycling Sp.z o.. SKA 40 000 40 000 100% 100% | petna
Elemental Asset Management Sp. z 0.0 5 5 100% 100% | petna
Elemental Asset Management Sp. z 0.0 SKA 50 50 100% 100% | petna
Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2013 r.
AT . . aa fr 1 ps Korekty Wartos¢ Procent Procent
Nazwa spétki, forma prawna, miejscowosé, w = Wartos¢ udziatow wg . . . . . e
e s e . . . . aktualizujace bilansowa posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji
ktérej miesci sie siedziba zarzadu ceny nabycia s s R -
wartosé udziatéw udziatéw gtosow
Terra Recycling S.A 48 342 48 342 100% 100% | petna
Syntom S.A. 94 071 94 071 100% 100% | petna
Tesla Recycling Sp. z 0.0 5 5 100% 100% | petna
Tesla Recycling Sp.z o.. SKA 40 000 40 000 100% 100% | petna
Elemental Asset Management Sp. z 0.0 5 5 100% 100% | petna
Elemental Asset Management Sp. z 0.0 SKA 50 50 100% 100% | petna
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Inwestycje w jednostkach wspoétzaleznych i stowarzyszonych na dzien 31.12.2014 r.

Brak

Nota 14. POZOSTALE AKTYWA TRWALE
Brak

Nota 15. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Brak

Nota 16. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Brak

Nota 17. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Inwestycje dtugoterminowe

31.12.2014

31.12.2013

Pozyczki udzielone, w tym:

4 448

532

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwa

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pienigezne

Naleznosci leasingowe dtugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe pozostate

Obligacje

11336

9737

RAZEM

15784

10 269

Inwestycje krotkoterminowe

31.12.2014

31.12.2013

Pozyczki udzielone, w tym:

3655

1707

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwa

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne

Naleznosci leasingowe krdotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe pozostate

Inne

RAZEM

3655

1707

Udzielone pozyczki

Kwota
pozyczki Wartos¢

wg bilansowa

umowy

Pozyczkobiorca

Oprocentowanie

nominalne

efektywne

Termin sptaty

Zabezpie
czenia

Wg stanu na

31.12.2014r. 7668 8103

Terra Recycling SA 3600 3870

7,9 7,9

31.12.2017

Brak
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EMP”UAB recycling” 341 343 3,5 3,5 31.12.2015 Brak
Tesla Recycling Sp. Z 1350 1402 7,9 79 | 31.12.2015 Brak
0.0. SKA

Syntom SA 1750 1826 7,9 7,9 31.05.2015 Brak
Metal Holdings.r.o. 427 427 | Euro Libor +1,5 p.a. Elirfé.ll:t;r 31.12.2015 Brak
Pozostate 200 235 7,9 7,9 31.12.2017 Brak
Wg stanu na

31.12.2013 . 2200 2239

Terra Recycling SA 300 313 7,9 7,9 31.12.2016 Brak
Tesla Recycling Sp. 2 1700 1707 7,9 7,9 31.12.2014 Brak
0.0. SKA

Pozostate 200 219 7,9 7,9 31.12.2015 Brak
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci- kwota objecia

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013

Obligacje 11336 9737
Syntom SA 4898 5558
Collect Point Sp. z 0 .0. SKA 6438 0
Tesla Recycling Sp. z 0.0 SKA 0 4179
Razem inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci 11336 9737
- dtugoterminowe 11336 9737
- krétkoterminowe 0 0
Nota 18. ZAPASY

Pozycja zapaséw wynosi 8 tys. —materiaty biurowe.

Nota 19. UMOWY O UStUGE BUDOWLANA

Brak umow o ustuge budowlang

Nota 20. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013

Naleznosci handlowe 666 224
- od jednostek powigzanych 660 201
- od pozostatych jednostek 6 117
Odpisy aktualizujgce (wartos¢ dodatnia) 0 -94
Naleznosci handlowe brutto 666 318
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Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci handlowych:

31.12.2014 |

31.12.2013

Jednostki powigzane

Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
handlowych na poczatek okresu

2Zwiekszenia, w tym:

- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i
sporne

- dowigzanie odpisdw w zwigzku z umorzeniem uktadu

Zmniejszenia w tym:

- wykorzystanie odpiséw aktualizujacych

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze
sptatg naleznosci

- zakonczenie postepowan

Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
handlowych na koniec okresu

Jednostki pozostate

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci
handlowych na poczatek okresu

94

Zwiekszenia, w tym:

94

- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i
sporne

94

- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem ukfadu

Zmniejszenia w tym:

94

- wykorzystanie odpisow aktualizujgcych

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze
sptatg naleznosci

94

- zakoniczenie postepowan

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci
handlowych od jednostek pozostatych na koniec okresu

94

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci
handlowych na koniec okresu

Nota 21. POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegdlnienie

31.12.2014

31.12.2013

Pozostate naleznosci, w tym:

939

61 052

- rozrachunki z tytutu zaliczek

40

134

- nalezne wptaty na poczet kapitatu

60 298

- naleznosci z tytutu VAT

899

620

-inne

odpisy aktualizujgce

Pozostate naleznosci brutto

939

61 052

Wyszczegdlnienie

31.12.2014

31.12.2013

Pozostate naleznosci, w tym:

939

61 052

od jednostek powigzanych

0

od pozostatych jednostek

939

61 052

Odpisy aktualizujace

Pozostate naleznosci brutto

939

61 052
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Nota 22. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
- ubezpieczenia majatkowe 15 7
- prenumerata czasopism 6 0
- rozliczenie obligacji 0 0
- koszty due diliigence 576 5
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 22 0
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 620 12
Nota 23. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

31.12.2014 31.12.2013

Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 253 342
Kasa 91 7
Bank 162 220
Inne $rodki pieniezne: 0
Srodki pieniezne w drodze
Lokaty overnight
Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy
Naliczone odsetki od lokat kréotkoterminowych o okresie
realizacji do 3 m-cy
Inne aktywa pieniezne: 87 052 15 095
Jednostki uczestnictwa w funduszu 14 575 12 695
Lokaty bankowe 72 477 2 400
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane
dziatalnosci zaniechanej
Razem 87 305 15438

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rdine okresy, od
jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na srodki pieniezne i sa
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa srodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentéw na dzier 31 grudnia 2014 roku wynosi 87 305 tysiecy PLN (31 grudnia 2013 roku: 15 438 tysiecy PLN).

Nota 24. KAPITAt ZAKLADOWY

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Liczba akcji 154 824 401 154 824 401
Warto$¢ nominalna akgji 1zt 1zt
Kapitat zaktadowy 154 824 401 154 824 401
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Kapitat zaktadowy - struktura

Seria/emisja Rodzaj Rodzal | . Wartosé se‘r’:lia/rte(::i:sji Sposéb
rodzaj akcji uprzYwﬂejc')-- ogramczem;i Liczba akeji jednostkowa = wg wartosci ‘°°"'.’V°'a
wania akgcji praw do akgji e kapitatu
A na okaziciela 100.000 1,00 PLN 100000 gotéwka
B na okaziciela 40.000.000 1,00 PLN 40.000.000 aport
C na okaziciela 23.270.833 1,00 PLN 23.270.833 aport
D na okaziciela 25.126.984 1,00 PLN 25.126.984 aport
E na okaziciela 1.000.000 1,00 PLN 1.000.000 | gotdwka
F na okaziciela 6.883.329 1,00 PLN 6.883.329 | gotowka
G na okaziciela 3.287.000 1,00 PLN 3.287.000 | gotowka
H na okaziciela 1.837.581 1,00 PLN 1.837.581 | gotdowka
| na okaziciela 1.658.000 1,00 PLN 1.658.000 | gotéwka
J na okaziciela 512.040 1,00 PLN 512.040 | gotéwka
K na okaziciela 1.626.500 1,00 PLN 1.626.500 | gotowka
L na okaziciela 11.688.800 1,00 PLN 11.688.800 | gotowka
M na okaziciela 24.500.000 1,00 PLN 24.500.000 | gotowka
N na okaziciela 13.333.334 1,00 PLN 13.333.334 | gotdéwka
RAZEM 15.824.401 154.824.401
Kapitat zaktadowy — struktura na dzien 31.12.2014r.
%
Akcjonariusz Liczba akcji kapitatu Liczba glosow | % gtosow
akcyjnego
Reventon FIZ* 60 128 721 38,84% 60 128 721 38,84%
Ibah Holdings Limited 23270 833 15,03% 23270833 15,03%
EVF | Investments S.a.r.l.** 15714712 10,15% 15714712 10,15%
ING PTE*** 15427 597 9,96% 15427 597 9,96%
Pozostali 40 282 538 26,02% 40 282 538 26,02%
Razem 154 824 401 | 100,00% 154 824 401 | 100,00%

Dane na dzien 31.12.2014 r.

* Reventon Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zarzgdzany przez ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

** fundusz venture capital w grupie Enterprise Investors

*** stan na dzien 31.12.2014

Zmiana stanu kapitatu zaktadowego

Wyszczegdlnienie 2014 2013
Kapitat na poczatek okresu 154 824 103 164
Zwiekszenia, z tytutu: 0 51661
-emisja akcji 0 51 661
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0
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|| Kapitat na koniec okresu 154 824 154 824 ||
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 154 824 PLN i zostaty w petni optacone.

Nota 25. KAPITAt ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng po pomniejszeniu o koszty emisji.
Wartos¢ kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej na dzien 31.12.2014 roku wynosita 102 415 tys.
Zmiana o 74 tys. wynika z ujecia korekty kosztow emisji akcji w 2013 roku.

Nota 26. AKCJE WEASNE

Brak

Nota 27. KAPITALY

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013

Kapitat zapasowy 204 204
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 102 415 102 489
Pozostaty kapitat rezerwowy

RAZEM 102 619 102 693

Nota 28. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi to znaczy nie mogg zosta¢ wyptacone w
formie dywidendy:

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013

Kwoty zawarte w pozycji niepodzielony wynik
niepodlegajace podziatowi:
RAZEM -726 -332

-726 -332

Zarzad spotki rekomenduje przeznaczy¢ zysk netto za 2014 ok na pokrycie strat z lat ubiegtych.
Nota 29. KREDYTY | POZYCZKI
Brak

Nota 30. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
zobowigzania leasingowe 436 112
obligacje 49 875 14 896
zobowigzania wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik

finansowv
Instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwag

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne

Inne

Razem zobowiazania finansowe 50311 15 008
- dtugoterminowe 50 252 14 876
- krétkoterminowe 59 133

W dniu 15 pazdziernika 2014 roku Zarzad Spétki po uzyskaniu uprzedniej zgody Rady Nadzorczej Spétki, wyrazonej w
uchwale Rady Nadzorczej nr 3/10/2014 z dnia 13 pazdziernika 2014 w sprawie wyrazenia zgody na emisje jednej lub
kilku serii obligacji, w zwigzku z uchwatg Zarzadu nr 01/09/2014 z dnia 30 wrzes$nia 2014 roku w sprawie emisji

Zalaczone noty stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 57




Elemntal Holding S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. - 31.12.2014 R.
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

obligacji do kwoty 100.000.000 PLN podjat uchwate nr 01/10/2014 z dnia 15 paZdziernika 2014 w sprawie
zatwierdzenia warunkéw emisji obligacji serii D oraz uchwate nr 02/10/2014 z dnia 15 pazdziernika 2014 w sprawie
zatwierdzenia warunkéw emisji obligacji serii E.

We wskazanych uchwatach nie zostat podany cel emisji obligacji serii D i E.

Obligacje serii D i E emitowane sg jako obligacje na okaziciela. Obligacje nie majg formy dokumentu.

W ramach emisji obligacji serii D zostato wyemitowanych 2.600 (dwa tysigce szes$¢set) obligacji zwyktych na okaziciela,
o facznej wartosci nominalnej wynoszacej 26.000.000 PLN (dwadziescia sze$s¢ miliondw ztotych). W ramach emisji
obligacji serii E zostato wyemitowanych 2.400 (dwa tysigce czterysta) obligacji zwyktych na okaziciela serii E, o faczne;j
wartosci nominalnej wynoszgcej 24.000.000 PLN (dwadziescia cztery miliony ztotych).

Warto$¢ nominalna i cena emisyjna kazdej obligacji serii D i E wynosi 10.000 PLN (dziesie¢ tysiecy ztotych) kazda
obligacja.

Dzien wykupu obligacji serii D zostat wyznaczony na dzien 17 pazdziernika 2017 roku. Dzien wykupu obligacji serii E
zostat wyznaczony na dzie 17 pazdziernika 2019 roku. Oprocentowanie bedzie naliczane dla kazdej obligacji serii D
dla danego okresu odsetkowego oznaczajgcego okres od dnia emisji obligacji (wliczajgc ten dzien) do pierwszego dnia
ptatnosci odsetek (nie wliczajgc tego dnia) i kazdy nastepny okres od dnia pfatnosci odsetek (wliczajgc ten dzien) do
nastepnego dnia ptatnosci odsetek (nie wliczajgc tego dnia). Kolejne dni ptatnosci odsetek dla obligacji serii D zostaty
wyznaczone na: 17.04.2015r., 17.10.2015r., 17.04.2016r., 17.10.2016r., 17.04.2017r., 17.10.2017r. Kwota odsetek od
jednej Obligacji zostanie ustalona po ustaleniu stopy procentowej, poprzez pomnozenie wartosci nominalnej jednej
Obligacji przez stope procentowg, podzielenie wyniku przez 365 i pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w
danym okresie odsetkowym, zaokraglenie uzyskanego wyniku do petnego grosza (pét grosza lub wiecej bedzie
zaokraglone w goére). Oprocentowanie bedzie naliczane dla kazdej obligacji serii E dla danego okresu odsetkowego
oznaczajacego okres od dnia emisji obligacji (wliczajgc ten dzien) do pierwszego dnia ptatnosci odsetek (nie wliczajac
tego dnia) i kazdy nastepny okres od dnia ptatnosci odsetek (wliczajagc ten dzie) do nastepnego dnia ptatnosci
odsetek (nie wliczajac tego dnia). Kolejne dni ptatnosci odsetek dla obligacji serii E zostaty wyznaczone na:
17.04.2015r., 17.10.2015r., 17.04.2016r., 17.10.2016r., 17.04.2017r., 17.10.2017r., 17.04.2018r., 17.10.2018r.,
17.04.2019r., 17.10.2019r. Oprocentowanie obligacji serii D i E jest zmienne, oparte o stope bazowg WIBOR 6M
powiekszong o odpowiednig marze. Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona po ustaleniu stopy
procentowej, poprzez pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji przez stope procentowa, podzielenie wyniku
przez 365 i pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym okresie odsetkowym, zaokragglenie uzyskanego
wyniku do petnego grosza (p6t grosza lub wiecej bedzie zaokraglone w gore).

Obligacje serii D i E s3 emitowane jako obligacje zabezpieczone poreczeniami. Poreczenie za zobowigzania Emitenta
wynikajace z emisji obligacji serii D i E udzielone zostaty przez spétki: Syntom S.A. z siedzibg w Warszawie oraz Collect
Point sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim.

Stosowne oswiadczenia o udzieleniu poreczen przez spoétke Syntom S.A. oraz Collect Point sp. z 0.0. S.K.A. zostaty
ztozone w dniu 13 pazdziernika 2014 roku. Kazdy z poreczycieli zobowigzat sie nieodwotalnie i bezwarunkowo wobec
kazdego obligatariusza, ze w przypadku nie wykonania przez Emitenta jego zobowigzan pienieznych z tytutu emisji
obligacji w ich datach wymagalnosci, poreczyciel wykona te zobowigzania. Maksymalna kwota poreczenia udzielonego
przez kazdego poreczyciela wobec danego obligatariusza wynosi 150% wartosci nominalnej kazdej wyemitowane;j i
niewykupionej obligacji posiadanej przez obligatariusza.

Wartos¢ zaciggnietych przez Emitenta zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie
propozycji nabycia: 288.497,57 PLN Perspektywy ksztattowania sie zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu
obligacji proponowanych do nabycia: 51.000.000 PLN

Obligacje sa oferowane w trybie okreslonym w art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 roku.

Opcja UAB EMP

Elemental Holding (,,Kupujgcy”) zawart w dniu 26 marca 2014 roku z wiekszosciowymi wspdlnikami spotki pod firma
UAB "EMP recycling", spoétka prywatna z ograniczong odpowiedzialnoscig, zatozona na prawach Republiki Litewskiej, z
siedzibg w Galinés vil., okreg Wilenski, Republika Litwy oraz z samg Spdtka (,,Sprzedajgcy”) umowe sprzedazy akcji, w
ramach ktdrej Kupujgcy nabyt 25 723 udziatéw w Kapitale zaktadowym Spétki stanowigcych 51% kapitatu zaktadowego
Spoétki i reprezentujgcych 51% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Spoétki. Rownoczesnie zgodnie z podpisang
Umowa kupujacy i sprzedajgcy, po uptywie trzech lat od wejscia w zycie Umowy majg opcje call/put do zgdania
nabycia/sprzedazy pozostatych 49% udziatéw po cenie wykonania opcji bazujgcej na mnozniku EBITDA. Wartos¢ opcji
na dzien bilansowy wynosita zero.
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Zobowigzania leasingowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzania leasingowe krotkoterminowe 59 19
Zobowigzania leasingowe dfugoterminowe, w tym: 377 93
- od roku do pieciu lat 377 93
- powyzej pieciu lat
Zobowigzania leasingowe razem 436 112
Obligacje
Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Obligacje 49 875 14 896
Razem obligacje 49 875 14 896
- dtugoterminowe 49 875 14 764
- krétkoterminowe 0 131
Nota 31. INNE ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE
Brak
Nota 32. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE
Zobowigzania handlowe
31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzania handlowe 561 389
Wobec jednostek powigzanych 9 0
Wobec jednostek pozostatych 552 389
Zobowigzania handlowe - struktura przeterminowania
Nie Przeterminowane, lecz $ciggalne
W Slnieni R termi - -
yszczegllnienie azem przetermin < 60 dni 61— 90 dni 91 :!.80 181 .360 >360 dni
owane dni dni
31.12.2014 561 561 0 0 0 0
Wobec jednostek
powigzanych 0
Wobec jednostek
pozostatych 561 561
31.12.2013 389 389 0 0 0 0
Wobec jednostek
powigzanych 0
Wobec jednostek
pozostatych 389 389
Nota 33. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkdw, cet,
ubezpieczen spotecznych i innych, z wyjatkiem podatku
dochodowego od oséb prawnych 22 70
Podatek VAT
Podatek zryczattowany u zrédta
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 11 16
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Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 11 55
Optaty celne
Akcyza
Pozostate
Pozostate zobowigzania 33 124
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu
wynagrodzen 33 69
Zobowigzania wobec podmiotdw powigzanych
Zobowigzania wobec wspdlnego przedsiewziecia
Inne zobowigzania 55
Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Razem inne zobowigzania 55 195
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe — struktura przeterminowania
Nie Przeterminowane, lecz sciggalne
Wyszczegodlnienie Razem rzetermin - -
yszczegoinien! : preetermin  _godni | 61-g0dni o+ 180 181380 a6 ani
owane dni dni
31.12.2014 55 55
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek 55 55
pozostatych
31.12.2013 195 195
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek 195 195
pozostatych
Nota 34. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS
Spétka nie tworzy odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych.
Nota 35. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Brak zobowiqzar warunkowych.
Nota 36. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA DEUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTUEU LEASINGU FINANSOWEGO
Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcjq sprzedazy
31.12.2014 31.12.2013
Wyszczegdlnienie Optaty W.ar_tosc Optaty W.ar_tosc
.. biezaca .. biezaca
minimalne minimalne
opfat opfat
W okresie 1 roku 72 59 23 20
W okresie od 1 do 5 lat 408 377 107 92
Powyzej 5 lat
Minimalne opfaty leasingowe ogétem 480 130
Przyszty przychdd odsetkowy 22 X 18 X
Wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych, w 458 436 122 112
- krétkoterminowe 59 20
- dtugoterminowe 377 92
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Umowy leasingu finansowego na dzien 31.12.2014 r.

e tai T S Wartosé Warunki Oerani
orzystala Wartosé A0S anaczen o™ | Jobowigzar na | przediuze | ©Branicze
cy Numer umo- poczatko . zakoncze . T nia
Tl i poczatko wa ie nia koniec okresu ek
wa waluty sprawozdawcz | Umowy
t umowy (waluta) umowy lub e z umowy
ego u
Elemental Lo
Holding SA /0304047/20 126 126 PLN | 11/2018 1
13
Elemental | LO/18113020
Holding SA 14 390 390 PLN | 04/2018 4
Przedmioty leasingu na dzien 31.12.2014r.
W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczegolnienie Grunty,‘ Maszyny Srodki Po'zosta-’fe Razem
budynki i urzadzenia transportu srodki
i budowle 3 P trwate
Samochdd Mini Cooper 99 124
Audi S7 390
Wartos&I: bl!ansow? netto 489 124
przedmiotow leasingu
Nota 37. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW
Brak
Nota 38. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE
31.12.2014 31.12.2013
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 0 0
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 0 20
Rezerwy na pozostate swiadczenia
Razem, w tym: 0 20
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 0 20

Jednostka nie wyptaca pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych wysokosci okreslonej
przez Kodeks pracy.

Rezerwy na Rezerwy na
Rezerwy na
odprawy e Rezerwy na urlopy pozostate
emerytalne i A wypoczynkowe Swiadczenia
jubileuszowe .

rentowe pracownicze
Stan na 01.01.2014 1 0 20 0
Utworzenie rezerwy 0 0 0 0
Koszty wyptaconych swiadczen 0 0 0 0
Rozwigzanie rezerwy 1 0 20 0
Stan na 31.12.2014, w tym: 0 0 0 0
- dtugoterminowe 0 0 0 0
- kréotkoterminowe 0 0 20 0
Stan na 01.01.2013 0 0 23 0
Utworzenie rezerwy 1 0 20 0
Koszty wyptaconych swiadczen 0 0 0 0
Rozwigzanie rezerwy 0 0 23 0
Stan na 31.12.2013, w tym: 1 0 20 0
- dtugoterminowe 0 0 20 0
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|| - krétkoterminowe

1]

0]

0]

0/

Nota 39. POZOSTALE REZERWY

Wyszczegdlnienie

31.12.2014

31.12.2013

Rezerwa restrukturyzacyjna
Koszty przetomu roku
Razem, w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

47
47

a7

449
449

449

Zmiana stanu rezerw

Wyszczegdlnienie

Rezerwy na
naprawy
gwarancyjne
oraz zwroty

Rezerwa

restrukturyzacyj Inne rezerwy Ogédtem

na

Stan na 01.01.2014

449

449

Utworzone w ciggu roku obrotowego

47

47

Wykorzystane

Rozwigzane

449

449

Korekta z tytutu réznic kursowych

Korekta stopy dyskontowej

Stan na 31.12.2014, w tym:

47

47

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

a7

a7

Stan na 01.01.2013

100

100

Utworzone w ciggu roku obrotowego

449

449

Wykorzystane

Rozwigzane

100

100

Korekta z tytutu réznic kursowych

Korekta stopy dyskontowej

Stan na 31.12.2013, w tym:

449

449

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

449

449

Nota 40. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng na swiecie i w Polsce
Dziatalnos¢ Elemental Holding SA oraz spdtek z Grupy ELEMENTAL jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej
na swiecie oraz w Polsce, a w szczegdlnosci od stopy wzrostu PKB, poziomu inwestycji, stopy inflacji, stopy bezrobocia
i wysokosci deficytu budzetowego. Czynniki te oddziatywajg na popyt na produkty i ustugi Emitenta oraz spétek z

Grupy ELEMENTAL.

Ryzyko wzrostu stop procentowych.

Elemental Holding jest strong umow leasingowych oraz kredytowych (emisja obligacji) opartych o zmienne stopy
procentowe. W zwigzku z tym narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych zaréwno w odniesieniu do
posiadanych kredytéw, jak réwniez w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia.
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Ewentualny wzrost stop procentowych moze spowodowaé wzrost kosztow finansowych spétki, a tym samym
negatywnie wptyngé na osiggane przez nig wyniki finansowe.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto oraz kapitatu wiasnego spétki na racjonalnie
mozliwe zmiany stép procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw (w zwigzku z zobowigzaniami
0 zmiennej stopie procentowej

Zwigkszenie/zmniejszeni Wptyw na Wptyw na kapitat

Wyszczegolnienie .
yszezegolnieni e o punkty procentowe wynik wiasny

PLN zadtuzenie odsetkowe na koniec okresu
Wynosi 1% +/- 505 +/- 505

Wyliczenie zawiera informacje o wptywie zmiany stopy procentowej na wartosé odsetek od momenty zaciggniecia
dtugu do konca roku.

Czynniki ryzyka zwigzane bezposredio z dziatalnoscig Elemental Holding S.A.

Ryzyko utraty kluczowej kadry

Efektywnos$¢ dziatalnosci Elemental Holding S.A. oraz spétek z Grupy ELEMENTAL jest wysoce uzalezniona od
doswiadczenia kadry zarzadzajgcej oraz pracownikow. Nagta i niezaplanowana redukcja personalna mogtaby w
negatywny sposéb wptyngé¢ na biezgcg dziatalno$¢ oraz na wyniki finansowe osiggane przez Grupe ELEMENTAL w
przysztosci. W celu zapobiezenia utracie kluczowych pracownikéw Emitent stara sie stworzy¢ odpowiednie warunki
pracy, oferujgc jednoczesnie konkurencyjny poziom wynagrodzen, oparty na efektach i zaangazowaniu pracownikéw.
Czes¢ z kluczowych pracownikéw Elemental Holding S.A. i spotek z Grupy ELEMENTAL jest jednoczesnie
akcjonariuszami spotki, co pozytywnie przektada sie na ich zaangazowanie w rozwoj Emitenta.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem odpowiedniego poziomu kapitatu obrotowego

Dziatalno$¢ Grupy ELEMENTAL na rynku hurtowego obrotu metalami niezelaznymi oraz recyklingu wymaga
zaangazowania znaczgcego kapitatu obrotowego na potrzeby dziatalnosci operacyjnej. Ryzyko to nalezy rozpatrywac¢ w
dwdch aspektach. Po pierwsze utrzymanie odpowiedniego poziomu kapitatu obrotowego wymaga zewnetrznych
zrédet finansowania w tym gtéwnie w formie kredytéw bankowych lub obligacji. Po drugie istotnym czynnikiem
wptywajagcym na poziom kapitatu obrotowego jest terminowe wywigzywanie sie odbiorcéw z zobowigzan wobec
Grupy ELEMENTAL.

Istnieje ryzyko, iz ograniczona dostepnosé do finansowania dtuznego i/lub nieterminowe wywigzywanie sie odbiorcéw
z zobowigzan wobec Grupy ELEMENTAL mogtoby spowodowaé pogorszenie ptynnosci finansowej, ograniczenie
kapitatu obrotowego i spadek przychoddéw, a w konsekwencji negatywnie wptywaé na wyniki finansowe Grupy
ELEMENTAL.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem warunkow emisji obligacji serii D i E

W dniu 15 pazdziernika 2014 roku Zarzad Spétki po uzyskaniu uprzedniej zgody Rady Nadzorczej Spétki, wyrazonej w
uchwale Rady Nadzorczej nr 3/10/2014 z dnia 13 pazdziernika 2014 w sprawie wyrazenia zgody na emisje jednej lub
kilku serii obligacji, w zwigzku z uchwatg Zarzadu nr 01/09/2014 z dnia 30 wrzes$nia 2014 roku w sprawie emisji
obligacji do kwoty 100.000.000 PLN podjat uchwate nr 01/10/2014 z dnia 15 paZzdziernika 2014 w sprawie
zatwierdzenia warunkéw emisji obligacji serii D oraz uchwate nr 02/10/2014 z dnia 15 pazdziernika 2014 w sprawie
zatwierdzenia warunkdow emisji obligacji serii E.

We wskazanych uchwatach nie zostat podany cel emisji obligacji serii D i E.

. Obligacje serii D i E emitowane sg jako obligacje na okaziciela. Obligacje nie majg formy dokumentu.
. W ramach emisji obligacji serii D zostato wyemitowanych 2.600 (dwa tysigce szescset) obligacji zwyktych na
okaziciela, o facznej wartosci nominalnej wynoszacej 26.000.000 PLN (dwadziescia szes¢ milionéw ztotych). W ramach
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emisji obligacji serii E zostato wyemitowanych 2.400 (dwa tysigce czterysta) obligacji zwyktych na okaziciela serii E, o
tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 24.000.000 PLN (dwadziescia cztery miliony ztotych).

Wartos¢ nominalna i cena emisyjna kazdej obligacji serii D i E wynosi 10.000 PLN (dziesie¢ tysiecy ztotych) kazda
obligacja.

Dzien wykupu obligacji serii D zostat wyznaczony na dzien 17 pazdziernika 2017 roku. DzieA wykupu obligacji serii E
zostat wyznaczony na dzien 17 pazdziernika 2019 roku. Oprocentowanie bedzie naliczane dla kazdej obligacji serii D
dla danego okresu odsetkowego oznaczajgcego okres od dnia emisji obligacji (wliczajac ten dzien) do pierwszego dnia
ptatnosci odsetek (nie wliczajgc tego dnia) i kazdy nastepny okres od dnia pfatnosci odsetek (wliczajgc ten dzien) do
nastepnego dnia ptatnosci odsetek (nie wliczajgc tego dnia). Kolejne dni ptatnosci odsetek dla obligacji serii D zostaty
wyznaczone na: 17.04.2015r., 17.10.2015r., 17.04.2016r., 17.10.2016r., 17.04.2017r., 17.10.2017r. Kwota odsetek od
jednej Obligacji zostanie ustalona po ustaleniu stopy procentowej, poprzez pomnozenie wartosci nominalnej jednej
Obligacji przez stope procentowg, podzielenie wyniku przez 365 i pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w
danym okresie odsetkowym, zaokraglenie uzyskanego wyniku do petnego grosza (pét grosza lub wiecej bedzie
zaokraglone w goére). Oprocentowanie bedzie naliczane dla kazdej obligacji serii E dla danego okresu odsetkowego
oznaczajgcego okres od dnia emisji obligacji (wliczajgc ten dzien) do pierwszego dnia ptatnosci odsetek (nie wliczajac
tego dnia) i kazdy nastepny okres od dnia ptatnosci odsetek (wliczajgc ten dzie) do nastepnego dnia ptatnosci
odsetek (nie wliczajac tego dnia). Kolejne dni ptatnosci odsetek dla obligacji serii E zostaty wyznaczone na:
17.04.2015r., 17.10.2015r., 17.04.2016r., 17.10.2016r., 17.04.2017r., 17.10.2017r., 17.04.2018r., 17.10.2018r.,
17.04.2019r., 17.10.2019r. Oprocentowanie obligacji serii D i E jest zmienne, oparte o stope bazowg WIBOR 6M
powiekszong o odpowiednig marze. Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona po ustaleniu stopy
procentowej, poprzez pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji przez stope procentowg, podzielenie wyniku
przez 365 i pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym okresie odsetkowym, zaokragglenie uzyskanego
wyniku do petnego grosza (p6t grosza lub wiecej bedzie zaokraglone w gore).

Obligacje serii D i E s3 emitowane jako obligacje zabezpieczone poreczeniami. Poreczenie za zobowigzania Emitenta
wynikajace z emisji obligacji serii D i E udzielone zostaty przez spétki: Syntom S.A. z siedzibg w Warszawie oraz Collect
Point sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim.

Stosowne oswiadczenia o udzieleniu poreczen przez spoétke Syntom S.A. oraz Collect Point sp. z 0.0. S.K.A. zostaty
ztozone w dniu 13 pazdziernika 2014 roku. Kazdy z poreczycieli zobowigzat sie nieodwotalnie i bezwarunkowo wobec
kazdego obligatariusza, ze w przypadku nie wykonania przez Emitenta jego zobowigzan pienieznych z tytutu emisji
obligacji w ich datach wymagalnosci, poreczyciel wykona te zobowigzania. Maksymalna kwota poreczenia udzielonego
przez kazdego poreczyciela wobec danego obligatariusza wynosi 150% wartosci nominalnej kazdej wyemitowane;j i
niewykupionej obligacji posiadanej przez obligatariusza.

Wartos¢ zaciggnietych przez Emitenta zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie
propozycji nabycia: 288.497,57 PLN Perspektywy ksztattowania sie zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu
obligacji proponowanych do nabycia: 51.000.000 PLN

Obligacje sg oferowane w trybie okreslonym w art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 roku.

Nota 41. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia pordéwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Spoétki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.
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Warto$¢ bilansowa Wartos¢ godziwa Maksymalne
AKTYWA FINANSOWE narazenie na Kateg?rla instrumentu
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 ryzyko finansowego
kredytowe *
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ADS
(dtugoterminowe) 0 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe),
w tym: 15784 10 269 15784 10 269
- obligacje 11336 9737 11336 9737 AUdTW
- pozyczki 4 448 532 4 448 532 Naleznosci i pozyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate Naleznodei i posvezki
naleznosci 666 224 666 224 pozy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(krétkoterminowe) 0 0 0 0
Aktywa finansowe wycenione w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, 0 0 0 0
Pochodne instrumenty wykorzystywane w
rachunkowosci zabezpieczen 0 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) 3655 1707 3655 1707
- obligacje 0 0 0 0
- pozyczki 3 655 1707 3 655 1707 Naleznoéci i pozyczki
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 87 305 15438 87 305 15438 Naleznosci i pozyczki
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach Naleznosci i pozyczki
bankowych 253 342 253 342
- lokaty 87 052 15 096 87 052 15 096 Naleznosci i pozyczki

* nie uwzgledniajac zadnego posiadanego zabezpieczenia ani innych elementéw powodujacych popraw! Warunkéw kredytowania (np. porozumien dotyczacych rozliczania
kwocie netto niekwalifikujacych sie do kompensaty zgodnie z MSR 32)
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Wartosc bilansowa Wartosc godziwa A=
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Kategoria instrumentu
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 finansowego

Pozostate zobowigzania (dtugoterminowe), w tym: 50 252 14 876 50 252 15 876
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i . .
umow dzierzawy z opcja zakupu 377 92 377 92 Pozostate zobowiazania
- zobowigzanie z tytutu emisji obligacji 49 875 14 784 49 875 14 784 | Pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 561 389 561 389
Zobowigzania finansowe, w tym: 59 131 59 131

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i
umow dzierzawy z opcjg zakupu 59 19 59 19

- zobowigzanie z tytutu emisji obligacji 0 112 0 112 | Pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania
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Nota 42. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$é operacyjna

Spotki i zwiekszaty wartos$¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka
moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014 rokui 31 grudnia
2013 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celdw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Spdtka monitoruje stan kapitatéw. Do zadtuzenia netto Spotka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone
o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej

pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013

Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0
fggg\\llvviigzz:rr:ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 616 15 473
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 50927 15438
Zadtuzenie netto -50 311 155
Zamienne akcje uprzywilejowane

Kapitat wtasny 257 090 256 790
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw

Kapitat razem 257 090 256 790
Kapitat i zadtuzenie netto 206 779 256 945

Nota 43. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
Nie wystepuja

Nota 44. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezgcy i poprzedni rok obrotowy.
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Zobowigza
. Zaku[.)y ?d Naleznosci od nia wc?bef: Przychody
Sprzedaz na rzecz podmiotow . . podmioto . .
Podmiot powigzany podmiotow powigzanych pod.m lotow w 2L TR
A Stan na dzien pOWIaz.an’ych e Za okres 01.01-31.12. | Za okres 01.01-
Stan na dzien 31.12. . 31.12.
31.12. ch na dzien
31.12.
Jednostka dominujaca 31'1021"2' 31'1021'§ 2014 | 2013 2014 2013 2014 2014 | 2013 2014 2013
Syntom SA 559 304 646 24 146 311 437 56
Syntom SA-obligacje 4 898 5556
Syntom SA-pozyczki 1826
SYntom Recycling Sp. z o.0.
SKA 100
Tesla Recycling Sp. z 0.0. SKA 46 526 13 2 65 10 417 400 234 209
Tes'la Rgcycllng Sp. z 0.0. SKA- 1402 1707
pozyczki
Teslla Rfecycllng Sp. z 0.. SKA- 4181
obligacje
Tesla Recycling Sp. z 0.0. 4 0
Terra Recycling SA 59 127 11 87 16 36
Terra Recycling SA-pozyczki 3871 313
Terra Organizacja Odzysku 9 1
Trax Sp.z o0.. SKA 50 21 283
Trax Sp.z 0.0 3 0
Elemental Asset Management
Sp. z 0.0. SKA / 0 1 0
Elemental Asset Management
0 0

Sp. z o.0.
Tesla Metal Sp. z 0.0. SKA 148 178 108
UAB”Emp recycling’-pozyczki 343
UAB”Emp recycling’ 2
Metal Holding s.r.o-pozyczki 427
Tesla Metal Sp. z 0.0. 2
Collect Point Sp. z 0.0 SKA 4 0 0 44
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Collect Point Sp. z 0.0 SKA-
obligacje

6438

Collect Point Sp. z 0.0.
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Jednostka dominujaca catej Grupy

Jednostkg dominujaca z punktu widzenia prawa bilansowego jest Firma Syntom SA, a prawnego Elemental Holding SA.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych ujawnione

sg tylko wtedy, gdy warunki te mogg zosta¢ potwierdzone.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

Nie udzielono

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Brak

Nota 45. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZE)
Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spétki

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzqdu oraz czltonkom Rady Nadzorczej Spotki

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu

01.01 -31.12.2014

01.01 -31.12.2013

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze 568
(wynagrodzenia i narzuty)

Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych

Pozostate swiadczenia dtugoterminowe

Razem 568

347

347
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Swiadczenia wyptacane wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej

Nota 46. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie

Funkcja

01.01 -31.12.2014

01.01 -31.12.2013

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu

Pawet Jarski Prezes Zarzadu 133 119
Jarostaw Michalik V-ce prezes 248 228
Zbigniew Milkiewicz Cztonek Zarzadu 187 0
RAZEM 568 347
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
Agata Jarska Przewod. RN 47 27
Gajewski Pawet Cztonek RN 15 15
RAZEM 62 42
01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013
Zarzad 1,00 1,00
Administracja 1,86 11,13
Dziat sprzedazy 0,00 0,00
Pion produkgji 0,00 0,00
Pozostali 0,00 0,00
RAZEM 2,86 12,13
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Rotacja zatrudnienia

01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013
Liczba pracownikéw przyjetych 1 5
Liczba pracownikéw zwolnionych 13 2
RAZEM 12

Nota 47. UMOWY LEASINGU OPERACYINEGO
Nie wystepuja.

Nota 48. AKTYWOWANE KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO
Nie wystepuje.

Nota 49. SPRAWY SADOWE

Na dzien 31 grudnia 2014 r. nie wystepujg sporne sprawy sagdowe zarowno prowadzone przeciwko spofce jak i z jej powddztwa.

Nota 50. ROZLICZENIA PODATKOWE

Nie wystepuje

Nota 51. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY | ELEKTRONICZNY

Nie dotyczy

Nota 52. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Dnia 6 marca 2015 roku Sad Rejonowy dla m.st Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki,

obejmujgcego emisje akcji zwyktych na okaziciela serii O, w drodze subskrypcji prywatnej, oraz zmiany Statutu, ktére zostaty wprowadzone uchwatg Nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 15 pazdziernika 2014 roku. Kapitat zostat podwyzszony z kwoty 154.824.401 na kwote 158.466.065 zt tj. o kwote 3.641.664 zt.
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Dnia 9 marca 2015 roku Elemental Holding SA nabyt 510 udziatéw o wartosci nominalnej TL 1.000 (jeden tysiac lir tureckich) kazdy, stanowigcy 51% kapitatu zaktadowego Evciler,

reprezentujacych 51 % gtosow Evciler.

Aktywa zostaty nabyte za cene 11.000.000,00USD tj, 41.679.000,00 zt (cena nabycia aktywow przeliczona zostata na polskie ztote wedtug sredniego kursu, ogtoszonego przez

Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego dla powyzszej waluty na dzien wystgpienia zdarzenia). Inwestycja stanowi dtugotrwatg lokate kapitatu Emitenta.

Nota 53. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Spdtka nie dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu zaktadowego oraz pozostatych kapitatéw.

Nota 54. UDZIAt SPOLEK ZALEZNYCH NIE OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Brak takich podmiotdw.

Nota 55. INFORMACJE O TRANSAKCJIACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA SPRAWOZDANIA

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy 01.01 -31.12.2014

01.01 -31.12.2013

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i

. N, 35
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

- za inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad
sprawozdania finansowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

- za ustugi doradztwa podatkowego

- za pozostate ustugi

35

20

20
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Nota 56. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegdlnienie

01.01 -31.12.2014

01.01 -31.12.2013

Srodki pieniezne w bilansie 87 305 15438
Rdznice kursowe z wyceny bilansowej

Aktywa pieniezne kwalifikowane jako ekwiwalenty

srodkéw pienieznych na potrzeby rachunku przeptywéw

pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem wykazane w 87 305 15 438

rachunku przeptywoéw pienieznych

Wyszczegolnienie

01.01 -31.12.2014

01.01 -31.12.2013

Amortyzacja: 205 45
amortyzacja wartosci niematerialnych

amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 205 45
amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadajg sie z: 2899 -133
odsetki zaptacone od udzielonych pozyczek, obligacji 732 625
odsetki zaptacone od kredytow

odsetki otrzymane 3631 492

odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych

odsetki zaptacone od dtugoterminowych naleznosci

dywidendy otrzymane

odsetki naliczone od udzielonych pozyczek

odsetki naliczone od kredytéw i pozyczek
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Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z: 0 80

przychody ze sprzedazy wartosci niematerialnych 0 1091

wartos¢ netto sprzedanych wartosci niematerialnych

przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

wartos¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywéw trwatych 0 1011

wartos¢ netto zlikwidowanych aktywoéw trwatych

aktualizacja wartosci aktywéw trwatych

aktualizacja wartosci  krétkoterminowych  aktywow
finansowych

Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozyciji: -423 384

bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania -423 384

bilansowa zmiana stanu rezerw na $wiadczenia

wartosc rezerw przejeta w wyniku objecia kontroli (stan
rezerw jednostki zaleznej na dzien objecia kontroli ze
znakiem "-")

wartos¢ rezerw wytgczona w wyniku utraty kontroli (stan
rezerw jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli ze
znakiem "+"

Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujgcych pozycji:

bilansowa zmiana stanu zapaséw

wartosc zapaséw przejeta w wyniku objecia kontroli (stan
zapasow jednostki zaleznej na dzien objecia kontroli ze
znakiem "-")

wartos¢ zapasow wytgczona w wyniku utraty kontroli
(stan zapaséw jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli
ze znakiem "+"

Zmiana naleznos$ci wynika z nastepujacych pozycji: -596 -319

zmiana stanu naleznosci kréotkoterminowych wynikajaca z -596 -319

zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajaca z
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korekta o doptaty do kapitatu

korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia
rzeczowych aktywoéw trwatych

korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia
inwestycji niefinansowych

korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia
inwestycji finansowych

stan naleznosci przejety w wyniku objecia kontroli (stan
naleznosci jednostki zaleznej na dzien objecia kontroli ze
znakiem "-")

stan naleznosci wytgczony w wyniku utraty kontroli (stan
naleznosci jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli ze
znakiem "+"

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z

wyjatkiem zobowigzan finansowych, wynika z 32 281
nastepujacych pozycji:

zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca 32 281
korekta o sptacony kredyt

korekta z tytutu kompensaty doptat i zobowigzan

korekta o zmiane zobowigzania z tyt. niewyptaconej

korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia

rzeczowych aktywéw trwatych

korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia

aktywow finansowych

stan zobowigzan operacyjnych przejety w wyniku objecia

kontroli (stan zobowigzan jednostki zaleznej na dzien

objecia kontroli ze znakiem "-")

stan zobowigzan operacyjnych wytgczony w wyniku utraty

kontroli (stan zobowigzan jednostki zaleznej na dzien

utraty kontroli ze znakiem "+"

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -608 -386

otrzymane dotacje
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Rozliczenia miedzyokresowe
utrata wartosci srodkéw trwatych odniesiona w wynik

-608

-386

Warszawa, dnia 19 marca 2015 r.
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D. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI
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E. OPINIA I RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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