Elemental Holding SA

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding S.A.
Na dzien 31.12.2014



INFORMACIJE OGOLNE

|. Dane jednostki dominujgcej z prawnego punktu widzenia:

Nazwa: Elemental Holding S.A.

Forma prawna: spotka akeyjna

Siedziba: ul. Traugutta 42 A, 05-825 Grodzisk Mazowiecki
Kraj rejestracji: Polska

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spétki dominujacej jest
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe oraz
dziatalnosc firm centralnych i holdingéw

Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy XIV Wydziat

Organ prowadzacyv rejestr: Gospodarczv — KRS pod numerem KRS 0000375737.
Numer statystyczny REGON: 141534442
NIP: 5291756419

Spétka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 14 sierpnia 2008 roku pod firmg Synergis
Metalrecycling. Spotka Synergis Metalrecycling zostata przeksztatcona w Elemental Holding Spoétka Akcyjna dnia 14
grudnia 2010 roku.

Il. Czas trwania grupy kapitatowe;j:

Spétka dominujaca Elemental Holding S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas
nieoznaczony.

lll. Okresy prezentowane

Historyczne skonsolidowane informacje finansowe zawierajg dane za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku. Dane porownawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku dla skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku dla skonsolidowanego
rachunku zyskow i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z
przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym.

IV. Sktad organdéw jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzien 31.12.2014r. :
Zarzad:

Na dzieA 31.12. 2014r:

Pawet Jarski-PREZES ZARZADU

Jarostaw Michalik-WICEPREZES ZARZADU
Zbigniew Milkiewicz-CZLONEK ZARZADU

Na dzien 31.12..2013r.

Pawet Jarski-PREZES ZARZADU
Jarostaw Michalik-CZLONEK ZARZADU
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Dnia 13.01.2014 na okres od 13.01.2014 do 13.01.2017 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu powotany zostat Pan

Jarostaw Michalik.

W dniu 21 marca 2014r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta Uchwate o powotaniu z dniem 12 maja 2014 r. do sktadu

Zarzadu Emitenta Pana Zbigniewa Milkiewicza i powierzyta mu funkcje Cztonka Zarzadu.

Rada Nadzorcza

31.12.2014

Zmiany

Agata Jarska

Pawet Gajewski

Marcin Krysiak
Karol Kuch

Tomasz Malinowski

Sylwia Btaszczak
Rafat Bator

Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Sekretarz Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

od dnia 31.10.2012 do 31.10.2015
od dnia 16.02.2012 do 31.03.2012

od dnia 31.10.2012 do 31.10.2015
od dnia 12.06.2014 do 31.10.2015

od dnia 01.01.2012 do 31.03.2012
od dnia 31.10.2012 do 31.10.2015

od dnia 31.10.2012 do 31.10.2015

od dnia 31.10.2012 do 31.10.2015
od dnia 07.05.2014 do 31.10.2015

31.12.2013

Zmiany

Agata Jarska

Pawet Gajewski

Dawid Sukacz

Karol Kuch

Tomasz Malinowski

Sylwia Btaszczak
Aleksander Wasiukiewicz

Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Sekretarz Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

od dnia 31.10.2012 do 31.10.2015
od dnia 16.02.2012 do 31.03.2012

od dnia 31.10.2012 do 31.12.2015
od dnia 31.10.2012 do 31.10.2015

od dnia 01.01.2012 do 31.03.2012
od dnia 31.10.2012 do 31.10.2015
od dnia 31.10.2012 do 31.10.2015

od dnia 31.10.2012 do 31.10.2015
od dnia 05.04.2013 do 31.10.2015

Zmiany w skfadzie Radu Nadzorczej od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku.

W dniu 7 maja 2014 roku ze sktadu Rady Nadzorczej zostat odwotany Pan Aleksander Wasiukiewicz, ktéry petnit funkcje

Cztonka Rady Nadzorczej, jednoczesnie w tym samym dniu sktad Rady Nadzorczej uzupetnit Pan Rafat Bator.

W dniu 12 czerwca 2014 roku ze sktadu Rady Nadzorczej zostat odwotany Pan Dawid Sukacz, ktdéry petnit funkcje

Cztonka Rady Nadzorczej jednoczesnie w tym samym dniu sktad Rady Nadzorczej uzupetnit Pan Marcin Krysiak.

V. Biegli rewidenci:

Podmiotem badajgcym sprawozdanie finansowe za 2014 rok byta spoétka:

Mazars
ul. Piekna 18
00-549 Warszawa
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VI. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujace;j:

9

Akcjonariusz Liczba akcji kapi/:alu Liczba gtosow % gtosow

akcyjnego

Reventon FIZ* 60 128 721 38,84% 60 128 721 38,84%
Ibah Holdings Limited 23270833 15,03% 23270833 15,03%
EVF | Investments S.a.r.l.** 15714712 10,15% 15714712 10,15%
ING PTE*** 15 427 597 9,96% 15 427 597 9,96%
Pozostali 40 282 538 26,02% 40 282 538 26,02%
Razem 154 824 401 | 100,00% 154 824 401 | 100,00%

Dane na dzien 31.12.2014 r.

* Reventon Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zarzgdzany przez ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

** fundusz venture capital w grupie Enterprise Investors

*** stan na dzien 31.12.2014

VII. Spétki zalezne:

Wedtug stanu na dzien 31.12.2014 r.

Nazwa Siedziba Dane Przedmiot dziatalnosci Kapitat Udziat Udziat
rejestrowe podstawowy procento | procen
wy w towy w
kapitale prawac
h gtosu
Syntom S.A 03-352 Warszawa KRS skup i sprzedaz ztomu metali 6.000.000 zt 100,0% 100,0%
ul. Rembielinska 20 | 0000331518 kolorowych
lok. 318
Tesla Recycling 05-825 Grodzisk KRS obrot ztomem metali zelaznych i 2.000.000 zt 100,0% 100,0%
Sp.z0.0S.K.A Mazowiecki, ul. 0000444919 niezelaznych, recycling uktadow
Traugutta 42 elektronicznych, odbidr i odzysk
metali
Tesla Recycling 05-825 Grodzisk KRS 70.10.Z Dziatalnos¢ firm 5.000 zt 100,0% 100,0%
Sp.z 0.0 Mazowiecki, ul. 0000438496 centralnych (head offices) i
Traugutta 42 holdingdow z wytaczeniem
holdingow finansowych
Terra Recycling 05-825 Grodzisk KRS Przetwarzanie zuzytego sprzetu | 2.091.668 zt 100,0% 100.0%
S.A Mazowiecki, ul. 0000391816 elektrycznego i elektronicznego
Traugutta 42
WGM 2 Sp. 05-825 Grodzisk KRS Dziatalnos¢ firm centralnych 5.000 zt 100% 100,0%
20.0. Mazowiecki, ul. 0000425541 (head offices) i holdingdéw, z
Trax Sp. z 0.0. Traugutta 42 wytgczeniem holdingow
finansowych
Elemental Asset 05-825 Grodzisk KRS Produkcja suréwki, 50.000 zt 100% 100%
Management Mazowiecki, ul. 0000474135 zelazostapow, zeliwa i stali oraz
Sp. z 0.0. SKA Traugutta 42 wyrobdw hutniczych
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Elemental Asset 05-825 Grodzisk KRS Produkcja suréwki, 5.000 zt. 100% 100%
Management Mazowiecki, ul. 0000474060 zelazostapow, zeliwa i stali oraz
Sp. z o0.0. Traugutta 42 wyrobow hutniczych
Collect Point 05-825 Grodzisk KRS Produkcja surowki, 50.000 zt 100% 100%
Sp. z 0.0. SKA Mazowiecki, ul. 0000474139 zelazostapow, zeliwa i stali oraz
Traugutta 42 wyrobdéw hutniczych
Collect Point 05-825 Grodzisk KRS Produkcja surowki, 5.000 zt 100% 100%
Sp. zo.0. Mazowiecki, ul. 0000473263 zelazostapow, zeliwa i stali oraz
Traugutta 42 wyrobdéw hutniczych
Metal Holding | 080 01 Presov 47844 370 skup i sprzedaz ztomu metali 5.000 EUR 67% 67%
s.r.o Capajevova kolorowych
4933/45
UAB ,EMP” GAlines k. 124824426 Produkcja wyrobdw z gumy, | 5.497.633 LTL 51% 51%
Recycling Mailiagalos tworzyw sztucznych,
Pastas, mineralnych surowcéw
Wedtug stanu na dzien 31.12.2013 r.
Udziat
. Udziat rocento
Nazwa . .. Dane . . . Kapitat P
Siedziba . Przedmiot dziatalnosci procentowy wy w
rejestrowe podstawowy .
w kapitale prawach
gtosu
03-352 Warszawa ul. KRS skup i sprzedaz ztomu metali
IR TI 0, 0,
Syntom S.A Remblelg]lslga 20 lok. 0000331518 kolorowych 6.000.000 zt 100,0% 100,0%
Tesla Recycling Sp. z 05-825 Grodzisk KRS cr)l?er;;;{zztcef:nr:]ci/tcallilnzgell.lakz’rggg\]/vl
. . . ’ 0, 0,
0.0 S.K.A Mazowieck, ul. 0000444919 | elektronicznych, odbidr i odzysk 2.000.000 2t 100,0% 100,0%
Traugutta 42 .
metali
Syntom Recycling 03-352 Warszawa ul. KRS Ejlrc‘)(:zx;c%m:ggﬁzgtalami w
IR T ’ 0, 0,
SP. z 0.0. SKA Remblel|3nlsI8<a 20 lok. 0000363565 | postaci potproduktéow oraz 50.000 2t 100,0% 100,0%
odzysk metali niezaleznych
Tesla Recycling Sp. z 05-825 Grodzisk KRS ce?r?tlrla(l)ﬁz chffl(a;:zgndogc‘f]iﬂcrer; i
ycling >p- Mazowiecki, ul. any : 5.000 zt 100,0% 100,0%
0.0 0000438496 holdingéw z wytgczeniem
Traugutta 42 S
holdingow finansowych
Syntom Recycling 03-352 Warszawa ul. KRS (fotljjIgfc:‘iscce]:)r:nhi)?g:rzglc;‘xcg
. . ’ 0, 0,
Sp. zo.0. Remblel|3nlsI8<a 20 lok. 0000354731 wytaczeniem holdingéw 5.000 2t 100,0% 100,0%
finansowych
05-825 Grodzisk KRS Przetwarzanie zuzytego sprzetu
. L o o
Terra Recycling S.A Mazowiecki, ul. 0000391816 elektrycznego i elektronicznego 2.091.668 zt 100,0% 100.0%

Traugutta 42
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05-825 Grodzisk

Trax Sp. 7 0.0 SKA Mazowiecki, ul. KRS Przetwarzanie 2uzytego sprzqtu 50.000 zt 100,0% 100,0%
0000428166 elektrycznego i elektronicznego
Traugutta 42
05-825 Grodtisk (s (nemd offices) bt
Trax Sp. z 0.0. Mazowiecki, ul. . . g ! 5.000 zt 100% 100,0%
0000425541 wytgczeniem holdingow
Traugutta 42 .
finansowych
o Zbieranie zuzytego sprzetu
'I'Oedr;as(lzlrjga;nlrzzactjj 05-825 Grodzisk KRS elektrycznego i elektronicznego
y prze . Mazowiecki, ul. oraz poddawanie do procesom | 5.000.000 zt 100% 100%
Elektrycznego i 0000432217 . .
. Traugutta 42 przetwarzania, recyclingu,
Elektronicznego S.A . Lo
odzysku i unieszkodliwienia
Elemental Asset 05-825 Grodzisk KRS Produkcja suréwki,
Management Sp. z Mazowiecki, ul. zelazostapow, zeliwa i stali oraz 50.000 zt 100% 100%
0000474135 . .
0.0. SKA Traugutta 42 wyrobow hutniczych
Elemental Asset 05-825 Grodzisk KRS Produkcja surowki,
Management Sp. z Mazowiecki, ul. zelazostapow, zeliwa i stali oraz 5.000 zt. 100% 100%
0000474060 , .
0.0. Traugutta 42 wyrobdéw hutniczych
. 05-825 Grodzisk Produkcja surowki,
Collect Point Sp. z Mazowiecki, ul. KRS zelazostapow, zeliwa i stali oraz 50.000 zt 100% 100%
0.0. SKA 0000474139 . .
Traugutta 42 wyrobdéw hutniczych
. 05-825 Grodzisk Produkcja suréwki
Collect Point Sp. z o KRS . e T o o
00, Mazowiecki, ul. 0000473263 zelazostapow, zeliwa i stali oraz 5.000 z 100% 100%

Traugutta 42

wyrobow hutniczych

* W dniu 19 lutego 2014 roku Collect Point Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo akcyjna
zawarta z umowe sprzedazy akcji, na podstawie ktorej Collect Point sp. z 0.0. S.K.A. sprzedata 50.000 sztuk akcji
zwyktych na okaziciela serii A oraz 30.000 sztuk akcji zwyktych na okazieciela serii B, o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda, stanowigcych 100% akcji w kapitale zaktadowym Syntom Recycling sp. z o.0. S.K.A. uprawniajacych do
wykonywania 80.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Syntom Recycling sp. z 0.0. S.K.A. (100% gtoséw). Cena
sprzedazy 100% akcji zostata ustalona na kwote 100.000,00 zt. W dniu podpisania umowy odcinek zbiorowy
obejmujgcy 80.000 sztuk akcji Syntom Recycling sp. z 0.0. S.K.A. zostat wydany nabywcy, w zwigzku z czym na nabywce
przeszto prawo wtasnosci tychze akgji.

W dniu 19 lutego 2014 roku Collect Point Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spoétka komandytowo akcyjna
zawarta umowe sprzedazy udziatdw na podstawie ktérej Collect Point Sp. z 0.0. S.K.A. sprzedata 100 udziatéw, o
wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, stanowigcych 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Syntom Recycling sp. z o.0.
Cena sprzedazy udziatéw Syntom Recycling sp. z 0.0. zostata ustalona na kwote 7.500,00 zt. Z chwilg zaptaty ceny za
udziaty prawo witasnosci 100% udziatéw Syntom Recycling sp. z 0.0. przeszto na nabywce.

* Dnia 28 marca 2014 roku postanowienim sgdu KRS/008605/14/192 nastgpito potgczenie Terra Recycling SA z
siedzibg w Grodzisku ze spoétka Terra Organizacja Odzyski Sprzetu elektrycznego i Elektronicznego SA przez
przeniesienie catego majatku spoétki Terra Organizacja OdzyskuSprzetu Elektrycznego i Elektronicznego SA na spétke
Terra Recycling SA.

*W dniu 26 marca 2014 roku z wiekszosciowymi wspodlnikami spétki pod firmg UAB "EMP recycling”, spétka prywatna
z ograniczong odpowiedzialnoscig, zatozona na prawach Republiki Litewskiej, z siedzibg w Galinés vil., okreg Wilenski,
Republika Litwy oraz z samg Spdtka umowe inwestycyjna ("Umowa Inwestycyjna")przedmiotem ktérej jest
uregulowanie zasad wspotpracy stron w zakresie nabycia przez Emitenta 25 723 udziatéw w Kapitale zaktadowym
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Spodtki stanowigcych 51% kapitatu zaktadowego Spotki i reprezentujgcych 51% gtosow na zgromadzeniu wspélnikéw
Spotki. Strony uzgodnity, ze nabycie udziatéw nastgpi do dnia 26 maja 2014 roku.

Zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej Emitent nabyt od obecnych wspélnikow Spoétki 20679 udziatow w
Spodtce reprezentujacych 41,00% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 41,04 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow
Spotki przy zatozeniu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki o 5 044 udziaty obejmowane przez
Emitenta. Udziaty zostaty nabyte pod warunkiem nieskorzystania przez pozostatych wspdlnikow z prawa
pierwszenstwa ich nabycia na takich samych warunkach jak Emitent jednak w proporcji do posiadanych przez nich
udziatéw w Spotce. Jednoczesnie Emitent informuje, iz na dzien zawarcia Umowy Inwestycyjnej wiekszos¢ wspolnikéw
Spotki skutecznie zrzekat sie przystugujgcego im prawa pierwszerstwa.

Podstawowgq dziatalnoscig spotki UAB "EMP recycling" jest skup, zbieranie i handel surowcami wtdérnymi. Spotka
przetwarza miedzy innymi odpady urzadzen elektrycznych i elektronicznych, ztom metali kolorowych, ztom metali
szlachetnych oraz zuzyte katalizatory. W ciggu 10 lat istnienia spdétka EMP nabyta i wyprodukowata wiele urzadzen
produkcyjnych w tym miedzy innymi urzadzenie do przetwérstwa kabli, rozdrabniacz do elektroniki, mtyn do
katalizatorow, czy tez linie do rozdrabniania i separowania odpaddéw wielkogabarytowych.

Spodtka posiada nowoczesny zaktad do przetwdrstwa lodowek, jak rowniez wtasne laboratorium do pobierania i
badania prébek réznych substancji.

Posiadane przez EMP technologie i urzadzenia stwarzajg mozliwos$¢ przetworzenia:
¢ do 20 000 ton odpaddéw elektronicznych rocznie;

¢ do 500 ton katalizatoréw samochodowych rocznie;

¢ do 1000 ton przewodow i kabli rocznie.

Przedsiebiorstwo stworzyto rowniez system zbierania odpaddw urzadzen elektronicznych z gospodarstw domowych
obejmujacy cafa Litwe co zapewnia zaktadowi przetwarzania prowadzonemu przez EMP maksymalne wykorzystanie
mocy przerobowych. Od 2002 roku EMP recycling jest certyfikowang spotka, dziatajgcg wedtug norm ISO 9001 i ISO
14001.

Nastepnie tego samego dnia tj. 26 marca 2014 Elemental Holding S.A. zawart z wiekszosciowymi wspdlnikami spétki
UAB "EMP recycling", umowe wspolnikéw przedmiotem, ktérej byto uregulowanie zasad wspotpracy stron w procesie
zarzadzania Spdtka, jej funkcjonowanie, finansowania, zasady fadu korporacyjnego, zakazu konkurencji, mozliwosci
rozporzadzania udziatami jak réwniez wzajemnych opcji Put i Call.

Na dzien bilansowy Emitent dokonat wyceny opcji ujmujgc wycene w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
tym samym stajgc sie 100% udziatowcem spétki UAB”EMP Recycling”

*Dnia 07.08.2014 roku postanowieniem sgdu KRS/026010/14/774 nastapito potaczenie Terra Recycling SA z siedzibg
w Grodzisku Mazowieckim ze spdtka Trax Il Sp. z 0.0. przez przeniesienie catego majatku Trax Il Sp. z 0.0. naTerra
Recycling SA w trybie art. 492 Kodeksu Spotek Handlowych.

*W  dniu 21 pazdziernika 2014 roku Collect Point sp. z 0.0. S.K.A. bedgca spoétky zalezng Emitenta zawarta., umowe
nabycia 67% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki prawa stowackiego pod firmg Metal Holding s.r.o. ("Metal
Holding"), odpowiadajgcych wktadowi w wysokosci 3.350,00 EUR i reprezentujgcych 67% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikdw Metal Holding.

Nabycie udziatéw w Metal Holding s.r.0. nastgpito za cene 3 081 525,83 EUR. Nabycie udziatéw nastapito ze srodkow
wtasnych spétki Collect Point sp. z 0.0 S.K.A. Emitent traktuje jako inwestycje dtugoterminowa.

Metal Holding sro to spdtka specjalizujgca sie w handlu metalami niezelaznymi i zelaznymi. Spétka dysponuje trzema
oddziatami na terenie Stowacji, wyposazonymi w infrastrukture umozliwiajaca niezalezng obstuge transportowa (wagi,
tadowarki, kontenery). Synergia Metal Holding ze spdtkami grupy Elemental pozwoli na rozszerzenie dziatalnosci
stowackiej firmy o rynek zuzytych urzadzen elektrycznych i elektronicznych oraz zuzytych katalizatorow.
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Wedtug stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania.

Nazwa Spatki zaleznej Siedziba % po;l:::vl:eng:vltlazpzfa’fu :
Tesla Recycling sp. z 0.0. S.K.A Grodzisk Mazowiecki 100%
Tesla Recycling sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Syntom S.A Warszawa 100%
Terra Recycling S.A. Grodzisk Mazowiecki 100%
Elemental Asset Management sp. z 0.0. S.K.A. Grodzisk Mazowiecki 100%
Elemental Asset Management sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Collect Point sp. z 0.0. S.K.A. Grodzisk Mazowiecki 100% przez Syntom S.A.
Collect Point sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100% przez Syntom S.A.
Metal Holding s.r.o. Capajevova, Stowacja 67%
UAB "EMP recycling" Galinés vil., Litwa 51%
EVCILER KIMYA _ MADENCiLiK VE DEGERLI | Ankara, Turcja 519%
METALLER SANAYI TICARET A.S
Evciler & Elemental Recycling BV Strawinskylaan 1263 1077XX | 100% przez EVCILER KIMYA
Amsterdam Nederlands MADENCILIK VE DEGERLI
METALLER SANAYI TICARET
AS
Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC | Dubaj, Zjednoczone Emiraty 100% przez Evciler &
Arabskie Elemental Recycling BV

Dnia 9 marca 2015r. Zarzad Emitenta poinformowat, ze spetnity sie pozostate warunki zawieszajgce z umowy nabycia
510 udziatéw o wartosci nominalnej TL 1.000 (jeden tysigc) kazdy, stanowigcych 51% kapitatu zaktadowego spotki
Evciler Kimya Madencilik ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret Ltd. Sti. z siedzibg w Ankarze, Turcja ("Evciler"),
reprezentujacych 51% gtoséw Evciler ("Umowa"), zawartej w dniu 9 wrzesnia 2014 r. z Panem Levent Evciler
("Sprzedajacy"). O zawarciu Umowy oraz o warunkach zawieszajgcych okreslonych w Umowie Emitent informowat w
raporcie biezgcym nr 39/2014 z dnia 10 wrze$nia 2014 r. O zmianie Umowy oraz o nowych warunkach Umowy Emitent
informowat w raporcie biezgcym nr 50/2014 z dnia 15 grudnia 2014 r. oraz w raporcie biezgcym nr 7/2015 z dnia 3
marca 2015 r. O spetnieniu sie niektérych warunkéw zawieszajgcych z Umowy Emitent informowat w: raporcie
biezgcym nr 44/2014 z dnia 15 wrzesnia 2014 r., raporcie biezgcym nr 49/2014 z dnia 12 pazdziernika 2014 r., raporcie
biezgcym nr 51/2014 z dnia 15 grudnia 2014 r. oraz w raporcie biezgcym nr 4/2015 z dnia 16 lutego 2015 r.

Réwniez dnia 9 marca 2015r. w wyniku spetnienia sie wszystkich warunkdéw zawieszajgcych okreslonych w umowie
nabycia 510 akcji EVCILER KIMYA MADENCILIK VE DEGERLI METALLER SANAYi TiCARET A.S o wartoéci nominalnej TL
1.000 (jeden tysiac) kazdy, stanowigcych 51% kapitatu zaktadowego spétki EVCILER KiMYA MADENCILIK VE DEGERLI
METALLER SANAYi TICARET A.S z siedzibg w Ankarze, Turcja ("Evciler"), reprezentujacych 51% gtoséw Evciler
("Umowa"), zawartej w dniu 9 wrzesnia 2014 r. z Panem Levent Evciler ("Sprzedajacy"), Emitent dokonat nabycia 510
udziatéw o wartosci nominalnej TL 1.000 (jeden tysigc) kazdy, stanowigcych 51% kapitatu zaktadowego spétki EVCILER
KiMYA MADENCILIK VE DEGERLI METALLER SANAYi TiCARET A.S z siedzibg w Ankarze, Turcja, reprezentujacych 51%
gtosow Evciler.

VIII. Spétki nie objete konsolidacja.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spéta Elemental Holding SA posiadata dwie spotki zalezne ,,UAB” Electrorecycling
Services i ,ROTATA”, spétki powigzane z UAB”EMP recycling” z siedzibg na Litwie. Ze wzgledu na nieistotnos¢ danych
nie zostaty objete konsolidacja.
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IX. Graficzna prezentacja grupy kapitatowej:

Na dzien 31.12.2014 roku Strukture grupy kapitatowej przedstawia ponizszy Schemat.

| Elemental Holding S.A. ‘
\
100 % akeji 51 % udziatdw
100 % udziatdw

100 %% udziatdw

\L ‘ UAB ,,EMP recycling”
Syntom S.A. R Elemental Asset
Tesla Recycling Management sp.
| sp.zc.0. = o,
L 1 100 % akeji . T
100 % udziatcws 1 100 % akeji 1

komplementariusz komplemlentariusz
H 100 % akcji

W v 1

| Collect Point sp.
z c.o. Terra Recycling S.A.
| Tesla Recycling S.K.A.
Elemental Asset Management sp.

1
komplementariusz 100 %0 akeji
!

z 0.0, S.K.A.

i
N

|
Collect Point sp. z o.0. |

S.K.A.
| 100 % akcji
!
67 Y% akcji
WGNM 2 Sp. zo.o.

Metal Holding s.r.o

X. Oswiadczenie zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spotki dominujacej oswiadcza, ze
wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33,
poz. 259). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku i okresy porownywalne od 1
stycznia do 31 grudnia 2013 roku.

Zarzad jednostki dominujacej oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot
ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z
badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Xl. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsza skonsolidowana informacja finansowa zostata zatwierdzona do publikacji przez Zarzad jednostki
dominujacej w dniu 19 marca 2015 roku.
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XIl. Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EUR

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Niniejsze sprawozdanie
finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg zgodnie z
art. 45 ust 5 UoR w tysigcach PLN. Ewentualne rdznice pomiedzy wartosciami wykazanymi w poszczegdlnych
pozycjach tabel mogg réznié sie od ich podsumowan z uwagi na algorytm zaokraglen wartosci do petnych tys. PLN.

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresach objetych sprawozdaniem finansowym, ustalane s
przez Narodowy Bank Polski. Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do
EUR w okresach objetych historycznymi danymi finansowymi ksztattowaty sie nastepujaco:

sredni kurs w Kurs na ostatni dzien
Rok obrotowy o
okresie okresu
2014 4,1893 4,2623
2013 4,2110 4,1472

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywéw bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzier okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywéw srodkdw pienieznych przeliczono
wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla
EUR obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych z prezentowanego
sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EUR

Wyszczegdlnienie 2014 2013

A PLN EUR PLN EUR
Przych-od’y netto ze sprzedazy produktow, towarow i 772 325 184 357 859 559 204122
materiatéw
Koszt witasny sprzedazy 654 091 156 134 786 555 186 786
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 34903 8331 25742 6113
Zysk (strata) brutto 32251 7 698 25191 5982
Zysk (strata) netto 30940 7 385 0 0
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego 31143 7 434 24 448 5806
Liczba akcji w sztukach sredniowazona 154 824 401 | 154824401 | 138674428 | 138674 428
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg (zt/euro) 0,20 0,05 0,18 0,04
Aktywa trwate 217 410 51008 160 337 38 662
Aktywa obrotowe 236 367 55 455 205 236 49 488
Kapitat wtasny 275 460 64 627 257 552 62 103
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej 275576 64 655 257 552 62 103
Zobowigzania dtugoterminowe 101 798 23883 39741 9583
Zobowigzania krétkoterminowe 76 519 17 953 68 280 16 464
Wartos$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 1,78 0,42 1,86 0,44
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 29 673 7 083 11742 2788
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -29 866 -7 129 -31997 -7 598
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 82985 19 809 36 544 8678
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

01.01 - 01.01 -
NOTA 31.12.2014 31.12.2013
Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 1,2 772 325 859 559
Przychody netto ze sprzedazy ustug i produktéow 54 454 16 627
Zmiana stanu produktéw zwiekszenia (+); zmniejszenia (-) 8924 854
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 708 947 842 078
Koszty dziatalnosci operacyjnej 739 447 835 442
I. Amortyzacja 6326 2901
Il. Zuzycie materiatow i energii 21320 12 969
II. Ustugi obce 29515 14 185
IV. Podatki i optaty, w tym: 1286 1380
V. Wynagrodzenia 19 681 13 163
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4399 2580
VII. Pozostate koszty rodzajowe 2 829 1709
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 654 091 786 555
2Zysk (strata) na sprzedazy 32 878 24 117
Pozostate przychody operacyjne 4 2 986 2511
Pozostate koszty operacyjne 4 961 886
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 34 903 25742
Przychody finansowe 5 2891 3391
Koszty finansowe 5 5548 4111
2Zysk (strata)na dziatalnosci gospodarczej 32246 25022
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metodg 5 169
praw witasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 32251 25191
Podatek dochodowy 6 1311 743
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 30940 24 448
2Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 7
Zysk (strata) netto 30940 24 448
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym -203 0
Zysk (strata) netto przypisana podmiotowi dominujgcemu 31143 24 448
Zysk (strata) netto na jednga akcje (w zt) 8
Podstawowy za okres obrotowy 0,20 0,18
Rozwodniony za okres obrotowy 0,20 0,18
Zysk (strata) netto na jednga akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w
zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,20 0,18
Rozwodniony za okres obrotowy 0,20 0,18
Zysk (strata) netto na jednga akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt) 0,00 0,00
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01 - 01.01 -
NOTA 31.12.2014 31.12.2013

Zysk (strata) netto 30940 24 448
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywdéw

finansowych dostepnych do sprzedazy

Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami

zabezpieczajacymi przeptywy srodkéw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych Swiadczen

emerytalnych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 121 0
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych

dochoddéw

Suma dochodow catkowitych 10 31061 24 448
Suma  dochoddéw  catkowitych  przypisana  akcjonariuszom 205 0
niekontrolujgcym

Suma dochoddw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy 31265 24 448
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA NOTA 31.12.2014 31.12.2013

Aktywa trwate 217 410 160 337
Rzeczowe aktywa trwate 11 83 364 52 098
Wartosci niematerialne 12 81 23
Wartosc firmy 13 131401 106 990
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 18 161 0
Pozostate aktywa finansowe 19 807 884
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 1596 342
Pozostate aktywa trwate 17 0 0
Aktywa obrotowe 236 367 205 236
Zapasy 20 66 409 61437
Naleznosci handlowe 22 59 599 52733
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 180 148
Pozostate naleznosci 23 4952 69 629
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik

finansowy 19 0 226
Pozostate aktywa finansowe 540 0
Pozostate aktywa 24 1123 290
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 103 564 20773
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM 453 777 365 573
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PASYWA NOTA 31.12.2014 31.12.2013
Kapitat wtasny 275 460 257 552
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujqcej 275577 257 552
Kapitat zaktadowy 26 154 824 154 824
Kapitaty zapasowy z objecia udziatéw powyzej ceny nominalnej 27 71468 71543
Pozostate kapitaty 28 42 237 30780
Kapitat z tytutu korekt konsolidacyjnych 28 -26 391 -26 391
Kapitat z réznic kursowych 121 0
Zyski zatrzymane 29 2173 2348
Wynik finansowy biezacego okresu 31143 24 448
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 30 -117 0
Zobowigzanie dtugoterminowe 101 798 39741
Kredyty i pozyczki 31 16 419 9695
Pozostate zobowigzania finansowe 32 71792 19034
Inne zobowigzania dfugoterminowe 34 173 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 2626 937
Rozliczenia miedzyokresowe 40 10 648 9922
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 41 135 153
Zobowigzania krétkoterminowe 76 519 68 280
Kredyty i pozyczki 31 30 859 34 056
Pozostate zobowigzania finansowe 32 14 127 9971
Zobowigzania handlowe 35 26 364 20970
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 25 0
Pozostate zobowigzania 36 3595 2322
Rozliczenia miedzyokresowe 40 504 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 41 433 440
Pozostate rezerwy 42 612 520
PASYWA RAZEM 453 777 365 573
Wartos$¢ ksiegowa na akcje (w zt) 1,78 1,86
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAL OWEJ Elemental Holding S.A. za okres 01.01.— 31.12.

(wszystkie kwoty podane s g w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

2014 r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-31.12.20 13r.

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Kapitaty k.apltaf ) Kapitat réznic Kapitat )
zwigzany z Wynik kursowych Kapitat
. zapasowy ze . . . " wiasny . . Razem
Kapitat . .. | rozliczenie Pozostate Zyski finansowy X X akcjonariuszy )
sprzedazy akcji .. . .. akcjonariuszy . ) kapitat
zaktadowy . . m przejecia kapitaty zatrzymane biezacego . A niekontrolujgcyc
powyzej ceny jednostki wiasny
. . odwrotneg okresu . h
nominalnej o dominujacej
H dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2014 r.
. . 0
Kapital wiasny na dzief 01 154 824 71542  -26391 30780 26796 0 257552 0 257552
stycznia
Zmiany zasad
Korekty z tyt. btedéw -540 98 638 0 638
podstawowych
Kapitat wiasny po 154 824 71542 -26 391 30240 26 698 0 0 256913 0 256913
korektach
Emisja akcji
Koszty emisji akcji -73 -73 -73
Rozliczenie nabycia 87 87
kapitatu mniejszosci
Podziat zysku netto 11997 -11 997 0 0
Wycena Opcji -12 528 -12 528 0 -12528
Suma dochoddéw 31143 121 31265 -204 31 061
. . 121
:rab':’mlw'asny na dzien 31 154 824 71468 -26 391 42237 2173 31143 275576 -116 275 460
dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2013r.
Kapitat wiasny na dzieri 1 103 164 7384 -26 391 12 555 20 567 0 117 280 0 117 280
stvcznia
Zmiany zasad rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw
podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 103 164 7384 -26 391 12 555 20567 0 117 280 117 280
Emisja akcji 51661 67 368 119 029 119 029
Koszty emisji akgji -3211 -3211 -3211
Rozliczenie nabycia Spoétki
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Srodki trwate sfinansowane z
ZFRON

Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych

Podziat zysku netto

18 219

-18 219

Suma dochoddéw catkowitych

24 448

24 448

24 448

Kapitat wtasny na dzien 31
grudnia

154 824

71542

-26 391

30780

2348

24 448

257 552

0 257 552
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAL OWEJ Elemental Holding S.A. za okres 01.01.—

31.12.2014 r. oraz okres poréownywalny za 01.01.-31 .12.2013r.
(wszystkie kwoty podane s g w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

01.01-31.12.2014

01.01-31.12.2013

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 32454 25190
Korekty razem -2 781 -13 448
Amortyzacja 6325 2900
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -39 -9
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 112 3451
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 519 -2713
Zmiana stanu rezerw 124 341
Zmiana stanu zapaséw -1647 -17 126
Zmiana stanu naleznosci -24 017 -4 583
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 16 103 4914
Zmiana stanu pozostatych aktywow 74 96
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 8 3
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -343 -722
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 29673 11742
DZIAtALNOSC INWESTYCYINA

Wplywy 1559 9172
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 354 33
Zbycie aktywow finansowych 100 7 990
Przejete Srodki pieniezne (rozliczenie nabycia) 976 0
Inne wptywy inwestycyjne 129 1149
Wydatki 31425 41 168
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 16 524 20 801
trwatych

Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 14 426 20 167
Inne wydatki inwestycyjne 474 200
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -29 866 -31997

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wptywy 117 310 65 381
Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 60364 32073
Kredyty i pozyczki 2 046 8 815
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 49 742 14 600
Inne wptywy finansowe 5157 9 893
Wydatki 34325 28 837
Nabycie udziatdw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek 10 804 13 829
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 15 200 6210
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 3818 2633
Odsetki 4279 3613
Inne wydatki finansowe 223 2552
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 82 985 36 544
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) 82791 16 290
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 82791 16 290
—zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 20773 4483
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 103 564 20773
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

l. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez
Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma rdéznicy miedzy standardami
MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Il. Zatozenie kontynuacji dziatalnos$ci gospodarczej i poréwnywalno$é sprawozdan
finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2014 roku. Zarzad Spotki
dominujacej nie stwierdza na dzie podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok nie wystgpity zdarzenia, ktére nie
zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym
sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

[l Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich polityka
finansowg i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych.
Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw
gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub mienic.

Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich
wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad wartoscig godziwg mozliwych do zidentyfikowania przyjetych
aktywow netto jednostki jest uyjmowana w aktywach bilansu jako wartosé firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest
nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana
jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziaty niekontrolujace sg wykazywane
wedtug przypadajacej na nich wartosci godziwej aktywow netto. W kolejnych okresach, straty przypadajgce na
udziaty niekontrolujgce przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujacej oraz udziatéw niekontrolujgcych nawet
wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg wartos¢ ujemng. Sprzedane w roku obrotowym spétki
zalezne podlegajg konsolidacji od poczatku roku obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansowe jednostek nabytych
w ciggu roku sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane.
Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci przez
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przekazany sktadnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie
byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Rozliczenie potqczenia odwrotnego

Dnia 24 marca Spotka Elemental Holding S.A wyemitowata 40 000 000 akcji serii B, ktore zostaty objete w catosci
przez Firme Moerth Holdings Limited (dotychczasowego akcjonariusza Spotki Tesla Recycling S.A.) w zamian za wktad
niepieniezny o wartosci 40 000 000 PLN w postaci 1 000 akcji serii A oraz 19 000 akcji serii B w spoétce Tesla Recycling
S.A. W wyniku podwyzszenia kapitatu Tesla Recycling S.A stata sie podmiotem zaleznym w 100% od Spétki Elemental
Holding S.A.

W dniu 7 listopada 2011 Spétka Elemental Holding S.A wyemitowata nastepujace akcje:
e 23270833 akcje imienne serii C, ktdre objgt w catosci Glaholm Investments Limited (dotychczasowy
akcjonariusz Spotki Syntom S.A.) w zamian za wktad niepieniezny w postaci 750 akcji zwyktych na okaziciela serii
A oraz 18 739 akgjii serii B w Spétce Syntom S.A
e 25126984 zwykte akcje imienne serii D, ktére objat Ibah Holdings Ltd (dotychczasowy akcjonariusz Spotki
Syntom S.A.) w zamian za wktad niepieniezny w postaci 250 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz 29 150
akcji zwyktych na okaziciela serii B w Spétce Syntom S.A.

Spétka Syntom S.A stata sie podmiotem zaleznym w 81,48% od Spoétki Elemental Holding S.A. Potgczenie miato
charakter przejecia odwrotnego. Oznacza to, iz z prawnego punktu widzenia Spoétka Elemental Holding S.A jest
Spotka przejmujacy i uznaje sie jg za Spdtke Dominujaca.

Z uwagi jednak na fakt, iz dotychczasowi wtasciciele Syntom S.A sg w posiadaniu 54,08% akcji Spotki Elemental
Holding S.A, spétka Syntom S.A stata sie podmiotem przejmujacym i z punktu widzenia ksiegowego i traktowana
jest jako Spotka Dominujaca.

W dniu 01.06.2012 roku Elemental Holding S.A. podpisat porozumienie dotyczace odkupu akcji od akcjonariuszy
mniejszosciowych Syntom S.A. W zwigzku z umowa Elemental Holding S.A. od 01.06.2012 roku posiada 100%
udziatéw w kapitale podstawowym Syntom S.A.

W 2012 roku spotki Tesla Recycling S.A. oraz Tesla Metal Sp. z 0.0. zmienity forme prawng dziatalnosci na spotki
komandytowo — akcyjne — przeksztatcenia nie majg wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone po przejeciu odwrotnym publikuje sie pod nazwa jednostki z
prawnego punktu widzenia dominujgcej (jednostki przejmowanej dla celéw rachunkowosci), lecz opisuje sie je w
informacji dodatkowej i objasnieniach jako kontynuacje sprawozdania finansowego jednostki z prawnego punktu
widzenia zaleznej (tzn. jednostki przejmujacej dla celéw rachunkowosci) i wprowadza jedng korekte, ktéra polega na
retrospektywnym skorygowaniu kapitatu prawnego jednostki przejmujgcej dla celdw rachunkowosci, aby
odzwierciedli¢ kapitat prawny jednostki przejmowanej dla celéw rachunkowosci.

Ta korekta jest wymagana w celu odzwierciedlenia kapitatu jednostki z prawnego punktu widzenia dominujacej
(jednostki przejmowanej dla celéw rachunkowosci). Informacje pordwnawcze prezentowane w takim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg takze retrospektywnie korygowane w celu odzwierciedlenia kapitatu
prawnego jednostki z prawnego punktu widzenia dominujgcej (jednostki przejmowanej dla celéw rachunkowosci).

Poniewaz skonsolidowane sprawozdanie finansowe stanowi kontynuacje sprawozdania finansowego jednostki z
prawnego punktu widzenia zaleznej, z wyjgtkiem struktury jej kapitatu, skonsolidowane sprawozdanie finansowe
odzwierciedla:
a) aktywa i zobowigzania jednostki z prawnego punktu widzenia zaleznej (jednostki przejmujacej dla celow
rachunkowosci) ujete i wycenione wedtug ich wartosci bilansowej sprzed potaczenia,
b) aktywa i zobowigzania jednostki z prawnego punktu widzenia dominujgcej (jednostki przejmowanej dla celow
rachunkowosci) ujete i wycenione zgodnie z niniejszym MSSF,
c) zyski zatrzymane i inne pozycje kapitatu wiasnego jednostki z prawnego punktu widzenia zaleznej (jednostki
przejmujacej dla celéw rachunkowosci) sprzed potgczenia jednostek,
d) kwote ujetg jako wyemitowane udziaty kapitatowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, ustalong
przez dodanie udziatéw kapitatowych jednostki z prawnego punktu widzenia zaleznej (jednostki przejmujacej
dla celéw rachunkowosci) istniejgcych bezposrednio przed potgczeniem jednostek do wartosci godziwej
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jednostki z prawnego punktu dominujgcej (jednostki przejmowanej dla celéw rachunkowosci) ustalonej
zgodnie z niniejszym MSSF. Jednakze struktura kapitatu (tzn. liczba i rodzaj wyemitowanych udziatéw
kapitatowych) odzwierciedla strukture kapitatu jednostki z prawnego punktu widzenia dominujacej (jednostki
przejmowanej dla celéw rachunkowosci) w tym udziaty kapitalowe wyemitowane przez jednostke z prawnego
punktu widzenia dominujacg w celu przeprowadzenia potaczenia. Dlatego strukture kapitatu jednostki z
prawnego punktu widzenia zaleznej (jednostki przejmujgcej dla celéw rachunkowosci) przeksztatca sie
stosujgc wskaznik wymiany ustalony w umowie przejecia w celu odzwierciedlenia liczby udziatéw jednostki z
prawnego punktu widzenia dominujgcej (jednostki przejmowanej dla celéw rachunkowosci) wyemitowanych
w ramach przejecia odwrotnego.

e) proporcjonalny udziat niekontrolujgcych udziatéw jednostki z prawnego punktu widzenia zaleznej (jednostki
przejmujacej dla celéw rachunkowosci) w wartosci bilansowej sprzed potaczenia zyskow zatrzymanych oraz w
innych udziatach kapitatowych.

c¢) Udziaty/akcje niekontrolujgce

W przejeciu odwrotnym niektdrzy wtasciciele jednostki z prawnego punktu widzenia zaleznej (jednostki z
rachunkowego punktu widzenia przejmujgcej) mogg nie wymieni¢ swoich udziatéw kapitatowych na udziaty
kapitatowe jednostki z prawnego punktu widzenia dominujgcej (jednostki z rachunkowego punktu widzenia
przejmowanej).

Whtasciciele ci sg traktowani jako posiadacze udziatéw niekontrolujgcych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzgdzonym po przejeciu odwrotnym. Dzieje sie tak dlatego, ze wtasciciele jednostki z prawnego
punktu widzenia przejmowanej, ktdrzy nie wymieniajg swoich udziatow kapitatowych na udziaty kapitatowe
jednostki z prawnego punktu widzenia przejmujgcej, posiadajg udziaty wytgcznie w wyniku finansowym i aktywach
netto jednostki z prawnego punktu widzenia przejmowanej, a nie w wyniku finansowym i aktywach netto jednostki
potgczone;j.

Aktywa i zobowigzania jednostki z prawnego punktu widzenia przejmowanej ujmuje sie i wycenia w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug ich wartosci bilansowej sprzed potgczenia. Dlatego w przejeciu
odwrotnym udziaty niekontrolujgce udziatowcédw odzwierciedlajg ich proporcjonalny udziat w wartosci bilansowej
aktywow netto sprzed potaczenia nalezacych do jednostki z prawnego punktu widzenia przejmowanej, nawet, jesli
udziaty niekontrolujgce w innych przejeciach wyceniano w wartosciach godziwych na dzien przejecia.

d) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co
zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana metodg praw wtasnosci, a ujecie poczgtkowe nastepuje wedtug kosztu.
Grupa w okresie objetym sprawozdaniem nie posiada jednostek stowarzyszonych.

e) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 31 grudnia 2014 roku, 31 grudnia 2013
roku obejmuje nastepujace jednostki wchodzgce w sktad Grupy:

Wyszczegdlnienie Udziat w ogélnej liczbie gtoséw (w %)
31.12.2014 31.12.2013
Elemental Holding S.A. Jednostka dominujaca z prawnego punktu widzenia
Syntom S.A 100,0% 100.0%
Tesla Recycling Sp. z 0.0. S.K.A. (do 18.12.2012 Tesla Recycling 100,0% 100,0%
Tesla Recycling Sp. z 0.0. 100,0% 100,0%
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Terra Recycling SA 100,0% 100,0%
WGM 2 Sp.z o.0. 100,0% 100,0%
Elemental Asset Management SP. z 0.0. SKA 100,0% 100,0%
Elemental Asset Management Sp. z 0.0. 100,0% 100,0%
Collect Point Sp. z 0.0 SKA 100,0% 100,0%
Collect Point Sp. z 0.0. 100,0% 100,0%
UAB ,, EMP Recycling” 100,0% -

Metal Holding s.r.o. 67,0% -

f) Spotki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Spotki UAB Electrorecycling Services i ROTATA, powigzane ze spotkg UAB’EMP recycling”, nie zostaty objete
konsolidacjg z uwagi na brak istotnosci danych.

V. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny
aktywow i pasywow oraz przychoddw i kosztow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, oile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentow dziatalnosci:
Grupa przyjeta jako podstawowy uktad sprawozdawczy — podziat na segmenty geograficzne, czyli zwigzane z
prowadzeniem dziatalnosci w réznych obszarach geograficznych okreslonych wedtug kryterium lokalizacji rynkow
zbytu. Wyodrebnione zostaty trzy segmenty:

* rynek krajowy (Polska),

e Europa,

e Azja.

Nie dokonano podziatu na branze z uwagi na fakt, iz Grupa Elemental Holding S.A jest grupa przedsiebiorstw
zintegrowanych poziomo, ktérych oceny w opinii zarzadu przez pryzmat efektéw finansowych dziatalnosci nalezy
dokonywa¢ jako catosci. Tylko skonsolidowane dane finansowe i tak przedstawione informacje dostarczajg
obiektywnych wnioskéw z ich analizy, co powoduje iz Grupa Elemental Holding nie wyodrebnia segmentow
dziatalnosci. Zdaniem zarzadu tylko catosciowe spojrzenie umozliwia najbardziej obiektywnga ocene rodzajéw i skutkow
dziatan gospodarczych, w ktdre jest zaangazowana Grupa.

Unikalny charakter Grupy i ztozonos$¢ procesow oraz réznorodnosé obszaréw, na ktérych dziata Grupa powoduje, iz
jako jedyny, niezaktdcajgcy obiektywnego obrazu efektéw finansowych dziatania to prezentacja skonsolidowanych
wynikéw. Wyodrebnianie segmentdéw operacyjnych nie niesie dal czytelnikdw sprawozdania finansowego istotnych
informacji, moggc prowadzi¢ do powstania niewtasciwych wnioskéw.

Aktywa operacyjne Grupy zlokalizowane sg na terytorium Polski.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody jednostki to uzyskane w roku obrotowym zwiekszenia korzysci ekonomicznych w formie uzyskania lub
ulepszenia aktywow lub zmniejszenia zobowigzan jednostki, co ostatecznie prowadzi do zwiekszenia kapitatu
wtlasnego jednostki. Przychody operacyjne, to jest ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatéw oraz z

operacji finansowych, ustala sie zgodnie z zasadg memoriatu.

Koszty stanowig dokonane w roku obrotowym zmniejszenia korzysci ekonomicznych w formie rozchodu lub spadku
wartosci aktywow lub powstania zobowigzan, ktdre ostatecznie prowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego
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jednostki. Do kosztéw operacyjnych zalicza sie koszty rodzajowe, gtownie takie jak: wartos¢ sprzedanych towardéw
koszt, koszty wynagrodzen pracownikéw, koszty ustug obcych oraz kosztu zuzytych materiatow i energii.

Sprzedaz towaréw/materiatéw

Przychody s3 ujmowane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci towardw zostaty
przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od
towardw i ustug (VAT).

Sprzedaz ustug
Przychody ze swiadczenia ustug sg rozpoznawalne proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustug.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody i koszty operacyjne to pozycje pozostajgce w zwigzku posrednim z podstawowgq dziatalnoscia
spotki. Koszty i przychody finansowe ujmowane sg w wynikach okresu, ktérego dotyczy, za wyjatkiem kosztow
bezposrednio zwigzanych z nabyciem, budowg sktadnika aktywdéw.

Dotacje panstwowe
Dotacje panstwowe ujmowane sg w wartosci nominalnej otrzymanej dotacji na dobro pozostatych przychoddéw. Ujecie
w sprawozdaniu finansowym nastepuje w okresie otrzymania dotacji.

Wartos¢ przyznanych dotacji dotyczacych srodkéw trwatych wykazywana jest w pozycje rozliczenia miedzyokresowe w
pasywach i odpisywana w pozostate przychody operacyjnie proporcjonalnie do amortyzacji srodkéw trwatych
sfinansowanych dotacjg. Ujecie dotacji dotyczgcych srodkéw trwatych nastepuje w okresie, w ktérym Grupa posiada
uzasadnione przekonanie, iz otrzymujaca dotacje jednostka gospodarcza spetni warunki zwigzane z dotacjg, oraz ze
dotacja zostanie otrzymana.

Wartos¢ srodkdw trwatych sfinansowana ze srodkéw Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oséb niepetnosprawnych
odnoszona jest do pozycji ,,pozostate kapitaty”.

Podatki

Spoétki Grupy Kapitatowej Elemental Holding S.A. stanowig samodzielne podmioty dla rozliczen z tytutu podatku
dochodowego z budzetem, tym samym Grupa nie stanowi podatkowej grupy kapitatowe]. Biezgce zobowigzania z
tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych sg naliczane zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi.

Podatek dochodowy jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepiséw o rachunkowosci,
skorygowany o przychody nie podlegajace opodatkowaniu, koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodu oraz
odliczenia strat z lat ubiegtych, ulg inwestycyjnych i darowizn.

Podatek odroczony

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére
spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci. Rezerwa na odroczony podatek
dochodowy nie jest tworzona w odniesieniu do réznic przejsciowych dotyczacych wartosci firmy, ktérej amortyzacja
nie powoduje obnizenia podstawy opodatkowania lub wynikajgcych z poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw lub
pasywéw przy transakcji nie stanowigcej potaczenia przedsiebiorstw ani nabycia jednostki albo jej zorganizowanej
czesci i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto ani na podstawe opodatkowania.
Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych
roznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ wspomniane
réznice i straty.

Wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajagcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw beda obowigzywac
w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane sg w bilansie oddzielnie.

Rzeczowe aktywa trwate
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Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartoéci przeszacowanej pomniejszonych o
umorzenie oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przeglagdéw, optaty
eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktédrym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe
jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z
tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one
wartos¢ poczatkowq srodka trwatego

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, sa amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci lub przez krétszy z dwdch okresdéw:
ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktdry ksztattuje sie nastepujaco:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Grunty (prawa wieczystego uzytkowania) - -
Budynki i budowle 5% do 6,5% 15-20
Maszyny i urzadzenia techniczne 5% do 50% 2-20
Srodki transportu 10% do 30% 10-3,3
Pozostate $rodki trwate 5% do 50% 2-20

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktorym przyjeto Srodek trwaty do
uzytkowania.

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokoséci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zaliczane sg aktywa spetniajgce nastepujgce kryteria:

- mozna je wytaczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedaé, przekazaé, licencjonowaé lub odda¢ do
odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez tacznie z powigzanymi z nimi umowami,
sktadnikami aktywéw lub zobowigzan lub

- wynikajg z tytutéw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy s3 zbywalne lub mozliwe do
wyodrebnienia z jednostki gospodarczej lub z innych tytutéw lub zobowigzan.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji s3 ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia. Wartosci
niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej s3 ujmowane w bilansie wedtug wartosci
godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne wycenia sie wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia po pomniejszeniu
o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju jest oceniany i uznawany za ograniczony lub
nieokreslony.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wtasnym zakresie nie sg
ujmowane w aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie s ujmowane w kosztach okresu, w ktédrym zostaty
poniesione.

Okresy uzytkowania poszczegdlnych wartosci niematerialnych i prawnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w
razie koniecznosci, korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktérym przyjeto dang pozycje wartosci
niematerialnych do uzytkowania. Amortyzacja naliczana jest metody liniowg wedtug stawek standardowo
mieszczacych sie w przedziale od 5 do 50%.

Wartosci firmy
Wartosc¢ firmy stanowi nadwyzke ceny nabycia nad wartoscig godziwg mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw netto
jednostki zaleznej, wspétzaleznej lub stowarzyszonej na dzien przejecia. Wartos¢ firmy ustalana jest dla kazdej spotki
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przejmowanej indywidualnie. Od wartosci firmy nie dokonuje sie odpisow amortyzacyjnych. Na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego przeprowadzany jest test na utrate wartosci firmy.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy podmioty z grupy dokonujg analizy, czy wystepuja obiektywne dowody na potwierdzenie, ze
poszczegdlne sktadniki aktywdw niefinansowych utracity wartosé.

Odpisy aktualizujgce spowodowane trwatg utratg wartosci obcigzajg pozostate koszty operacyjne, a w odniesieniu do
srodkéw trwatych, ktérych wycena zostata zaktualizowana, zmniejszajg odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny
roznice spowodowane aktualizacjg wyceny. Ewentualng nadwyzke odpisu aktualizujgcego, nad réznicami z aktualizacji
wyceny zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne poczgtkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem
kosztéw przeprowadzenia transakcji. Po poczgtkowym ujeciu wartosé¢ nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana
jest o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Leasing

Umowy leasingu finansowego na mocy, ktdrej nastepuje przeniesienie na spoétke zasadniczo catego ryzyka i pozytkow
wynikajacych z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej
z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci
biezgcej minimalnych optat leasingowych. Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i
zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku
do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je
poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane sg wedtug takich samych zasad jak
stosowane do wiasnych aktywéw. W sytuacji jednak, gdy brak wystarczajacej pewnosci, ze Spotka uzyska tytut
wtasnosci przed koricem okresu leasingu wéwczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krotszy z dwéch okresow:
szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu. Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi
leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu,
zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako
koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych to aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie dywidend lub innych
pozytkdw. Wycenia sie je wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleznych, jednostkach wspétkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych
ujmowanych w cenie nabycia zgodnie z MSR 27 i MSR 28, aktywa i zobowigzania finansowe sg ujmowane i wyceniane
zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe obejmujg udziaty w podmiotach powigzanych, aktywa wyceniane w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat, zabezpieczajgce instrumenty pochodne, pozyczki udzielone i naleznosci wtasne oraz srodki
pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

Zobowigzania finansowe obejmujg zaciggniete kredyty i pozyczki, inne rodzaje finansowania (faktoring), kredyty na
rachunkach biezgcych, zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat,
zabezpieczajgce instrumenty pochodne, zobowigzania handlowe, zobowigzania wobec dostawcéw Srodkéw trwatych,
zobowigzania leasingowe.

Instrumenty finansowe
Wszystkie inwestycje bedace instrumentami finansowymi w dniu ich nabycia sg klasyfikowane do jednej z czterech
kategorii:
. aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
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. instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
. pozyczki i naleznosci,
. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwosé utrzymaé w
posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe]. Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy
od dnia bilansowego.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny sg klasyfikowane
jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty finansowe wyceniane
w wartosci godziwe] przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajgc ich wartosé rynkowa na
dzien bilansowy. Zmiany wartosci godziwej tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sg w przychodach lub
kosztach finansowych. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do
aktywow obrotowych, jezeli Zarzagd ma zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Pozyczki i naleznosci ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy s3 ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie potracajac kosztdw transakcji, uwzgledniajgc ich
wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemna rdznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
ktorych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb), odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji
wyceny. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku
zyskéw i strat jako koszt finansowy.

W przypadku gdy wycena w zamortyzowanym koszcie istotnie nie rézni sie od kwoty wymagajacej zaptaty lub
nominalnej Grupa przyjmuje wycene w kwocie wymagajacej zaptaty

Zapasy

Zapasy wykazuje sie po cenie zakupu (grupa uznaje, iz koszty transportu sg nieistotne z punktu widzenia wartosci
zapasu) lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie sprzedazy netto, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest
nizsza. Poszczegdlne grupy zapaséw wyceniane sg w nastepujgcy sposob materiaty i towary - wedtug ceny nabycia.

Grupa uznaje, iz w zakresie prowadzonej w Tesli Recycling SKA dziatalnosci zwigzanej z recyclingiem ptytek
elektronicznych — koszty zwigzane z przetworzeniem sg nieistotne w stosunku do wartosci przerabianych materiatéw,
dlatego tez nie prezentuje sie wartosci produkcji w toku wyceniajac ,,przeréb” w wartosci zakupionych materiatow.

W spétce Grupy - Terra Recycling S.A. w przypadku wyrobéw gotowych, koszty zawierajg dodatkowo koszty przerobu
(odpowiednia czes¢ posrednich kosztow produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych).

Do wyceny rozchodu zapaséw stosowana jest metoda "pierwsze przyszto - pierwsze wyszto".

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towardéw i ustug
i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z przystosowaniem
sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Naleznosci handlowe i pozostate

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, poniewaz ustalona za
pomocy stopy procentowej przypisanej tej naleznosci warto$¢ biezgca przysztych przeptywdw pienieznych
oczekiwanych przez jednostke nie rézni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).
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Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego, w odniesieniu do naleznosci:
e od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadiosci — do wysokosci naleznosci nie objetej
zabezpieczeniem,
e od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci —w wysokosci 100% naleznosci,
e kwestionowanych lub z ktérych zaptatg dtuznik zalega, a sptata naleznosci nie jest prawdopodobna - do
wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,
e stanowigcych réwnowarto$¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci — do wysokosci tych kwot, przeterminowanych
lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci, oraz
e ktérych indywidualna ocena ujawnia ryzyko niesciggalnosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztéw finansowych, w
zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktdrej odpis dotyczyt.

W przypadku gdy wycena w zamortyzowanym koszcie istotnie nie rézni sie od kwoty wymagajacej zaptaty lub
nominalnej Grupa przyjmuje wycene w kwocie wymagajacej zaptaty

Rozliczenia miedzyokresowe

Stosownie do zasady memoriatu w ksiegach rachunkowych Spétek ujmowane sg wszystkie osiggniete, przypadajgce na
jej rzecz przychody i obcigzajace jg koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczgce danego roku obrotowego,
niezaleznie od terminu ich zaptaty.

Koszty dotyczace przysztych okresdw sprawozdawczych Spétki zaliczajg do czynnych rozliczen miedzyokresowych
kosztéw, z podziatem na dtugo- i krétkoterminowe:

1) krétkoterminowe - to rozliczenia, ktére bedg trwaty nie dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,

2) dtugoterminowe - to rozliczenia majgce trwac dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Podziat ten ma charakter ptynny i odpowiednio do zmiany okresu ich dalszego rozliczania od dnia bilansowego, beda
nastepowaty przeklasyfikowania rozliczeh miedzyokresowych kosztéw.

Zaliczone do aktywdéw czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow sg nastepnie, stosownie do uptywu czasu lub
wielkosci swiadczen odpisywane w ciezar odpowiednich kont wynikowych — az do chwili, kiedy na wynik zostana
przeniesione wszystkie koszty zaliczone uprzednio do aktywéw. Czas i sposéb rozliczenia uzalezniony jest od
charakteru rozliczanych kosztow.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie o
poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.

Srodki pieniezne sktadaja sie gotéwka w kasie oraz depozytéw na zadanie.

Ekwiwalenty srodkdéw pienieznych sg krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci, tatwo wymienialnymi na
okreslone kwoty Srodkéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana

Aktywa trwate i grupy aktywow netto sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy, a nie w wyniku ich dalszego uzytkowania.
Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wéwczas, gdy sktadnik aktywow (lub grupa aktywow netto
przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, a wystgpienie
transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy a takze grupy aktywédw netto przeznaczonych do
sprzedazy wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty zbycia.

Kapitat wtasny
Na kapitaty wtasne sktadajg sie:
¢ kapitat zaktadowy,
¢ kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej,
® pozostate kapitaty,
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o kapitat z tytutu korekt konsolidacyjnych (do tej pozycji odnosi sie skutki rozliczenia przejecia odwrotnego),

o zyski/straty zatrzymane (do tej pozycji kapitatu odnosi sie skutki btedéow podstawowych oraz ujmuje sie skutki
finansowe zmiany polityki rachunkowosci),

e zysk (strata) netto.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w bilansie skonsolidowanym w wysokosci okreslonej w statucie jednostki
dominujacej i wpisanej w rejestrze sgdowym. Kapitat zaktadowy wynika z objecia udziatéw spétki dominujgcej przez jej
udziatowcow i jest wykazany wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci stanowigcej iloczyn ilosci udziatow i wartosci
nominalnej jednego zgodnej ze Statutem spétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa
spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas
zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosé, ze
zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej rezerwy sy wykazane w rachunku zyskéw i strat po
pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowania
zewnetrznego.

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie wedtug nastepujacych tytutow:

1) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

2) rezerwy na $wiadczenia pracownicze, tj. rezerwy na urlopy oraz odprawy emerytalno — rentowe,
3) pozostate rezerwy.

W pozycji pozostatych rezerw prezentuje sie gtdwnie rezerwy na koszty badania sprawozdan finansowych spétek
tworzacych Grupe.

Kwoty rezerw, zaleznie od tego, jaki charakter majg zdarzenia, na ktdre sie je tworzy, obcigzajg odpowiednio: koszty
operacyjne, pozostate koszty operacyjne lub koszty finansowe. Natomiast niewykorzystane rezerwy zwiekszaja:
pozostate przychody operacyjne lub przychody finansowe lub tez zmniejszajg koszty operacyjne. Rozwigzanie
niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktdéry okazaty sie zbedne. Z kolei powstanie zobowigzania, na ktére
uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie rezerwy.

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze stanowia grupe zobowiazan i rezerw, ktdre sg wyliczane na podstawie wiarygodnych
szacunkéw i dotyczg pracownikdw poszczegdlnych spodtek. Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
tworzone sg w przypadkach, w ktérych powyziszy obowigzek wynika z obowigzujgcych przepiséw prawa,
funkcjonujacego zaktadowego systemu wynagradzania, zbiorowego uktadu pracy lub innych uméw zawartych z
pracownikami.

Spoétki tworzg rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktore bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktore to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa na
koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci stanowi rezerwe kréotkoterminowg i nie podlega dyskontowaniu.

Kredyty bankowe, pozyczki i inne papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkdéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z
uzyskaniem danego kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg
nastepnie wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.
Przy obliczaniu skorygowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. Zyski i straty s uymowane w rachunku zyskéw i strat z
chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w przypadku naliczania odpisu.
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W przypadku gdy wycena w zamortyzowanym koszcie istotnie nie rézni sie od kwoty wymagajacej zaptaty lub
nominalnej Grupa przyjmuje wycene w kwocie wymagajgcej zapfaty.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie okreslonej
wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow Spoétki. Zobowigzania sg
wykazywane w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Wytgczeniu z powyiszej reguty podlegajg zobowigzania finansowe, ktérych /zgodnie z warunkami umowy/
uregulowanie nastepuje drogg wydania aktywdéw finansowych innych niz srodki pieniezne lub drogg wymiany na
instrumenty finansowe.

Pozostate zobowigzania sg to te wszystkie zobowigzania, ktdrych nie mozina przyporzagdkowaé¢ do zobowigzan
handlowych.

Pozostate zobowigzania — Opcja jest wyceniona w oparciu o prognoze EBIDA zgodnie z formutg ustalong w umowie
nabycia pomniejszong o dyskonto do dnia realizacji opcji.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono zgodnie z podejsciem
wzorcowym okreslonym w MSR 23.

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane s3 jako koszty w momencie ich poniesienia, chyba ze mozna je
przyporzadkowac bezposrednio nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywow. Sg one wtedy aktywowane
jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow.

Rachunkowos¢ zabezpieczen
Spoétki wehodzgce w sktad Grupy nie wykorzystujg rachunkowosci zabezpieczen.

Wyptata dywidend
Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez wtasciwy organ spotki uchwaty o
podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego, w
ktorym Grupa prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktdry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale
wtlasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatow w
aktywach netto.

V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujgc sie
subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie
zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawiaé sytuacje majatkowa i finansowa spétki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy
pieniezne,

— odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

— obiektywne,
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— sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dotyczy rezerw na ewentualne roszczenia i sprawy sgdowe oraz zobowigzan warunkowych.
Szczegdty zostaty przedstawione w notach 38, 52. W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec
zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad
kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i
pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena
ta opiera sie na tresci ekonomiczne] kazdej transakcji. Dla posiadanych uméw leasingujacych s$rodki transportu
zakwalifikowano je do kategorii leasingu finansowego. Spétki grupy nie rozpoznaty umoéw, w ktérych wystepowataby
jako leasingodawca.

b) Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Spotki Grupy przeprowadzity testy na utrate wartosci ,,wartosci firmy” wg stanu na 31 grudnia 2014 r Wymagato to
oszacowania wartosci uzytkowe] osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego nalezg te aktywa trwate.
Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywédw pienieznych generowanych przez
osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia
biezgcej wartosci tych przeptywow.

Lp. Wyszczegdlnienie Terra SA Syntom SA Metal UAB’EMP Tesla Sp. z 0.0
Holding sro | recycling’ SKA
1 Okresy prognozy 5 lat 5 lat 5 lat 3 lata 5 lat
2 Stopa dyskonta 8% 8% 8% 9% 8%
3 Stopa wazrostu dla 3% 0% 0% 0% 0%
CF  po  okresie
projekc;ji

Przeprowadzone testy nie wykazaty utraty wartosci firmy.

Wycena rezerw

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw zostaty oszacowane dla poszczegdlnych spoétek na podstawie
posiadanych informacji kadrowych i finansowo ksiegowych. Rezerwy wyliczane s3 na koniec roku obrotowego na
podstawie faktycznej ilosci dni niewykorzystanych urlopéw w biezagcym okresie oraz powiekszonej o ilos¢ dni
niewykorzystanych urlopéw z okreséw poprzednich. Otrzymana w ten sposéb ilos¢ dni dla kazdego pracownika
mnozona jest przez srednig stawke dzienng opartg o Srednie wynagrodzenie przyjete do ustalenia wynagrodzenia za
czas urlopu.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy wyliczane sg na koniec kazdego roku, tzn. korekta rezerw o faktycznie poniesione
koszty urlopow wykorzystanych dokonywana jest na koniec kazdego roku.

Rezerwy na odprawy emerytalno — rentowe z zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 41. Zmiana wskaznikéw finansowych bedacych podstawg szacunku tj.
wzrost stopy dyskonta o 1% i spadek wskaZznika wynagrodzen o 1% nie spowodowatyby istotnego dla oceny

sprawozdania spadku rezerwy.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
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Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych
Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$é stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majagtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okresdw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

VI. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska
1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF),
zatwierdzone do stosowania w UE.

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standardéw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach
rachunkowosci Grupy, wptywajgcych istotnie na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych za 2014 oraz
2013 rok.

Sprawozdanie stanowi kontynuacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego zamieszczonego w Prospekcie
Emisyjnym i jednoczesnie jest pierwszym statutowym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej.

I. Zgodno$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe] oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja
Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF),
zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe za rok 2014 jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2013, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych
standarddw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejskg, ktére obowigzujg dla okreséow sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku:

a) Zmiany do MSSF 1, Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Silna hiperinflacja i usuniecie ustalonych terminéw
dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy

b) Zmiany do MSSF 1 ,, Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzqdowe

¢) Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - Kompensowanie aktywdw finansowych i
zobowigzan finansowych

d) MSSF 13 ,Ustalanie wartosci godziwej”

e) Zmiany do MSR 12, Podatek dochodowy” — Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywow
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f)  Zmiana do MSR 19, Swiadczenia pracownicze”

g) ,Poprawki do MSSF (2009-2011) — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek
do MSSF (dot. MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34)

h) KIMSF 20: Koszty usuwania naktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych

W 2014 roku Spoétka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i
obowigzujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2014r.

Z wyjatkiem np. zmiany do MSR 19, przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce
rachunkowosci Spoétki ani w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

Opis wptywu zmian poszczegdlnych standarddéw dotyczacych dziatalnosci Spotki nie wptywa istotnie na
sprawozdanie finansowe.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia srdodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku, z wyjatkiem nastepujacych zmian do
standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia
2014 roku:

a) MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” - w UE majgcy zastosowanie najpdzniej dla okresow
rocznych rozpoczynajacych dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej;

b) MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — w UE majgcy zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej;

c¢) MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatbw w innych jednostkach” — w UE majgcy zastosowanie
najpozniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia

1 stycznia 2014 roku lub pdzniej

d) Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 , Przepisy przejsciowe” — w UE majgc zastosowanie najpdzniej dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pézniej;

e) MSR 27 , Jednostkowe Sprawozdania Finansowe” —w UE majgcy zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej;

f) MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”- w UE majacy
zastosowanie najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej;

g) Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowiqgzan finansowych — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2014 roku lub pdzniej;

h) Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 ,Jednostki inwestycyjne” — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej;

i) Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” - Ujawnienie wartosci odzyskiwanej w odniesieniu do aktywow
niefinansowych — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku
lub pdzniej;

j)  Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych i
kontynuacja rachunkowosci i dalsze stosowanie rachunkowosci zabezpieczen — majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej.

Spdtka dokonata analizy wptywu powyzszych standarddw i interpretacji na stosowane przez Grupe zasady
rachunkowosci.

W ocenie Zarzadu wprowadzenie pozostatych powyzszych standarddw i interpretacji nie miato istotnego wptywu na
stosowang dotychczas polityke rachunkowosci.
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VIl. Nowe standardy oczekujgce na wdrozenie

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowi  gzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynaj acychsiel
stycznia 2018 roku lub p6  zniej)

MSSF 9 w wersji pierwotnej z 2009 roku wprowadzit nowe wymogi dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych. W pazdzierniku 2010 roku standard zostat zmodyfikowany i obejmowat wymogi dotyczgce klasyfikacji i
wyceny zobowigzan finansowych i zasad wyksiegowywania, za$ w listopadzie 2013 roku poszerzono go o nowe
wymogi dotyczace rachunkowosci zabezpieczen. Kolejng modyfikacje MSSF 9 wydano w lipcu 2014 roku. Obejmuje
ona a) wymogi dotyczgce rozpoznawania utraty wartosci aktywow finansowych oraz b) poprawki do wymogdw
dotyczacych klasyfikacji i wyceny, wprowadzajgce kategorie wyceny ,wartosci godziwe] przez pozostate catkowite
dochody” (WGPCD) dla okreslonych podstawowych instrumentéw dtuznych.

Najwazniejsze wymogi MSSF 9:

e Wszystkie aktywa finansowe wchodzgce obecnie w zakres MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
muszg by¢ wyceniane w koszcie zamortyzowanym lub w wartosci godziwej. W szczegélnosci inwestycje w instrumenty
dtuzne, utrzymywane w ramach modelu biznesowego zaktadajgcego pozyskiwanie umownych przeptywow
pienieznych i generujagce umowne przeptywy pieniezne wytgcznie w formie sptat kapitatu i odsetek od kapitatu
pozostajgcego do sptaty, generalnie wycenia sie w koszcie zamortyzowanym na koniec kolejnych okresow
rozliczeniowych. Instrumenty dtuzne utrzymywane w ramach modelu biznesowego zaktadajacego pozyskiwanie
umownych przeptywoéw pienieznych z mozliwoscig ich zbycia generujgce umowne przeptywy pieniezne wytgcznie w
formie sptat kapitatu i odsetek od kapitatu pozostajgcego do sptaty, wycenia sie w WGPCD. Wszystkie pozostate
instrumenty dtuzne i kapitatowe wycenia sie w wartosci godziwej na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych.
Ponadto zgodnie z MSSF 9 jednostka sprawozdawcza moze podjgé nieodwotalng decyzje dotyczaca prezentacji
pdézniejszych zmian w wartosci godziwej inwestycji kapitatowych (nieprzeznaczonych do obrotu) w pozostatych
catkowitych dochodach, natomiast w wyniku finansowym ujmowac tylko dochody z dywidendy.

¢ Jezeli chodzi o wycene zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, MSSF 9
wymaga, by zmiane wartosci godziwej zobowigzania finansowego, wynikajacg ze zmian ryzyka kredytowego tego
zobowigzania, prezentowa¢ w pozostatych catkowitych dochodach, chyba ze ujecie skutkdw zmian ryzyka
kredytowego tego zobowigzania w pozostatych catkowitych dochodach spowodowatoby wystgpienie lub zwiekszenie
niedopasowania ksiegowego w wyniku finansowym. Zmian wartosci godziwej przypisywanych do ryzyka kredytowego
zobowigzania nie przenosi sie nastepnie na wynik finansowy. Zgodnie z MSR 39 cata kwota zmiany wartosci godziwej
zobowigzania finansowego wyznaczonego do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest ujmowana w
wyniku finansowym.

¢ W odniesieniu do utraty wartosci aktywéw finansowych, MSSF 9 wymaga stosowania modelu oczekiwanej straty
kredytowej zamiast wymaganego dotychczas przez MSR 39 modelu poniesionej straty kredytowej. Model oczekiwane;j
straty kredytowej wymaga, by jednostka rozliczata prognozowane straty kredytowe i ich zmiany na kazdy dzien
sprawozdawczy w celu odzwierciedlenia zmian ryzyka kredytowego po jego poczatkowym ujeciu. Innymi stowy,
zdarzenie kredytowe nie musi zaj$¢ przed datg ujecia strat kredytowych.

* Nowe wymogi dotyczgce rachunkowosci zabezpieczen zachowujg trzy rodzaje rachunkowosci zabezpieczen
zdefiniowane w MSR 39. MSSF 9 jest bardziej elastyczny, jezeli chodzi o typy transakcji podlegajgcych rachunkowosci
zabezpieczen; w szczegdlnosci rozszerza on zakres instrumentéw kwalifikujgcych sie jako instrumenty zabezpieczajgce,
a takze dopuszcza wyznaczanie komponentéw ryzyka w przypadku pozycji niefinansowych.. Testy efektywnosci
zastgpiono zasady ,powigzania ekonomicznego”. Nie wymaga sie juz retrospektywnej oceny efektywnosci
zabezpieczenia. Poszerzono réwniez wymogi dotyczgce ujawniania informacji o zarzadzaniu ryzykiem w jednostce.
Zarzad Spoétki przewiduje, ze zastosowanie MSSF 9 moze wywrze¢ w przysztosci znaczacy wplyw na kwoty
prezentowane w pozycjach aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy Kapitatowej. Nie ma jednak jeszcze
mozliwosci przedstawienia wiarygodnych danych szacunkowych dotyczacych wptywu MSSF 9, dopdki Grupa nie
przeprowadzi szczegotowej analizy.

MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” ma zaczg¢ obowigzywaé od poczatku 2016 r, przy czym
dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie.

Celem tego standardu jest zwiekszenie poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek zaangazowanych w
dziatalnos¢ podlegajaca regulacji cen.
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Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach, poswieconego
porownywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktorych ceny podlegaja regulacji
przez okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto
dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie
okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku
obowigzujacych przepisdw w zakresie regulacji cen, a ktdre w swietle innych MSSF nie spetniajg warunkdéw ujecia jako
sktadniki aktywdéw lub zobowigzania.

Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzadzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy do
ujmowania kwot wynikajgcych z dziatalnosci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami
rachunkowosci. Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone natomiast wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalnos¢ objeta
regulacjami cen i w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami
rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegaé prezentacji w odrebnej pozycji
sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Jednoczesnie pozycje te nie
powinny podlegaé podziatowi na cze$é wykazywang w ramach aktywdéw/pasywow biezacych (obrotowych) i
niebiezacych (trwatych). Jednoczesnie nalezy podkresli¢, ze MSSF 14 nie okresla ,,pozycji odroczonych” jako aktywa
badz zobowigzania z uwagi na szereg odmiennych opinii dotyczgcych mozliwosci uznania tych pozycji za aktywa lub
zobowigzania w $wietle Zatozen koncepcyjnych. Dlatego , pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywdéw sg
okreslane jako ,,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg wykazywane w ramach pasywoéw — jako
»salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywaé zmiany netto w
»pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskow lub strat (lub
w jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub strat). W odniesieniu do ,,pozycji odroczonych” wykazywanych w ramach
pozostatych dochodéw catkowitych jednostki sg zobowigzane do ich przedstawienia w przekroju pozycji, ktére zgodnie
z innymi MSSF:

- nie zostang przeklasyfikowane do zyskow lub strat,

- zostang przeklasyfikowane do zyskow i strat w przypadku wystgpienia okreslonych okolicznosci.

Jednocze$nie MSSF 14 wymaga ujawnienia krétkiego opisu charakteru i istoty dziatalnosci objetej regulacjg cen i jej
wptywu na sytuacje finansowg, wyniki oraz przeptywy pieniezne jednostki.

MSSF 14 ma zaczgé obowigzywac od poczatku 2016 r., przy czym dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie.

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2017 roku lub péiniej)

W maju 2014 roku wydano MSSF 15, okreslajacy jednolity model rozliczania przychodéw z uméw z klientami,
obowigzujacy wszystkie jednostki sprawozdawcze. Po wejsciu w zycie MSSF 15 zastgpi wytyczne dotyczace ujmowania
przychodéw zawarte w MSR 18 ,Przychody”, MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” i w zwigzanych z nimi
Interpretacjach.

Podstawowa zasada MSSF 15 gtosi, ze jednostka ujmuje przychdd jako forme opisu transakcji transferu na klienta
przyrzeczonych towaréw lub ustug w kwocie odzwierciedlajgcej warto$¢ wynagrodzenia, ktore oczekuje sie byé
nalezne w zamian za te towary lub ustugi. Standard wprowadza zasade pieciu etapdéw procesu ujmowania
przychodéw:

e Etap 1: Identyfikacja umow z klientami.

¢ Etap 2: Identyfikacja umownych zobowigzan do wykonania $wiadczen zawartych w umowie.

¢ Etap 3: Okreslenie ceny transakcji.

¢ Etap 4: Alokacja ceny transakcji do umownych zobowigzan do realizacji Swiadczen zawartych w umowie.

¢ Etap 5: Ujecie przychodéw w chwili wypetnienia zobowigzan przez jednostke.

Zgodnie z MSSF 15 jednostka ujmuje przychéd w chwili spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczen, czyli
przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedgcymi przedmiotem tego zobowigzania. MSSF 15
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zawiera tez znacznie bardziej restrykcyjne wytyczne dotyczgce specyficznych aspektow dotyczacych ujmowania

przychodéw. Wymaga rowniez ujawniania szerokiego zakresu informacji.

Zarzad Spotki przewiduje, ze zastosowanie MSSF 15 moze wywrze¢ w przysztosci znaczacy wplyw na kwoty i

ujawnienia prezentowane w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej. Nie ma jednak

mozliwosci przedstawienia wiarygodnych danych szacunkowych dotyczacych oddziatywania MSSF 15, dopdki Grupa

nie przeprowadzi szczegdétowej analizy w tym aspekcie.

Zmiany do MSSF 10, MSSF12 i MSR 28 oraz MSR 1 wydane w dniu 18 grudnia 2014 - Sprzedaz lub wniesienie

aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka

stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie)

Zmiany majg na celu usuniecie sprzecznosci miedzy wymogami MSR 28 a MSSF 10 oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub

straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego czy

sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

Zdaniem Zarzadu Spétki zastosowanie tych zmian nie bedzie miato znaczacego wptywu na skonsolidowane

sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowe;j.

Zmiany do MSSF 11 ,,Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach” (obowigzujgcy w odniesieniu do

okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej)

Zmieniona wersja MSSF 11 zawiera wytyczne dotyczace sposobu rozliczania nabycia udziatéow we wspdlinych

operacjach stanowigcych przedsiewziecie zgodnie z definicja zawarta w MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzie¢”. W

szczegolnosci zmieniony standard naktada obowigzek stosowania zasad rozliczania potgczenia przedsiewzieé

okreslonych w MSSF 3 i w innych standardach (np. w MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” w odniesieniu do testéw

utraty wartosci osrodkow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérych alokowano warto$¢ firmy w momencie

przejecia wspdlnego dziatania). Te same wymogi nalezy stosowaé w przypadku utworzenia wspdlnych operacji wtedy i

tylko wtedy, gdy jedna ze stron wnosi do niego aportem istniejgce przedsiewziecie.

Jednostka sprawozdawcza ma réwniez obowigzek ujawnienia informacji wymaganych przez MSSF 3 i inne standardy w

przypadku potfaczenia przedsiewziec.

Zmiany do MSSF 11 obowigzujg prospektywnie w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia

2016 lub pdzniej. Zdaniem Zarzadu Spétki, zastosowanie tych zmian nie bedzie miato znaczacego wptywu na

skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej

Zmiany do MSR 16 i MSR 38 ,,Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych” (obowigzujgcy w

odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej)

Zmodyfikowany MSR 16 zabrania stosowania metody amortyzacji w oparciu o przychody w odniesieniu do sktadnikéw

rzeczowych aktywow trwatych. Zmodyfikowany MSR 38 wprowadza zatozenie, ze przychody nie stanowig

odpowiedniej podstawy amortyzacji sktadnika aktywdéw niematerialnych. Zatozenie to mozna odrzuci¢ jedynie w

dwéch konkretnych przypadkach:

a) kiedy sktadnik aktywéw niematerialnych wyrazony jest jako wskaznik przychodéw albo

b) jezeli mozna wykazaé, ze przychody z danego sktadnika aktywdéw niematerialnych sg silnie skorelowane z

konsumpcjg generowanych przez niego korzysci ekonomicznych.

Zmiany te majg zastosowanie prospektywne i dotyczg okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub

pozniej. Grupa Kapitatowa stosuje obecnie liniowg metode amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywow

niematerialnych. W opinii Zarzadu Spétki metoda liniowa jest najodpowiedniejsza do odzwierciedlenia konsumpcji

korzysci ekonomicznych zawartych w odpowiednich sktadnikach aktywdéw, w zwigzku z czym Zarzad nie przewiduje, by

zastosowanie znowelizowanej wersji MSR 16 i MSR 38 znaczgco oddziatato na skonsolidowane sprawozdania

finansowe Grupy Kapitatowej.

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 ,Rolnictwo: uprawy roslinne” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej)

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 wprowadzajg definicje upraw roslinnych i wymagajg rozliczania aktywéw biologicznych,

ktore jg spetniaja, jako rzeczowych aktywow trwatych zgodnie z MSR 16. Plony uzyskane z upraw roslinnych rozlicza sie

nadal zgodnie z MSR 41.

Zarzad Spotki nie przewiduje, by zastosowanie zmodyfikowanej wersji MSR 16 i MSR 41 miato znaczacy wptyw na

skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej, poniewaz nie prowadzi ona dziatalnosci rolnicze;.

Zmiany do MSR 27 ,Metoda Praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany MSR 27 umozliwi jednostkom stosowanie metody praw wtasnosci jako jednej z opcjonalnych metod

ujmowania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych w ich jednostkowych

sprawozdaniach finansowych. Europejska Grupa Doradcza ds. Sprawozdawczosci Finansowej (EFRAG) opublikowata

swoje ostateczne stanowisko w sprawie zmian do MSR 27, w ktérym podkredlita, ze metoda praw witasnosci moze

zapewni¢ uzytkownikom jednostkowych sprawozdan finansowych istotne informacje. Dlatego EFRAG ocenita

pozytywnie, cho¢ w uwagach wykazata iz ISAB powinna wyraznie wskaza¢ cel wprowadzenia zmiany : czy celem

wprowadzenia metody praw wtasnosci jest zwiekszenie znaczenia informacji ujawnianych w jednostkowym
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sprawozdaniu finansowym, ograniczenie kosztow sporzgdzania jednostkowych sprawozdan finansowych czy tez
utatwienie zastosowania MSSF w niektérych jurysdykcjach.
Zmieniony MSR 27 ma miec zastosowanie do rocznych okreséw rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2016 roku.

Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) - -obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 lub po tej dacie
Cykl rocznych poprawek do MSSF za okres 2012-2014 obejmuje szereg modyfikacji MSSF, ktorych streszczenie
przedstawiono ponizej.
Poprawki do MSSF 5 proponujg specjalne wytyczne dotyczace MSSF 5 dotyczgce przypadku reklasyfikacji sktadnika
aktywow (lub grupy aktywow przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na przeznaczone do
dystrybucji do wtascicieli (lub odwrotnie), lub w przypadku zaniechania ich klasyfikacji jako przeznaczonych do
dystrybucji. Poprawki stanowig, ze:
¢ tego typu reklasyfikacja nie bedzie stanowita zmiany planu sprzedazy lub dystrybucji do wtascicieli, wobec czego
nalezy stosowa¢ wymogi dotyczgcej klasyfikacji, prezentacji i wyceny dotyczace nowej metody zbycia;
e aktywa, ktére przestaty spetnia¢ kryterium przeznaczonych do dystrybucji do witascicieli (i nie spetniajg kryteriow
przeznaczonych do sprzedazy) nalezy traktowac tak samo, jak aktywa, ktére przestaty kwalifikowac sie jako
przeznaczone do sprzedazy. Poprawki majg zastosowanie prospektywne.
Poprawki do MSSF 7 stanowig dodatkowe wytyczne precyzujace, czy dana umowa serwisowa stanowi kontynuacje
zaangazowania w przekazywany sktadnik aktywodw dla celéw ujawnienia informacji wymaganych w odniesieniu do
przekazywanych sktadnikéw aktywow. Par. 42C(c) MSSF 7 stanowi, ze przejecie zobowigzan umownych samo w sobie
nie stanowi ciggtosci zaangazowania zwigzanej z obowigzkiem ujawniania informacji o ich przekazaniu.
Poprawki do MSSF 7 zostaty wprowadzone w celu wyeliminowania watpliwosci dotyczgcych uwzgledniania wymogow
ujawniania kompensaty aktywow i zobowigzan finansowych (wprowadzonych w grudniu 2011 roku i obowigzujacych
w odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie) w skréconych srédrocznych
sprawozdaniach finansowych oraz kwestii, czy, jezeli majg w nich zastosowanie, to czy we wszystkich sprawozdaniach
sporzadzonych po 1 stycznia 2013 roku, czy tylko w pierwszym roku.
Poprawki do MSR 19 wyjasniajg, ze wysoko oceniane obligacje przedsiebiorstw wykorzystywane do szacowania stopy
dyskonta $wiadczen po okresie zatrudnienia powinny by¢ emitowane w tej samej walucie, co te zobowigzania.
Poprawki umozliwig ocene wielkosci rynku takich obligacji na poziomie waluty.
Poprawki do MSR 34 wyjasniajag wymagania dotyczgce informacji wymaganych w MSR 34 przedstawionych w innym
miejscu srodrocznego raportu finansowego, ale poza s$rédrocznym sprawozdaniem finansowym. Zgodnie z
poprawkami informacje takie bedg wtgczone do sprawozdania srddrocznego przez odniesienie do innej czesci raportu
srédrocznego dostepnego dla uzytkownikéw na tych samych warunkach i w tym samym czasie, co $rédroczne
sprawozdanie finansowe.
Zdaniem Zarzadu Spétki zastosowanie tych poprawek nie bedzie miato znaczgcego wptywu na skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowe;j.
Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.
Wedtug szacunkow jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczern portfela aktywow lub zobowigzan
finansowych wedtug IAS 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na dzien bilansowy.

DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy towardw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i
upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wtasnosci zostaty przeniesione
na kupujgcego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Grupy prezentuja sie nastepujgco:

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.
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01.01 -31.12.2014

01.01 -31.12.2013

Dziatalna¢ kontynuowana 772 325 859 559
Sprzeda towaréw/materiatow 708 947 842 078
Sprzeda ustug i produktow 54 454 16 627
Zmiana stanu produktow 8 924 854
SUMA przychoddw ze sprzegha 772 325 859 559
Pozostate przychody operacyjne 2 986 2511
Przychody finansowe 2891 3391
SUMA przychoddw ogétem z dziatalém kontynuowanej 778 202 865 461
Przychody z dziatalnici zaniechanej 0 0
SUMA przychoddw ogétem 778 202 865 461

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.

Nota 2. SEGMENTY OPERACYINE

Grupa przyjeta jako podstawowy uktad sprawozdawczy — podziat na segmenty geograficzne, czyli zwigzane z
prowadzeniem dziatalnosci w réznych obszarach geograficznych okreslonych wedtug kryterium lokalizacji rynkow

zbytu. Wyodrebnione zostaty dwa segmenty:
¢ rynek krajowy (Polska),
* Europa,
* Azja.

Nie dokonano podziatu na branze z uwagi na fakt, iz Grupa Elemental Holding S.A jest grupa przedsiebiorstw
zintegrowanych poziomo, ktérych oceny w opinii zarzadu przez pryzmat efektéw finansowych dziatalnosci nalezy
dokonywac¢ jako catosci. Tylko skonsolidowane dane finansowe i tak przedstawione informacje dostarczajg
obiektywnych wnioskéw z ich analizy, co powoduje iz Grupa Elemental Holding nie wyodrebnia segmentéw
dziatalnosci. Zdaniem zarzadu tylko catosciowe spojrzenie umozliwia najbardziej obiektywng ocene rodzajow i skutkéw
dziatan gospodarczych, w ktore jest zaangazowana Grupa.

Unikalny charakter Grupy i ztozonos¢ procesédw oraz réznorodnos¢ obszardow, na ktérych dziata Grupa powoduje, iz
jako jedyny, niezaktécajgcy obiektywnego obrazu efektéw finansowych dziatania to prezentacja skonsolidowanych
wynikéw. Wyodrebnianie segmentdéw operacyjnych nie niesie dal czytelnikdw sprawozdania finansowego istotnych
informacji, moggc prowadzi¢ do powstania niewtasciwych wnioskéw.

Aktywa operacyjne Grupy zlokalizowane sg na terytorium Polski.

01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013
Sprzedd towarow/produktow/materiatow/ustug 772 325 859 559
Polska 600 574 701 295
Europa (poza Polgk 114 653 113536
Azja 57 098 43719
USA 0 1 009
Przychody ze sprzeday ogétem: 772 325 859 559

Sprzedaz do odbiorcéw powyiej 10% przychodow ogétem

Wyszczegdlnienie

01.01 -31.12.2014

01.01-31.12.2013

KGHM METRACO S.A

154 944

171071
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Kontrahent B

53 065

92 736 |

Sprzedaz do dwdch czotowych kontrahentéw w 2014 roku stanowit0 27% wartosci sprzedazy ogétem

Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Dane dotyczace kosztow dziatalnosci operacyjnej przedstawiono w sprawozdaniu ,,Skonsolidowany rachunek zyskow i

strat”.

Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 72 2
Rozwigzanie rezerw 401 53
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 158 228
Nadwyzki inwentaryzacyjne 380 129
Dofinansowanie wynagrodzen 1117 1625
ZFRON 315 292
Refaktury kosztow 201 0
Inne 342 182
Razem 2 986 2511
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01-31.12.2014 01.01 -31.12.2013

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 11 7
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0 0
Utworzenie rezerw na sprawy sagdowe 12 380
Spisanie naleznosci bezposrednio w ciezar kosztéw oraz odpisy

aktualizujace naleznosci 17 292
Podatek u Zrédta 0 0
Niezawinione niedobory 93

Kary i odszkodowania 16 2
Kradziez 22 31
Refaktura kosztow 201 0
Inne 89 169
Razem 961 886

Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE

01.01 -31.12.2014

01.01-31.12.2013

Odsetki od naleznosci, pozyczek i Srodkow pienieznych i lokat
Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Réznice kursowe

Pozostate przychody finansowe

Razem

1979
0
0
784
128
2891

1022
1391
975
0
3
3391

Strona 36 z 86



KOSZTY FINANSOWE

01.01-31.12.2014

01.01 -31.12.2013

Odsetki

Réznice kursowe

Prowizje bankowe

Aktualizacja wartosci inwestycji
Strata ze zbycia inwestycji
Pozostate koszty finansowe

Razem

4388
777
102

0
277
4
5548

3907

121
83
0
0
1

4111

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2014, 2013 roku przedstawiajg sie

nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS

01.01 -31.12.2014

01.01-31.12.2013

Biezacy podatek dochodowy

Dotyczacy roku obrotowego

Korekty dotyczace lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejsciowych
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat

1180
1180

131
131

1311

553
553

190
190

743

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu

podatku odroczonego na koniec i poczatek okresdw sprawozdawczych.

Podatek odroczony wykazany w kapitale wtasnym nie wystepuje.
BIEiACY PODATEK DOCHODOWY 01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013

Zysk przed opodatkowaniem w SKA 32450 20276
Zysk przed opodatkowaniem w spétkach podlegajacych 7980 4172
opodatkowaniu

Koszty lat ubiegtych zmniejszajace podstawe opodatkowania 1146 0
Przychody lat ubiegtych zwiekszajgce podstawe do opodatkowania 133 407
Przychody wytgczone z opodatkowania 2689 742
Kwoty zmniejszajace podstawe opodatkowania 2100 3447
Koszty niebedgce kosztami uzyskania przychodéw 4282 2504
Dochéd do opodatkowania 6 460 2894
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 117 2
Podstawa opodatkowania 6343 2 892
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% (15% Litwa) 1180 553
I:E)m:tzelg;y(\:s';adzttak\;vx:rzzi:;tku (udziat podatku dochodowego w zysku 14,8% 13,3%

Czes¢ biezgca podatku dochodowego tworzacych Grupe Kapitatowa jednostek ustalona zostata wedtug stawki réwnej
19% dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym. Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji nie

wystepuje.
UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA AKTYWA Z TYTULU 31.12.2013 zwiekszenia | zmniejszenia | 31.12.2014
PODATKU ODROCZONEGO
1) Réznice kursowe niezrealizowane 117 0 116
2) Odsetki od pozyczki, obligacji 351 1068 1420
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3) Rezerwa na badanie bilansu 50 44 24 70

4) Wynagrodzenia + sktadki ZUS - nie wyptacone 389 304 389 304
5) Rezerwa na urlopy 299 222 0 522
6) Rezerwa na odprawy emerytalne 144 138 0 282
7) Odpis aktualizujgcy zapasy 450 0 450 0
8) Leasingi 0 3857 0 3 857
9) Rezerwa na remonty 0 200 0 200
10) Zalegte zobowigzania 0 394 0 394
11) Wycena transakcji terminowych 0 755 0 755
12) Rezerwy na koszty 0 482 0 482
Suma ujemnych rdznic przejsciowych 1803 7 464 865 8 402
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 342 1417 163 1596

DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA REZERWY Z TYTULU 31.12.2013 zwiekszenia | zmniejszenia 31.12.2014
PODATKU ODROCZONEGO

1) Leasing 1410 6 506 12 7 904
2) Transakcje terminowe 154 0 154 0
3) Naliczone odsetki od pozyczek, obligacji 266 730 235 761

4) Réznica pomiedzy wartoscig podatkowa i

. . 889 1040 84 1845
bilansowg aktywoéw trwatych
5) Nallczenlelzwrotu do dofinansowan 132 0 61 7
wynagrodzen
6) Réznice kursowe niezrealizowane kredyt 0 80 11 69
7)Przyspieszona amortyzacja podatkowe 2082 1087 0 3169
Suma dodatnich réznic przejsciowych 4933 9443 557 13 819
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec 937 1794 105 2626
okresu
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
31.12.2014 31.12.2013

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 1596 342
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos$¢ 2626 937
kontynuowana

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos$¢

zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -1030 -595

Nota 7. DZIAtALNOSC ZANIECHANA

Dziatalnos¢ zaniechana nie wystapita.

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJIE PODMIOTU DOMIMUJACEGO
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Zysk podstawowy przypadajacy na jeden udziat oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto 31.143.tys za okres
przypadajgcego na akcjonariuszy Grupy przez srednig wazong liczbe udziatdéw wystepujgcych w ciggu okresu. Zysk
rozwodniony przypadajacy na jeden udziat oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
udziatowcow przez Srednig wazong liczbe wydanych udziatéw wystepujgcych w ciggu okresu.

Na potrzeby wyliczenia $redniej wazonej liczby akcji zwyktych (mianownika wzoru zysku na akcje) istniejgcych w

trakcie okresu, w ktérym dokonano przejecia odwrotnego:

a) za liczbe akcji zwyktych wystepujgcych pomiedzy poczatkiem okresu, a datg przejecia uznaje sie liczbe akgcji
zwyktych obliczonych na podstawie Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych jednostki z prawnego punktu widzenia
przejmowanej (jednostki z rachunkowego punktu widzenia przejmujgcej) wystepujgcych w ciggu okresu i
pomnozonych przez wskaznik wymiany okreslony w umowie potgczenia oraz

b) liczbe akcji zwyktych wystepujgcych pomiedzy dniem przejecia, a koricem tego okresu stanowi faktyczna liczba
akcji zwyktych jednostki z prawnego punktu widzenia przejmujacej (jednostki z rachunkowego punktu widzenia
przejmowanej) wystepujacych w tym okresie.

Podstawowy zysk na akcje za kazdy okres poréwnawczy przed dniem przejecia zaprezentowany w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym po przejeciu odwrotnym oblicza sie poprzez podzielenie:

a) zysku lub straty jednostki z prawnego punktu widzenia przejmowanej dajgcej sie przyporzadkowaé zwyktym
udziatowcom w kazdym z tych okreséw przez

b) historyczng Srednig wazong liczby akcji zwyktych jednostki z prawnego punktu widzenia przejmowanej
pomnozong przez wskaznik wymiany okreslony w umowie przejecia.

Dziatalnos$¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jeden udziat zostato oparte na nastepujacych informacjach:

01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 30940 24 448
Strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk wykazany Flla potrze!a wyliczer_'lia wartosci podstawowego 30 940 24 448
zysku przypadajacego na jedng akcje
Efekt rozwodnienia
Zysk wykazany f:lla potrze!a wyllczer_'na wartosci rozwodnionego 30940 24 448
zysku przypadajacego na jedng akcje
Liczba akgji

01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013
Sredm:‘-: .wazona liczba akgji wykaz::ma dla pt?trzeb wyliczenia 154 824 401 138 674 428
wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt.
Efekt rozwodnienia
Sredm:‘-: .wazona Iu_:zba akcji wykaz:-?na dla po_trzeb wyliczenia 154 824 401 138 674 428
wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE, WYPLACONE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W prezentowanym okresie 2014 i 2013 r w Elemental Holding S.A nie uchwalono wyptaty dywidendy.

Nota 10. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTAtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH ORAZ EFEKT PODATKOWY
POZOSTALYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

W okresie objetym sprawozdaniem suma dochoddw catkowitych jest rézna od Zysku netto o kwote -203 tys. Rdznica
wynika z sumy dochoddw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym spétki Metal Holding s.r.o.

Nota 11. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wtasnosciowa
| STRUKTURA WEASNOSCIOWA - wartosé netto 31.12.2014 31.12.2013
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Witasne 73 359 41 867

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,

. 10 005 10231
w tym umowy leasingu

Razem 83 364 52 098

Grupa Kapitatowa nie posiada zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywéw trwatych.

Rzeczowe aktywa trwate, wynajmowane przez jednostke w okresie od 2013 do 2014 roku:

Spodtki Syntom S.A. Collect Point Sp. z 0.0 SKA w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig ma zawartych 30 umow najmu na
terenie kraju, w ktérych prowadzone sg punkty skupu ztomu. Spoétki nie posiada informacji o wartosci nieruchomosci
uzywanych na podstawie umow najmu. W zwigzku z zawartymi umowami Spdétka ponosi miesieczne koszty najmu w
formie czynszu.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAL OWEJ Elemental Holding S.A. za okres 01.01.— 31.12. 2014 r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-31.12.20 13r.

(wszystkie kwoty podane s g w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Zmiany $rodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2014-31.12.2014 r.

e .. Maszyn Srodki Pozostate
Wyszczegdlnienie Grunty Budynkii budowle ey dZe:ia T ¢rodki trwate Razem

Wartosc bilansowa brutto na dzier 01.01.2014 roku 4481 5491 18 393 10980 1660 41 005

Zwiekszenia, z tytutu: 6877 11936 38371 8189 7 340 72713

- nabycia i ulepszenia srodkéw trwatych 2013 6568 24 635 0 763 33980

- wytworzenia we wtasnym zakresie srodkéw trwatych

- potgczenia jednostek gospodarczych

- zawartych umow leasingu 0 0 273 3815 0 4087

- nabycia spétki zaleznej 4 864 5368 13439 4374 6577 34622

-inne 24 24

Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 125 221 0 346

- zbycia i likwidacji

- sprzedazy spotki zaleznej

- przeniesienie do nieruchomosci inwestycyjnych

- wniesienia aportu

Wartosc bilansowa brutto na dzier 31.12.2014 roku 11 358 17 427 56 639 18 948 9 000 113372

Umorzenie na dzier 01.01.2014 roku 0 881 3115 4068 168 8232

Zwiekszenia, z tytutu: 0 3725 13 065 5102 5005 26 897

- amortyzacji 0 656 2980 2 008 664 6 308

- nabycia spétki zaleznej 0 3069 10 085 3013 4342 20 509

- przeszacowania 80 80

Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 11 171 0 182

- likwidacji / sprzedazy 0 0 11 171 0 182

- przeniesienie do nieruchomosci inwestycyjnych

-inne

Umorzenie na dzier 31.12.2014 roku 0 4 606 16 169 8999 5175 34 950

Odpisy aktualizujgce na 01.01.2014 roku

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Odpisy aktualizujgce na 31.12.2014 roku

- réznic kursowych netto z przeliczenia sprawozdania

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2014 roku 11 358 12 821 40 470 9949 3825 78 422
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Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2013-31.12.2013 r.

e .. Maszyn Srodki Pozostate

Wyszczegdlnienie Grunty Budynkii budowle ey dZe:ia T ¢rodki trwate Razem
Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 01.01.2013 roku 3965 4826 5415 9020 246 23472
Zwiekszenia, z tytutu: 516 665 13015 1978 1414 17 588
- nabycia i ulepszenia srodkéw trwatych 0 97 147 224 1304 1772
- wytworzenia we wtasnym zakresie srodkéw trwatych
- potaczenia jednostek gospodarczych 0 0 0 0 0 0
- zawartych umow leasingu 3219 780 0 3999
- nabycia spotki zaleznej 516 568 9 649 974 110 11817
-inne
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 37 18 0 55
- zbycia i likwidacji 37 10 0 47
- sprzedazy spotki zaleznej 8 0 8
- przeniesienie do nieruchomosci inwestycyjnych
- wniesienia aportu
Wartosc bilansowa brutto na dzier 31.12.2013 roku 4481 5491 18 393 10980 1660 41 005
Umorzenie na dzier 01.01.20113 roku 0 613 1400 2 607 88 4 708
Zwiekszenia, z tytutu: 0 268 1718 1646 86 3718
- amortyzacji 0 256 1237 1517 60 3070
- nabycia spétki zaleznej 12 481 129 26 648
- przeszacowania 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 3 185 6 194
- likwidacji / sprzedazy 3 8 6 17
- przeniesienie do nieruchomosci inwestycyjnych 10 10
-inne 167 167
Umorzenie na dzier 31.12.2013 roku 0 881 3115 4068 168 8232
Odpisy aktualizujace na 01.01.2013 roku
Zwiekszenia
Zmniejszenia
Odpisy aktualizujgce na 31.12.2013 roku
- réznic kursowych netto z przeliczenia sprawozdania
Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2013 roku 4481 4610 15 278 6912 1490 32771
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAL OWEJ Elemental Holding S.A. za okres 01.01.— 31.12. 2014 r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-31.12.20 13r.

(wszystkie kwoty podane s g w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Srodki trwate w budowie

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
srodki trwate w budowie 4942 19 327
zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0
Leasingowane $rodki trwate
; 31.12.2014 31.12.2013
Srodki trwate
Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto
Nieruchomosci
Maszyny i urzadzenia 11571 9330 2241 5527 1055 4472
Srodki transportu 13 077 5483 7 594 8679 2920 5759
Pozostate srodki trwate 275 105 170 0 0 0
Razem 24923 14918 10 005 14 206 3975 10 231
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych w okresie objetych informacja finansowa nie wystapity.
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Nota 12. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2014-31.12.2014 r.

Wyszczegdlnienie

Inne wartosci
niematerialne

Ogotem

Wartosc bilansowa brutto na dzien 01.01.2014 roku

136

136

Zwiekszenia, z tytutu:

110

110

- nabycia

52

52

- nabycie spotki zaleznej

55

55

-inne

2

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

-inne

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2014 roku

246

246

Umorzenie na dzier 01.01.2014 roku

112

112

Zwiekszenia, z tytutu:

53

53

- amortyzacji

17

17

- nabycie spotki zaleznej

34

34

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

-inne

Umorzenie na dzier 31.12.2014 roku

165

165

Odpisy aktualizujgce na 01.01.2014 roku

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdécenie odpiséw aktualizujacych

- likwidacji lub sprzedazy

-inne

Odpisy aktualizujace na 31.12.2014 roku

- roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute

prezentacji

Wartosc bilansowa netto na dziern 31.12.2014 roku

81

81
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2013-31.12.2013 r.

Wyszczegdlnienie

Inne wartosci
niematerialne

Ogétem

Wartosc bilansowa brutto na dzien 01.01.2013 roku

124

124

2Zwiekszenia, z tytutu:

12

12

- nabycia

12

12

- nabycie spotki zaleznej

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

o|lolo|O0|O

o|lo|lo|lOo|O

Wartosc bilansowa brutto na dzien 31.12.2013 roku

136

136

Umorzenie na dzien 01.01.2013 roku

90

90

2Zwiekszenia, z tytutu:

24

24

- amortyzacji

24

24

- nabycie spotki zaleznej

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

-inne

oO|lololo0|O0O|O

o|lo|lojlo|lo|Oo|O

Umorzenie na dzien 31.12.2013 roku

112

112

Odpisy aktualizujgce na 01.01.2013 roku

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych

- likwidacji lub sprzedazy

-inne

Odpisy aktualizujgce na 31.12.2013 roku

ol ojojo|jo|o|o

olo|lojlojojo|jo|o|o

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2013 roku

24

24

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ,,wartosci niematerialnych” w okresach od 01.01.2014 —31.12.2014 r nie wystapity.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAL OWEJ Elemental Holding S.A. za okres 01.01.—
31.12.2014 r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-31 .12.2013r.
(wszystkie kwoty podane s g w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Nota 13. WARTOSC FIRMY

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Wartosc¢ firmy rozliczenie nabycia Syntom S.A. 59 851 59 851
Wartosc¢ firmy zakup zorganizowanej czesci ,, TOMPOL” 2491 2491
Wartosc¢ firmy zakup GK Terra Recycling SA 44 647 44 647
Wartos¢ Firmy UAB”EMP recycling’ 11 566 0
Wartos¢ Firmy Metal Holding s.r.o. 12 846 0
Razem 131401 106 990

Wartos¢ Firm zostata poddana testom na utrate wartosci, ktore wykazaty brak koniecznosci tworzenia odpiséw na
utrate wartosci.

Elemental Holding zawart w dniu 26 marca 2014 roku z wiekszosciowymi wspdlnikami spotki pod firmg UAB "EMP
recycling", spotka prywatna z ograniczong odpowiedzialnoscig, zatozona na prawach Republiki Litewskiej, z siedzibg w
Galinés vil.,, okreg Wileniski, Republika Litwy oraz z samg Spdtkg umowe inwestycyjna ("Umowa
Inwestycyjna")przedmiotem ktdrej jest uregulowanie zasad wspotpracy stron w zakresie nabycia przez Emitenta 25
723 udziatéw w Kapitale zaktadowym Spdtki stanowigcych 51% kapitatu zaktadowego Spotki i reprezentujgcych 51%
gtosow na zgromadzeniu wspodlnikdw Spotki. Strony uzgodnity, ze nabycie udziatdéw nastgpi do dnia 26 maja 2014 roku.

Zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej Emitent nabyt od obecnych wspdlnikow Spoétki 20679 udziatow w
Spodtce reprezentujacych 41,00% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 41,04 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow
Spotki przy zatozeniu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki o 5 044 udziaty obejmowane przez
Emitenta. Udziaty zostaty nabyte pod warunkiem nieskorzystania przez pozostatych wspdlnikow z prawa
pierwszenstwa ich nabycia na takich samych warunkach jak Emitent jednak w proporcji do posiadanych przez nich
udziatéw w Spotce. Jednoczesnie Emitent informuje, iz na dzien zawarcia Umowy Inwestycyjnej wiekszos¢ wspolnikéw
Spotki skutecznie zrzekat sie przystugujgcego im prawa pierwszenstwa.

Nastepnie tego samego dnia tj. 26 marca 2014 Elemental Holding S.A. zawart z wiekszosciowymi wspdlnikami spétki
UAB "EMP recycling", umowe wspdlnikéw przedmiotem, ktérej byto uregulowanie zasad wspotpracy stron w procesie
zarzadzania Spdtka, jej funkcjonowanie, finansowania, zasady fadu korporacyjnego, zakazu konkurencji, mozliwosci
rozporzadzania udziatami jak réwniez wzajemnych opcji Put i Call.

Opcja nabycia 49% udziatdéw zostata wyceniona w wysokosci 15227 tys. i ujeta na poziomie skonsolidowanego
sprawozdania Grupy kapitatowej Elemental Holding w pozycji dtugoterminowe zobowigzania oraz na pomniejszenie

udziatéw niekontrolujgcych zyskéw zatrzymanych.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAL OWEJ Elemental Holding S.A. za okres 01.01.—
31.12.2014 r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-31 .12.2013r.
(wszystkie kwoty podane s g w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Nota 14. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Pozycja nie wystepuje.

Nota 15. AKCJE | UDZIAtY KONSOLIDOWANE METODA PRAW WtASNOSCI

Spdtka dominujgca nie posiada jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieé konsolidowanych metodg praw
wtasnosci.

Nota 16. AKCJE / UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH NIE OBJETYCH KONSOLIDACIA
Zmiany w jednostkach objetych konsolidacjq.
SYNTOM S.A. - ZCP

W dniu 05.05.2010 roku Spoétka Syntom S.A. na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 2180/2010 dokonata zakupu
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa upadtej Spétki ,TOMPOL” S.A. Cena nabycia wraz z dodatkowymi kosztami
zakupu wyniosta 12 002 tys. ztotych. W wyniku transakcji Spdtka nabyta wyodrebniony zespét sktadnikéw materialnych
i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, na ktére ztozyty sie nieruchomosci i
prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci, rzeczy ruchome, pozostate prawa zbywalne oraz wszelkie prawa i
roszczenia wynikajagce z uméw o prace zawarte ze wszystkimi pracownikami , TOMPOL” S.A. Wartos¢ godziwa
nabytych aktywdéw netto wyniosta 9 435 tys. zt. W wyniku transakcji powstata wartos¢ firmy w kwocie 2 567 tys. zi,
ktora zostata wprowadzona do ksigg spoétki Syntom S.A.

Wartos¢ mozliwych do zidentyfikowania aktywow upadtej Spétki ,TOMPOL” S.A. na dzien 05.05.2010 rok:

Wartos¢ bilansowa
bezposrednio przed
Wyszczegdlnienie dniem wigczenia do
sprawozdania
skonsolidowanego
Rzeczowe aktywa trwate 9509
Wartosc aktywow netto 9509
Udziat jednostki dominujacej w aktywach netto 100%
Transakcja zostata rozliczona nastepujgco:
Wyszczegolnienie Kwota
Koszt potaczenia 12 000
Oszacowane aktywa netto ZCP 9509
Wartos¢ firmy 2491

Syntom S.A.

W dniu 07 listopada 2011 Spétka Elemental Holding S.A wyemitowata nastepujace akcje:

e 23270 833 akcje imienne serii C, ktére objat w catosci Glaholm Investments Limited (dotychczasowy akcjonariusz
Spoétki Syntom S.A.) w zamian za wktad niepieniezny w postaci 750 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz 18 739
akgjii serii B w Spétce Syntom S.A

e 25126 984 zwykte akcje imienne serii D, ktdre objat Ibah Holdings Ltd (dotychczasowy akcjonariusz Spétki Syntom
S.A.) w zamian za wkfad niepieniezny w postaci 250 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz 29 150 akcji zwyktych
na okaziciela serii B w Spétce Syntom S.A.
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Spétka Syntom S.A stata sie podmiotem zaleznym w 81,48% od Spdtki Elemental Holding S.A. Pofaczenie miato
charakter przejecia odwrotnego. Oznacza to, iz z prawnego punktu widzenia Spétka Elemental Holding S.A jest Spotka
przejmujacy i uznaje sie jg za Spotke Dominujaca. Z uwagi jednak na fakt, iz dotychczasowi wtasciciele Syntom S.A sg w
posiadaniu 54,08% akcji Spotki Elemental Holding S.A, spotka Syntom S.A stata sie podmiotem przejmujacym i z punktu
widzenia ksiegowego i traktowana jest jako Spétka Dominujaca.

Warto$¢ mozliwych do zidentyfikowania aktywdw i zobowigzann GK Elemental Holding (przed witaczeniem do

skonsolidowanego sprawozdania):

Wartos¢ bilansowa
bezposrednio przed
Wyszczegolnienie dniem wiqczenia do
sprawozdania
skonsolidowanego
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 3575
Inwestycje dtugoterminowe 0
Sktadniki aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 84
Zapasy 3826
Naleznosci 6821
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 2777
Rozliczenia miedzyokresowe 48
Rezerwa na podatek odroczony 176
Pozostate rezerwy 144
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5755
Zadtuzenie z tytutu kredytéw 2 086
Pozostate zobowigzania 559
Rozliczenia miedzyokresowe — pasywa 26
Wartosc aktywow netto 8384
Udziat jednostki dominujacej w aktywach netto 100%
Wynik za okres od 01.01 — do 31.12.2009 rok 8384
Transakcja nabycia 81,48% akcji w Syntom S.A. zostata rozliczona nastepujaco:
Wyszczegolnienie Kwota
Koszt potaczenia 68 235
Oszacowane aktywa netto grupy kapitatowej Elemental Holding S.A. na 3384
31.10.2011r.
Wartos¢ firmy 59 851

W dniu 01.06.2012 roku Elemental Holding S.A. podpisat porozumienie dotyczgce odkupu akcji od akcjonariuszy
mniejszosciowych Syntom S.A. W zwigzku z umowg Elemental Holding S.A. od 01.06.2012 roku posiada 100% udziatéw
w kapitale podstawowym Syntom S.A. Na podstawie zapisow MSR 27.30 Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki
dominujacej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zalezng sg ujmowane jako transakcje kapitatowe (tj. jako
transakcje z wtascicielami dziatajgcymi jako wtasciciele jednostki) ww. transakcje rozliczono nastepujaco:

Wyszczegolnienie Kwota
Koszt potgczenia - cena nabycia 18,52% udziatéw w kapitale Syntom
14 700

S.A.
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych na dzien nabycia 4684
Korekta pozycji kapitat witasny zwigzany =z korektami

. . . -10016
konsolidacyjnymi

Zmiany w 2014 roku:
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*W dniu 19 lutego 2014 roku Collect Point Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo
akcyjna zawarta z umowe sprzedazy akcji, na podstawie ktorej Collect Point sp. z 0.0. S.K.A. sprzedata 50.000 sztuk
akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz 30.000 sztuk akcji zwyktych na okazieciela serii B, o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda, stanowigcych 100% akcji w kapitale zaktadowym Syntom Recycling sp. z o0.0. S.K.A. uprawniajacych do
wykonywania 80.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Syntom Recycling sp. z 0.0. S.K.A. (100% gtoséw). Cena
sprzedazy 100% akcji zostata ustalona na kwote 100.000,00 zt. W dniu podpisania umowy odcinek zbiorowy
obejmujgcy 80.000 sztuk akcji Syntom Recycling sp. z 0.0. S.K.A. zostat wydany nabywcy, w zwigzku z czym na nabywce
przeszto prawo wtasnosci tychze akgji.

*W dniu 19 lutego 2014 roku Collect Point Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo
akcyjna zawarta umowe sprzedazy udziatéw na podstawie ktérej Collect Point Sp. z 0.0. S.K.A. sprzedata 100
udziatéw, o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, stanowigcych 100% udziatdw w kapitale zaktadowym Syntom
Recycling sp. z 0.0. Cena sprzedazy udziatébw Syntom Recycling sp. z 0.0. zostata ustalona na kwote 7.500,00 zt. Z
chwilg zaptaty ceny za udziaty prawo witasnosci 100% udziatéw Syntom Recycling sp. z 0.0. przeszto na nabywce.

*W dniu 26 marca 2014r. zawart z wiekszoSciowymi wspdlnikami spdétki pod firmg UAB "EMP recycling", spotka
prywatna z ograniczong odpowiedzialnoscia, zatozona na prawach Republiki Litewskiej, pod numerem 124824426, z
siedzibg w Galinés vil., okreg Wilenski, Republika Litwy ("Spdtka"), - Almontas Kybartas, Jorika Kybartiené, Rimantas
Lélka, Linas Katinas - oraz z samg Spdtka umowe inwestycyjna ("Umowa Inwestycyjna")przedmiotem ktodrej jest
uregulowanie zasad wspotpracy stron w zakresie nabycia przez Emitenta 25 723 udziatéw w Kapitale zaktadowym
Spodtki stanowigcych 51% kapitatu zaktadowego Spotki i reprezentujgcych 51% gtosdow na zgromadzeniu wspélnikéw
Spétki o wartosci nominalnej 109 LTL kazdy ("Udziaty").

Na mocy postanowiet Umowy Inwestycyjnej strony postanowity, iz:

1. Nabycie Udziatow w Spdtce przez Emitenta nastgpi poprzez zawarcie i wykonanie Umowy Inwestycyjnej, Umowy
Objecia Udziatéw, Umowy Kupna- Sprzedazy Udziatdw razem z pozostatymi umowami/dokumentami wykonawczymi
do tych umow w tym Umowy Wspdinikow.

2) Nabycie Udziatéw nastgpi nie pdzniej niz do dnia 26 maja 2014r.,

3) Sposéb nabycia:

a) objecie 5 044 udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spoétki za cene Investment Amount = 5,044 *
(10,000,000 - Debt) / 45,393, za wszystkie 5 044 udziaty.

b) odkupienie od obecnych udziatowcow Spotki 20 679 udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki za cene, EUR Sale Price
= 20,679 * (10,000,000 - Debt) / 45,393.za wszystkie 20 679 udziatéw.

Gdzie DEBT przyjeto na dzierh 25 marca 2013r.

Pomiedzy Emitentem, jego osobami zarzadzajgcymi oraz nadzorujacymi Emitenta a Spdtkg oraz podmiotami
sprzedajgcymi udziaty w Spdtce nie wystepujg zadne powigzania.

Jednoczesnie Emitent zawart ze Spétkag umowe objecia 5 044 udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki
stanowiacych 10 % kapitatu zaktadowego Spotki i reprezentujgcych 10,01 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw
Spoétki dokonujac jednoczesnie ich optaty w % wysokosci ceny emisyjnej ktéra wynosi 2 327 674,41 LTL co odpowiada
674 141,11 EUR.

W dniu 28 marca 2014 roku Elemental Holding S.A. powziat informacje o wydaniu w tym dniu przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego postanowienia w przedmiocie
dokonaniu wpisu w Rejestrze Przedsiebiorcéw, dotyczacego potaczenia sie spotek zaleznych Emitenta - Terra Recycling
S.A. oraz Terra Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i Elektronicznego S.A.

Strona 49 z 86



Przedmiotowe pofaczenie nastgpito na podstawie art. 492 §1 pkt. 1 kodeksu spétek handlowych poprzez przeniesienie
catego majatku spotki przejmowanej (Terra Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i Elektronicznego S.A.) na
spotke przejmujacy (Terra Recycling S.A.) bez zmiany statutu spotki przejmujacej oraz bez podwyzszenia jej kapitatu
zaktadowego zgodnie z art. 515 §1 kodeksu spétek handlowych.

*W dniu 23 kwietnia 2014 roku zostaty dokonane wszystkie czynnosci okreslone w Umowie Inwestycyjnej niezbedne
do nabycia przez Emitenta 25 723 udziatéw w kapitale zaktadowym Spoétki stanowigcych 51% kapitatu zaktadowego
Spotki i reprezentujgcych 51% gtosdéw na zgromadzeniu wspolnikéw Spotki o wartosci nominalnej 109LTL kazdy .
Zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej Emitent nabyt od obecnych wspdlnikdw Spétki 20 679 udziatow w
Spodtce reprezentujacych 41,00% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 41,04 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow
Spotki przy zatozeniu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki o 5 044 udziaty obejmowane przez
Emitenta. Udziaty zostaty nabyte pod warunkiem nieskorzystania przez pozostatych wspdlnikbw z prawa
pierwszenstwa ich nabycia na takich samych warunkach jak Emitent jednak w proporcji do posiadanych przez nich
udziatéw w Spoétce. Jednoczesnie Emitent informuje, iz na dzien zawarcia Umowy Inwestycyjnej wiekszos¢ wspolnikéw
Spotki skutecznie zrzekat sie przystugujgcego im prawa pierwszenistwa. Nie wypowiedzieli sie tylko wspdlnicy
posiadajacy tacznie 73 udziaty w Spétce (0,16% kapitatu zaktadowego Spotki). W przypadku skorzystania przez nich z
prawa pierwokupu wiekszosciowy wspdlnik Spétki zobowigzat sie odsprzeda¢ Emitentowi pakiet 295 udziatow
niezbedny do osiggniecia przez Emitenta 51% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki za takg samg cene i na takich
samych warunkach.

Emitent uznaje przedmiotowa transakcje za istotng ze wzgledu na znaczgce poszerzenie skali dziatalnosci na rynku
recyklingu zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego. Transakcja ta bowiem jest istotna z punktu widzenia
strategicznej dziatalnosci Emitenta i udziatu Spétki w rynku elektro recyclingu na Litwie i w krajach nadbattyckich.
Srodki na nabycie/objecie Udziatéw w Spétce pochodza z emisji akcji serii M.

Nabycie udziatéw Emitent traktuje jako inwestycje dtugoterminowa.

Podstawowg dziatalnoscig spotki UAB "EMP recycling" jest skup, zbieranie i handel surowcami wtdérnymi. Spotka
przetwarza miedzy innymi odpady urzadzen elektrycznych i elektronicznych, ztom metali kolorowych, ztom metali
szlachetnych oraz zuzyte katalizatory.

W ciggu 10 lat istnienia spétka EMP nabyta i wyprodukowata wiele urzadzen produkcyjnych w tym miedzy innymi
urzadzenie do przetwdrstwa kabli, rozdrabniacz do elektroniki, mtyn do katalizatoréow, czy tez linie do rozdrabniania i
separowania odpadow wielkogabarytowych.

Spotka posiada nowoczesny zaktad do przetwdrstwa lodéwek, jak réwniez witasne laboratorium do pobierania i
badania prébek réznych substancji.

Posiadane przez EMP technologie i urzadzenia stwarzajg mozliwos¢ przetworzenia:
¢ do 20 000 ton odpaddéw elektronicznych rocznie;

¢ do 500 ton katalizatoréw samochodowych rocznie;

¢ do 1000 ton przewoddw i kabli rocznie.

Przedsiebiorstwo stworzyto rowniez system zbierania odpaddw urzadzen elektronicznych z gospodarstw domowych
obejmujacy catg Litwe co zapewnia zaktadowi przetwarzania prowadzonemu przez EMP maksymalne wykorzystanie
mocy przerobowych.

0Od 2002 roku EMP recycling jest certyfikowang spodtka, dziatajgcg wedtug norm 1SO 9001 i ISO 14001.

*8 sierpnia 2014 r. nastgpito potaczenie w ramach Grupy Kapitatowej Elemental Holding spotki Terra Recycling S.A. i
Spotki Trax Il Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (dawne: Trax Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka
Komandytowo Akcyjna) w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 kodeksu spdtek handlowych, poprzez przeniesienie catego majgtku
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Spotki Trax Il Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim na Spotke Terra Recycling
S.A. Potgczenie zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 8 sierpnia 2014 r. sygn.: WA.XIV NS-REJ.KRS XIV
26010/14/774.

*W dniu 21 pazdziernika 2014 roku Collect Point sp. z 0.0. S.K.A. bedaca spdtkg zalezng Emitenta zawarta, umowe
nabycia 67% udziatdw w kapitale zaktadowym spétki prawa stowackiego pod firmg Metal Holding s.r.o. ("Metal
Holding"), odpowiadajgcych wktadowi w wysokosci 3.350,00 EUR i reprezentujgcych 67% gtoséw na zgromadzeniu
wspoélnikdw Metal Holding.

Nabycie udziatéw w Metal Holding s.r.o. nastgpito za cene 3 081 525,83 EUR. Nabycie udziatéw nastgpito ze srodkéw
wtasnych spétki Collect Point sp. z 0.0 S.K.A. Nabycie udziatéw Emitent traktuje jako inwestycje dtugoterminowsa.

Metal Holding sro to spdtka specjalizujgca sie w handlu metalami niezelaznymi i zelaznymi. Spétka dysponuje trzema
oddziatami na terenie Stowacji, wyposazonymi w infrastrukture umozliwiajaca niezalezng obstuge transportowa (wagi,
tadowarki, kontenery). Synergia Metal Holding ze spdtkami grupy Elemental pozwoli na rozszerzenie dziatalnosci
stowackiej firmy o rynek zuzytych urzadzen elektrycznych i elektronicznych oraz zuzytych katalizatoréw.

Zmiany w 2013 roku:

» W dniu 21 czerwca 2013 r. Elemental Holding SA. zawart z Trax S.K.A. umowe sprzedazy akcji, na jej
podstawie sprzedano na rzecz Trax S.K.A. 500.000 sztuk akcji na okaziciela serii A, o numerach od 000001 do
500.000, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, stanowigcych 100% akcji w kapitale zaktadowym Tesla Metal
S.K.A., uprawniajgcych do wykonywania 500.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Tesla Metal S.K.A. (100%
gtoséw). Cena sprzedazy 100% akcji Tesla Metal S.K.A. zostata ustalona w wysokosci odpowiadajacej ich
wartosci nominalnej, tj. w wysokosci 50.000,00 zt. Prawo wtasnosci akcji przeszto na Trax S.K.A. z chwilg
zawarcia umowy sprzedazy akcji wraz z wydaniem odcinka zbiorowego akgji,

> W dniu 19 czerwca 2013 r. Elemental Holding S.A. zawart z Trax S.K.A. umowe sprzedazy udziatéw, na
podstawie ktérej sprzedano na rzecz Trax S.K.A. 100 udziatéw, o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Tesla Metal sp. z 0.0., uprawniajgcych do wykonywania 100 gtoséw
na Zgromadzeniu Wspolnikéw Tesla Metal sp. z 0.0. (100% gtosdw). Cena sprzedazy 100% udziatow Tesla
Metal sp. z 0.0. zostata ustalona w wysokosci odpowiadajacej ich wartosci nominalnej, tj. w wysokosci
5.000,00 zt. Prawo wtasnosci udziatow przeszto na Trax S.K.A. z chwilg zawarcia umowy sprzedazy udziatow,

> W dniu 15 kwietnia 2013 roku Elemental Holding S.A. nabyt od spétki Octavia Enterprises Pte. Limited z
siedzibg w Singapurze, 1.028.501 akcji zwyktych na okaziciela spétki Terra Recycling Spotka Akcyjna,
stanowigcych 49,17% kapitatu zaktadowego oraz reprezentujgcych 49,17% ogélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu tej spotki, za tgczng cene w kwocie 22.627.000,00 zt.

W dniu 7 czerwca 2013 r. Elemental Holding S.A. nabyt od spétki Anasim Trading Limited z siedzibg w Limassol
1.063.167 akcji zwyktych na okaziciela w spdtce Terra Recycling S.A. stanowigcych 50,83% kapitatu
zaktadowego oraz reprezentujgcych 50,83% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki, za
taczng cene w kwocie 25.715.360,00 zt.

» W dniu 12.12.2013 r. Elemental Holding S.A. nabyt od P. Anny Kostro udziaty w spotce Elemental Asset
Management Sp. z 0.0 SKA. Za kwote 5 000,00 zt

> W dniu 12.12.2013 r. Elemental Holding S.A. nabyt od P. Anny Kostro udziaty w spéfce Elemental Asset
Management Sp. z 0.0 za kwote 50 000,00 zt.

Nota 17. POZOSTALE AKTYWA TRWALE
Pozostate aktywa trwate w prezentowanych okresach nie wystepuja.

Nota 18. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAL OWEJ Elemental Holding S.A. za okres 01.01.— 31.12. 2014 r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-31.12.20 13r.
(wszystkie kwoty podane s g w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Na dzien 31.12.2014 r. Grupa Elemental Holding SA nie posiadata aktywow dostepnych do sprzedazy.

Nota 19. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE | AKTYWA WYCENIANE PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Dtugo i Krétkoterminowe 31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci dtugoterminowe 0 152
Pozyczka 780 219
Obligacje 566 513
RAZEM 1346 884
krétkoterminowe 540 0
dtugoterminowe 806 884
Krétkoterminowe 31.12.2014 31.12.2013
Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 899 226
finansowy
RAZEM 899 226

Instrumenty wyceniane przez wynik finansowy na koniec 2014 oraz 2013 roku dotyczg zawieranych transakcji wymiany walut typu forward. Grupa wyceniata transakcje w
wartosci godziwe;j.

Instrumenty w spotce Tesla Recycling Sp. z 0.0. SKA

Typ transakcji Data zawarcia Czas transakcji K::‘::f:;;:‘ga :;Zr::‘:::

Wg stanu na dzien 31.12.2014

FX forward EUR 22.12.2014 20.02.2015 73

FX forward USD 22.12.2014 23.20.2015 101 3
FX forward USD 10.12.2014 26.01.2015 274 40
FX forward USD 10.12.2014 14.04.2015 148 21
FX forward USD 18.09.2014 09.02.2015 114 28
FX forward USD 15.10.2014 06.03.2015 292 53
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Instrumenty w spotce SYNTOM S.A

Typ transakcji Data zawarcia Czas transakcji Kxc;t:r:%;v;a ‘gA;Zrzti:::

Wog stanu na dzien 31.12.2014

FX forward USD 08.08.2014 05.02.2015 500 171

FX Forward USD 07.10.2014 07.04.2015 400 83

FX Forward USD 14.10.2014 13.04.2015 454 175

FX Forward USD 21.10.2014 13.04.2015 200 87

FX Forward EUR 11.12.2014 02.03.2015 300 21

FX Forward EUR 15.12.2014 30.04.2015 500 48

FX Forward EUR 16.12.2014 20.05.2015 500 34

FX Forward USD 19.12.2014 30.04.2015 269 103

FX Forward USD 12.03.2014 07.01.2015 635 5

FX Forward USD 09.12.2014 07.01.2015 644 27

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Typ transakeji Data Czas Kwota Oprocentowanie Wartosc
zawarcia transakcji | nominalna bilansowa
nominalne efektywne

Wg stanu na dzien

31%12.2014 EUR

Obligacje 05.09.2012 | 31.12.2017 120 3,5% 3,5% 566

Nota 20. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa
do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku biezgcej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

31.12.2014

Materiaty na potrzeby produkcji i pozostate materiaty

Pétprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

31.12.2013
1958 1323
1355 0
4587 4580
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Towary 58 509 55984

Zapasy brutto 66 409 61 887
Odpis aktualizujacy stan zapasow 0 450
Zapasy netto, w tym: 66 409 61437

- wartosc¢ bilansowa zapaséw wykazana w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy

- wartos¢ bilansowa zapaséw stanowigcych zabezpieczenie
zobowigzan

14 000 56 000

Zabezpieczenie zapaséw ustanowiono na towarach handlowych w spétce Syntom S.A. w zwigzku z zaciggnieciem kredytu w rachunku biezgcym Millenium. Zabezpieczenie

ustanowione jest do wysokosci: 14 000 tys. zt w 2014 roku. Zabezpieczenie ulegto zmniejszeniu o 42 000tys ktore w 2013 roku stanowito zabezpieczenie kredytu w rachunku
biezacym w mBank .

W wartosci zapaséw nie kapitalizowano réwniez kosztéw finansowania zewnetrznego.

Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych zapasy

Odpisy Odpisy Odpisy Odpisy Razem
Wyszczegdlnienie aktualizujgce al’(tuallzujace_ LR aktualizujgce odpl_sy .
D potprodukty i produkty EEY aktualizujg
produkty w toku gotowe ce zapasy
Stan na dzier 01.01.2014 roku 0 0 450 0 450
Zwiekszenia, w tym:
- odpisy przejete w wyniku potaczenia
Zmniejszenia, w tym: 450 450
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi przychodami
operacyjnymi
Stan na dzier 31.12.2014 roku 0 0 0 0 0
Stan na dzier 01.01.2013 roku 0 0 0 0 0
Zwiekszenia, w tym: 0 0 450 0 450
- utworzenie odpiséw aktualizujacych
Zmniejszenia, w tym:
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w
korespondencji z TKW
Stan na dzier 31.12.2013 roku 0 0 450 0 450
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Nota 21. UMOWA O UStUGE BUDOWLANA
Pozycja nie wystepuje.

Nota 22. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013

Naleznosci handlowe 59 599 52733
- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek 59 599 52733
Odpisy aktualizujgce 376 592
- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek 376 592
Naleznosci handlowe brutto 59 975 53325

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s3 oprocentowane i majg zazwyczaj nastepujgce terminy ptatnosci 3,7,14, 21, 30 oraz 45 dni.

Grupa posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko

kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujagcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych

31.12.2014

31.12.2013

Jednostki pozostate

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na 592 17
poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym: 87 592
- utworzenie odpiséw aktualizujacych 87 592
- odpisy przejete w wyniku potaczenia 0 0
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu 0 0
Zmniejszenia w tym: 303 17
- wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 303 17
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg 0 0
naleznosci
- zakoniczenie postepowan 0 0
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na

. 376 592
koniec okresu

Nota 23. POZOSTALE NALEZNOSCI
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Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Pozostate naleznosci brutto, w tym 4952 69 628
Rozrachunki z tytutu podatkow 3379 3421
Zaliczki 649 4818
Woptaty na poczet kapitatu 0 60 298
Dofinansowanie wynagrodzeri PFRON 71 123
Kaucje 161 0
Rozliczenie niedoboréw, szkdd i nadwyzek 144 48
Sprzedaz wierzytelnosci 0 446
Inne 548 475
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci pozostatych 0 0
Pozostate naleznosci 4952 69 629

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Pozostate naleznosci, w tym: 4952 69 629
od jednostek powigzanych 0 0
od pozostatych jednostek 4952 69 629
Odpisy aktualizujgce 0 0
Pozostate naleznosci brutto 4952 69 629
Nota 24. Pozostate aktywa

31.12.2014 31.12.2013

Prenumerata 11
Domena 0
Prowizja 0 37
Ubezpieczenia 371 179
Ustugi serwisowe 57 61
Koszty DD 576 5
Pozostate 108 0
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1123 290
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Nota 25. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2014 31.12.2013
Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 3569 2301
Kasa (PLN) 654 380
Kasy (waluta) 65 44
Rachunek bankowy- PLN 1499 1842
Rachunek bankowy- EUR 231 33
Rachunek bankowy - USD 105 2
Rachunki bankowe_LTL 1015 0
Inne srodki pieniezne: 99 995 18472
Lokaty /depozyty 99 735 17 595
Srodki pieniezne w drodze 260 877
Razem 103 564 20773

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty
krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i s3 oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép
procentowych. Wartos$¢ godziwa srodkéw pienieznych jest rowna wartosci bilansowej.

Srodki pieniezne do dyspozycji jednostki, nie wykazywane
plenie dyspozyelll ey 31.12.2014 31.12.2013
w pozycji bilansowej
Srodki pieniezne ZPRON 128 161
Dostepne, niewykorzystane $rodki pieniezne w ramach
&P yorzy pleniez 1439 4299
kredytu obrotowego nota nr 31
Nota 26. KAPITAt ZAKEADOWY
Kapitat zaktadowy — struktura 31.12.2014
Udziat w Udziat w ogélnej Wartos¢ th'artost‘: .. Rodzaj Rodzaj
. . . .. . . . o > . serii / emisji o . .
Akcjonariusze Liczba akgji kapitale Liczba gtosow liczbie gtosow na jednostkowa L. uprzywilejo ograniczenia
wg wartosci . " T
zaktadowym% WZ (%) w zt R R -wania akgji praw do akgji
nominalnej
Reventon FIZ 60128 721 38,84% 60 128 721 38,84% 1,00 60 128 721 BRAK BRAK
Ibah Holdings Limited 23270833 15 03% 23270833 15 03% 1,00 23270833 BRAK BRAK
EVF | Investments S.a.r.| 15714712 10,15% 15714712 10,15% 1,00 15714712 BRAK BRAK
ING PTE 15427 597 9,96% 15427 597 9,96% 1,00 15427 597 BRAK BRAK
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Pozostali 40282 538 26,02% 40 282 538 26,02% 1,00 40 282 538 BRAK BRAK
RAZEM 154 824 401 100% 154 824 401 100% 154 824 401
Kapitat zaktadowy — struktura 31.12.2013
Udziat w Udziat w ogélnej Wartosé Wartosc | Rodzaj Rodzaj
Akcjonariusze Liczba akgji kapitale Liczba gtoséw liczbie gtoséw na jednostkowa 22l eml's j.' uprzywilejo- ograniczenia
zaktadowym% WZ (%) w zt we w.artosc.l wania akcji praw do akgcji
nominalnej

Moerth Holdings Limited 36 796 160 23,77 36 796 160 23,77 1,00 36 796 160 BRAK BRAK

Glaholm Investments 23270833 15,03 23270833 15,03 1,00 23270833 BRAK BRAK

Altus TFI SA 1861728 1,20 1861728 1,20 1,00 1861728 BRAK BRAK

Ibah Holdings LImited 28 196 257 18,21 28 196 257 18,21 1,00 28 196 257 BRAK BRAK

EVF | Investments S.a.r.| 15714712 10,15 15714712 10,15 1,00 15714 712 BRAK BRAK

ING PTE 9913 620 6,40 9913620 6,40 1,00 9913620 BRAK BRAK

Pozostali 39971091 25,24 39071091 25,24 1,00 39071091 BRAK BRAK

RAZEM 154 824 401 100% 154 824 401 100% 154 824 401
Seria/emisja rodzaj Rodzaj Rodzaj ograniczenia Liczba akgji Wartos¢ Wartos¢ serii / emisji Sposob pokrycia Data rejestracji
akcji uprzywilejowania akcji praw do akgji jednostkowa wg wartosci nominalnej kapitatu

Seria A zwykte na okaziciela brak 100 000 1,00 100 000 gotéwka 14.12.2010
Seria B zwykte na okaziciela brak 40 000 000 1,00 40 000 000 aport 11.05.2011
Seria C zwykte na okaziciela brak 23270833 1,00 23270833 aport 07.11.2011
Seria D zwykte na okaziciela brak 25126984 1,00 25126984 aport 07.11.2011
Seria E Zwykte na okaziciela brak 1 000 000 1,00 1 000 000 gotéwka 20.01.2012
Seria F Zwykte na okaziciela brak 6883 329 1,00 6883 329 gotéwka 21.05.2012
Seria G Zwykte na okaziciela brak 3287000 1,00 3287000 gotéwka 29.08.2012
Seria H Zwykte na okaziciela brak 1837581 1,00 1837581 gotéwka 29.10.2012
Seria | Zwykte na okaziciela brak 1658 000 1,00 1658 000 gotéwka 07.12.2012
Seria J Zwykte na okaziciela brak 512 040 1,00 512.040 gotéwka 16.01.2013
Seria K Zwykte na okaziciela brak 1.626.500 1,00 1.626.500 gotowka 11.03.2013
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Seria L Zwykte na okaziciela brak 11.688.800 1,00 11.688.800 gotowka 15.04.2013
Seria M Zwykte na okaziciela brak 24.500.000 1,00 24.500.000 gotowka 23.12.2013
Seria N Zwykte na okaziciela brak 13.333.334 1,00 13.333.334 gotéwka 29.05.2013
RAZEM 15.824.401 15.824.401
Zmiana stanu kapitatu zaktadowego
31.12.2014 31.12.2013
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 154 824 103 164
Emisja akgcji 51 660
Rozliczenie potaczenia z Elemental Holding S.A.
Zmniejszenia
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 154 824 154 824

Nota 27. KAPITAt ZAPASOWY Z OBJECIA UDZIAtOW POWYZEJ CENY NOMINALNEJ

W 2014 roku nie byto emisji nowych akcji. Zmiana kapitale zapasowym o 75 tys. wynika z korekty kosztéw zwigzanych z emisjg akcji w 2013 roku.

Nota 28. POZOSTALE KAPITAtY
Ponadto kapitat zapasowy powstat z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych, nadwyzek z podziatu zysku ponad wymagany ustawowo

odpis oraz dopfat.

31.12.2014 31.12.2013
Kapitat zapasowy 42 237 30780
Kapitat z aktualizacji wyceny
Akcje witasne (-)
Kapitat z tytutu korekt konsolidacyjnych -26 391 -26 391
RAZEM 15 846 4389
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Zmiana stanu pozostatych kapitatow

Kapitat z tytutu korekt

Wyszczegdlnienie Kapitat zapasowy el Razem
01.01.2014 30 780 -26 391 4 389
Zwiekszenia w okresie 0 0 0
Wartosc¢ srodkéw trwatych sfinansowana z ZFRON
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 11997 11997
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikéw 0 0 0
Zmniejszenia w okresie 540 -26 391 540
Korekty rozliczenia potgczenia odwrotnego/konsolidacja 540 0 540
31.12.2014 42 237 -26 391 15 846
01.01.2013 12 555 -26 391 -13 835
Zwiekszenia w okresie
Wartosc¢ srodkéw trwatych sfinansowana z ZFRON 6 0 6
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 18 219 0 18219
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikéw
Zmniejszenia w okresie
Korekty rozliczenia potgczenia odwrotnego/konsolidacja
31.12.2013 30780 -26 391 4389

Spotka dominujgca nie nabywata akcji wiasnych. Kapitat z tytutu korekt konsolidacyjnych zwigzany jest z rozliczeniem transakcji nabycia akcji Syntom S.A.

Nota 29. ZYSKI ZATRZYMANE

Niepodzielony wynik obejmuje w dominujgcej wiekszosci kwoty wynikajgce z korekt zwigzanych z przejsciem na standardy MSR/MSSF oraz korekt konsolidacyjnych. Kapitaty,
ktdére nie mogg zostaé wyptacone w formie dywidendy dotyczg korekt konsolidacyjnych.

31.12.2014

31.12.2013

- korekty konsolidacyjne

- nie podzielony wynik ze sprawozdan jednostkowych oraz

korekty MSR/MSSF
RAZEM

129

2044

2173

129

2220

2348

Nota 30. KAPITAL Z TYTULU KOREKT KONSOLIDACYJNYCH.
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Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych zwigzany jest z rozliczeniem nabycia kontroli nad Syntom S.A. Aktywa i zobowigzania jednostki z prawnego punktu widzenia
przejmowanej ujmuje sie i wycenia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug ich wartosci bilansowej sprzed potgczenia. Dlatego w przejeciu odwrotnym udziaty
niekontrolujgce udziatowcéw odzwierciedlajg ich proporcjonalny udziat w wartosci bilansowej aktywéw netto sprzed potgczenia nalezgcych do jednostki z prawnego punktu

widzenia przejmowanej, nawet, jesli udziaty niekontrolujgce w innych przejeciach wyceniano w wartosciach godziwych na dzien przejecia.

Nota 31. KREDYTY | POZYCZKI

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013

Kredyt w rachunku biezgcym Bank Pekao S.A. 383 2516
Kredyt w rachunku biezgcym PKO BP S.A. 658 8156
Kredyt w rachunku biezgcym Millennium 6891 0
Kredyt w rachunku biezgcym mBank 14 670 16 665
Kredyt inwestycyjny mBank 5480 8240
kredyt w AB SEB 3068 0
BZ WBK inwestycyjny 4077 5015
BZ WBK Biezacy 1818 2 206
Nordea bankas, Filnald PLC 8480 0
Almondas Kybartas 1752 0
Pozyczka 0 953
Suma kredytow i pozyczek, w tym: 47 278 43 751
- dtugoterminowe 16 419 9695
- krétkoterminowe 30859 34056
Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 30859 34 056
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 16 419 9 695
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 16 419 9 695
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat
- ptatne powyzej 5 lat
Kredyty i pozyczki razem 47 278 43751
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Kredyty, Pozyczki w UAB ‘EMP recycling” na dzier 31.12.2014

Kwota
. .| Kwota pozostata
. . . . . kredytu/pozyczki .
Nazwa banku /pozyczkodawcy i rodzaj kredytu/pozyczki do sptaty [tys. Stopa procentowa Termin spfaty
wg umowy [tys. LTL]
LTL]
AB SEB 6 900 2 485 EURIBOR +marza banku 16.04.2016
Nordea bankas, Finland PLC 7 946 6 908 EURIBOR +marza banku 23.05.2016
Almontas Kybartas 1419 1419 3,5% 14.05.2016
RAZEM 16 265 5 895
Kredyty, Pozyczki w Terra Recycling SA na dzien 31.12.2014
Kwota. .| Kwota pozostata
. . . . . kredytu/pozyczki .
Nazwa banku /pozyczkodawcy i rodzaj kredytu/pozyczki do sptaty [tys. Stopa procentowa Termin spfaty
wg umowy [tys. PLN]
PLN]
BZ WBK Kredyt inwestycyjny 5380 4077 WIBOR 1M+marza banku 30.06.2017
BZ WBK Kredyt obrotowy 2200 1818 WIBOR 1M_ marza banku 12.08.2015
RAZEM 7 580 5895
Kredyty, Pozyczki w Terra Recycling SA na dzien 31.12.2013
Kwota. .| Kwota pozostata
. . . . . kredytu/pozyczki .
Nazwa banku /pozyczkodawcy i rodzaj kredytu/pozyczki do sptaty [tys. Stopa procentowa Termin spfaty
wg umowy [tys. PLN]
PLN]
BZ WBK Kredyt inwestycyjny 5380 5015 WIBOR 1M+ marza banku 30.06.2017
BZ WBK Kredyt obrotowy 2 200 2 206 WIBOR 1M+marza banku 12.08.2014
Pozyczka 907 952 Oprocentowanie 8% w skali roku 31.12.2013
RAZEM 8488 8173
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Kredyty, Pozyczki w Syntom SA na dzien 31.12.2014

Kwota
. .| Kwota pozostata
. . . . . kredytu/pozyczki .
Nazwa banku /pozyczkodawcy i rodzaj kredytu/pozyczki do sptaty [tys. Stopa procentowa Termin spfaty
wg umowy [tys. PLN]
PLN]

mBank kredyt obrotowy 16 000 14670 Zmienna stopa W'BORb:r']akSepozymW O/N +marza 09.03.2015
Millenium SA 7 000 6 891 WIBOR 1M+ marza banku 28.10.2015
mBank kredyt inwestycyjny 12 000 5480 WIBOR 1M+marza banku 30.12.2016
RAZEM 35000 27 041

Kredyty, Pozyczki w Syntom SA na dzien 31.12.2013

Kwota_ .| Kwota pozostata
. . . . . kredytu/pozyczki .
Nazwa banku /pozyczkodawcy i rodzaj kredytu/pozyczki do sptaty [tys. Stopa procentowa Termin spfaty
wg umowy [tys. PLN]
PLN]

mBank kredyt obrotowy 16 000 12316 Zmienna stopa W'BORb:r']akSepozymW O/N +marza 06.03.2014
Bank PKO 7 000 6 384 WIBOR 1M+ marza banku 30.11.2014
mBank kredyt inwestycyjny 12 000 8240 WIBOR 1M+marza banku 30.12.2016
RAZEM 35 000 26 940
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Kredyty, Pozyczki w Tesla Recycling Sp. z 0.0. SKA na dzier 31.12.2014

Kwota
. . | Kwota pozostata
. . . . . kredytu/pozyczki 5
Nazwa banku /pozyczkodawcy i rodzaj kredytu/pozyczki do sptaty [tys. Stopa procentowa Termin sptaty
wg umowy [tys. PLN]
PLN]

PEKAO kredyt obrotowy 3000 383 Zmienna dla kazdego dni WIBOR 1M+marza banku 30.09.2015
Bank PKO 2 000 658 Zmienna dla kazdego dni WIBOR 1M+marza banku 23.06.2015
mBank kredyt obrotowy 7 000 0 WIBOR depozytow %2%:15§W|ekszonej O marzq 30.12.2015
RAZEM 12 000 1041

Kredyty, Pozyczki w Tesla Recycling Sp. z 0.0. SKA na dzier 31.12.2013

Kwota
. .| Kwota pozostata
. . . . . kredytu/pozyczki .
Nazwa banku /pozyczkodawcy i rodzaj kredytu/pozyczki do sptaty [tys. Stopa procentowa Termin sptaty
wg umowy [tys. PLN]
PLN]
PEKAO kredyt obrotowy 3000 2517 Zmienna dla kazdego dni WIBOR 1M+marza banku 30.09.2014
Bank PKO 2 000 1772 Zmienna dla kazdego dni WIBOR 1M+marza banku 24.06.2014
WIBOR depozytéw O/N z notowania na pierwszy
mBank kredyt obrotowy 7 000 4349 dzien roboczy przed postawieniem srodkéw do 30.12.2014
dyspozycji powiekszonej o marze banku
RAZEM 12 000 8638
Zobowigzania zabezpieczone na majatku Spoétek tworzacych Grupe Kapitatowa w zwigzku z udzielonymi kredytami
Zobowigzania zabezpieczone na majatku firmy SYNTOM S.A. w 2014 roku
Rodzaj zabezpieczenia Rodzaj zobowigzania Kwota
Zastaw rejestrowy na towarach handlowych Kredyt w rachunku biezgcym Millenium 14 000

Zobowigzania zabezpieczone na majatku firmy SYNTOM S.A. w 2013 roku
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Rodzaj zabezpieczenia Rodzaj zobowigzania Kwota
Zastaw rejestrowy na towarach handlowych Kredyt w rachunku biezgcym PKO BP S.A. 14 000
Hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach Kredyty inwestycyjny i w rachunku biezagcym mBank 42 000
Zobowigzania zabezpieczone na majatku firmy TESLA RECYKLING S.A. w 2014 roku
Rodzaj zabezpieczenia Rodzaj zobowigzania Kwota
Hlpotek.a .umowna na nieruchomosci potozonej w Tomaszowie Kredyt w rachunku biezacym Bank PKO SA 3000
Mazowieckim
Zastaw rejestrowy na srodkach obrotowych - towarach handlowych Kredyt w rachunku biezgcym Bank PKO BP SA 1000
Zobowigzania zabezpieczone na majatku firmy TESLA RECYKLING S.A. w 2013 roku
Rodzaj zabezpieczenia Rodzaj zobowigzania Kwota
Hipotek.a .umowna na nieruchomosci potozonej w Tomaszowie Kredyt w rachunku biezacym Bank PKO SA 3000
Mazowieckim
Zastaw rejestrowy na srodkach obrotowych - towarach handlowych Kredyt w rachunku biezgcym Bank BP SA 1000
Zobowigzania zabezpieczone na majatku firmy TERRA RECYCLING SA . w 2013 roku
Rodzaj zabezpieczenia Rodzaj zobowigzania Kwota
Zestaw rejestrowy na linii Untha Kredyt inwestycyjny w BZ WBK 8070
Zestaw rejestrowy na lokacie spotki Terra Organizacja Odzysku Sprzetu Kredyt obrotowy BZ WBK 2500

Elektrycznego i Elektronicznego *

*Dnia 06.03.2015 r zostat sptacony kredyt obrotowy w Banku zachodnim WKB SA , tym samym kaucja zostata zwolniona.
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Nota 32. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzania leasingowe 9386 5933
Zobowigzania z emisji obligacji Di E 49 875 14 896
Zobowigzania z tytutu factoringu 9672 7935
Zobowigzania z emisji obligacji Lock River 809 0
Zobowigzania z tytutu nabycia sSrodkéw trwatych 899 241
Zobowigzanie-Opcja 15 277 0
Razem zobowiazania finansowe 85918 29 005
- dtugoterminowe 71792 19034
- krétkoterminowe 14 126 9971

Elemental Holding zawart w dniu 26 marca 2014 roku z wiekszosciowymi wspélnikami spétki pod firmg UAB "EMP recycling", spdtka prywatna z ograniczong odpowiedzialnoscig,
zatozona na prawach Republiki Litewskiej, z siedzibg w Galinés vil.,, okreg Wilenski, Republika Litwy oraz z samg Spdtkg umowe inwestycyjna ("Umowa
Inwestycyjna")przedmiotem ktérej jest uregulowanie zasad wspotpracy stron w zakresie nabycia przez Emitenta 25 723 udziatow w Kapitale zaktadowym Spétki stanowigcych 51%
kapitatu zaktadowego Spotki i reprezentujgcych 51% gtosdéw na zgromadzeniu wspdlnikdw Spoétki. Strony uzgodnity, ze nabycie udziatéw nastgpi do dnia 26 maja 2014 roku.

Zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej Emitent nabyt od obecnych wspdlnikéw Spdtki 20679 udziatéw w Spétce reprezentujacych 41,00% kapitatu zaktadowego Spotki
oraz 41,04 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow Spotki przy zatozeniu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o 5 044 udziaty obejmowane przez Emitenta.
Udziaty zostaty nabyte pod warunkiem nieskorzystania przez pozostatych wspdlnikéw z prawa pierwszenstwa ich nabycia na takich samych warunkach jak Emitent jednak w
proporcji do posiadanych przez nich udziatéw w Spodtce. Jednoczesnie Emitent informuje, iz na dzien zawarcia Umowy Inwestycyjnej wiekszos¢ wspdlnikow Spétki skutecznie
zrzekat sie przystugujgcego im prawa pierwszenstwa.

Nastepnie tego samego dnia tj. 26 marca 2014 Elemental Holding S.A. zawart z wiekszosciowymi wspdlnikami spétki UAB "EMP recycling", umowe wspdlnikéw przedmiotem,
ktorej byto uregulowanie zasad wspodtpracy stron w procesie zarzadzania Spotka, jej funkcjonowanie, finansowania, zasady tadu korporacyjnego, zakazu konkurencji, mozliwosci
rozporzadzania udziatami jak réwniez wzajemnych opcji Put i Call.

Zgodnie z podpisang umowg w roku 2014 udziatowcy niesprawujgcy kontroli bedg mieli prawo wykona¢ opcje sprzedazy swoich udziatéw do Elemental Holding SA po cenie
wykonania opcji bazujgcej na mnozniku EBIDA, zostata ona wyceniona na kwote 7 314,56 tys EUR - 49% w wysokosci 15227 tys. PLN zostato ujete na poziomie
skonsolidowanego sprawozdania Grupy kapitatowej Elemental Holding w pozycji dtugoterminowe zobowigzania finansowe oraz udziatdw niekontrolujgcych zyskéw
zatrzymanych.
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Zobowigzania leasingowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzania leasingowe krotkoterminowe 3070 1795
Zobowigzania leasingowe dfugoterminowe, w tym: 6316 4138
- od roku do pieciu lat 6316 4138
- powyzej pieciu lat 0 0
Zobowigzania leasingowe razem 9386 5933

Spdtka Syntom S.A. zawarta w dniu 25.08.2010 roku z POLFACTOR S.A. umowe faktoringu krajowego z regresem. Maksymalny poziom finansowania na kontrahenta okresla lista
odbiorcéw. Odsetki dyskontowe ustalono na poziomie w okresie objetym sprawozdaniem na poziomie (WIBOR 1M - O/N + marza). Umowe zawarto na czas nieokre$lony.
Catkowity limit umowny ustalono w okresie umowy na kwote od 6 500 tys. zt do kwoty 11 500 tys. zt (aneks z dnia 07.08.2012 roku).
Dnia 12 sierpnia 2014 roku Syntom SA podpisat aneks nr 8 do umowy 36/2010 na mocy ktérej Faktorowi przystuguje prowizja od nabytej wierzytelnosci, nie mniej niz 2.000,00
ztotych. Wysokos$¢ oprocentowania réwna jest zmiennej stopie WIBOR dla kredytéw miedzybankowych O/N z notowania z dnia aktualizacji stopy, powiekszonej o marze.

Dnia 19 grudnia 2014 Syntom SA podpisat aneks nr 9 do umowy 36/2010 na mocy ktérego ustalono limit finansowania : 10.000 tys. z,

Wyemitowane Obligacje

31.12.2014 roku
RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - WYEMITOWANE DLUZNE INSTRUMENTY FINANSOWE WG STANU NA DZIEN BILANSOWY
Oprocentowanie Wartos¢ bilansowa, w tym:
Lp. Wyszczegdlnienie . Termin sptaty Kwota nominaina \A{artoéc’ W . P
nominalne efektywne wg umowy ksiegach czesc ditugoterm. czes¢ krotkoterm.
WIBOR 6m WIBOR 6m
1. | Obligacje Serii D +2,5 p.p. +2,5 p.p 17.10.2017 26 000 25945 25945
WIBOR 6m WIBOR 6m
2. | Obligacje Serii E +2,6 p.p. +2,6 p.p. 17.10.2019 24000 23929 23929
Razem 49 875 49 875

Strona 67 z 86




31.12.2013 roku

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - WYEMITOWANE DLUZNE INSTRUMENTY FINANSOWE WG STANU NA DZIEN BILANSOWY

Oprocentowanie . Wartosc bilansowa, w tym:
Lp. Wyszczegdlnienie . Termin spfaty Kwota nominalna ., I
nominalne efektywne wg umowy czesc ditugoterm. czesc krotkoterm.
WIBOR 6m WIBOR 6m
1. | Obligacje Serii C mBank +5,5 p.p. +5,5 p.p 12.04.2016 15 000 14 896 14 784 112
2.
Razem

Nota 33. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Grupa Kapitatowa w okresie objetym sprawozdaniem skonsolidowanym nie posiadata zobowigzan wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy.

Nota 34. INNE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Zobowigzanie dtugoterminowe w wysokosci 173 tys. z tytutu wykupu wieczystego uzytkowania gruntu w Konstantynowie przez Firme Syntom SA.

Nota 35. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE
Zobowigzania handlowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzania handlowe 26 364 20970
Wobec jednostek powigzanych 0
Wobec jednostek pozostatych 26 364 20970
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Zobowigzania handlowe - struktura przeterminowania

s Przeterminowane, lecz sciggalne
WyszczegGlnienie Razem przeterminowane < 60 dni 61— 90 dni 91 - 180 dni 181 - 360 dni >360 dni
31.12.2014 26 347 11 406 14 316 319 294 4 8
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 26 364 11 406 14 316 319 294 4 8
31.12.2013 20970 7 811 12 520 103 240 90 206

Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 20970 7 811 12 520 103 240 90 206
Nota 36. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Pozostate zobowiazania krotkoterminowe

31.12.2014 31.12.2013

Rozrachunki z tytutu wynagrodzen 1700 902

ZUS 1271 864

Podatek od ptac 245 140

PFRON/ ZFRON 5 20

PCC 7 10

Komornicze 29 22

Pozostate 32 364

Zaliczki 97 0

VAT 209 0

Razem pozostate zobowigzania 3595 2322
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Pozostate zobowigzania krétkoterminowe - struktura przeterminowania

Przeterminowane, lecz sciggalne

A Nie
WyszczegGlnienie Razem przeterminowane < 60 dni 61— 90 dni 91 - 180 dni 181 - 360 dni >360 dni
31.12.2014 3695 3695 0 0 0 0 0
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 3695 3695 0 0 0 0 0
31.12.2013 2322 2322 0 0 0 0 0
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 2322 2322 0 0 0 0 0

Nota 37. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczer socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy
zatrudniajacy powyzej 20 pracownikdéw na petne etaty. Na podstawie art. 3 ust. 3b ustawy z dnia 04 marca 1994 roku o ZFSS Grupa w okresie objetym sprawozdaniem nie
tworzyta Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych oraz nie wyptacata $wiadczen urlopowych. W 2011 roku zdecydowano o wyptacie kwoty 28 tys. zt w formie talonéw

Swigtecznych.

Na podstawie decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia 29.11.2010 roku spdtka Syntom S.A. otrzymata status Zaktadu Pracy Chronione;j.

Okres Ogoétem ZFRON ogolny ZFRON pomoc indywidualna ZFRON |ndyW|d|..|?Ine"
programu rehabilitacji
2014 - naliczenie 296 218 35 43
Pozostate zwiekszenia 2 0 2 0
Wykorzystanie 335 258 25 52
Pozostato 128 77 18 33
2013 - naliczenie 346 0 0 0
Pozostate zwigkszenia 3 0 3 0
Wykorzystanie 362 259 44 59
Pozostato 164 118 6 40

Nota 38. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
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Zobowigzania warunkowe nie wystepuja.

Przyszte zobowigzania wynikajace z zawartych uméw najmu

Grupa jest strong umow najmu, na mocy ktérych korzysta z powierzchni wykorzystywanych do prowadzenia sieci skupow
ztomu. taczne przyszte optaty minimalne z tytutu uméw najmu, oszacowane wg stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku
wymagalne w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego nie powinny istotnie rézni¢ sie od optfat poniesionych w 2013

roku.

Wartos¢ czynszow warunkowych nie zostata wyodrebniona z uwagi na ich nieistotng wartos¢. Postanowienia
terminowych umoéw najmu rodzacych wyzej wymienione optaty sg typowymi dla tego rodzaju umdéw. Oprécz czynszu
minimalnego przewidujg one zazwyczaj warunkowe czynsze zwigzane z przekroczeniem pewnego poziomu przychodéw w
danym lokalu, wyrazone okreslonym procentem od wartosci tych przychodéw. W okresie sprawozdawczym ich wartos$¢
byta pomijalnie mata. Umowy moga zawierac takze klauzule waloryzacyjne tgczgce wartos¢ czynszu ze statystycznymi
wskaznikami wzrostu cen. Niektére z nich zawierajg zapisy dajace mozliwosé przedtuzenia umowy najmu na kolejny

okres, pozostawiajgc decyzje po stronie najemcy.

Nota 39. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA DtUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Grupa Kapitatowg w okresie objetym informacjg finansowa nie byto leasingodawca.

Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcja zakupu

31.12.2014 31.12.2013
Wyszczegdlnienie Optaty W.ar_tosc Optaty W.ar.tosc
minimalne biezaca minimalne biezaca
opfat opfat

W okresie 1 roku 3818 3501 1906 1795
W okresie od 1 do 5 lat 7 201 6 901 4358 4138
Powyzej 5 lat
Minimalne optaty leasingowe ogétem 11019 6 264
Przyszty koszt odsetkowy 617 331
Wartos¢ biezaca minimalnych optat 10 402 10 402 5933 5933
- krétkoterminowe 3501 1795
- dtugoterminowe 6901 4138

Zawarte umowy leasingu finansowego dotyczg gtéwnie samochoddw ciezarowych i osobowych, konteneréw na odpady

oraz wézkéw widtowych.

Wartos¢ bilansowa netto przedmiotéw leasingu

W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczegélnienie Grunty,‘ Maszyny Srodki Po'zosta"fe Razem
pecvns i urzadzenia transportu AL
i budowle trwate
na dzied 31.12.2014r. 0 2241 7 594 170 10 005
na dzien 31.12.2013r. 0 4472 5759 0 10 231

Nota 40. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (PASYWA)

01.01 -31.12.2014

01.01-31.12.2013

Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia $rodkéw

trwatych 10867
Ubezpieczenie

Pozostate 285
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 11152
- dtugoterminowe 10 648
- krétkoterminowe 504
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Dotacje rozliczane sg rownolegle do amortyzacji sSrodkéw trwatych sfinansowanych lub wspoétfinansowanych z dotacji.
Wedtug Grupy nie istniejg przestanki swiadczgce o niepewnosci (ewentualny zwrot) zwigzanej z otrzymanymi kwotami
dotacji.

Nota 41. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Wyszczegdlnienie 01.01-31.12.2014 01.01 -31.12.2013

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 135 152
Rezerwy na nagrody jubileuszowe

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopow 433 441
Rezerwy na pozostate swiadczenia (umowa o zarzadzanie)

Razem, w tym: 568 593
- dtugoterminowe 135 153
- krétkoterminowe 433 440

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw zostaty oszacowane dla poszczegdlnych spétek na podstawie posiadanych
informacji kadrowych i finansowo ksiegowych. Rezerwy wyliczane sg na koniec roku obrotowego na podstawie faktycznej
ilosci dni niewykorzystanych urlopow w biezagcym okresie oraz powiekszonej o ilo$¢ dni niewykorzystanych urlopow z
okreséw poprzednich. Otrzymana w ten sposdb ilos¢ dni dla kazdego pracownika mnozona jest przez srednig stawke
dzienng opartg o Srednie wynagrodzenie przyjete do ustalenia wynagrodzenia za czas urlopu.

Zmiana stanu rezerw

R ATTEG Rezerwy na.nagrody Rezerwy na urlopy
emerytalne i rentowe wypoczynkowe

Stan na 01.01.2014 152 440
Utworzenie rezerwy 7 433
Koszty wyptaconych swiadczen

Rozwigzanie rezerwy 24 440
Stan na 31.12.2014, w tym: 135 432
- dtugoterminowe 0 433
- krétkoterminowe 135 0
Stan na 01.01.2013 162 254
Utworzenie rezerwy 152 440
Koszty wyptaconych swiadczen

Rozwigzanie rezerwy 162 254
Stan na 31.12.2013, w tym: 152 440
- dtugoterminowe 152

- krétkoterminowe 440

Rezerwy na odprawy emerytalne tworzone sg metodami aktuarialnymi. Metoda wykorzystana do obliczent zgodna jest z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR19). Jest to tzw. metoda prognozowanych S$wiadczen
jednostkowych, zwana takze metodg swiadczen narostych w funkcji stazu pracy.

Istota metody polega na postrzeganiu narastajgcego stazu pracy jako powodujgcego narastanie zobowigzan zaktadu
pracy do wyptaty swiadczen pozaptacowych w przysztosci. Zgodnie z zaleceniami MSR 19, stopa procentowa stuzgca do
zdyskontowania przysztych zobowigzan powinna by¢ ustalona na podstawie rynkowych stép zwrotu (wystepujacych w
dniu bilansowym) z obligacji przedsiebiorstw, przy czym termin wykupu obligacji powinien by¢ zgodny z szacunkowym
terminem realizacji $wiadczen. W przypadku, gdy brak jest rozwinietego rynku obligacji przedsiebiorstw nalezy stosowaé
rynkowe stopy zwrotu z obligacji skarbowych.

Rezerwy na urlopy wypoczynkowe wyliczane sg indywidualnie dla kazdego pracownika na podstawie S$redniego
wynagrodzenia oraz ilosci dni zalegtego urlopu.

Nota 42. POZOSTALE REZERWY
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Wyszczegdlnienie

01.01-31.12.2014

01.01 -31.12.2013

Rezerwy na sprawy sgdowe

Rezerwa na badanie bilansu

Pozostate na koszty poprzedniego roku
Remontowa

Przejecie punktow

Razem, w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

57
55
200
300
612

612

70
450

520

520

Zmiana stanu rezerw

Wyszczegdlnienie

Inne rezerwy

Ogoétem

Stan na 01.01.2014

520

520

Utworzone w ciggu roku obrotowego

612

612

Wykorzystane

520

520

Rozwigzane

Przejecie

Stan na 31.12.2014, w tym:

612

612

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Stan na 01.01.2013

257

257

Utworzone w ciggu roku obrotowego

520

520

Wykorzystane

257

257

Rozwigzane

Przejecie

Stan na 31.12.2013, w tym:

520

520

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

520

520

Nota 43. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych z ktérych korzystajg Spotki tworzace Grupe Kapitatowg nalezg pozyczki,
obligacje, umowy kredytowe, umowy leasingu finansowego, faktoring oraz srodki pieniezne i lokaty kréotkoterminowe,
zobowigzania z tytutu zakupu udziatow. Gtdwnym celem tych instrumentéow finansowych jest pozyskanie srodkéw
finansowych na dziatalnos¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug, ktdre powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spotki Grupy Kapitatowej zawierajg réwniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych. Zasadg stosowang przez
Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest zawieranie bezpiecznych transakcji typu forward.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzagd weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z
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tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdwione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig
instrumentow finansowych.

Stopien narazenia na ryzyko

Stopien (warto$¢ narazenia na ryzyko)
Waluty
EUR usb

Aktywa i zobowigzania finansowe
31.12.2014

Aktywa finansowe wyceniane w

L L . 103 796
wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 566

Pozyczki i naleznosci 8511 9021

Zobowiaz. finans. wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy (instrumenty pochodne)

Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Stopien (warto$¢ narazenia na ryzyko)

Aktywa i zobowigzania finansowe

Waluty
31.12.2013

EUR usD
Aktywa finansowe wyceniane w 123 43
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 513
Pozyczki i naleznosci 7 992 9705
Zobowiaz. finans. wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy (instrumenty pochodne)
Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wg 1667
zamortyzowanego kosztu

* aktywa oprocentowane statg stopg procentowg, **
Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosc¢ na zmiany
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Spoétki Grupy Kapitatowej wykorzystujg zobowigzania odsetkowe o statej (w przypadku wybranych pozyczek, obligacji i
kredytu w rachunku biezagcym Banku Pekao S.A.) oraz zmiennej stopie procentowej (w przypadku wybranych pozyczek,
kredytéw, umoéw faktoringowych oraz leasingowych). W zwigzku z powyzszym Grupa narazona jest na ryzyko stopy
procentowej — szacunek ryzyka przedstawiono na bazie wzrostu/spadku stopy procentowej odsetek o 1%.

Wptyw na
Wptyw na wynik Wptyw na wynik Wptyw na kapitat
finansowy brutto | kapitat wtasny finansowy witasny
brutto
+1%/- 1%* +1%/- 1%*

Rok zakoriczony 31 grudnia 2014 Rok zakoriczony 31 grudnia 2013
Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci

Naleznosci

Zobowigzania finansowe wyceniane
w

Pozostate zobowigzania finansowe

wyceniane wg zamortyzowanego +/-718 +/-718 +/- 625 +/- 625
kosztu

Szacowany wptyw zwigzany ze

sorzedaza i zakubem

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania
sprzedazy lub zakupow w walutach innych niz jej waluta wyceny. Transakcje walutowe zwigzane sg gtéwnie ze sprzedazg i
zakupem towardéw przez Spoétki Syntom S.A., Tesla Recycling Sp. z 0.0., jak rowniez posiadaniem umdw leasingowych
denominowanych w walutach obcych. Zaréwno sprzedaz, jak i zakupy dokonywane poza granicg kraju stanowig istotny
procent w catosci obrotéw Grupy. Sprzedaz zagraniczna stanowita w 2014 roku 22,23%, natomiast w 2013 roku 18 %
sprzedazy ogdétem.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto oraz kapitatu wtasnego Grupy z tytutu wahania
kurséw walutowych (Euro/USD) przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw.

Wptyw na wynik Wptyw na stxkna Wptyw na kapitat
finansowy brutto | kapitat wiasny . witasny
finansowy
EUR + 10%/- 10%* EUR + 10%/- 10%*
Rok zakoriczony 31 grudnia 2013 Rok zakoriczony 31 grudnia 2013

Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik +/-1373* +/-1373* +/-1214* +/-1214
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy
Aktywa finansowe u’fr?ymywane do +/-52 +/-52 +/-51 +/-51
terminu wymagalnosci
Naleznosci +/- 857 +/- 857 +/-799 +/-799
Zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik
Pozost'afe zobowigzania finansowe +/-151 +/-151 +/- 168 +/-168
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
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* wzrost /spadek warto$ci wewnetrznej instrumentéw pochodnych typu forward

Ryzyko kredytowe

Spoétki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej Elemental Holding wykorzystujg m.in. finansowanie pochodzace z kredytow bankowych, pozyczek oraz obligacji. Nie mozna
wykluczy¢, iz w przysztosci rézne niedajgce sie przewidzie¢ zdarzenia spowodujg trudnosci w wywigzywaniu sie ze zobowigzan wzgledem instytucji kredytowych. Ponadto ze
wzgledu na zmienno$é oprocentowania wskazanych zobowigzan krétko- i dtugoterminowych spétki narazone sg na ryzyko zwigzane ze zmianami stép procentowych. W celu
minimalizacji tego rodzaju ryzyka prowadzone jest dtugoterminowe planowanie, a kazdg inwestycje poprzedza dogtebna analiza finansowa.

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg
procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Spétki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spoétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty
przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej aktywow.

W Grupie zdaniem Zarzadu nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego dotyczace naleznosci. Grupa wspotpracuje ze znaczng iloscig klientow. Udziat wartosci
naleznosci trzech najwiekszych sald naleznosci w catosci pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosi w 2014 roku 27%, natomiast w 2013 roku 30%.

Dotychczasowa wspotpraca z dostawcami wskazuje na niskie ryzyko zwigzane z brakiem ptatnosci.

Przeterminowane naleznosci handlowe

Przeterminowanie w dniach

A Nie
Wyszczeglnienie Razem przeterminowane < 60 dni 61-90dni | 91-180dni | 181-360dni | >360 dni

31.12.201

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 59 599 46 864 11515 701 32 296 191

Pozostate naleznosci 4952 4952

Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 103 564 103 546

Instrumenty pochodne

Inne aktywa finansowe
31.12.201

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 52733 32771 14 994 1027 3341 660 0

Pozostate naleznosci 69 629 69 629

Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20773 20773

Instrumenty pochodne

Inne aktywa finansowe

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig
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Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno
inwestycji jak iaktywow finansowych (np. konta naleznosci) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi
pomiedzy ciggtoscig, a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, umowy leasingu finansowego,
kredyt kupiecki, obligacje, czy tez pozyczki. Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dziert 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku wg daty

zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Wyszczegolnienie do roku Od1do5lat Pow. 5 lat
31 grudnia 2014 roku
Kredyty, pozyczki oraz obligacje 16 419 16 419
Zobowigzania z tytutu leasingu 9386 9 386
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 26 364
Faktoring 9672
Obligacje 50 684 49 875
Zobowiazania z tyt. nabycia ST 899
- od jednostek powigzanych
Zobowigzania —opcja 15277 15277
31 grudnia 2013roku
Kredyty, pozyczki oraz obligacje 34 056 9 695
Zobowigzania z tytutu leasingu 1795 4138
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 23292
Faktoring 7 935
Obligacje 14 896
Zobowiazania z tyt. nabycia ST 241

- od jednostek powigzanych

Zamienne akcje uprzywilejowane

Koncentracje zwigzane z ptynnoscig dotyczg korzystania przez Grupe z ustug wybranych bankdw oraz finansowania sie pozyczkami od akcjonariuszy (warto$¢ pozyczek ujawniono

w nocie nr 47 —informacje dotyczgce jednostek powigzanych).
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Nota 44. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych
Ponizsza tabela przedstawia pordéwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Spoétki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywodw i zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Kategoria
AKTYWA FINANSOWE 01.01 - 01.01 - 01.01 - 01.01 - instrumentu

31.12.2014 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013 finansowego

Aktywa finansowe dostepne do

. 0 0 00 0 AFDOS
sprzedazy
Pozostate a!(tywa finansowe 807 884 807 884 Nale.znossl i
(dtugoterminowe), w tym: pozyczki
Naleznosci 0 152 0 152 |  Naleznodcii
Pozyczki, Obligacje 807 732 807 732 Naleznosci i
Naleznosci z ty?ufu' d.ostaw i ustug oraz 64 551 122 362 64 551 122 362 Nalelznoscll i
pozostate naleznosci pozyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 59 599 52733 59 599 52733 Naleznosci i
Pozostate naleznosci 4952 69 629 4952 69 629 Naleznosci i
Aktywa finansowe wycenione w wartosci

o e 0 226 0 226 | AFWWWGpWF

godziwej przez wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0 AUdATW
Zakupione Obligacje 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 103 564 20773 103 564 20773 Naleznosci i

AFWwWWGpWEF - Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy
AUdTW — aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci
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Przyporzagdkowanie pozycji wycenianych w wartosci godziwej do poszczegdinych pozioméw

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej = 31'12,'2014 =
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 899
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Instrumenty zabezpieczajace — aktywa
Instrumenty zabezpieczajgce — pasywa
Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej - 31'12,'2013 -
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 226
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Instrumenty zabezpieczajgce — aktywa
Instrumenty zabezpieczajgce — pasywa
Wyszczegdlnienie 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
Kontrakty walutowe typu forward 899 226
Wartos¢ godziwa 899 226

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe odzwierciedlane jest przez wartos¢ bilansowg poszczegdlnych pozycji.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa Kategoria
ZOBOW|AZAN|A FINANSOWE 01.01 - 01.01 - 01.01 - instrumentu
31.12.2014 = 31.12.2013 31.12.2013 | finansowego
Oprocentowane kredyty bankowe i 47 278 43 751 47 278 43 751 Pozostate
Pozostate zobowigzania inne, w 97 005 52 297 97 005 52 297 Pozostate
- zobowigzania z tytutu leasingu 9386 5933 9386 5933 Pozostate
- zobowigzania z tytutu 50 684 14 896 50 684 14 896 Pozostate
- zobowigzania z tytutu pozyczek 0 0 0 Pozostate
- zobowigzania z tytutu faktoringu 9672 7 935 9672 7 935 Pozostate
- zobowigzania z tytutu nabycia ST 899 241 899 241
- zobowiaz. z tytutu d(?staw i ustug 26 364 23292 26 364 23292 Pozo'staie'
oraz pozostate zobowiaz. zobowigzania
Zobowigzania z tytutu wyceny 899 0 899 0 Pozostate

Spoétki Grupy Kapitatowej nie posiadajg pozycji aktywow i zobowigzan, ktore bytyby wykazywane w wartosci godziwej
dlatego tez nie ujawnia sie zatozen stuzgcych jej okresleniu.
Zabezpieczenia - Grupa Kapitatowa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Nota 45. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy izwiekszaty wartos¢ dla jej wtascicieli. Grupa zarzadza
strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy, zwréci¢ kapitat udziatowcom lub podniesc
kapitat poprzez wydanie nowych udziatéw lub zaciggnaé zobowigzania w formie kredytéw, pozyczek lub obligacji.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatdw powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowig, by wskaznik ten miescit sie w przedziale 20% - 30%.
Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane zobowigzania (leasing, kredyty, pozyczki, obligacje oraz faktoring),
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zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw
pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wtasny nalezny udziatowcom jednostki dominujace;j.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celdw, zasad i procesow
obowigzujacych w tym obszarze.

01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013

Oprocentowane kredyty oraz zobowigzania 133197 72756

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 29984 23292

Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 103 564 20773
Zadtuzenie netto 59 617 75275

Zamienne akcje uprzywilejowane

Kapitat wtasny 204 109 186 009

Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto

Kapitat razem 204 109 186 009

Kapitat i zadtuzenie netto 263 726 261284

Wskaznik dzwigni 23% 29%

Nota 46. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Grupa nie prowadzi programow opcji/ akcji pracowniczych. Na podstawie uchwaty nr 1 NWZ z dnia 07.11.2011 rok rep. A
nr 8157/2011 dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Elemental Holding w drodze emisji zwyktych
imiennych serii E — wyemitowano 1 mlIn akcji o warto$ci nominalnej w wysokos$ci 1 min ztotych. Akcje w wartosci
nominalnej objeli pracownicy Grupy Kapitatowej. Grupa w zwigzku z transakcjg rozpoznata koszt zwigzany z nadwyzka
wartosci godziwej wydanych akgji i ich wartosci nominalnej w kwocie 350 tys. zt.

Nota 47. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujgce tabele przedstawiajg tgczne kwoty istotnych transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi. Odpisy
aktualizujgce naleznosci od jednostek powigzanych nie wystagpity.

Podmiot powigzany Spr;:::\zi:tat’::ecz ;)Z:::\?Ztgl\jv P.rzychody . Koszty

powiazanych powiazanych Finansowe Finansowe

Jednostka dominujaca 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

Syntom S.A. 20514 4 116 47 556 6351 15 529 56

Jednostki zalezne:

Elemental Holding SA 677 1173 13 0 1000 509 0

Tesla Recycling SP.z0.0. SKA | 27917 4495 | 40162 6361 13 61 239 209

Tesla Recycling Sp. z 0.0. 12 12 6 16

Syntom Recycling SKA 189

Tesla Metal SKA 696 26 174

Tesla Metal SP. z 0.0. 6

Terra Recycling SA 12 905 1875 2197 91 296 72

Trax SP. z 0.0 SKA 331 73

WGM 2 Sp. zo.0. 5 3

Terra OOSEIE

Elemental Asset

Management Sp.z o.o0. 12 4

Elemental Asset 4

Management Sp. z 0 o SKA 2238 19

Collect Point Sp z 0.0. SKA 56 335 37813 44 44

Collect Point Sp. z 0.0. 15 4 6
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UAB “EMP recycling” 4931 163 2
Metal Holding s.r.o 2399 8 44
Kluczowy Personel
Kierowniczy
Naleznosci, pozyczki i Zobowiazania
. . . w tym zalegte, po
el eI Za|ICZ.kI czd w tym wobec Podmlotow R e
podmiotow przeterminowane powiagzanych, -
powigzanych* pozyczki, obligacje Elathoss
Jednostka dominujaca 2014 2013 2014 2013 2013 2014 2013
Syntom S.A. 472 120 4427 8098
Jednostki zalezne: 0 0
Elemental Holding SA 8529 11958 0 9 0
Tesla Recycling SP. z 0.0. SKA 530 876 6744 6314
Tesla Recycling Sp. z 0.0. 1 3 1
Tesla Metal SKA
Terra Recycling SA 4649 2799 4175 1340
Trax SP. z 0.0. SKA 4
WGM 2 Sp.zo.0. 1
Terra OOSEIE
Elemental Asset Management
Sp. z 0.0. SKA ° 262 1
Elemental Asset Management
Sp z o.0.
Collect Point Sp. z 0.0. SKA 7591 341
Collect Point Sp. z 0.0.
Metal Holding s.r.o 989 6 869
UAB “EMP recycling” 455

Transakcje pomiedzy spdétkami tworzgcymi Grupe Kapitatowej dotyczyty kupna/sprzedazy towaréw handlowych oraz
udzielenia/otrzymania pozyczek lub obligacji.

Spétka dominujaca i spotki grypy kapitatowej nie posiadajg jednostek stowarzyszonych oraz nie realizujg wspdlnych
przedsiewzieé. Transakcje pomiedzy Spdtkami powigzanymi realizowano sg na warunkach nieodbiegajgcych od warunkéw
rynkowych.

Spotki Grupy Kapitatowe] nie udzielaty pozyczek Cztonkom Zarzadu. Wynagrodzenia oséb powigzanych jest nieistotne dla
oceny sytuacji finansowej Grupy.
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Nota 48. WYNAGRODZENIA KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne kluczowemu personelowi kierowniczemu

Swiadczenia wyptacane kluczowemu personelowi kierowniczemu

01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i 715 441
narzuty)
Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych
Razem 715 441
Imie i nazwisko Funkcja 01.01 - 01.01 -
E ! 31.12.2014 | 31.12.2013
Pawet Jarski Prezes Zarzadu Elemental Holding 133 119
Cztonek Zarzadu Elemental Holding od
stycznia 2014 roku V-ce Prezes 248 225
Jarostaw Michalik Zarzadu
Zbigniew Milkiewicz Cztonek Zarzadu 230 0
Marcin Kozak Prokurent Syntom S.A. 19 71
Prezes Zarzadu Tesla Recycling SA,
Trax Sp. 0.0. SKA, Trax Sp. z 0.0., Terra 85 26
Anna Kostro Recycling SA, Terra OOSEIE
RAZEM 715 441
Imie i nazwisko Funkcja 01.01 - 01.01 -
. ! 31.12.2014 31.12.2013
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
Agata Jarska Przewodniczgca Rady Nadzorczej 47 27
Pawet Gajewski Cztonek Rady Nadzorczej 15 15
RAZEM 62 42
ZATRUDNIENIE
Zatrudnienie na koniec poszczegdlnych okreséw w Grupie Kapitatowej
Wyszczegdlnienie 01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013
Pracownicy umystowi 150 90
Pracownicy fizyczni 468 300
RAZEM 618 390

Nota 49. UMOWY LEASINGU OPERACYINEGO

Spoétki Grupy kapitatowej posiadajg zawarte umowy leasingu samochoddow ciezarowych, kontenery ktdre spetniajg
definicje leasingu finansowego, dlatego tez ich wartos¢ zostata wprowadzono do ksigg rachunkowych w pozycjach srodki
trwate i zobowigzania finansowego. Umowy leasingu operacyjnego z punktu widzenia prawa bilansowego nie wystgpity.

Nota 50. AKTYWOWANE KOSZT FINANSOWEANIA ZEWNETRZNEGO
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W okresie objetym historyczng informacjg finansowg Spétki Grupy Kapitatowej nie aktywowaty istotnych odsetek
zwigzanych z zadtuzeniem zewnetrznym.

Nota 51. PRZYCHODY USYSKIWANE SEZONOWO, CYKLICZNIE LUB SPORADYCZNIE

W prezentowanych okresach sprawozdawczych wedtug Zarzadu spotki dominujgcej nie wystgpity w Grupie istotne
pozycje przychoddéw sezonowych, cyklicznych oraz sporadycznych.

Dziatalno$¢ odzyskiwania metali z odpaddow jest dziatalnoscig bardzo cykliczng. Tendencje w tej dziatalnosci sg Scisle
powigzane zaréwno z kondycjg gospodarki krajowej, jak i globalnej. Wedtug danych historycznych w okresie recesji oraz
globalnego spowolnienia procentowe poziomy odzyskiwania odpaddw metali oraz marze realizowane na sprzedazy sg
znacznie nizsze od marz realizowanych w okresach szybkiego wzrostu gospodarczego. Podczas recesji lub globalnego
spowolnienia gospodarczego przemyst samochodowy oraz budownictwo, ktére sg jednym z najwiekszych dostawcow
odpaddéw metali, a jednoczesnie najwiekszym odbiorcg wyrobdéw z metali, najbardziej zmniejszajg swojg aktywnosc,
powodujac zmniejszenie popytu na stal, miedz, aluminium, cynk, otéw. Cyklicznos¢ powoduje znaczng fluktuacje cen
odpaddéw metali oraz marz. Spowolnienie gospodarcze, zaréwno w Polsce, jak i na Swiecie moze by¢ przyczyng obnizenia
marz realizowanych przez Grupe, co moze prowadzi¢ do pogorszenia wynikéw finansowych Grupy.

Nota 52. SPRAWY SADOWE
W Grupie brak jest spraw sgdowych na kwote przewyzszajacg 10 % kapitatu Emitenta.
Nota 53. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
moga by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakfadania wysokich kar i sankgcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych
zarowno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga
zostac powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Od 1 kwietnia 2011 roku weszta w zycie ustawa wprowadzajgcg mechanizm samonaliczania podatku VAT od ztomu.
Prowadzenie dziatalnosci w zakresie gospodarki odpadami wymaga zezwolen na prowadzenie tego typu dziatalnosci w
okreslonych lokalizacjach. W przypadku gdy stosowne pozwolenie nie zostanie uzyskane zgodnie z obowigzujgcymi w tym
zakresie przepisami, Grupa nie moze prowadzi¢ dziatalnosci w okreslonej lokalizacji.

Nota 54. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY | ELEKTRONICZNY

W dniu 21 pazdziernika 2005 roku weszta w zycie wiekszo$¢ przepisow ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym i
elektronicznym (,ZSEE”). Naktada ona na podmioty wprowadzajace na rynek sprzet elektroniczny i elektryczny
(producentéw oraz importeréw) m.in. obowigzek zorganizowania i sfinansowania odbierania od prowadzgcych punkty
zbierania zuzytego sprzetu, przetwarzania, odzysku, w tym recyclingu, i unieszkodliwiania zuzytego sprzetu. Od dnia 1
stycznia 2009 roku wprowadzajgcy sprzet przeznaczony dla gospodarstw domowych bedzie obowigzany do zapewniania
zbierania zuzytego sprzetu pochodzacego z gospodarstw domowych. W celu oszacowania rezerwy, Grupa musi posiadaé
nastepujace dane: liczba kilograméw historycznego zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego, ktéra ma zostac
zebrana przez Grupe oraz pozostata do zebrania przez Grupe liczba kilograméw nowego sprzetu elektrycznego
i elektronicznego. W raportach wymaganych przez Ministerstwo Ochrony Srodowiska nie ma rozréznienia pomiedzy
nowym oraz historycznym ZSEE. Biorgc pod uwage organizacje zbidrki oraz systemu raportowania o zbieraniu ZSEE, Grupa
nie jest w stanie oszacowac ilosci ZSEE, ktore majg zosta¢ zebrane przez Grupe w celu wypetnienia obowigzkéw
wynikajgcych z ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym. W konsekwencji, Grupa nie utworzyta rezerwy
ani z tytutu zobowigzania do zbierania historycznego ZSEE, ani tez nowego ZSEE. Grupa nie wyklucza mozliwosci
weryfikacji swojego stanowiska, w przypadku pojawienia sie odmiennych, wigzgcych interpretacji ustawy lub gdy praktyka
stosowania ustawy wskaze na odmienne traktowanie ksiegowe obowigzku utylizacji zuzytego sprzetu.
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Nota 55. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

*Dnia 15 lutego 2015 roku Zarzad Elemental Holding otrzymat od Pana Levent Evciler (dalej: "Sprzedajacy") -
wiekszosciowego wspdlnika spotki Evciler Kimya Madencilik ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret Ltd. Sti. z siedzibg w
Ankarze, Turcja (dalej: "Evciler"), z ktéorym w dniu 9 wrzesnia 2014 Zarzad Elemental Holding r. zawart umowe nabycia
510 udziatéw o wartosci nominalnej TL 1.000 (stownie: jeden tysigc) (dalej: "Udziaty") stanowigcych 51% kapitatu
zaktadowego Evciler, reprezentujgcych 51% gtoséw Evciler (dalej: "Umowa"), informacje oraz dokumenty potwierdzajgce
spetnienie sie warunku zawieszajgcego okreslonego w Umowie.

*Dnia 23 lutego 2015 roku Zarzad BondSpot Spétka Akcyjna podjat Uchwate nr 32/15 w sprawie wprowadzenia
do alternatywnego Systemu Obrotu (,ASO”) na Catalyst:

a) 2.600 obligacji serii D o fgcznej wartosci 26.000.000,00 zt

2)2.400 obligacji na okaziciela serii E o tgcznej wartosci nominalnej 24.000.000,00 zt

Obligacje zostaty wprowadzone do ASO z dniem podjecia Uchwaty .Obligacje zostaty zarejestrowane w depozycie
papieréw wartosciowych w dniu 10 grudnia 2014 roku na podstawie Uchwaty Zarzagdu Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A nr 1014/14 a dnia 10 grudnia 2014 roku i o znaczone kodem ,,PLELMTL0O0041” dla obligacji serii D
oraz kodem ,,PLELMTL00058” dla obligacji serii E.

*Dnia 24 lutego 2015 roku Elemental Holding zakonczyt subskrypcje prywatng akcji serii O, otwartg w dniu 24
lutego 2015 roku.
1. Data przydziatu papierow wartosciowych:
4 lutego 2015r.
2.Liczba papierow wartosciowych objetych subskrypcja:
3.641.664 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii O.
3. Cena, pa jakiej papiery byty obejmowane:
3,55 zt ( trzy ztote 55/100).
4.Nazwy (firmy) subemitentow, ktdrzy objeli papiery wartosciowe w ramach wykonywanych umdw o subemisje:
Spétka nie zawierata umdw o subemisje w zwigzku z subskrypcjg akcji serii O.
5. Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji, rozumianej jako iloczyn papieréw wartosciowych i ceny emisyjne;j:
12.927.907,20 zt.(dwanascie miliondw dziewieéset dwadziescia siedem tysiecy siedem ztotych 20/100).

*Dnia 6 marca 2015 roku Sgd Rejonowy dla m.st Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki, obejmujacego emisje akcji zwykitych na
okaziciela serii O, w drodze subskrypcji prywatnej, oraz zmiany Statutu, ktére zostaty wprowadzone uchwatg Nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 15 pazdziernika 2014 roku. Kapitat zostat podwyzszony z kwoty
154.824.401 na kwote 158.466.065 zt tj. o kwote 3.641.664 zt.

*Dnia 9 marca 2015 roku Elemental Holding SA nabyt 510 udziatéw o wartosci nominalnej TL 1.000 (jeden tysigc
lir tureckich) kazdy, stanowiacy 51% kapitatu zaktadowego Evciler, reprezentujgcych 51 % gtoséw Evciler.
Aktywa zostaty nabyte za cene 11.000.000,00USD tj, 41.679.000,00 zt (cena nabycia aktywow przeliczona zostata na
polskie ztote wedtug sredniego kursu, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego dla powyzszej waluty na
dzien wystgpienia zdarzenia). Inwestycja stanowi diugotrwatg lokate kapitatu Emitenta.

Nota 56. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI
Nie dotyczy Grupy Kapitatowe;.

Nota 57. UDZIAt SPOLEK ZALEZNYCH NIE OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spéta Elemental Holding SA posiadata dwie spotki zalezne ,,UAB” Electrorecycling
Services i ,ROTATA”, spotki powigzane z UAB”EMP recycling” z siedzibg na Litwie. Ze wzgledu na nieistotnos¢ danych
nie zostaty objete konsolidacja.

Nota 58. INFORMACIJE O TRANSAKCJIACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA SPRAWOZDANIA
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Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok 01.01-31.12.2014  01.01 -31.12.2013
obrotowy
- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i
. L 89 80

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
- za inne ustugi poswiadczajace 0 16
- za ustugi doradztwa podatkowego
- za pozostate ustugi 0 18
RAZEM 89 114

Dane dotyczaca spoétek tworzacych Grupe Kapitatowa.

Nota 59. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegdlnienie

01.01 -31.12.2014

01.01 -31.12.2013

Srodki pieniezne w bilansie

103 564

20773

Srodki pieniezne i
przeptywow pienieznych

ich ekwiwalenty ogoétem wykazane w rachunku

103 564

20773

Roznice kursowe z wyceny bilansowej srodkéw pienieznych

Wyszczegdlnienie 01.01-31.12.2014 # 01.01 -31.12.2013
Amortyzacja: 6 325 2900
amortyzacja wartosci niematerialnych 17 24
amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 6 308 2876
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: 124 341
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania bez uwzglednienia 124 a1
rezerwy na podatek odroczony
wartosé rezerw na dzien rozliczenia nabycia Terra Recycling 0 100
wartosé rezerw na dzien rozliczenia nabycia Tesla Metal
wartosc rezerw na dzien rozliczenia nabycia Elemental Holding
Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujacych pozycji: -1 647 -17 126
bilansowa zmiana stanu zapaséw -1647 -21411
wartos¢ zapaséw na dzien rozliczenia nabycia Terra Recycling 4286
wartos¢ zapaséw na dzien rozliczenia nabycia Tesla Metal
wartos¢ zapasow na dzien rozliczenia nabycia Elemental Holding
Zmiana naleznos$ci wynika z nastepujacych pozycji: -24 017 -4 583
zmiana stanu naleznosci wynikajgca z bilansu -23 985 -1 868
zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego -32 89
wartos¢ naleznosci na dzien rozliczenia nabycia Terra Recycling 0 3727
wartos¢ naleznosci na dzien rozliczenia nabycia Tesla Metal 0 -6 531
wartos¢ naleznosci na dzien rozliczenia nabycia Elemental Holding
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowiazan 16 103 4914
finansowych, wynika z nastepujacych pozycji:
zmiana stanu zobowigzan krdétkoterminowych wynikajaca z bilansu 16 078 8957
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywow
trwatych
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korekta o zmiane stanu zobowigzan z factoringu

wartos¢ zobowigzan rezerw na dzien rozliczenia nabycia Terra Recycling -3826
wartos¢ zobowigzan na dzien rozliczenia nabycia Tesla Metal 0 174
wartos¢ zobowigzan na dzien rozliczenia nabycia Elemental Holding

zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego 25 -391
pozostate

Na wartos¢ pozycji "inne korekty" sktadajg sie: 3
pozostate -3
Srodki sfinansowane z ZFRON 6

Grodzisk Mazowiecki, dnia 19 marca 2015 r.

Sprawozdanie przedstawit Zarzad w sktadzie:

Pawet Jarski - PREZES ZARZADU et

Jarostaw Michalik — WICEPREZES ZARZADU ...ttt st ev v s aeas

Zbigniew Milkiewicz-CZLONEK ZARZADU .ottt st

Sprawozdanie przegotowata: Katarzyna Framska
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