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Rozdziat I: Ogélne dane dotyczace Elemental Holding S.A.
1. Powstanie oraz zakres dziatania Elemental Holding S.A.

Elemental Holding powstat na skutek przeksztatcenia spotki Synergis Metalrecycling sp. z 0.0. w spodtke
Elemental Holding S.A., dokonanego na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow
Synergis Metalrecycling sp. z 0.0. z dnia 14 grudnia 2010 r. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 13
stycznia 2011 roku.

Zgodnie z postanowieniami Statutu czas trwania spoétki jest nieograniczony.

Synergis Metalrecycling sp. z 0.0. — poprzednik prawny, zostat zawigzania w dniu 14 sierpnia 2008 roku oraz
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 18 wrzesnia 2008 r. na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 17 wrzesnia 2008 roku (sygn. WA.XIV NS —REJ.KRS/018724/08/552).

W Grupie ELEMENTAL Spodtka Elemental Holding SA petni role spoétki holdingowej, koordynujacej
funkcjonowanie spoétek zaleznych, odpowiedzialnej za strategie Grupy ELEMENTAL oraz podejmujgcej dziatania
zmierzajace do optymalizacji kosztéw operacyjnych, miedzy innymi poprzez koordynacje: polityki inwestycyjnej,
kredytowej, zarzadzania finansami oraz prowadzenia procesdw zaopatrzenia materiatowego.

Posiadane przez Elemental Holding informacje odnosnie struktury kapitatowej akcjonariatu wskazujg, iz
Elemental Holding S.A. nie posiada podmiotu dominujgcego nad Elemental Holding SA w rozumieniu Ustawy o
Ofercie.

Spotki powigzane z Elemental Holding S.A na dziert 31.12.2014 roku
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2. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta oraz jego grupg kapitatowa

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca istotne zmiany w zarzgdzaniu przedsiebiorstwa Emitenta.

3. Informacja o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami na dzien
31.12.2014 .

Na dzien sporzgdzania niniejszego Sprawozdania w sktad Grupy Kapitatowej wchodzg nastepujgce podmioty:
Na dzien sporzadzania niniejszego Sprawozdania w sktad Grupy Kapitatowej wchodzg nastepujgce podmioty:

Syntom S.A.

Syntom S.A. ma siedzibe w Warszawie przy ul. Rembielinskiej 20 lok. 318. Wopisana jest do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie pod numerem 0000331518, posiadajgca NIP: 524-268-02-31 oraz REGON: 141887399. Gtéwnym
przedmiotem dziatalnosci tej spoétki jest handel ztomem metali kolorowych oraz odzysk metali niezelaznych.
Emitent posiada 100% akcji w kapitale zakladowym Syntom S.A.

Tesla Recycling Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A.

Tesla Recycling Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. ma siedzibe w Grodzisku Mazowieckim przy ul.
Traugutta 42. Wpisana jest do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie pod numerem 0000444919, posiadajgca NIP: 529-177-94-84
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oraz REGON: 142299865. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci tej spotki jest recycling uktadow elektronicznych i
zarzadzanie frakcjami metali.

Emitent jest jedynym akcjonariuszem Tesla Recycling Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. Jedynym
komplementariuszem tej spotki jest spotka Tesla Recycling sp. z o.0.

Tesla Recycling Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Tesla Recycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia ma siedzibe w Grodzisku Mazowieckim przy ul.
Traugutta 42. Wpisana jest do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie pod numerem 0000438496, posiadajgca NIP: 529-180-06-00
oraz REGON: 146413536. Gtownym przedmiotem dziatalnosci tej spotki jest dziatalnosé firm centralnych (head
offices) i holdingdéw, z wytgczeniem holdingéw finansowych (PKD 70.10 Z).

Emitent jest jedynym udziatowcem Tesla Recycling sp. z 0.0.

Terra Recycling S.A.

Terra Recycling S.A. ma siedzibe w Grodzisku Mazowieckim przy ul. Traugutta 42. Spétka wpisana jest do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie pod numerem 0000391816, posiadajgca NIP: 773-243-93-77 oraz REGON: 100760305.
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci tej spodtki jest przetwarzanie zuzytego sprzetu elektrycznego i
elektronicznego.

Elemental Asset Management sp. z 0.0. S.K.A.

Elemental Asset Management sp. z 0.0. S.K.A. ma siedzibe w Grodzisku Mazowieckim, przy ul. Traugutta 42.
Spodtka wpisana jest do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie pod numerem 0000474135, posiadajgca NIP: 529-180-18-29, oraz
REGON: 146839100.

Jedynym wspolnikiem spoétki jest Elemental Holding S.A.

Elemental Asset Management sp. z o0.0.

Elemental Asset Management sp. z 0.0. ma siedzibe w Grodzisku Mazowieckim, przy ul. Traugutta 42. Spétka
wpisana jest do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie pod numerem 0000474060, posiadajgca NIP: 529-180-16-86 , oraz REGON:
146819089.

Jedynym wspolnikiem spotki jest Elemental Holding S.A.

Collect Point sp. z 0.0. S.K.A.

Collect Point sp. z 0.0. S.K.A ma siedzibe w Grodzisku Mazowieckim, przy ul. Traugutta 42. Spétka wpisana jest
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie pod numerem 0000474139, posiadajgca NIP: 529-180-18-06, oraz REGON: 146838862.
Jedynym wspdlnikiem spoétki jest Syntom S.A.

Collect Point sp. z 0.0.
Collect Point sp. z 0.0. ma siedzibe w Grodzisku Mazowieckim, przy ul. Traugutta 42. Spétka wpisana jest do

rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie pod numerem 0000473263, posiadajgca NIP: 529-180-16-92, oraz REGON:146819072.
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Metal Holding sro

Metal Holding s.r.o. spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig prawa Republiki Stowacji z siedzibg Capajevova
4933/45, 080 01 Presov, Stowacja, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Preszowie pod numerem 47844370. Elemental Holding posiada 67% udziatéw w spotce.

UAB "EMP recycling",

UAB "EMP recycling", spétka prywatna z ograniczong odpowiedzialnoscig, zatozona na prawach Republiki
Litewskiej, pod numerem 124824426, z siedzibg w Galinés vil., okreg Wilenski, Republika Litwy.

Elemental Holding posiada 51% udziatow w spotce.

EVCILER KiMYA MADENCILIK VE DEGERLi METALLER SANAYi TiCARET A.S

EVCILER KiIMYA MADENCILIK VE DEGERLI METALLER SANAYi TICARET A.S, spétka akcyjna zatozona na prawach

Republiki Tureckiej, zarejestrowang pod numerem: 89430, z siedziba przy ivedik Organize Sanayi Bélgesi Oz is
Yap! Koop. 731.Sok. No:78 06378 Ostim , Ankara, Turcja.
Elemental Holding posiada 51% akcji w spétce.

Evciler & Elemental Recycling BV

Evciler & Elemental Recycling BV, spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig zatozona na prawach Holandii,
zarejestrowang pod numerem: 000030822068, z siedzibg przy Strawinskylaan 1263 1077XX, Amsterdam
Holandia.

Elemental Holding kontroluje posrednio 100% udziatéw w spdtce.

Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC

Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig zatozona na
prawach Zjednoczonych Emiratéw Arabskich, zarejestrowang pod numerem: 61746576, z siedzibg przy
Strawinskylaan 1263 1077XX, Amsterdam Holandia.

Elemental Holding kontroluje posrednio 100% udziatéw w spdtce.

Powigzania kapitatowe Emitenta na dzien sporzgdzenia sprawozdania.

Nazwa Spaétki zaleznej Siedziba % posiad’anego kapitatu |
gtos6w na WZA:

Tesla Recycling sp. z 0.0. S.K.A Grodzisk Mazowiecki 100%
Tesla Recycling sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Syntom S.A Warszawa 100%
Terra Recycling S.A. Grodzisk Mazowiecki 100%
Elemental Asset Management sp. z 0.0. S.K.A. Grodzisk Mazowiecki 100%
Elemental Asset Management sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Collect Point sp. z 0.0. S.K.A. Grodzisk Mazowiecki 100% przez Syntom S.A.
Collect Point sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100% przez Syntom S.A.
Metal Holding s.r.o. Capajevova, Stowacja 67%
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UAB "EMP recycling"

Galinés vil., Litwa

51%

EVCILER KiIMYA MADENCILIK VE DEGERLI
METALLER SANAYi TICARET A.S

Ankara, Turcja

51%

Evciler & Elemental Recycling BV

Strawinskylaan 1263 1077XX
Amsterdam Nederlands

100% przez EVCILER KIMYA
MADENCILIK VE DEGERLI
METALLER SANAYi TiCARET
AS

Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC

Dubaj, Zjednoczone Emiraty
Arabskie

100% przez Evciler &
Elemental Recycling BV

4. Zatrudnienie

Stan zatrudnienia na dzieri 31 grudnia 2014 roku w podziale na rodzaj dziatalnosci przedstawiony zostat na

ponizszym zestawieniu

01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013
Zarzad 1,00 1,00
Administracja 1,86 11,13
Dziat sprzedazy 0,00 0,00
Pion produkgji 0,00 0,00
Pozostali 0,00 0,00
RAZEM 2,86 12,13

Rotacja zatrudnienia

01.01 -31.12.2014

01.01 -31.12.2013

Liczba pracownikéw przyjetych

Liczba pracownikéw zwolnionych

13

RAZEM

12

5. Informacja o wynagrodzeniu i korzysciach zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta oraz oséb zarzadzajacych i

nadzorujacych spétki od niego zaleine

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu

01.01 -31.12.2014

01.01 -31.12.2013

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
(wynagrodzenia i narzuty)

568

347

Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych

Pozostate swiadczenia dtugoterminowe

Razem

568

347
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Swiadczenia wyptacane wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej

Funkcja 01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013

Wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu
Pawet Jarski Prezes Zarzadu 133 119
Jarostaw Michalik V-ce prezes 248 228
Zbigniew Milkiewicz Cztonek Zarzadu 187 0
RAZEM 568 347
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
Agata Jarska Przewod. RN 47 27
Gajewski Pawet Cztonek RN 15 15
RAZEM 62 42

Pozostatym cztonkom Rady Nadzorczej nie wyptacono wynagrodzenia

Rozdziat Il: Dziatalno$¢ Elemental Holding S.A.

1. Struktura przychoddéw ze sprzedazy produktow i ustug Elemental Holding S.A.

L. 01.01.2014 - 01.01.2013 -
Wyszczegdlnienie
31.12.2014 31.12.2013

Dziatalnos$¢ kontynuowana 684 1333
Sprzedaz ustug 684 1333
SUMA przychodoéw ze sprzedazy 684 1333
Pozostate przychody operacyjne 1 1
Przychody finansowe 4176 2018
SUMA przychodéw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 4 861 3352
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0 0
SUMA przychodéw ogétem 4 861 3352

2. Informacja o rynkach zbytu z uwzglednieniem na rynki krajowe i zagraniczne

Przychody ze sprzedazy ustug w 2014 r. zostaty osiggniete w catosci ze sprzedazy krajowej.

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.
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Rozdziat lll: Akcjonariat

1. Struktura akcjonariatu

Kapitat zaktadowy Elemental Holding S.A. na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego jest w
catosci optacony i dzieli sie na 154 824 401 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 (jeden ztoty)
kazda.

Strukture akcjonariatu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego przedstawia ponizsza Tabela.

%
Akcjonariusz Liczba akgcji kapi:alu Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego
Reventon FIZ* 60 128 721 38,84% 60 128 721 38,84%
Ibah Holdings Limited 23270833 15,03% 23270833 15,03%
EVF | Investments S.a.r.l.** 15714712 10,15% 15714712 10,15%
ING PTE*** 15 427 597 9,96% 15 427 597 9,96%
Pozostali 40 282 538 26,02% 40 282 538 26,02%
Razem 154 824 401 | 100,00% 154 824 401 | 100,00%

Dane na dziert 31.12.2014 r.

* Reventon Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zarzgdzany przez ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

** fundusz venture capital w grupie Enterprise Investors

*** stan na dzien 31.12.2014
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2. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta

Kapitat zaktadowy Elemental Holding S.A. na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego jest w

catosci optacony i dzieli sie na 154 824 401 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 (jeden ztoty)

kazda.

Struktura akcjonariatu Emitenta zostata przedstawiona w ponizszej tabeli:

Seria akgcji

T o/ m m

zlz - =< -

RAZEM

Rodzaj akcji

Na okaziciela

Na okaziciela

Na okaziciela

Na okaziciela

Na okaziciela
Na okaziciela
Na okaziciela
Na okaziciela
Na okaziciela
Na okaziciela
Na okaziciela
Na okaziciela
Na okaziciela
Na okaziciela

Liczba akcji

100.000

40.000.000

23.270.833

25.126.984

1.000.000
6.883.329
3.287.000
1.837.581
1.658.000
512.040
1.626.500
11.688.800
24.500.000
13.333.334
154.824.401

Wartosc
nominalna

akcji
1,00 PLN

1,00 PLN
1,00 PLN

1,00 PLN

1,00 PLN
1,00 PLN
1,00 PLN
1,00 PLN
1,00 PLN
1,00 PLN
1,00 PLN
1,00 PLN
1,00 PLN
1,00 PLN

Liczba gtosow

na WZA

100.000

40.000.000

23.270.833

25.126.984

1.000.000
6.883.329
3.287.000
1.837.581
1.658.000
512.040
1.626.500
11.688.800
24.500.000
13.333.334
154.824.401

Sposob pokrycia
kapitatu

Wktad pieniezny
Wktad
niepieniezny
Wktad
niepieniezny
Wktad
niepieniezny
Wktad pieniezny
Wktad pieniezny
Wktad pieniezny
Wktad pieniezny
Wktad pieniezny
Wktad pieniezny
Wktad pieniezny
Wktad pieniezny
Wktad pieniezny
Wktad pieniezny

3. Stan posiadania akcji Elemental Holding S.A. oraz udziatéw w jednostkach powigzanych Elemental Holding

S.A. bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych Emitenta

Tabela: Akcje Elemental Holding S.A. w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Imie i Nazwisko

Funkcja

Liczba akcji

Wartos¢ nominalna
akcji

Pawet Jarski

Prezes Zarzadu

114 975

114 975 PLN

4. Informacja o umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci wystgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych

akcji przez dotychczasowych obligatariuszy i emisariuszy
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie s3 znane umowy ktére w przysztosci mogg zmieni¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji .

5. Informacja o nabyciu akcji wiasnych

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Elemental Holding S.A. nie byt w posiadaniu akcji wtasnych.

Podmioty dziatajgce w imieniu Spotki ani spétki z Grupy ELEMENTAL nie posiadaja jego akcji.

6. Informacje o systemie kontroli akcji pracowniczych

W spétce nie wystepujg akcje pracownicze.

7.Kurs akcji Elemental Holding S.A. w odniesieniu do indeksu WIG

Notowania akcji Elemental Holding S.A. w 2014
roku

3,5

3,4

3,3

3,2

31

3

A T

ol LY. v
2,4 V‘
. A

2,2

2,1

2 T T T T T T T T
2014-01-02 2014-02-18 2014-04-03 2014-05-22 2014-07-08 2014-08-22 2014-10-07 2014-11-21
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W dniu 18 grudnia 2013 roku akcje Elemental Holding zadebiutowaty na rynku regulowanym co byto efektem
przeprowadzonej oferty publicznej w ramach ktdrej zaoferowano inwestorom 24,5 min akcji Elemental Holding
po cenie emisyjnej wynoszgcej 2,50 zt. Wczesniej akcje Elemental Holding byty przedmiotem obrotu na rynku
New Connect prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

W 2014 roku notowania Elemental Holding miaty swéj dotek 05 sierpnia 2014 roku kiedy na zamknieciu sesji
jedna akcja kosztowata 2,13 zt natomiast najwyzsze kwotowanie zanotowano w dniu 16 grudnia, wyniosto ono
3,25 zt.

Rozdziat IV: Organy Spoétki dominujacej oraz zmiany ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku
obrotowego

1. Rada Nadzorcza Spétki dominujacej

Rada Nadzorcza Elemental Holding S.A. (dalej ,Spotka”) sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we
wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Rada Nadzorcza sktada sie z niemniej niz 5 (pieciu) i nie wiecej niz
(siedmiu) cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Kadencja cztonkéw Rady
Nadzorczej jest wspodlna i trwa 3 (trzy) lata.

W celu wykonania swoich obowigzkéw Rada Nadzorcza moze zada¢ od Zarzadu i pracownikéw Elemental
Holding S.A. sprawozdan i wyjasnien oraz dokonywad rewizji stanu majgtku Spotki.

Osoby wchodzace w sktad Rady Nadzorczej Elemental Holding S.A.
Imieg i Nazwisko Funkcja

Przewodniczgca Rady Nadzorczej 31.10.2012 -31.10.2015
31.10.2012 - 31.10.2015

Okres petnienia funkgji
Agata Alicja Jarska

Karol Dariusz Kuch Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Malinowski
Sylwia Btaszczak
Pawet Michat Gajewski
Rafat Bator

Marcin Krysiak

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

31.10.2012 - 31.10.2015
31.10.2012 - 31.10.2015
31.10.2012 - 31.10.2015
07.05.2014 —31.10.2015
12.06.2014 - 31.10.2015
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Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta w okresie od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku

W dniu 7 maja 2014 roku ze sktadu Rady Nadzorczej zostat odwotany Pan Aleksander Wasiukiewicz, ktéry
petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej, jednoczesnie w tym samym dniu sktad Rady Nadzorczej uzupetnit Pan
Rafat Bator.

W dniu 12 czerwca 2014 roku ze sktadu Rady Nadzorczej zostat odwotany Pan Dawid Sukacz, ktéry petnit
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej, jednoczesnie w tym samym dniu sktad Rady Nadzorczej uzupetnit Pan Rafat
Bator.

2. Zarzad Spotki

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje ja w stosunkach z osobami trzecimi. Zarzad sktada sie z 1
(jednego) do 5 (pieciu) cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza Emitenta. Kadencja
Zarzadu jest kadencjg wspdlng i trwa 3 (trzy) lata.

Do reprezentacji, w przypadku, gdy Zarzad bedzie sie sktadat z wiecej niz jednego cztonka, uprawnionych bedzie
dwdch cztonkdw Zarzadu dziatajgcych tacznie, lub cztonek Zarzadu tacznie z Prokurentem.
Zarzad podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtosdw oddanych. Kazdemu z Cztonkéw Zarzadu
przystuguje jeden gtos, przy czym w przypadku réwnosci gtosow decyduje Prezes Zarzadu.

Osoby wchodzgce w sktad Zarzgdu Elemental Holding S.A.

Imie i Nazwisko Funkcja Okres petnienia funkcji
Pawet Jarski Prezes Zarzadu 13.01.2014 - 13.01.2017
Jarostaw Michalik Wiceprezes Zarzadu 13.01.2014-13.01.2017
Zbigniew Milkiewicz Cztonek Zarzadu 12.05.2014 - 13.01.2017

W dniu 21 marca 2014 Rada Nadzorcza Elemental Holding S.A. podjeta uchwate o powotaniu z dniem 12 maja
2014 roku do sktadu Zarzadu Spétki Pana Zbigniewa Milkiewicza i powierzyta mu funkcje Cztonka Zarzadu.

3. Umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujgce rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Nie dotyczy
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Rozdziat V: Czynniki ryzyka zwigzane z Elemental Holding S.A.

1. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen z okresleniem w jakim stopniu Elemental Holding S.A. jest na

nie narazone

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim prowadzi dziatalnos¢

a.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng na swiecie oraz w Polsce

Dziatalno$¢ Elemental Holding SA i spétek z nim powigzanych jest uzalezniona od sytuacji
makroekonomicznej na Swiecie oraz w Polsce, a w szczegdlnosci od stopy wzrostu PKB, poziomu
inwestycji, stopy inflacji, stopy bezrobocia i wysokosci deficytu budzetowego. Czynniki te oddziatujg na
popyt na produkty i ustugi Emitenta ze strony jej klientéw, reprezentujgcych réine gatezie przemystu
(huty, recyklerzy odpadow, producenci i importerzy urzadzen elektrycznych i elektronicznych).
Pozyskiwanie surowca realizowane jest takze w oparciu o wspoétprace z podmiotami o zblizonym
przekroju branz, podobnie podatnymi na wptyw otoczenia gospodarczego.

Niekorzystne ksztattowanie sie wyzej wymienionych czynnikdw moze mieé negatywny wptyw na wyniki
finansowe oraz perspektywy rozwoju ELEMENTAL.

Ryzyko wzrostu stép procentowych

ELEMENTAL jest strong umow kredytowych i leasingowych opartych o zmienne stopy procentowe. W
zwigzku z tym narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych zaréwno w odniesieniu do posiadanych
kredytéw, jak réwniez w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia.
Ewentualny wzrost stép procentowych moze spowodowaé wzrost kosztéw finansowych ELEMENTAL, a
tym samym negatywnie wptyng¢ na osiggane przez nig wyniki finansowe.

Ryzyko zmian regulacji prawnych, w tym zwigzanych z ochrong srodowiska

Dziatalnos$¢ Elemental Holding SA i spotek zaleznych umiejscowiona jest w Scisle okreslonym otoczeniu
prawnym, ktére podlega czestym zmianom. Dla dziatalnosci ELEMENTAL istotne sg zwtaszcza regulacje
dotyczace zbierania, wytwarzania i odzysku odpaddw, prawa ochrony srodowiska, prawa podatkowego,
prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego oraz prawa budowlanego. Kazdorazowa
zmiana przepisbw prawa powszechnie obowigzujagcego moze mie¢ niekorzystny wptyw na
funkcjonowanie oraz dziatalno$¢ ELEMENTAL.

Szczegdlnie istotne dla ELEMENTAL mogg by¢ zmiany przepiséw zwigzanych z ochrong srodowiska. Ich
zmiana moze wymusi¢ na Emitencie konieczno$¢ zmiany technologii wykorzystywanej w procesach
recyklingu metali niezelaznych znajdujacych sie w zuzytym sprzecie elektrycznym oraz elektronicznym, w
szczegllnosci poniesienie znacznych naktadow finansowych na modernizacje lub wymiane
wykorzystywanych obecnie linii technologicznych, co moze mieé¢ negatywny wptyw na wysokosé jej
wynikéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z tzw. ,,szarg strefg”

Spotka Elemental Holding SA i spétki z nig powigzane prowadzi dziatalno$é¢ w branzy, w ktérej istotna
cze$¢ podmiotdw prowadzi dziatalno$¢ nie posiadajgc stosownych zgdd oraz zezwolen, tworzgc tzw.
,szarg strefe”. Podmioty dziatajgce z naruszeniem prawa, w ramach szarej strefy, ponoszg znacznie
nizsze koszty dziatalnosci, stanowigc tym samym nieuczciwg konkurencje dla podmiotéw dziatajgcych w
sposéb zgodny z obowigzujgcym prawem, posiadajgcych stosowne zezwolenia i spetniajgcych okreslone
prawem wymogi. Koniecznos¢ faktycznego konkurowania na rynku z podmiotami, ktérych baza
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kosztowa jest na znacznie nizszym poziomie, powoduje obnizenie marzy podmiotdw dziatajgcych w
sposéb legalny, wymuszajgc jednoczesnie maksymalng efektywnosé kosztowga. Zwiekszanie sie obszaru
szarej strefy moze wptyng¢ negatywnie na wyniki finansowe ELEMENTAL, przy czym w ocenie Emitenta
w dtuzszym okresie czasu udziat szarej strefy w rynku bedzie malat. Szara strefa powodowaé bedzie
takze utrudnienia dziatalnosci konkurentéw ELEMENTAL charakteryzujacych sie nizszg efektywnoscig
kosztowa.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Elemental Holding SA

a. Ryzyko utraty kluczowej kadry

Efektywnos¢ dziatalnosci Emitenta jest wysoce uzalezniona od doswiadczenia kadry zarzadzajacej oraz
pracownikéw dziatu handlowego. Nagta i niezaplanowana redukcja personalna mogtaby w negatywny
sposob wptyna¢ na biezgcg dziatalnos¢ oraz na wyniki finansowe osiggane przez ELEMENTAL w
przysztosci. W celu zapobiezenia utracie kluczowych pracownikdw Emitent stara sie stworzyé
odpowiednie warunki pracy, oferujgc jednoczesnie konkurencyjny poziom wynagrodzen, oparty na
efektach i zaangazowaniu pracownikéw. Czes¢ z kluczowych pracownikéw jest jednoczesnie
akcjonariuszami Emitenta, co pozytywnie przektada sie na ich zaangazowanie w rozwoj Emitenta.

b. Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Elemental Holding S.A. zawierat i bedzie zawiera¢ w przysztosci transakcje z podmiotami powigzanymi.
W opinii Emitenta wszystkie takie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozna
jednak wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww.
transakcji, co mogtoby skutkowac wzrostem zobowigzan podatkowych, a tym samym mogtoby mieé
negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki.

c. Ryzyko zwigzane ze specyfikg spotki holdingowej

Spotka Elemental Holding S.A. petni w Grupie ELEMENTAL role spotki holdingowej, ktorej gtdwne aktywa
obejmujg udziaty w poszczegdlnych spétkach sktadajacych sie na Grupe ELEMENTAL. Emitent ma funkcje
nadrzedng w zakresie organizacji, koordynacji oraz nadzoru nad dziatalnoscig operacyjng, handlowg i
finansowg spodtek z Grupy ELEMENTAL. Emitent nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej umozliwiajgcej
pozyskiwanie przychodéw z innych zrédet niz w postaci dywidend od podmiotéw z Grupy ELEMENTAL.
W zwigzku z tym wykonanie przez Emitenta zobowigzan wobec podmiotéw trzecich, w tym zobowigzan
finansowych, a takie wyptata dywidendy, uzaleznione sg od wynikéw finansowych podmiotéw
podporzadkowanych i organizacji transferu srodkéw pienieznych u tych podmiotéw, jak i pomiedzy
spotkami z Grupy ELEMENTAL.

d. Ryzyko zwigzane z postepowaniami podatkowymi i postepowaniami kontrolnymi organow
skarbowych i organéw kontroli skarbowej

Elemental Holding S.A. doktadajg staran, aby prawidtowo stosowac przepisy podatkowe, wykonywadé
obowigzki podatkowe oraz realizowa¢ zobowigzania podatkowe i zobowigzania zwigzane z innymi
ciezarami publicznoprawnymi. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze postepowania podatkowe lub kontrolne
zostang zakoriczone wydaniem decyzji o okresleniu zobowigzan podatkowych, ktére beda niekorzystne
dla spétki ELEMENTAL, co moze wynika¢ zarowno z btednego rozliczenia obowigzkédw podatkowych
przez spotke ELEMENTAL, jak tez przyjecia przez organy podatkowe odmiennej wyktadni przepisow lub
zmiany dotychczasowej wyktadni przepisdw prawa podatkowego. Istnieje zatem ryzyko, zwigzane ze
stwierdzeniem przez organy podatkowe istnienia po stronie Elemental zalegtosci w zaptacie zobowigzan
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podatkowych, ktére nie sg znane na date publikacji niniejszego sprawozdania, co moze wptynac
negatywnie na wyniki finansowe w przysztosci.

Rozdziat VI: Pozostate informacje

1. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek z uwzglednieniem terminu ich zapadalnosci

Brak.

2. Informacja o udzielonych pozyczkach

Kwota .. Oprocentowanie )
X . i . Wartosc . Zabezpie-
Pozyczkobiorca pozyczki wg | . Termin sptaty .
bilansowa . czenia
umowy nominalne | efektywne
Wg stanu na 31.12.2014 . 7 668 8103
Terra Recycling SA 3600 3870 7,9 7,9 31.12.2016 Brak
EMP”UAB recycling” 341 343 3,5 3,5 31.12.2015 Brak
Tesla Recycling Sp. z 0.0.
1350 1402 7,9 7,9 31.12.2015 Brak
SKA
Syntom SA 1750 1826 7,9 7,9 31.12.2015 Brak
Euro Euro
Metal Holding s.r.o. 427 427 Libor+1,5 Libor+1,5 31.12.2015 Brak
p.a p.a
Pozostate 200 235 7,9 7,9 31.12.2017 Brak
Wg stanu na 31.12.2013r. 2200 2239
Terra Recycling SA 300 313 7,9 7,9 31.12.2016 Brak
Tesla Recycling Sp. z 0.0.
1700 1707 7,9 7,9 31.12.2014 Brak
SKA
Moerth 200 219 7,9 7,9 31.12.2015 Brak
Obligacje w wartosci nominalnej.
Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Obligacje 10893 9500
- Syntom SA 4 500 5500
-Tesla Recycling Sp. z 0.0. SKA 0 4 000
-Collect Point Sp.z 0.0. SKA 6 393 0
Razem inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci 10 893 9500
- dtugoterminowe 10 893 9500
- krétkoterminowe 0 0
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3.Realizacja celéow emisyjnych Elemental Holding SA (opis wykorzystania przez emitenta wptywow z emisji do
chwili sporzadzenia niniejszego sprawozdania)

W dniu 15 pazdziernika 2014 roku Zarzad Spoétki po uzyskaniu uprzedniej zgody Rady Nadzorczej
Spotki, wyrazonej w uchwale Rady Nadzorczej nr 3/10/2014 z dnia 13 pazdziernika 2014 w sprawie wyrazenia
zgody na emisje jednej lub kilku serii obligacji, w zwigzku z uchwatg Zarzadu nr 01/09/2014 z dnia 30 wrzesnia
2014 roku w sprawie emisji obligacji do kwoty 100.000.000 PLN podjat uchwate nr 01/10/2014 z dnia 15
pazdziernika 2014 w sprawie zatwierdzenia warunkéw emisji obligacji serii D oraz uchwate nr 02/10/2014 z
dnia 15 pazdziernika 2014 w sprawie zatwierdzenia warunkdw emisji obligacji serii E.
1. We wskazanych uchwatach nie zostat podany cel emisji obligacji serii D i E.
2. Obligacje serii D i E emitowane sg jako obligacje na okaziciela. Obligacje nie majg formy dokumentu.
3. W ramach emisji obligacji serii D zostato wyemitowanych 2.600 (dwa tysigce szeséset) obligacji zwyktych na
okaziciela, o tgcznej wartosci nominalnej wynoszgcej 26.000.000 PLN (dwadziescia sze$¢ miliondw ztotych). W
ramach emisji obligacji serii E zostalo wyemitowanych 2.400 (dwa tysigce czterysta) obligacji zwyktych na
okaziciela serii E, o tgcznej wartosci nominalnej wynoszgcej 24.000.000 PLN (dwadziescia cztery miliony
ztotych).
4. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna kazdej obligacji serii D i E wynosi 10.000 PLN (dziesie¢ tysiecy ztotych)
kazda obligacja.
5. Dzient wykupu obligacji serii D zostat wyznaczony na dzien 17 pazdziernika 2017 roku. Dzieh wykupu obligacji
serii E zostat wyznaczony na dzien 17 pazdziernika 2019 roku. Oprocentowanie bedzie naliczane dla kazdej
obligacji serii D dla danego okresu odsetkowego oznaczajgcego okres od dnia emisji obligacji (wliczajgc ten
dzien) do pierwszego dnia ptatnosci odsetek (nie wliczajgc tego dnia) i kazdy nastepny okres od dnia ptatnosci
odsetek (wliczajgc ten dzien) do nastepnego dnia ptatnosci odsetek (nie wliczajagc tego dnia). Kolejne dni
ptatnosci odsetek dla obligacji serii D zostaty wyznaczone na: 17.04.2015r., 17.10.2015r., 17.04.2016r.,
17.10.2016r., 17.04.2017r., 17.10.2017r. Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona po ustaleniu
stopy procentowej, poprzez pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji przez stope procentowsa,
pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym okresie odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i
zaokraglenie uzyskanego wyniku do petnego grosza (pdt grosza lub wiecej bedzie zaokraglane w goére).
Oprocentowanie bedzie naliczane dla kazdej obligacji serii E dla danego okresu odsetkowego oznaczajgcego
okres od dnia emisji obligacji (wliczajac ten dzien) do pierwszego dnia ptatnosci odsetek (nie wliczajac tego
dnia) i kazdy nastepny okres od dnia ptatnosci odsetek (wliczajgc ten dzien) do nastepnego dnia ptatnosci
odsetek (nie wliczajgc tego dnia). Kolejne dni ptatnosci odsetek dla obligacji serii E zostaty wyznaczone na:
17.04.2015r., 17.10.2015r., 17.04.2016r., 17.10.2016r., 17.04.2017r., 17.10.2017r., 17.04.2018r., 17.10.2018r.,
17.04.2019r., 17.10.2019r. Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona po ustaleniu stopy
procentowej, poprzez pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji przez stope procentowg, pomnozenie
uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym okresie odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i zaokrgglenie
uzyskanego wyniku do petnego grosza (pot grosza lub wiecej bedzie zaokraglane w gére).
Oprocentowanie obligacji serii D i E jest zmienne, oparte o stope bazowg WIBOR 6M powiekszong o
odpowiednig marze.
6. Obligacje serii D i E s3 emitowane jako obligacje zabezpieczone poreczeniami. Poreczenie za zobowigzania
Emitenta wynikajgce z emisji obligacji serii D i E udzielone zostaty przez spétki: Syntom S.A. z siedzibg w
Warszawie oraz Collect Point sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim.
Stosowne oswiadczenia o udzieleniu poreczen przez spétke Syntom S.A. oraz Collect Point sp. z 0.0. S.K.A.
zostaty ztozone w dniu 13 pazdziernika 2014 roku. Kazdy z poreczycieli zobowigzat sie nieodwofalnie i
bezwarunkowo wobec kazdego obligatariusza, ze w przypadku nie wykonania przez Emitenta jego zobowigzan
pienieznych z tytutu emisji obligacji w ich datach wymagalnosci, poreczyciel wykona te zobowigzania.
Maksymalna kwota poreczenia udzielonego przez kazdego poreczyciela wobec danego obligatariusza wynosi
150% wartosci nominalnej kazdej wyemitowanej i niewykupionej obligacji posiadanej przez obligatariusza.
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7. Wartos$¢ zaciggnietych przez Emitenta zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie
propozycji nabycia: 288.497,57 PLN Perspektywy ksztattowania sie zobowigzan emitenta do czasu catkowitego
wykupu obligacji proponowanych do nabycia: 51.000.000 PLN

8. Obligacje sg oferowane w trybie okreslonym w art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach z dnia 29 czerwca 1995
roku.

4. Cele niezrealizowane

Nie dotyczy

5. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Elemental Holding SA

Ponizej przedstawiono postanowienia umdw istotnych z punktu widzenia dziatalnosci Emitenta. Za istotne
przyjeto: (i) umowy obowigzujace, ktérych przedmiot ma warto$¢ co najmniej 10% wartosci przychodow ze
sprzedazy Grupy ELEMENTAL za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych, (ii) umowy, ktérych wartos¢
lub wartos¢ obrotu z danym kontrahentem przekraczata 10% wartosci tgcznego obrotu spoétek z Grupy
ELEMENTAL w danym roku obrotowym, a takze (iii) inne umowy ktére w ocenie Zarzgdu Emitenta miaty lub
majq istotny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta oraz spétek z Grupy ELEMENTAL, w tym w szczegdlnosci
umowy dotyczace istotnych aktywow, wigzace sie z zabezpieczeniami na majatku Emitenta lub stuzace
finansowaniu dziatalnosci spétek z Grupy ELEMENTAL.

5.1. Podsumowanie wszystkich istotnych umoéw zawartych w normalnym toku dziatalnosci

Umowy handlowe zawarte przez Elemental Holding SA

Elemental Holding S.A. jest spdtka holdingowa i nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, z ktérg wigzatoby
sie zawieranie istotnych umoéw handlowych.

5.2. Podsumowanie wszystkich istotnych uméw zawartych w poza normalnym tokiem dziatalnosci

*W dniu 19 lutego 2014 roku Collect Point Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka
komandytowo akcyjna zawarta z umowe sprzedazy akcji, na podstawie ktorej Collect Point sp. z 0.0. S.K.A.
sprzedata 50.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz 30.000 sztuk akcji zwyktych na okazieciela serii
B, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, stanowigcych 100% akcji w kapitale zaktadowym Syntom Recycling sp. z
0.0. S.K.A. uprawniajgcych do wykonywania 80.000 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Syntom Recycling sp. z
0.0. S.K.A. (100% gtosow). Cena sprzedazy 100% akcji zostata ustalona na kwote 100.000,00 zt. W dniu
podpisania umowy odcinek zbiorowy obejmujacy 80.000 sztuk akcji Syntom Recycling sp. z 0.0. S.K.A. zostat

wydany nabywcy, w zwigzku z czym na nabywce przeszto prawo wtasnosci tychze akcji.

*W dniu 19 lutego 2014 roku Collect Point Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka
komandytowo akcyjna zawarta umowe sprzedazy udziatéw na podstawie ktérej Collect Point Sp. z 0.0. S.K.A.
sprzedata 100 udziatéw, o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, stanowigcych 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym Syntom Recycling sp. z 0.0. Cena sprzedazy udziatéw Syntom Recycling sp. z 0.0. zostata ustalona
na kwote 7.500,00 zt. Z chwilg zaptaty ceny za udziaty prawo wtasnosci 100% udziatéw Syntom Recycling sp. z
0.0. przeszto na nabywce.

Strona 20 z 44



ELEMENTAL HOLDING S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki za rok 2014

*W dniu 26 marca 2014 roku Elemental Holding SA zawart z wiekszosciowymi wspdlnikami spétki pod
firmg UAB "EMP recycling", spétka prywatna z ograniczong odpowiedzialnoscig, zatozona na prawach Republiki
Litewskiej, z siedzibg w Galinés vil., okreg Wilenski, Republika Litwy oraz z samg Spdtkag umowe inwestycyjna
("Umowa Inwestycyjna")przedmiotem ktdrej jest uregulowanie zasad wspotpracy stron w zakresie nabycia
przez Emitenta 25 723 udziatéw w Kapitale zaktadowym Spétki stanowigcych 51% kapitatu zaktadowego Spoétki i
reprezentujacych 51% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw Spoétki. Strony uzgodnity, ze nabycie udziatéw
nastgpi do dnia 26 maja 2014 roku.

Zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej Emitent nabyt od obecnych wspdlnikéw Spétki 20679
udziatbw w Spodtce reprezentujgcych 41,00% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 41,04 % gtoséw na
Zgromadzeniu Wspolnikow Spdtki przy zatozeniu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o 5 044
udziaty obejmowane przez Emitenta. Udziaty zostaty nabyte pod warunkiem nieskorzystania przez pozostatych
wspélnikéw z prawa pierwszenstwa ich nabycia na takich samych warunkach jak Emitent jednak w proporcji do
posiadanych przez nich udziatéw w Spodtfce. Jednoczesnie Emitent informuje, iz na dzien zawarcia Umowy
Inwestycyjnej wiekszos¢ wspdlnikéw Spoétki skutecznie zrzekat sie przystugujgcego im prawa pierwszenstwa.
Podstawowg dziatalnoscig spotki UAB "EMP recycling" jest skup, zbieranie i handel surowcami wtérnymi.
Spotka przetwarza miedzy innymi odpady urzadzen elektrycznych i elektronicznych, ztom metali kolorowych,
ztom metali szlachetnych oraz zuzyte katalizatory.W ciggu 10 lat istnienia spdotka EMP nabyta i wyprodukowata
wiele urzadzen produkcyjnych w tym miedzy innymi urzadzenie do przetwdrstwa kabli, rozdrabniacz do
elektroniki, mtyn do katalizatoréw, czy tez linie do rozdrabniania i separowania odpadéw wielkogabarytowych.
Spotka posiada nowoczesny zaktad do przetwdrstwa lodéwek, jak réwniez wtasne laboratorium do pobierania i
badania prébek réznych substancji.

Posiadane przez EMP technologie i urzadzenia stwarzajg mozliwos$¢ przetworzenia:

¢ do 20 000 ton odpadodw elektronicznych rocznie;

¢ do 500 ton katalizatoréw samochodowych rocznie;

¢ do 1000 ton przewoddw i kabli rocznie.

Przedsiebiorstwo stworzyto réwniez system zbierania odpadéw urzadzen elektronicznych z gospodarstw
domowych obejmujacy catg Litwe co zapewnia zaktadowi przetwarzania prowadzonemu przez EMP
maksymalne wykorzystanie mocy przerobowych. Od 2002 roku EMP recycling jest certyfikowang spdtka,
dziatajagcg wedtug norm 1SO 9001 i ISO 14001.

Nastepnie tego samego dnia tj. 26 marca 2014 Elemental Holding S.A. zawart z wiekszo$ciowymi wspdlnikami
spotki UAB "EMP recycling", umowe wspdlnikdéw przedmiotem, ktorej byto uregulowanie zasad wspotpracy
stron w procesie zarzadzania Spdétka, jej funkcjonowanie, finansowania, zasady fadu korporacyjnego, zakazu
konkurencji, mozliwosci rozporzadzania udziatami jak réwniez wzajemnych opcji Put i Call.

*W dniu 28 marca 2014 roku Elemental Holding S.A. powziat informacje o wydaniu w tym dniu przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
postanowienia w przedmiocie dokonaniu wpisu w Rejestrze Przedsiebiorcow, dotyczgcego potfaczenia sie
spotek zaleznych Emitenta - Terra Recycling S.A. oraz Terra Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i
Elektronicznego S.A.
Przedmiotowe potgczenie nastgpito na podstawie art. 492 §1 pkt. 1 kodeksu spoétek handlowych poprzez
przeniesienie catego majatku spodtki przejmowanej (Terra Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i
Elektronicznego S.A.) na spotke przejmujaca (Terra Recycling S.A.) bez zmiany statutu spoétki przejmujacej oraz
bez podwyzszenia jej kapitatu zaktadowego zgodnie z art. 515 §1 kodeksu spotek handlowych.
Terra Recycling S.A. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim jest jednym z wiodgcych podmiotéw na krajowym
rynku przetwarzania zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego (ZSEE). Posiada najnowoczesniejszg w
Polsce instalacje do przetwarzania zuzytego sprzetu chtodniczego, w ramach grupy zarzadza trzema zaktadami
przetwarzania. Spotka wspétpracuje z najwiekszymi organizacjami odzysku zuzytego sprzetu elektrycznego i
elektronicznego w Polsce. Terra Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i Elektronicznego S.A. zajmowata
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sie organizowaniem, zarzgdzaniem oraz prowadzeniem przedsiewzie¢ zwigzanych gospodarowaniem zuzytym
sprzetem elektrycznym i elektronicznym. W ramach swojej statutowe] dziatalnosci wykonywata obowigzki
przejete od przedsiebiorcow wprowadzajgcych na polski rynek urzadzenia elektryczne i elektroniczne
wynikajgce z ustawy z dnia 29 lipca 2005 o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym (Dz.U. 2005, Nr 180,
poz. 1495 z pdzn. zm.).

*11 kwietnia 2014 roku nastgpit wczesniejszy wykup wszystkich 150 sztuk obligacji na okaziciela serii C,
o wartosci nominalnej 100.000,00 ztotych kazda i tgcznej wartosci nominalnej 15.000.000,00 ztotych ("Obligacje
Serii C"), o ktérych emisji Emitent poinformowat w raporcie biezgcym Nr 43/2013 z dnia 10 kwietnia 2013 roku.
Wykupu Obligacji Serii C dokonano w zwigzku ze skorzystaniem przez Emitenta z uprawnienia do wykonania
wczesniejszego wykupu ("Opcja call"), wynikajgcego z Warunkéw Emisji Obligacji Serii C oraz na podstawie
Uchwaty Zarzadu Elemental Holding Nr 2 z dnia 21 lutego 2014 roku. Wykup Obligacji Serii C nastgpit za kwote
rowng ich wartosci nominalnej powiekszong o kwote odsetek naleznych do dnia wykupu oraz premie tytutu
Opcji call. Z dniem wykupu Obligacje Serii C zostaty umorzone z mocy prawa.

*W dniu 23 kwietnia 2014r. zostaty dokonane wszystkie czynnosci okreslone w Umowie Inwestycyjnej
zawartej przez Emitenta z wiekszosciowymi wspdlnikami spotki pod firmg UAB "EMP recycling", a ktére byty
niezbedne do nabycia przez Emitenta 25 723 udziatéw w Kapitale zaktadowym Spoétki stanowigcych 51%
kapitatu zaktadowego Spotki i reprezentujgcych 51% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Spotki.

*W dniu 28 maja 2014 roku Zarzad Elemental Holding podpisat z wiekszosciowym wspdlnikiem spotki
Evciler Kimya Madencilik ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret Ltd. Sti. z siedzibg w Ankarze, Turcja ("Evciler")
prowadzgcg dziatalnos¢ lokalng i miedzynarodowg, list intencyjny ("LOI"), ktérego przedmiotem byto okreslenie
zasad, mozliwosci, warunkéw i terminu nabyciu przez Emitenta lub podmiot od niego zalezny 51% udziatu w
Evciler.
Warunkami dokonania transakcji byto przeprowadzenie przez Emitenta stosownych Due Dilligence Evciler,
okreslenie przez strony warunkéw cenowych, struktury Transakcji oraz wynegocjowania stosownej umowy
nabycia udziatéw i umowy wspdlnikdw.
Strony LOI ustanowity trzymiesieczny termin wytgcznosci dla Emitenta na prowadzenie negocjacji w sprawach
okreslonych w LOL.
Evciler Chemical, Mining and Precious Metals Industry and Trade Limited Company dziata w sektorze metali
szlachetnych od 1982 roku. Od 1996 roku, celem firmy jest zbieranie, demontaz i posrednictwo w recyklingu
urzadzen elektronicznych /elektrycznych (elektroodpady) i ztomu katalizatoréw w Turcji i Europie, Afryce, na
Bliskim Wschodzie i w Azji. Spétka posiada certyfikat ISO 9001: System Zarzgdzania Jakoscig, 1ISO 14001: System
Zarzadzania Srodowiskowego oraz OHSAS 18001: Bezpieczenstwo i higiena pracy. Ustugi (zbierania, demontazu
i recyklingu) wykonywane sg przez zespot ekspertow, w oparciu o 30 lat doswiadczen krajowych i
miedzynarodowych oraz prowadzone sa za zgodg Ministerstwa Srodowiska i Leénictwa.
Oprocz w/w dziatalnosci, Evciler zbiera réwniez akumulatory, baterie, monitory CRT i sprzet oswietleniowy, w
tym sSwietléwki i kable . Ustugi te sg sSwiadczone we wspdtpracy z partnerami Instytucjami, ktorych
doswiadczenie i wiedza czyni caty proces bezpiecznym i efektywnym Firma wykonuje swojg dziatalnosé¢ w
dwadch zaktadach zlokalizowanych w Ankarze . Obiekty zlokalizowane sg na dziatkach o facznej powierzchni 10
ha powierzchni, zabudowanych budynkami o tgcznej 7.000 m2. Obydwa zaktady posiadaj roczng wydajnosé
10.000 ton e - odpaddw. Evciler stato sie silnym kandydatem na lidera swojej branzy z coraz wiekszg iloscig
przetwarzania elektroodpaddw. Jako firma znana w swojej branzy w swojej branzy oraz dzieki szybkim zwrotom
z inwestycji, Evcilerma coraz wiekszy wskaznik zbierania i przetwarzania elektroodpaddw i katalizatorow nie
tylko w Turcji , ale takze w Europie, szczegdlnie w Niemczech, Afryce, na Bliskim Wschodzie, Azji i krajach
sgsiadujgcych.

*8 sierpnia 2014 r. nastgpito potgczenie w ramach Grupy Kapitatowej Elemental Holding spétki Terra
Recycling S.A. i Spotki Trax Il Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (dawne: Trax Spoétka z ograniczong
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odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowo Akycjna) w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 kodeksu spotek handlowych,
poprzez przeniesienie catego majatku Spétki Trax Il Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Grodzisku Mazowieckim na Spétke Terra Recycling S.A. Potaczenie zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw
na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy KRS z
dnia 8 sierpnia 2014 r. sygn.: WA.XIV NS-REJ.KRS XIV 26010/14/774.

*W dniu 29 sierpnia 2014 roku Zarzad Elelemtnal Holding podpisat z wiekszosciowym wspdlnikiem
spotki Evciler Kimya Madencilik ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret Ltd. Sti. aneks do Listu intencyjnego ("LOI")
podpisanego w dniu 28 maja 2014 roku. Mocg aneksu wydtuzono termin wytgcznosci dla Emitenta na
prowadzenie negocjacji w zakresie spraw objetych LOI do dnia 11 wrzesnia 2014 roku.

*W dniu tj. 9 wrzesnia 2014 roku zakonczyt negocjacje i podpisat z wiekszosciowym wspodlnikiem spotki
Evciler Kimya Madencilik ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret Ltd. Sti. umowe nabycia 510 udziatéw o wartosci
nominalnej TL 1.000 (stownie: jeden tysigc) (dalej "Udziaty") stanowigcych 51% kapitatu zaktadowego Evciler
reprezentujacych 51% gtoséw Evciler (dalej: "SPA") oraz umowe wspdlnikow (dalej: "SHA").
Umowa SPA zostata zawarta na nastepujgcych warunkach:
1. Oznaczenie przedmiotu SPA. Istotne warunki finansowe SPA.
Emitent, po spetnieniu sie warunkdow zawieszajgcych wskazanych ponizej nabedzie 510 (stownie: pieéset
dziesie¢) udziatow (po przeksztatceniu Evicler w spétke akcyjng - akcji) o wartosci nominalnej TL 1.000
stanowiacych 51% kapitatu zaktadowego Evciler reprezentujgcych 51% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw
Evciler za cene sprzedazy
rowng 11.000.000,00 (stownie: jedenascie milionéw) USD, z czego 7.500.000,00 (stownie: siedem miliondw
piecset tysiecy) USD zostanie zaptacona przelewem, a pozostata kwota zostanie optacona w wyniku potracenia
wzajemnych wierzytelnosci pienieznych stron umowy.
Data zamkniecia transakcji zalezna jest od spetnienia sie warunkéw zawieszajgcych nie pdzniej jednak niz do
dnia 15 grudnia 2014 r.
2. Warunki zawieszajace umowy SPA.
Dla skutecznego nabycia Udziatéw, do daty zamkniecia musi nastgpié¢ spetnienie sie
nastepujgcych warunkow zawieszajgcych:
(a) Emitent i Sprzedajacy uzyskajg zgode na przeprowadzenie transakcji od Tureckiego Urzedu Ochrony
Konkurenciji;
(b) Gwarancje i oSwiadczenia Sprzedajgcego i Emitenta zawarte w SPA bedg prawdziwe i wazne oraz pozostang
prawdziwe i wazne do dnia zamkniecia i zostang powtdrzone w dacie zamkniecia przedmiotowej transakcji;
(c) Do dnia zamkniecia transakcji nie nastgpig zadne dziatania, postepowania, dochodzenia, ani zagrozenia ich
wystgpienia, zmiany przepisow podjete/dokonane przez sad, agencje rzadowa lub organ ustawodawczy
mogacych spowodowac, powstrzymac, zakazaé lub wywotaé znaczne szkody (Material Adverse Effect) w
odniesieniu do przedmiotu dziatalnosci Evciler;
(d) Pomiedzy zawarciem SPA a dniem zamknieciem transakcji nie dojdzie do niczego co moze miec istotng
negatywng zmiane majgca wptyw dziatalnos¢ Evciler;
(e) Emitent i Sprzedajacy otrzymajg odpowiednie stosowne zgody korporacyjne swoich organdw;
(f) Strony uzgodnig brzmienie statutu Evciler;
(g) Strony zawrg umowe wspdlnikow (SHA), ktora regulowac bedzie zasady wspotpracy pomiedzy wspdlnikami
Evciler jak réwniez zasad funkcjonowania samej Evicler;
(h) Evicler zawrze umowy o zarzadzanie z Burcu Evciler i Leventem Evciler;
(i) Sprzedajacy przeniesie wtasnos¢ wyznaczonych nieruchomosci wskazanych w SPA na Evciler;
(j) Evciler przeniesie wtasnos$é wyznaczonych nieruchomosci wskazanych w SPA na Sprzedajgcego;
(k) Evciler zawrze ze Sprzedajgcym umowe najmu wyznaczonej nieruchomosci wskazanej w SPA a nalezacej
obecnie do Sprzedajacego;
(1) Evciler zostanie przeksztatcona w spotke akcyjna;
(m) Zostanie ustanowiona zdefiniowana w SPA struktura organizacyjno - handlowa zalezna od Evciler;
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(n) Zostanie poprawnie zwotane NWZ Emitenta a akcje Emitenta przeznaczone do objecia przez Sprzedajgcego
zostang wyemitowane;

(o) Emitent dostarczy Sprzedajgcemu opinie prawng dotyczacg praw i obowigzkdw akcjonariusza Emitenta jak
rowniez skutkéw prawnych ustanowienia zastawu rejestrowego na akcjach Emitenta bedgcych w posiadaniu
Sprzedajgcego. Strony dopuscity mozliwos¢ wzajemnego zwolnienia sie z niektérych warunkéw - o ile pozwalajg
na to obowigzujace przepisy prawa.

3. Odpowiedzialnos¢ Sprzedajacego i kary umowne.

Zgodnie z postanowieniami SPA Sprzedajgcy jest odpowiedzialny za gwarancje i osSwiadczenia ztozone
Emitentowi:

1) W przypadku naruszenia ztozonych przez Sprzedajgcego gwarancji i zapewnien dotyczacych licencji i
pozwolen na prowadzenie dziatalnosci przez Evciler - do kwoty11.000.000,00 (stownie: jedenascie miliondéw)
UsD;

2) W przypadku pozostatych naruszen gwarancji i zapewniern wynikajacych z SPA — do kwoty 4.400.000,00
(stownie: cztery miliony czterysta tysiecy) USD.

3) Odpowiedzialnos$¢ Sprzedajgcego z tytutu gwarancji wygasa:

(a) w dniu 10 rocznicy od daty zamkniecia transakcji w odniesieniu do gwarancji tytutu Sprzedajgcego do
Udziatow;

(b) w dniu nastepujgcym po ostatnim dniu, w ktorym witasciwy organ podatkowy moze ubiegac sie o odzyskanie
podatku w zakresie tych spraw okreslonych SPA oraz wszelkich innych kwestii, o ile odnosza sie one do
opodatkowania oraz

(c) w dniu przypadajgcym na 24 miesigce od Daty Zamkniecia w odniesieniu do wszystkich innych spraw,

z wyjatkiem spraw, w ktérych powstato roszczenie skierowane, a o ktorym zostat poinformowany Sprzedajgcy
przed tg data.

Na zabezpieczenie ewentualnych roszczen o charakterze pienieznym przystugujgcych Emitentowi wzgledem
Sprzedajgcego na akcjach nowej emisji Emitenta objetych przez Sprzedajgcego zostanie ustanowiony na rzecz
Emitenta zastaw rejestrowy na okres lat pieciu (5), z tym zastrzezeniem, iz kazdego roku 20% zabezpieczonych
akcji Emitenta bedzie z zastawu zwalniana. Pozostate warunki SPA nie odbiegajg od standardéw rynkowych
stosowanych w podobnych umowach.

Zarzad Emitenta informuje ponadto, iz w wykonaniu umowy SPA opisanej powyzej w dniu wczorajszym (tj. 9
wrzesnia 2014 roku) Emitent podpisat ze Sprzedajagcym i Evciler umowe wspdlnikéw (dalej: "SHA"), ktorej
przedmiotem jest uregulowanie zasad wspotpracy pomiedzy wspdélnikami Evciler jak réwniez zasad
funkcjonowania Evciler do dnia zamkniecia transakcji oraz po jej zamknieciu.

SHA wchodzi w zycie w dacie transakcji nabycia przez Emitenta 51% Udziatéw Evciler.

SHA reguluje w szczegdlnosci:

(1) Zasady finansowania Evciler w ramach normalnego toku jej dziatalnosci;

(2) Zobowigzanie wspdlnikow Evciler do dofinansowania podmiotu zaleznego od Evciler kwotg 4 min USD
proporcjonalnie do ich udziatu w kapitale zaktadowym;

(3) Prawo powotania przez Emitenta 2 z 3 cztonkéw rady dyrektoréow Evciler;

(4) Wewnetrzne funkcjonowanie Evciler;

(5) Podziat zyskow Evciler (polityka dywidendyy);

(6) Zakaz zbywania swoich akcji w Evciler poza przypadkami wskazanymi w SPA;

(7) Opracowywania budzetow, raportow finansowych i audytéw Evciler

Stronom SHA przystugujg odpowiednio opcje PUT i CALL na udziaty Evciler.

Sprzedajgcemu po uptywie 5 lat od daty zamkniecia transakcji przystuguje wobec Emitenta opcja PUT, do
nabycia przez Emitenta wszystkich akcji (ale nie czesciowo) posiadanych przez Sprzedajgcego na dzien
wykonania opcji PUT przez Sprzedajgcego na warunkach szczegdétowo opisanych w SHA.

Emitentowi po uptywie 5 lat od daty zamkniecia transakcji przystuguje wobec Sprzedajgcego opcja Call, do
zbycia przez Sprzedajgcego na rzecz Emitenta wszystkich akcji (ale nie czesciowo) posiadanych przez
Sprzedajgcego na dzien wykonania opcji Call przez Emitenta.
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Sprzedajgcy i Emitent w czasie, w jakim pozostajg wspdlnikami Evciler i przez okres dwéch lat liczac od dnia w
ktérym przestali by¢ wspdlnikami w Evciler obowigzuje zdefiniowany w SHA zakaz konkurencji. Za ztamanie
zakazu konkurencji SHA przewiduje kare umowng w wysokosci 500.000 (stownie: piecset tysiecy) USD za kazdy
przypadek naruszenia.

Ponadto, SHA przewiduje réwniez opcje Call wobec Wspélnika, ktéory dokonat ponizszych naruszen:

1) nastgpita zmiana kontroli wspdlnika, niezgodna z postanowieniami SHA dotyczgcymi przeniesienia akcji na
podmiot zalezny/stowarzyszony,

2) w przypadku uporczywego, umyslnego naruszenia ktdregokolwiek ze swoich zobowigzan wynikajgcych z
SHA, oraz w przypadku gdy takie naruszenie jest mozliwe do naprawienia a strona naruszajgca nie naprawi
szkody w przeciggu 20 dni roboczych od dnia otrzymania stosownego zawiadomienia od drugiego Wspélnika,

3) w przypadku gdy jakiekolwiek, zapewnienie lub oswiadczenie ztozone lub uzyte w SHA (albo inny dokument
doreczony w zwigzku z jej wykonaniem) okazg sie nieprawdziwe lub wprowadzajgce w btad,

4) w przypadku upadtosci wspdlnika,

5) wspdlnik sprébuje dokona¢ w kazdym czasie rozporzadzenia udziatami Evciler w sposéb niezgodny z
postanowieniami SHA.

W powyzszych przypadkach wspdlnikowi, ktéry nie dokonuje naruszen, po uptywie terminu do zaprzestania
naruszen/naprawienia szkody oraz po dostarczeniu stosownego dowodu naruszenia, opcja Call na wszystkie
udziaty Wspodlnika dokonujgcego naruszenia.

Emitent bedzie informowat o kolejnych krokach realizacji przedmiotowej transakcji w raportach biezgcych.
Emitent uznaje przedmiotowq transakcje za istotng ze wzgledu na jej wartosé.

Ponadto, transakcja ta jest strategicznie bardzo istotna z punktu widzenia realizacji celéw Elemental Holding
S.A. Dzieki transakcji Emitent uzyskuje dostep do dynamicznie rozwijajacego sie rynku tureckiego. Ustawa o
zuzytym sprzecie obowigzuje w Turcji od niecatych dwdch lat i ambitne cele zbiodrki elektroodpadéw nakazujg
zwielokrotnienie obecnie zbieranych ilosci. Evciler prowadzi réwniez dziatalnos¢ w Butgarii i Rumunii, co bedzie
dalej dynamicznie rozwijane po przejeciu oraz na rynkach Bliskiego Wschodu (m.in. Iran, Liban, Syria, Arabia
Saudyjska, Egipt). Obok krajow Afryki sg to rynki o zdecydowanie najwiekszym potencjale w kwestiach dostepu
do surowcéw wtdrnych, rozwoju infrastruktury zbidrki oraz inwestycji w instalacje do recyklingu. Emitent
oczekuje po tej transakcji skokowego wzrostu ilosci zbieranych odpadéw metali, w tym przede wszystkim
elektroodpadoéw, katalizatoréw samochodowych oraz metali niezelaznych.

Evciler Chemical, Mining and Precious Metals Industry and Trade Limited Company dziata w sektorze metali
szlachetnych od 1982 roku. Od 1996 roku, celem firmy jest zbieranie, demontaz i posrednictwo w recyklingu
urzadzen elektronicznych /elektrycznych (elektroodpady) i ztomu katalizatoréw w Turcji i Europie, Afryce, na
Bliskim Wschodzie i w Azji. Evciler posiada certyfikat 1ISO 9001: System Zarzadzania Jakoscig, ISO 14001: System
Zarzadzania Srodowiskowego oraz OHSAS 18001: Bezpieczenstwo i higiena pracy. Ustugi (zbierania, demontazu
i recyklingu) wykonywane s przez zespot ekspertow, w oparciu o 30 lat doswiadczen krajowych i
miedzynarodowych oraz prowadzone s3 za zgodg tureckiego Ministerstwa Srodowiska i Leénictwa. Oprécz w/w
dziatalnosci, Evciler zbiera réwniez akumulatory, baterie, monitory CRT i sprzet oswietleniowy, w tym
Swietlowki i kable. Ustugi te sg Swiadczone we wspdtpracy z partnerami. Instytucjami, ktérych doswiadczenie i
wiedza czyni caty

proces bezpiecznym i efektywnym. Evciler wykonuje swojg dziatalno$¢ w dwadch zaktadach zlokalizowanych w
Ankarze. Obiekty zlokalizowane sg na dziatkach o tgcznej powierzchni 10 ha powierzchni, zabudowanych
budynkami o facznej 7.000 m2. Obydwa zaktady posiadaj roczng wydajnos¢ 10.000 ton e - odpaddw. Evciler
stato sie silnym kandydatem na lidera swojej branzy z coraz wiekszg iloscig przetwarzania elektroodpadoéw. Jako
firma znana w swojej branzy w swojej branzy oraz dzieki szybkim zwrotom z inwestycji, Evciler ma coraz
wiekszy wskaznik zbierania i przetwarzania elektroodpaddéw i katalizatoréw nie tylko w Turcji, ale takze w
Europie, szczegdlnie w Niemczech, Afryce, na Bliskim Wschodzie, Azji i krajach sgsiadujacych.

Srodki na nabycie/objecie Udziatéw w Evicler pochodzi¢ beda z $rodkéw uzyskanych z emisji akcji serii M oraz
nowej emisji akcji Emitenta.
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*W dniu 15 pazdziernika 2014 roku Zarzad Spoétki po uzyskaniu uprzedniej zgody Rady Nadzorczej
Spotki, wyrazonej w uchwale Rady Nadzorczej nr 3/10/2014 z dnia 13 pazdziernika 2014 w sprawie wyrazenia
zgody na emisje jednej lub kilku serii obligacji, w zwigzku z uchwatg Zarzadu nr 01/09/2014 z dnia 30 wrzesnia
2014 roku w sprawie emisji obligacji do kwoty 100.000.000 PLN podjat uchwate nr 01/10/2014 z dnia 15
pazdziernika 2014 w sprawie zatwierdzenia warunkéw emisji obligacji serii D oraz uchwate nr 02/10/2014 z
dnia 15 pazdziernika 2014 w sprawie zatwierdzenia warunkdw emisji obligacji serii E.
1. We wskazanych uchwatach nie zostat podany cel emisji obligacji serii D i E.
2. Obligacje serii D i E emitowane sg jako obligacje na okaziciela. Obligacje nie majg formy dokumentu.
3. W ramach emisji obligacji serii D zostato wyemitowanych 2.600 (dwa tysigce szeséset) obligacji zwyktych na
okaziciela, o tgcznej wartosci nominalnej wynoszgcej 26.000.000 PLN (dwadziescia sze$¢ miliondw ztotych). W
ramach emisji obligacji serii E zostalo wyemitowanych 2.400 (dwa tysigce czterysta) obligacji zwyktych na
okaziciela serii E, o tgcznej wartosci nominalnej wynoszgcej 24.000.000 PLN (dwadziescia cztery miliony
ztotych).
4. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna kazdej obligacji serii D i E wynosi 10.000 PLN (dziesie¢ tysiecy ztotych)
kazda obligacja.
5. Dzient wykupu obligacji serii D zostat wyznaczony na dzien 17 pazdziernika 2017 roku. Dzier wykupu obligacji
serii E zostat wyznaczony na dzien 17 pazdziernika 2019 roku. Oprocentowanie bedzie naliczane dla kazdej
obligacji serii D dla danego okresu odsetkowego oznaczajgcego okres od dnia emisji obligacji (wliczajgc ten
dzien) do pierwszego dnia ptatnosci odsetek (nie wliczajgc tego dnia) i kazdy nastepny okres od dnia ptatnosci
odsetek (wliczajgc ten dzien) do nastepnego dnia ptatnosci odsetek (nie wliczajagc tego dnia). Kolejne dni
ptatnosci odsetek dla obligacji serii D zostaty wyznaczone na: 17.04.2015r., 17.10.2015r., 17.04.2016r.,
17.10.2016r., 17.04.2017r., 17.10.2017r. Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona po ustaleniu
stopy procentowej, poprzez pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji przez stope procentowa,
pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym okresie odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i
zaokraglenie uzyskanego wyniku do petnego grosza (pdt grosza lub wiecej bedzie zaokraglane w goére).
Oprocentowanie bedzie naliczane dla kazdej obligacji serii E dla danego okresu odsetkowego oznaczajgcego
okres od dnia emisji obligacji (wliczajac ten dzien) do pierwszego dnia ptatnosci odsetek (nie wliczajac tego
dnia) i kazdy nastepny okres od dnia ptatnosci odsetek (wliczajgc ten dzien) do nastepnego dnia ptatnosci
odsetek (nie wliczajgc tego dnia). Kolejne dni ptatnosci odsetek dla obligacji serii E zostaty wyznaczone na:
17.04.2015r., 17.10.2015r., 17.04.2016r., 17.10.2016r., 17.04.2017r., 17.10.2017r., 17.04.2018r., 17.10.2018r.,
17.04.2019r., 17.10.2019r. Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona po ustaleniu stopy
procentowej, poprzez pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji przez stope procentowg, pomnozenie
uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym okresie odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i zaokragglenie
uzyskanego wyniku do petnego grosza (pot grosza lub wiecej bedzie zaokraglane w gére).
Oprocentowanie obligacji serii D i E jest zmienne, oparte o stope bazowg WIBOR 6M powiekszong o
odpowiednig marze.
6. Obligacje serii D i E s3 emitowane jako obligacje zabezpieczone poreczeniami. Poreczenie za zobowigzania
Emitenta wynikajgce z emisji obligacji serii D i E udzielone zostaty przez spétki: Syntom S.A. z siedzibg w
Warszawie oraz Collect Point sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim.
Stosowne oswiadczenia o udzieleniu poreczen przez spétke Syntom S.A. oraz Collect Point sp. z 0.0. S.K.A.
zostaty ztozone w dniu 13 pazdziernika 2014 roku. Kazdy z poreczycieli zobowigzat sie nieodwofalnie i
bezwarunkowo wobec kazdego obligatariusza, ze w przypadku nie wykonania przez Emitenta jego zobowigzan
pienieznych z tytutu emisji obligacji w ich datach wymagalnosci, poreczyciel wykona te zobowigzania.
Maksymalna kwota poreczenia udzielonego przez kazdego poreczyciela wobec danego obligatariusza wynosi
150% wartosci nominalnej kazdej wyemitowanej i niewykupionej obligacji posiadanej przez obligatariusza.
7. Warto$¢ zaciggnietych przez Emitenta zobowigzan na ostatni dzied kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie
propozycji nabycia: 288.497,57 PLN Perspektywy ksztattowania sie zobowigzan emitenta do czasu catkowitego
wykupu obligacji proponowanych do nabycia: 51.000.000 PLN
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8. Obligacje s3 oferowane w trybie okreslonym w art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach z dnia 29 czerwca 1995
roku.

*Elemental Holding w dniu 21 pazdziernika 2014 roku Collect Point sp. z 0.0. S.K.A. bedaca spdtka
zalezng Emitenta zawarta ze spdtka Longa Vita doo., umowe nabycia 67% udziatéw w kapitale zaktadowym
spotki prawa stowackiego pod firmg Metal Holding s.r.o. ("Metal Holding"), odpowiadajgcych wktadowi w
wysokosci 3.350,00 EUR i reprezentujgcych 67% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikow Metal Holding.

Nabycie udziatéw w Metal Holding s.r.o. nastgpito za cene 3 081 525,83 EUR. Nabycie udziatéw nastgpito ze
srodkéw witasnych spotki Collect Point sp. z 0.0 S.K.A. Nabycie udziatow Emitent traktuje jako inwestycje
dtugoterminowa.

Metal Holding sro to spoétka specjalizujgca sie w handlu metalami niezelaznymi i zelaznymi. Spétka dysponuje
trzema oddziatami na terenie Stowacji, wyposazonymi w infrastrukture umozliwiajgcq niezalezng obstuge
transportowg (wagi, tadowarki, kontenery). Synergia Metal Holding ze spdétkami grupy Elemental pozwoli na
rozszerzenie dziatalnosci stowackiej firmy o rynek zuzytych urzadzen elektrycznych i elektronicznych oraz
zuzytych katalizatorow.

*W dniu 10 listopada 2014 roku Elemental Holding otrzymat od Tureckiego Urzedu Ochrony
Konkurencji zawiadomienie, zgodnie z ktérym nabycie przez Emitenta 510 udziatéw o wartosci nominalnej TL
1.000 (stownie: jeden tysigc tureckich lir), stanowigcych 51% kapitatu zaktadowego spétki Evciler Kimya
Madencilik ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret Ltd. Sti. z siedzibg w Ankarze, Turcja ("Evciler"), reprezentujgcych
51% gtosdéw na zgromadzeniu wspdlnikdw Evciler, na podstawie umowy sprzedazy udziatéw zawartej w dniu 9
wrzesnia 2014 r. ("Umowa"), nie wymaga wydawania zgody przez Turecki Urzad Ochrony Konkurencji, co
stanowi o spetnieniu sie warunku zawieszajgcego zastrzezonego w Umowie.

*15 grudnia 2014 roku Elemental Holding podpisat z wiekszoSciowym wspélnikiem spétki Evciler Kimya
Madencilik ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret Ltd. Sti. aneks do umowy nabycia 510 udziatéw o wartosci
nominalnej TL 1.000 (stownie: jeden tysigc) stanowigcych 51% kapitatu zaktadowego Evciler reprezentujgcych
51% gtosow Evciler, zawartej w dniu 9 wrzesnia 2014 r. (dalej: "SPA"). Po uwzglednieniu tresci Aneksu, umowa
SPA zostata zawarta na nastepujgcych warunkach:

1. Oznaczenie przedmiotu SPA. Istotne warunki finansowe SPA. Przedmiot SPA oraz istotne warunki finansowe
SPA nie ulegly zmianie. Zmianie ulegta data zamkniecia transakcji, zalezna od spetnienia sie warunkéw
zawieszajacych, ktdra ustalona jest obecnie nie pdzniej niz do dnia 28 lutego 2015 r.

2. Warunki zawieszajgce SPA nie ulegty zmianie.

3. Zasady odpowiedzialnosci Sprzedajgcego oraz kary umowne nie ulegty zmianie w stosunku do warunkéw. Po
uwzglednieniu tresci Aneksu, pozostate istotne warunki SPA nie zmienity sie i nie odbiegajg od standardéw
rynkowych stosowanych w podobnych umowach.

W15 grudnia 2014 roku Zarzad Elemental Holding otrzymat od wiekszosciowego wspdlnika spotki Evciler Kimya
Madencilik ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret Ltd. Sti. z ktorym w dniu 9 wrzesnia 2014 r. zawart umowe
nabycia 510 udziatdw o wartosci nominalnej TL 1.000 (stownie: jeden tysigc) stanowigcych 51% kapitatu
zaktadowego Evciler, reprezentujacych 51% gtosdw Evciler informacje oraz dokumenty potwierdzajgce
spetnienie sie niektérych warunkéw zawieszajacych okreslonych w Umowie.

Zgodnie z otrzymanymi informacjami oraz dokumentami spetnity sie dwa warunki zawieszajgce okreslone w
Umowy, tj. Sprzedajacy przenidst wtasnos¢ wyznaczonych nieruchomosci wskazanych w Umowie na Evciler oraz
Evciler przeniosta wtasnos¢ wyznaczonych nieruchomosci wskazanych w Umowie na Sprzedajgcego.

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

*Dnia 15 lutego 2015 roku Zarzad Elemental Holding otrzymat od Pana Levent Evciler (dalej:
"Sprzedajacy") -wiekszosciowego wspdlnika spétki Evciler Kimya Madencilik ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret
Ltd. Sti. z siedzibg w Ankarze, Turcja (dalej: "Evciler"), z ktérym w dniu 9 wrzesnia 2014 Zarzad Elemental
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Holding r. zawart umowe nabycia 510 udziatéw o wartosci nominalnej TL 1.000 (stownie: jeden tysigc) (dalej:
"Udziaty") stanowigcych 51% kapitatu zaktadowego Evciler, reprezentujgcych 51% gtoséow Evciler (dalej:
"Umowa"), informacje oraz dokumenty potwierdzajgce spetnienie sie warunku zawieszajgcego okreslonego w
Umowie.

*Dnia 23 lutego 2015 roku Zarzad BondSpot Spdtka Akcyjna podjat Uchwate nr 32/15 w sprawie
wprowadzenia do alternatywnego Systemu Obrotu (,,ASO”) na Catalyst:

a) 2.600 obligac;ji serii D o tacznej wartosci 26.000.000,00 zt

2)2.400 obligacji na okaziciela serii E o tgcznej wartosci nominalnej 24.000.000,00 zt

Obligacje zostaty wprowadzone do ASO z dniem podjecia Uchwaty .Obligacje zostaty zarejestrowane w
depozycie papierow wartosciowych w dniu 10 grudnia 2014 roku na podstawie Uchwaty Zarzadu Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A nr 1014/14 a dnia 10 grudnia 2014 roku i o znaczone kodem
,,PLELMTL0O0041” dla obligacji serii D oraz kodem ,,PLELMTL0O0058” dla obligacji serii E.

*Dnia 24 lutego 2015 roku Elemental Holding zakonczyt subskrypcje prywatng akcji serii O, otwartg w

dniu 24 lutego 2015 roku.
1. Data przydziatu papierow wartosciowych:
4 |utego 2015r.
2.Liczba papieréow wartosciowych objetych subskrypcja:
3.641.664 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii O.
3. Cena, pa jakiej papiery byty obejmowane:
3,55 zt ( trzy ztote 55/100).
4.Nazwy (firmy) subemitentdw, ktorzy objeli papiery wartosciowe w ramach wykonywanych umdéw o subemisje:
Spodtka nie zawierata umdw o subemisje w zwigzku z subskrypcjg akcji serii O.
5. Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji, rozumianej jako iloczyn papierdow wartosciowych i ceny emisyjnej:
12.927.907,20 zt.(dwanascie milionédw dziewiecset dwadziescia siedem tysiecy siedem ztotych 20/100).

*Dnia 6 marca 2015 roku Sad Rejonowy dla m.st Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, obejmujgcego emisje akcji
zwyktych na okaziciela serii O, w drodze subskrypcji prywatnej, oraz zmiany Statutu, ktdére zostaty
wprowadzone uchwatg Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 15 pazdziernika 2014 roku.
Kapitat zostat podwyzszony z kwoty 154.824.401 na kwote 158.466.065 zt tj. o kwote 3.641.664 zt.

*Dnia 9 marca 2015 roku Elemental Holding SA nabyt 510 udziatéw o wartosci nominalnej TL 1.000
(jeden tysiac lir tureckich) kazdy, stanowigcy 51% kapitatu zaktadowego Evciler, reprezentujacych 51 % gtosow
Evciler. Aktywa zostaty nabyte za cene 11.000.000,00USD tj, 41.679.000,00 zt (cena nabycia aktywow
przeliczona zostata na polskie ztote wedtug sredniego kursu, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujgcego dla powyiszej waluty na dzien wystgpienia zdarzenia). Inwestycja stanowi dtugotrwatg lokate
kapitatu Emitenta.

6. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing

Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania
. . . s . . Przychody Koszty
Sprzedaz na podmiotow podmiotow wobec Dywidendy . .
. ) ) . . finansowe finansowe
Podmiot rzecz powigzanych powigzanych podmiotow
i ioté i h Za okres
PO | IOtoWh Stannadzien | Stan na dzier pOWIZZ?nYC oLo131.12, ZAokres Za okres
S na azien TR 01013112, | 01.01-31.12.
31.12. 31.12. 31.12.
Jednostka 2014
L. 2014 | 2013 2014 2013 2014 2013 2014 | 2013 | 2014 | 2013 | 2014 | 2013
dominujaca
Syntom SA 559 304 646 24 146 311 437 56
Syntom SA- 4898 | 5556
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obligacje

Syntom SA-
pozyczki

1826

Syntom
Recycling Sp. z
0.0. SKA

100

Tesla Recycling
Sp. z0.0. SKA

46

526

13

65

10

417

400

234

209

Tesla Recycling
Sp. z 0.0. SKA-
pozyczki

1402

1707

Tesla Recycling
Sp. z o0.. SKA-
obligacje

4181

Tesla Recycling
Sp.zo.0.

Terra Recycling
SA

59

127

11

87

16

36

Terra Recycling
SA-pozyczki

3871

313

Terra
Organizacja
Odzysku

Trax Sp.z o.. SKA

50

21

283

Trax Sp.zo.0

Elemental Asset
Management
Sp. zo.0. SKA

Elemental Asset
Management
Sp.zo.0.

Tesla Metal Sp.
z0.0. SKA

148

178

108

UAB”Emp
recycling’-
pozyczki

343

UAB”Emp
recycling’

Metal Holding
s.r.o-pozyczki

427

Tesla Metal Sp.
z0.0.

Collect Point Sp.

44
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z 0.0 SKA

Collect Point Sp.
z 0.0 SKA- 6438
obligacje

Collect Point Sp.
zo0.0.

W 2014 roku spétce Elemental Holding SA zostalty wyptacone dywidendy od nastepujacych jednostek
powigzanych:

- Syntom SA — 146 tys. (w 2013 roku 311 tys.)
- Tesla Recycling Sp. z 0.0. SKA —417 tys. ( w 2013 roku 400 tys. zt)
- Terra Recycling SA -16 tys.

7. Odpowiedzialnosc¢ spoteczna Elemental Holding S.A.

PRACOWNICY

JesteSmy przekonani, ze o sile kazdej organizacji decyduje potgczenie potencjatu ludzkiego i zasobow
kapitatowych, technologicznych oraz surowcowych. Jednak to wfasnie potencjat pracownikéw, zaréwno
szczebla specjalistycznego, jak i pracownikow operacyjnych pozwala na optymalne wykorzystanie pozostatych
zasobdow, a - w przypadku ich niedoboru - na poszukiwanie alternatywnych sposobdéw osiggania celéw
biznesowych.

Rekrutacja

Niezaleznie od grupy zawodowej i rodzaju pracy w procesie rekrutacji pozyskujemy osoby nastawione na
wspétprace, konsekwentne w dziataniu, zorientowane na rozwdj, innowacyjne i dazace do osiggania wysokiej
jakosci realizowanych zadan.

Swoja oferte rekrutacyjng kierujemy m.in. do spotecznosci lokalnej, docierajgc do zainteresowanych poprzez
publikowanie ogtoszert m.in. w mediach lokalnych oraz intensyfikujac dziatania w zakresie organizacji stazy we
wspotpracy z Miejskim i Powiatowym Urzedem Pracy.

Rozwdj, kariera

Zarowno szkolenia, jak i osobisty rozwdj kompetencji s3 skierowane na zapewnienie maksymalnego
bezpieczenstwa wykonywanych zadan, skutecznosci w osigganiu stawianych celéw oraz wykorzystywania
posiadanych umiejetnosci.

Stoimy na stanowisku, ze rozwdj i kariera zawodowa nie jest i nie powinna by¢ ograniczana sztucznymi
barierami, a wynika¢ powinna z predyspozycji pracownika i jego checi do osobistego rozwoju. Wéréd dzisiejszej
kadry menadzerskiej oraz specjalistow mamy przyktady oséb, ktére swojg kariere zaczynaty jako pracownicy

produkcyjni na placach przetadunkowych.

Integracja
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Cechga organizacji holdingowych jest szerokie spektrum rodzaju dziatalnosci biznesowej i odlegtos¢ terytorialna,
jaka dzieli poszczegélne spétki oraz oddziaty wchodzace w sktad Elemental Holding S.A. Majac to na uwadze,
dazymy do budowy i zachowania kontaktdw pomiedzy pracownikami zaréwno na polu zawodowym, jak i
prywatnym. Stuzg temu zaréwno dziatania integracyjne w ramach catego holdingu, takie jak piknik pracowniczy
dla wszystkich spodtek, uczestnictwo w sponsorowanych przez Spétke zawodach sportowych Elemental Triathlon
Olsztyn, jak i dziatania dotyczace bezposrednio pojedynczych cztonkéw holdingu (szkolenia i ¢wiczenia
dotyczace bezpieczenstwa pracy, wyjazdy integracyjne, wspdlne akcje charytatywne).

Ograniczeniem dla integracji pracownikéw jest rédwniez charakter pracy w wiekszosci naszych Spétek i
wynikajaca z tego rotacja pracownikéw produkcyjnych. Rozumiejgc ten problem doktadamy wszelkich staran,
aby rowniez te grupy zawodowe uczestniczyty w zyciu holdingu i czuty sie jego waznym ogniwem. Naszym
celem jest zapewnienie pracownikom przyjaznego srodowiska pracy, w ktérym bedg mogli bezpiecznie i
skutecznie realizowaé swoje cele zawodowe.

OTOCZENIE SPOLECZNE
Dziatalnos¢ prospoteczna

Elemental Holding S.A. stara sie aktywnie uczestniczyé w zyciu spotecznym zaréwno spotecznosci lokalnych, jak
i w innych dziedzinach aktywnosci pozazawodowe;.

W 2014 i 2013 roku wzielismy udziat w ogdlnopolskiej akcji Szlachetna Paczka, stale wspotpracujemy z
organizacjami spotecznymi: PCK i Towarzystwem Pomocy Dzieciom. Prowadzimy réwniez akcje wynikajgce ze
wspotpracy z organizacjami spotecznymi i NGO dziatajgcymi na naszym terenie.

Stale wspotpracujemy z powiatowym Urzedem pracy w kwestii aktywizacji lokalnego rynku pracy. JesteSmy
przekonani, ze przynosi to korzysci zaréwno nam, jako pracodawcom, jaki i szeroko rozumianemu
spoteczenstwu.

Bezpieczeristwo

PodjeliSmy wspdtprace z instytucjami odpowiedzialnymi za bezpieczenstwo ludzi: ¢wiczymy z oddziatami
Panstwowej Strazy Pozarnej, udostepniajagc im nasze zakfady, co umozliwia im praktyczne sprawdzenie
umiejetnosci w nietypowych zaktadach produkcyjnych. PrzekazaliSmy réwniez w ramach tej wspodtpracy sprzet
dla Ochotniczej Strazy Pozarnej w Grodzisku Mazowieckim.

Biorgc pod uwage zagrozenia, jakie majg miejsce podczas transportu samochodowego po drogach publicznych,
przyktadamy szczegélng uwage do szkolen majgcych na celu poprawe kultury jazdy naszych kierowcow i
zapewnienie przez nich bezpieczenstwa innym uczestnikom ruchu. Przy wspétpracy z PZU S.A. prowadzimy
szkolenia z techniki doskonalenia jazdy oraz bacznie przyglagdamy sie zachowaniom naszych kierowcéw,
odnotowujgc wszelkie sygnaty o potencjalnych zagrozeniach

Spotecznosci lokalne

Planujgc nasze lokalizacje, zawsze bierzemy pod uwage czynnik jakim jest wptyw naszej dziatalnosci na
sgsiedztwo. Zdajgc sobie sprawe, ze nasze przedsiebiorstwa mogg byc¢ uciazliwe dla otoczenia, w pierwszej
kolejnos$ci wybieramy lokalizacje z dala od siedzib ludzkich, najlepiej w dedykowanych przez samorzady lokalne
dzielnicach przemystowych. Doskonatym przyktadem takiej wspotpracy z wtadzami lokalnymi jest nasz zaktad w
Grodzisku Mazowieckim.
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Stale wspotpracujemy z powiatowym Urzedem pracy w kwestii aktywizacji lokalnego rynku pracy. Staramy sie
tez, w miare mozliwosci, braé¢ pod uwage lokalizacje inwestycyjne naszych zaktadéw w miejscach, gdzie istnieje
wysokie zagrozenie bezrobociem.

Jestesmy przekonani, ze takie podejscie przynosi korzysci zarowno nam, jako pracodawcom, jaki i spotecznosci
lokalne;j.

Wspieramy pasje

Elemental Holding S.A. aktywnie wspiera osoby, ktére majg pasje. Jako firma, ktéra zajmuje sie dziatalnoscia
wymagajacg konsekwencji i wytrwatosci, zaangazowaliSmy sie we wspotprace ze Srodowiskiem ludzi
uprawiajgcych triathlon. JesteSmy Sponsorem Tytularnym imprezy sportowej Elemental Triathlon Olsztyn od
poczatku jej powstania, wspoétpracujemy z Polskim Zwigzkiem Triathlonu.

W roku 2014 postanowilismy wspoméc jednego z najzdolniejszych polskich triathlonistow mtodego pokolenia
w jego przygotowaniach olimpijskich. Mamy nadzieje, ze Mateusz Kazmierczak osiggnie przy naszej pomocy ten
ambitny cele.

Rozdziat VII: Przeglad sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Elemental Holding S.A.

1. Sytuacja majatkowa i finansowa (bilans)

AKTYWA 31.12.2014 31.12.2013

Aktywa trwate 215 082 194 436
Rzeczowe aktywa trwate 2 060 1476
Wartosci niematerialne 3 0
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 197 057 182 631
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozostate aktywa finansowe 15784 10 269
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 178 60
Aktywa obrotowe 93193 78 464
Zapasy 8 0
Naleznosci handlowe 666 224
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 31
Pozostate naleznosci 939 61 052
Pozostate aktywa finansowe 3655 1707
Pozostate aktywa 620 12
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 87 305 15438
AKTYWA RAZEM 308 275 272900
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PASYWA 31.12.2014 31.12.2013
Kapitat wtasny 257 090 256 790
Kapitat zaktadowy 154 824 154 824
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 102 415 102 489
Kapitat zapasowy 204 204
Niepodzielony wynik finansowy -726 -332
Wynik finansowy biezgcego okresu 373 -395
Zobowigzanie dtugoterminowe 50463 14 923
Pozostate zobowigzania finansowe 50 252 14 876
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 211 47
Zobowigzania kréotkoterminowe 722 1187
Pozostate zobowigzania finansowe 59 133
Zobowigzania handlowe 561 389
Pozostate zobowigzania 55 195
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 20
Pozostate rezerwy 47 450
PASYWA RAZEM 308 275 272900
2. Rachunek zyskow i strat Grupy Elemental Holding S.A.
za okres za okres
Wyszczegdlnienie 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013

Przychody ze sprzedazy 684 1333
Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy ustug 684 1333
- od jednostek powigzanych 676 1173
Koszty dziatalnosci operacyjnej 3469 2634
Amortyzacja 205 45
Zuzycie materiatéw 142 119
Ustugi obce 1800 931
Podatki i optaty 50 29
Wynagrodzenia 591 1020
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 86 144
Pozostate koszty rodzajowe 595 346
2Zysk (strata) ze sprzedazy -2785 -1301
Pozostate przychody operacyjne 1 1
Pozostate koszty operacyjne 39 94
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2 823 -1394
Przychody finansowe 4176 2018
Koszty finansowe 935 1016
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Zyska(strata) z dziatalnosci gospodarczej
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Zysk(strata) brutto

Podatek dochodowy biezacy

Podatek dochodowy odroczony
Zysk(strata)netto

3. Inwestycje rzeczowe.

418

418

45
373

-392

-392

-395

Spotka Elemental Holding SA dokonata w roku 2014 naktadéw inwestycyjnych w  wysokos¢ 795 tys. PLN.

Struktura naktadéw:
348 tys. PLN na adaptacje pomieszczen biurowych
390 tys. PLN srodki transportu

57 tys. PLN pozostate

4. Przeptyw $rodkow pienieznych Grupy Kapitatlowej Elemental Holding S.A.

01.01 -31.12.2014

01.01 -31.12.2013

DZIAtALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 418 -392
Korekty razem -4 656 -634
Amortyzacja 205 45
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -3241 -899
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -80
Zmiana stanu rezerw -423 346
Zmiana stanu zapasoéw -8 0
Zmiana stanu naleznosci -596 -319
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 32 281
Zmiana stanu pozostatych aktywow -608 -9
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej -17 0
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej -4 237 -1026
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 31 8
A. Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej -4 207 -1018
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 12 467 8792
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 4 0
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 12 463 6 000
Zbycie aktywow finansowych 0 1091
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Inne wptywy inwestycyjne 0 1701
Wydatki 34 088 29 463
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwat. 405 1236
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 14 426 22 627
Inne wydatki inwestycyjne 19 257 5600
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -21621 -20 671
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wplywy 113 671 59 858
Wptyw netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych 60 298 32063
Kredyty i pozyczki 0
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 49 742 14 600
Inne wptywy finansowe 3631 13195
Wydatki 15975 24 767
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 15 000 21549
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 66 40
Odsetki 732 626
Inne wydatki finansowe 177 2552
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 97 696 35091
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) 71 867 13 402
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 71867 13 402
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 15438 2036
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 87 305 15438

5. Analiza wskaznikowa wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej Elemental Holding S.A.

Wybrane wskazniki finansowe

== N I =

Rentownosc sprzedazy (wynik brutto na
sprzedazy/ przychody ze sprzedazy)*100

-407,2%

Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) %
(wynik netto/przecietny stan kapitatéw
wtasnych)*100

0,15%

-0,17%

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (zobowigzania | %
ogotem/aktywa ogdtem)*100

16,6

5,9

Wskaznik ptynnosci (aktywa %
obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe)

129,1

66,1
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6. Komentarz Zarzadu do wynikéw finansowych.

Spadek przychoddw operacyjnych z 1333 tys. w 2013 roku do 684 tys. 2014 roku spowodowany jest gtéwnie
faktem iz spétka Elemental Holding skupita sie w badanym okresie na dziatalnosci Zarzadczej natomiast
dotychczasowy operacyjny zakres przejeta spétka Elemental Asset Management Sp. z o0 o. SKA.

7. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, mogacych miec¢ znaczacy wptyw na
przyszte wyniki finansowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie sg znane zdarzenie o charakterze
nietypowym ktdre mogtyby mieé istotny wptyw na przyszte wyniki finansowe

8. Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan

W 2014 roku Elemental Holding S.A. finansowat swojg dziatalnos$¢ oraz rozwdj ze srodkéw wtasnych oraz dtugu
oprocentowanego.
Spotki posiadaty dobrg kondycje finansowg wywigzujac sie terminowo ze wszystkich swoich zobowigzan.

9. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na wynik
dziatalnos$ci za rok obrotowy z okresleniem stopnia wptywu tych zdarzen na osiggniety zysk

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca nietypowe zdarzenia ktére miatyby znaczgcy wptyw na wynik
dziatalnosci za rok obrotowy.

10. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wifasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W Elemental Holding S.A. nie sg prowadzone postepowania sgdowe, ktérych ujemne skutki mogtaby
przekracza¢ 10% kapitatow wiasnych Emitenta

11. Informacja dotyczaca wyptaconej lub zdeklarowanej dywidendy

W okresie 12 miesiecznym zakoriczonym 31 grudnia 2014 roku spo6tka Elemental Holding S.A. nie wyptacata ani
nie deklarowata wyptaty dywidendy.

Rozdziat VIII: tad korporacyjny

1. Zbior zasad tadu korporacyjnego ktéremu podlega emitent

Zarzad spotki pod firmg Elemental Holding S.A. Spdtka Akcyjna z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim
("Spébtka"/, Emitent”) o$wiadcza, iz od momentu wprowadzenia akcji Spotki do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych, prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., Spotka stosuje
zasady tadu korporacyjnego okreslone w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW, stanowigcych
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zatacznik do Uchwaty Nr 19/1307/2012 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 21 listopada 2012 r. w sprawie uchwalenia zmian "Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW",
obowigzujacej od dnia 1 stycznia 2013 r. z zastrzezeniami o ktérych mowa w punkcie 3 ponizej.

2. Oswiadczenie i raport o stosowaniu tadu korporacyjnego w roku 2014.

Do momentu wprowadzenia akcji Spotki do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych (rynku
regulowanym), prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., Elemental Holding S.A.
stosowat w 2013 roku zasady zawarte w ,Dobrych Praktykach Spdétek Notowanych na NewConnect”
uchwalonych uchwaty Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. nr 293/2010 z dnia 31 marca
2010 roku.

3. Zakres w jakim emitent odstgpit od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego

Spotka stosuje zasady tadu korporacyjnego okreslone w Dobrych Praktykach Spoétek Notowanych na GPW,
stanowigcych zatacznik do Uchwaty Nr 19/1307/2012 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A. z dnia 21 listopada 2012 r. w sprawie uchwalenia zmian "Dobrych Praktyk Spétek Notowanych
na GPW", obowigzujacej od dnia 1 stycznia 2013 r., z wyjgtkiem nastepujacych zasad (numery podano zgodnie z
tredcig Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW):

a) Zasady 1.5., o nastepujacej tresci: "Spétka powinna posiada¢ polityke wynagrodzen oraz
zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzen powinna w szczegdlnosci okreslac¢ forme, strukture
i poziom wynagrodzen cztonkéw organdéw nadzorujgcych i zarzadzajgcych. Przy okreslaniu
polityki wynagrodzen cztonkéw organdw nadzorujacych i zarzagdzajgcych spétki powinno miec
zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania
odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektoréw spdétek notowanych na gietdzie
(2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r. (2009/385/WE)."

Wyijasnienie przyczyn, dla ktérych Spotka nie przestrzega zasady:

Wynagrodzenia cztonkéw organdw zarzgdzajacych i nadzorujgcych Spétki sg okreslane odpowiednio do zakresu
zadan, odpowiedzialnosci zwigzanej z petniong funkcja, wielkosci Spétki oraz jej wynikdéw ekonomicznych.
Spotka nie zamierza wprowadza¢ polityki wynagrodzen z zastosowaniem zalecernn Komisji Europejskiej, chcac
zachowad w tym zakresie wiekszg swobode decyzyjna.

b) Zasady 1.9., o nastepujgcej tresci: "GPW rekomenduje spoétkom publicznym i ich
akcjonariuszom, by zapewniaty one zréwnowazony udziat kobiet i mezczyzn w wykonywaniu
funkcji zarzadu i nadzoru w przedsiebiorstwach, wzmacniajgc w ten sposéb kreatywnos¢ i
innowacyjnos¢ w prowadzonej przez spotki dziatalnosci gospodarczej."
Wyijasnienie przyczyn, dla ktérych Spotka nie przestrzega zasady:

Udziat kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w strukturach Spdétki jest uzalezniony od
kompetencji, umiejetnosci i efektywnosci. Decyzje dotyczace powotywania na stanowiska zarzadu lub nadzoru
nie sg podyktowane ptcig. Spdétka nie moze zatem zapewniaé¢ zréwnowazonego udziatu kobiet i mezczyzn na
stanowiskach zarzadczych i nadzorczych. Jednoczesnie Spotka nie podejmuje zadnych dziatarn majgcych na celu
dyskryminowanie jakichkolwiek oséb ze wzgledu na pteé, przy powotywaniu ich do organéw nadzorujacych i
zarzadzajacych Spotki.

c) Zasady 1.10., o nastepujacej tresci: "Jezeli spétka wspiera rozne formy ekspresji artystyczne;j i
kulturalnej, dziatalnos¢ sportowq albo dziatalnos¢ w zakresie edukacji lub nauki i postrzega
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swoja aktywnos¢ w tym zakresie jako element swojej misji biznesowej i strategii rozwoju,
majacy wptyw na innowacyjnosé przedsiebiorstwa i jego konkurencyjnos¢, dobra praktyka jest
publikowanie, w sposdb przyjety przez spotke, zasad prowadzenia przez nig dziatalnosci w tym
zakresie."

Wyijasnienie przyczyn, dla ktérych Spotka nie przestrzega zasady:

Spotka wspiera dziatalno$é artystyczng, kulturalng oraz sportowa, przy czym wsparcie to nie jest w sposéb staty
wpisane w misje biznesowga oraz strategie rozwoju. Spétka nie przyjeta tez zasad prowadzenia dziatalnosci w
tym zakresie.

d) Zasady 1.12., o nastepujgcej tresci: "Spétka powinna zapewnié¢ akcjonariuszom mozliwosé
udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,
polegajacego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze mogg wypowiadac sie w
toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad,
3) wykonywaniu osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia."
Wyijasnienie przyczyn, dla ktérych Spotka nie przestrzega zasady:
Zgodnie z art. 406° KSH, udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej nie ma charakteru obowigzkowego zas Statut Spoétki nie przewiduje takiej mozliwosci. W opinii
Spodtka, Statut Spotki, przepisy KSH oraz obowigzujacy w Spoétce Regulamin Walnego Zgromadzenia regulujg
przebieg i udziat w Walnych Zgromadzeniach w sposdéb kompleksowy i w petni wystarczajgcy. Ponadto
wprowadzenie technologii transmisji obrad Walnego Zgromadzenia oraz dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym jest kosztownym rozwigzaniem. W chwili obecnej Spétka nie widzi potrzeby ponoszenia
wysokiego wydatku inwestycyjnego na ten cel.
e) Zasady 11.1.2a., o nastepujgcej tresci: "Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowsq i
zamieszcza na niej, oprocz informacji wymaganych przez przepisy prawa:
2a) corocznie, w czwartym kwartale - informacje o udziale kobiet i mezczyzn odpowiednio w
zarzadzie i w radzie nadzorczej spotki w okresie ostatnich dwéch lat."

Woyjasnienie przyczyn, dla ktérych Spotka nie przestrzega zasady:

Bioragc pod uwage, ze Spoétka nie zamierza stosowac zasady 1.9., dotyczacej zapewnienia zrOwnowazonego
udziatu kobiet i mezczyzn na stanowiskach zarzadczych i nadzorczych, w opinii Spétki nie jest celowe
zamieszczenia na korporacyjnej stronie internetowej informacji odnosnie udziatu kobiet i mezczyzn
odpowiednio w Zarzadzie i w Radzie Nadzorczej Spotki w okresie ostatnich dwéch lat.

f) Zasady Il. 1. 9a),0 nastepujacej tresci: "Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowg i zamieszcza na niej, oprocz informacji wymaganych przez przepisy prawa zapis
przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo."

Wyijasnienie przyczyn, dla ktérych Spotka nie przestrzega zasady:

Spdtka nie bedzie dokonywata zapisu przebiegu obrad Walnych Zgromadzen w formie nagrania audio lub video,
z uwagi na znaczne koszty, ktére wigzatyby sie z nabyciem lub wynajmem systemu do rejestracji nagran z
przebiegu Walnego Zgromadzenia, zapewniajgcym odpowiednig jakos¢ i format nagran. Nastepnie zas Spotka
musiataby zorganizowac i ponies¢ koszty zabezpieczenia, przechowywania oraz udostepniania na stronie
internetowej takich nagran. Ich objetos¢ wymagataby od Spoétki poniesienia kosztéw zwigzanych z wynajmem
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wiekszych pojemnosci dyskowych serweréw oraz zapewnienia odpowiednich parametréw technicznych
dostepu do strony internetowej (szybkos$¢ przesytu duzych rozmiaréw plikow).

W ocenie Spotki zapewnienie rownego dostepu do informacji oraz transparentnosci Spétki nie wymaga
rejestrowania przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia w postaci nagran audio lub video. Brak takich nagran
nie spowoduje ograniczenia dostepu do informacji dla akcjonariuszy Spétki. Wszelkie istotne informacje beda
przez Spotke publikowane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, co zapewnia akcjonariuszom (oraz
potencjalnym akcjonariuszom) dostep do informacji o przebiegu Walnych Zgromadzen Spdétki, niezaleznie od
uczestniczenia w ich obradach. Podstawowym dokumentem stanowigcym zapis przebiegu walnego
zgromadzenia jest protokdt sporzadzony przez notariusza zgodnie z art. 421 KSH. Ksiega protokotéw moze by¢
przegladana przez akcjonariuszy, ktorzy moga zgda¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw. Zgodnie
zas z art. 421 § 4 KSH, Spétka ma obowigzek zamieszczania na swojej stronie internetowej wynikéw gtosowan
nad poszczegdlnymi uchwatami. Uczestnicy Walnego Zgromadzenia, zgodnie z przepisami KSH, majg prawo
sktadac oswiadczenia na pismie, ktore sg zatagczane do protokotéw. Ponadto zgodnie z przepisami okreslajgcymi
obowigzki informacyjne spétek notowanych na rynku regulowanym, Spdétka ma obowigzek publikowac tresc
uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie, a takze sprzeciwy zgtoszone do uchwat. W opinii Spétki,
obowigzki i uprawnienia przewidziane przepisami prawa zapewniajg transparentnos¢ obrad Walnych
Zgromadzen oraz réwny dostep do informacji. Dodatkowo transparentnos¢ Spétki i rowny dostep do informacji
zapewnia realizowanie przez Spotke przepisdw dotyczgcych postepowania z informacjami poufnymi.

g) Zasady I1.2.,0 nastepujgcej tresci: "Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony
internetowej réwniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w czesci Il. pkt
1-II

Woyjasnienie przyczyn, dla ktérych Spotka nie przestrzega zasady:

Spodtka prowadzi swojg strone internetowg réwniez w jezyku angielskim, przy czym nie wszystkie, wymagane
przez przepisy prawa powszechnie obowigzujgcego, ogtoszenia i dokumenty s zamieszczane w jezyku
angielskim. Jednoczesnie, biorgc pod uwage wielkos¢ Spotki oraz oczekiwang kapitalizacje rynkowa, w opinii
Spotki, przyszta ekspozycja na inwestordw zagranicznych bedzie niewielka. W konsekwencji koszty zwigzane z
przygotowaniem wszystkich objetych zasadg Il.2. ogtoszen i dokumentéw w jezyku angielskim, ktore musiataby
ponies¢ Spotka, bytyby niewspdtmierne w stosunku. do korzysci.

h) Zasady IV.10.1 i 2,0 nastepujgcej tresci: "Spdtka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwosé
udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,
polegajacego na:

e transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

¢ dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogg wypowiadac sie w toku
obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad."

Wyijasnienie przyczyn, dla ktérych Spotka nie przestrzega zasady:

Zgodnie z art. 406° KSH, udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej nie ma charakteru obowigzkowego za$ Statut Spoétki nie przewiduje takiej mozliwosci. W opinii
Spotki, Statut Spoétki, przepisy KSH oraz obowigzujgcy w Spotce Regulamin Walnego Zgromadzenia reguluja
przebieg i udziat w Walnych Zgromadzeniach w sposéb kompleksowy i w petni wystarczajgcy. Ponadto
wprowadzenie technologii transmisji obrad Walnego Zgromadzenia oraz dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym jest kosztownym rozwigzaniem. W chwili obecnej Spétka nie widzi potrzeby ponoszenia
wysokiego wydatku inwestycyjnego na ten cel.
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4. Ograniczenie wykonywania prawa gtosu

Emitentowi nie sg znane ograniczenia odnos$nie wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy akcji Spotki
Elemental Holding S.A.

5. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papierow wartosciowych
Statut nie przewiduje ograniczenia w zakresie zbywania akcji Spétki. Obrét Akcjami Emitenta ograniczony jest
uwarunkowaniami wskazanymi ponizej:

Zgodnie z §8 ust. 2 pkt. 2 Umowy Inwestycyjnej zawartej w dniu 29 marca 2013 roku pomiedzy EVF |
Invwstments S. a r.l., a Glaholm Investments Limited, Moerth Holdings Limited, Ibah Holdings Limited oraz
Elemental Holding S.A. wskazani wyzej akcjonariusze bez pisemnej zgody EVF | Invwstments S. a r.l. pod
rygorem niewaznosci nie mogg dokonaé rozporzadzenia ani obcigzenia jakichkolwiek posiadanych przez siebie
akcji Elemental Holding S.A. W zwigzku z trescig aneksu do przedmiotowej Umowy z dnia 19 grudnia 2014r.
we wszystkie prawa i obowigzki wynikajgce z przedmiotowej umowy wobec spdétek Glaholm Investments
Limited oraz Moerth Holdings Limited, wstapit Reventon Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w
Warszawie, ul. Jana Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa, wpisanym do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy, pod numerem RFI 913.

Ograniczenie zbywalnosci Akcji przez zawarcie Umowy Lock-Up ustanowili znaczgcy akcjonariusze Emitenta
wskazani w ponizszej tabeli:

Lp. Akcjonariusz Akcje Emitenta objete ograniczeniem zbywalnosci

60 128 721 Akcji Emitenta, stanowigce 38,84 % akcji w kapitale

1. Reventon FIZ .

zaktadowym Emitenta

23 270 833 Akcji Emitenta, stanowiace 15,03% akcji w kapitale
2. Ibah Holdings Limited J, 2 o axd P

zaktadowym Emitenta

15 714 712 Akcji Emitenta, stanowigce 10,15 % akcji w kapitale
3. EVF | Investments S.a.r.|

zaktadowym Emitenta
taczna liczba Akcji Emitenta | 154 824 401 Akcji Emitenta, stanowigce 100 % akcji w kapitale
objetych Umowa Lock-Up | zaktadowym Emitenta

6. Opis podstawowych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli wewnetrzne;j i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych

Stosownie do § 12 ust. 14 Statutu Elemental Holding S.A. od dnia wprowadzania co najmniej jednej akcji
Emitenta do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, jako komitety state w ramach Rady
Nadzorczej, powotuje sie:

. Komitet Audytu, wtasciwy w szczegdlnosci w sprawach nadzoru nad sprawozdawczoscig finansowa
Emitenta i procesem badania sprawozdan finansowych Emitenta;

. Komitet Wynagrodzen, wtasciwy w szczegdlnosci w sprawach nadzoru nad sposobem i formg
wynagradzania cztonkéw Zarzgdu Emitenta oraz kwestiami wprowadzania u Emitenta programéw
motywacyjnych.
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Zasady powotywania przez Rade Nadzorczg komisji i komitetdw, jak réwniez zasady i tryb ich pracy okresla § 9
Regulaminu Rady Nadzorczej Emitenta. Zgodnie z ww. postanowieniem komisje i komitety powotywane sg
przez Rade Nadzorczg uchwatg, sposrdd jej cztonkdw. Komisje i komitety wybierajg przewodniczgcych sposrdd
swoich cztonkéw. W sktad komisji i komitetdw wchodzi od 3 (trzech) do 5 (pieciu) cztonkdw. Szczegdétowe
zasady dziatania komisji i komitetow okreslajg ich regulaminy uchwalane przez Rade Nadzorcza. Pracami
komisji i komitetéw kierujg ich przewodniczgcy. Sprawujg oni réwniez nadzér nad przygotowywaniem porzadku
ich obrad. Posiedzenia komisji i komitetow zwotujg ich przewodniczacy, ktérzy zapraszajg na posiedzenia
cztonkédw komisji i komitetdw oraz zawiadamiajg wszystkich pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej o
posiedzeniu. Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej majg prawo uczestniczy¢ w posiedzeniach komisji i
komitetow. Cztonkowie komisji lub komitetu mogg gtosowaé nad podjeciem uchwat osobiscie, biorgc udziat w
posiedzeniu komitetu, lub przy wykorzystaniu srodkéw porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwaty komisji i
komitetéw podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych. W przypadku gtosowania, w ktérym
oddano réwna liczbe gtosow ,,za” oraz , przeciw”, gtos rozstrzygajgcy przystuguje przewodniczgcemu komisji lub
komitetu. Komisje i komitety sktadajg Radzie Nadzorczej pétroczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci, ktére
mogg by¢ udostepniane akcjonariuszom przez Zarzagd Emitenta na ich wniosek.

Zgodnie z art. 86 ust. 7 Ustawy o Biegtych Rewidentach do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci: (i)
monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej, (ii) monitorowanie skutecznosci systemdéw kontroli
wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem, (iii) monitorowanie wykonywania czynnosci
rewizji finansowej oraz (iv) monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych.

Na sporzadzenia niniejszego Sprawozdania w Radzie Nadzorczej Emitenta nie zasiada zaden cztonek spetniajgcy
tacznie warunki wymagane od co najmniej jednego cztonka komitetu audytu zgodnie z art. 86 ust. 4 Ustawy o
Biegtych Rewidentach, to jest spetniajgcy warunki niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 pkt 1, 3i 5w zw. z
art. 86 ust. 5 Ustawy o Biegtych Rewidentach i posiadajacy kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji
finansowe;j.

Cztonkami Rady Nadzorczej spetniajgcymi kryteria niezaleznosci wynikajgce z Dobrych Praktyk Spoétek
Notowanych na GPW oraz Statutu Spoétki, wedtug najlepszej wiedzy Spétki, sg: Karol Kuch, Marcin Krysiak,
Sylwia Btaszczak oraz Tomasz Malinowski.

7. Zasady dotyczgce powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych

Zarzad prowadzi sprawy Emitenta i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi. Zarzad skfada sie z 1
(jednego) do 5 (pieciu) cztonkéw, powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg Elemental Holding S.A.
Kadencja Zarzadu jest kadencjg wspdlng i trwa trzy (3) lata.

Do reprezentacji Emitenta, w przypadku, gdy Zarzad bedzie sktadat sie z wiecej niz jednego cztonka,
uprawnionych bedzie dwdch cztonkéw Zarzadu dziatajgcych tgcznie lub cztonek Zarzgdu tacznie z prokurentem.
Zarzad podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtosow oddanych.

Zarzad podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséow oddanych. Kazdemu z cztonkéw Zarzadu
przystuguje jeden gtos, przy czym w przypadku réwnosci gloséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

Obecnie w sktad Zarzadu Elemental Holding S.A. na mocy Uchwaty nr 2/01/2014 Rady Nadzorczej Emitenta w
sprawie powotania Zarzadu na kolejng kadencje wchodza:

1. Pawet Jarski — Prezes Zarzadu

2. Jarostaw Michalik — Wiceprezes Zarzadu
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3. Zbigniew Milkiewicz-Cztonek Zarzadu

W dniu 21 marca 2014 Rada Nadzorcza Elemental Holding S.A. podjeta uchwate o powotaniu z dniem 12 maja
2014 roku do sktadu Zarzadu Spétki Pana Zbigniewa Milkiewicza i powierzyta mu funkcje Cztonka Zarzadu.

8. Zasady zmiany statutu Elemental Holding S.A.

Zmiana Statutu Emitenta zgodnie z §11 ust. 4 Statutu Elemental Holding S.A. wymaga podjecia uchwaty przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Zmiana Statutu Emitenta staje sie skuteczna z chwilg jej wpisu do rejestru
przedsiebiorcéw przez sad rejestrowy wtasciwy dla Spotki.

W pozostatym zakresie co do zasad i trybu zmiany Statutu Elemental Holding S.A. obowigzujg ogdlnie
obowigzujace przepisy prawa, w tym postanowienia szczegétowe ustawy Kodeks spotek handlowych w tym w
szczegolnosci art. 430 kodeksu.

9. Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz opis praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania

Podstawowe regulacje zwigzane ze zwotywaniem, organizacjg, kompetencjami i przebiegiem Walnych
Zgromadzen Emitenta zawarte s3 w Statucie Emitenta i opierajg sie zasadniczo na obowigzujacych spotki
publiczne przepisach prawa, zas szczegétowe zasady natury organizacyjno — porzgdkowej odbywania Walnych
Zgromadzen Emitenta zawarte sg3 w Regulaminie Walnego Zgromadzenia ,Elemental Holding” S.A. Aktualnie
obowigzujaca tres¢ Regulaminu Walnego Zgromadzenia ,Elemental Holding” S.A. zostata uchwalona przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwatg nr 8 z dnia 5 kwietnia 2013 roku i jest dostepna publicznie na
stronie internetowej Emitenta pod adresem www.elemental-holding.pl

Zgodnie z postanowieniami § 10 ust. 4 obowigzujgcego Statutu Emitenta na dzied publikacji Sprawozdania,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Emitenta z wiasnej inicjatywy, a na zadanie Rady Nadzorczej
zgodnie z § 10 ust. 6 Statutu w przypadku nie odbycia corocznego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
ustawowym terminie szesSciu miesiecy po uptywie roku obrotowego. Coroczne zwotywanie Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta w terminie szesciu miesiecy od uptywu ostatniego roku obrotowego jest
obowigzkiem Zarzadu. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad lub Rada Nadzorcza Emitenta, jezeli
zwotanie go uzna za wskazane. Prawo zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje takze
akcjonariuszom reprezentujgcym, co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu
gtoséw w Spotce.

Prawo zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zgodnie z postanowieniami Statutu Emitenta
maja rowniez akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Emitenta
ztozone Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki
http://www.elemental-holding.pl/walne-zgromadzenia oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji
biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach prowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Ogtoszenie to powinno by¢ dokonane co
najmniej na dwadziescia szes$¢ dni przed terminem walnego zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zadac
umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno
zosta¢ zgtoszone Zarzadowi nie podzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem
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Zgromadzenia i powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad. Zgdanie moze zostaé ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwtocznie,
jednak nie pdzniej niz osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia, ogtosi¢ w sposdb witasciwy
dla zwotania walnego zgromadzenia zmiany w porzgdku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy. Jezeli
zadanie, o ktérym mowa wyzej, zostanie ztozone pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym
terminem Zgromadzenia, wéwczas zostanie potraktowane jako wniosek zwotanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad tego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze odby¢ sie w Warszawie lub w Grodzisku Mazowieckim i moze (z wyjatkiem sytuacji
przewidzianych w art. 404 kodeksu spdtek handlowych) podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych
szczegotowym porzgdkiem obrad zamieszczonym w ogtoszeniu o jego zwotaniu. Usuniecie z porzadku obrad
badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzagdku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga
podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonariuszy, ktoérzy zgtosili taki wniosek, popartej 75% gtoséw akcjonariuszy obecnych i uprawnionych do
gtosowania na Walnym Zgromadzeniu. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig
gtoséw, z wyjatkiem spraw w odniesieniu do ktérych wtasciwe przepisy prawa lub postanowienia Statutu
stanowig inacze;j.

Walne Zgromadzenie jest wazine bez wzgledu na ilos¢ reprezentowanych na nim akcji, pod warunkiem
uzyskania kworum dla podjecia niektérych uchwat zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa oraz Statutem
Spotki.

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg, stosownie do art. 4061 kodeksu spotek handlowych, tylko
osoby bedace akcjonariuszami Spétki Elemental Holding S.A. na szesnascie dni przed datg Walnego
Zgromadzenia tj. w dniu zwanym ,,Dniem Rejestracji” (Rekord date). W celu zapewnienia udziatu w Walnym
Zgromadzeniu, akcjonariusze uprawnieni ze zdematerializowanych akcji na okaziciela powinni zgtosic¢
podmiotowi prowadzacemu ich rachunek papieréw wartosciowych zadanie wystawienia imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wczes$niej niz po ogtoszeniu o zwotaniu
Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po ,,Dniu Rejestracji”.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu jest sporzadzana przez Spétke na
podstawie wykazu akcjonariuszy zarejestrowanych na Walne Zgromadzenie, udostepnionego Spétce nie pdzniej
niz na tydzien przed datg Walnego Zgromadzenia przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych i jest
wytozona zgodnie z wymogiem przepisu art. 407 § 1 Kodeksu spoétek handlowych w siedzibie Spétki, przez 3 dni
powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 409 kodeksu spotek handlowych Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej
albo Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej, a nastepnie sposréd oséb uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczgcego Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych oséb Walne
Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

Zgodnie z 8§10 ust. 2 Statutu Emitenta uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sg bezwzgledna
wiekszoscig gtosow, jezeli przepisy Kodeksu spotek handlowych lub Statutu Emitenta nie stanowig inacze;j.
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Rozdziat IX Oswiadczenia Zarzadu

1.0swiadczenie zarzagdu odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
dokonujacego badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Elemental Holding SA potwierdza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego
dokonujgcy badania rocznego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania finansowego spetniali warunki do wyrazania bezstronne;j i
niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
normami zawodowymi.

2. Oswiadczenie zarzadu odnosnie przyjetych zasad rachunkowosci

Zarzad Elemental Holding SA potwierdza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, oraz, ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg Elemental Holding SA
oraz jej wynik finansowy.

Zatwierdzenie do publikacji
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Elemental Holding S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2014 roku
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 19 marca 2015 roku.

Podpisy wszystkich cztonkdw zarzadu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
19.03.2015 Pawet Jarski Prezes Zarzadu
19.03.2015 Jarostaw Michalik Wiceprezes Zarzadu
19.03.2015 Zbigniew Mikiewicz Cztonek Zarzadu
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