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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Lena Lighting S.A.

1.

2.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Lena Lighting S.A.
{Spotki, Jednostki) z siedzibg w Srodzie Wielkopolskiej (63-000) przy ulicy Kérnickiej 52 za rok obrotowy,

ktdry zakoniczyt sie dnia 31 grudnia 2014 roku, na ktore sklada sie:

a. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieidi 31 grudnia 2014 roku, ktore
po stronie aktywodw i pasywéw wykazuje sume 103 570 tys. zt,

b. sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia
31 grudnia 2014 roku, ktére wykazuje zysk netto w wysokosci 10 016 tys. zt oraz catkowity
dochéd w wysokosci 10 016 tys. zt,

¢. sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku
do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 2 553 tys. zt,

d. sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia
31 grudnia 2014 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 4 504 tys. 2t,

e. dodatkowe informacje i ohjasnienia,

(zatgczone sprawozdanie finansowe)

Za sporzadzenie zgodnego z ohowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Spélki
zobowigzani s3 do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. 2 2013 r., poz. 330, z pdin. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyraZenie opinii o zgodnos$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego zalgczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak te:
wynik finansowy Jednostki oraz o prawidfowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzgdzenia.

Badanie zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do obowigzujacych
postanowien:
a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standarddéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalidmy i przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyraZenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
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obejmowato sprawdzenie poprawnoséci zastosowanych przez Spétke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewaiajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw
i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i cafosciowq ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Zze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

6. Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla cceny wyniku finansowego Spétki
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, jak tez sytuacji
majatkowej i finansowe] badanej Jednostki na dzien 31 grudnia 2014 roku,

b. sporzadzone zostalo zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowoéci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz przyjetymi przez Spétke zasadami
(politykq) rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawoczdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spétki.

7. Zapoznalismy sig ze sprawozdaniem Zarzadu Spoétki na temat dziatalnosci Jednostki za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku. Uznalismy, ze informacje pochodzace
z zataczonego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne oraz e sprawozdanie z dziatalnosci jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bieiacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem czlonkowskim.

Ada

Prezes Zarzadu
Biegty rewident, numer ewidencyjny 12269

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznali, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 16 marca 2015 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA

2014 ROKU

. INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Lena Lighting S.A. (Spdtka, Jednostka} zostata zawigzana w dniu 26 listopada 2004 roku w Poznaniu przed
notariuszem Dorota Drozdz (Repertorium A nr 14404/2004) na czas nieokreslony.

Siedziba Spétki miesci sig w Srodzie Wielkopolskiej {63-000) przy ulicy Kérnickiej 52.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000224210 w dniu 31 grudnia 2004 roku.

Jednostka posiada numer NIP 7861616166 oraz symbol REGON 634635800.
Spétka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Jednostki.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest produkcja i sprzedaz sprzetu oéwietleniowego.,

Kapital zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2014 roku wynosit 1 244 tys. zt i dzielit sie
na 24 875 050 akcji zwyktych o wartoéci nominalnej 0,05 ztotych kazda.

Na dzieri 31 grudnia 2014 roku struktura akcjonariuszy Spétki przedstawiata sie nastepujaco:

. P Wartos¢ Wartosé
. - % posiadanych  llo$¢ posiadanych . . .
Akcjonariusz gloséw akei nominaina akcjl posiadanych akcji

{w =) {w tys. zt)
Wiodzimierz Lesinski 59,19% 14 724 994 0,05 736,2
Robert Gubata 5,00% 1242750 0,05 62,1
ING Otwarty Fundusz Emerytalny OFE 11,91% 2962 182 0,05 148,1
Pozostali Akcjonariusze 23.,90% 5945124 0,05 2973
Razem 100,0% 24 875 050 1243,7

Jednostkami powigzanymi ze Spétkg sg podmioty wchodzgce w skiad Grupy Kapltafowej, ktérej jednostky
dominujaca jest Lena Lighting S.A.

W sktad Grupy Kapitalowej Lena Lighting S.A. wchodza:

Nazwa jednostki Rodza] powigzania
Lena Lighting S.A Jednostka dominujgca
Luxmat sp. z 0.0. jednostka zalezna
Lena Lighting GmbH jednostka zaleina

Zgodnie ze statutem organami Spétki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W skiad Zarzadu Spéitki na dzieri wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdinienie Funkcja
Wtodzimrerz Lesifski Prezes Zarzadu
Cezary Tomasz Filipifiski Cztonek Zarzadu
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W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dziert wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdinienie Funkcja
Andrze] Marian Tomaszewski Przewodniczacy Rady Nadzorrze)
Artur Hibner Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Pawlak Cztonek Rady Nadzorczej
Waldemar Osuch Cztonek Rady Nadzorczej
Angielo Lucjan Limanski Cztonek Rady Nadzorcze)

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej
Spotki.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie w dniu 31 grudnia 2013 roku
zostato zbadane przez biegtego rewidenta Aleksandre Witek-tojewska, numer ewidencyjny 11803,
dziatajagcego w imieniu Deloitte Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., podmiotu
uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 73 | uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Spétki
w dniu 24 kwietnia 2014 roku, ktére postanowilo, ze wypracowany w ubieglym roku obrotowym zysk netto
w kwocie 9 172 tys. zt zostat podzielony w sposdb nastepujgcy:

= kwote 7463 tys. zt na wyptate dywidendy na rzecz akcjonariuszy proporcjonalnie do liczby
posiadanych akcji,

= kwote 1 709 tys. zt na kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w S3dzie Rejestrowym
w dniu 9 maja 2014 roku.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajagcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegly
rewident Adam Tobofa, numer ewidencyjny 12269,

Badanie jednostkowego  sprawozdania  finansowego  przeprowadzono  zgodnie  z umowgj
zdnia 14 maja 2014 roku zawarty na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spotki z dnia 12 maja
2014 roku odnosnie wybhoru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyraZenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2014 roku we wszystkich istotnych aspektach jest
prawidlowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowsa ifinansows, jak tez wynik finansowy
Spotki zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standardéw

‘mg:yt%unkowosm Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
2 sp.zo.0
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interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowoséci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegbinych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzyliémy sie
testami i probami wilasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb
whnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowali$my
rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i ohcigzeri z tytulu podatkdw, w zwigzku z czym mogg wystapic
roznice pomiedzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organow
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystgpily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byty rowniez inne kwestie, ktore mogly wystgpi¢ poza systemem rachunkowosci
Spotki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spétki w dniach
od 9 lutego 2015 roku do dnia wydania niniejszej opinii i raportu z badania, z przerwami.

5. DOSTEPNOSC INFORMACH ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spotki zlozyt w dniu wydania niniejszej opinii i raportu z badania o$wiadczenie o kompletnosci,
rzetelnosci | prawidiowosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz
o braku zdarzef,, ktére mogilyby w znaczacy sposob wplynaé na dane wykazane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby wtym sprawozdaniu ujawnione,
w szczegolnosci takie, ktore zaistnialy po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Jednostki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spétki potwierdzif swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takie
oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiggi rachunkowe, dane finansowe, informacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjaénienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s3 w sporzadzonej przez nas dokumentacii
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., profesjonalna, globalna sie¢ partneréw, do ktérej nalezy podmiot uprawniony
do badania, kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu

4AUDYT sp. z 0.0
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spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym
Spotki okresSlone w art. 56 ustawy zdnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77

poz. 649 z p6in. zm.).

II.  ANALIZA SYTUACI FINANSOWE! | MAJATKOWEI

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE) {UPROSZCZONE)

AKTYWA 31.12.2014 31.12.2013 Dynamika 31.12.2014 31.12.2013
{tys. zt) (tys. zf) (%) {struktuera %) (struktura %)
Aktywa trwate 40 584 38538 5,31% 39,19% 39,5%
Wartosci niematerialne 38 20 90,0% 0,0% 0,0%
Rzeczowe aktywa trwate 33261 31032 71,2% 32,0% 31,8%
Nieruchomosci inwestycyjne 378 378 - 0,4% 0,4%
Dtugoterminowe aktywa finansowe 1 00& 1203 -16,4% 1,0% 1,2%
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 3130 3130 - 3,0% 3,2%
gﬁi\;:;vt?;;u EeioEenestipctatky 2771 2775 -0,18% 2,67% 2,8%
Aktywa obrotowe 62 986 59119 6,5% 60,6% 60,5%
Zapasy 32 241 26 180 23,2 31,0% 26,8%
Naleznosci krétkoterminowe 29238 27 010 8,2% 28,1% 27, 7%
Inwestycje krotkoterminowe 1267 5775 -78,1% 1,2% 5,9%
Pozostate aktywa krétkoterminowe 240 154 55,8% 0,2% 0,2%
Aktywa razem 103 570 97 657 6,1% 100,0% 100,0%
PASYWA 31.12.2014 31.12.2013 Dynamika 31.12.2014 31.12.2013
(tys. ) (tys. zt) (%) {struktura %) (struktura %)

Kapitat wlasny 91531 88 978 2,87% 88,4% 91,1%
Kapitat podstawowy 1244 1244 0,0% 1,2% 1,3%
Kapitat zapasowy 80271 78 562 2,2% 77,2% 80,4%
Zysk/(Strata) netto 10016 9172 9,20% 9,7% 9,4%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 12 039 8679 38,71% 11,6% 8,9%
Rezerwy na zobowigzania 416 360 15,6% 0,4% 0,4%
Zobowigzania dtugoterminowe 221 69 220,3% 0,2% 0,1%
Zobowiazania krétkoterminowe 11 402 8 250 38,21% 11,0% 8,4%
Pasywa razem 103 570 97 657 0,1% 100,0% 100,0%

4AUDYT sp. z 0.0
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2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODGOW (UPROSZCZONE)

01.01.2014 01.01.2013 Dynamika 01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

{tys. zf} (tys. zl) (%) {struktura %) (struktera %)
Przychody ze sprzedazy 111132 100716  10,3% 100,0% 100,0%
Koszt wiasny sprzedazy 78 246 69678 12,3% 70,4% 69,2%
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 32886 31038 6,0% 29,6% 30,8%
Koszty sprzedazy 15999 13 859 15,5% 14,4% 13,8%
Kaoszty zarzadu 5558 5503 1,0% 5,0% 5,5%
Zysk/(Strata) ze sprzedaiy 11329 11676 -3,0% 10,2% 11,6%
Pozostate przychody operacyjne 1288 612 110,4% 1,2% 0,6%
Pozostate koszty operacyjne 633 1496 -57,6% 0,6% 1,5%
Zysk/{Strata) z dziatalnosci operacyjnej 11983 10792 11,0% 10,8% 10,7%
Przychody finansowe 871 655 33,0% 0,8% 0,7%
Koszty finansowe 352 40 792,5% 0,3% 0,0%
Zysk/(Strata) brutto 12 502 11 407 9,6% 11,2% 11,3%
Podatek dochodowy 2486 2235 11,2% 2,24% 2,2%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci kontynuowanej 10016 9172 9,2% 96,3% 9,1%
Zysk/{Strata) z dziatalnosc zaniechanej - - - -
Zysk/(Strata) netto 10 016 9172 9,2% 96,3% 9,1%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

budujemy zaufanie

:‘”;,; et | f“. lﬂ—l‘.x

Rentowno$¢
Nazwa wskazZnika Formuia obliczeniowa W.a rtosé 2014 2013 2012
poigdana
i zysk ze sprzedazy/
Zyskownosc sprzedazy max 10,2% 11,6% 11,8%
przychody ze sprzedazy
Rentowr.\oéé zysk brutto/ . max 11,29% 11.39% 10,8%
sprzedaty brutto przychody netto ze sprzedaiy
Rentowno$¢ zysk netto/ I 9,0% 9,1% 8.6%
sprzedazy netto przychody netto ze sprzedazy
Rentownosé I
) kapitat wtasny bez wyniku max 12,3% 11,5% 11,3%
kapitatu witasnego -
finansowego biezgcego roku
- . zysk netto/
Rentownosc aktywow al S max 9,7% 9,4% 9,1%
Sprawno$¢ wykorzystania zasobow
Nazwa wskaiZnika Formuta obliczeniowa w.artoéé 2014 2013 2012
pozadana
Wskainik rotacji przychody netto ze sprzedazv/ g 1,1 1,0 1.1
majgtku aktywa ogotem
Wskainik obrotu rzychody netto ze sprzedazy/
rzeczowych praychocy P Y max 2,7 2,6 2,6
, aktywa trwate
aktywow trwatych
WskaZnik rotacji (naleznoscl z tytutu dostaw 1 ustug/
naleznoécl w dniach przychody ze sprzedazy)*360 min 87 86 83
Wskaznik rotacji {zapasy/ .
zapasow w dniach koszty dziatalnosci operacyjnej)*360 min 117 106 9
Wskaznik rotacji {zobowigzania z tytutu dostaw i ustug/ min 28 11 35

zobowigzari w dniach koszty wlasne sprzedazy}*360
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Finansowanie dziatalnosci

buduyjemy zaufanie
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Wartosé

Nazwa wskaznika Formuila obliczeniowa . 2014 2013 2012
pozadana
. kapitat obcy,
Wspdtczynnik zadiuzenia kapitaty ogdtem 0,3-0,5 0,1 0,1 0,1
Pok_ryme zadtuzenia _ kap!taf whasny/ _ 1 7.6 10,3 87
kapitatem wtasnym zobowigzania wraz z rezerwami
Stopien pokrycia ;
aktywow trwalych I;ak;:lt;’fa\:fam?:*\g >1 2,2 2,3 2,2
kapitatem wiasnym ¥
Trwatosc stfukturv kapitat wfafny/ max 0,9 0.9 0,9
finansowania pasywa ogotem
Ptynnos¢ finansowa
Nazwa wskainika Formula obliczeniowa W.a rtos¢ 2014 2013 2012
pozadana
, . (inwestycje krétkoterminowe +
W LS naleznoscl krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 2,7 4,0 3,5
szybkie ;
zobowigzania krotketerminowe
{aktywa obrotowe -
\A.Isl.<azn'|k ptynnosci krotkot.ermlnowe rozliczenia 15-2,0 5,5 71 6,1
bieigcej miedzyokresowe)/
zobowigzania krétkoterminowe
Pokryme’ zobowiazan naleznosci handlowe/ 51 45 4,0 34
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktyw.a obr.otoyvfa ) 51611 50 869 48 549
{w tys. zt) — zobowiazania biezace
Udziat kapitatu
kapitat obrotowy/ -
r 9
pracujacego aktywa ogétem max 49.7% 52,1% 49,9%

w catosci aktywoéw

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUAC DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spdtki za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie
dnia 31grudnia 2014 roku Zarzad Jednostki poinformowat, ie wspomniane sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone przy zaloieniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krétszy
niz 12 miesiecy od dnia bilansowego roku i Ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagroienie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Lena Lighting S.A. za rok obrotowy, kt6ry
zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2014 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliSmy zagrozenia
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kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

. INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotki posiada dokumentacje opisujgcg przyjete przez nig zasady (polityke} rachunkowosci, obejmujgcy
w szczegblnosci okreslenie roku obrotowego iwchodzacych wjego skiad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywdéw i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksiag
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana w oparciu o wymagania okreslone w Ustawie
o rachunkowosci zgodnie z postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowodci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej i przyjeta do stosowania uchwatg Zarzadu
od dnia 1 stycznia 2006 roku.

Ksiggi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Spétki, przy wykorzystaniu systemu komputerowego
FK IMPULS.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidlowosci ksigg rachunkowych, ktére
moglyby mie¢ znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby usuniete, w tym
dotyczacych:

= zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidlowoséci otwarcia
ksigg rachunkowych,

= rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksiagg rachunkowych,

= udokumentowania operacji gospodarczych,
= powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowe] oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACH FINANSOWE) | SPRAWOZDANIA
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Struktura aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowe] Spétki jest przedstawiona w zbadanym
przez nas sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakornczony w dniu 31 grudnia 2014 roku.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywoéw i pasywow w zakresie oraz w terminach i z czestotliwoécia
wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. RéZnice inwentaryzacyjne rozliczono w ksiegach rachunkowych
okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady

memoriatu i wspétmiernosci.
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SRODKI PIENIEZNE

Wartosé $rodkéw pienieznych na dzien bilansowy w poréwnaniu do stanu wykazanego na dzieri 31 grudnia
2013 roku byta mniejsza o 79,5%. Istotny spadek poziomu Srodkéw pienieznych wynikat przede wszystkim
z wyplaty dywidendy na rzecz Akcjonariuszy. Dodatkowo Spétka w badanym okresie poczynita znaczgce
inwestycje w nabycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwalych, co potwierdzaja
przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjne].

PRZYCHODY | KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE)

W 2014 roku Spoétka osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 111 132 tys. zt. Jest to wynik o 10,3%
wyiszy niz w roku poréwnywalnym. Wzrost przychodéw, gtéwnie w obrocie krajowym, wynikat przede
wszystkim z koniunktury gospodarczej naszego kraju. Wzrost przychoddow ze sprzedaizy wigzat sie
ze wzrostem poziomu kosztéw wiasnych sprzedazy w pordwnaniu do 2013 roku {12,3%). Wzrost wartosci
przychodow i kosztdw dziatalnosci operacyjnej przetoiyt sie na wynik brutto ze sprzedaiy,
ktéry w poréwnaniu do poprzedniego roku wzrdst o 6,0%.

W badanym okresie wskazniki rentownosci oparte na poszczegéinych poziomach wyniku finansowego
ksztattowaty sie na podobnym poziomie jak w latach ubiegtych.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spodtka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziafalnodci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw ipasywdw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposcbu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidiowo i kompletnie opisane
we wprowadzeniu do spraweczdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposob kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,
Miedzynarodowe Standardy SprawozdawczoSci Finansowej oraz zwigzanych znimi interpretaci
ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowoéci | wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

Zapoznaliémy sie ze sporzadzonym przez Zarzad zatgczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym, ktdry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2014 roku. Sprawozdanie
z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art.49ust.2 Ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutege 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego paristwem cztonkowskim. Dokonaliémy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim
Zrodtem jest zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakorczony
dnia 31 grudnia 2014 roku s3 z nim zgodne.

Zarzad Jednostki zapewnit pordwnywalnosé danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu
finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4, INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z 0.0, oraz biegly rewident otrzymali od Zarzgdu Spotki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
Jednostki stwierdzit, iz Spétka przestrzegata obowigzujacych jg przepisow prawa.

Ad

Prezes Zarzadu
Biegly rewident, numer ewidencyjny 12269

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

4AUDYT Sp. 2 0.0.

60-538 Poznan, ul. Kosclelna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 14 stron.

Poznan, dnia 16 marca 2015 roku
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