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1. Podstawowe informacje o Spoice

1.1. Informacje ogdine

Nazwa: Trans Polonia Spoétka Akcyjna
Siedziba: 83-110 Tczew, ul. Rokicka 16
KRS: 0000308898

REGON: 193108360

NIP: 5932432396

Telefon: (58) 53390 15

Fax: (58) 53390 10

e-mail: info@transpolonia.pl

WWW: www.transpolonia.pl

1.2. Opis Grupy Kapitatowej

Spétka Trans Polonia S.A. jest jednastlominupca w Grupie Kapitatowej, w skitad ktérej wchagz

nastpujace podmioty:

. TP Sp. z 0.0,,

. Tempo TP Sp. z 0.0. S.K.A.
. Inter TP Sp. z 0.0. S.K.A.

. Quick TP Sp. z 0.0. S.K.A.
. TRN Estate S.A.

Wszystkie w/w spotki maj siedzile w Tczewie. W wyniku przeniesienia przez Trans R@dS.A.
(jako jednostki dominuagce]) dziatalnéci operacyjnej do podmiotow zaleych ustugi transportowe,
realizowane wczmiej przez Trans Polonia S.Awiadczone s od pocatku 2014 roku przez trzy
podmioty — Tempo, Inter i Quick. Dzialalfto z zakresu transportu tadunkéw spawczych
przewaonych w naczepach-chtodniach zostata przeniesion@pibtki zalenej Quick TP Sp. z o.0.
S.K.A. Dziatalnég¢ z zakresu przewozu ptynnych tadunkéw chemicznydpdzywczych zostata
przeniesiona do Spoitki zaleej Tempo TP Sp. z 0.0. S.K.A. Dziatadb@ zakresu przewozu asfaltow
swiadczona jest przez Spétknter TP Sp. z 0.0. S.K.A. Trans Polonia S.A. pdaiw w/w podmiotach
(Tempo, Quick, Inter) 99% akcji kdej ze spotek — bezpednio, oraz 1% akcji poprzez TP Sp. z 0.0.,

ktora to Spotka jest komplementariuszem w wymiepabntrzech podmiotach.

Trans Polonia S.A. jako podmiot domiacy petni obecnie w Grupie funkcje wspiei@ w zakresie
wdrazania i realizacji wspolnej strategii i spojnego zzdrania operacyjnego. W zywku z

posiadanymi zasobami nmaggowymi i osobowymi realizuje na rzecz spétek z @rustugi z zakresu
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wynajmu taboru transportowego wraz z argliznadzorem nad ich stanem technicznym, ustugi

rachunkowe, controllingowe i administracyjne.

W dniu 31 stycznia 2014r. powstata Spotka TRN Es&A., w ktdrej to Spotce Trans Polonia S.A.
objeta 100% akcji. TRN Estate S.A. rozpetaz prowadzenie dziataldoi operacyjnej i zajmuje i

wynajem i zarzdzaniem nieruchonggiami wkasnymi.

W dniu 22.12.2014 r. zagzano Spotk Ultra Chem S.A. z siedzbwv Warszawie, w ktorej to Spoétce
Trans Polonia obfa 50% akcji, Na dzie 31.12.2014r. Spoéika nie zostata zarejestrowanaR& Ka

kapitat zaktadowy nie zostat optacony.

1.3. Podstawowe informacje o prowadzonej dziataioo

Grupa Kapitatowa Trans Polonia dziata w obszaramsportu i logistyki ptynnych surowcow

chemicznych, a tale transportu ptynnych produktéw sgevczych oraz przewozu nieptynnych
artykutéw spaywczych w temperaturze kontrolowanej. Do realizaglug transportowych spotki

zalene z Grupy Kapitatowej Trans Polonia wykorzystujowoczesne i specjalistyczne zestawy,
w ktérych sktad wchodgnaczepy-cysterny, tank kontenery, podwozia komteme, naczepy-chtodnie

oraz cagniki siodtowe. Tabor stanowi mggk Trans Polonia S.A. i wynajmowany jest poszchega

podmiotom z Grupy.

2. Omowienie podstawowych wiel@ ekonomiczno-finansowych

2.1. Przychody operacyjne

Trans Polonia S.A. w roku 2014 wygenerowata przggheetto ze sprzedg w wysokaci 18.161 tys.
zt, co jest wynikiem o 53,2% gorszym w stosunkwadalogicznego okresu ubiegtego roku, w ktérym

to przychody wyniosty 38.808 tys. zi.
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Rysunek nr 1 — Przychody netto ze sprzgde tys.] w latach 2013-2014
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Zanotowana w roku 2014 ujemna dynamika sprzgda/nika z przeniesienia w cadld dziatalngci
operacyjnej do spotek zaeych. Na poziomie wynikdéw zaprezentowanych w skbdewanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2014 cata Grupa tdégpra zanotowata dodagnidynamilke
przychodow. W Trans Polonia S.A. w roku 2014 zniiersi¢ istotnie zrodta uzyskiwanych
przychodoéw. W tyme roku Trans Polonia S.Az&®3% swoich przychodéw uzyskata od jednostek
zalenych z tytutuswiadczonych ustug na ich rzecz. Do gtéwnych przytdve zaliczy nalery ustugi
wynajmu taboru transportowego stangee 55% przychodow ze sprzeglanetto. Dla utrzymania
dodatniej dynamiki przychoddéw na poziomie Grupy Kalpwej niezlgdna byla inwestycja we wikasne
zestawy transportowe, zrealizowana przez Emiteaka jednostk dominupca. Nabyte przez Trans
Polonia S.A. nowe jednostki transportowe gtéwnigyeiki siodtowe i naczepy-cysterny wykorzystane
zostaly przez catGrupe Kapitatowy. Uzyskana wysoka dodatnia dynamika sprzgde poziomie
Grupy Kapitatowej to wignie wynik systematycznie realizowanych w ostatidatAch inwestyciji w
tabor wlasny. Specjalistyczne zestawy transportd@dykowane zostaty gtdwnie do realizacji zlece
Z zakresu transportu drogowego ptynnych produktbenticznych i spoywczych. Rosacy udziat
nowoczesnego taboru utatwia w pozyskiwaniu ziet@nsportowych dzki gwarancji ustug na
wysokim poziomie jakéciowym oraz umgliwia wi¢kszy dostpncé¢ jednostek na catym obszarze
Europy, co ulatwia szybkie podejmowanie zieced klientow i terminow ich realizagj.
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Wygenerowany wzrost przychodow jest efektem zaréwomvoju wspoétpracy z dotychczasowymi

klientami Grupy, jak rowniewynikiem intensywnych dziatehandlowych.

2.2. Struktura kosztéw rodzajowych

Struktug kosztéw w uktadzie rodzajowym przedstawia pena tabela.

Tabela nr 1 — Koszty rodzajowe [w tys.] w lata€id2-2014

KOSZTY RODZAJOWE 31.12.2014 31.12.2013 Dynamika
zt udziat % zt udziat %

Amortyzacja 4 087 29,2% 2 699 7,6% 51,4%

Zuzycie materiatow i energii 3817 27,7% 3265 9,2% 18,7%

Ustugi obce 1934 13,8% 25 691 72,0% -92,5%

Podatki i optaty 650 4,6% 853 2,4% -23,8%

Wynagrodzenia, ubezpieczenja

i inne $wiadczenia 1974 14,1% 1928 5,4% 2,4%

Pozostate koszty rodzajowe 1349 9,6% 1223 3,4% 10,3%

Wartas¢ sprzedanych towarow 141 1,0% 0 0,0% -
Ogotem 14011 100,0% 35660 100,0% -60,7%

W 2014 roku 4cznie koszty rodzajowe wyniosty 14.011 tys. zt. Wiwku zmian organizacyjnych w
Grupie zmienifa siistotnie struktura tych kosztéw. W kosztach rgoagch obecnie najwksz czesé
stanowi amortyzacja, ktérej udziat wyniést 29,2%nmo spadku kosztéw ogétem amortyzacja
zanotowata obecnie najwyz dynamile (+51,4%), wynikaica z inwestycji przeprowadzonych w
roku 2014. Znacgo zmniejszyt si (-92,5%) udziat ustug obcych, stanaaych w 2013 r w gtéwnie

ustugi transportowe, wykonywane przez podwykonawcow

2.3. Wynik finansowy oraz wskaiki rentownasci

Ponizsze tabele przedstawdajwybrane wyniki finansowe i wskaiki rentowndgci Spotki na

poszczegoblnych poziomach sprawozdania z catkowitgatihoddw.
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Tabela nr 2 — Wyniki finansowe [w tys.] w latach1332014

WYNIK FINANSOWY 01.01.-31.12.2014 | 01.01.-31.12.2013 Dynamika
Zysk (strata) ze sprzeda 4149 3148 31,8%
Zysk (strata) z dziatalrioi operacyjnej 381 3421 11,5%
EBITDA 7900 6121 29,1%
Zysk (strata) brutto 285 3211 -11,0%
Zysk (strata) netto 225 2535 -10,9%
Tabela nr 3 — WskKaiki rentowngci w roku 2013 i 2014
WSKAZNIKI RENTOWNO SCI 31.12.2014 31.12.2013 Dynamika
Rentownd¢ operacyjna (%) 22,84 8,1% 181,6%
Rentownd¢é EBIT (%) 21,0% 8,8% 138,2%
Rentowndé¢ EBITDA (%) 43,5% 15,8% 175,8%
Rentownd¢ brutto (%) 15,79 8,3% 90,1%
Rentownd¢ sprzeday ROS (%) 12,49 6,5% 90,4%

Sposdb obliczania wskaikdw:

rentowng@¢ operacyjna = zysk (strata)na sprzegd przychody netto ze sprzega

rentownd¢ EBIT = zysk (strata) z dziatal§oi operacyjnej / przychody netto ze sprzgda

rentownd¢ EBITDA = (zysk (strata) z dzialal§d operacyjnej + amortyzacja) / przychody nettspezeday
rentownd@¢ brutto = zysk (strata) brutto / przychody nettospezeday

rentownd¢ sprzeday ROS = zysk (strata) netto / przychody netto rzeesiay

Poréwnujc wyniki finansowe z dwoéch okreséw sprawozdawczyelobserwowa mozna wzrost
zysku na wszystkich poziomach sprawozdania z catiotv dochodéw. Zysk na sprzegaw 2014
roku wyniost 4.149 tys. zt i agijmgt rentownd¢é na poziomie 22,8%. EBITDA za okres 01.01.-
31.12.2014 uksztalttowataesha poziomie 7.900 tys. zt Na jej wzrost o 29,1%stesunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego wpltyw miatwgite zwikszone koszty amortyzacji nowego
taboru. Zysk netto wypracowany przez Emitenta w426dku wyniést 2.259 tys. zt. i byt 0 10,9%
nizszy od zysku netto wypracowanego w roku 208 jego spadek wplyw miaty przede wszystkim
ujemne ranice kursowe w wysokmi -498 tys. zt zwizane gtbwnie z wycenzobowizan z tytutu

leasingdw w walucie euro w Trans Polonia S.A.

TRANS POLONIA S.A. - Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci za rok obrotowy 2014 8



2.4. Aktywa

Ponisza tabela przedstawia struktaktywow Grupy:

Tabela nr 4 — Struktura aktywow w latach 2013-2014

- Stan na Struktura na Stan na Struktura na

STRUKTURA AKTYWOW 31122014 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2013
Aktywa trwate 37 318 81,2% 28732 68,5%
Wartdsci niematerialne 123 0,3% 14 0,0%
Rzeczowe aktywa trwate 36 019 78,3% 28 552 68,1%
Inwestycje w jednostkach podpadkowanych 1174 2,6% 154 0,4%
Pozostate aktywa trwate 2 0,0% 12 0,0%
Aktywa obrotowe 8 659 18,8% 13188 31,5%
Zapasy 475 1,0% 290 0,7%
Naleznosci handlowe oraz pozostate 5169 11,2% 7 857 18,7%
Naleznaosci z tytutu podatku dochodowego 0 0,0% 171 0,4%
Pozostate aktywa finansowe 583 1,2% 2642 6,3%
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 1835 4,0% 1559 3,7%
Krotkoterminowe rozliczenia redizyokresowe 647 1,4% 668 1,6%
Aktywa razem 45 976 100,0% 41 920 100,0%

Suma bilansowa na dAa&1.12.2014r. wyniosta 45.976 tys. zt. Widoczny estite] pozycji w stosunku
do roku 2013 wynika przede wszystkim ze wzrostezaerych aktywoéw trwatych o 7.557 tys. zt. W
2014 roku wprowadzono do bilangwdki transportu ogcznej wartéci 12.287 tys. zt. Zakufrodkow
transportu zostat sfinansowany przy pomocy leasi@ddwnie w wyniku objcia przez Trans Polonia
S.A. akcji w podwyszonym kapitale zaktadowym spotki zatej TRN Estate S.A. inwestycje w
jednostkach podpogdkowanych wzrosty do poziomu 1.174 tys. zi.

Znaczco spadia warkg aktywoéw obrotowych, ktére na d#ie€31.12.2014r. wynogz8.659 tys. zt i
stanowj 18,8% wartéci aktywow ogotem. Nalmosci handlowe stanowinadal najistotniejszich
cze$¢. Ich wart@¢ na dzié 31.12.2014 r. wyniosta 5.169 tys. zt i ulegta geniu w stosunku do stanu
z dnia 31.12.2013r. Kolejrenaczaca pozycp aktywow obrotowych w roku 2014 srodki pienkzne i
ich ekwiwalenty, ktére na koniec roku wyniosty 158%s. zi. W wyniku sptaty udzielonej pgczki

pozostate aktywa finansowe obyly si¢ do poziomu 533 tys. zt.
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2.5. Pasywa

Ponisza tabela przedstawia struktpasywow Grupy:

Tabela nr 5 — Struktura pasywéw w latach 2013-2014

STRUKTURA PASYWOW sta22014 | 31127014 | 3122013 | s1425013
Kapitat wiasny 21 752 47,3% 19 493 46,5%
Kapitat zakladowy 638 1,4% 638 1,5%
Akcje wtasne -55 -0,1% -55 -0,1%
\'vaf’t'é:éizn%Tq'iﬂ;ﬁg“ powgej ich 8 140 17,7% 8 140 19,4%
Kapitat zapasowy z zyskoéw zatrzymanych 8770 19,1% 6 235 14,9%
Pozostate kapitaty rezerwowe 2000 4,4% 2 000 4,8%
Zysk (strata) netto bigcego okresu 2250 4,9% 2535 6,0%
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe 15272 33,2% 12 657 30,2%
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochod. 2(249 4,9% 1651 3,9%
Zobowizania finansowe 13 023 28,3% 11 006 26,3%
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 8 952 19,5% 9770 23,3%
Rezerwa ndwiadczenia pracownicze 15 0,2% 114 0,3%
Pozostate rezerwy 0 0,0% 5 0,0%
Zobowizania finansowe 7 374 16,0% 5740 13,7%
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozost 10178 2,6% 3 656 8,7%
Inne rozliczenia midzyokresowe 325 0,7% 256 0,6%
Pasywa razem 45 976 100,0% 41 920 100,0%

Spotka wedtug stanu na koniec 2014 roku finanswj@ sajgtek w 47,3% kapitatem wtasnym, ktéry
na dzigé 31.12.2014r. wyniost 21.752 tys. zi. Udziat kajitetasnego w sumie bilansowej ksztattuje
sie na poziomie zblionym w stosunku do roku 2013. Widocznie wzrosty @eigzania
diugoterminowe z 12.657 tys. zt na dz[#1.12.2013 do 15.272 tys. zt na d84.12.2014r. Przyczyn
takiego stanu rzeczy byt przede wszystkim wzrobbragzan finansowych z tytutu leasinguakzna
wartas¢ krotkoterminowych i diugoterminowych zobaaai leasingdw wynosi na koniec 2014 roku
20.397 tys. zt. Zobowrania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia na koniec 2014 roku
wyniosty 1.178 tys. zt i zmniejszytyew stosunku do analogicznego okresu roku poprzgdroe2.478
tys. zt, co wynika gtdwnie z faktae Trans Polonia S.A. nie posiada zobgah z tyt. dostaw i ustug
w stosunku do podwykonawcow realigzeych ustugi transportowe, ktore to zobemdnia

charakteryzyj si¢ dtuzszymi terminami ptatriei.
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2.6. Przeptywy piergzne

Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowane przeptywyigiee Grupy:

Tabela nr 6 — Przeptywy pierine [w tys. z{] w latach 2013-2014.

PRZEPLYWY PIENI EZNE 01.01.-31.12.2014| 01.01.-31.12.20L3 zZmiana
Przeptywy netto z dziataldoi operacyjnej 8 168 3803 4 365
Przeplywy netto z dzialaldoi inwestycyjnej 1773 246 1527
Przeplywy netto z dzialaldoi finansowej -9 665 -6 321 -3 345
Przeptywy netto razem 276 -2 272 2 547
Srodki pienkzne na koniec okresu 1885 1559 276

Trans Polonia S.A. wygenerowata w 2014 roku do@agaido przeptywow pieginych z dziatalnéci
operacyjnej wynosce 8.168 tys. zt, wysoké ktdrego zwizana jest gtdwnie z korekizysku brutto
0 amortyzagj. Przeptywy pienizne netto z dziatalrioi inwestycyjnej wyniosty 1.773 tys. zi, na co
dodatni wptyw miata sptata pgczki udzielonej przez Trans Polonia S.A. natomigetny wptyw
miatlo obgcie akcji w spoéice zaimej. W zwizku z rosgcymi zobowizaniami finansujcymi
inwestycje, sprawozdanie z przeptywow pégniych wykazato ujemne przeptywy pieane netto z
dziatalngci finansowej w wysokexi -9.665 tys. zt.

2.7. Analiza ptynnaici i cyklu rotacji

Ponizsza tabela przedstawia wskiki ptynnosci oraz rotacji nalenosci i zobowgzan Emitenta:

Tabela nr 17 — Wskaiki ptynndsci oraz rotacji nalenosci i zobownzah w latach 2013-2014.

Wskazniki ptynno $ci

2014 2013
Wskaznik ptynndici biezacej 0,98 1,37
Wskaznik ptynnaici szybkiej 0,92 1,34
Wskaznik ptynnaici gotowkowej 0,21 0,16

Wskazniki rotacji

2014 2013
Wskaznik rotacji naleénosci 104 74
Wskaznik rotacji zobowizan 24 34
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Sposbb obliczania wskaikow:

wskanik ptynnaci biezgcej = aktywa obrotowe / zobogaania krétkoterminowe

wskanik ptynnaci szybkiej = (aktywa obrotowe - zapasy) / zola@amnia krétkoterminowe

wskanik ptynndgci gotéwkowej =rodki pienizne / zobowjzania krétkoterminowe

wskanik rotacji nalenasci =(naleznasci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate * 365 dpizychody netto ze sprzega

wskanik rotacji zobowjzai =(zobowgzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate * 369 fmzychody netto ze sprzegia

Wskaznik ptynndsci biezacej wyniost 0,98 a wskaik ptynnasci szybkiej uksztattowat sina poziomie
0,92. Wskanik ptynnasci gotowkowej wskazujeziw 2014 roku zobowizania bieace g w 21%
pokrytesrodkami piengznymi i ich ekwiwalentami. Wskaniki ptynnaosci biezacej ulegty pogorszeniu

w stosunku do stanu na koniec 2013r.

Poprawie ulegly natomiast wshaki rotacji zobowgzan i haleznosci. W szczegolnéci widoczny jest
wzrost wskanika rotacji nalenosci, ktéry na dzié 31.12.2014 wynidst 104 dni w stosunku do 74 dni
roku poprzedniego. Wskaik rotacji zobowiazan ulegt obnieniu na koniec 2014 roku do poziomu 24
dni. Wskanik rotacji nalenosci przyjmuje wartéci wyzsze od wartéci wskaznika zobowjzan, co

nalezy uzna za zjawisko niekorzystne.

2.8. Zmiany sytuacji kadrowej

W 2014 roku nagpit spadek stanu zatrudnienia. Struktaatrudnienia przedstawia pasza tabela,

wykazupca jedynie zatrudnienie na podstawie umow ograc

Tabela nr 8 — Zatrudnienie w latach 2013-2014

P . Stan na Stan na
Wyszczegolnienie zatrudnionych 31122014 r 31122013 r

Pracownicy umystowi administracjiw tym: |__ _ __ 20 1 ____. 22 __
_oczamd oo 3 ___|____. 3 ..
__Ispedytorzy _ _ _ _ ___________ . ___0 ___|____ 10____

- pozostali umystowi 17 9
Razem pracownicy fizyczni 0 0
Ogotem zatrudnienie 20 22

Oprécz pracownikow zatrudnianych w oparciu o umow prag, zatrudniane g rowniez osoby
w oparciu o inne formy zatrudniania (np. umowy dpeprawne). Szereg o0séb, w tym przede
wszystkim kierowcyg$wiadczy rownie ustugi na rzecz spotek z Grupy Kapitatowej TrantoRia w

oparciu o prowadzaernwe wikasnym zakresie dziataktogospodarcz
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2.9. Przedstawienie kierunkéw rozwoju

W najblizszych latach Grupa Trans Poloniazgt bedzie do utrzymania dodatniej dynamiki
przychodow ze sprze#da wysokospecjalistycznych ustug transportowych. z8golny nacisk
postawiony zostanie na rozwoéj wspétpracy z kliemtanmobszaru logistyki produktéw ptynnych
chemicznych i spoywczych. Trans Polonia poczynita w minionym 2014&umajwigksze inwestycje
w obszarze drogowego transportu ptynnych produktdivroku 2014 Trans Polonia zakupita 19
ciagnikéw siodlowych, 18 naczep-cystern, ktére wkszasci dedykowane zostaty do realizacji ustug
transportu ptynnej chemii i ptynnych tadunkow gpeczych. W roku 2015 nieggplanowane kolejne
inwestycje wsrodki transportu, za wyjkiem dokonanych jodbioréw w | kwartale 2015 4 naczep-
cystern spgywczych. W kolejnych latach uwaga §d¢cona zostanie uruchomieniu wszystkich
jednostek i optymalizacji wykorzystania posiadanycbdkow transportu. Wydatne wzmocnienie
mocy transportowych jakie miato miejsce w ostatiathch postay¢ ma do zwgkszenia sprzeds w
kolejnych okresach. Po zanotowaniu niezadaweyah rentownéci sprzeday Grupy Kapitatlowej w

roku 2014, poprawa rentow§m prowadzonego biznesgdzie istotnym zadaniem na najsizy rok.

3. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zages

Ryzyko kursu walutowego - W Spotce wystije ryzyko kursu walutowego zyrane z obrotem

migdzynarodowymswiadczonym na poziomie Grupy Kapitalowe] oraz kaesat zwgzanymi z
finansowaniem inwestycji poprzez leasing. Transofial stara §i zmniejszy ten rodzaj ryzyka
poprzez naturalny hedging, dopasoyeupdpowiednio waluty przychodéw i kosztéw. Tranddh@
S.A. w roku 2014 nigwiadczyla ju ustug przewozowych. Przychody uzyskiwata gtéwrdespdtek
zaleznych, min. z tytutu wynajmu taboru transportowegtug rachunkowych itp. Z uwagi na fakég
zdecydowana wksza¢ zobowizan leasingowych zaggnieta jest w walucie euro, a mieskne raty
leasingowe sptacang sdwniez w tej walucie, Trans Polonia S.A. w znacznym stombcihzala za
swiadczone ustugi podmioty z Grupy Kapitatowe]j falaini wyrazonymi réwniez w tej walucie.

Spoika nie stosuje instrumentow zabezpiegzajh przed ryzykiem kursowym.

Ryzyko zwhzane z utrat zezwolé na swiadczenie dziatalni@i przewozowej — Trans Polonia

koncentruje s naswiadczeniu wyspecjalizowanych ustug przewozowychiaRlngé transportowa
jest regulowana przez przepisy prawa, ktére nakgauedsibiorcom z tej braky wypetnianie wielu
istotnych kryteriow ze wzgtlu na bezpiecZstwo przewozow. Prowadzona dziataléavymaga
posiadania licencji transportowych. Trans Polonfa Sspéiki z Grupy posiadajicencje transportowe
na wykonywanie zarobkowego przewozu drogowego kzecmichu krajowym i midzynarodowym,
oraz przestrzegaj wynikajacych z obowdzujgcych przepisow wymogoéw niegtinych do
utrzymywania posiadanych licencji przewozowych. éhcjalnie istnieje ryzyko cofetia licencji
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przewozowych w razie niedopetnienia obgekiow cihzacych na podmiocie, w szczegoheow razie
niedopetnienia wymaga uprawniajcych do wykonywania dziataldoi w zakresie transportu
drogowego lub racego naruszenia warunkéw o#l@nych w licencji, co mogtoby spowodowa
uniemaliwienie wykonywania podstawowej dziatakw. Poprzez przeniesienie dziatadob
operacyjnej do spotek zaideych ryzyko to zostato zdywersyfikowane na poszélegyspotki z Grupy

Kapitatowej.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepisow podatkowytdBripretacji podatkowych - Emitent zawierat i

bedzie zawierat transakcje z podmiotami pgxeinymi, ktére mog podlegé badaniu przez organy
podatkowe. Kluczowym kryterium badania jest analizay byly one zawierane na warunkach
rynkowych. W ocenie Zagdu Emitenta transakcje zawarte z podmiotami poanymi byty, g i beda
zawierane na warunkach rynkowych. Niezma jednak wykluczy, ze ocena takich transakcji przez
organy podatkowedalzie odmienna tiocena dokonana przez Emitenta, co mogtobyapogt za
soly konsekwencje w postaci odmiennie ustalonego dachmmtlatkowego i konieczia zaptaty

dodatkowego podatku wraz z odsetkami za zeitok

4. Wskazanie pogpowai toczcych sg przed gdem, organem wiciwym dla postpowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie tocz si¢ postpowania przedaslem, organem wkgiwym dla posgpowania arbitraowego ani
przed organem administracji publicznej dotya zobowizan albo wierzytelnéci, ktorych kczna

wartas¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatdbw wiasnych.

5. Informacje o podstawowych produktach, towarach lubtugach i rynkach zbytu

Grupa Kapitatowa Trans Poloniviadczy ustugi na terenie calej Europy. Grupa wsiuje z
czotowymi krajowymi i médzynarodowymi producentami oraz mniejszymi zakfaigdaajmupcymi
sie przerobem produktow przewanych przez Emitenta. Jednoéaie Grupa wspotpracuje z firmami
transportowymi na zasadzie atawania i nadzoru nad realizaglecex transportowych. Jak wcadej
wspomniano realizacji ustug transportowych w jedo@sdominujcej jaks jest Trans Polonia
zaprzestano w catoi w roku 2014, poprzez systematyczne przenosjienito wyspecjalizowanych
w tym zakresie podmiotéw zadeych. Tym samym zmienity sikategorie produktowe ustug

stanowjcychzrodio przychodow:
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Tabela nr 9 — Sprzedavg kategorii ustug w latach 2013-2014

W latach 2013-2014 r. sprzed@rans Polonia S.A. z podzialem na kraj i ekspat&towala si

W sposGb nagpujacy:

Warto§¢ Udziat w Warto§¢ Udziat w

sprzedazy w | sprzeday | sprzeday w sprzedazy

2014 roku 2014 roku 2013 roku 2013roku
Ustugi transportowo-spedycyjne 0 0,0% 32 351 83,4%
Dzierzawa taboru 9 985 55,0% 2521 6,5%
Obstuga administracyjna 891 4,9% 172 0,4%
Reklama 1694 9,3% 613 1,6%

Refakturowanie poniesionych

kosztow 4539 25,0% 2203 57%
Inne 1051 5,8% 949 2,4%
18 161 100,0% 38 808 100,0%

Rysunek nr 2 — Struktura geograficzna sprzeda %]w latach 2013-2014

Struktura geograficzna sprzedazy w latach 2013-2014
2013 Kraj; 70% Eksport; 30%
2014 Kraj; 100% Eksport; 0%
0% 20% 40% 60% 80% 100%

W roku 2014 sprzedarealizowana byla gtéwnie do podmiotéw krajowychdvenie jednostek
zaleznych. Do odbiorcow, ktérych udziat przekroczyt wl20roku 10% przychoddw ze sprzegda
nalezg nastpujace Spoétki zalene:

- Tempo TP Sp. z 0.0. S.K.A. (udziat 56,2%),

- Inter TP Sp. z 0.0. S.K.A. (udziat 22,7%),

- Quick TP Sp. z 0.0. S.K.A. (udziat 13,7%).
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Udziat, zadnego z dostawcow ustug nie przekroczyt 10% udziaprzychodach ze sprzega

6. Informacje o zawartych umowach znagzych dla dziatalnéci

W roku obrotowym zak@czonym dnia 31 grudnia 2014 roku Trans Polonia 3afvarta nagpujace
znacace umowy, o ktérych informowata w raportachzgigych:
e 7 Uméw leasingu operacyjnego na zakup 3 naczepty$tAG i 4 chgnikéw siodtowych
marki Renault ogcznej wartéci umowy netto 609 tys. EUR gadzy Emitentem (Korzystagy)
a Nordea Finance Polska S.A. z siedzib/NVarszawie (Finansagy) — (raport bigacy 24/2014
z dnia 18.06.2014r.),
* Aneks do Umowy o wielopodmiotawlini¢ kredytows pomidzy Emitentem i jego spétkami
zaleznymi (TP Sp. z 0.0., Tempo TP Sp. z 0.0. S.K.A.icRUP Sp. z 0.0. S.K.A,, Inter TP
Sp. z 0.0. S.K.A.) jako Kredytobiorcami a BankieatBodnim WBK z siedzéwe Wroctawiu

jako Kredytodawg. Na mocy zawartego aneksu okres wykorzystaniakieidytowej zostat
wydtuzony o rok tj. dzié sptaty kredytu zostat ustalony na dz{#6.08.2015r. Wysokg linii
kredytowej zostata utrzymana wacknej kwocie 5.500 tys. zi, z przeznaczeniem na
finansowanie bigcej dziatalnéci gospodarczej. W ramach przyznanego kredytu Entitei
zostal przyznany limit w wysokoi 1.000 tys. zt — (raport bigcy 26/2014 z dnia

09.07.2014r.),
e 7 Umébw leasingu operacyjnego na zakup 3 naczegicysnarki LAG i 4 cignikow

siodtowych marki Renault aéznej wartéci umow netto 619 tys. euro eizy Emitentem
(Korzystapcy) a Millennium Leasing Sp. z 0.0. z siedib Warszawie (Finansagy) — (raport
biezacy 27/2014 z dnia 10.07.2014r.),

* 9 Umodw leasingu operacyjnego na zakup 1 naczepgmysmarki LAG oraz 8 ggnikéw

siodtowych marki Renault ;¢znej wartéci uméw netto 777 tys. euro éizy Emitentem
(Korzystapcy) a Millennium Leasing Sp. z 0.0. z siedpib Warszawie (Finansagy) — (raport
biezacy 38/2014 z dnia 14.10.2014r.).

Emitentowi nie g znane jakiekolwiek umowy pogdzy akcjonariuszami.

7. Informacje o powgzaniach organizacyjnych lub kapitatowych i inwesjgch kapitatowych

Emitent nie dokonywat inwestycji poza geudnostek powizanych, szerzej opisanych w pkt 1.2
,0pis Grupy Kapitatowej”. Trans Polonia S.A. niekibmywata inwestycji krajowych i zagranicznych

w papiery wartéciowe, instrumenty finansowe, waftd niematerialne, nieruchorfa.
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8. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przemitenta lub jednosiod niego zalgng z

podmiotami powgzanymi

Emitent oraz jednostki od niego zahe nie zawieraty istotnych transakcji z podmiot@imivigzanymi
na warunkach innych hirynkowe. Dane liczbowe dotygze jednostek powkanych zostaly
zamieszczone w nocie numer 36 w dodatkowych notabfeniajagcych w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym.

9. Informacje o zacignietych i wypowiedzianych umowach kredytow izgozek

Tabela nr 10 — Zobowzania z tytutu kredytéw i pyczek na dzig 31.12.2014r.

Kwota wg Kwota
Rodzaj . : pozostata Stopa .
zobowizania Finansujacy umowy |0 splaty Waluta procentowa Termin splaty
(w tys.) (w tys.)

Bank Zachodni

Kredg.t wrachunk vy siedzi | 1.000 0 pn | WIBORIM+1 5515 0806
iezgcym . marza
we Wroctawiu

Trans Polonia S.A. dysponuje limitem kredytu w natku biezacym w wysokdci 1.000 tys. zt
przyznanym jej w ramach wielopodmiotowej linii kygdwej przyznanej Grupie Kapitatowej w

wysokasci 5.500 tys. zi

10. Informacje o udzielonych pgyczkach

W ciagu roku obrotowego 2014 Trans Polonia S.A. udzefastpujace payczki:

Tabela nr 11 — Udzielone pgczki w roku obrotowym 2014.

Roczna Data
. Kwota .
Pozyczkobiorca W Waluta stopa zawarcia Data sp.lat.y
catkowitej
(W tys.) procentowa| umowy
TRN Estate S.A.* 400 PLN 4,72% 2014-05-13 2014-60-1
TRN Estate S.A.* 300 PLN 4,67% 2014-08-05 2014-60-1
Euro Investor Sp. z 0.0.** 20 PLN 4,06% 2014-12-02015-12-08

*- TRN Estate S.A. jest podmiotem zalgm od Trans Polonia S.A..
* - Euro Investor Sp. z 0.0. jest podmiotem pgeainym. Ze spotkpowigzany jest Pan Dariusz Cegielski — PrezesatarEmitenta, posiada

on 100% udziatéw w tej spotce. Euro Investor Spa jest znacym akcjonariuszem Trans Polonia S.A.
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11. Informacje o udzielonych i otrzymanych pgrzeniach i gwarancjach

Grupa Kapitatowa Trans Polonia posiada zohaamia warunkowe w postaci gwarancji bankowych:

- w dniu 17 lutego 2014r. na zlecenie Inter TPS5p.0. S.K.A., Bank Zachodni WBK S.A. wystawit
dwie gwarancje bankowe ngcim kwote 200 tys. zt na rzecz Lotos Asfalt Sp. z 0.0. gtoinaleytego
wykonania uméw transportowych. Terminamasci gwarancji - 31 grudnia 2015 .

- w dniu 16 czerwca 2014 r. na zlecenie Tempo TPzSpo. S.K.A., Bank Zachodni WBK S.A.
wystawit gwarangj bankowg na hczmg kwote 60 tys. EUR na rzecz Zrzeszeniaghfiynarodowych
Przewdanikéw w Polsce z siedzibwv Warszawie tytutem dla zabezpieczenia wykonaokowizzania
Zleceniodawcy w stosunku do Beneficjenta z tytuaptaty cta i innych optat wynikggych ze
stosowania Konwencji celnej dotycej midzynarodowego przewozu towarOw z zastosowaniem
karnetow TIR (Konwencja TIR). Termin waosci gwarancji - 15 lipca 2019 r. Trans Polonia S.A.

poreczyta zobowizanie wekslowe spotki zateej Tempo p Sp. z 0.0. S.K.A.

W roku obrotowym 2014 Emitent oraz spotki z Grupg udzielaty pogczen i gwaranciji podmiotom
spoza Grupy Kapitatowej. Emitent jako pozyciel weksla wyspuje jedynie w przypadku peczen

zobowhzan spotek od niego zataych.

12. Emisja papieréw wartéciowych

W 2014 roku Emitent nie przeprowadzat emisji akcpkresie objtym raportem.

13. Prognozy finansowe

Emitent nie publikowat prognoz na rok 2014.

14. Ocena dotyagca zargdzania zasobami finansowymi

Trans Polonia finansuje swajlziatalng¢ srodkami wtasnymi, kredytami bankowymi oraz leasamgi
Rok 2014 byt kolejnym rokiem, w ktérym Emitent pprowadzit znacce inwestycje w rozbudaw
taboru. Inwestycje sfinansowane zostaly przede stky dtugiem, co odzwierciedla wzrost
zobowpgzan finansowych i ich udzialu w sumie bilansowej. TsdPolonia S.A. nie ma problemow z
biezagcym regulowaniem tych zobogzan. Splata zaegnietych zobowizan odbywa s w sposéb

regularny. W opinii Zarzdu posiadane zasoby finansowe gwaranpgtrg zdolng¢ wywiazywania

Si¢ z zacagnigtych zobowdzan i zabezpieczania higcej ptynnaci.
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15. Ocena mdliwosci realizacji zamierzé inwestycyjnych

W roku 2015 Trans Polonia S.A. nie planuje tak zgeych inwestycji jak to miato miejsce w roku
2014r. W pierwszym kwartale 2015r. zostaty dokonastatnie odbiory 4 naczep-cysterngozinej
wartasci 420 tys. EUR. W zvaizku z powyszym poziom zadtenia w sumie bilansowej powinno ulec

obnizeniu.

16. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzeajgcych wptyw na wynik z dziatalsei za rok
obrotowy

W 2014 r. nie wysipity zdarzenia o charakterze nietypowym, ktore mibgtmiet znacacy wptyw na

osiggniete wyniki finansowe.

17. Charakterystyka zewatrznych i wewrtrznych czynnikow istotnych dla rozwoju

przeds¢biorstwa

Czynniki jakie mag wptyw na rozwdj przedsbiorstwa wizg sie z ich oddziatywaniem na eprupe
Kapitatowy przez co pfrednio dotycz réwniez Emitenta. Do istotnych czynnikow zegtrenych dla
rozwoju Spoétki mana zalicz¢ dynamile wzrostu gospodarczego, ktéry ma przefte na wielkét
popytu na specjalistyczne ustugi oferowane przegpé&Ewentualne negatywne zmiany w gospodarce
i na rynku europejskimgola odczuwalne réwniew logistyce. Czynnikiem magym w dalszym eigu
mie¢ wplyw na dzialalnét jest obecna niestabilna sytuacja polityczna naldie. Z uwagi na fakte
cze$¢ ustug transportu ptynnych tadunkéw chemicznychpazgwczych realizowana jest na tym
terenie, istnieje ryzyko zmniejszenia poziomu mdji ustug na tym obszarze. Najewrécic uwag,

ze niestabilna sytuacja na tym ternie istnieje ddira pomimo tego faktu Grupa zkszyla sprzeda
ustug transportiiwiadczc na weksz skab ustugi na terenie zachodu i potudnia Europy. Do
wewretrznych czynnikow istotnych dla rozwoju przegsorstwa naley zaliczy utrzymanie
odpowiednio wykwalifikowanej kadry kierowcow z upnaieniami do mgdzynarodowego przewozu

materiatéw niebezpiecznych (ADR) oraz zapewniepigmalnego wykorzystania floty.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zatzania przedsgbiorstwem emitenta i jego grup

kapitatowny

Podstawowa zmiana z zakresu zdeania przedsbiorstwem w 2014 polegata na przeniesieniu z
pocatkiem roku dziatalnéci z obszaru logistyki mas bitumicznych z TransoR@a S.A. do spoiki
zaleznej Inter TP Sp. z 0.0. S.K.A. Od 2014 roku catealdinas¢ operacyjna z zakresu transportu i
logistyki tadunkdw zostata przeniesiona do wysgexmavanych w tym zakresie podmiotow zabgch.

W _konsekwencji tego zdarzenia Trans Polonia S.Ae generowata przychodéw z ustug
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transportowych. Gtéwnymrodiem przychoddéw dola przychody uzyskiwane od jednostek zalgch
z tytutu swiadczenia ustug rachunkowych, biurowo-kancelarginywynajmu taboru transportowego i
pomieszcze, korzystania z logo firmy. Ponadto spétki alieine § kosztami poniesionymi przez

Trans Polonia S.A. a stanaeymi koszt uzyskania przychodéw spoétek zaleh

19. Wszelkie umowy zawarte puizy emitentem a osobami zadzagcymi, przewidugce

rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmavego stanowiska

Z osobami zardzapcymi nie zawarto umow przewidigych rekompenseatw przypadku rezygnacii

lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.
20. Wartos¢ wynagrodze, nagrod lub korzyci, dla k&gdej z osob zagglzagcych i nadzorugcych

Dane dotyczce wynagrodzenia oséb zadzapcych i nadzorujcych zostaly zamieszczone w nocie

numer 23 w dodatkowych notach objajacych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

21. Akcje emitenta oraz akcje i udziaty w jednostkacbwigzanych, ledgcych w posiadaniu osob

zarzgdzapcych i nadzorugcych emitenta

Wedtug informacji posiadanych przez Emitenta, gtasiadania akcji Trans Polonia S.A. przez osoby

zaradzapce i nadzorujce jest nagpujacy:

Tabela nr 11 — Stan posiadania akcji Trans PolSmia przez osoby zagdzajce i nadzorujce na dzig 31.12.2014r

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Liczba posiadanych akcji

Dariusz Cegielski (poprzez Euro

Investor Sp. z 0.0.) Prezes Zsin 3168 114
Krzysztof Luks Wiceprezes Zajdu 8 884
Adriana Bosiacka Czlonek Zadu 15 000
Krzysztof Ptachta Przewodnigzy RN 25 000
Pawel Czerniewski Wiceprzewodnicy RN 14 255
Iwar Przyklang Czionek RN 635 256
Marcin Balicki Czionek RN 2 344

Zarzadowi Spotki nie § znanezadne umowy w wyniku, ktérych magv przyszidci nasapi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczastvakcjonariuszy.
22. Informacje o systemie kontroli programéw akcji praaniczych

W Grupie nie wysipuje obecnie program akcji pracowniczych.
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23. Informacje o umowach z podmiotem uprawnionym do badh sprawozda finansowych

Rok 2014

Na podstawie uchwaty numer 11/2014 Rady NadzorEzg)s Polonia S.A. z dnia 27.05.2014r. roku
zawarto dwie umowy z podmiotem uprawnionym do b&daprawozda finansowych tj. ,Gdaska
Grupa Audytorow” Sp. z 0.0. z siedzilv Gdaisku, przy ul. Krélowej Jadwigi 137D/5, nr wpisu na
liste podmiotow uprawnionych do badania sprawazfil@ansowych 3385:

« Umowa na przeprowadzenie przghl $roédrocznego sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowanegosrédrocznego sprawozdania finansowego za okres BOMB.2014
zawarta zostata w dniu 3.07.2014 r. z ustalonymagyodzeniem 4 tys. zt netto;

« Umowa na przeprowadzenie badania jednostkowegoonssiidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2014 zostata zawarta@inw 19.01.2015 r. z ustalonym

wynagrodzeniem 8 tys. zt netto;

taczne wynagrodzenie nalee z tytutu badania i przegléw sprawozda finansowych wybranych
spoétek z Grupy Kapitatowej w 2014 roku wyniostotg4. zi.

Rok 2013
Na podstawie uchwat Rady Nadzorczej Trans Poloma Bumer 18/2013 z dnia 12.06.2013r. roku
oraz numer 21/2013 z dnia 13.12.2013r. zawarto dwiewy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozda finansowych tj. ,Gdaska Grupa Audytoréw” Sp. z 0.0. z siedgilv Gdaisku, przy ul.
Krélowej Jadwigi 137D/5, nr wpisu na kstpodmiotéw uprawnionych do badania spraw@zda
finansowych 3385:
« Umowa na przeprowadzenie przgil $rodrocznego sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowaneggrodrocznego sprawozdania finansowego 01.01-30.@8.28warta zostata
w dniu 21.06.2013 r. z ustalonym wynagrodzenielys52t netto;
« Umowa na przeprowadzenie badania jednostkowegoonssiidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2013 zostata zawartalni 24.01.2014 r. z ustalonym

wynagrodzeniem 10 tys. zt netto;

W latach 2013-2014 w/w biegty rewident digiadczyt na rzecz Trans Polonia S.A. innych czyeho

poza wyej wymienionymi.

24. Osiggnigcia w dziedzinie badai rozwoju

Spoika nie prowadzi dziatav dziedzinie badai rozwoju.
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25. Informacje o nabyciu udziatéw (akcji) wkasnych.

W roku 2014 Emitent nie nabywat akcji wiasnych.

26. Informacja o posiadanych przez jednogtliddziatach (zaktadach)

Spotka nie posiada oddziatow.

TRANS POLONIA S.A. - Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci za rok obrotowy 2014

22



27. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

27.1. Zbiér zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlegafis Polonia S.A.

Trans Polonia S.A. podlega obechie zasadom fadpiokacyjnego zawartym w dokumencie ,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW”, ktory zostalzypsty przez Raed Gieldy Papieréw
Wartasciowych w dniu 21 listopada 2012 roku. Tekst zbipasad jest dogbny publicznie na stronie
internetowej Gietdy Papieréw Waktmowych S.A. pod adresehitp://www.corp-gov.gpw.pl

Emitent dizy do stosowania zasad tadu korporacyjnego wlimie jak najszerszym zakresie. W roku
2014 Emitent stosowat reguty wyszczegoélnione w dbkumencie za wyikiem zasad i rekomendacji

wyszczegolnionych pongj.

27.2. Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktére nie lpagez emitenta stosowane wraz

ze wskazaniem jakie byty okoliczfed i przyczyny nie zastosowania danej zasady

Spotka w kontaktach z inwestorami wykorzystujegaizy innymi korporacyja strorg internetovy
publikujgc na niej materiaty i informacje wzouggj si na modelowym serwisie informacji inwestorskich
wymienionym w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek blwanych na GPW”. Informacje zawarte na
stronie internetowej Emitenta w dziale Relacji listoeskich zamieszczane sv dwdch wersjach
jezykowych — polskim i angielskim. Przettumaczone jnayk angielski zostalty mdzy innymi
dokumenty korporacyjne, w tym Statut i regulamvmkadz Spotki,zyciorysy organdw Spofki i inne
informacje o charakterze statym. Emitent nie ttumydaatomiast naggyk angielski min. raportéw
okresowych, raportbw higcych oraz dokumentéw zgdanych ze zwolywanymi Walnymi
Zgromadzeniami. Tym samym nie byla w pelni realiaoa zasada 2 w zakresie dziatu II: Dobrych
Praktyk ktéra, brzmi:,Spétka zapewnia funkcjonowanie swojej strony inetowej w ¢zyku

angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanyme#cicll. pkt 1.”

Emitent nie stosuje i niecdzie stosowat zasady 10 w zakresie dziatu IV kbyemni: ,.Spotka powinna
zapewnt akcjonariuszom mitiwos¢é udziatlu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniakow
komunikacji elektronicznej, polegagego na: 1) transmisji obrad walnego zgromadzeni@2asie
rzeczywistynm?) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistymamach ktérej akcjonariusze mpg

wypowiada sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywaj miejscu innym aimiejsce obrad.”

Emitent dwiadcza, & wyzej wymienione zasady nig snie kxda w najblizszej przysztéci stosowane

ze wzgbdu na wysokie koszty zazane z ich implementagjw szczegoIngi w zwiazku z wdrgeniem
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systemu dajcym mazliwos¢ udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystagriodkow komunikacji
elektronicznej. Dodatkoyv przyczyra niestosowania zasady zalegaj umaliwieniem udziatu w
walnym zgromadzeniu przy wykorzystanimodkow komunikacji elektronicznej, jest miwvosé
pojawienia s} probleméw natury technicznej mgrych mi€ wplyw na przebieg obrad walnego
zgromadzenia. W opinii Emitenta podawanie do pubkg wiadoméci, poprzez raporty bigce i
zamieszczanie na stronie internetowej: ogtoszeniawotaniu walnego zgromadzenia wraz z
porzdkiem obrad, projektow uchwat, @ uchwal poditych i innych informacji wymaganymi
zgodnie z Rozposdzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009spvwawie informacji biecych

i okresowych [..] zapewnigjwystarczajca transparentrié Spotki.

Z tych samych wzgbddw Emitent nie &dzie stosowat zasady ust.1 pkt. 9a, w zakresiduditig Spétka
prowadzi korporacyji strore internetovg i zamieszcza na niej, oprocz informacji wymagarnyeiez

przepisy prawa: 9a) zapis przebiegu obrad walnegrornadzenia, w formie audio lub wideo”

Odnoszc sk do rekomendacji opisanych w ust. B&d | Dobrych Praktyk,Spoétka powinna posiada
polityke wynagrodzé oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzsowinna w szczegolsad
okresla¢ forme, struktue i poziom wynagrodzecztonkéw organéw nadzougych i zarzdzagcych.
Przy okrélaniu polityki wynagrodzé cztionkow organéw nadzoggych i zarzdzapcych spoiki
powinno mié zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej zriidiga 2004 r. w sprawie wspierania
odpowiedniego systemu wynagrotlagyrektorow spoétek notowanych na gietdzie (2004M/B,
uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 20090092385/WE).; Emitent dwiadcza, z zasada ta nie
byta stosowana w roku 2014. Zgodnie ze StatutemikBgZrtonkowie Rady Nadzorczej meg
otrzymywa& wynagrodzenie oraz zwrot kosztow z tytutu petnidmyunkcji na zasadach oktenych
uchwat Walnego Zgromadzenia. Ponadto nard3ie12.2014rzaden z Czlonkéw Rady Nadzorczej

nie otrzymywat wynagrodzenia z tytutu petnienialojnwe wtadzach Spoiki.

Rekomendacja opisana w ust Q& | Dobrych Praktyk stanowi,GPW rekomenduje spo6tkom
publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewnialy an@wvnowaony udziat kobiet i giczyzn w
wykonywaniu funkcji zagzlu i nadzoru w przedgiiorstwach, wzmacniag w ten sposdb kreatywsio

i innowacyjn@¢ w prowadzonej przez spotki dziatafnbgospodarczej.’'W 2014 roku Zargd Emitenta
byt trzyosobowy (jedna kobieta, dwécleimzyzn) a Rada Nadzorczagioosobowa (@ic mezczyzn),
tym samym nie zostat zachowany parytet. Wynikaflakiu, &z kryterium wyboru na dane stanowisko

s3 posiadane kompetencje isdadczenie, a nie pikandydata.
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27.3. Opis gtéwnych cech stosowanych w spéice systeméwtrédd wewretrznej i

zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu spaizania sprawozdafinansowych

Jednostkowe sprawozdania finansowe przygotowywanezez Gtownego Kggowego i Dyrektora
Finansowego oraz poddawanghadaniu lub przegtiowi biegtego rewidenta, o ile wymagane jest to
obowigzujacymi przepisami prawa. Zayd Spoétki jest odpowiedzialny za system kontroli wetkznej

w Spoélce oraz jego skuteczdon procesie spogdzania sprawozddfinansowych. Za przygotowanie i
publikacije raportéw okresowych odpowiedzialny jegtektor Finansowy. W Spotce istnieje procedura
dotyczca obiegu dokumentow, wskazcj osoby odpowiedzialne za kongolmerytoryczig
dokumentéw finansowych przychagzch i wychodzcych. Istotne operacje finansowe zwane z
zakupem, sprzedai zawieraniem umow wymagapkceptacjicistego kierownictwa Spétki. Faktury
zakupowe s szczegOlowo opisywane. Stosowane w Spoiceedaia analityczno-sprawozdawcze
pozwalaj monitorow& dane finansowe. Wyniki finansowedace podstaw raportdw biegcych i
okresowych pochodz miesgcznej sprawozdawczoi finansowej, ktére po zamkstiu kskg kazdego
miesigca kalendarzowego analizowangpszez Zarzd pod ktem realizacji wynikéw finansowych w
poszczegoblnych obszarach dziatalkio Zidentyfikowane hidy 3 wyjasniane i korygowane przez
Dziat Controllingu.

27.4. Wskazanie akcjonariuszy posiada@ych bezpérednio lub parednio znaczne pakiety

akcji

Wedtug stanu na dzie31 grudnia 2014 roku akcjonariuszami posiatiani bezpdérednio i pgrednio,

co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym agealzeniu byli:

e Euro Investor Sp. z 0.0. z siedzilv Warszawie — posiadadznie 3.168.114 akcji, ktére
stanowi tacznie 49,66% w kapitale zaktadowym orazgd8j668.114 gtoséw, co stanowi
63,83% 0g0lnej liczby gtosbw na Walnym Zgromadzedainitenta. Ze spOtk Euro Investor
Sp. z 0.0. powsizany jest Pan Dariusz Stanistaw Cegielski — Préaesdu Emitenta, posiada
on 100% udziatow w spéice Euro Investor Sp. z 0.0.,

¢ Pan Iwar Przyklang — posiadgctnie 635.256 akcji Emitenta stan@aych hcznie 9,96% w
kapitale zaktadowym Emitenta i uprawni@ych do 635.256 gtoséw co stanowi 7,15% gltoséw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

W posiadaniu pozostatych akcjonariuszy jgsthie 2.576.630 akcji, ktére stanawi0,39% udziat w
kapitale zakladowym oraz daj2.576.630 glosOw, co stanowi 29,02% gtosow na Waln

Zgromadzeniu Emitenta.
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27.5. Posiadacze wszelkich papieréw waitmwych, ktore daj specjalne uprawnienia

kontrolne, wraz z opisem tych uprawmie

Euro Investor Sp. z 0.0. posiada 2.500.000 akdgnmych serii A, ktére ssuprzywilejowane co do

glosu w ten sposélie na kada akcg serii A przypadaj dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

27.6. Wskazanie wszelkich ograniczednasnie do wykonywania prawa gtosu

Wykonywanie prawa gtosu z akcji Spoétki nie jestaden sposob ograniczone.

27.7. Wskazanie wszelkich ograniczelotyczcych przenoszenia prawa wtasfo

papieréw wartéciowych emitenta.

Przenoszenie prawa wiasgopapierow wartéciowych Spotki nie jest wiaden sposob ograniczone.

27.8. Opis zasad dotygeych powotywania i odwotywania 0sob zadzagcych oraz ich

uprawnier, w szczegoélngi prawo do podicia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zgodnie z Statutem Spétki Zaxkz Emitenta sklada siz 1 do 5 cztonkdéw. W tych granicach ligzb
cztonkéw Zarzdu okréla Rada Nadzorcza. Dariuszowi Stanistawowi Cegietald przystuguje prawo
powotania jednego czionka zadu w przypadku zagzrlu jednoosobowego lub dwuosobowego; dwéch
cztonkéw zarzdu w przypadku zagglu trzyosobowego lub czteroosobowego, trzech chardaradu

w przypadku zargu piecioosobowego. Pozostatych cztonkow Zahz powotuje Rada Nadzorcza.
Dariuszowi Stanistawowi Cegielskiemu przystugujeavpo powierzenia funkcji Prezesa Zzdm
jednemu z czionkéw zagdu. Pozostaltych cztonkow Zau powotuje Rada Nadzorcza. Rada
Nadzorcza powierza funkcje wiceprezesa lub cziafd@adu. Cztonkowie Zargdu powotywani g na
okres wspolnej kadencji trwggej lat 5, lecz mog by¢ odwotywani przed uptywem kadencji przez
podmiot, ktory ich powotat. Uprawnienia Dariuszai@stawa Cegielskiego do powotywania coaej
liczby cztonkdéw Zarzdu wygasaj z chwily zmniejszenia liczby gtoséw posiadanych przez niego
Walnym Zgromadzeniu poigj 20 % ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadreftowotanie i
odwotanie czionkéw Zasdu oraz powierzenie funkcji Prezesa Zalz przez Dariusza Stanistawa
Cegielskiego, w sposbb okteny powyzej dokonywane jest poprzez zémie pisemnegoswiadczenia

woli zawierajcego oznaczenie imion i nazwisk 0s6b powotanychkladsZaradu ze wskazaniem
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powierzonych im funkcji. W razie wygai¢ccia uprawnié Dariusza Stanistawa Cegielskiego

wszystkich cztonkéw Zagdu powotuje Rada Nadzorcza.

W zwiazku z wniesieniem przez Dariusza Stanistawa Cdgege posiadanych akcji Emitenta do
spotki Euro Investor Sp. z 0.0. z siedgity Warszawie utracit przystugige mu uprawnienia do
powotywania czionkdw Zagrlu Emitenta. Obecnie Zad Spotki powotywany i odwotywany jest
przez Rag Nadzorcz Spoiki.

Prawo do podicia decyzji o emisji lub wykupie akcji nagdo kompetencji Walnego Zgromadzenia.

27.9. Opis zasad zmiany statutu Spofki.

Zmiany Statutu Spotki dokonywang ggodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych. Zmiana 8tatu

Spoiki naley do kompetencji Walnego Zgromadzenia Spotki.

27.10. Sposo6b dziatania walnego zgromadzenia i jego zagamnuprawnienia oraz opis

praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie Trans Polonia S.A. dziata na{aode:
e Statutu Spotki Akcyjnej Trans Polonia S.A.
* Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia Trans Polemia

e Kodeksu Spotek Handlowych.

Zasady zwotywania Walnego Zgromadzenia éllrés 21 — 26 Statutu Emitenta. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie powinno odbysie w terminie szé&ciu miesecy po uptywie kadego roku obrotowego.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje corocznie @hrANadzwyczajne Walne Zgromadzenie
zwotuje Zarad. Rada Nadzorcza ma prawo zwoavyczajne Walne Zgromadzeniezgdi Zarzad nie
zwota go w terminie 6 miegty po uptywie roku obrotowego oraz Nadzwyczajne M¢algromadzenie,
jezeli zwotanie go uzna za wskazane. Akcjonariusz dlibjonariusze reprezenjoy co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potovegétu gtosow w Spotce magzwot
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze \agzaj przewodnicgcego tego
zgromadzenia. Nagdanie akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezeoygh co najmniej 5% kapitatu
zakladowego, zkmone na pimie lub w postaci elektronicznej wraz zzdaniem umieszczenia
okreslonych spraw w pordku obrad tego zgromadzenia zgtzwotuje walne zgromadzenie. Walne
zgromadzenie spotki publicznej zwotuje przez ogloszenie dokonywane na stronie interngtepddki

oraz w sposob okény dla przekazywania informacji bigcych zgodnie z przepisami o ofercie
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publicznej i warunkach wprowadzania instrumentavafisowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych. Ogtoszenie powinnd digkonane co najmniej na dwaddie sz&¢ dni
przed terminem Walnego Zgromadzenia. Walne Zgroewdanae podejmowauchwaty w sprawach
objetych poradkiem obrad, chybae caly kapitat zakladowy jest reprezentowany na#gdzeniu, a
nikt z obecnych nie wniost sprzeciwu co do odby@alnego Zgromadzenia lub do wniesienia
poszczegoblnych spraw do pedku obrad. Poeglek obrad ustala podmiot zwadoy Walne
Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie zagodejmowéa uchwaly bez wzgldu na liczlg obecnych
akcjonariuszy i reprezentowanych akcji, chybarzepisy prawa lub postanowienia Statutu przewidu
surowsze warunki zapadania uchwat. Uchwaly Waln@gwomadzenia zapadajbezwzgtdng
wiekszaicig gtosdw o ile przepisy prawa lub Statut nie ustdapwsurowszych warunkéw
podejmowania uchwat. Uchwaly pozbawizg akcjonariusza praw przyznanych mu o§obi
wymagaj dla swej wanaosci zgody akcjonariusza, ktérego praw dotyc2zczegotowe zasad dziatania
Walne Zgromadzenie okila w Regulaminie Obrad Walnego Zgromadzenia. Akajursze mog
uczestniczy w Walnym Zgromadzeniu oraz wykony&varawo gtosu osoktie lub poprzez swoich
przedstawicieli. Zgodnie z zasasWwobodnego gtosowania akcjonariusza, akcjonarusz glosowa
odmiennie z kadej z posiadanych akcji. Petnomocnictwa do uczeagmia w Walnym Zgromadzeniu
I do wykonywania prawa gtosu udzielae s1a pémie oraz zajcza s¢ je do protokotu Walnego
Zgromadzenia lub w formie elektronicznej. W przykadoetnomocnictwa udzielonego wzyku
obcym, do protokotu zat¢za s¢ je wraz z jego odpowiednim ttumaczeniem preglsim na gzyk polski.
Jedna akcja zapewnia jeden gtos. Glosowanie jesigjaTajne glosowanie zadza s¢ przy:

- wyborach cztonkéw wtadz spoiki i jej likwidatoréaraz glosowaniu nad ich odwotaniem,

- glosowaniu o poagnicciu do odpowiedzialrii wskazanych powaej 0sob,

- w sprawach osobistych,

- na wniosek cheby jednego akcjonariusza lub jego przedstawiciela.

Walne Zgromadzenia odbywgagie w siedzibie Emitenta, Gdaku, Sopocie, Gdyni i Warszawie.

27.11. Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly wgei ostatniego roku obrotowego oraz
opis dziatania organdéw zaylzagcych, nadzorugcych lub administrugcych emitenta oraz

ich komitetow.

Wedtug stanu na dzie31 grudnia 2014 roku Zagd Trans Polonia S.A. dziatat w sktadzie 3 osobowym:
» Dariusz Cegielski — Prezes Zadr
e Krzysztof Luks — Wiceprezes Zadu
e Adriana Bosiacka — Czionek Zadu
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W roku obrotowym 2014 nie zaszly zmiany osobowe avzizie. W roku 2014 prokurentem
samoistnym w Spoétce byta Pani Eliza Stec. Do skismdadwiadczédr woli w imieniu Spotki
upowaniony jest Prezes Zaydu samodzielnie bez wzglu na liczlg cztonkéw Zarzdu. W przypadku
pozostatych czionkéw Zagdu wieloosobowego wymagane jest wspotdziatanie thwénonkow

Zarzdu (w tym prezesa lub wiceprezesa) lub cztonkaggarz prokurentem.

Rada Nadzorcza sktada sibecnie z giciu czlonkéw powotanych na wsp@lipiccioletnip kadencg.
W sktad Rady Nadzorczej Emitenta w roku 2014 wefibd

e Krzysztof Pltachta — Przewodnigzy RN

» Pawet Czerniewski — Wiceprzewodmicy RN

e Maciej Dobrzyniecki — Czlonek Rady Nadzorczej
* lwar Przyklang — Cztonek Rady Nadzorczej

e Marcin Balicki — Cztonek Rady Nadzorczej

Mandat wszystkich cztonkéw do petnienia funkcji vagg najpgniej z dniem odbycia Walnego

Zgromadzenia zatwierdzgego sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2017.

Rada Nadzorcza skladeesd 3 do 7 czionkow, przy czym w razie posiadanizeprSpotk statusu
spotki publicznej Rada Nadzorcza sktadazb do 7 czionkow. W tych granicach ligzbztonkow
okresla Walne Zgromadzenie. Radzie Nadzorczej Spotkiipmene zostalyzadania komitetu audytu,
polegajce w szczegdlniei na monitorowaniu procesu sprawozdawckfinansowej, monitorowaniu
skutecznéci systeméw kontroli wewgtrznej, audytu wewgirznego oraz zagglzania ryzykiem,
monitorowaniu wykonywania czynici rewizji finansowej i monitorowaniu niezateosci biegtego

rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprdanfinansowych.

Prezes Zamglu - Dariusz Cegielski

Wiceprezes Zawglu - Krzysztof LUKS e

Czionek Zarzdu - Adriana BosiaCka

Tczew, 2015-03-16
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