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1 Informacje o Spoéice

Mo-BRUK S.A. (Spoétka) zostala utworzona w dniu 30 kwietnia 2010 roku. Spétka zostata
powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spétki znajduje si¢ w Niecwi 68, Korzenna (33-322).

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spotki jest gospodarka odpadami w tym odbiér, odzysk,
recykling i utylizacja, produkcja paliw alternatywnych z palnych odpadéw przemystowych i
komunalnych, budowa nawierzchni betonowych, oraz sprzedaz detaliczna paliw.

Spotka zostata wpisana w dniu 1 czerwca 2010 roku do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa—Srédmiescia w Krakowie, XI1
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000357598.

Spotka posiada numer NIP 734 32 94 252 nadany w dniu 24 czerwca 2010 roku oraz symbol
REGON 120652729 nadany w dniu 17 czerwca 2010 roku.

Kapital zaktadowy Spotki na dzien konczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2014 roku, wynosit
23 414 tysiecy ztotych. Kapital wlasny Spotki na ten dziet wynosit 64 608 tysiecy ztotych.

Zgodnie z nota, 14.2 informacji objasniajacych do sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia
2014 roku struktura wlasnosci kapitatu zakltadowego Spotki byla nastepujaca:

Wartos¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji glosow akcji podstawowym
Jozef Mokrzycki 716 569 1431 301 7 165 690 30,61%
Elzbieta Mokrzycka 377 220 377 220 3772 200 16,11%
Wiktor Mokrzycki 297 805 297 805 2978 050 12,72%
Anna Mokrzycka - Nowak 297 805 297 805 2978 050 12,72%
Tobiasz Mokrzycki 297 805 297 805 2 978 050 12,72%
Pozostali inwestorzy 354 181 354 181 3541 810 15,12%
Razem 2341 385 3056 117 23413 850 100,00%

J6zet Mokrzycki posiada akcje uprzywilejowane, co do glosu w ten sposéb, ze na kazda akeje
przypadaja dwa glosy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Zgodnie ze stanem ksi¢gi akcyjnej na dzied 16 marca 2015 roku w okresie od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia podpisania sprawozdania finansowego,
wystapila nastgpujaca zmiana wiascicieli Spotki:
— 19 marca 2014 roku w wyniku transakcji sprzedazy 419 akcji Spo6tki udzial UniFundusze
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz Klientéw zarzadzanych przez Towarzystwo
Funduszu w kapitale podstawowym Spétki obnizyl sie z 6,53% do 6,51%.

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Mo-BRUK S.A. Jednostka powiazang ze
Spélka jest RAF — Ekologia Sp. z o.0. z siedziba w Jedliczu, ul. Trzecieskiego 14.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 16 marca 2015 roku (dzien podpisania sprawozdania finansowego)
wchodzili:

— Jozef Tadeusz Mokrzycki — Prezes Zarzadu,
— Elzbieta Maria Mokrzycka — Wiceprezes Zarzadu,
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— Wiktor Jakub Mokrzycki — Wiceprezes Zarzadu,
— Tobiasz Jan Mokrzycki — Wiceprezes Zarzadu,
— Anna Magdalena Mokrzycka-Nowak — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 16 marca 2015 roku (data wydania niniejszego raportu) sktad
Zarzadu Spotki nie zmienit sig.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostalo zbadane HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., w imieniu ktérej dziatal biegly rewident
Marek Dobek, numer ewidencyjny 10294. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydat
opini¢ z uwagg objasniajaca dotyczaca przypadajacego na sierpiet 2014 roku terminu wykupu
obligaciji serii A o warto$ci nominalnej 50 mln zlotych wyemitowanych przez Spélke.

W 2014 roku Spéltka refinansowata wykup obligacji srodkami pochodzacymi z kredytu bankowego
oraz emisja obligacji serii B.

Sprawozdanie finansowe Spo6tki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku zostato
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2014 roku.
Akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za 2013 rok w kwocie 3 042 tysiace zlotych zostanie w
calosci przeznaczony na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe Spéiki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinig biegtego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dziatalnosci
Spélki zostaly ztozone w dniu 23 lipca 2014 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na liste¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Spotki kierowata biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak,
numer ewidencyjny 5014.

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostata wybrana

w dniu 25 kwietnia 2015 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2014 przez Rade Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania
finansowego przeprowadziliémy na podstawie umowy zawartej w dniu 4 czerwca 2014 roku

z Zarzadem Spotki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2014 roku we wszystkich istotnych aspektach
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rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spéiki,
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych
z nimi interpretacji ogltoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci

1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegblnych pozycji sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych postuzylismy
si¢ testami 1 prébami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testéw i prob
whioskowali§my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowaliSmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen z tytutu podatkéw, w zwigzku
z czym moga wystapi¢ réznice pomigdzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spotki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2014 roku
przeprowadzilismy od 20 listopada 2014 roku do 16 marca 2015 roku, w tym w siedzibie Spétki od
20 listopada 2014 roku do 21 listopada 2014 roku oraz od 23 lutego 2015 roku do 26 lutego 2015
roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., cztonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki okreslone w art. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nt 77
poz. 649 z pézniejszymi zmianami).

6 Dostepnos¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spotki przekazal nam datowane 16 marca 2015 roku pisemne o$wiadczenie o kompletnoéci,
rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakoniczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby wplywac istotnie
na sytuacje finansows 1 majatkows Spo6tki 1 wymagalyby ujecia w zbadanym sprawozdaniu
finansowym. Zarzad Spotki potwierdzil swoja odpowiedzialnos$¢ za podpisane sprawozdanie
finansowe, a takze o$wiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksi¢gi rachunkowe,
dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne
do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badania.
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7 System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego S.A.P w siedzibie

Spéltki. Spoétka posiada aktualna dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci,

w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem ujawniona w notach do

sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spotki jest dostosowana do specyfiki jej

dzialalno$ci.

Zatwierdzone salda koncowe na 31 grudnia 2013 roku zostaly prawidtowo wprowadzone do ksiag

rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2014 roku.

Nasze badanie nie ujawnito istotnych stabosci, ktére moglyby wptynaé na dane finansowe

1 informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powigzania zapisow ksiegowych z dowodami ksieggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem

finansowym,

ochrony dokumentaciji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

8 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA (w tys. zl) 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
AKTYWA TRWALE 170 239 162 375 152 612
Warto$¢ firmy - - -
Wartosci niematerialne 473 464 549
Rzeczowe aktywa trwate 165 396 159 830 149 832
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci i pozyczki 840 176 243
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 1629 1629 1629
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1902 276 359
AKTYWA OBROTOWE 7 357 10 801 5374
Zapasy 964 792 875
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 5002 3464 3560
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 9 - 62
Pozyczki - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 379 585 378
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1003 5960 499
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
AKTYWA RAZEM: 177 596 173176 157 986
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PASYWA (w tys. z}) 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
KAPITAL WELASNY 64 608 69 115 66 074
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 95 541 43 576 80 459
Kredyty, pozyczki 41 547 8 653 3327
Inne zobowiagzania finansowe 16 535 72 50 120
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3550 2726 2403
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 55 49 51
Pozostate rezerwy diugoterminowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 33 855 32075 24 558
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 17 446 60 485 11 454
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 6 066 4923 6 886
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 91 -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 8 255 1396 1598
Inne zobowiagzania finansowe 246 51796 2278
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 355 190 301
Pozostate rezerwy krotkoterminowe - - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2524 2090 390
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do

sprzedazy - - -
PASYWA RAZEM: 177 596 173176 157 986
Sprawozdania finansowe Spo6tki za lata 2013 1 2012 nie byly badane przez Grant Thornton Frackowiak.

9 Sprawozdanie z catkowitych dochodow

(w tys. zt) 2014 2013 2012
DZIALANOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 40 635 33690 38 353
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 41 023 30961 35032
Pozostate przychody operacyjne 960 2494 1024
Pozostate koszty operacyjne 2255 1273 439
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (1682) 3950 3907
Przychody finansowe 88 51 211
Koszty finansowe 3715 245 1234
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5 309) 3756 2885
Podatek dochodowy (802) 714 616
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (4 507) 3042 2269
DZIALALNOSC ZANIECHANA -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto (4 507) 3042 2269

Sprawozdania finansowe Spo6tki za lata 2013 i 2012 nie byly badane przez Grant Thornton Frackowiak.

10 Informacje o niektorych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow Spolki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu

finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku.
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Przeprowadziliimy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug wedlug

ich stanu na dzied 31 grudnia 2014 roku. Do dnia zakoficzenia naszego badania otrzymaliSmy

potwierdzenia lub sprawdzili§my splaty naleznosci po dniu bilansowym stanowiace tacznie 100%

wybranej przez nas préby naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien inwentaryzacji.

Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

wedtug ich stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku. Do dnia zakoficzenia naszego badania

otrzymaliémy potwierdzenia stanowiace 94% wybranej przez nas préby zobowiazan z tytutu dostaw

1 ustug na dzien inwentaryzacji.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem

zasady memorialu i wspéimiernosci.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2012, 2013 i 2014, charakteryzujace

sytuacje finansowa Spo6tki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyliémy na podstawie danych

zawartych w sprawozdaniach finansowych Spélki za lata zakoficzone 31 grudnia 2014 roku

131 grudnia 2013 roku.

Wartos¢ wskaznika

Formuta

Wskaznik obliczeniowa 2014 2013* 2012*
przychody ze sprzedazy
(tys. zh) 40 635 33690 38 353
wynik finansowy netto
(tys. zt) (4 507) 3042 2 269
kapitaty wlasne
(tys. zh) 64 608 69 115 66 074
suma aktywow
(tys. zt) 177 596 173176 157 986
rentowno$¢ majgtku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywéw
(%) na koniec okresu -2,5% 1,8% 1,4%
rentownos$¢ kapitatu wiasnego  wynik finansowy netto / kapitaty wiasne
(ROE) (%) na poczatek okresu -6,5% 4,6% 3,6%
rentownos$c¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy -1,0% 8,1% 8,7%

aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania
wskaznik ptynnosci | krétkoterminowe 0,4 0,2 0,5

$rodki pieniezne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci lll krétkoterminowe 0,1 0,1 0,0
szybkos¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x 365
(w dniach) dni / przychody ze sprzedazy 45 29 24
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate x 365 dni / (koszty

okres sptaty zobowigzan dziatalnosci operacyjnej — amortyzacja —
(w dniach) koszty pracy) 84 91 121
szybkos$¢ obrotu zapaséw zapasy x 365 dni / koszty dziatalnosci
(w dniach) operacyjnej 9 9 9
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Wartos¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2014 2013* 2012*
trwato$¢ struktury (kapitaty wiasne + zobowigzania
finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 90,2% 65,1% 92,7%
obcigzenie majatku (pasywa ogotem — kapitaty wiasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogétem 63,6% 60,1% 58,2%
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) 0,0 0,9 3,7
od grudnia do grudnia (%) -1,0 0,7 2,4

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace
** wskazniki dotyczace lat 2013 i 2012 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnietych ze sprawozdan
finansowych zbadanych przez innego audytora.

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

Sytuacja finansowa w zakresie ptynnosci i zadluzenia Spétki wskazuje na mozliwos$é wystapienia
probleméw z regulowaniem zobowiazant w normalnym trybie oraz z utrzymaniem biezacej
plynnosci finansowej. W punkcie 7 Wprowadzenia do sprawozdania finansowego i w punkcie 3
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki Zarzad ujawnit istotne czynniki ryzyka i zagrozenia
wraz z okresleniem, w jakim stopniu Spo6tka jest na nie narazona oraz przedstawil oceng sytuacji
finansowej Spotki.

13 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku zostaly sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

14 Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2014 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalno$ci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku
sq z nim zgodne. Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacit biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informaciji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panistwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 133).
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15 Przestrzeganie przepiséow prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepsza
wiedza Spétka przestrzegata wszelkich przepiséw prawa, ktérych naruszenie mogloby w sposéb
istotny wplyna¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 9 stron.

Elzbieta GrzesSkowiak

Biegly Rewident nr 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 16 marca 2015 roku.
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