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1.1 Dane identyfikujace grupe kapitalowa

111 Nazwa grupy kapitatlowej

Radpol S.A.

1.1.2 Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sgdowym
Jednostka dominujaca jest zarejestrowana pod firma:

Radpol S.A.

w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Gdansk-Pdéthoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, numer KRS
0000057155. Rejestracji dokonano dnia 26.10.2001. Przedtozono nam wyciag z rejestru z dnia
18.03.2015 z ostatnim wpisem z dnia 02.03.2015. Zgodnie z informacjg zarzadu Spoiki nie nastapity
kolejne zdarzenia wymagajgce wpisu.

1.1.3 Siedziba jednostki dominujacej

Siedziba jednostki dominujacej jest Cztuchoéw, 77-300, ul. Batorego 14.

114 Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujacej

Urzad Statystyczny w Gdansku nadat jednostce dominujgcej statystyczny numer identyfikacyjny:

770807479

115 Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujgcej
Urzad Skarbowy w Gdansku nadat jednostce dominujgcej numer identyfikacji podatkowej:

843-00-00-202

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego b'ﬂ“



X ECA

1.1.6 Organy jednostki dominujacej

W badanym okresie zarzad w jednostce dominujgcej sprawowali:

Pan Krzysztof Zbigniew Piéro - Prezes Zarzadu do dnia 17.12.2014 r.
Pan Andrzej Piotr Sielski - Wiceprezes Zarzadu
Pan Marcin Piotr Rusiecki - Wiceprezes Zarzadu

Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spoétki wymagane jest wspoétdziatanie dwoch czionkow
zarzadu tagcznie lub cztonek zarzgdu tgcznie z prokurentem.

Dnia 17.12.2014 r. z funkcji Prezesa Zarzadu zrezygnowat Pan Krzysztof Piéro, natomiast
7.01.2015 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta decyzje o powotaniu w sktad Zarzadu Spétki Pana
Daniela Dajewskiego powierzajac mu funkcje Prezesa Zarzadu z dniem 01.03.2015r.

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej jednostki dominujacej zasiadali:

Pan Grzegorz Jan Bielowicki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Marcin Maciej Wysocki - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Pan Tomasz Krzysztof Firczyk - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Krzysztof Stanistaw Kurowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jacek Jakub Tomasik - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jerzy Pawet Markiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Leszek Grzegorz Iwaniec - Cztonek Rady Nadzorczej

W badanym okresie prokure w jednostce dominujgcej sprawowali:
Pani Dorota Anna Kania - prokura tgczna

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w zakresie osob ktérym
udzielono petnomocnictwa.
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1.2 Podstawy prawne

1.2.1 Statut jednostki dominujacej

Podstawg dziatalnosci jednostki dominujacej jest statut Spotki z dnia 04.09.2007, zawarty przed
notariuszem Anng Ewg Danko-Roesler w kancelarii notarialnej w Warszawie, ul. Ordynacka 9, pod
sygnaturg akt Repertorium A 12800/2012, z pézniejszymi zmianami.

1.2.2 Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujace;j jest:
- produkcja rur, przewodow, ksztattownikow zamknietych i fgcznikéw ze stali,
- produkcja izolowanych przewodoéw i kabli oraz sprzetu instalacyjnego,
- produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych i pozostatych wyrobéw z gumy,

- produkcja ceramicznych izolatoréw i oston izolacyjnych.

1.2.3 Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN
771.592,56. Sktada sie z 25.719.752,00 akcji o wartosci nominalnej PLN 0,03 kazda.

Struktura kapitatu akcyjnego Radpol S.A. na dzien ilos¢ wartosé Y
sporzadzenia raportu akcji nominalna 0
Marcin Wysocki 3.031.572 90.947,16 11,79%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 2.432.763 72.982,89 9,46%
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 2 203.825 66.114.75 8.57%
Warszawa

FULCRUM Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow

Niepublicznych 2.061.390 61.841,70 8,01%
BZ WBK Asset Management S.A. 1.943.366 58.300,98 7,56%
ING OFE 1.788.013 53.640,39 6,95%
Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny 1.682.665 50.479,95 6,54%
Aviva Investors Poland S.A. 1.626.332 48.789,96 6,32%
Grzegorz Bielowicki 1.000.000 30.000,00 3,89%
Andrzej Sielski 446.977 13.409,31 1,74%
RADPOL S.A. 284.610 8.538,30 1,11%
Tomasz Firczyk 800 24,00 0,00%
TRIGON Dom Maklerski S.A. 600 18,00 0,00%
Pozostali akcjonariusze 7.216.839 216.505,17 28,06%
25.719.752 771.593  100,00%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie nastgpity zmiany w strukturze udziatowcéw.
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1.4

15

Informacja o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

a) jednostka dominujaca:

- Radpol S.A.

b) jednostki zalezne:

- Finpol Rohr Sp. z o0.0.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostato zbadane przez ECA Seredynski
i Wspalnicy Sp. k. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwatg Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 06.05.2014.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zlozono w Sadzie Rejonowym dnia
12.05.2014.

Dane identyfikujagce podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badanie zostatlo przeprowadzone przez ECA Seredynski i Wspdlnicy Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 12.07.2013 z Zarzgdem Radpol S.A.
Biegly rewident zostat wybrany na audytora Radpol S.A. uchwalg Rady Nadzorczej z dnia
09.07.2013.

Biegtym rewidentem, reprezentujgcym podmiot uprawniony oraz kierujgcym badaniem jest Piotr
Wozniak, numer ewidencyjny 11625.

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Wspdlnicy Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k. jak i biegly rewident spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu grudniu 2014 i lutym oraz marcu 2015 r. i zakoriczono w dniu
18.03.2015.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajgcy uzyskali wszelkie zadane informacje
i wyjasnienia. Dnia 18.03.2015 Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzit pisemnie kompletnosé
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dacie 31.12.2014 do
dnia ztozenia o$wiadczenia.
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1.6 Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych

Podmiot uprawniony do Dzien

badania bilansowy Rodzaj opinii

Nazwa jednostki

ECA Seredynski i
Wspélnicy Spoétka z
ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k.

Radpol S.A. 31.12.2014 bez zastrzezen

ECA Seredynski i
Finpol Rohr Sp. z 0.0. WSpO.ImCy Spolka z 31.12.2014 be.z z'a.st.rzez?n zuwaga
ograniczong objasniajgca

odpowiedzialnoscig Sp.k.

* objasnienie dotyczy informaciji na temat planowanego potgczenia jednostki z jednostkg dominujacg
Radpol S.A.
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ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ
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2. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

2.1 Ogodlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2014 2013 2012
9 % %
AKTYWA TPLN TPLN TPLN
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 121.241 55,5 117.437 51,5 99.505 53,7
Wartosci niematerialne 3.704 1,7 1.481 0,7 1.570 0,8
Wartos¢ firmy 12.103 55 12.103 53 12.103 6,5
Akcje i udziaty 0 0,0 4 0,0 4 0,0
Naleznosci dlugoterminowe 47 0,0 47 0,0 0 0,0
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 1.577 0,7 1.275 0,6 937 0,5
dochodowego
Pozostate aktywa trwate 181 0,1 49 0,0 23 0,0
Aktywa trwate razem 138.853 63,5 132.396 58,1 114.142 61,5
Aktywa obrotowe
Zapasy 28.615 13,2 29.921 13,2 24,718 13,3
Naleznosci z tytuu dostaw i 41.419 18,9 30.369 17,3 36.961 20,0
ustug
Naleznosci z tytutu
biezgcego podatku 830 0,5 449 0,2 132 0,1
dochodowego
Pozostate naleznosci 1.191 0,5 1.463 0,6 2.167 1,2
I?ozosta’re aktywa 0 0.0 0 0.0 0 0.0
finansowe
Srodki pienigzne i ich 5.573 2.4 21.814 9,6 7.005 3,8
ekwiwalenty
Rozliczenia 398 0.2 156 0.1 97 0.1
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe razem 78.026 35,7 93.172 41,0 71.080 38,5
Aktywa trwale przeznaczone
do sprzedazy
Rzeczowe aktywa trwate
przeznaczone do 1.753 0,8 1.952 0,9 0,0 0,0
sprzedazy
Aktywa trw?ie przeznaczone 1753 08 1.952 0.9 0.0 0.0
do sprzedazy razem
AKTYWA 218.632 100,0 227.520 100,0 185.222 100,0
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego {/'A 10
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2014 2013 2012
0, 0, 0,
PASYWA TPLN % TPLN % TPLN %
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 772 0,4 772 0,3 772 0,4
Akcje wtasne -2.331 -1,1 -2.330 -1,0 -2.211 -1,2
Kapitat zapasowy z emisji 52.323 24,0 52.323 23,0 52.323 28,3
Zyski zatrzymane 31.389 14,4 29.027 12,8 18.851 10,2
Pozostate kapitaty 17.149 7.8 17.149 7.5 17.173 9,3
rezerwowe
Inne catkowite dochody 2.514 11 3.031 1,3 3.299 1,8
Kapitat wtasny
przypadajacy . 101.816 46,6 99.972 43,9 90.207 488
akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Kapitat wtasny razem 101.816 46,6 99.972 43,9 90.207 48,8
Zobowiagzania dlugoterminowe
i rezerwy
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 7.542 3,4 7.512 3,3 6.338 3,4
dochodowego
Rezerwa na Swiadczenia 2.101 1,0 1.617 07 1.389 07
emerytalne i podobne
w tym: dtugoterminowe 1.068 05 812 04 787 0.4
Pozostate rezerwy 189 0,1 46 0,0 265 0,1
Oprocentowane kredyty | 42205 19,3 54.320 23,9 43.088 23,3
pozyczkKi
Inne zobowigzania 1.156 05 375 0,2 0 0,0
finansowe
Zobowigzania diugoterminowe 53.283 243 63.870 28,1 51.080 27,5
i rezerwy razem
Zobowiagzania
kréotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 24.921 11,4 19.293 8,5 9.006 4,9
Inne zobowigzania 22 0,0 46 0,0 20 0,0
Zobowigzania z tytutu 26.470 12,1 30.442 13,4 21.944 11,8
Zobowigzania z tytutu
biezgcego podatku 36 0,0 61 0,0 63 0,0
dochodowego
Pozostate zobowigzania 5.811 2,7 5.830 2,6 4.026 2,2
Przychody przysziych 6.273 2,9 8.006 35 8.876 48
okresow
Zobowiazania 63533 29,1 63678 28,0 43.935 237
krétkoterminowe razem
PASYWA 218.632 100,0 227.520 100,0 185.222 100,0
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego b'%- 11
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Dynamika rachunku zyskoéw i strat w cenach biezacych

2014 % 2013 2012
TPLN TPLN TPLN

Przychody ze sprzedazy 205.396 15,1 178.414 14,7 155.505
Koszt wtasny sprzedazy 155.883 15,3 135.168 17,6 114.904
Wynik brutto ze sprzedazy 49.513 14,5 43.246 6,5 40.601
Koszt sprzedazy 13.768 26,2 10.909 211 9.008
Koszty ogdlnego zarzadu 19.112 25,7 15.209 18,6 12.819
Koszty akwizycji 0 -100,0 74 -67,7 229
Wynik ze sprzedazy 16.633 -2,5 17.054 -8,0 18.545
Pozostate przychody 2.026 -70,3 6.811 367,8 1.456
operacyjne

Pozostate koszty 3.092 7.4 2.879 16,5 2.472
operacyjne

Wynik na dzialalnoscl 15.567 25,8 20.986 19,7 17.529
operacyjnej

Przychody finansowe 234 -31,0 339 -77,7 1.522
Koszty finansowe 3.532 22,7 2.878 -9,9 3.196
Wynik brutto 12.269 -33,5 18.447 16,3 15.855
Podatek dochodowy 2.705 -13,8 3.137 -6,7 3.361
Zysk netto 9.564 -37,5 15.310 22,5 12.494

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego b'%-
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa
Wynik finansowy netto

Rentownos¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto
Suma aktywow

Rentownos¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu wlasnego ROE

Wynik finansowy netto
Kapitat wtasny

Plynnosé | stopnia

Aktywa obrotowe

Zobowigzania krotkoterminowe
Plynnosé Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy

Zobowigzania krotkoterminowe
Szybkos¢ obrotu naleznosciami

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Przychody ze sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zobowigzaniami

Zobowigzania z dostaw i ustug

Koszt wtasny sprzedazy
Szybkos$¢ obrotu zapasami

Zapasy
Koszt wtasny sprzedazy
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2014

218.632

9.564
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4,66

9,39

1,23

0,78
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2013

227.520

15.310

6,73
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15,31

1,46
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81

2012

185.222

12.494

6,75

8,03

13,85

1,62

1,06
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analizie bilansu podlegaty dane finansowe charakteryzujgce spoétke za trzy ostatnie lata obrotowe.
Na dzien 31.12.2014 roku Radpol S.A. potaczyta sie ze spotkg zalezng Wirbet S.A.Zachowano
poréwnywalno$¢ danych za analizowane okresy 2014 i 2013, rok 2012 uwzglednia wyfgcznie dane
finansowe spotki Radpol S.A.

W ramach analizy strukturalnej stwierdzi¢ mozna, iz aktywa trwate stanowig 64,31% majatku Grupy,
natomiast aktywa obrotowe 35,69%. Gtdwng pozycjg aktywow trwatych sg rzeczowe aktywa trwate, ktore
stanowig 55,45% symy bilansowej. W aktywach obrotowych dominujg naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
ktorych udziat w sumie bilansowej wynosi 18,9%. Wartos$¢ naleznosci z tytutu dostawi i ustug ksztattuje sie
na poziomie wyzszym o 1,6 p.p. w stosunku do ubiegtego roku. Udziat kapitatlu wtasnego w pasywach
ogotem wzrést 0 2,7 p.p. i w roku badanym uksztattowat sie na poziomie 46,6%. W badanym okresie
zwigkszeniu ulegt takze udziat zobowigzan krétkoterminowych z 28% w ubiegtym roku do poziomu 29,1%
w badanym okresie.

Przychody ze sprzedazy w Grupie Kapitatowej zwigkszyty sie 0 15,1% rok do roku, natomiast koszt wiasny
sprzedazy wzrost o 15,3% wobec roku 2013. Tym samym wynik brutto ze sprzedazy w 2014 roku wynidst
49.513 TPLN i zwiekszyt sie 0 14,5% w stosunku do roku ubiegtego. Wzrost kosztéw sprzedazy o 26,2%
(tj. o 2.858 TPLN) oraz kosztéw ogdlnego zarzadu o 25,7% (tj. o 3.903 TPLN) przy catkowitym spadku
kosztow akwizycji, wptynety na spadek wyniku ze sprzedazy grupy o 2,5% wobec roku 2013. Spadek
pozostatych przychoddéw operacyjnych o 70,3% oraz wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych o 7,4%
wptynety na spadek wyniku na dziatalnosci operacyjnej o 25,8% w stosunku do roku 2013. Spadek
przychodéw finansowych o 31,0% oraz wzrost kosztéw finansowych o 22,7% wptynety na spadek
wyniku brutto 0 33,5% w poréwnaniu do roku poprzedniego oraz spadek zysku netto grupy o 37,5%.

Uzyskane wyniki z poszczegélnych rodzajow dziatalnosci wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow
i strat za badany okres:

TPLN
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 16.633
Wynik z dziatalnosci pozostatej operacyjne;j -1.066
Wynik z dziatalnosci finansowe;j -3.298
Podatek dochodowy -2.705
Whplynety na wynik finansowy netto w kwocie 9.564

Wskazniki rentownosci w badanym roku przyjety wartosci dodatnie lecz wszystkie zanotowaly spadek
w stosunku do roku poprzedniego. Gtéwnym czynnikiem powodujgcym spadek wskaznikéw rentownosci
bylo wykazanie wyzszego zysku netto w stosunku do ubiegtego roku, ktéry jest m.in. wynikiem wzrostu
kosztéw z podstawowej i pozostatej dziatalnosci operacyjnej, oraz dziatalnosci finansowe;j.

Spadek aktywoéw obrotowych Grupy w badanym okresie wptynat na nieznaczne obnizenie sie wskaznikow
ptynnoséci finansowej | i Il stopnia: | stopnia o 0,23; |l stopnia - 0 0,21.

Okres sptywu naleznosci dla Grupy ulegt skréceniu o 7 dni i w roku badanym wyniést 74 dni. Réwniez cykl
rotacji zapasow skrocit sie o 14 w poréownaniu do poprzedniego roku obrotowego i wynidést w roku
badanym 67 dni. Cykl sptaty zobowigzan ulegt pogorszeniu i skrécit sie z 82 do 62 dni w roku 2014.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego b'%- 14
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3.

3.1

3.2.

3.3

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg stosowane w Grupie Kapitatowe;j
zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Jednostki zalezne wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej stosujg zasady rachunkowosci, zgodne
z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzgdzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej.

Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej zostalo sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci wraz z
poézniejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak réwniez
wymogami odnoszgcymi sie do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedgcych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna obejmujgca w szczegodlnosci:

- sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,

- korekty i wylgczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostki zaleznej,

- obliczenia wartosci firmy oraz nadwyzki udziatu jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
jednostki przejmowanej nad ceng nabycia,

- obliczenia kapitatu mniejszosci.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spetnia wymogi rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 25.09.2009 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki
i zaktady ubezpieczen sprawozdan finansowych jednostek powigzanych.

Metodologia konsolidacji

Jednostka dominujgca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metodg petng
obejmujgcg sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek.

a) jednostka dominujgca:
- Radpol S.A.

b) jednostki zalezne:

- Finpol Rohr Sp. z 0.0.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego b'%- 16



X ECA

3.4

3.5

Wytaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wytgczeh wewnatrzgrupowych rozrachunkéw dotyczacych sprzedazy
pomiedzy jednostkami grupy kapitatowej, pozostatych wewnagtrzgrupowych przychodéw i kosztow
operacyjnych oraz kosztéw i przychodéw finansowych. Dokonano takze wytagczen wynikow
niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych w wartosci aktywow.

Dane, stanowigce podstawe do wytgczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Radpol S.A. i uzgodniono
z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Konsolidacja kapitatow
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;.

Wyliczenie pozostatych sktadnikéw kapitatu wtasnego grupy kapitatowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegolnych skiadnikow kapitatu wtasnego jednostki dominujgcej odpowiednich sktadnikow
kapitatu wlasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajgcych procentowemu udziatowi jednostki dominujgcej w kapitale wltasnym jednostki
zaleznej wedtug stanu na dzienh bilansowy.

Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikéw kapitatu
wlasnego jednostki zaleznej, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nig przez jednostke
dominujaca.
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3.6

3.7

Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostato sporzadzone prawidtowo,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw zostato sporzgdzone prawidtowo, zgodnie
z postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci. Stwierdzono jego powigzanie ze

sprawozdaniem z sytuacji finansowej, jednostkowym rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiegami
rachunkowymi.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6éw pienieznych
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych zostato sporzgdzony prawidtowo.

Stwierdzono jego powigzanie z skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zyskéw
i strat oraz ksiegami rachunkowymi

Informacja dodatkowa
Informacja dodatkowa stanowigca integralng skladowg czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zostaly opracowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz

przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majgcych istotny wptyw na sume bilansowg lub
wysokos¢ wyniku finansowego za rok badany.
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3.8 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej Radpol S.A., z siedzibg w Cztuchowie stwierdza sie, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostato sporzgdzone prawidiowo,
dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach

rachunkowych,

2.  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

3. nie wystgpity zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowigzujacego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Radpol S.A. za rok

obrotowy 2014 biegty rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen.

Raport zawiera 19 stron podpisanych przez biegtego rewidenta.

Piotr Wozniak

Biegty rewident grupy

Nr ewidencyjny 11625

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajgcy badanie w imieniu
ECA Seredynski i Wspdlnicy

Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

Nr 3115

Poznan, 18.03.2015
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