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Szanowni Panstwo,

Mam przyjemnos¢ podsumowaé dla Paristwa wyniki finansowe oraz osiggniecia Grupy Kapitatowej

Radpol w roku 2014.

Realizowane w tym okresie dziatania podejmowane byty z myslg o podniesieniu innowacyjnosci i
poszerzeniu oferty produktowej w kluczowych obszarach funkcjonowania Grupy jak energetyka,
cieptownictwo, gazownictwo czy instalacje sanitarne. To z kolei miato na celu zwiekszenie sprzedazy i

systematyczne umacnianie pozycji na rynku krajowym i zagranicznym.

W minionym roku zakonczona zostata wazna dla Grupy Radpol inwestycja w zaktadzie Rurgaz, dzieki
ktorej uruchomiono innowacyjng linie produkcyjng rur i ksztattek preizolowanych dla cieptownictwa
oraz rur warstwowych do wody, gazu wytwarzanych w petnym zakresie srednic. Najwiekszy udziat w
sprzedazy Grupy, bo az 32,01%, stanowity wtasnie nowoczesne systemy rurowe z polietylenu i
polipropylenu do przesytu mediéw. Przychody w tym segmencie osiggnety wartosé 65,75 min zt i tym

samym byty wyzsze o 13,10% wobec obrotéw z 2013 r.

Wazinym aspektem rozwoju naszej Grupy pozostajg synergie produktowe generowane miedzy
naszymi fabrykami. Wspétpraca pomiedzy zaktadami w Kolonii Prawiedniki i w Cztuchowie a fabryka
Finpol umozliwia nam chociazby tworzenie kompletnej oferty dla cieptownictwa. Pozwala nam to
budowac¢ przewagi konkurencyjne i zwieksza¢ eksport wysokomarzowego asortymentu w tej grupie
produktédw. Ubiegtoroczna sprzedaz w segmencie systemoéw cieptowniczych osiggneta poziom 41,70
min zt, co oznacza wzrost o 54,24% r/r, przy rentownosci na sprzedazy brutto wynoszacej 18,85%.
Tym samym byt to drugi najbardziej efektywny sprzedazowo segment w Grupie. Radpol zwiekszyt
rowniez sprzedaz krajowa, jak i eksport wyrobow termokurczliwych. Przychody w tym obszarze
produktowym wyniosty 32,24 min zt i byty wyzsze o 5,85% niz w 2013 r. Asortyment termokurczliwy
stanowit 15,70% sprzedazy Grupy w 2014 r. i notowat najwyzsze marze brutto — 42,55%. Warto przy
tym wspomnieé, ze Radpol w ubiegtym roku wprowadzit réwniez do sprzedazy mufy sieciowane
radiacyjnie o duzych srednicach DN80Omm. Tym samym staliémy sie jedynym w Europie wytwdrca

wyrobow sieciowanych radiacyjnie o tak duzych $rednicach.

W wyniku prowadzonych dziatan prosprzedazowych oraz inwestycyjnych Grupa Radpol wypracowata
w ubiegtym roku przychody skonsolidowane na poziomie 205,4 min zt, co oznacza wzrost o 15,13%
r/r. Z kolei zysk netto osiggnat w 2014 r. wartos$¢ 9,56 min zt, a EBITDA 24,97 min zt, podczas gdy w

2013 r. byto to odpowiednio 15,31 min zt i 29,37 min zt. Jednakze poréwnywalnos$é tych wynikéw



zaburzajg zdarzenia jednorazowe, z ktérymi mieliSmy do czynienia w minionych dwdch latach. Naleza
do nich dodatkowy zysk w wysokosci 4,1 min zt z tytutu okazjonalnego nabycia Finpolu
wygenerowany przez Grupe Radpol w 2013 r. oraz obnizenie wynikéw 2014 r. o 1,14 min zt w
zwigzku ze stratg na sprzedazy zbednej nieruchomosci, jak rowniez sktadnikéw majatku obrotowego i
kosztami restrukturyzacji zatrudnienia. Po uwzglednieniu tych zdarzen skorygowana EBITDA w 2014
roku wzrosta 0 0,78 min zt, czyli 0 3,09% r/r, a zysk netto zmniejszyt sie o0 0,56 min zt, czyli o 4,98%
r/r. Na wielkos$¢ produkcji i roczny wynik finansowy Grupy rzutowat réwniez czwarty kwartat, ktérego
sprzedaz nie byta tak wysoka jak oczekiwano. Ponadto odnotowaliSmy wzrost kosztéw
skonsolidowanych sprzedazy, marketingu i administracji o 25,53% r/r, stanowigcy efekt zdarzen
jednorazowych, ale tez kosztdw zwigzanych z reorganizacjg, ktére wynikajg z przygotowania Grupy

do znaczacego zwiekszenia obrotow w kolejnych okresach.

Jednoczesnie Radpol poprawit wynik w obszarze eksportu. Sprzedaz zagraniczna Grupy w 2014 roku
wyniosta 18,10 min zt i byta wyzsza o 5,24% r/r. Gtdwnymi produktami eksportowymi w tym czasie
byt osprzet termokurczliwy, izolatory porcelanowe oraz systemy rurowe. Z kolei do kluczowych
rynkéw sprzedazy zagranicznej, na ktére trafito ponad 60% catego eksportu, nalezaty Litwa, Wiochy,

Estonia, Biatorus, Czechy i Dania.

Nasza Grupa Kapitatowa ma na celu dalszy rozwdj organiczny. Zamierzamy powieksza¢ sprzedaz, a
zwtaszcza umacnia¢ swojg pozycje na arenie miedzynarodowej, poprzez zwiekszanie dostaw do
dotychczasowych kontrahentdw, jaki i pozyskiwanie nowych odbiorcow wykorzystujgc wszelkie
efekty synergii, jakie daje Grupa. Planujemy reorganizacje struktur organizacyjnych w Grupie, w tym
pionu handlowego i przejscie z modelu zaktadowego na dywizyjny. W ramach tego zatozenia
wydzielone zostang cztery dywizje: energetyka, cieptownictwo, wod-kan-gaz i eksport. Chcemy
poszerza¢ oferte o innowacyjny i wysokomarzowy asortyment oraz intensyfikowaé wspotprace

produktowg miedzy naszymi zaktadami. Zatozenia te pozostajg w zgodzie ze strategia rozwoju Grupy.
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