Grupa Kapitatowa RADPOL S.A.
GCRADPOL

GRUPA KAPITAtOWA

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 01 STYCZNIA 2014 ROKU DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU

PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZO SCI FINANSOWEJ

CZLUCHOW, 18 MARCA 2015 ROKU



Grupa Kapitalowa RADPOL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 2014-01-01 — 2014-12-31
dane w tys. zt

SPIS TRESCI

WYBRANE DANE FINASOWE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIAINANSOWEGO 4

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE......ccocoi i 6
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ...ttt ettt eee e reens 8
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW.........cooovieeeieeeeen 9
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ....ccooevvvnn. 10
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIERENYCH.......cooovvvereereeeee. 11
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO......
............................................................................................................................................ 13

1. INFORMACIE PODSTAWOWNE ... .ciiittnieisttsteeietaeesettasessstssaeseesssaaessstanseseateessstansesrerasessrnnnns 13
2.  SKEAD OSOBOWY ZARZADU | RADY NADZORCZEJ SPOLKI DOMINUACEJ.......ccvviiiieeiieeereeeaann, 14
3. JEDNOSTKI POWIZANE ....cieetuniiiietieeeittteeeett e essetaeeseesaas s essetaseseabaeesetanessatansesseransesennrenns 14
4. PODSTAWA PRAWNA SPORADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO..........cevvvvreeeeeerreerrrnnnnnns 15
5. OSWIADCZENIE O ZGODNGECI Z MS S ... e et s et e et e e e e e s e e e e anaaeans 15
6. DATA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO DO PUBLIKACIL....ccvvvneiiiieeeeeiieeeeenannes 15
7. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA SPRAWOZDAWGCZA ....cvuieiieieeeeeteeeeeateeeeseateeesssneseeaens 15
8. KONTYNUACIA DZIALALNO SCl cevuiiiitieiteeeiteee et ee et e e et e e st s s s s smsa s s sb s s sasssbasasbnsesbaesanssannss 15
9. POLACZENIE Z INNYMI SPOLKAMI ... cituiitiieiiieeet i e ettt e et e e et e e et eeeean s e et se st esan e ssnseesneeetaeeereens 16
10. ZASADY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW ORAZ POMIARU WYNIKU FINANSOWEGQ PRZYETE

PRZY SPORADZANIU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.....cuuuuniieeeiiierrineseeeeeeeersssasseenseeeesseenes 17
11. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWGSEC . .cvuniieuneietniietnsietnsessnsesansssssssiensssssnssssnsssssssssnssssnssssnssssnnns 20
12. NOWE STANDARDY RACHUNKOWGSCI | INTERPRETACUIE. ...cuuiivuniieteieteeeteeeteeernieraneeennneeeens 20
13, ZMIANY SZACUNKOW ..uiieteiiiteieit e it e e ieeeeete e est e e st ssesasseaasss b s sbasasaa s sanssanssssnssssranaensnsseens 23
14. ZMIANY PREZENTACJ! | KOREKTY BEEDOW ... .ccvuuiiiiiieeeietieeeeeeteeeeetteeeeeermneeeeeatneeeeestneeeennens 23
15. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM ..uuuiiiiiunieiiitiieeetteeesesinseesstanseseessttnessssaeessstneesssnnns 23
16. SEZONOWGSC LUB CYKLICZNOSC W DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWED.....cccvneivvneieineeenneenn, 25
17. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIAEALNGEC] ..cuuuiiiiineeeeiiieeeeeeieeeeeveeeeeveeeeeenesannns 25
18. UJMOWANIE PROGRAMU MOTYWACYJNEGO DLA PRACOWNIKOW. ... .ccvuiiiineiiieeireeeieeerneeesneens 30
19. INFORMACJIA O NABYCIU AKCII WEASNYCH...uuiivuiiiiiiiieeiieeeeee et e et e s s enaae e s s e s eaeeebneeeaans 32
20. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY....ceuuuiiiieinieeeieieeeeesieesessnseeesnnns 32
21, SPRAWY SADOWE. ... iiiittieeitteeee et eeee et eeeeata e eeeeeeetaeeeesta e e sesaneesetaaesestaneesesrnnaneeestneesesans 32
22. ZMIANY POLITYKI RACHUNKOWO $CI | STWIERDZONE BtEDY DOTYCZACE LAT POPRZEDNICH |

ICH WPLYW NA WYNIK FINANSOWY | KAPITAEL WEASNY ..iivtiiiiiiiieeietieeeeeeiseesesinseesssmneseesens 33
23. RZECZOWE AKTYWA TRWALE. . .uuiittiiitiiitt e ittt e eee e e st e e st e e s bmssesaa s st s s s s ssasssnsesaasarbasarranns 33
24, WARTOSCI NIEMATERIALNE ..u.iituiittiiitieeeteeeteee et e e et e e st seesman e st esaaeeanssateesteasteertaeerrnnes 37
25, WARTOSC FIRMY .iitiiiitiieit ettt ettt e et eeat e e et e s eaateeee b ee et s e et s esta e san e saneessesetnsennsseesseentnnens 38
A T N (R | =R U 0y VY A T 39



27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.
39.
40.
41.
42.
43.
44.
45.
46.
47.
48.
49.
50.
51.
52.
53.
54.

55.
56.

57.

Grupa Kapitalowa RADPOL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 2014-01-01 — 2014-12-31
dane w tys. zt

POZOSTALE AKTYWA TRWALE ....cuttiiieti i eeitte e e ettt e e e et e e e et mee s e s s st e s se st s eessba e esstaeesesrnsnns 40
A= N TR 40
NN IR =72 N[0 1] ! 41
SRODKI PIENIEZNE ...t vveeveeeteteeeeseeeeeestesessaessee st sessassssesssssssssssssssssssssssssessssessssssesanesssrsssesens 42
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE. ....uuuiiitteieittiieeietieesestessessssesssstnseesstaeesssrnessesteeesesnnnees 44
KAPITAL PODSTAWOWY, ZYSK NA AKCJE | WARTOSC KSIEGOWA NA AKCJE ....cvvnnieiiiineeeriinneeens 44
YN O ST ] N T 47
KAPITAL ZAPASOWY Z EMISJII AKCJIl.cuuuniiiitieee et e e et e e e et e e e st seesees et e e s saaasesssabaeesestneesenans 47
ZYSKI ZATRZYMANE 1uuiiiiiti e eeett e e et e e et e e et eeeeeemata e ee s e bt e e e eata e eeetaa s essebbaeesesbssaesenreranseaes 48
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE ......ccivtunieeitteeietiseesstasseesetisessessssassssssnsssssstassessstssesssnns 48
INNE CALKOWITE DOCHODY ...uiietieeetettaseeeetisessetsesssaasssssmasasssssstassasssassssstassesssrssesssnnns 49
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA ...oevuuieietieeeeete ettt e eesetaeesssbmaeeessaaaeeseaaa s essetaeessstaeesearnns 49
KREDYTY | POZYCZKI c.euuuieeetuneeeeeteee sttt e eesettsesse b sessesesaaeesetansessabaeesssbaeesssansesssrnnnasessssns 51
INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE ... ..cieieeeittieeeeeeeeeeestsseeeeseeesanmssasansseessseesssannseeesseesranaaeees 54
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE .....ceevvntieiitieeiieiieeeetinsessetieesessanssessatnnesssstaessssnneeesennns 54
PRZYCHODY PRZYSZEYCH OKRESOW,....uuuuiiietunieiitiiieeietieesestieesesranseessesansessssaesssssseesernseees 55
PRZYCHODY ZE SPRZEDAY ....eeettieeetteeee et s ee et e e e eatseeseemaaassesatassaeabssessaanssesssnnseesssaanaes 55
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINE ... cituuuieiitueieeiitiieeistisesissnesiessasessstssssstasesrstansessenns 56
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE .. .cvuuuiiiitinieiitiiesietieeesesinsessessanseessssneesssrasessatseesennns 56
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE. ....utuiiietuneeietateeeataeeseataeesssmassssssatsssssstssesstsssesesssesssnns 57
PRZYCHODY FINANSOWE. ... .cittuueeietiteeetteetataseesetassseesatasssststaassesaasessstatssestnsssessaaaeees 57

K OSZTY FINANSOWE. .....cuuutieietinieeietieeeetteeesett s essessaeeseabaeese st eesetansessebaneessesnaseaessranseaes 57
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY ...evtuniiieiteetttieee et e e setteee s et s es s s bt e e e s etaeessatnaeseatneeeesanns 58
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWNY.......ciittunieeitteeeeettnsessssansessssassessamssassesssasesrssssesssnnseesesas 59
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWRAZANYMI «..cvuiiiniiitieeetieeeteeeteeeeteeetnsesssnesestnsessnsersnsessnseees 60
NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE (WARUNKOWE) .....ccevvveieeiiieeiieeeieeeeeeeeeeeeeeeenee 61
INSTRUMENTY FINANSOWE .. .cuuuieiittneeietaeetestaseesestassssssnssssestasssestasessestssssssasssessnsineens 62
WYNAGRODZENIA KLUCZOWEGO PERSONELU | PODMIOTOW UPRAWNIOKCH DO BADANIA
SPRAWOZDAT FINANSOWY CH.u.ivtiiiiteiieieeiteeete et esaaeesaaseenssessassaaesssnesssnsssnessnsesseersans 64
ZATRUDNIENIE ...ttt eeieteee et e e et e e ettt e e s e et eaeeseee st s e s se b ee s e e aa e s s e aba s esseban s e s s smmmnn e essbnnseerebansns 65

ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM, A UPRZEDNIO SPORADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SKONSOLIDOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI 1uiuitiiitiiiiiii i s s s s e a e 65
ZDARZENIA PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO......cuuiieeeeeeerininaeeeeereeannnnneeeaens 65



Grupa Kapitalowa RADPOL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 2014-01-01 — 2014-12-31

dane w tys. zt

WYBRANE DANE FINASOWE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Okres Okres Okres Okres
zakonczony  zakonczony  zakonczony  zakoriczony
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
. Przyclhijy nettp z,e sprzedazy produktéw, 205 396 178 414 49029 42 369
towardéw i materiatéw
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 15 567 20986 3716 4984
Il. Zysk (strata) brutto 12 269 18 447 2929 4381
IV. Zysk (strata) netto 9 564 15310 2283 3636
V. Liczba akgji 25434 542 25434 547 25434 542 25434 547
VI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / 0,38 0,60 0,09 0,14
EUR)
VII. PrzePfyyvy pieniezne netto z dziatalnosci 16 405 32 161 3916 7637
operacyjnej
YIII. Przep.ny\{y pieniezne netto z dziatalnosci (16 060) (31 642) (3 834) (7 514)
inwestycyjnej
I?(. Przepiy.wy pieniezne netto z dziatalnosci (16 586) 13 365 (3 959) 3174
finansowej
X. Przeptywy pieniezne netto, razem (16 241) 13 884 (3877) 3297
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
XI. Aktywa trwate 138 853 132 396 32577 31924
XIl. Aktywa obrotowe 78 026 93172 18 306 22 466
XII. Aktywa razem 218 632 227 520 51294 54 861
XIV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 116 816 127 548 27 407 30755
XV. Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy 53283 63 870 12 501 15 401
XVI. Zobowigzania krétkoterminowe 63533 63 678 14 906 15 354
XVII. Kapitat wtasny 101 816 99 972 23 888 24 106
XVIII. Kapitat zaktadowy 772 772 181 186
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 2014-01-01 — 2014-12-31
dane w tys. zt

Sposob przeliczenia kwot na EUR:

- w celu przeliczenia pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wybranych danych
finansowych zastosowano kurs $redni NBP na ostatni dzieh roku,

- pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat i skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczono przy zastosowaniu sredniej arytmetycznej kurséw obowigzujgcych na ostatni
dzieh kazdego miesigca w danym okresie.

Kursy EUR w okresie 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
Kurs na koniec okresu 4,2623 4,1472
Kurs Sredni 4,1893 4,2110
Kurs najnizszy 4,0998 4,0671
Kurs najwyzszy 4,3138 4,3432
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014 ROKU

Nota Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 23 121241 117 437
Wartosci niematerialne 24 3704 1481
Wartosc firmy 25 12 103 12 103
Akcje i udziaty 26 - 4
Naleznosci dtugoterminowe 47 47
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 50 1577 1275
Pozostate aktywa trwate 27 181 49
Aktywa trwate razem 138 853 132 396
Aktywa obrotowe
Zapasy 28 28 615 29921
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 29 41419 39 369
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 29 830 449
Pozostate naleznosci 29 1191 1463
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 5573 21814
Rozliczenia miedzyokresowe 31 398 156
Aktywa obrotowe razem 78 026 93172
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy
Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 23 1753 1952
Aktywa .sklasyflkowane jako przeznaczone do 1753 1952
sprzedazy razem
AKTYWA RAZEM 218 632 227 520
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Nota Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 32 772 772
Akcje witasne 33 (2331) (2 330)
Kapitat zapasowy z emis;ji akgji 34 52 323 52 323
Zyski zatrzymane 35 31389 29 027
Pozostate kapitaty rezerwowe 36 17 149 17 149
Inne catkowite dochody 15, 37 2514 3031
!(apltal \A{fasny.prz'ypa.dajacy akcjonariuszom 101 816 99 972
jednostki dominujacej
Kapitaty przypadajgce udziatom nie sprawujgcym
kontroli i i
Kapitat wtasny razem 101 816 99 972
Zobowigzania dfugoterminowe i rezerwy
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 50 7 542 7512
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 38 2191 1617
- w tym: dfugoterminowe 1068 812
Pozostate rezerwy 38 189 46
Oprocentowane kredyty i pozyczki 39 42 205 54 320
Inne zobowigzania finansowe 40 1156 375
Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy razem 53283 63 870
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 39 24921 19 293
Inne zobowigzania finansowe 40 22 46
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 41 26 470 30442
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodiwego ! eeer 41 36 61
Pozostate zobowigzania 41 5811 5830
Przychody przysztych okresow 42 6273 8 006
Zobowigzania kréotkoterminowe razem 63 533 63 678
Zobowigzania zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy ) )
PASYWA RAZEM 218 632 227 520
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 01 STYCZNIA 2014 DO 31 GRUDNIA 2014

Nota Okres zakoniczony Okres zakoriczony
31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 43 205 396 178 414
Koszt wtasny sprzedazy 44 (155 883) (135 168)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 49 513 43 246
Koszty sprzedazy 44 (13 768) (10 909)
Koszty ogdlnego zarzadu 44 (19 112) (15 209)
Koszty akwizycji 44 - (74)
Zysk (strata ze sprzedazy) 16 633 17 054
Pozostate przychody operacyjne 45 2026 6811
Pozostate koszty operacyjne 46 (3092) (2 879)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 15 567 20 986
Przychody finansowe 47 234 339
Koszty finansowe 48 (3532) (2 878)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 269 18 447
Podatek dochodowy 49 (2 705) (3137)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 9564 15310
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j - -
ZYSK (STRATA) NETTO 9564 15310
w tym zysk (strata) akcjonariuszy / udziatowcdw nie i i
sprawujacych kontroli
ZYSK (STRATA) PRZYPADAJACY AKCJONARIUSZOM
JEDNOSTKI DOMUNUJACE) 9564 15 310
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 01 STYCZNIA 2014 DO 31 GRUDNIA 2014

Okres zakonczony

Okres zakoniczony

31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000

Zysk (strata) netto 9564 15310
Sktadniki ktore nie zostang przeniesione w pézniejszych i i
okresach do rachunku zyskow i strat:
Sktadniki ktére moga zostac przeniesione w pozniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat:
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych (651) (352)
Pozostate dochody razem (651) (352)
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktdre nie zostang i i
przeniesione w pdzniejszych okresach
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktére mogg zostaé 124 67
przeniesione w pozniejszych okresach
Pozostate dochody razem po opodatkowaniu (527) (285)
DOCHODY CAtKOWITE RAZEM 9037 15 025
w tym przypadajgce akcjonariuszom / udziatowcom nie i i
sprawujgcym kontroli
Dochody przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 9 037 15 025

Zysk (strata) na akcje

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

(w zt/gr na jedna akcje) 31.12.2014 31.12.2013
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Zwykty 0,38 0,60
Rozwodniony 0,38 0,60
Z dziatalnosci kontynuowanej
Zwykty 0,38 0,60
Rozwodniony 0,38 0,60
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEA SNYM
ZA OKRES OD 01 STYCZNIA 2014 DO 31 GRUDNIA 2014

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Kapitaty
. Kapitat Kapitat wlasny Przypadajace Kapitat
Kapita Akcje zapach))wy Zyski Pozos'ta’re In'ne p':zypadajacz udziatom nie wiasny
podstawo wtasne z emisji zatrzymane kapitaly  catkowite akcjonariuszo  sprawujacym razem
wy akeji rezerwowe  dochody m jedn. domin. kontroli
Nr noty 32 33 34 35 36 15, 37
PLN'OO0  PLN'OO0  PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Stan na 01.01.2014 772 (2330) 52323 29 027 17 149 3031 99 972 - 99 972
Zysk netto za rok obrotowy - - - 9564 - - 9564 - 9564
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy - - - - - - - - -
Pozostate catkowite dochody razem - - - 9564 - - 9564 - 9564
Podziat zysku (dywidenda) - - - (7 122) - - (7 122) - (7 122)
Nabyte akcje wtasne - (1) - - - - (1) - (1)
Wycena instrumentow finansowych - IRS - - - - - (651) (651) - (651)
Réznica z przesz. zlikwidowanych $r.trw. - - - (79) - 134 54 - 54
Stan na 31.12.2014 772 (2 331) 52323 31389 17 149 2514 101 816 - 101 816
Stan na 01.01.2013 772 (2 211) 52323 18 851 17173 3299 90 207 - 90 207
Zysk netto za rok obrotowy - - - 15310 - - 15310 - 15 310
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy - - - - - - - - -
Pozostate catkowite dochody razem - - - 15310 - - 15310 - 15 310
Podziat zysku (dywidenda) - - - (5144) - - (5 144) - (5 144)
Podziat zysku (kapitat zapasowy) - - - 57 - - 57 - 57
Nabyte akcje wtasne - (119) - - - - (119) - (119)
Koszty programu motywacyjnego - - - - (24) - (24) - (24)
Wycena instrumentow finansowych - IRS - - - - - (285) (285) - (285)
Roznica z przesz. zlikwidowanych sSr.trw. - - - (47) - (23) (60) - (59)
Rezerwa z tyt. odroczonego pod. doch. - - - - - 30 30 - 30
Stan na 31.12.2013 772 (2330) 52323 29 027 17 149 3031 99 972 - 99 972
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
ZA OKRES OD 01 STYCZNIA 2014 DO 31 GRUDNIA 2014

Nota Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk (strata) netto 9564 15310
Korekty razem: 6 841 16 851
Amortyzacja 9403 8 387
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1 2
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3037 2952
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 498 (28)
Zmiana stanu rezerw 30 747 410
Zmiana stanu zapasow 1306 1648
Zmiana stanu naleznosci 30 (348) 3196

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem zobowigzan finansowych

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (2 258) (1032)
Podatek dochodowy od zysku przed

30 (5 008) 5252

. 2718 3244
opodatkowaniem
Zaptacony podatek dochodowy (3511) (3171)
Inne korekty 30 256 (4 009)
Przepva'vy r')lenlezne netto z dziatalnosci 16 405 32 161
operacyjnej
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (2578) (366)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (14 517) (21 215)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw 1080 31
trwatych
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych i (10 100)
dostepnych do sprzedazy
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 8 i
dostepnych do sprzedazy
Wydatki na nabycie aktywow finansowych

(58) -

przeznaczonych do obrotu
Pozostate 30 5 8
.Przep{ywy. pleinlezne netto z dziatalnosci (16 060) (31 642)
inwestycyjnej
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
Nabycie akcji wiasnych (1) (119)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 7 625 30619
Sptaty kredytow i pozyczek (14 120) (9 109)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (47) (43)
Dywidendy wyptacone (7 122) (5087)
Odsetki zaptacone (2 925) (2 896)
Pozostate 30 4 -

11



Grupa Kapitalowa RADPOL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 2014-01-01 — 2014-12-31
dane w tys. zt

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

. . (16 586) 13 365
finansowej

PRZEPLYWY PIENIFJNE NETTO RAZEM (16 241) 13 884
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW

PIENIEZNYCH, W TYM (16 241) 14 809
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic 1 )
kursowych
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 21814 7 003
SRODKI PIENIEZNE SPOLEK ZALEZNYCH NA DZIEN ) 927
PRZEJECIA KONTROLI
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU, W TYM 30 5573 21814
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 323 472
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014

1. Informacje podstawowe

Nazwa i siedziba sporz _adzajaceqo sprawozdanie finansowe:

RADPOL Spétka Akcyjna
ul. Batorego 14
77-300 Cztuchéw

Sad Rejestrowy, nr rejestru jednostki dominuj acej:

Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
(nr KRS 0000057155).

Czas trwania Grupy Kapitatlowe;j:

Czas trwania spétek wchodzgcych w sklad Grupy Kapitalowej nie jest ograniczony.

Podstawowy przedmiot dziatalno _ $ci:

Jednostka dominujgca RADPOL S.A. zajmuje sie produkcjg wyrobéw termokurczliwych, przewodéw
elektroenergetycznych oraz osprzetu kablowego. Specjalizuje sie w asortymencie z uszlachetnionego
polietylenu na bazie wiasnych, unikalnych mieszanek materiatowych przystosowanych do obrébki
sieciowania radiacyjnego. W procesie produkcyjnym wykorzystuje zaawansowane technologie i oferuje
w swoim asortymencie takie produkty, jak dwuwarstwowg rure RC multiSAFE, rury dla energetyki
geotermalnej. Ponadto Spétka jest czotowym producentem zerdzi betonowych uzywanych do produkciji
napowietrznych linii przesytowych.

Spotka zalezna FINPOL ROHR Sp. z 0.0. produkuje kompletne systemy preizolowane dla podziemnych
(w rurze ostonowej z polietylenu) i napowietrznych sieci cieptowniczych (w rurze ostonowej z blachy
ocynkowanej typu "SPIRQ") oraz do przesylu innych mediéw (woda chtodzgca, amoniak, itp.) o
temperaturze nizszej od 135°C.

Prezentowane okresy sprawozdawcze:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe jednostki dominujgcej za okres od
01.01.2014 do 31.12.2014 i dane finansowe spoéiki zaleznej FINPOL ROHR Sp. z 0.0. za ten sam okres
oraz dane poréwnywalne jednostki dominujacej za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 i spotki zaleznej
FINPOL ROHR Sp. z 0.0 za okres od 30.06.2013 do 31.12.2013 (tj. od dnia przejecia kontroli nad
spo6ika).
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2. Skiad osobowy zarz adu i rady nadzorczej spétki dominuj  acej

Skiad osobowy Zarzadu w dniu bilansowym:

Marcin Piotr Rusiecki - Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Piotr Sielski - Wiceprezes Zarzadu

Dnia 07 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta decyzje o powotaniu w sklad Zarzadu Spétki
Pana Daniela Dajewskiego powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzgdu z dniem 01 marca 2015.

Skiad osobowy Rady Nadzorczej w dniu bilansowym:

Grzegorz Jan Bielowicki - Przewodniczacy Rady

Marcin Maciej Wysocki - Zastepca Przewodniczgcego Rady
Tomasz Krzysztof Firczyk - Sekretarz Rady

Leszek Grzegorz lwaniec - Cztonek Rady

Krzysztof Stanistaw Kurowski - Cztonek Rady

Jacek Jakub Tomasik - Cztonek Rady

Jerzy Pawel Markiewicz - Cztonek Rady

3. Jednostki powi gzane

RADPOL S.A. jest spotkg dominujgcg wobec FINPOL ROHR Sp. z o0.0. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania RADPOL S.A. posiadata 100% udziatu w kapitale i 100% gloséw na WZ.

Znaczacym inwestorem wobec RADPOL S.A. jest Pan Marcin Maciej Wysocki posiadajgcy na dzieh
bilansowy 11,79% udzialu w kapitale i glosach na WZA.

W skiad Grupy Kapitalowej RADPOL S.A. wchodzi jednostka dominujgca RADPOL S.A. i jednostka
zalezna FINPOL ROHR Sp. z o0.0.

Konsolidacjg w Grupie Kapitatowej objeto n/wym. spétki:

- RADPOL S.A. — metoda petna,

- FINPOL ROHR Sp. z 0.0. — metoda petna, objeta konsolidacjg od 30.06.2013, tj. od dnia przejecia
kontroli nad sp6tka.

Potaczenie RADPOL S.A. ze sp6tk @ WIRBET S.A.

W dniu 31.12.2014 zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym potaczenie spotek:
RADPOL S.A. (Spotka przejmujgca) z WIRBET S.A. (Spotka przejmowana). Informacje o potaczeniu
spotek RADPOL S.A. podata do publicznej wiadomosci raportem biezgcym nr 48/2014 z dnia
31.12.2014.

Poniewaz WIRBET S.A. byla spotkg zalezng od RADPOL S.A., potaczenie potraktowano jako
potgczenie jednostek pod wspding kontrolg i nie zastosowano do niego postanowien MSSF 3.

Potagczenie danych finansowych sprawozdan jednostkowych dokonano sumujgc poszczego6ine pozycje
odpowiednich aktywoéw i pasywow oraz przychoddéw i kosztéw potgczonych spéiek, wycenionych
jednolitymi metodami wediug stanu na dzien potgczenia (31.12.2014). W potgczonym sprawozdaniu
finansowym RADPOL S.A. wylgczeniu podlegajg wzajemne naleznosci i zobowigzania potgczonych
spétek oraz inne transakcje o podobnym charakterze.
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Dane poréwnawcze na dzien 01.01.2013 i 31.12.2013 oraz za okres 01.01.2013 — 31.12.2013
zaprezentowano w sprawozdaniu jednostkowym RADPOL S.A. stosujgc retrospektywnie powyzszg
metodologie tak jakby potgczenie formalno — prawne miato miejsce rok wczesniej.

Planowane pot aczenie RADPOL S.A. ze spotk g FINPOL ROHR Sp. z o.0.

Zarzad Spotki RADPOL S.A. planuje przeprowadzi¢ do dnia 31.12.2015 potagczenie spétek ze spotka
zalezng FINPOL ROHR Sp. z 0.0., ktérej RADPOL S.A. jest jedynym udzialowcem (Uchwata Zarzadu
nr 3/111/2015 z 18.03.2015). Gltéwnym celem tego procesu jest maksymalizacja efektu synergii oraz
uproszczenie dotychczasowych struktur korporacyjnych, a w dluzszym okresie - usprawnienie
organizacji, przyspieszenie procesow decyzyjnych i obnizenie kosztéw.

4. Podstawa prawna sporz adzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg (,UE"). MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF").

5. Oswiadczenie 0 zgodno $ci z MSSF

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
Zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzgdzen Komisji Europejskiej.

6. Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego do p  ublikaciji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
RADPOL S.A. w dniu 18 marca 2014 roku.

7. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w tysigcach
zitotych polskich (PLN). Ziote polskie stanowig walute funkcjonalng i walute sprawozdawczg w
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8. Kontynuacja dziatalno $ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 zostalo sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitalowg RADPOL S.A. w
dajgcej sie przewidzieé przysztosci, w nie zmniejszonym istotnie zakresie.

Wedtug wszelkich dostepnych informacji na dzien sporzgadzenia sprawozdania, istniejg peine podstawy

do zastosowania zasady kontynuacji przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

15



Grupa Kapitalowa RADPOL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 2014-01-01 — 2014-12-31
dane w tys. zt

9. Potgczenie z innymi spétkami

Nabycie udziatéw spotki FINPOL ROHR Sp. z 0.0. w ok  resie poréwnywalnym

W dniu 27 czerwca 2013r., w wykonaniu warunkowej umowy sprzedazy udziatow opisanej raportem
biezgcym nr 20/2013 z dnia 28.06.2013, RADPOL S.A. zawarta umowe przeniesienia, na mocy ktorej
nabyta tgcznie 4.571 udziatéw spétki FINPOL ROHR Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, co stanowi
100% kapitatu zaktadowego FINPOL ROHR Sp. z o.0.

RADPOL S.A. kupita wskazane 100% udziatléw za tgczng cene wynoszacg 10.000.000,00 zi, to jest za
cene 2.187,71 zt za kazdy udziat (oraz pccp 100 tys. zi).

Rozliczenie nabycia w/wym. przedsi ebiorstwa

Ponizej zaprezentowano wartos¢ nabytych aktywdéw, zobowigzan oraz zaptacong cene nabycia:

Stan na

30.06.2013

PLN'000

Wartos¢ godziwa nabytych aktywoéw 21475

Wartos¢ godziwa nabytych zobowigzan 7333

Wartosc godziwa nabytych aktywéw netto 14 142

Cena nabycia 10 000
w tym:

Srodki pieniezne wtasne nabywcy -

Srodki pieniezne pochodzace kredytu inwestycyjnego 10 000

Inne materialne i niematerialne aktywa -

Wartos¢ firmy ujeta w aktywach skonsolidowanych -

Zysk z okazyjnego nabycia ujety w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat 4142

Dane uwzglednione w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy zakoriczony 31.12.2013:
Przychdd jednostki przejetej od dnia przejecia 30597
Zysk / strata jednostki przejetej od dnia przejecia 979

Dane jednostki przejetej za okres sprawozdawczy od poczatku rocznego okresu sprawozdawczego
zakonczonego 31.12.2013:

Przychdd jednostki przejetej 42 150

Zysk / strata jednostki przejetej (537)
Dane jednostki przejetej za biezgcy okres sprawozdawczy:

Przychdd jednostki przejetej 50711

Zysk / strata jednostki przejetej 1620
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Analiza aktywow i zobowi gzan FINPOL ROHR Sp. z 0.0. na dzie n przejecia kontroli

Aktywa obrotowe:

Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych 927
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 7 038
Zapasy 6 853
Pozostate aktywa obrotowe 91

Aktywa trwate:
Rzeczowe aktywa trwate 6230
Pozostate aktywa trwate 336

Zobowigzania biezace:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krétkoterminowe 6515

Zobowigzania warunkowe 197

Zobowigzania diugoterminowe:

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 520
Pozostate rezerwy 253
Oprocentowane kredyty i pozyczki -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 45

Przeptywy pieniezne, ktdrych otrzymania nie przewiduje sie -

10. Zasady wyceny aktywOw i pasywOw oraz pomiaru wy  niku finansowego, przyj ete przy
sporz gdzaniu sprawozdania finansowego

Spotki Grupy Kapitatowej RADPOL S.A. prowadzg ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci okreslonymi przez MSSF-.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wg ceny nabycia (lub kosztu wytworzenia) pomniejszonej o
skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci.

Odpis6w amortyzacyjnych dokonuje sie metodg liniowa i jest ona weryfikowana co najmniej raz w ciggu
roku obrotowego. Rzeczowe aktywa trwate nie przekraczajgce warto$ci 3,5 tys. zt sg umarzane w koszty
jednorazowo.

RADPOL S.A. powstata w roku 1996, dlatego nie wystepuje koniecznos¢ dokonania korekty
hiperinflacyjnej wartosci srodkéw trwatych. Za wartos¢ srodkéw trwatych na dzien przejscia na MSSF
przyjeto ich dotychczasowg wartos¢ ksiegowa.

Warto $ci niematerialne
Wartosci niematerialne wykazywane sg wg ceny nabycia (lub kosztu wytworzenia) pomniejszonej o

umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci. Odpisbw amortyzacyjnych od wartosci
niematerialnych dokonuje sie metodg liniowa.
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Koszty prac badawczych i rozwojowych

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub
technicznej ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Naklady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dziatan znajduja zastosowanie w opracowaniu
lub wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegaja kapitalizacji w
przypadku, gdy:

- wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione,
- Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne $rodki do ukonczenia prac rozwojowych.
Koszty podlegajgce aktywowaniu zawierajg: koszty materiatow, wynagrodzenia pracownikow
bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe oraz uzasadniong cze$¢ kosztéw posrednich
bezposrednio zwigzanych z wytworzeniem skfadnika wartosci niematerialnych.

Pozostale koszty prac rozwojowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia. Koszty zakonczonych prac rozwojowych ujmowane sg jako wartosci niematerialne i
podlegajg odpisom amortyzacyjnym oraz aktualizacyjnym z tytutu utraty wartosci.

Akcje i udzialy

Akcje i udzialy w jednostkach nieobjetych konsolidacjg wycenia sie wg ceny nabycia pomniejszonej o
odpisy z tytutu utraty ich wartosci.

Warto §¢ firmy

W wyniku przejecia kontroli nad spétkg zalezng, zgodnie z MSSF 3 w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wykazywana jest wartos¢ firmy ustalona jako réznica pomiedzy kosztem nabycia a
odpowiadajgcym mu udziatem w wartosci godziwej aktywéw netto spéiki przejmowanej. Wartos¢ firmy
jest poddawana testowi na trwalg utrate wartosci.

W przypadku potaczenia pod wspdélng kontrolg nie sg stosowane postanowienia MSSF 3 i wartos¢ firmy
nie jest rozpoznawana.

Zapasy

Zapasy wycenia sie wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych od ceny sprzedazy netto.
Rozchod zapaséw ustala sie metodg FIFO.
Odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci rzeczowych skfadnikdw majatku obrotowego
pomniejszajg warto$¢ pozycji w bilansie. Trwala utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy zapasy sg
nadmierne w stosunku do potrzeb jednostki czyli utracity przydatnosé handlowg, gdy sg uszkodzone lub
gdy cena ewidencyjna na dzien bilansowy jest wyzsza od ceny rynkowej. Wysokos$¢ odpisOw ustala sie
nastepujgco:

e odpis na zapasy zalegajgce od 6 do 12 miesiecy w wys. 20% wartosci zapasow,

« odpis na zapasy zalegajgce od 12 do 24 miesiecy w wys. 50% wartosci zapasow,

« odpis na zapasy zalegajgce pow. 24 miesiecy w wys. 100% wartosci zapasow.

Nalezno$ci i zobowi gzania

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w ksiegach w wartosci nominalnej skorygowanej o
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci watpliwych. Sposob szacowania odpiséw przedstawia sie
nastepujgco:

* odpis na naleznosci przeterminowane od 3 do 6 miesiecy w wys. 10% wartosci naleznosci,

e odpis na naleznosci przeterminowane od 6 do 12 miesiecy w wys. 50% wartosci naleznosci,

e odpis na naleznosci przeterminowane powyzej 12 miesiecy w wys. 100% wartosci naleznosci.
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Pozostale naleznosci zagrozone, takie jak np.: dochodzone na drodze sadowej, objete sg 100%
odpisem aktualizujgcym.

W przypadku wystgpienia wiekszego stopnia ryzyka w indywidualnych przypadkach dokonuje sie
stosownych odpiséw w terminie wczesniejszym.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w sprawozdaniu w wartosci nominalnej.
Wyrazone w walutach obcych naleznosci i zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy wg sredniego
kursu ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty. Réznice kursowe zalicza sie do
przychodow i kosztéw finansowych.

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych érodki pieniezne
wycenia sie na dzien bilansowy wg sredniego kursu ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski dla danej
waluty. R6znice kursowe zalicza sie do przychodéw i kosztow finansowych.

Rozliczenia mi edzyokresowe.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmujg koszty, ktdrych czas rozliczenia jest duzszy niz 12
miesiecy (dtugoterminowe) oraz koszty, ktérych czas rozliczenia miesci cie w okresie 12 miesiecy od
dnia bilansowego (krotkoterminowe).

Czynne rozliczenia kosztéw obejmujg m.in.: rozliczenia z tytutu ubezpieczen, prenumeraty, certyfikatow.
W trakcie roku obrotowego koszty te obejmujg rowniez rozliczany w czasie odpis na Zaktadowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych.

Kapitat wiasny

Kapitaly wlasne tworzone sg w Grupie zgodnie z obowigzujgcym prawem (w tym ze statutem lub
umowa). Kapitat podstawowy jednostki dominujgcej jest zgodny z jej statutem jednostki dominujgcej i
wpisem do KRS (tj. w wartosci nominalnej).

Zgodnie z MSR 29 pkt. 24 na poczatku pierwszego okresu stosowania standardu przeksztalca sie
sktadniki kapitatu wkasnego - z wyjgtkiem zyskéw zatrzymanych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizaciji
wyceny aktywOw - stosujgc ogélny indeks cen, poczgwszy od dat, w ktérych te skiadniki kapitatu
wlasnego zostaty wniesione lub powstaly w inny sposéb. Przeliczeniu podlega kapitat zaktadowy i
kapitat powstaly z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji. Przyjmujgc, ze okres
hiperinflacji trwat w Polsce w latach 1989 — 1996, RADPOL S.A. nie dokonuje przeszacowania kapitatu,
poniewaz spo6tka akcyjna powstata w 1996 roku.

Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy woéwczas, gdy cigzy na niej istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzeh przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu s$rodkéw oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Rezerwy na zobowigzania obejmujg rezerwe na odroczony podatek dochodowy oraz
rezerwy na $wiadczenia pracownicze takie jak: nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne,
niewykorzystane urlopy wypoczynkowe.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne) wyceniane sg
metodg aktuarialng.
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Przychody, koszty, wynik finansowy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i
reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty i podatek od towardw i ustug. Grupa nie $wiadczy ustug, ktére
wymagatyby rozliczania z uwzglednieniem stopnia zaawansowania.

Koszty operacyjne ujmowane sg w okresie, ktérego dotycza.

Zysk przypadaj acy na jedn g akcje

Zysk na akcje obliczono jako iloraz zysku netto i $redniowazonej liczby akcji. Sredniowazong liczbe akgji
ustalono jako liczbe akcji wyemitowanych przez Spotke dominujgca, pomniejszong o liczbe akcji
odkupiong celem umorzenia wazong liczbg dni istnienia akcji (lub posiadania akcji wlkasnych przez
Spotke). Przy obliczeniu rozwodnionego zysku na jedng akcje uwzgledniono akcje emitowane w ramach
programu motywacyjnego.

Koszty finansowania zewn etrznego
Zgodnie z MSR 23 koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé
nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego skladnika aktywéw, jako cze$¢ ceny nabycia lub

kosztu wytworzenia tego skladnika aktywoéw. Jednostka ujmuje pozostale koszty finansowania
zewnetrznego jako koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

11. Istotne zasady rachunkowo S$ci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu poréwnawczych
sprawozdanh finansowych Grupy.

12. Nowe standardy rachunkowo $ci i interpretacje

Nowe i zmienione standardy i interpretacje przyj  ete do stosowania w UE w 2014 roku obejmuj a:

Cl Data

Data wej scia obowi gzywania

Standard w zycie w Unii azyw
Europejskiej ustalona przez

RMSR
 MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” 1 stycznia 2014 r. 1 stycznia 2013 r.
e MSSF 11 ,Wsp6lne porozumienia umowne” 1 stycznia 2014 r. 1 stycznia 2013 r.
e MSSF 12 ,Ujawnienia udziatéw w innych jednostkach” 1 stycznia 2014 r. 1 stycznia 2013 r.

. MSR 27 (zmemony W 20,,11 r.) »Jednostkowe 1 stycznia 2014 r. 1 stycznia 2013 r.
sprawozdania finansowe
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MSR 28 (zmieniony w 2011 r.) ,Jednostki
stowarzyszone i wspélne przedsiewziecia”

1 stycznia 2014 r.

1 stycznia 2013 r.

Zmiany do MSSF 10, 11 i 12 dotyczace przepiséw
przejsciowych

1 stycznia 2014 r.

1 stycznia 2013 r.

Zmiany do MSSF 10, 12 i MSR 27 dotyczgce
konsolidacji jednostek inwestycyjnych

1 stycznia 2014 r.

1 stycznia 2014 r.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe:
Prezentacja” dotyczgce kompensowania aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych

1 stycznia 2014 r.

1 stycznia 2014 r.

Zmiana do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”
dotyczgca ujawnien nt. wartosci odzyskiwalnej

1 stycznia 2014 r.

1 stycznia 2014 r.

Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe:

Ujmowanie i wycena” dotyczgca odnowienia
instrumentow pochodnych i rachunkowosci

zabezpieczen

1 stycznia 2014 r.

1 stycznia 2014 r.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opubl

ikowane, a nie weszly jeszcze w  zycie

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaly przyjete
przez Unie Europejskg lub nie sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2014 roku:

Standard

Opis zmian

Data
obowi gzywania w
Unii Europejskiej

MSSF 9 Instrumenty

finansowe (wraz z
aktualizacjami)

Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastgpienie aktualnie obowigzujgcych
kategorii instrumentéw finansowych dwoma kategoriami: wycenianych
wg zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej. Zmiany w
rachunkowosci zabezpieczen.

1 stycznia 2018

MSSF 14
Regulacyjne
rozliczenia
miedzyokresowe

Zasady rachunkowosci i
odroczonych.

Standard dotyczy wszystkich uméw zawartych z klientami, z wyjgtkiem
takich, ktére wchodzg w zakres innych MSSF (tj. umoéw leasingu,
ubezpieczeniowych i instrumentéw finansowych).

ujawnien dla regulacyjnych pozycji

1 stycznia 2016

MSSF 15 Przychody z

umow z klientami

MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczgce ujmowania przychodow.

1 stycznia 2017

Zmiany do MSSF 11

Dodatkowe wytyczne zwigzanie z wykazywaniem nabycia we wspolnej
dziatalnosci.

1 stycznia 2016

Zmiany do MSSF 10 i

MSR 28

Zawiera wytyczne dotyczgce sprzedazy lub wniesienia aktywow przez
inwestora do spotki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia.

1 stycznia 2016

Zmiany do MSSF 10,

MSSF 12 i MSR 28

Doprecyzowanie zapisow  dotyczacych ujecia  jednostek

inwestycyjnych w konsolidacji.

1 stycznia 2016

Zmiany do MSR 1

Zmiany dotyczace wymaganych
finansowych.

ujawnien w sprawozdaniach

1 stycznia 2016
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Zmiany do MSR 16 i Doprecyzowanie standarddw, iz nie mozna opiera¢ metody amortyzacji na
MSR 3}/8 przychodach, ktére sg generowane przez wykorzystanie danego 1 stycznia 2016
aktywa.

Zmiany do MSR - - . .
161 MSR 41 Zasady rachunkowosci dla roslin produkcyjnych. 1 stycznia 2016

Uproszczenie zasad rachunkowosci dla sktadek na programy
Zmiany do MSR 19 okreslonych $wiadczen wnoszonych przez pracownikéw lub strony 1 lutego 2015
trzecie.

Zmiany do MSR 27 Zastosowania metody praw wiasnosci  w  jednostkowych

sprawozdaniach finansowych. 1 stycznia 2016

Zestaw poprawek dotyczgcych:
- MSSF 2 - kwestia warunkéw nabycia uprawnien;

Coroczne poprawki - MSSF 3 - kwestia zaptaty warunkowej;
do MSSF (cykl 2010- - MSSF 8 - kwestia prezentacji segmentéw operacyjnych; 1 lutego 2015
2012) - MSR 16 / MSR 38 - kwestia nieproporcjonalnej zmiany wartosci brutto

i umorzenia w modelu wartosci przeszacowanej,
- MSR 24 - definicja kadry zarzadzajgce;.

Zestaw poprawek dotyczgcych:
Coroczne poprawki - MSSF 3 - zmiana zakresu stosowania dla wspélnych przedsiewzie¢;
do MSSE (2 I?I 2011- MSSF 13 - zakres pkt. 52 (portfel wyjgtkow);
Y - MSR 40 - wyjasnienie relacji pomiedzy MSSF 3 a MSR 40 przy
2013) L . .
klasyfikacji nieruchomosci jako nieruchomosci inwestycyjne lub
nieruchomosci zajmowanej przez wiasciciela.

1 stycznia 2015

Zestaw poprawek dotyczgcych:
MSSF 5 - zmiany dotyczgce metody sprzedazy;
Coroczne poprawki MSSF 7 - regulacje dotyczace uméw ustugowych oraz zastosowanie

do MSSF (cykl 2012-  standardu w $rédrocznych sprawozdaniach finansowych; 1 stycznia 2016
2014) MSR 19 - stopa dyskonta na rynku regionalnym;

MSR 34 - dodatkowe wytyczne dotyczace ujawnien w sprawozdaniach

$rodrocznych.

Grupa zamierza przyjaé wymienione powyzej howe standardy oraz zmiany standardéw i interpretacji
MSSF opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lecz
nieobowigzujgce na dzien sprawozdawczy zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Wplyw nowych regulacji na przyszite sprawozdania Grup y

Nowy standard MSSF 9 Instrumenty finansowe dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikaciji,
prezentacji i wycenie instrumentow finansowych. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej zmiany te
nie bedg mialy istothego wptywu na przyszte skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy. Na
dzieh sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze
opublikowane wszystkie fazy standardu MSSF 9 oraz nie zostat on zatwierdzony przez Unie
Europejskg. W zwigzku z powyzszym analiza jego wplywu na przyszte sprawozdania Grupy nie jest
jeszcze zakonczona.

Pozostate standardy oraz ich zmiany réwniez nie powinny mie¢ istotnego wptywu na przyszte
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy.

Zmiany standarddw i interpretacji MSSF, ktére weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia
zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy
istotnego wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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13. Zmiany szacunkow

Szacunki Zarzadoéw spotek wchodzgcych w sktad Grupy wplywajgce na wartosci wykazane w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotycza:

- przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych,

- odpiséw aktualizujgcych sktadniki aktywow,

— dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zalozen aktuarialnych uzywanych przy
obliczaniu rezerw na odprawy emerytalne,

- przyszitych wynikéw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywoéw na odroczony podatek
dochodowy,

- stopy dyskonta i przysztych przeptywow pienieznych szacowanych w zwigzku przeprowadzaniem
testu na utrate wartosci firmy,

— wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan przejetych Spotek.

Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadéw
i jest zgodna z wymogami MSSF.

Zmiany odpis6w aktualizujgcych przedstawiono w dodatkowych notach objasniajacych do
poszczegolnych pozycji aktywow.

14. Zmiany prezentacji i korekty bt edéw

Nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

15. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

W dziatalnosci Grupy w 2014 roku wystepowaty ponizsze rodzaje ryzyk finansowych:

- ryzyko stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowania dziatalnosci Grupy kapitatami obcymi bazujgcymi
na zmiennych stopach procentowych. W zwigzku z tym Grupa wdrozyta rachunkowos$c¢
zabezpieczenn przyszitych przeptywédw pienieznych. Celem zarzgdzania ryzykiem jest
wyeliminowanie lub zredukowanie zmiennosci wydatkow odsetkowych wynikajgcych ze zmian
rynkowych stép procentowych. Grupa dokonuje oceny efektywnosci zabezpieczenia poréwnujgc
zmiany oczekiwanych miesiecznych przeptywdéw pienieznych zwigzanych =z kredytem
(instrumentem zabezpieczanym) do zmiany oczekiwanych miesiecznych przeptywéw pienieznych
zwigzanych z kontraktem IRS (instrumentem zabezpieczajgcym). Zabezpieczenie na dzien
31.12.2014 jest wysoce efektywne.

- ryzyko kredytowe
W zwigzku z wystepowaniem naleznosci z odroczonym terminem ptatnosci (kredytu kupieckiego)
Grupa jest obcigzona ryzykiem kredytowym. W celu ograniczenia ryzyka dokonuje sie regularnego
monitorowania naleznosci pod kgtem przeterminowania oraz zagrozenia ich spfaty. Grupa korzysta
w tym zakresie zaréwno z narzedzi wlasnych jak i wywiadowni gospodarczych. W przypadku
wystgpienia naleznosci przeterminowanych nastepuje ograniczenie lub wstrzymanie sprzedazy
zgodnie z obowigzujgcymi procedurami i nastepuje indywidualne uruchomienie windykacji
naleznosci.

— ryzyko ptynnosci
Ryzyko zwigzane z plynnoscig wynika z wystepowania dysproporcji pomiedzy wplywami ze
sprzedazy a niezbednymi wydatkami na osiggniecie tej sprzedazy. Ograniczenie tego ryzyka
nastepuje poprzez wsparcie sie zewnetrznymi zrédtami finansowania (kredyty bankowe, dotacje).
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W ocenie Zarzgddw spoétek wechodzgceych w sktad Grupy sytuacja finansowa Grupy jest bezpieczna
i nie wystepuje ryzyko utraty ptynnosci.

- inne ryzyko cenowe
Ze wzgledu na niskie koszty produkcji, a w konsekwencji nizsze ceny wyrobéw producentéw
azjatyckich, istnieje ryzyko konkurencji cenowej producentéw z Chin i Indii. Grupa konkuruje z
producentami azjatyckimi szybkoscig dostaw oraz dostosowaniem oferty do indywidualnych potrzeb
zamawiajgcego. Ponadto koszty logistyki dostaw z Azji produktéw dla sektora cieptowniczego oraz
elektroenergetycznego (Srednie napiecia) sg na tyle wysokie, ze w chwili obecnej konkurencja
tanich wyrobow z Azji nie stanowi dla Grupy istotnego zagrozenia.

- ryzyko kursowe
Grupa jest narazona na ryzyko kursowe w zwigzku ze sprzedazg i zakupami rozliczanymi w
walutach obcych. Grupa prowadzi rachunkowo$¢ zabezpieczer przed ryzykiem kursowym.

Rachunkowo $¢€ zabezpiecze

Grupa wdrozyta rachunkowosé zabezpieczen przysztych przeptywdw pienieznych, ktérej celem jest
zabezpieczenie zmiennosci przeptywéw pienieznych kredytéw w PLN o zmiennym oprocentowaniu,
wynikajgcej z ryzyka zmian stép procentowych, z wykorzystaniem transakcji IRS.

Pozycja zabezpieczana to przyszie przeptywy odsetkowe wynikajgce z kredytu bankowego ,B” w
mBank S.A., zaciggnietego zgodnie z umowg z dnia 4 wrzesnia 2012 roku w czesci dotyczagcej RADPOL
S.A., ktérego saldo kapitatu na dzieh ustanowienia powigzania zabezpieczajgcego wynosi 38,4 min zt.

Instrument zabezpieczajgcy stanowi transakcja zamiany stép procentowych (IRS), w ktérej jednostka
ptaci kupon oparty o zmienng stope WIBOR 1M, a otrzymuje kupon oparty o statg stope od kwoty
nominalnej, na ktérg zostat zawarty. IRS zostat zawarty przez RADPOL S.A. w dniu 15 marca 2013 roku
z mBank S.A.

Warto$¢ godziwa instrumentu zabezpieczajgcego na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 1 156
tys. PLN.

Okresy w ktérych oczekuje sie wystgpienia przeptywéw — do 04.09.2018.

Stan na Stan na

31.12.2014 31.12.2013

PLN'000 PLN'000

Kwota brutto ujeta w kapitale wtasnym na poczatek okresu (352) -

Kwota netto ujeta w kapitale wtasnym na poczatek okresu (285) -

o e sbepca awn e
Kwoty przeniesione z kapitatu wtasnego i ujete w rachunku zyskéw i

strat w trakcie trwania okresu, z tego: (523) (254)

- korekta z tytutu nieefektywnosci zabezpieczenia - -

Kwota brutto ujeta w kapitale wtasnym na koniec okresu (1 156) (352)

Aktywa na podatek odroczony 220 67

Kwota netto ujeta w kapitale wtasnym na koniec okresu (936) (285)

24



Grupa Kapitalowa RADPOL S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 2014-01-01 — 2014-12-31

dane w tys. zt

Analiza wrazliwosci Grupy na ryzyko stopy procentowej przeprowadzona przy zatozeniu zmiennosci
stopy o +/- 1 pkt procentowy.

Whptyw na wynik finansowy:

Wptyw na catkowite dochod

y:

Analiza wra zliwo $ci na Wahania  Okres zako nczony Okres zako nczony Okres zako nczony Okres zako nczony
ryzyko stopy procentowej stopy 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

PLN'000 PLN'000 PLN'000
Wzrost stopy procentowej 1 pp. (717) (717) (645)
Spadek stopy procentowej -1 pp. 717 717 645

Analiza wrazliwosci Spoiki na ryzyko walutowe przeprowadzona przy zatozeniu zmiennosci kursu o +/-

10%.

Wptyw na wynik finansowy:

Wptyw na catkowite dochod y:

. L . Okres Okres Okres
Analiza wra zliwo $ci na Wahania . 1o zakofhczony zakohczony zakofhczony zakoAczony
ryzyko walutowe kursu

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Wzrost kursu walutowego 10% EUR (948) (948) (2 375)
Wzrost kursu walutowego 10% uUsb 41 41 (18)
Wzrost kursu walutowego 10% CNY 7 7 18
Wzrost kursu o
walutowego razem 10% (900) (900) (1375)
Spadek kursu -10% EUR 948 948 1375
walutowego
Spadek kursu 100
walutowego 10% usb (41) (41) 18
Spadek kursu 100
walutowego 10% CNY (7 7 (18)
Spadek kursu -10% 900 900 1375

walutowego razem

16. Sezonowo $¢ lub cykliczno $¢é w dziatalno $ci Grupy Kapitatowej

W Grupie Kapitatowej wystepuje sezonowos¢ z uwagi na charakter dziatalnosci prowadzonej przez
odbiorcow. Ciggte rozszerzanie oferty produktowej wptywa pozytywnie na ograniczenie tego zjawiska.

17. Informacje dotycz ace segmentéw dziatalno sci

Metody pomiaru zysku lub straty segmentu, aktywéw i zobowigzan segmentu dla kazdego segmentu

sprawozdawczego sg tozsame z metodami rachunkowosci finansowe;j.

Zgodnie z MSSF 8 Grupa zidentyfikowata segmenty operacyjne na podstawie wewnetrznych raportow,
ktére sg przedmiotem regularnych przegladéw dokonywanych przez Zarzady Spotek.
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Organizacja i zarzadzanie Grupy odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj
oferowanych wyrobéw i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng jednostke gospodarczg
oferujgcg inne wyroby i ustugi.

Dla celéw sprawozdawczosci wydzielono w Grupie 8 segmentow operacyjnych:

Segment osprzetu kablowego — obejmuje produkty z metali kolorowych (aluminium i miedzi),
gtdwnie ztgczki i koncéwki kablowe - przeznaczone do tgczenia i zakanczania przewodéw oraz
uchwyty i zaciski kablowe, dlawnice kablowe - przeznaczone do mocowania i uszczelniania
wyprowadzen przewodow i kabli elektroenergetycznych.

Segment osprzetu termokurczliwego — w sklad tego segmentu wchodzg wyroby termokurczliwe
(wyroby wykonane z uszlachetnionego polietylenu, réznokolorowe, przyjmujace ksztatt
przedmiotu, na ktérym sg obkurczane. Sg wyrobami izolacyjnymi i uszczelniajgcymi, majgcymi
szerokie zastosowanie w energetyce, motoryzacji, elektronice, telekomunikacji, AGD,
kolejnictwie, lotnictwie, budownictwie, gérnictwie, przemysle okretowym czy cieptownictwie).
Segment przewodow elektroenergetycznych — do segmentu tego nalezg przewody gietkie o
zytach wielodrutowych typu: OMY, OMYp, OWY, LgY.

Segment wyrobéw z porcelany elektrotechnicznej — produkowany asortyment obejmuje
izolatory elektroenergetyczne oraz wyroby elektroinstalacyjne i oswietleniowe.

Segment systemow rurowych z PE i PP — wyroby przeznaczone do budowy cisnieniowych
systemow rurowych do wody, gazu i kanalizacji, a takze rury i ksztaltki z PP do budowy
kanalizacji bezcisnieniowej.

Segment wyrobow do budowy infrastruktury sieci elektroenergetycznej oraz konstrukcji
budowlanych — obejmuje produkcje strunobetonowych zerdzi wirowanych typu E, EM, EOC,
Ek, EW, ER Zerdzi typu ZN oraz elementéw fundamentowych (belki i ptyty ustojowe) -
przeznaczonych przede wszystkim dla sektora energetycznego w zakresie budowy i
eksploatacji linii napowietrznych Nn i Sn, w kolejnictwie (zerdzie EOC), drogownictwie (do
oswietlenia), konstrukcjach wsporczych ogélnego przeznaczenia (np. maszty reklamowe).
Segment systemow cieptowniczych — obejmuje produkcje kompletnych systeméw
preizolowanych dla podziemnych i napowietrznych sieci cieptowniczych oraz do przesytu innych
mediéw o temperaturze nizszej od 135°C. Ponadto produkuje rury preizolowane do przesytu
pary o temperaturze do 230°C z dwuwarstwowg izolacjg o odpowiednio dobranych grubosciach
warstw.

Wszystkie  pozostale segmenty — obejmujg sprzedaz pozostatych  wyrobow
niezakwalifikowanych do powyzszych segmentéw, przychody z tytutu sprzedazy materiatow i
dotacje.
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Wyroby do budowy

Wyroby z 3 N .
GRUPA RADPOL S.A. Osprz et Osprz et Przewody porcelany Systemy infrastruktury sieci Systemy Wszystkie
Segmenty operacyjne kablowy termokurczliwy elektroenerge elektrotechn rurowe eI(_ektroenergetycz_r_] cieplownicze pozostate Razem
- przychody i koszty tyczne icznej zZPEiPP gjoraz konstrukcji segmenty
w okresie 01.01.2014 - 31.12.2014 budowlanych
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Przychody zewnetrzne 10 410 32239 5837 18 002 65 753 29 502 41 702 1951 205 396
w tym:
- przychody ze sprzedazy produktow,
tow. i mater. 11 497 34 101 6 020 18118 65 524 29 606 41 702 1382 207 950
- premie handlowe (1 087) (1 862) (183) (116) (39) (104) - - (3391)
- dotacje - - - - 268 - - 569 837
Koszty sprzedanych produktdw, tow. i mater. (7 143) (18 522) (5509) (12 345) (57 005) (20 005) (33842) (1512) (155 883)
Wynik segmentu na sprzeda zy brutto 3267 13 717 328 5657 8748 9 497 7 860 439 49 513
Koszty sprzedazy (866) (2 246) (668) (894) (3153) (3325) (2 310) (306) (13 768)
Koszty ogblnego zarzadu (1517) (3933) (1170) (2 652) (3169) (2 664) (3473) (534) (19 112)
Koszty akwizycji - - - - - - - - -
Zysk ze sprzeda zy 884 7538 (1510) 2111 2426 3508 2077 (401) 16 633
Pozostate przychody operacyjne - - - - - - - 2026 2026
Pozostate koszty operacyjne - - - - - - - (3092) (3 092)
Zysk z dziatalno sci operacyjnej 884 7 538 (1510) 2111 2426 3508 2077 (1 467) 15 567
Przychody finansowe - - - - - - - 234 234
Koszty finansowe - - - - - - - (3532) (3532)
Zysk przed opodatkowaniem 884 7 538 (1510) 2111 2426 3508 2077 (4 765) 12 269
Podatek dochodowy - - - - - - - (2 705) (2 705)
Zysk netto 884 7538 (1510) 2111 2426 3508 2077 (7 470) 9 564
EBITDA 24 970
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Wyroby do budowy

Przewody Wyroby z Systemy infrastruktury sieci Wszystkie
GRUPA RADPOL- SA Osprz et Osprz gt elektroenerge porcelany rurowe  elektroenergetyczn Systemy pozostate Razem
Segmenty operacyjne kablowy termokurczliwy tyczne elektrotechn. ZPEiPP e oraz konstrukgji cieptownicze segmenty
- przychody i koszty icznej budow h
w okresie 01.01.2013 - 31.12.2013 udowlanyc
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Przychody zewnetrzne 9622 30 456 4 985 18873 58 135 27 872 27 037 1434 178 414
w tym:
- przychody ze sprzedazy produktow,
tow. i mater. 10 625 31899 5138 18 990 57 861 28 015 27 037 855 180 420
- premie handlowe (1 003) (1 443) (153) (117) - (143) - - (2 859)
- dotacje - - - - 274 - - 579 853
Koszty sprzedanych produktéw, tow. i
mater. (6 549) (17 446) (4 907) (12 724) (52 247) (18 382) (22 381) (532) (135 168)
Wynik segmentu na sprzeda zy brutto 3073 13 010 78 6 149 5888 9 490 4 656 902 43 246
Koszty sprzedazy 777) (2071) (582) (825) (2534) (2963) (959) (198) (10 909)
Koszty ogblnego zarzadu (1 271) (3387) (953) (2 245) (2 728) (2 345) (1 957) (323) (15 209)
Koszty akwizycji - - - - - - - (74) (74)
Zysk ze sprzeda zy 1025 7 552 (1 457) 3079 626 4182 1740 307 17 054
Pozostate przychody operacyjne - - - - - - - 6 811 6 811
Pozostate koszty operacyjne - - - - - - - (2 879) (2 879)
Zysk z dziatalno sci operacyjnej 1025 7 552 (1 457) 3079 626 4182 1740 4 239 20 986
Przychody finansowe - - - - - - - 339 339
Koszty finansowe - - - - - - - (2.878) (2 878)
Zysk przed opodatkowaniem 1025 7 552 (1 457) 3079 626 4182 1740 1700 18 447
Podatek dochodowy - - - - - - - (3137) (3137)
Zysk netto 1025 7552 (1 457) 3079 626 4182 1740 (1437) 15 310
EBITDA 29373
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Grupa posiada wszystkie aktywa trwate zlokalizowane w kraju bedgcym siedzibag wszystkich spotek w Grupie.

Na przypisane aktywa segmentow skiadajg sie srodki trwate danego segmentu i zapasy segmentu wraz z ich odpisami aktualizujgcymi. Pozostate aktywa i
pozostate odpisy aktualizujgce uznano jako pozostate.

Zaden klient ani grupa jednostek znajdujgca sie pod wspdlng kontrolg nie osiggneta co najmniej 10% przychodéw Grupy Kapitatowej RADPOL S.A.

Wyroby do
budowy
GRUPA RADPOL S.A. Osprz et Osprz gt Przewody ggﬁggg{}; Systemy mfrastrukt;re)::i Systemy Wszystkie
Segmenty operacyjne kablowy termokurczli — elektroenerg elektrotechn rurowe elektroenergety  cieptownicze pozostate Razem
- pozostate informacje, wy etyczne icznej ZPEiPP cznej oraz segmenty
okres zako nczony 31.12.2014 konstrukcji
budowlanych
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Aktywa segmentu 6 586 32 544 2121 10 904 60 926 21173 9518 74 860 218 632
Zobowigzania i rezerwy na zobow. segmentu - - - - - - - 116 816 116 816
Naktady i zaliczki na rzeczowe aktywa trwate i WN 98 496 - 544 255 411 313 2126 4243
Amortyzacja 335 2 429 66 471 2 867 1424 1 000 811 9 403
Odpisy aktualizujgce 287 472 60 169 514 20 727 3715 5964
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych 161 68 28 175 57 7 175 755 1426
Wyroby do
budowy
GRUPA RADPOL' S.A Osprzet Osprz et Przewody Q’gggggﬁ; Systemy |nfrastrukt;re)éi Systemy Wszystkie
Segmenty operacyjne kablowy termokurczli — elektroenerg i chn FUTOWE = o |ektroenergety  cieptownicze pozostate Razem
- pozostate informacje, wy etyczne icznej zZPEiPP cznej oraz segmenty
okres zako nczony 31.12.2013 konstrukcji
budowlanych
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Aktywa segmentu 6 224 33338 2139 11 392 62 112 20 236 9 604 82 475 227 520
Zobowigzania i rezerwy na zobow. segmentu - - - - - - - 127 548 127 548
Naktady i zaliczki na rzeczowe aktywa trwate i WN 82 335 - 328 15419 348 147 920 17 579
Amortyzacja 336 2536 118 605 2430 1220 537 605 8 387
Odpisy aktualizujgce 377 426 74 308 439 26 920 3377 5947
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych 63 279 35 20 197 40 74 524 1232
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Informacje dotyczace obszaréw geograficznych:

GRUPA RADPOL S.A. Przychody segmentu (PLN'000)

Segmenty geograficzne

- kryterium lokalizacji klientow 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
Sprzedaz krajowa 187 293 161 213
Sprzedaz eksportowa 18 103 17 201
Razem 205 396 178 414
18. Ujmowanie programu motywacyjnego dla pracowniké w

W dniu 15.01.2014r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki RADPOL S.A. podjeto uchwate nr 3 w
sprawie wprowadzenia nowego programu motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu Spotki oraz w sprawie
uchylenia Uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia RADPOL S.A. z dnia 10 lutego 2012
roku w sprawie wprowadzenia programu motywacyjnego dla cztonkéw zarzgdu Spo6tki RADPOL S.A. z
siedzibg w Cztuchowie.

Program Motywacyjny ma na celu stworzenie w RADPOL S.A. mechanizméw wplywajgcych na
zwigkszenie wartosci Spotki w okresie kolejnych trzech lat trwania Programu, tj. osiggniecie dynamiki
wartosci wskaznika EPS Grupy Kapitalowej RADPOL S.A. na poziomie nie nizszym:

-w 2014 roku — 0,74 PLN,

- w 2015 roku — 0,94 PLN,

-w 2016 roku — 1,10 PLN,

w stosunku do poziomu EPS osiggnietego przez Grupe Kapitatowg RADPOL S.A. w roku poprzednim,
a takze wypracowanie przejrzystego systemu wynagradzania cztonkéw Zarzgdu Spétki za ich wktad w
osiggniete przez Grupe Kapitatowg RADPOL S.A. wyniki finansowe.

Akcje, ktérych nabycie lub objecie zostanie zaoferowane Czlonkom Zarzadu, pochodzi¢ bedag ze
realizowanego przez Spotke programu odkupu akcji wkasnych lub z nowej emisji akcji lub emisji nie
wiecej niz 900.000 warrantéw subskrypcyjnych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki, uprawniajgcych do objecia nie wiecej niz 900.000 akcji Spoiki.

Uczestnikami Programu Motywacyjnego sg cztonkowie Zarzadu Spotki. Sprawowanie mandatu w
Zarzgdzie uprawnia do uczestnictwa w Programie pod warunkiem tgcznego spetnienia ponizszych
przestanek:

1) pehienia funkcji w Zarzgdzie Spotki przez caly rok kalendarzowy wchodzacy w okres
obowigzywania Programu Motywacyjnego, poczgwszy od dnia 1 stycznia 2014 r., z
uwzglednieniem punktu 2) ponizej;

2) nieprzerwanego petnienia funkcji w Zarzadzie Spéiki takze do dnia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoiki zatwierdzajgcego Sprawozdanie Finansowe za poprzedni rok obrotowy
trwania Programu Motywacyjnego i uzyskania absolutorium z wykonania przez niego
obowigzkéw;

3) osiggniecia w kazdym roku kalendarzowym wartosci wskaznika EPS przez grupe kapitalowg
RADPOL.

Program Motywacyjny trwa 3 (trzy) lata w okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2016
roku.

Cena nabycia jednej akcji w ramach programu wynosi 10,63 zt i stanowi Srednig arytmetyczna cen akcji
RADPOL S.A. notowanych na GPW w Warszawie z ostatnich szesciu miesiecy 2013 roku.
Szczegotowe informacje zostaly przekazane do publicznej wiadomosci w raporcie biezacym nr 3/2014
Z dnia 16 stycznia 2014 roku.

Spotka dokonata wyceny programu motywacyjnego w oparciu 0 ponizsze zalozenia:

1) Dzien wyceny - jako dzien wyceny przyjeto dzien przyznania opcji, a wiec zgodnie z
obowigzujgcymi w danym zakresie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowymi dzien
podjecia uchwaly oraz zapoznania sie 0s6b objetych programem z trescig programu
motywacyjnego, tj. 15 stycznia 2014 roku.

2) Cena wykonania opcji — zgodnie z regulaminem programu motywacyjnego wynosi 9,38 zt i
zostata ustalona jako srednia arytmetyczna cen akcji Spotki notowanych na Gietdzie Papierow
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Wartosciowych w Warszawie z ostatnich 6 miesiecy 2013, tj. 10,63 PLN pomniejszona o DPS
za lata 2014, 2015, i 2016 skalkulowany na poziomie 1,25 zt.

Biezgca cena rynkowa — jest to cena akcji RADPOL S.A. z dnia wyceny; cena akcji na
zamknieciu notowan na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych w dniu przyznania
programu, tj. 15 stycznia 2014 roku, wynosita 11,82 zt.

Oczekiwana zmiennos$¢ akcji — zostala oszacowana na podstawie historycznych wahan stopy
zwrotu z akcji Spétki, okres obserwacji historycznej zmiennosci kurséw akcji to 15.01.2009 —
15.01.2014, odchylenie standardowe (stanowigce miarge zmiennosci stop zwrotu) wynosito
32,68%.

Oczekiwane dywidendy — przyjeto stope dywidendy na poziomie 2%, oszacowang ha podstawie
dywidendy z zysku netto za 2013, zaakceptowanej przez Zarzad.

Stopa procentowa dostepna na rynku — przyjeto stope procentowg wolng od ryzyka w wys.
2,95% w oparciu o rentownosé obligacji skarbowych PS0417 z dnia 31.12.2013.

Czas trwania (zycia) opcji — 3,66 lat; zostat wyliczony w oparciu o zatozenie, ze realizacja opcji
nastgpi w pierwszym dniu, w ktérym jej posiadacz moze to uczyni¢, czyli 3 miesigce po dniu
odbycia walnego zgromadzenia, na ktérym zostanie zatwierdzone sprawozdanie finansowe za
rok 2016. Przyjeto, ze WZ odbedzie sie 01.04.2017, zatem realizacja opcji bedzie miata miejsce
01.07.2017.

Okres nabywania uprawnien - za poczatek okresu nabywania uprawnien przyjeto dzien
zatwierdzenia uchwaly przez Wz, tj. 15.01.2014, koniec tego okresu przypada na pierwszy
dzien, w ktérym uprawnieni moga zrealizowac przystugujgce im opcje.

Warunki nabywania uprawnien — program motywacyjny zawiera nierynkowe warunki nabycia
uprawnien polegajagce na sprawowaniu funkcji w Zarzadzie Spoiki oraz wypracowaniu
okreslonych pozioméw zysku na akcje. Warunki te sg uwzglednione poprzez szacowanie
prawdopodobienstwa ich spetnienia, co wptywa na liczbe opcji, a tym samym na implikowang
warto$¢ programu.

10) Prawdopodobienstwo nabycia uprawnien - szacunki odnosnie prawdopodobienstwa uzyskania

wartosci wskaznika EPS w poszczegoéinych latach trwania Programu zgodnie z zatozeniami
Zarzgdu: ponizej dolnego progu EPS w roku 2014 — 15%, w roku 2015 — 38%, w roku 2016 —
62%, dolny prog EPS odpowiednio 75%, 55%, 55%, pomiedzy dolnym a gérnym progiem EPS
odpowiednio 7%, 5%, 2%, rowny lub wyzszy od gérnego progu EPS odpowiednio 3%, 2%, 1%.
Oszacowania dotyczgce ksztalttowania sie prawdopodobienstw osiggniecia poszczegoéinych
wartosci wskaznika EPS w kolejnych latach podlega¢ beda rewizji przez Spoétke dla
poszczegodlnych dni bilansowych.

W wycenie programu motywacyjnego wykorzystano dwie metody wyceny opcji — model analityczny
Blacka—Scholesa—Mertona oraz model symulacyjny Monte—Carlo.

Harmonogram rozliczania kosztéw programu wg ,Raportu z wyceny Programu Motywacyjnego” z dnia
16 kwietnia 2014 roku:

2014 2015 2016 2017

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

| kwartat 65 77 78 77
Il kwartat 78 78 78 78
Il kwartat 79 79 79 1
IV kwartat 79 79 79 -
Razem 301 314 315 156

W oparciu o analize wynikéw Spétki za 2014 rok warunki przyznania praw uregulowane w programie
nie zostaty spetnione, tj. zadna z os6b uprawnionych wskazanych w postanowieniach programu nie
nabywa na jego podstawie praw w nim przewidzianych. W zwigzku z tym Grupa nie ujeta kosztéw
programu motywacyjnego w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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19. Informacja o nabyciu akcji wkasnych

Dnia 20 wrzes$nia 2011 roku zostat rozpoczety program nabywania akcji wtasnych przez RADPOL S.A.
(raport biezgcy nr 28/2011), ktéry wykonywany jest zgodnie z uchwatg nr 4 NWZA RADPOL S.A. z dnia
19 sierpnia 2011 roku w sprawie upowaznienia do nabywania akcji wkasnych Spétki, uchwalenia
Programu skupu akcji wkasnych Spoitki oraz dokonania zmian w kapitatach wtasnych Spotki oraz w
sprawie uzycia kapitalu zapasowego i rezerwowego.

Do dnia 31 grudnia 2014 Spoétka nabyta 284.610 akcji o warto$ci nominalnej 8.538,30 zt (0,03 zt kazda)
po $redniej cenie nabycia 8,10 zt za jedng akcje. Nabyte akcje wtasne stanowig 1,11% kapitatu
zakltadowego Spotki oraz uprawniajg do 284.610 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spokki, co stanowi 1,11% ogolnej liczby gtosow.

20. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 06 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie RADPOL S.A. podjeto uchwate nr 8
w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2013. Zgodnie z uchwalg zysk netto przeznaczono:

- kwote 7.201.530,56 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, co stanowi 0,28 zt na jedng akcje,

- kwote 833.569,33 zt na kapitat zapasowy Spotki.

Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt dzien 14 lipca 2014r., natomiast dniem wyptaty dywidendy -
01 sierpnia 2014r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spoitki potgczonej WIRBET S.A. podjeto w dniu 30.04.2014 uchwate
nr 11/2014 o podziale zysku za rok obrotowy 2013 przeznaczajac:

- kwote 1.102.954,07 zt na pokrycie straty z lat ubiegtych,

- kwote 2.198.978,17 zt na kapitat zapasowy Spoiki.

Zarzad Spoétki RADPOL S.A. bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu wyptate dywidendy z
zysku wypracowanego w 2014r. w kwocie nie nizszej niz dywidenda wyptacona za rok 2013, tj. wtgcznej
kwocie co najmniej 7.201.530,56 PLN, a tym samym co najmniej 0,28 PLN na jedng akcje.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Zwyczajne Zgromadzenie WspOolnikéw spétki zaleznej FINPOL ROHR
Sp. z 0.0. podjeto uchwate nr 6 w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2013, postanawiajgc strate
netto w wys. 536.518,21 PLN pokry¢ z zysku, ktéry zostanie wypracowany przez Spotke w przysztych
latach obrotowych.

Zarzad Spoétki FINPOL ROHR Sp. z 0.0. proponuje zysk netto w wys. 1.620 tys. PLN wypracowany w

2014r. przeznaczyé na pokrycie straty z lat ubiegtych w kwocie 779 tys. PLN, zwiekszenie ZFSS o kwote
30 tys. PLN i zwiekszenie kapitatu zapasowego o kwote 811 tys. PLN.

21. Sprawy s gdowe

Na dzien 31 grudnia 2014 roku nie byly wszczete przed sadem ani organami administracji publicznej
postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci Grupy, ktorych tgczna wartosé stanowitaby co
najmniej 10% kapitatéw whasnych jednostki dominujace;.
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22. Zmiany polityki rachunkowo $ci i stwierdzone bt edy dotycz gce lat poprzednich i ich wpltyw

na wynik finansowy i kapitat wiasny

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany polityki rachunkowosci ani nie stwierdzono btedéw

dotyczacych lat poprzednich.

23. Rzeczowe aktywa trwate

23.1. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2013

Wartosci bilansowe PLN'000 PLN'000
Grunty 1943 1711
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 3828 4149
Budynki i budowle 45 548 31877
Urzadzenia techniczne i maszyny 62 462 57 236
Srodki transportu 2848 2464
Pozostate srodki trwate 3206 2643
Srodki trwate w budowie i zaliczki na ér. trw. w budowie 1406 17 357
Rzeczowe aktywa trwate razem 121 241 117 437

23.2. Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2013

Wartosci bilansowe PLN'000 PLN'000
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 958 958
Budynki i budowle 565 638
Urzadzenia techniczne i maszyny 230 356
Rzeczowe aktywa trwate razem 1753 1952

Na dzien 31.12.2013 zdaniem Zarzadu RADPOL S.A. warto$¢ ksiegowa rzeczowych aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy nie odbiegata istotnie od wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy. Zarzad zlecit wycene majatku na dzien 16.05.2014, na podstawie ktorej na dzien 30.06.2014
utworzono odpis w wysokosci 199 tys. zt.

Pomimo uptywu rocznego okresu potrzebnego na sfinalizowanie transakcji sprzedazy majgtku trwatego
Zarzad podjgt decyzje o dalszym klasyfikowaniu tego majatku jako przeznaczonego do sprzedazy.
Zdaniem Zarzgdu sprzedaz jest wysoce prawdopodobna zgodnie z wymogami MSSF 5. Spétka
prowadzi aktywne dziatania majgce na celu przygotowanie majgtku do sprzedazy i jego zbycie, takie
jak zamieszczenie oferty i informowanie o szczegdtach oferty, oferowanie po cenie racjonalnej w
odniesieniu do biezgcej wartosci godziwe] sprzedawanego majatku, prowadzenie negocjacji z
potencjalnymi inwestorami. Otrzymanie wigzgcego zobowigzania zakupu jest wysoce prawdopodobne
w ciggu najblizszego roku.

Rzeczowe aktywa trwate przeznaczonych do sprzedazy sg prezentowane w segmencie wyrobéw do
budowy infrastruktury sieci elektroenergetycznej oraz konstrukcji budowlanych, ktéry obejmuje
produkcje strunobetonowych zerdzi wirowanych typu E, EM, EOC, Ek, EW, ER, zerdzi typu ZN oraz
elementy fundamentowe (belki i piyty ustojowe) przeznaczone przede wszystkim dla sektora
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energetycznego w zakresie budowy i eksploataciji linii napowietrznych Nn i Sn, dla kolejnictwa (zerdzie
EOC), drogownictwa (do oswietlenia), w konstrukcjach wsporczych ogdélnego przeznaczenia (np.

maszty reklamowe).

Okres zakonczony

Okres zakoriczony

23.3. Istotne transakcje nabycia i sprzedazy srodkow trwatych 31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000
Linia do prod.rur PIOMET /Kolonia Prawiedniki/ 1190 510
Linia do prod.rur preizol.Henencke /Kolonia Prawiedniki/ - 752
Tokarka do izolatoréw /Ciechow/ 507 -
Modernizacja biurowca /Cztuchéw/ 2900 -
Modernizacja formy /WIRBET/ 785 1131
Estakada-magazyn wyrobéw gotowych /WIRBET/ 743 -
Zmontowanie dachu /Kolonia Prawiedniki/ - 459
Linie do prod.rur preizol.Battenfeld /Kolonia Prawiedniki/, w i 6418
tym:
- zaliczki - (3721)
Razem 6125 5549

23.4. Istotne zobowigzanie z tytutu zakupu rzeczowych

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2013

aktywow trwatych PLN'000 PLN'000
Dekpol Pinczyn/modern.biurowca/ 1074 -
Prefabet Bud S.C. Ostrow Wlkp. - 311
Razem 1074 311
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. Prawo Urzadzenia Srodki trwate

23.5. Rzeczowe aktywa trwate w okresie 01.01.2014 . . . < . .
wieczystego Budynki techniczne Srodki Pozostate w budowie
-31.12.2014 Grunty  uzytkowania i budowle i maszyny transportu  Srodki trwate i zaliczki
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Wartosc bilansowa brutto na poczatek okresu 1711 4149 41 687 128 722 6574 8 885 17 614
Przyjecia ze srodkéw trwatych w budowie - - 15 699 11 847 1337 1023 (29 908)
Nabycia bezposrednie 232 - - 11 227 15 13 957
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - (321) (1121) (23) (1264) - -
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - - (5) (776) (61) (33) -
Przenies.na $rodki trwate w budowie - - (218) (19) - (3) -
Warto$¢ bilansowa brutto na koniec okresu 1943 3828 56 042 139772 6 813 9 887 1663
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - - 9811 71485 4110 6241 -
Zwiekszenie amortyzacji za okres - - 1023 6574 927 473 -
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - (211) (11) (1011) - -
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - - - (720) (61) (31) -
Przenies.na $rodki trwate w budowie - - (128) (18) - (3) -
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - - 10 495 77 310 3 965 6 680 -
Wartosc odpiséw aktualizujgcych na poczatek ) i i ) i i 257

okresu

Wartos¢ odpisow aktualizujgcych na koniec okresu - - - - - - 257
Warto$¢ netto na koniec okresu 1943 3 828 45 548 62 462 2848 3 206 1406
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Prawo Urzadzenia Srodki trwate
23.6. Rzeczowe aktywa trwate w okresie 01.01.2013 - wieczystego Budynki techniczne Srodki Pozostate w budowie
31.12.2013 Grunty  uzytkowania i budowle i maszyny transportu  Srodki trwate i zaliczki
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Wartosc bilansowa brutto na poczatek okresu 1711 5107 41 601 90 740 4186 6978 9 646
Przyjecia ze srodkéw trwatych w budowie - - 488 12 362 660 213 (13 593)
Nabycia bezposrednie - - - 9 - - 21414
Nabycia w wyniku przejecia kontroli nad spétka zalezng 356 26118 1970 1697 140
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - - (4) (234) - -
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - - (2) (39) (8) (4) -
Przenies‘ienie na srodki trwate przeznaczone do i (958) (756) (464) i i i
sprzedazy
Przeniesienie na srodki trwate w budowie - - - - - - 7
Warto$¢ bilansowa brutto na koniec okresu 1711 4149 41 687 128 722 6574 8 885 17 614
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - - 8 685 44 663 2525 4333 -
Zwiekszenie amortyzacji za okres - - 1043 5705 678 465 -
Zwiekszenie w wyniku przejecia kontroli nad spotka zal. 203 21259 1148 1446
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - - (1) (233) - -
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - - (2) (33) (8) (4) -
Przenles‘lenle na $rodki trwate przeznaczone do i i (118) (108) i i i
sprzedazy
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - - 9811 71485 4110 6241 -
Wartos¢ odpiséw aktualizujacych na poczatek okresu - - - - - - 257
Wartosc odpisow aktualizujgcych na koniec okresu - - - - - - 257
Warto$¢ netto na koniec okresu 1711 4149 31877 57 236 2464 2643 17 357
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23.7. Koszty finansowania zewn etrznego aktywowane w trakcie okresu

Kwota kosztow finansowania zewnetrznego aktywowanych w trakcie okresu sprawozdawczego
wyniosta 5 tys. zt (rozliczenie). Aktywowanie dotyczy tylko i wytgcznie kredytéw celowych. Spotka nie
wylicza i nie korzysta ze stopy kapitalizacji do aktywowania kosztéw finansowania zewnetrznego.

24. Warto $ci niematerialne

24.1. Wartosci niematerialne Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013
Wartosci bilansowe PLN'000 PLN'000
Patenty i licencje 16 10
Koszty prac rozwojowych 845 1215
Pozostate wartosci niematerialne 6 34
Wartosci niematerialne w budowie 2 837 222
Wartosci niematerialne razem 3704 1481

Do kosztow prac rozwojowych zaliczane sg prace spetniajgce kryteria kapitalizacji opisane w Nocie nr

10.

Pozostate Wartosci
24.2. Wartosci niematerialne w okresie Patenty  Koszty prac wartosci niematerialne
01.01.2014 - 31.12.2014 i licencje rozwojowych niematerialne w budowie
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Warto$c¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 1135 2923 294 222
Nabycie / Wytworzenie 15 - - 2 643
Zmniejszenia z tytutu likwidacji (172) - - (28)
Warto$¢ bilansowa brutto na koniec okresu 978 2923 294 2837
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu 1125 1708 260 -
Zwiekszenie amortyzacji za okres 9 370 28 -
Zmniejszenia z tytutu likwidacji (172) - - -
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 962 2078 288 -
Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych na poczatek ) ) ) i

okresu
Wartos¢ odpisow aktualizujgcych na koniec ) ) ) i

okresu
Warto$¢ netto na koniec okresu 16 845 6 2 837

37



Grupa Kapitalowa RADPOL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 2014-01-01 — 2014-12-31

dane w tys. zt

Pozostate Wartosci
24.3. Wartosci niematerialne w okresie Patenty  Koszty prac wartosci niematerialne
01.01.2013 - 31.12.2013 i licencje rozwojowych niematerialne w budowie
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Warto$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 947 2733 254 146
Nabycie / Wytworzenie - 190 39 76
Nabycia w wyniku przejecia kontroli nad
. . 188 - 1 -
spotka zaleing
Warto$¢ bilansowa brutto na koniec okresu 1135 2923 294 222
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu 847 1431 232 -
Zwiekszenie amortyzacji za okres 112 277 27 -
Zwiekszenie w wyniku przejecia kontroli nad
. . 166 - 1 -
spotka zaleing
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 1125 1708 260 -
Wartosc odpiséw aktualizujgcych na poczatek
okresu ) i ) i
Wartos¢ odpisow aktualizujgcych na koniec
okresu ) i ) i
Warto$¢ netto na koniec okresu 10 1215 34 222

25. Warto $¢ firmy

25.1. Wartos¢ firmy

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2013

PLN'000 PLN'000
Powstata w wyniku potaczenia RADPOL S.A. z RADPOL
Elektroporcelang S.A.
Wg kosztu 59 59
Skumulowana utrata wartosci - -
Wartos¢ bilansowa 59 59
Powstata w wyniku potaczenia RADPOL S.A. z WIRBET S.A.
Wg kosztu 12 044 12 044
Skumulowana utrata wartosci - -
Wartos¢ bilansowa 12 044 12 044
Razem wartos$¢ firmy
Wg kosztu 12 103 12 103
Skumulowana utrata wartosci - -
Wartos¢ bilansowa 12103 12103
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Na dzien 31.12.2014 Spétka RADPOL S.A. przeprowadzita roczne testy na utrate wartosci osrodkow,
do ktérych przypisano wartos¢ firmy. Wartosé firmy dla celow testow na utrate wartosci zostata
alokowana do segmentdéw operacyjnych. Wartos¢ odzyskiwalna osrodka, do ktérego przypisano
wartos¢ firmy, odpowiada jego wartosci uzytkowej, ktérg ustalono metodg zdyskontowanych
przeptywow pienieznych przed opodatkowaniem, opartych na piecioletnich prognozach finansowych
oszacowanych zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu Spotki. Przewidywania dotyczace przeptywow
pienieznych w okresie budzetowym przyjeto zakladajac dtugofalowy rozwdéj biznesowy oparty na
wykorzystaniu potencjatu wewnetrznego. W kalkulacji przyjeto stope dyskontowg brutto wyliczong na
podstawie $redniowazonego kosztu kapitatu (WACC). Przeprowadzone testy nie wykazaty potrzeby
dokonania odpiséw aktualizujgcych wartosé firmy.

RADPOL
Elektroporcelana S.A. WIRBET S.A.
Podstawa wartosci odzyskiwalnej Wartos¢ uzytkowa Wartos¢ uzytkowa
Wartosc¢ firmy (PLN'000) 59 12 044
Utrata wartosci Nie stwierdzono Nie stwierdzono
Zrédto danych Prognoza Prognoza

Podstawa szacunku 5-letnia prognoza przeptywéw 5-letnia prognoza przeptywow

pienieznych pienieznych
Kranncowa stopa wzrostu 0% 0%
Zastosowana stopa dyskontowa 7,64% 8,38%

26. Akcje i udziaty

% % posiadanych

26.1. Akcje i udziaty posiadanych gloséw na
udziatéw w Walnym metoda
kapitale Zgromadzeniu wyceny
Unimor Radiocom Sp. z 0.0. w upadtosci z s. w Gdansku 0,03 0,03 cena nabycia

Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013

26.2. Akcje i udziaty

PLN'000 PLN'000
Unimor Radiocom Sp. z 0.0. w upadtosci z s. w Gdansku
Wartos¢ wg ceny nabycia 4 4
Odpisy aktualizujace (4) (4)

Wartos¢ bilansowa - -
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Wartos¢ wg ceny nabycia - 14
Odpisy aktualizujace - (10)
Warto$¢ bilansowa - 4
Wartos¢ wg ceny nabycia 4 18
Odpisy aktualizujace (4) (14)
Warto$¢ bilansowa - 4

27. Pozostate aktywa trwate

27.1. Pozostate aktywa trwate

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2013

PLN'000 PLN'000
Rozwdéj produktu 138 38
Atesty i oceny techniczne 9 2
Certyfikat I1SO - -
Certyfikaty 24 9
Audyty 4 -
Prawa ochronne 6 -
Pozostate aktywa trwate razem 181 49

28. Zapasy

28.1. Zapasy Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013
Wartosci bilansowe PLN'000 PLN'000
Materiaty 9748 13 247
Pétprodukty i produkcja w toku 4621 4157
Wyroby gotowe 11922 10944
Towary 2324 1573
Zaliczki na poczet dostaw - -
Wartosc bilansowa zapaséw 28 615 29921
Odpisy aktualizujace 2252 2582
Wartos¢ zapasow brutto 30 867 32503

Wartos¢ bilansowa zapaséw stanowigca zabezpieczenie

zobowigzan
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Okres zakoriczony

Okres zakoniczony

28.2. Odpisy aktualizujace zapasy 31.12.2014 31.12.2013

PLN'000 PLN'000
Odpisy na poczatek okresu 2582 1877
Saldo odpisdw spotki zaleznej na dzien przejecia kontroli - 1062
Utworzenie 655 545
Rozwigzanie (692) (772)
Wykorzystanie (293) (130)
Odpisy na koniec okresu 2252 2582

29. Naleznosci

29.1. Naleznosci dtugoterminowe

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2013

PLN'000 PLN'000
Kaucje 47 47
Wartos¢ bilansowa 47 a7

29.2. Naleznosci krotkoterminowe

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2013

Wartosci bilansowe PLN'000 PLN'000
Naleznosci od jednostek powigzanych - -
Naleznosci od pozostatych jednostek
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 41 419 39 369
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 830 449
Pozostate naleznosci 1191 1463
w tym:
- Na'1|eznc,osu z tytutu pozostatych podatkdw, cet i 698 799
ubezpieczen spotecznych
- Przedptaty - -
- Pozostate naleznosci 493 664
Naleznosci od jednostek pozostatych razem 43 440 41 281
Naleznosci krotkoterminowe razem 43 440 41 281
Odpisy aktualizujace 3455 3108
Naleznosci brutto 46 895 44 389

41



Grupa Kapitalowa RADPOL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 2014-01-01 — 2014-12-31

dane w tys. zt

Okres zakoniczony

Okres zakoniczony

29.3. Odpisy aktualizujgce naleznosci krétkoterminowe 31.12.2014 31.12.2013

PLN'000 PLN'000
Odpisy na poczatek okresu 3108 2 499
Saldo odpiséw spotki zaleznej na dzien przejecia kontroli - 525
Utworzenie 1243 773
Rozwigzanie (734) (460)
Wykorzystanie (162) (229)
Odpisy na koniec okresu 3455 3108

30. Srodki pieni ezne

30.1. Srodki pieniezne

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2013

PLN'000 PLN'000
Srodki pieniezne w kasie 112 44
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2891 11960
Pozostate srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2570 9810
Razem $rodki pieniezne 5573 21814
- w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci 373 472

dysponowania

30.2. Wyjasnienie niezgodnosci miedzy bilansowymi

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

zmianami a wartosciami wykazanymi w rachunku 31.12.2014 31.12.2013
przeptywdw pienieznych PLN'000 PLN'000
Bilansowa zmiana stanu rezerw 747 1183
Saldo rezerw spotki zaleznej na dzien przejecia kontroli - (773)
Zmiana stanu rezerw w SPP 747 410
Bilansowa zmiana stanu zapaséw 1306 (5 203)
Saldo zapasow spotki zaleznej na dzien przejecia kontroli - 6 852
Zmiana stanu zapaséw w SPP 1306 1648
Bilansowa zmiana stanu naleznosci (2 159) (2 021)
Saldo nfalleznosa spotki zaleznej na dzien przejecia 1711 7017
kontroli

Korekty konsolidacyjne - (1 800)
Korekta rozrachunkéw wzajemnych - potaczenie spotek 90 i
(zmiana stanu)

Nadptata podatku dochodowego 10 -
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Zmiana stanu naleznosci w SPP (348) 3196
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan

krotkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan (4 016) 10 300
finansowych

"Pdop od zysku przed opodatkowaniem" i "Podatek

dochodowy" wykazane w sprawozdaniu z przept. pien. w 784 (73)
dziatalnosci operacyjnej

Saldo ngowiqzah spotki zaleznej na dzien przejecia (1711) (6 440)
kontroli

Korekta z tytutu nabycia srodkow trwatych 25 (336)
Korekty konsolidacyjne - 1801
Korekta rozrachunkéw wzajemnych - potgczenie spétek (90) i
(zmiana stanu)

Zm'lana' stanu zob?wm’za.n krotkoterminowych, z (5 008) 5252
wyjatkiem zobowigzan finansowych w SPP

Bilansowa zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (2 409) (1293)
Aktywa odroczone odniesione na kapitat 152 (67)
Saldo rozliczerh miedzyokresowych spétki zaleznej na i 378
dzien przejecia kontroli

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w SPP (2 258) (1032)

30.3. Wyjasnienie pozycji "pozostate" wykazanych w

Okres zakoniczony

Okres zakoniczony

sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych 31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000
Pozostate przeptywy z dziatalnosci operacyjnej
Odpis aktualizujacy rzeczowy majatek traty w Pile 199 -
Przeszacowanie srodkow trwatych 57 33
Zysk z okazyjnego nabycia udziatow - (4 042)
Razem inne korekty z dziatalnosci operacyjne;j 256 (4 009)
Pozostate przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej
Wartosc¢ netto zlikwidowanych $rodkéw trwatych 2 8
Koszty zaniechanej inwestycji 3 -
Razem inne wydatki inwestycyjne 5 8
Pozostate przeptywy z dziatalnosci finansowej
Prowizja od kredytu dtugoterminowego 4 -
Razem inne wydatki finansowe 4 -
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31. Rozliczenia mi edzyokresowe

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2013

31.1. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

PLN'000 PLN'000
Ubezpieczenie majatkowe 51 54
Ubezpieczenie komunikacyjne 12 13
Certyfikat I1SO - 4
Atesty, oceny techniczne 13 3
Abonamenty, programy komp. 44 29
Certyfikaty produktowe 49 10
Rozwdj produktu 147 22
Prenumeraty - 4
Koszty nastepnego okresu 29 -
Poszukiwania nowych rynkéw zbytu 28
Pozostate 25 17
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem 398 156

32. Kapitat podstawowy, zysk na akc;j

e i warto $¢ ksiegowa na akcj e

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2013

32.1. Kapitat podstawowy - warto$¢ nominalna

PLN'000 PLN'000
Seria A 704 704
Seria C 16 16
Seria D 52 52
Kapitat podstawowy na koniec okresu 772 772

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2013

32.2. Kapitat podstawowy - liczba akcji

SZT. SZT.
Seria A 23 450726 23 450726
Seria C 529 548 529 548
Seria D 1739478 1739478
Liczba na koniec okresu 25719 752 25719 752
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Udziat w ogdlne;j Wartos¢

32.3. Stan akcjonariatu na dzien 31.12.2014 Udziat w kapitale Liczba gtoséw na liczbie gloséw na nominalna

Rodzaj akcji Liczba akcji podstawowym (%) wz WZ (%) akcji (0,03 zt)

Marcin Wysocki na okaziciela 3031572 11,79% 3031572 11,79% 90 947,16

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK na okaziciela 2432763 9,46% 2432763 9,46% 72 982,89

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Warszawa na okaziciela 2203 825 8,57% 2 203 825 8,57% 66 114,75

L?:ﬁg::\c/'zg;‘::m Inwestycyjny Zamknigty Aktywow naokaziciela 2061390 8,01% 2 061390 8,01% 61841,70

ING OFE 1788013 6,95% 1788013 6,95% 53 640,39

BZ WBK Asset Management S.A. * na okaziciela 1943 366 7,56% 1943 366 7,56% 58 300,98
- w tym zarzqdzany przez BZ WBK AIB Asset Management S.A.:

Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty na okaziciela 1537609 5,98% 1537609 5,98% 46 128,27
Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny na okaziciela 1682 665 6,54% 1682 665 6,54% 50 479,95
Aviva Investors Poland S.A. * na okaziciela 1626332 6,32% 1626332 6,32% 48 789,96
Grzegorz Bielowicki * na okaziciela 1 000 000 3,89% 1 000 000 3,89% 30 000,00
- w tym podmiot zalezny:

Tar Heel Capital R LLC USA na okaziciela 1000 000 3,89% 1000 000 3,89% 30 000,00
Andrzej Sielski na okaziciela 446 977 1,74% 446 977 1,74% 13 409,31
ZC\'/DZP;)ZLj;]/f'l(gsf((;‘sp_zag?l')wm”ym zgodnie 2 Uchwafa nr 4 naokaziciela 284610 1,11% 284 610 1,11% 8538,30
Tomasz Firczyk na okaziciela 800 0,00% 800 0,00% 24,00
Lwaoa';‘;c;rz N'“@';'Zf';'iég_?:_“z%ig” wlasnych zgodnie z na okaziciela 600 0,00% 600 0,00% 18,00
Pozostali akcjonariusze na okaziciela 7 216 839 28,06% 7 216 839 28,06% 216 505,17
Razem 25719 752 100,00% 25719 752 100,00% 771593

* Akcjonariusz posiadajgcy posrednio akcje RADPOL S.A.
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Okres zakoriczony

Okres zakonczony

32.4. Podstawowy zysk na akcje 31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000
Zysk za rok obrotowy 9564 15310
Inne - -
Zysk wyk?rzystany do ?bllcz’ema podstawowego zysku 9564 15 310
przypadajgcego na akcje ogéotem
Srednia wazc?na liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia 25 434 542 25 434 547
zysku na akcje (szt.)
Podstawowy zysk na akcje (PLN/szt.)
Z dziatalnosci kontynuowane;j 0,38 0,60
Z dziatalno$ci zaniechanej - -
Podstawowy zysk na akcje (PLN/szt.) 0,38 0,60

Okres zakoriczony

Okres zakonczony

32.5. Rozwodniony zysk przypadajacy na akcje 31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000
Zysk za rok obrotowy 9564 15310
Inne - -
Zysk wyk?rzystany do ?bllcz’ema rozwodnionego zysku 9564 15 310
przypadajgcego na akcje ogéotem
Srednia wazona liczba akgji zyvykfych wykorzystana do obliczenia 25 434 542 25 434 547
zysku podstawowego na akcje
Akcje jakie zaktada sie, iz wyemitowane zostang bez otrzymania i i
ptatnosci
Srednia wazon? liczba akgji zyvyk’rych wykorzystana do obliczenia 25 434 542 25 434 547
zysku rozwodnionego na akcje
Zysk rozwodniony na akcje
Z dziatalnosci kontynuowane;j 0,38 0,60
Z dziatalnosci zaniechane;j - -
Zysk rozwodniony na akcje ogotem 0,38 0,60
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32.6. Wartos¢ ksiegowa na akcje i rozwodniona wartos¢
ksiegowa na akcje

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2013

Wartosc ksiegowa

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (w ztotych)
Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyktych
Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (w
ztotych)

101 816
25434 542
4,00
25434 542

4,00

99972
25434 547
3,93
25434 547

3,93

33. Akcje wiasne

33.1. Akcje wiasne Okres zakoniczony Okres zakoriczony

31.12.2012 31.12.2013
Liczba skupionych akcji na poczatek okresu 284 610 269 574
Akcje skupione w okresie - 15036
Akcje umorzone w okresie - -
Akcje przekazane na inny cel - -
Liczba skupionych akcji na koniec okresu 284 610 284 610
Srednia cena 8,10 8,10
Wartosc¢ skupionych akcji (tys.PLN) 2 305 2 305
Koszty skupu akgcji, prowizje (tys.PLN) 26 25
AKCJE WESNE NA KONIEC OKRESU (tys.PLN) 2331 2330

Szczegotowy opis programu skupu akcji zawiera Nota nr 19.

34. Kapitat zapasowy z emisji akcji

34.1. Kapitat zapasowy z emisji akcji

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2013

PLN'000 PLN'000
Z emisji serii A 38083 38083
Z emisji serii C 3545 3545
Z emisji serii D 10 695 10 695
KAPITAL ZAPASOWY Z EMISJI AKCJI NA KONIEC OKRESU: 52323 52 323
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35. Zyski zatrzymane

35.1. Zyski zatrzymane

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2013

PLN'000 PLN'000
Kapitat z podziatu zysku 24 341 21259
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych (2 516) (7 542)
Zysk netto roku obrotowego 9564 15310
ZYSKI ZATRZYMANE NA KONIEC OKRESU: 31389 29 027

35.2. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2013

PLN'000 PLN'000
Skutki zmian polityki rachunkowosci w poprzednich okresach (2 574) (3677)
Niepodzielony wynik finansowy za 2011 z 2010 (dot. konsolidacji
z RURGAZ Sp. z 0.0.) wygenerowany na amortyzacji od réznicy z (1416) (1 416)
przeszacowania $r. trw.
Zysk niepodzielony spétki RURGAZ na dzien przejecia kontroli (4 869) (4 869)
Zysk z okazyjnego nabycia udziatéw skorygowany o aktywa z 3070 3070
tytutu odroczonego podatku dochodowego
Korekta dot. potaczenia z RURGAZ Sp. z o.0. (59) (59)
Niepodzielony wynik finansowy 3333 (591)
NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY Z LAT UBIEGLYCH NA (2 516) (7 542)

KONIEC OKRESU:

36. Pozostale kapitaty rezerwowe

36.1. Pozostate kapitaty rezerwowe

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2013

PLN'000 PLN'000
Kapitat rezerwowy na nabycie akcji wtasnych 14 400 14 400
Kapitat rezerwowy na ewentualng przysztg wyptate dywidendy 2398 2398
Pozostaty 351 351
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE NA KONIEC OKRESU: 17 149 17 149
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37. Inne catkowite dochody

37.1. Inne catkowite dochody

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2013

PLN'000 PLN'000
Dochody z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych 2 397 3316
Kapitat zapasowy ze sprzedazy (likwidacji) przeszacowanego 1053 i
majgtku trwatego
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (936) (285)
INNE CALKOWITE DOCHODY NA KONIEC OKRESU: 2514 3031

38. Rezerwy na zobowi gzania

38.1. Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2013

PLN'000 PLN'000
Rezerwy diugoterminowe
Na odprawy emerytalne 729 636
Na nagrody jubileuszowe 339 176
Razem rezerwy diugoterminowe 1068 812
Rezerwy krétkoterminowe
Na odprawy emerytalne 53 50
Na nagrody jubileuszowe 31 63
Na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 1039 692
Razem rezerwy krétkoterminowe 1123 805
Razem 2191 1617
Zmiany w okresie
Utworzenie 937 405
Saldo rezerw spotki zaleznej na dzien przejecia kontroli - 220
Rozwigzanie (268) -386
Wykorzystanie (93) (11)
Razem zmiany w okresie 576 228
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Zatozenia techniczne oraz zasady wylicze n rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne

Parametrami, ktére majg istotny wptyw na wysokos$¢ wartosci obecnej zobowigzan sg: stopa mobilnosci
(rotacja) pracownikow, stopa procentowa i stopa wzrostu plac.

Dla parametru mobilnosci pracownikéw zastosowano wspotczynniki zalezne od wieku:

- dla os6b w wieku do 40 lat — 5%,

- dla os6b w wieku od 41 do 45 lat — 4%,
- dla os6b w wieku od 46 do 50 lat — 3%,
- dla os6b w wieku powyzej 50 lat — 1%.

Pozostate zatozenia:

- realna stopa zwrotu z inwestycji - na poziomie 2,60% rocznie, ze wzgledu na dtugi horyzont czasowy

rozpatrywanych zobowigzan,

- prawdopodobienstwa zgonu - oparto na wskaznikach umieralnosci opublikowanych przez Gtéwny
Urzad Statystyczny (Trwanie Zycia 2013 r., Gtéwny Urzad Statystyczny, Warszawa, 2013 r.),

- prawdopodobienstwa inwalidztwa - oparto na statystykach dotyczgcych orzekania grup inwalidzkich
przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych, ze wzgledu na brak wyczerpujgcych historycznych danych
dotyczacych nabywania prawa do renty inwalidzkiej,

- stopa wzrostu ptac - zostata przyjeta na poziomie 2,3%.

Wyliczenia polegajg na wyznaczeniu obecnej (zdyskontowanej) wartosci nagrody lub odprawy
emerytalnej, do ktérej pracownik nabyt prawo wg stanu na dzien kalkulacji proporcjonalnie do ilorazu
stazu pracownika w momencie kalkulacji w stosunku do stazu w momencie wyptaty nagrody lub
swiadczenia. Uwzglednia sie przy tym, ze bazowe wynagrodzenie kazdego z pracownikéw bedzie sie

zmienia¢ w czasie wg okreslonych zatozen.

Wyliczenie wartosci obecnej odprawy rentowej polega na wyznaczeniu aktuarialnej warto$ci obecnej

wyplat na dzien kalkulaciji.

38.2. Rezerwy pozostate

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2013

PLN'000 PLN'000
Rezerwy diugoterminowe - -
Rezerwy krétkoterminowe
Sprawy sgdowe i sporne 27 27
Na badanie sprawozdania finansowego 10 18
Premie 152 -
Pozostate - 1
Razem rezerwy krétkoterminowe 189 46
Razem 189 46
Zmiany w okresie
Utworzenie 793 19
Saldo rezerw spotki zaleznej na dzien przejecia kontroli - 33
Rozwigzanie (250) (9)
Wykorzystanie (400) (262)
Razem zmiany w okresie 143 (219)
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39.1. Kredyty bankowe

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2013

PLN'000 PLN'000
Kredyty bankowe inwestycyjne 26 648 32500
Kredyty bankowe terminowe 26 878 33110
Kredyty bankowe obrotowe 6 000 8 000
Kredyty bankowe w rachunku biezgcym 7 600 -
Pozostate (karty) - 3
Razem 67 126 73613

w tym

Zobowiqgzania kredytowe dtfugookresowe 42 205 54320
Zobowiqgzania kredytowe krotkookresowe 24921 19293
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Kwota kredytu

Kwota kredytu

Kwota kredytu

Wg umowy w pozostata do pozostata do Termin Warunki
2. K ty - st 1.12.2014 Bank
39 redyty - stan na 3 0 an 000'PLN sptaty (czes¢ sptaty (czes¢ sptaty oprocentowania
(nominalna) dtugoterminowa) krotkoterminowa)
marza + WIBOR +
Kredyt terminowy (kredyt A) na finansowanie ceny przejecia MBANK S.A. 10 000 6102 1889 04.09.2018 koszty
obowigzkowe
marza + WIBOR +
Kredyt terminowy (kredyt B) na spfate istniejagcego zadtuzenia MBANK S.A. 40 270 20549 6 099 04.09.2018 koszty
obowigzkowe
. . . . marza + WIBOR +
Kredyt terminowy (kredyt C) na finansowanie kosztow MBANK S.A. 22500 15554 3333 04.09.2020 koszty
inwestycji .
obowigzkowe
. . marza + WIBOR +
Kredyt obrotowy odnawialny (kredyt D1) na ogolne cele MBANK S.A. 8 000 . 6000  04.09.2016 koszty
korporacyjne i finansowanie biezgcej dziatalnosci .
obowigzkowe
Kredyt obrqtowy '(kref:lyt'DZ) nalogolne cele korporacyjne i MBANK S.A. 5 000 i i 04.09.2016 zm. EUROIBOR'+
finansowanie biezacej dziatalnosci marza
Kredyt odnawialny w rachunku biezgcym (kredyt E) - marza + WIBOR +
udostepniony dla RADPOL S.A. i FINPOL - ROHR Sp. z 0.0. na MBANK S.A. 10 000 - 7 600 04.09.2016 koszty
ogolne cele korporacyjne i finansowanie biezgcej dziatalnosci obowigzkowe
Razem 42 205 24 921

Zabezpieczenie w/wym.

kredytéw stanowi hipoteka umowna tgczna na nieruchomosciach RADPOL S.A.,

umowa zastawow finansowych i zastawdéw rejestrowych na

wierzytelnosciach zdeponowanych na wszystkich rachunkach bankowych RADPOL S.A. i FINPOL ROHR Sp. z 0.0., umowa zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw
wchodzacych w sktad przedsiebiorstw RADPOL S.A. i FINPOL ROHR Sp. z o.0., oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy stanowigcych przedmiot zastawu,
petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania rachunkami bankowymi RADPOL S.A. i FINPOL ROHR Sp. z 0.0., umowy zastawu rejestrowego i finansowego na udziatach
FINPOL ROHR Sp. z 0.0., umowy przelewu na zabezpieczenie wszelkich praw i wierzytelnosci z uméw handlowych oraz umoéw ubezpieczern RADPOL S.A. i FINPOL ROHR Sp. z

0.0., oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 par. 1 kpc, petnomocnictwa nieodwotalne wymagane przez umowe kredytowa.
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Kwota kredytu

Kwota kredytu
pozostata do sptaty

Kwota kredytu
pozostata do

Termin

Warunki

39.3. Kredyty - stan na 31.12.2013 Bank wg umowy w L L. .

. (czesc splaty (czes¢ splaty oprocentowania

PLN (nominalna) . . .
dtugoterminowa) krétkoterminowa)
Kredyt j(ermlnowy (kredyt A) na finansowanie ceny MBANK S.A. 10 000 8111 1889  04.09201g ™Marza + WIBOR + koszty
przejecia obowigzkowe
Kredyt terminowy (kredyt B) na sptate istniejgcego .
zadtuzenia - udostepniony dla RADPOL S.A. | MBANK S.A. 40270 27042 6068 04.09.2018 mMarea* ngcgsv;' ':I?;Z’:Z
WIRBET S.A. 2
Kredy:c te'rmlnowy"(kredyt C) na finansowanie MBANK S.A. 29 500 19 167 3333 04.09.2020 marza + WIBOR + koszty
kosztéw inwestycji obowigzkowe
Kredyt obltoto.w.y (kredyt D.l) n.a .ogol.ne .cele N MBANK S.A. 8000 i 6000 04.09.2014 Marza + WIBOR + koszty
korporacyjne i finansowanie biezgcej dziatalnosci obowigzkowe
Kredyt obrotowy (kredyt D2) na ogdlne cele g pyyq o 2 000 - 2000 31.12.2014 zm.EUROIBOR+ marza
korporacyjne i finansowanie biezacej dziatalnosci
Kredyt odnawialny w rachunku biezgcym (kredyt E)
- udostepniony dla RADPOL S.A. i WIRBETS.A. i marza + WIBOR + koszty
. BANK S.A. 9 000 - - 04.09.2014 .

FINPOL - ROHR Sp. z 0.0. na ogdlne cele m obowigzkowe
korporacyjne i finansowanie biezgcej dziatalnosci
Pozostate (karty) mMBANK S.A. - 3 01.2014
Razem 54 320 19 293

Zabezpieczenie w/wym. kredytéw stanowi hipoteka umowna taczna na nieruchomosciach RADPOL S.A., WIRBET S.A., umowa zastawdw finansowych i zastawow rejestrowych
na wierzytelnosciach zdeponowanych na wszystkich rachunkach bankowych RADPOL S.A., WIRBET S.A. i FINPOL ROHR Sp. z 0.0., umowa zastawu rejestrowego na zbiorze
rzeczy i praw wchodzacych w sktad przedsiebiorstw RADPOL S.A., WIRBET S.A. i FINPOL ROHR Sp. z 0.0., oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy stanowigcych
przedmiot zastawu, petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania rachunkami bankowymi RADPOL S.A., WIRBET S.A. i FINPOL ROHR Sp. z 0.0., umowy zastawu
rejestrowego i finansowego na akcjach WIRBET S.A. i udziatach FINPOL ROHR Sp. z 0.0., umowy przelewu na zabezpieczenie wszelkich praw i wierzytelnosci z uméw handlowych
oraz umoéw ubezpieczen RADPOL S.A., WIRBET S.A. i FINPOL ROHR Sp. z 0.0., o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 par. 1 kpc, petnomocnictwa

nieodwotalne wymagane przez umowe kredytowa.
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40. Inne zobowi gzania finansowe

40.1. Inne zobowigzania finansowe

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2013

PLN'000 PLN'000
Dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego - 23
Z tyt. transakcji IRS 1156 352
Razem inne dfugoterminowe zobowigzania finansowe 1156 375
Krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 22 46
Razem inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe 22 46
Wartos¢
40.2. Umowy leasingu finansowego  Cel finansowania Numer Data  Data ?pia’t\{ prze.dmlotu
umowy umowy [/ waznosci leasingu wg
umowy
Stan na dzien 31.12.2014 - - - - -
Stan na dzien 31.12.2013
ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. Zakup samochodu  803818-ST-0 19.06.2012  24.05.2015 76
Volkswagen Leasing Polska Sp. z 0.0.  Zakup samochodu 2971478 03.07.2012  15.06.2015 87
8 & p.z0.0. P 121205072 > o

Informacje na temat zobowigzania z tyt. transakcji IRS zawiera Nota nr 15.

41. Zobowi gzania krotkoterminowe

41.1. Zobowiazania krétkoterminowe

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2013

PLN'000 PLN'000
Zobowigzania do jednostek powigzanych - -
Zobowigzania do pozostatych jednostek
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 26 470 30442
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 36 61
Pozostate zobowigzania 5811 5830

w tym:

54



Grupa Kapitalowa RADPOL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 2014-01-01 — 2014-12-31

dane w tys. zt

- Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkdw, cet i

ubezpieczen spotecznych 338 3199
- Zaliczki otrzymane na dostawy 27 107
- Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 1529 1128
- ZFSS i fundusze specjalne 617 758
- Pozostate zobowigzania 280 638
Razem zobowigzania do pozostatych jednostek 32317 36 333
Razem 32317 36 333

42. Przychody przysztych okresow

42.1. Przychody przysztych okresow

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2013

PLN'000 PLN'000
Dotacje 6 662 7 498
Premie handlowe (431) (728)
Przychody przysztych okreséw z tyt. sprzedazy wyrobow - 277
Przedptata na przyszte dostawy 8 939
Pozostate rozliczenia 34 20
Przychody przysztych okreséw razem 6273 8 006

43. Przychody ze sprzeda zy

Okres zakonczony

Okres zakonczony

43.1. Przychody ze sprzedazy 31.12.2014 31.12.2013

PLN'000 PLN'000
Przychody ze sprzedazy produktéw 177 985 161 493
Przychody ze sprzedazy ustug 8791 1827
Przychody ze sprzedazy towaréw 19 847 16 102
Przychody ze sprzedazy materiatéow 1327 998
Dotacje 837 853
Premie udzielone z tyt. sprzedazy (3391) (2 859)
Razem 205 396 178 414
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44, Koszty dziatalno $ci operacyjnej

Okres zakoriczony

Okres zakoniczony

44.1. Koszty wg rodzaju 31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000
Amortyzacja 9368 8 349
Zuzycie materiatéw i energii 108 422 94 504
Ustugi obce 17 575 12 547
Podatki i optaty 2038 1850
Wynagrodzenia 27 349 21 002
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 6203 4756
Pozostate koszty rodzajowe 1638 1574
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 14 607 11282
Razem koszty wg rodzaju 187 200 155 864
Korekty:
Zmiana stanu produktow (441) (4 976)
Koszt wytworzenia Swiadczen na wtasne potrzeby (1122) (520)
Razem koszty operacyjne 188 763 161 360

45. Pozostale przychody operacyjne

Okres zakoriczony

Okres zakonczony

45.1. Pozostate przychody operacyjne 31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych - 32
Rozwigzanie rezerw 5 -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych, w tym: 1436 1223
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 743 526
- zapasow 693 697
Otrzymane odszkodowania 109 325
Przedawnione zobowigzania 32 -
Przycho<':|y ze sprzedazy refakturowanej i pozostate;j 264 549
sprzedazy
Nadwyzki majgtku obrotowego 112 792
Zysk z okazyjnego nabycia udziatow (-pccp) - 4042
Pozostate 68 148
Razem 2026 6 811
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46. Pozostate koszty operacyjne

Okres zakonczony

Okres zakoriczony

46.1. Pozostate koszty operacyjne 31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 441 -
Utworzenie rezerw 204 109
Utworzenie odpisow aktualizujgcych, w tym: 1848 1163
- rzeczowych aktywow trwatych 199 -

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1035 618

- zapasow 614 545
Koszt wt.sprzedazy refakturowanej i pozostatej sprzedazy 66 63
Niezawinione niedobory 290 219
Koszty likwidacji sSrodkéw trwatych 3 44
Koszty sadowe 79 -
Koszty likwidacji majgtku obrotowego 139 -
Odszkodowania 1 304
Kary za nieterminowe dostawy - 884
Pozostate 21 93
Razem 3092 2879

47. Przychody finansowe

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

47.1. Przychody finansowe 31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000
Odsetki 227 276
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi - 63
Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw 4 i
wartosciowych
Pozostate 3 -
Razem 234 339

48. Koszty finansowe

Okres zakoniczony

Okres zakoriczony

48.1. Koszty finansowe 31.12.2014 31.12.2013

PLN'000 PLN'000
Odsetki 2 553 2531
Rozliczenie transakcji IRS 415 -
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 465 254
Pozostate koszty obstugi kredytéw 99 93
Razem 3532 2878
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49. Podatek dochodowy bie zacy

Okres zakoriczony

Okres zakonczony

49.1. Podatek dochodowy 31.12.2014 31.12.2013

PLN'000 PLN'000
Biezgcy podatek dochodowy 2768 2534
Odroczony podatek dochodowy (63) 603
Razem 2705 3137

Okres zakoriczony

Okres zakonczony

49.2. Kalkulacja podatku biezgcego 31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000
Zysk przed opodatkowaniem 12 269 18 447
Podat_ek dochodowy wedtug stawki obowigzujgcej w 5331 3505
okresie (19%)
Podatek dochodowy dotyczacy lat ubiegtych ujety w
biezagcym okresie sprawozdawczym i i
Podatek od réznic trwatych miedzy zyskiem bilansowym a
. 375 (367)
podstawg opodatkowania:
Roznice w przychodach (222) (930)
Otrzymane dotacje (159) (162)
Zysk z okazjonalnego nabycia udziatow - (768)
Roznice kursowe od VAT (4) -
Ubezpieczenie 1 -
Przychody fakturowane trwale niepodatkowe (18) -
Pozostate (42) -
Roznice w kosztach 597 563
Wptaty na PFRON 43 16
Koszty reprezentacji 35 22
Wydatki na rzecz RN 17 9
Amortyzacja $r.trwatych i WN 504 696
VAT nkup 5 55
Likwidacja majatku obrotowego 34 -
Ubezpieczenie samochodu 1 -
Odpisy aktualizujace i rezerwy 6
Odsetki 16 -
Likwidacja Srodkdéw trwatych (51) -
Pozostate (12) (234)
Podatek od réznic przejsciowych miedzy zyskiem
. . 632 (604)
bilansowym a podstawg opodatkowania:
Roznice w przychodach (206) 18
Dostawy niefakturowane - 18
Rozwigzanie odpisdw i rezerw (194) -

Réznice kursowe z wyceny bilansowej
Odsetki naliczone

()
(9)
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Przychody przysztych okreséw -wartos¢ zafakturowanych

wyrobéw 2 i
Pozostate (2) -
Réznice w kosztach 269 (622)
Roéznica w amortyzacji (491) (763)
Niewyptacone wynagrodzenia + ZUS 7 21
Odpisy aktualizujgce i rezerwy 383 (83)
Odsetki naliczone 1 9
Rdznice kursowe z wyceny bilansowej 54 (14)
Likwidacja srodkéw trwatych 234 -
Korekta kosztow w zwigzku z nieterminowym 1 i
regulowaniem zobowigzan
Dostawy niefakturowane 10 -
Amortyzacja samochodu w leasingu - 9
Pozostate 70 199
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu 2768 2534

finansowym - czes¢ biezaca

49.3 Wyjasnienie zwigzku pomiedzy obcigzeniem

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

o . 31.12.2014 31.12.2013

podatkowym a wynikiem finansowym brutto
PLN'000 PLN'000

Efektywna stopa opodatkowania 22,05% 17,01%
Zastosowana stawka nominalna 19,00% 19,00%
Wptyw ko,sztow niestanowigcych kosztéw uzyskania 4,87% 3,05%
przychodéw
Wptyw przychoddw niestanowigcych przychodow 1,81% 5,04%
podatkowych
Srednia efektywna stopa opodatkowania 22,05% 17,01%

50. Odroczony podatek dochodowy

50.1. Odroczony podatek dochodowy

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2013

PLN'000 PLN'000

Aktywa z tytutu OPDOP
Wycena bilansowa zapaséw 12 14
Odpis aktualizujgcy zapasy 416 477
Odpis aktualizujgcy naleznosci 167 122
Ujemne niezrealizowane rdznice kursowe i odsetki 32 12
Odpisy aktualizujgce majatek trwaty 1 3
Rezerwy na sprawy pracownicze 418 307
Rezerwy na badanie sprawozdania finansowego 6 8
Rezerwy na sprawy sgdowe 5 5
Rozl.m/o kosztéw z tyt. udzielonych bonuséw za

. . 44 42
wykonanie sprzedazy
Niewyptacone wynagrodzenia + ZUS 78 72
Rezerwa na premie 29 -
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Zobowigzania z tyt. transakcji zabezpieczajgcych 220 67
Optata za korzystanie ze $rodowiska 3 -
Kary umowne 146 146
Aktywa z tytutu OPDOP razem 1577 1275
Rezerwa z tytutu OPDOP

Rdéznica w amortyzacji r.trw. 5421 5267
Roéznica w amortyzacji wartosci niemat. 26 36
Dodatnie niezr.réznice kursowe i odsetki 24 43
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 260 321
Wycena kredytéw - 17
Zysk z okazyjnego nabycia udziatéw 16 -
Rozl.m/o kosztéw z tyt. otrzymanych bonuséw za

wykongnie zakupc’>wy ! ! 122 181
Przeszacowanie srodkdéw trwatych 1673 1647
Rezerwa z tytutu OPDOP razem 7 542 7 512

51. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

51.1. Transakcje i salda z podmiotami powigzanymi

Okres zakoniczony

Okres zakoriczony

. . S 31.12.2014 31.12.2013
objetymi konsolidacjg
PLN'000 PLN'000
Sprzedaz netto (bez PTiU) 10 061 4 882
Zakupy netto (bez PTiU) 799 14
Dywidendy wyptacone - 1000
Pozyczki udzielone - 100
Odsetki otrzymane od pozyczek - 1
Naleznosci krotkoterminowe 31 1787
Zobowigzania krétkoterminowe 61 14

51.2. Transakcje i salda z podmiotami powigzanymi nie

Okres zakoriczony

Okres zakoniczony

. . S 31.12.2014 31.12.2013
objetymi konsolidacjg

PLN'000 PLN'000

Dywidendy wyptacone 7122 5087

Zakup ustug doradczych 384 -
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52. Naleznosci i zobowi gzania pozabilansowe (warunkowe)

. . . Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013
52.1. Gwarancje i poreczenia udzielone
PLN'000 PLN'000
Dla jednostek powigzanych - -
Dla jednostek pozostatych
Gwarancje nalezytego wykonania uméw 3515 2736
Pozostate gwarancje i poreczenia - 100
Razem dla jednostek pozostatych 3515 23836
Razem gwarancje i poreczenia udzielone 3515 2 836
Zmiany w okresie
Weksle wystawione 679 351
Weksle zwrdcone - (5051)
Gwarancje udzielone - 471
Saldo udzielonych gwarancji i poreczen spétek zaleznych na i 197
dzien przejecia kontroli
679 (4 032)

W pozycji ,gwarancje nalezytego wykonania umow” ujeto gtébwnie weksle wlasne przekazane na
zabezpieczenie wykonania umow dotacji. Jest to wartos¢ pozabilansowych zobowigzan warunkowych,
wysokos¢ zobowigzan warunkowych objetych zobowigzaniami bilansowymi nie zostata wykazana w tej
nocie.

Ponadto Spotka RADPOL S.A. jest strong umowy, na mocy ktorej jest zobowigzana do dostarczenia
okreslonych ilosci produktdw po okreslonej cenie do okreslonego terminu. Wartos¢ przysztych wptywow
z tego tytutu zagwarantowanych w umowie na lata 2014-2017 wynosi 72.000 tys. PLN. Warunki umowy
zostaty podane do publicznej wiadomosci raportem biezgcym nr 20/2013 w dniu 28.06.2013.

- . Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013

52.2. Gwarancje i poreczenia otrzymane
PLN'000 PLN'000

Od jednostek powigzanych - -
Od jednostek pozostatych
Gwarancje nalezytego wykonania umow 168 255
Razem od jednostek pozostatych 168 255
Razem gwarancje i poreczenia otrzymane 168 255
Zmiany w okresie
Otrzymanie gwarancji w ramach umowy o linie gwarancyjng ) 27

na gwarancje kontraktowe
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Otrzymanie gwarancji nalezytego wykonania kontraktu 72 161

Wygaénie.cie gwarancji utl:lzielonej w ramach umowy o linie i (10)

gwarancyjng na gwarancje kontraktowe

Wygasniecie gwarancji nalezytego wykonania kontraktu (159) (90)
(87) 88

52.3. Pozostate naleznosci warunkowe

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2013

PLN'000 PLN'000
Pozostate naleznosci warunkowe
Akredytywy 536 -
Razem pozostate naleznosci warunkowe 536 -

53. Instrumenty finansowe

53.1. Instrumenty finansowe wedtug kategorii

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2013

PLN'000 PLN'000
Aktywa finansowe 49 013 63 146
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat i i
Pozyczki i naleznosci wtasne wyceniane w zamortyzowanym
koszcie i i
Naleznosci wtasne wyceniane w nominale 43 440 41328
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Aktywa dostepne do sprzedazy - 4
Srodki pieniezne 5573 21814
Zobowigzania finansowe 100 621 110 367
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwe] przez
rachunek zyskéw i strat i i
Zobowigzania wycenione w zamortyzowanym koszcie 68 304 74 034
Zobowigzania handlowe wyceniane w nominale 32317 36333

Grupa Kapitalowa nie posiada aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, dlatego tez nie prezentuje podziatu na klasy.
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31.12.2014 31.12.2013
53.2. Instrumenty finansowe -
ryzyko stopy procentowej Wymagalne Wymagalne Wymag.alr.1e Wymagalne Wymagalne Wymag.alfle
(PLN'000) do 1 roku odrokudo powyiej5 do 1 roku odrokudo powyzej5
5 lat lat 5 lat lat
Oprocentowanie state:
Kredyty i pozyczki zaciggniete - - - 3 - -
Pozostate zobowigzania i i i 6 23 i
oprocentowane
Oprocentowanie zmienne:
Kredyty i pozyczki 24921 42 205 - 19 290 48 487 5833
Pozostate zobowigzania 2 1156 i i 352 i
oprocentowane
31.12.2014 31.12.2013
Waluta Kwota w Przeliczenie Waluta Kwotaw Przeliczenie
53.3. Instrumenty finansowe - walucie na PLN walucie na PLN
ryzyko walutowe EUR'000, EUR'000,
usD'000, PLN'000 usD'000, PLN'000
CNY'000 CNY'000
Dtugoterminowe - - - - - -
Krétkoterminowe
Naleznosci wiasne EUR 593 2528 EUR 694 2884
Naleznosci wiasne usb 64 226 usbD 51 153
Naleznosci wtasne CNY 405 229 CNY 348 173
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty EUR 38 162 EUR 97 403
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty usb - 1 usD 12 35
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty CNY 1 1 CNY 1 0,5
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug EUR 2 836 12 077 EUR 4077 17 018
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug usD 211 739 usD 156 365
53.4. Instrumenty finansowe -
ryzyko kredytowe (PLN'000) 31.12.2014 31.12.2013
Ekspozycje obma’zone ry'zyk.lem . 3%< ekspozycje . 3%< ekspozycje
kredytowym, ktore w ujeciu od ekspozycje . ekspozycje .
jednego kontrahenta stanowia <3% salda ekspozycje >20% <3% salda ekspozycje > 20%
L. <20% salda salda <20% salda salda
wiecej nii:
Naleznosci wtasne 37 350 4731 1359 30610 10671 -
Pozyczki udzielone - - - - -
Aktywa utrzymywane do
terminu wymagalnosci i i i i i
Aktywa dostepne do sprzedazy - - 4 - -

Aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez RZiS
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54. Wynagrodzenia kluczowego personelu i podmiotow
finansowych

uprawnionych do badania sprawozda n

31.12.2014 31.12.2013

54.1. Wynagrodzenia W W
Cztonkéw Zarzadu jednostki ynagro- . ynagro- .

.. . . dzenie Premie Inne dzenie Premie Inne
dominujacej (PLN'000)

podstawowe podstawowe
- Krzysztof Pidro 480 - - 105 - -
- Andrze;j Sielski 432 - - 432 - 5
- Adam Dombrowski - - - 396 - -
- Andrzej Pozarowszczyk 394 - 198 364 - -
- Marcin Rusiecki 36 - 384 36 - 434
1342 - 582 1333 - 439

54.2. Wynagrodzenia Cztonkow Rady Nadzorczej

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

jednostki dominujace] 31.12.2014 31.12.2013
PLN'000 PLN'000

- Grzegorz Bielowicki 78 54
- Tomasz Firczyk 66 42
- Zbigniew Janas - 54
- Krzysztof Kurowski 32 42
- Leszek lwaniec 52 48
- Jacek Tomasik 48 48
- Jerzy Markiewicz 42 42
- Marcin Wysocki 45 -
Razem 363 330

54.3. Wynagrodzenia podmiotéw uprawnionych do badania

Okres zakoniczony

Okres zakoniczony

e 31.12.2014 31.12.2013
sprawozdan finansowych
PLN'000 PLN'000
Za wykonanie przegladu i badania sprawozdania finansowego 94 90
Z tytutu innych ustug (ustugi Swiadczone przez podmiot
. . Jan 19 16
niebadajgcy sprawozdan finansowych Grupy)
Razem wynagrodzenie 113 106

Wynagrodzenia czlonkéw kluczowego personelu jednostki dominujgcej otrzymane w spoétkach

zaleznych i stowarzyszonych — nie wystgpity.
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55. Zatrudnienie

. L Okres zakoriczon
55.1. Przecietne zatrudnienie w etatach v

Okres zakoniczony

31.12.2014 31.12.2013
Pracownicy fizyczni 374 340
Pracownicy umystowi 180 176
Razem przecietna liczba etatéow 554 516
55.2. Stan zatrudnienia w osobach Stan na 31.12.2014  Stan na 31.12.2013
Pracownicy fizyczni 385 356
Pracownicy umystowi 187 182
Razem liczba oséb 572 538

56. ROznice pomi edzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdan

iu finansowym, a

uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi skonsolidowanymi sprawozda niami finansowymi

Réznice nie wystgpity.

57. Zdarzenia po zako nhczeniu okresu sprawozdawczego

Zgodnie z MSR 10, do zdarzen nastepujgcych po dniu bilansowym zalicza sie wszystkie zdarzenia jakie
miaty miejsce od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji.

Po dniu bilansowym nie wystapity zadne istotne zdarzenia, ktére nalezaloby ujg¢é w niniejszym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / funkcja Podpis
2015.03.18 Daniel Dajewski Prezes Zarzadu
2015.03.18 Marcin Rusiecki Wiceprezes Zarzgdu
2015.03.18 Andrzej Sielski Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / funkcja

Podpis

2015.03.18 Dorota Kania Gtéwna Ksiegowa
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