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Informacje zawarte w rocznym skonsolidowanym spmdamiu Grupy Kapitalowej
RADPOL S.A. obejmuy okres sprawozdawczy od 01-01-2014 do 31-12-20l4zostaty
sporzdzone zgodnie z Rozpadzeniem Ministra Finansow z dnia 19-02-2009 r. wagjfe
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentowpigraw
wartasciowych oraz warunkéw uznawania za rownem& informacji wymaganych
przepisami prawa patwa nieledacego pastwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009, Nr 33, poz.
259, wraz z pgniejszymi zmianami) jak i przepisami rachunka@eioz dnia 29-09-1994 r.
(Dz.U. z 2009, Nr 152, poz. 1223, wraz zp@jszymi zmianami) oraz Mdzynarodowymi
Standardami Rachunkodw® i Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawcto
Finansowe.

1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej RADPOL S.A. ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji oraz opis zmian w organizacji Grupy Kapitatowej wraz
z podaniem ich przyczyn

Spoéily nadrzdrng w Grupie Kapitatowej RADPOL S.A. jest RADPOL S.A.siedzila w
Czluchowie wpisana dnia 26-10-2001 r. do rejestrzegs¢biorcow pod numerem KRS
0000057155 &lu Rejonowego Gdak — Poinoc w Gdasku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestrufglowego.

RADPOL S.A. prowadzi dziataldo w czterech zaktadach produkcyjnych zlokalizowanych

1) w Czluchowie - prowadzi dziatal§é zwigzarg 2z produkcg wyrobéw
termokurczliwych, przewodéw elektrycznych oraz aspur kablowego,

2) w Kolonii Prawiedniki k. Lublina — produkowaneg svyroby przeznaczone do
przesytu mediow,

3) w Ciechowie kSrody Slaskiej — zajmuje si produkcj osprztu elektroinstalacyjnego
I oswietleniowego,

4) w Ostrowie Wielkopolskim — jest to zaktad utworzanyrzegtej w kancu 2014 roku
Spoiki zalenej WIRBET S.A. Zaktad ten zajmujeggprodukcy rozwigzah z zakresu
napowietrznych linii przesytowych.

Spotlg zaleng w Grupie Kapitalowej RADPOL S.A. jest FINPOL ROHBp. z o.0.
(-.FINPOL").

Dnia 27 czerwca 2013 roku RADPOL nabyt 4.571 udmidrINPOL o wartéci nominalnej 1.425
zt kazdy i tacznej wartéci nominalnej 6.513.675 zi.

W wyniku nabycia wskazanych udziatéw, RADPOL statsiziatowcem FINPOL posiadaym
100% udziatbw w kapitale zaktadowym FINPOL oraz %0Qjtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow FINPOL. RADPOL stat sispotg dominupca wobec FINPOL. Emitent traktuje
wskazany pakiet 100 % udziatow FINPOL jako inwegtgtugoterminow.
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Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej RADPOL S.A.

RADPOL S!-

FINPOL ROHR
SP.Z0.0.

2. Przedmiot i zakres dziatania

2.1. RADPOL S.A.
a) Zaktad w Cztuchowie

Specjalizuje si w produkcji wyrobéw z uszlachetnionego polietylena bazie wiasnych,
unikalnych mieszanek materiatowych, przystosowardalobrébki sieciowania radiacyjnego.
Dzigki wykorzystaniu zaawansowanej technologii, wykoayw =z polietylenu
wyroby posiadaj tzw. ,pami¢ ksztalttu”. RADPOL — jako jedyna firma w Polsce esf@ada
dwa, wykorzystywane na skaprzemystowy akceleratory elektronowe o energii 2,5 MeV i
4,5 MeV, shigce do sieciowania radiacyjnego polietylendw.

Produkty RADPOL znajdgj zastosowanie przede wszystkim w energetyce zawejdow
kolejnictwie i cieptownictwie.

b) Zaktad w Kolonii Prawiedniki

Zajmuje s¢ produkcy rur z polietylenu i polipropylenu, dla energetykieptownictwa,
przesytu wody i gazu. W ofercie znajdugic rowniez rury polietylenu PE 100RC do
uktadania bez obsypki piaskowej i do renowacji ciggow.

Wykorzystanie polietylenu PE 100 (polietylen bimlnyawytwarzany w katalitycznym
procesie Zieglera) otwiera drggdo nowych zastosowadla systemow PE. Materiaty
wykorzystywane w produkcji rur z polietylenu klaBE 100 g bardzo wytrzymate, maj
wyjatkowo wysolky odpornd¢ na uszkodzenia. Oznacza #e, oprécz zachowania wiasioo
rur z polietylenu o wysokiej ggtasci, takich jak zgrzewaln@d, gietkos¢, odporndé¢ na
czynniki chemiczne i odpordé nascieranie, rury z PE 100 przynasznaczig poprave tak
istotnych wiasnéci jak pelzanie, odporsé na wpltyw karbu oraz odporéd na szybk
propagagj peknigc.

c) Zaktad w Ciechowie

Oferta handlowa zakladu w Ciechowie obejmuje przedzystkim szeroki asortyment
elektroenergetycznych izolatoréw porcelanowych, ymn tizolatoréw sredniego i niskiego

napkcia. Do najwaniejszych produktow nalg izolatory liniowe, stacyjne (wsporcze i
przepustowe), trakcyjne oraz aparatowe (przepusatystormatorowe i ostony ceramiczne).
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Ponadto w portfolio produktow znajdujes sprzit elektroinstalacyjny i wietleniowy, w
tym gniazda bezpiecznikowe czy oprawki.

d) Zaktad w Ostrowie WIkp.

Zaktad ten jest producentem rozwa z zakresu napowietrznych linii przesytowych. W
ofercie Zaktadu znajdgijsic stupy energetyczne, trakcyjneéwoetleniowe oraz reklamowe, a
takze szeroka gama elementéw konstrukcyjnych.

2.2. FINPOL ROHR Sp. z o.0.

FINPOL jest producentem systeméw preizolowanych mii@ziemnych i napowietrznych
sieci cieptowniczych oraz do przesylu innych medidwemperaturze do 161°C. W ofercie
firmy znajdup sie rury preizolowane z ostanz polietylenu, blachy ocynkowanej typu
-SPIRQO”. Stosowanegsrury przewodowe ze stali ze szwem i bez szwutae specjalnych,

Z miedzi lub z odpowiednich tworzyw sztucznych.nkarzajmuje si rowniez produkcy rur
preizolowanych do przesytu pary technologicznegraggeraturze do 300°C, z dwuwarstvow
izolacjg 0 odpowiednio dobranych grudmach warstw.

Od czerwca 2013 roku FINPOL jest ¢ézia Grupy Kapitatowej RADPOL. Synergia
produktowa z Grup RADPOL oraz kilkudziescioletnie déwiadczenie w wytwarzaniu rur
preizolowanych stawia FINPOL na pozycji jednegoideddw produkcji systeméw dla
cieptownictwa.

3. Organy Spoétek grupy kapitatowej - istotne informacje

RADPOL S.A.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spo6tki RADPOL S.A. w 2014 roku dd@tv sktadzie:

Imi e i Nazwisko Petniona funkcja w RN Od Do
Grzegorz Jan Bielowicki| Przewodnycz 01-01-2014 nadal
Zbigniew Janas Zagica Przewodnicgego 01-01-2014 14-01-2014

. . Zastpca Przewodnicgego 17-04-2014 nadal
Marcin Wysocki Czlonek RN 15-01-2014 | 16-04-2014
Tomasz Firczyk Sekretarz 01-01-2014 nadal
Leszek lwaniec Czionek RN 01-01-2014 nadal
Krzysztof Kurowski Czionek RN 01-01-2014 nadal
Jerzy Markiewicz Cztonek RN 01-01-2014 nadal
Jacek Tomasik Czlonek RN 01-01-2014 nadal

Dnia 14 stycznia 2014 roku Pan Zbigniew Janasgytiezygnac z petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorcze,j.

Dnia 15 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgdrenie RADPOL S.A. powotato
Pana Marcina Wysockiego w sktad Rady Nadzorczejkbptdmej kadencji na stanowisko
Czlonka Rady a Rada Nadzorcza na posiedzeniu w Ihistycznia 2014 roku postanowita
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powierzyt Panu Marcinowi funkej Zastpcy Przewodniczrego Rady.
Zarzad

Dziatalnas¢ w 2014 roku Zargdu RADPOL S.A. przebiegata:

Petniona funkcja w

Imi ¢ i Nazwisko : Od Do
Zarzadzie
Krzysztof Pioro Prezes Zaydu 01.01.2014 17.12.2014
Andrzej Paarowszczyk | Wiceprezes Zadu 01.01.2014 11.06.2014
Marcin Rusiecki Wiceprezes Zadu 01.01.2014 nadal
Andrzej Sielski Wiceprezes Zajdu 01.01.2014 nadal

Od dnia 1 marca 2015 roku Pan Daniel Dajewski fedmikcje Prezesa Zagdu Spoiki.

FINPOL ROHR Sp. z 0.0.
Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza powotana jest zgodnie z Um®poitki przez Zgromadzenie Wspoélnikow.
Rada Nadzorcza sktadacsi 3 czionkéw. Kadencja Rady trwa trzy lata. Czionle Rady
Nadzorczej powotanigsna okres wspolnej kadenciji.

Na przestrzeni 2014 roku sktad Rady Nadzorczej RINBp. z o.oulegat zmianie.
Czlonkowie Rady Nadzorczej dziatali w ngsijacych okresach:

Imi ¢ i nazwisko
Petniona funkcja w RN od Do
Krzysztof Pioro Przewodnicacy 21.08.2013 . nadal
Andrzej Sielski Wiceprzewodnicacy 21.08.2013 . nadal
Andrzej Paarowszczyk Czionek 27.06.2013r. 30.06.2014r.
Mateusz Zawadzki Czionek 30.06.2014 r. nadal

Zarzad

Zarzad powotany jest zgodnie z Umawspotki przez Rag Nadzorca. Kadencja Zargu
trwa trzy lata. Zargd maze liczy od 1-3 cztonkoéw. Czlonkowie Zagdu powotani § na

okres wspolnej kadencji.

Na przestrzeni 2014 roku skiad Zgam FINPOL SP. Z O.(ie ulegat zmianie.
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Imi ¢ i nazwisko
Petniona funkcja w Zarzadzie Od Do

Marcin Rusiecki Prezes Zardu 08.07.2013 r. nadal

4. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu

Suma bilansowa zmniejszytae 9 4% r/r i wyniosta 218.632 tys. zt wobec 227.520
tys. zt w 2013 roku. Aktywa trwate stanaw63,51% sumy bilansowej, a w ich strukturze
gtéwng pozych 3 rzeczowe aktywa trwate (87,32% waktdpozycji).

Najwicksz czes¢ maptku obrotowego stanowinaleznosci z tytutu dostaw i ustug
(53,08%) oraz zapasy (36,67%).

Po stronie pasywow domirygh pozycph s3 kapitaty wtasne stanowée 46,57% sumy
bilansowej.

Wzrost sumy kredytéw o 8,81% w stosunku do rokiegliego wynika z terminowych
sptat rat kapitalowych zgodnie z harmonogramem.

Udziat zobowazan krotkoterminowych w sumie pasywow wyniést 29,06%0koniec
roku 2014. Najwgkszg pozycg stanows tu zobowgzania z tytutu dostaw i ustug, ktorych
udziat w zobowdzaniach krétkoterminowych wyniost 41,66% oraz kitgdyrotkoterminowe
Z udziatem 39,23% w sumie zobawn krétkoterminowych.

Udziat zadhienia w finansowaniu aktywéw Grupy jest na bezpigozpoziomie.

Stan na Stan na Dynamika
AKTYWA 31.12.2014 31.12.2013 r/r
PLN'000 PLN'000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 121241 117 437 3%
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Wartosci niematerialne 3704 1481 150%
Wartos¢ firmy 12 103 12 103 0%
Akcje i udziaty - 4 -100%
Naleznosci dtugoterminowe 47 47 0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1577 1275 249%
dochodowego
Pozostate aktywa trwate 181 49 269%
Aktywa trwate razem 138 853 132 396 5%
Aktywa obrotowe
Zapasy 28 615 29921 -4%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 41 419 39 369 5%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku 830 449 85%
dochodowego
Pozostate naleznosci 1191 1463 -19%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5573 21814 -74%
Rozliczenia miedzyokresowe 398 156 155%
Aktywa obrotowe razem 78 026 93172 -16%
Aktywa .sklasyflkowane jako przeznaczone do 1753 1952 10%
sprzedazy razem
AKTYWA RAZEM 218 632 227 520 -4%
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Stan na Stan na Dynamika
PASYWA 31.12.2014 31.12.2013 r/r
PLN'000 PLN'000

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 772 772 0%
Akcje witasne (2331) (2 330) 0%
Kapitat zapasowy z emisji akcji 52323 52323 0%
Zyski zatrzymane 31389 29027 8%
Pozostate kapitaty rezerwowe 17 149 17 149 0%
Inne catkowite dochody 2514 3031 -17%
!(apltaI V\{’fasny.prz.ypa_dajqcy akcjonariuszom 101 816 99972 2%
jednostki dominujacej
Kapitaty przypadajgce udziatom nie sprawujgcym
kontroli i i
Kapitat wtasny razem 101 816 99 972 2%
Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 7542 7519 0%
dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2191 1617 35%

- w tym: dtugoterminowe 1068 812 32%
Pozostate rezerwy 189 46 311%
Oprocentowane kredyty i pozyczki 42 205 54 320 -22%
Inne zobowigzania finansowe 1156 375 208%
Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy razem 53 283 63 870 -17%
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 24 921 19 293 29%
Inne zobowigzania finansowe 22 46 -52%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 26 470 30 442 -13%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 36 61 21%
dochodowego
Pozostate zobowigzania 5811 5830 0%
Przychody przysztych okresow 6273 8 006 -22%
Zobowigzania krétkoterminowe razem 63533 63 678 0%
Zobowigzania zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy i i
PASYWA RAZEM 218 632 227 520 -4%

Sprawozdanie z dziatala Grupy Kapitatowej RADPOL S.A. za rok 2014
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5. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji
kapitatowych dokonanych w ramach Grupy Kapitatowej RADPOL S.A.

RADPOL S.A.

RADPOL S.A. jest podmiotem domirggym Grupy Kapitatowej RADPOL. Podmiotem
zaleenym od RADPOL S.A. jest FINPOL ROHR Sp. z 0.0.exdily w Warszawie (na dzie
31 grudnia 2014 roku RADPOL posiadat 100% udziagpotki FINPOL i 100% gtosow na
jego zgromadzeniu).

FINPOL ROHR Sp. z 0.0.

W 2014 roku nie byto takich lokat i inwestycji kégdowych.

6. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalnos¢ oraz wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej RADPOL S.A. w roku obrotowym lub ktérych wptyw

jest mozliwy w nastepnych latach

6.1. RADPOL S.A.

6.1.1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RADPOL S.Av dniu 15 stycznia 2014 roku.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zostato zwotaneel ozpatrzenia i wprowadzenia
nowego programu motywacyjnego dla Czionkow gzdwz Spotki oraz w celu uchylenia
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia RADCQA. & dnia 10 lutego 2012 roku
w sprawie wprowadzenia programu motywacyjnego dtankow zaradu Spoétki. Po za tym
na tym Zgromadzeniu dokonano zmiany art. 14.1 8te®potki oraz w zwjzku ze zlaom
rezygnacj cztonka Rady Nadzorczej powotano nowego cztonkdyRéadzorcze).
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie géaljm.in. nizej wymienione uchwaty (ich
tres¢ zostata podana w raporcie jeym nr 3/2014 z dnia 16 stycznia 2014 roku):

1) uchwat w sprawie wyboru Przewodnigzego Walnego Zgromadzenia,

2) uchwat w sprawie przyjcia poradku obrad,

3) uchwat w sprawie wprowadzenia nowego programu motywaggraia cztonkéw
zarzdu Spotki oraz w sprawie uchylenia Uchwaly nr 4 vagczajnego Walnego
Zgromadzenia RADPOL S.A. z dnia 10 lutego 2012 raksprawie wprowadzenia
programu motywacyjnego dla cztonkow zgia Spotki RADPOL S.A. z siedzibw
Cziuchowie,

4) uchwat w sprawie zmian Statutu Spotki,

5) uchwat w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spoiki.

Nowo uchwalony Program Motywacyjny ma na celu sgkgore w RADPOL S.A.
mechanizméw wptywarych na zwikszenie wartéci Spotki w okresie kolejnych trzech lat
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trwania Programu, tj. aggniccie dynamiki wartéci wskanika EPS Grupy Kapitatowe]
RADPOL S.A. na poziomie nie ¥szym:

- w 2014 roku — 0,74 PLN,

-w 2015 roku — 0,94 PLN,

-w 2016 roku — 1,10 PLN,

w stosunku do poziomu EPS ggnictego przez Grup Kapitatowg RADPOL S.A. w roku
poprzednim, a tale wypracowanie przejrzystego systemu wynagradzamankow Zarzdu
Spoiki za ich wkiad w oggniete przez Grup Kapitalowy RADPOL S.A. wyniki finansowe.

Akcje, ktorych nabycie lub obgie zostanie zaoferowane Cztonkom Zalz, pochodz beda
ze realizowanego przez Spétgrogramu odkupu akcji wkasnych lub z nowej emagicji lub
emisji nie wecej niz 900.000 warrantébw subskrypcyjnych w ramach warwdgo
podwyzszenia kapitatlu zakladowego Spoétki, uprawatgch do objcia nie wecej niz
900.000 akcji Spofki.

Uczestnikami Programu Motywacyjnega zionkowie Zargdu Spoitki. Sprawowanie
mandatu w Zarmdzie uprawnia do uczestnictwa w Programie pod waemn facznego
spetnienia poriszych przestanek:

a. petnienia funkcji w Zargdzie Spoiki przez caty rok kalendarzowy wchgoz w okres
obowigzywania Programu Motywacyjnego, paeszy od dnia 1 stycznia 2014 r., z
uwzgkdnieniem punktu 2) ponej;

b. nieprzerwanego petnienia funkcji w Zadzie Spotki take do dnia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki zatwierdgago Sprawozdanie Finansowe za poprzedni
rok obrotowy trwania Programu Motywacyjnego i uzsia absolutorium z wykonania
przez niego obowikow;

c. oshgniecia w kadym roku kalendarzowym wao wskanika EPS przez Grgp
Kapitatong RADPOL .

Program Motywacyjny trwa 3 (trzy) lata w okresie a@wia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31
grudnia 2016 roku.

Cena nabycia jednej akcji w ramach programu wynd8j63 zt i stanowisredni
arytmetyczg cen akcji RADPOL S.A. notowanych na GPW w Warszawvbstatnich sZeiu
mieskcy 2013 roku.

Spétka dokonata wyceny programu motywacyjnego wapa ponisze zataenia:

1. Dzien wyceny - jako dzig wyceny przygto dziex przyznania opcji, a wc zgodnie z
obowigzujagcymi w danym zakresie Mdzynarodowymi Standardami Rachunkowymi
dzieh podgcia uchwaly oraz zapoznania¢ sosob objtych programem z téeig
programu motywacyjnego, tj. 15 stycznia 2014 roku.

2. Cena wykonania opcji — zgodnie z regulaminem progranotywacyjnego wynosi
9,38 zt i zostata ustalona jakeednia arytmetyczna cen akcji Spotki notowanych na
Gieldzie Papierow Wartgiowych w Warszawie z ostatnich 6 migsi 2013, tj. 10,63
PLN pomniejszona o DPS za lata 2014, 2015, i 2@&aéslowany na poziomie 1,25
zt,
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3. Biezgca cena rynkowa — jest to cena akcji RADPOL S.4nia wyceny; cena akcji na
zamkngciu notowa na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wadowych w dniu
przyznania programu, tj. 15 stycznia 2014 roku, esia 11,82 zt.

4. Oczekiwana zmienrdo akcji — zostatla oszacowana na podstawie histopptzwaha
stopy zwrotu z akcji Spotki, okres obserwaciji higtanej zmienngéci kursow akcji to
15.01.2009 — 15.01.2014, odchylenie standardovead@stace miae zmienndci stop
zwrotu) wynosito 32,68%.

5. Oczekiwane dywidendy — przyp stog dywidendy na poziomie 2%, oszacowara
podstawie dywidendy z zysku netto za 2013, zadkeemej przez Zarg.

6. Stopa procentowa degina na rynku — przyfo stog procentovg wolng od ryzyka w
wys. 2,95% w oparciu o rentowstoobligacji skarbowych PS0417 z dnia 31.12.2013.

7. Czas trwania Aycia) opcji — 3,66 lat; zostat wyliczony w oparoiu zat@enie, ze
realizacja opcji nagpi w pierwszym dniu, w ktérym jej posiadacz moto uczynt,
czyli 3 miesigce po dniu odbycia walnego zgromadzenia, na ktozwstanie
zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok 2018yjfo, ze WZ odlgdzie se
01.04.2017, zatem realizacja opcjdaie miata miejsce 01.07.2017.

8. Okres nabywania uprawmie- za pocgtek okresu nabywania uprawnigrzyjeto
dzien zatwierdzenia uchwaly przez WZ, tj. 15.01.2014niko tego okresu przypada
na pierwszy dzi@ w ktorym uprawnieni magzrealizowa przystugugce im opcje.

9. Warunki nabywania uprawnie- program motywacyjny zawiera nierynkowe warunki
nabycia uprawni@ polegajce na sprawowaniu funkcji w Zadzie Spoétki oraz
wypracowaniu okrdonych poziomow zysku na akcjWarunki te § uwzgkdnione
poprzez szacowanie prawdopoddaisisva ich spetnienia, co wptywa na liezbpcji, a
tym samym na implikowanwartg¢ programu.

10.Prawdopodobi@stwo nabycia uprawnie- szacunki odnaie prawdopodobiestwa
uzyskania wartci wskanika EPS w poszczegodlnych latach trwania Programu
zgodnie z zatpeniami Zaradu: ponkej dolnego progu EPS w roku 2014 — 15%, w
roku 2015 — 38%, w roku 2016 — 62%, dolny prog BBSowiednio 75%, 55%, 55%,
pomiedzy dolnym a gérnym progiem EPS odpowiednio 7%, 2%, réwny lub
wyzszy od gornego progu EPS odpowiednio 3%, 2%, 1%a€wvania dotyege
ksztattowania si prawdopodobigstw osggnigcia poszczegolinych wada wskanika
EPS w kolejnych latach podlegaecda rewizji przez Spotk dla poszczegodlnych dni
bilansowych.

W wycenie programu motywacyjnego wykorzystano dwietody wyceny opcji — model
analityczny Blacka—Scholesa—Mertona oraz model $aeyiny Monte—Carlo.

Spotka nie ujta kosztow programu motywacyjnego w sprawozdamarfsowym ze wzgtlu
na niespetnienie warunkéw przyznawania praw.

6.1.2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy winiu 6 maja 2014 roku

Walne Zgromadzenie zostalo zwotane w celu rozpaiaze zatwierdzenia sprawozila
rocznych, przycia uchwaly o podziale zysku za rok 2013, udzieletatonkom organow
Spoiki absolutorium z wykonania przez nich obgekidw w 2013 roku oraz dokonania zmian
w Statucie Spoiki (art. 12,2., art. 13.2., art6lbart.17.2., art.18, art. 19.3.).
Zwyczajne Walne Zgromadzenie peldj m.in. nizej wymienione uchwaty:

1)uchwat w sprawie wyboru Przewodnigzego Walnego Zgromadzenia,

2)uchwat w sprawie przyjcia poradku obrad,
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3)uchwat w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania 4dwzz dziatalnéci Spoétki za
okres od dnia 01.01.2013 roku do dnia 31.12.20kG,ro

4)uchwat w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zdwzz dziatalnéci Grupy
Kapitatowej Spotki za okres od dnia 01.01.2013 rdkuwdnia 31.12.2013 roku,

5)uchwat w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowgmak&za okres od dnia
01.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku,

6)uchwat w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawtadamansowego
Grupy Kapitatowej Spotki za okres od dnia 01.012@dku do dnia 31.12.2013
roku,

7)uchwat w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Rady NadepRADPOL S.A.,

8)uchwat w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2013,

9)uchwaty w sprawie udzielenia absolutorium Zalawi Spotki z wykonania przez nich
obowigzkow w 2013 roku,

10)uchwaty w sprawie udzielenia absolutorium Radzid2daczej z wykonywanych
przez nich obowizkéw w 2013 roku,

11)zmian Statutu Spoiki.

6.1.3. Poaczenie RADPOL S.A. i WIRBET S.A.

Dnia 27 padziernika 2014 r. Zagdly RADPOL S.A. i WIRBET S.A. uzgodnity Plan
Pohczenia RADPOL S.A. i WIRBET S.A.

Polczenie RADPOL S.A. (,Spoétka Przejmop”) i WIRBET S.A. (,Spoétka Przejmowana”)
nasgpito na podstawie art. 492 81 ust. 1 Ksh, poprzeemesienie catego magku Spotki
Przejmowanej na SpaikPrzejmugca, w trybie art. art. 515 § 1 Ksh bez podwyenia
kapitatu zakladowego Spoétki Przejmogj, z uwagi na faktze Spoétka Przejmyga jest
wihascicielem 100% udziatow Spotki Przejmowane.

Pokczenie odbyto siw trybie uproszczonym, na podstawie art. 516 Ksbetz sporgdzania
pisemnego sprawozdania uzasadjwefo padczenie | bez poddania Planu &enia
badaniu przez biegtego. W efekcie w ramachgqmenia nie zostaty wydane akcje Spotki
Przejmujcej udziatowcowi Spotki Przejmowanej, a w Planidgpenia nie zostat oksony
stosunek wymiany udziatow Spotki Przejmowanej nej@lSpotki Przejmujcej, nie zostaty
okreslone zasady dotygze przyznania akcji w Spotce Przejmugj, nie zostat okéony
dzien, od ktérego akcje Spotki Przejmuop) wydane udziatowcowi Spotki Przejmowanej
uprawniaj do uczestnictwa w zysku Spotki Przejaus,.

Decyzja o0 pajczeniu Spotek zostata peth z uwagi na istnigge silne zwazki kapitatowe
pomiedzy RADPOL S.A. a WIRBET S.A., oraz zasady racjoegb gospodarowania, ktore
wymagaty zaniechania funkcjonowania dwoch spétekdizbnymi organami oraz strukir
administracyjno — biurow

Wynikiem podgtych dziat&h ma by maksymalizacja efektu synergii oraz uproszczenie
dotychczasowych struktur korporacyjnych. Celem dbalgesowym jest usprawnienie
organizacji dotychczas funkcjongych osobno struktur korporacyjnych, przyspieszenie
proceséw decyzyjnych i obrgénie kosztow.

Dnia 31 grudnia 2014 rokua® Rejonowy Gdask-Pétnoc, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru f@lowego dokonat wpisu do rejestru przedsrcow pohczenie
Emitenta ze spotkzalezng WIRBET S.A.
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6.1.4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RADPOL S.Av dniu 1 grudnia 2014 roku.

W zwigzku na uzgodniony Plan pmizenia RADPOL S.A. | WIRBET S.A. Zad Spotki
postanowit zwota na dzié 1 grudnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadz Spiotki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RADPOL S.A. glodjm.in. nastpujace
uchwaty:
1) uchwat w sprawie wyboru Przewodnigzego Walnego Zgromadzenia,
2) uchwat w sprawie przyjcia poradku obrad,
3) w sprawie palczenia RADPOL S.A. i WIRBET S.A. oraz zmiany stattRADPOL
S.A.

6.2. FINPOL ROHR Sp. z o.0.

6.2.1. Zgromadzenie Wspolnikow w dniu 30 czerwca 2@ roku.

Zgromadzenie Wspolnikbw zostalo zwotane w sprawozpatrzenia i zatwierdzenia
sprawozdania finansowego Spétki za 2013 rok, zatlmenia sprawozdania Zadu z
dziatalngci Spotki za 2013 r., przggia sprawozdania Rady Nadzorczej z dzialsth&®ady
w 2013 r., w sprawie pokrycia straty za rok obroto2013, udzielenia cztonkom organéw
Spotki absolutorium z wykonania oba@kow w 2013 r.

7. Oméwienie  podstawowych  wielkosci  ekonomiczno-finansowych,
ujawnionych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w
szczegolnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majacym znaczacy wplyw na dziatalnosé¢ Grupy Kapitatowej RADPOL S.A. i
osiagniete przez nig zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze
omoéwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci grupy przynajmniej w

najblizszym roku obrotowym

W 2014 roku Grupa Kapitatowa RADPOL istotnie zkszyta poziom przychodéw,
ktore wzrosty o 15,12% w stosunku do roku 2013 niwglty 205.396 tys. zt. Wynik na
poziomie EBITDA w 2014 r. wyniost 24.970 tys. zpéslek o 14,99% w stosunku do 2013
r.) a zysk netto 9.564 tys. zt (spadek o 37,53%A. mdzultaty osgignicte przez Grup
RADPOL w minionym roku wptyw miaty zdarzenia jedaaowe m.in. dodatkowy zysk w
wysokasci 4.042 tys. zt z tytutu okazjonalnego nabycia PODL-u uzyskany przez Grep
RADPOL w 2013 r. oraz strata ze zbycia niefinangdwaktywow trwatych i zédnych
sktadnikbw majtku obrotowego, a tale koszty restrukturyzacji zatrudnienia wcinej
wysokaci 1.143 tys. zt. Po skorygowaniu wynikow o te zagnia EBITDA w 2014 roku
wzrosta o 782 tys. zt, czyli o 3,09% r/r, a zysktoezmniejszyt sj o 561 tys. zi, czyli o
4,98% r/r.

. Wiadze RADPOL obecnie koncentfupic na zwekszeniu sprzedd na rynkach

zagranicznych, w 2014 roku wastoeksportu wyniosta 18.102 tys. zt i byta #gga 0 5,24%
r/r. Konsekwentnie realizowanym celem grupy jedtzéaumocnienie pozycji na rynku
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krajowym. Dzeki m.in. zakaczonej w 2014 r. inwestycji w RURGAZ-ie zygiane] z
uruchomieniem nowej linii technologicznej rur i ksitek preizolowanych dla cieptownictwa
oraz rur warstwowych do wody, gazwsdiekow, a take wzmacnianie pozycji w bran
cieptowniczej, sprzedaGrupy w kraju w minionym roku wyniosta 187.293.tgsco oznacza
wzrost 0 16,18%.

W 2014 roku Grupa RADPOL koncentrowata ¢ sina rozwoju sprzedg na
perspektywicznych rynkach energetyki zawodowejap@wnictwa. Grupa utrzymuje pozycj
wiodacego producenta rozgdan do przesytu energii i mediow i chce zk$z& sprzeda w
oparciu o nowe innowacyjne produktynergia mgdzy zakladami RURGAZ, FINPOL i
zaktadem w Cztuchowie unaliwia takze stworzenie kompletnej oferty dla cieptownictwa i
jednoczénie przynosi wymierne efekty biznesowe w postacigiywanych przetargow.
Pozwala to na umacnianie pozycji Grupy KapitaloR&DPOL w brarty cieptowniczej
zarobwno w kraju, jak i zwkszenie sprzedg asortymentu za granic

Plany Grupy Kapitatowe] RADPOL S.A. zakfadan.in.:

a) Intensyfikacg sprzeday na kolejnych rynkach i pozyskiwanie corazckgzej liczby
zamowie z regionu Europy;

b) Zwickszanie sprzedst nowoczesnych produktéw do budowy preizolowanegcisi
cieptowniczej, szczegolnie na rynki zagraniczne;

c) Zwigkszanie sprzedy wyrobow dla energetyki zawodowej produkowanych w
znacznie wgkszych ilgciach i asortymencie dgii docigzaniu drugiego akceleratora
0 mocy 4,5 MeV, take w oparciu o sieciowanie ustugowe;

d) Istotne zwekszenie zdolnéci produkcyjnych w zaktadzie w Kolonii Prawiedniiiaz
wprowadzenie zupetnie nowych innowacyjnych dla byarproduktow dzki
przeprowadzonej rozbudowie Zakfadu;

e) Dopelnienie oferty do budowy sieci cieptowniczy@rupa chce rozwigasystemy dla
sieci preizolowanych w oparciu o rury z ptaszczenydyfuzyjnym;

f) Zwigkszenie wudzialu w sprzeda nowego asortymentu rur PE w tym
wielkosrednicowych rur do wymiaru 1000 mm, na ktérychzivee jest osagniccie
najwyzszych maty;

g) Zwickszenie maliwosci produkcyjnych zaktadow w Cztuchowie i Ciechowie;

h) Rozwoj sprzeday kompleksowych rozvwgzan dla energetyki zawodowej w oparciu o
produkty zaktadow w Cztuchowie, Ciechowie oraz Ep@&IRBET;

i) Dalsz integrac{ operacyja Spoétek/Zakladow wchodeych w skiad grupy, ktéra
wzmaocni istniejce synergie zakupowe, logistyczne oraz sprzaae;

j) Kontynuacg i rozwoj prowadzonej obecnie dziatalitobadawczo—-rozwojowej celem
statego podnoszenia jalad i trwatosci oferowanych produktow.
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Ponizsza tabela przedstawia rachunek zyskow i strat YosKHapitatowej RADPOL S.A. za

2014 rok.
Okres Okres
zakonczony zakonczony Dynamika
31.12.2014 31.12.2013 r/r
PLN'000 PLN'000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 205 396 178 414 15%
Koszt wtasny sprzedazy (155 883) (135 168) 15%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 49 513 43 246 14%
Koszty sprzedazy (13 768) (10 909) 26%
Koszty ogdlnego zarzadu (19 112) (15 209) 26%
Koszty akwizycji - (74) -100%
Zysk (strata ze sprzedazy) 16 633 17 054 -2%
Pozostate przychody operacyjne 2026 6811 -70%
Pozostate koszty operacyjne (3092) (2879) 7%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 15 567 20 986 -26%
Przychody finansowe 234 339 -31%
Koszty finansowe (3532) (2 878) 23%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 269 18 447 -33%
Podatek dochodowy (2 705) (3137) -14%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 9564 15310 -38%
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j - -
ZYSK (STRATA) NETTO 9564 15310 -38%
EBITDA 24 970 29373 -15%

8. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej RADPOL

S.A.

Grupa Kapitatowa RADPOL agyneta w 2014 r. przychody na poziomie 205.396 tys. zi,
co oznacza wzrost o 15,12% wobec 178.414 tys. amysh w 2013 r. EBITDA grupy
RADPOL w 2014 r. wyniosta 24.970 tys. zt wobec Z83ys. zt w 2013r., natomiast zysk
netto uksztattowat gina poziomie 9.564 tys. zt w stosunku do 15.310 z{y®dnotowanego
rok wczeéniej
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W minionym roku Grupa Kapitatowa RADPOLgdita do maksymalizacji synergii
wystepujacych medzy spétkami chocigby poprzez budowwspodlnej kompleksowej oferty
oraz rozwoOj sprzedy i aktywizacg dziatan marketingowych. Najwkszy wzrost
przychodow w 2014 r., o 54% w porownaniu z wynikapgaprzedniego roku, Grupa
RADPOL odnotowata w nowym segmencie systeméw cigpiczych — do poziomu 41.702
tys. zt. Zysk na sprzedg brutto w tym segmencie to 7.860 tys. zt, przytogmasci na
sprzeday brutto na poziomie 18,85%. Wspoélpracaedaiy przegtym przez Grup
Kapitatong RADPOL w 2013 r. zakladem FINPOL, a RURGAZ-em ikladem w
Cztuchowie umaliwi stworzenie kompletnej oferty dla cieptownictwa jednoczénie
przynosi wymierne efekty biznesowe w postaci wygagych przetargow. Produkty grupy
stap sie obecnie jednym z podstawowych komponentéw noweoads cieptocigdw i
nieodgcznym elementem specyfikacji przetargowych. Pozwalana umacnianie pozycji
grupy w brany cieptowniczej zarowno w kraju, jak i zgkiszenie sprzeds asortymentu za
granig. Do wzmocnienia w segmencie cieptownictwa przydoysie rowniez zakaczenie w
2014 roku wanej inwestycji w fabryce RURGAZ zwitanej z uruchomieniem innowacyjnej
linii produkcyjnej rur i ksztaltek preizolowanychadcieptownictwa oraz rur warstwowych do
wody, gazu isciekdw. Wszystkie te produktya swytwarzane obecnie w peinym zakresie
srednic do DN1000mm. To wdaie segment nowoczesnych systeméw rurowych z PP i P
osiggngt w 2014 roku najwikszy udziat w strukturze przychodéw Grupy RADPOR,(BL%)

- 65.753 tys. zt.

RADPOL konsekwentnie gty do rozwoju oferty produktow termokurczliwych
sieciowanych radiacyjnie i tym samym dalszegockazania eksportu oraz niakwosci w
tym segmencie. Oggjanie bardzo wysokich mama wyrobach sieciowanych radiacyjnie
(42,55% w 2014 r.) jest mbwe dzieki stosowaniu unikatowych technologii. RADPOL jest
bowiem jedyn firma w Polsce i jeds z niewielu w Europie wykorzystaga akceleratory
elektronowe na skal przemystowy, dzicki czemu mae oferowé& najnowszej generaciji
produkty wykorzystywane w projektach infrastrukiogeh i w przemyle, zaréwno w kraju
jak i za granig. Podejmowane przez grupdziatania maj na celu poszerzanie oferty
produktow sieciowanych radiacyjnie, zkszanie ich konkurencyjdoi na rynku oraz
rentowndci w tym zakresie. W 2014 r. RADPOL dgki wdrozeniu technologii
umazliwiajacej produkcg muf termokurczliwych o diych srednicach wprowadzit do
sprzeday sieciowane radiacyjnie mufy DN800mm. Obecnie RAIPjest jedynym w
Europie wytwoérg produktéw sieciowanych radiacyjnie o takzgch srednicach. W 2014 r.
RADPOL odnotowat wzrost sprzedawyrobow termokurczliwych o 5,85% do 32.239 tys.
zt. Stanowity one 15.7% sprzegegrupy w 2014 r. i generowaly najasze mate brutto.

W 2014 roku miato rownie miejsce wicznie WIRBETU w struktury spoki
dominupcej. Integracja obu podmiotéw oznacza dla RADPOLWickszenie efektow
synergii, uproszczenie struktur korporacyjnych omszczdnos¢ kosztéw. W 2014 r.
sprzeda zerdzi strunobetonowych produkowanych w WIRBECIE egta do poziomu
29.502 tys. zt, czyli 0 6% w poréwnaniu do 2013uok

Grupa RADPOL poprawita wynik w zakresie eksportprzeda zagraniczna grupy w
2014 roku wyniosta 18 102 tys. zi, co oznacza wzm$,24%r/r. Gtownymi produktami
eksportowymi w minionym roku byty wyroby termokuligze, ktorych obrot wzrést o 8,96%
r/r i wyniost 7. 079 tys. zi, izolatory porcelanovzewynikiem 6.622 tys. zt (+4,10% r/r) i
systemy rurowe — 2.839 tys. zt (+3,79% r/r). Kluezani rynkami sprzeday zagranicznej
Grupy RADPOL byly Litwa, Wiochy, Estonia, Biataru Czechy i Dania. RADPOL
eksportuje swoje produkty do okoto 30 krajow eujskieh i zamierza umacniaswop
pozycg na arenie mgdzynarodowej oraz w& na kolejne rynki. Grupachlzie dyzyta do
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wzrost eksportu w oparciu o wysokormawe produkty termokurczliwe i asortyment dla
cieptownictwa.

Zgodnie z planem rozwoju przyym przez RADPOL na lata 2013-2015, daika 2015
roku RADPOL chce znaké sie w europejskiej czotéwce firm ofergych zaawansowane
rozwigzania dla cieptownictwa i energetyki zawodowej. Wé&trprzychodéw w tym okresie
bedzie maliwy takze dzeki poszerzeniu oferty oraz weju w nowe obszary dziatalda w
termokurczu. Zdaniem Zadu Spotki dominujcej, wdraenie kolejnych innowacyjnych
rozwigzah umazliwi grupie oferowanie kompletnych rozyzan dla energetyki zawodowej i
cieptownictwa. Celem RADPOLu jesti#ewickszenie wolumenu sprzedarur do instalacji
gazowych oraz wzrost wolumenu sprzadeur do instalacji wodoggowych w tym okresie i
osiggniecie zwikszenie udziatu w rynku. Spoétka nie wyklucza kelejnych akwizycji, jéli
miatyby one zapewnisynergie produktowe na obstugiwanych rynkach.

Jednoczénie celem Emitenta jest petna integracja wszystkiotek z grupy w ramach
RADPOLuU, co ma przeky¢ sie na jak najpetniejsze wykorzystanie synergii pgimy
poszczegolnymi zaktadami i zykiszenie efektywnii operacyjnej. Zalzenie to lgdzie
realizowane przy zachowaniu rozpoznawalnych maoszqregéinych zaktadéw nadeych
do grupy.

Wiecej informacji dot. przewidywanego rozwoju grupy iexa pkt 23 niniejszego
sprawozdania.

9. Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu
Grupa Kapitatowa RADPOL S.A. jest na nie narazona

Podstawowe zag#enia i ryzyka na jakie natana jest Grupa Kapitatowa RADPOL.:

1. Spowolnienie wzrostu prac remontowo-budowlanych wakregsie budowy sieci
cieptowniczych, sieci energetycznych kablowych ipoaietrznych, a tale
gazowniczych i wodno-kanalizacyjnych.

2. Funkcjonowanie na rynku, na ktorym gtéwni konkuresg miedzynarodowymi
koncernami o globalnej skali dziatakuob.

3. Ryzyko zahamowania tempa rozwoju eksportu, gzame ze spowolnieniem
gospodarczym pojawiggym sk w paistwach europejskich, ktoreg sgidownym
rynkiem zagranicznej sprzedadla Grupy RADPOL.

4. Brak w bezpérednim otoczeniu wysokokwalifikowanej i specjalistpej kadry
(powoduje utrudnienia w uzupetnieniu kadry, osolmhdzace uczelnie techniczne
unikajg powrotu/osiedlania siw tak matych érodkach mieszkalnych, w jakich
znajdup si¢ zaktady produkcyjne RADPOL).

Brak dlugoterminowych umow z odbiorcami, niewieimiennd¢ odbiorcéw.

Zaostrzajca s¢ konkurencja wrod duych brarrowych producentow (ceny, upusty,

terminy ptatnéci, kompleksow&¢ dostaw, szybki wzrost zdolé@ produkcyjnych,

intensywna promocja produktow).

7. Konkurencja ze strony patw azjatyckich — nadmiar mocy wytworczychzsre
koszty pracy.

8. Ryzyko zmian cen surowcéw — wzrosty cen na rynkaaletylenu i polipropylenu
mog Sie przyczyné do obniki marz.

9. Zagrazenie zwjzane ze zmianprzepisow prawa lub #dg3 jego interpretagj

oo
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10.Ryzyko zwhzane z weciem na nowe rynki (ekspansja neookaza si¢ drozsza, a
korzy§ci mniejsze ni wczeniej zaktadano).

11.Ryzyko zwhzane =z sezonowoig sprzeday - spowolnienie inwestycji
infrastrukturalnych ze wzgtlu na niekorzystne warunki pogodowe.

12.Ryzyko kursowe w zwazku z wysg¢powaniem nalznosci i zobowgzan wyrazonych
w walutach obcych. RADPOL ogranicza je w znacznyopisiu stosujc tzw. hedging
naturalny polegapy na dokonywaniu zakupow importowych i krajowychwalutach,
w ktérych realizowana jest sprzedaksportowa. Opis analizy wiavosci znajduje
si¢ w sprawozdaniu finansowym (nota nr 15).

13.Ryzyko stopy procentowej. Spotki z Grupy namae § na ryzyko wzrostu stop
procentowych i tym samym wzrost rzeczywistych készttugo i krotkoterminowego
finansowania. Opis analizy wiavosci znajduje s w sprawozdaniu finansowym
(nota nr 15).

Grupa RADPOL poprzez wytwarzanie innowacyjnych razan dla kluczowych dla Spofki
brarnz jak energetyka, cieptownictwo czy gazownictwo kalvgentnie gzy do budowania
przewag konkurencyjnych zaréwno na rynku krajowyak j zagranicznym, zwilaszcza
europejskim. RADPOL ma na celu umocnienie swojegyppp w Polsce, jak réwnie
rozwijanie eksportu w obszarze wysokommave] sprzeday produktow, co umdiwi
ograniczenie wptywu na wyniki zarowno wahkoniunktury, jak i rosgcej konkurencji w
kraju i na rynkach zagranicznych. Grupa staga®@wniez realizowa dziatania kierowane do
obecnych odbiorcéw, by zaém¢ i rozszerza& dotychczasow wspoétprae, jednoczénie
systematycznie trwajprace nad pozyskiwaniem nowych kontrahentow waktajdziatania
Grupy RADPOL oraz na nowych rynkach, opigcagk na ofercie innowacyjnych, wysokiej
jakaosci produktow.

10. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji:

a) Poskpowania dotyczacego zobowazan albo wierzytelndsci emitenta lub jednostki
od niego zalénej, ktérych wartos§¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
emitenta, z okr&leniem: przedmiotu postpowania, wartosci przedmiotu sporu,
daty wszczcia posgpowania, stron wszcgtego posépowania oraz stanowiska
emitenta,

b) Dwu lub wiecej posepowan dotyczacych zobowizan oraz wierzytelngci,
ktorych taczna wartas¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow
wiasnych emitenta, z okréleniem fgcznej wartosci posigpowan odrebnie w grupie
zobowigzan oraz wierzytelncci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie
oraz, w odniesieniu do najwgkszych posépowan w grupie zobowhzan i grupie
wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartci przedmiotu sporu, daty
wsSzczcia posgpowania oraz stron wszcgtego posgpowania.

Nie tocz si¢ postpowania.
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11. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartoSciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegéinych
produktéw, towaréw i ustug (jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy
emitenta ogétem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku

obrotowym.

I. Informacja o produktach, towarach i ustugach.

RADPOL S.A.

11.1. Rury i osprg termokurczliwy (wykonane z uszlachetnionego pgglenu)
Produkcja wyrobow termokurczliwych przeznaczonychizblowania i uszczelniania kabli,
przewodow, ziczek, kaicowek kablowych, itp.:
- rury termokurczliwe cienkiienne (RC),
- rury termokurczliwe pogrubione (RP) i rury termogzirwe grubdcienne (RG i RD),
- zestawy do monga muf i gtowic kablowych niskonagtiowych (nn) do 1kV
I srednionapgciowych (SN) powyej 1kV,
- ksztaltki termokurczliwe: kapturki, palczatki, pjaitp.,
- osprzt termokurczliwy dla cieptownictwa, a@tza | zakéczenia do rur
preizolowanych.

11.2. Osprat kablowy:

- produkty z metali kolorowych (aluminium i miedzigtownie zhczki i koncoOwki
kablowe przeznaczone deckenia i zakaczania przewodoéw,

- produkty z tworzyw sztucznych (polietylen, polipytgn, poliamid, PCV), takie jak:
uchwyty i opaski kablowe, ¢y elektroizolacyjne, dtawnice kablowe - przeznawzo
do mocowania, izolowania oraz uszczelniania wypadrea przewodow i kabli
elektroenergetycznych.

11.3. Przewody i linki elektroenergetyczne:
- przewody gitkie o zytach wielodrutowych typu: HO3VV-F, HO3VVH2-F, HOSKF
oraz linki typu HO5V-K, HO7V-K i linki cieptoodpomHO5V2-K i HO7V2-K.

Na wyzej wymienione wyroby Spotka RADPOL wykonuje rowhiena indywidualne
zamowienia klienta produkty o wymiarach nietypowych

W celu zapoznania wykonawcow i monterow z oferowaingroduktami Spoétka prowadzi
prezentacje i szkolenia.

11.4. 1zolatory

W ofercie handlowej Spétki RADPOL znajduje sizeroki asortyment elektroenergetycznych
izolatorow porcelanowych, w tym izolatorééwedniego i niskiego naggia. § to izolatory
liniowe, stacyjne (wsporcze i przepustowe), trakeyj oraz aparatowe (przepusty
transformatorowe i ostony ceramiczne). Ponadtoupdeny izolatory kompozytowe, ospitz
elektroinstalacyjny i €wietleniowy, w tym gniazda bezpiecznikowe, opravkircelanowe

I oprawy Gwietleniowe.
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11.5. Rury z polietylenu i polipropylenu

Wyroby przeznaczone do:

- transportu paliw gazowych grupy: | (gazéw sztucimydl (gazu ziemnego), I
(gazow ptynnych) i IV (mieszaniny propanobutanthtécznego z powietrzem),

- transportu wody pitnej uzdatnionej i nieuzdatniomejdy do nawadniania oraz celéw
przemystowych,

- transportusciekdbw oczyszczonych i nieoczyszczonych, wody daszej i innych
medidw oraz rury ostonowe do kabli i ptaszczowegdgizolacji,

- hydrotransportu — np. do przenoszenia mieszawaki i piasku.

11.6. Wyroby budowlane z betonu

W ofercie. znajduj si¢
- strunobetonowezerdzie wirowane energetyczne, elektroenergetyczrakcyjno-
oswietleniowe, dwietleniowe. oraz inne stupy ogolnego przeznaczenia
- wysiggniki do montau opraw dwietleniowych nazerdziach.

Wyroby przeznaczone slla potrzeb sektora energetycznego, kolejnictwagalvnictwa oraz
konstrukcji wsporczych ogolnego przeznaczenia (pplony reklamowe). W procesie
produkcji wykorzystuje siwysokogatunkow stal (stal spizajaca) oraz cementy pozwadap

W procesie wirowania uzyskavysokie wytrzymaitéci elementéw przy jednoczesnym niskim
poziomie nagikliwosci, co gwarantuje bardzo diggywotnas¢ produktow.

Ponadto produkujezerdzie typuZN w oparciu o technologi betonu wirowanego, oraz
elementy ustojowe dla produkowanyadrdzi.

FINPOL ROHR sp. z 0.0.

11.7. Rury i ksztattki preizolowane

Produkcja preizolowanych rur i ksztaltek zayorzewodow stalows: w rurze ostonowej z
polietylenu PE, przeznaczong slo budowy podziemnych, bezkanatowych, ukladanych
bezpdrednio w gruncie sieci cieptowniczych lub w rurzgamowej Spiro z blachy @{my)
stalowej ocynkowanej lub aluminiowej, przeznaczegeldo budowy sieci naziemnych, do
przesytania nénika ciepta (wody sieciowej) o temperaturzesgéej 160 °C i dinieniu
roboczym do 2,5 MPa. Rury te mphy¢ takze stosowane do przesytu wody zimnej o temp. 0
+ 5 °C. Realizowano produkcyur preizolowanych z dwuwarstw@wzolacp dla potrzeb
przesytu pary o temperaturze do 300 °C.

Realizowano zamdéwienia zydane z produkgj rur preizolowanych przeznaczonych do
przesytu wody pitnej z rgrprzewodovyg z HDPE .

Wdrozono i rozpocgto produkcg rur preizolowanych w ostonie HDPE 2z bagier
antydyfuzyjry, oraz z bariey UV.

Rury preizolowane z ostgnHDPE z barieg UV odporne na warunki zewtizne w tym
korozje, stanowd doskonate rozwgizanie dla przemystu do budowy sieci napowietrza&p
alternatywa dla rur w ptaszczu SPIRO stalowym &oyvanym, aluminiowym lub ze stali
nierdzewnej.

- rury proste preizolowane

- ksztattki preizolowane

- mufy do izolacji padczen spawanych

- materiaty pomocnicze

- ustugi preizolacji (preizolacja powierzonej rurgpwodowej)
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- ustugi izolacji podczen i roboty montaowe

- pozostate

GCRADPOL

II. Przychody ze sprzeday Grupy Kapitatowej RADPOL S.A.

RADPOL S.A.

Produkty RADPOL S.A. sprzedawang sa rynku krajowym (89,02%), a tak na
rynkach zagranicznych (10,98%), w tym gtownie wj&ca EuropySrodkowej i Wschodniej

oraz na rynek wewgtrzunijny.

Wartcsciowy i ilosciowy udziat poszczegélnych grup produktéw w spezgd
RADPOL S.A. przedstawia patsza tabela.

Sprzedaz w 2014 roku w podziale na grupy asortymentowe

Kraj + Export llos¢ (szt, kpl, Wartos¢ netto struktura

m, km, kg, h) w tys. PLN
Wyroby z PE | PP - rury ' 8169 679 64 630 38,63%
Wyroby z PE i PP - ksztattki 2 404
Osprzet Termokurczliwy 9225104 30240 18,08%
Zerdzie Wirowane 25576 24278 14,52%
Zerdzie ZN 8079 2999 1,79%
Ptyty i belki 24 693 1517 0,91%
Elektroporcelana techniczna 1336642 17 657 10,56%
Przewody 9191 6020 3,60%
Osprzet Kablowy 2921384 5340 3,19%
Towary Handlowe 2 652517 11935 7,14%
Materiaty 73 606 2117 1,27%
Ustugi 3387 503 0,30%
Pozostata produkcja 132 15 0,01%
Razem Przychody ze sprzedazy netto 24 452 394 167 251 100,00%
Premie handlowe -3391
Dotacje 837
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 164 697
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FINPOL ROHR sp. z 0.0.

Produkty FINPOL ROHR sprzedawang r&a rynku krajowym (98,2%), a tai& na rynkach
zagranicznych (1,80%) w tym gtownie w krajach Eyrdpschodniej .

Wartosciowy i ilosciowy udziat poszczegolinych grup produktow w sprzesky FINPOL
ROHR przedstawia ponizsza tabela.

Kraj + eksport ilosl;f)l(s)zt. wart.netto % udziat w sprzedazy ogdtem

rury preizolowane ogétem: 15163 26 748 52,64
ze szwem 12652 20989
bez szwu 2511 5759
tuki preizolowane ogétem: 8481 4812 9,47
ze szwem 7372 4202
bez szwu 1109 610
ksztattki ogotem: 3292 2770 5,45
zawory 1174 1629
odgatezienia 1411 588
odwodnienia/odpowietrzenia 174 210
punkty state 135 161
zwezki 398 183
kompensatory 98 682 1,34
mufy ogoétem: 33637 4357 8,58
sieciowane 30093 2878
termokurczliwe +redukcyjne 1257 191
zgrzewane elektrycznie 2287 1288
ustuga preizolacji 70 62 0,12
ustuga mufowania +
budowl.montazowa 290 129 0,25
pianka konfekcjonowana 26680 484 0,95
poduszki kompensacyjne/maty 14946 471 0,93
pierscien usczelniajacy 4906 84 0,17
end cap 3530 188 0,37
pozostate 10 021 19,72

RAZEM 50 808 100,00
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Ponizssza tabela przedstawia udziat poszczegoélnych ptodulsegmentow w przychodach ze

sprzeday Grupy Kapitatowej RADPOL

GCRADPOL

2014 2013 r/r
Przychody ze sprzedazy w tys. zt udziat w tys. zt udziat dynamika
Osprzet kablowy 10 410 5,07% 9622 5,39% 8,19%
Osprzet termokurczliwy 32239 15,70% 30 456 17,07% 5,85%
Przewody elektroenergetyczne 5837 2,84% 4985 2,79% 17,09%
Wyroby z porcelany elektrotechnicznej 18 002 8,76% 18 873 10,58% -4,62%
Systemy rurowe z PE i PP 65 753 32,01% 58 135 32,58% 13,10%
Wyroby do budowy infrastruktury sieci
elektroenergetycznej oraz konstrukcji 29502 14,36% 27 872 15,62% 5,85%
budowlanych
Systemy cieptownicze 41702 20,30% 27 037 15,15% 54,24%
Wszystkie pozostate segmenty 1951 0,95% 1434 0,80% 36,05%
Razem 205396 | 100,00% 178414 | 100,00% 15,12%

12. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i

zagraniczne, oraz informacje o zrédtach zaopatrzenia w materialy do

produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub

wiecej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy

lub dostawcy osigga co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogétem -

nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub

zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z Grupa Kapitatowa

Realizowana strategia rozwoju ma na celu z jedtrepg wzmocnt pozycg rynkows

Grupy Kapitalowej

RADPOL S.A. w segmentach stamowch dotychczasowy

podstawowy obszar dzialalfm grupy, z drugie] za strony przygotowa ofert

produktéw, pozwalagych na znaczne zgkszenie jej obecrioi w innych segmentach
rynku, w tym przede wszystkim na rynkwirednich napi¢, automotive,
elektrotechnicznym i rynku ustug sieciowania ragljpego przewodow oraz rur
polietylenowych przeznaczonych do ogrzewania pawhepo oraz instalacji cieptej i
zimnej wody.

12.1. Rynek energetyki

Nabywcami produktow Spétki RADPOL S.Ag gitéwnie zakitady energetyczne, firmy
wykonujgce i serwisujce sieci energetyczne oraz firmy realipg inwestycje
infrastrukturalne. Zastosowanie produktow termoklimg/ch, osprztu kablowego oraz
izolatorow liniowych stacyjnych i trakcyjnych nantyrynku jest bardzo szerokie i
powigzane jest z inwestycjami w szeroko rozumianej byamergetycznej. Ze wzglu
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na czstg konieczné¢ wykonywania prac ziemnych i naziemnych, sprzegeoduktow
na wyej wymienionym rynku charakteryzuje esisezonowsécia - wzrost obrotéw
notowany jest w Il i 1l kwartale roku.

12.2. Rynek energetyki cieplnej

a)Brarza cieptownicza stanowi dla Spétki RADPOL S.A. w @ztowie drugi co do
wielkosci rynek zbytu wyrobdéw termokurczliwych, dodatkowmdacy w fazie
ciaggtego i dynamicznego wzrostu. Koniecz@avymiany sieci cieptowniczej, z uwagi
na ograniczenie strat przesytowych, zmusita dystiptow energii cieplnej do
rozpoczcia programéw inwestycyjnych, w ktérych dotychcaesaury zastpowane
S3 nowoczesy siech opart na bazie rur preizolowanych. Wedlug wiasnych
szacunkow sieci cieptownicze w technologii rur poddwanych stanowi ponizej
40% wszystkich aktualnie istniglych w Polsce sieci. Bigc pod uwag fakt, ze w
ciaggu najblizszych lat nieunikniony jest wzrost Inwestycji
w infrastruktug, budownictwo mieszkaniowe oraz koniecghovymiany starych
sieci, szacuje gj ze ilos¢ nowych sieci bdzie przyrastata w tempie minimum 10%
rocznie.

Podstawowymi wyrobami dla firm cieptowniczych w RRDL S.A. g:

Mufy i nasuwki termokurczliwe - stuzace do odtwarzania ptaszcza zetvmnego na
pofaczeniach odcinkow preizolowanych rur cieptowniczych

Mufy redukcyjne - stuzagce do odtwarzania ptaszcza zewwmnego na pakzeniach
odcinkéw preizolowanych rur o zdych wymiarach.

Mufy kolanowe — stzace do zmiany kierunkéw sieci cieptowniczej o dowokont w

zakresie od 0° do 90°, dla rur preizolowanyah. ®0 mm do 160 mm.

End Capy — przeznaczone do izolowania nkdw rur preizolowanych. Skutecznie
uszczelniagj i zabezpiecza] rurg przed wnikaniem wilgoci. Stosowaneg sw
cieptownictwie, energetyce, budownictwie i telekankaciji.

Gtéwnymi odbiorcami produkowanych przez SpotRADPOL S.A. wyrobow

cieptowniczych s:

- producenci rur preizolowanych dokoacy zakupéw wyrobdéw bezgmednio w Spétce

Z przeznaczeniem odsprzegaproducentom ciepta w komplecie z systemem rur

preizolowanych,

- producenci energii cieplnej, tj. elektrocieptoenizaklady energetyki cieplnej

najczsciej kompleksowo zaopatrywane przez producentéwesydw cieptowniczych,

- firmy remontowe i monteowe energetyki ciepinej,

- dystrybutorzy i firmy cieptownicze zaopatsag energetykciepln.

Popyt na wyroby termokurczliwe dla begn cieptowniczej powgzany jest z

inwestycjami realizowanymi w tej brap Ze wzgédu na konieczrig wykonywania

prac ziemnych wyspuje sezonow&t sprzeday, ktoérej szczyt przypada na Il i llI

kwartat roku.

b) Branza cieptownicza stanowi dla Spotki FINPOL ROHR w \8zawie gtowny rynek
zbytu wyrobow preizolowanych.

Podstawowymi wyrobami dla firm cieptowniczych w pot Rohr Sp. z 0.03s

rury i ksztattki preizolowane do budowy podziemnych lub napowietrznych sieci
cieptowniczych lub chtodniczych.
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Gtownymi odbiorcami produkowanych przez Finpol RdBp. z 0.0. wyrobow
cieptowniczych §:

- producenci energii cieplnej tj. elektrocieptoentaktady energetyki ciepinej,

- firmy remontowe i monteowe energetyki cieplnej,

- zaktady ogrodnicze.

12.3. Rynek budowy i modernizacji infrastruktury przesylowej gazu, wody,
kanalizaciji itp.

Rury polietylenowe ze wzgllu na swoje wisciwosci zyskatly szerokie zastosowanie w
budowie podziemnych sieci do transportu paliw gagdw wody isciekéw, jak rownie jako
rury ptaszczowe do preizolacji i ostonowe do kabli.

W stosunku do metalu, betonu czy wyrobéw ceramickngury polietylenowe wykazyij
nastpujace zalety:

dtugi okres eksploatacji,

wysoka elastyczrig pozwalagca na stosowanie w obszarze szkdd gorniczych (dakta
RURGAZ posiada pozytywpopinic GIG dotycaca maliwosci stosowania wyrobow
na terenach szkdd gorniczych kategorii | - IV),

mozliwosé¢ zwijania rur w diisze odcinki, co daje mniedos¢ polgczen,

odpornd¢ na dziatanie wikszasci zwigzkdw chemicznych,

odporndg¢ na korozg,

gladka powierzchnia wewirzna zapewnigfa nieznaczne opory przeptywu
przesytanych cieczy i zapobiegeq osadzaniu skamienia,

odpornd¢ na niskie temperatury,

mata przewodn& cieplna (brak potrzeby stosowania izolacji termajy,

duwza trwalG¢ | pewna¢ polaczen (zgrzewanie),

malty ckzar,

niskie koszty instalacji, utrzymania i eksploatacji

przyjazna¢ dlasrodowiska w produkcji i utylizaciji.

12.4. Rynek energetyki zawodowe.

Elementy konstrukcyjne produkowane przez Zaktad BER wykorzystywane ggtownie
w sektorze energetyki zawodowej. Podstawowy asatynobejmujezerdzie wirowane
wszystkich typow orazerdzie typuZN.

Strunobetonoweerdzie wirowane stosuje¢siv projektach rozwoju i modernizacji sieci
elektroenergetycznychiredniego i niskiego naggia, linii wysokiego napicia czy
stupowych stacji transformatorowych. Zakiad stateszerza swaj ofere i dostosowuje
asortyment do potrzeb przegsiorstw energetycznychZerdzie wirowane stanowi
produkt o wysokich parametrach techniczrgtkowych pozwalajcych na optymalizagj
budowy sieci energetycznych. Podstawowe zaletyychsayrobow:

nie wymagaj konserwacji,
pozwalaj na optymaln lokalizacg linii i stupowych stacji transformatorowych na
terenach wiejskich i miejskich,

wysoka mrozoodporrso,

nasgkliwosé¢ < 4%,
estetyczny wygid,
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» szerokie zastosowanie, np. jako konstrukcje wsm@orcz

* mozliwos¢ zwickszenia dtugéci przesta,

* mozliwosé¢ zasgpienia przestrzennych konstrukcji jedrerdza,
* ograniczenie wielkgi terenow wydczonych z aytkowania,

» mozliwos¢ dodatkowego zabezpieczenia antykorozyjngo.

Produkty Zaktadu WIRBET znajduyjtakze szerokie zastosowanie w kolejnictwie.
Najczscie] w tym sektorze wykorzystywane serdzie wirowane é@wietleniowe typu
EO i EOC, ktére przeznaczane do Gwietlenia perondw, przejazdéw kolejowych i
stacji oraz zerdzie trakcyjne ETK.Zerdzie te wykorzystywane asrowniez w
drogownictwie do éwietlania drog i autostrad. Spotka podejmuje dziga ktérych
celem jest zwikszanie sprzedy do segmentu swietleniowego, co wize Sk z
pozyskiwaniem nowych zamowie raznych sektoréw.

Ponadto wyroby wykorzystywane g sjako konstrukcje wsporcze ogoélnego
zastosowania, np. pylony reklamowe czy maszty teteknikacyjne w telefonii radiowej.

RADPOL S.A.

1. Gtéwni odbiorcy krajowi wyrobéw Spotki RADPOL.A& wg kryterium wielkdci
sprzeday za 2014 r.:

Procentowy udziat w
Kontrahent spprrzzy:(;];?/zcrts Formalne powigzania ze Spétly RADPOL S.A.
kapitatowej

nrl 4,58% Wspdtpraca na podstawie Warunkow Hangbbywzamowié
nr2 2,68% Wspétpraca na podstawie Warunkéw Handlowych, zaméwien
nr3 2,32% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Handlowych, zamdwien
nr4 2,10% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Handlowych, zamdwien
nr5 1,47% Wspétpraca na podstawie Warunkéw Handlowych oraz Umowy
nreé 1,12% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Handlowych oraz Umowy
nr7 1,04% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Handlowych, zamdwien
nr8 0,88% Wspétpraca na podstawie Warunkéw Handlowych, zaméwien
nr9 0,83% Wspotpraca na podstawie Umowy Handlowej, zamdwien
nr 10 0,76% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Handlowych, zamdwien
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2. Gtowni odbiorcy zagraniczni wyrobow Spotki RADR S.A. wg kryterium wielkéci

sprzeday za 2014r..
Procentowy udziat w
Kontrahent spprrzzy:(;];?/zcrﬁ;; Formalne powigzania z Spétki RADPOL S.A.
kapitatowej
nril 1,02% Wspétpraca na podstawie Warunkéw Handlowych, zamdwier
nr 2 1,.02% Wsp{)}p_raca na podstawie Umowy Handlowej, Warunkd@amdiowych,
zamowie
nr3 0,89% Wspéltpraca na podstawie Warunkéw Hamglth, kontrakt
nr4 0,81% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Hamgth, zamowia
nrs 0,68% Z\;\Ilrsn%(\ﬁl\ll;i)élaca na podstawie Umowy Handlowej, Warunktamdlowych,
nr 6 0,50% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Hamgth, zamowia
nr7 0,38% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Hamglth, zamowié
nr8 0,35% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Hamglth, zamowié
nr9 0,32% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Hangttwvzamowié
nr 10 0,26% Wspoipraca na podstawie Warunkéw Hamgith, zaméwié

FINPOL ROHR Sp. z 0.0.

Gtowni odbiorcy krajowi wyrobéw Spotki FINPOL ROHW®g kryterium wielkdci sprzeday

za 2014 r.:
Procentowy udziat w
Kontrahent | przychodach ze sprzeday Formalne powiazania z FINPOL ROHR Sp. z o.0.
grupy kapitatowej

nril 7,87% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Hangbonwumowy
nr2 3,59% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Hangttwvumowy
nr3 1,14% Wspotpraca na podstawie Warunkow Hangbnwumowy
nr4 0,83% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Hangdtwmvzamowié
nr5 0,61% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Hangbonwumowy
nr 6 0,50% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Hangttwvumowy
nr7 0,46% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Hangiibwzamowié
nr8 0,44% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Hangdtwmvzamowié
nr9 0,43% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Hanglibwzamowié
nr 10 0,43% Wspotpraca na podstawie Warunkow Hamgltb, zamoéwié

W 2014 roku FINPOL koncentrowatesna sprzedey krajowej, a sprzedana eksportowat
byta marginalna.

12.5. Informacje ozrodtach zaopatrzenia

RADPOL S.A.

W polityce zakupowej RADPOL S.A. przyp zasad, iz zakupéw dokonuje siu
sprawdzonych i wiarygodnych dostawcéw gwaragtygh stabilné¢ cen i terminowéé
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dostaw. Przed rozpoeziem wspoipracy z dostawc jakas¢ oferowanych przez niego
materialtdbw jest testowana w laboratorium, a po kawsl dopuszczenia do produkcji

nawigzywana jest wspoilpraca na dostawnaterialtdw. Dodatkowo z kdej dostawy

pobierane $ prébki do testoéw i archiwizacji. Raz w roku dostawoddawani $weryfikacji

I ocenie zgodnie z procedulSO 9001:2008. Do dostaw materiatdw i surowcowgcany

jest atest stwierdzggy zgodné¢é materiatu z akceptowanymi przez nas normami. Dosta

sprawdzanegsprzez wyznaczone osoby z Dziatu Zapewnieniastako
Generalg zasad jest korzystanie z kredytu kupieckiego z termirmh80 do 90 dni.
Stata wspoOipraca z dostawcami pozwala na zachowasiminowdci dostaw,

powtarzalné¢ jakosci i szeroko pajtej wspOtpracy np. magazynowanie, doradztwo

techniczne, itp.

Najwi eksi dostawcy krajowi Spétki RADPOL S.A.

Procentowy
udziat w
Lp. Nazwa Materiat przychodaf:h 28 For_malng
sprzedazy powiazania
grupy
kapitatowej
1. |Dostawca nr 1 polietylen 0,53% zamowienie
2. |Dostawca nr 2 polwinit 0,49% zamowienie
3. |Dostawca nr 3 walcowka Cu 0,46% zamowienie
4. |Dostawca nr 4 odlewy aluminiowe  0,36% zamowienie
Najwieksi dostawcy zagraniczni Spotki RADPOL S.A.
Procentowy
udziat w
Lp. | Nazwa Materiat przychodach Formalne powiazania
ze sprzeday
grupy _
kapitatowej
1. |Dostawcanr 1 po_hetylen, 7,16% umowa
polipropylen
2. |Dostawca nr 2 po_hetylen, 6,75% umowa
polipropylen
3. |Dostawca nr 3 po_hetylen, 4,23% umowa
polipropylen
4. |Dostawca nr 4 towary handlowe 1,01% zamowienie

FINPOL ROHR Sp. z 0.0.

Zakupy w Spoéice FINPOL dokonywan@ s sprawdzonych i wiarygodnych dostawcow,
gwarantujcych wysolg jakaosé, stabilng¢ cen i terminowé&¢ dostaw. Wszystkie podstawowe
materiaty spetniaj technologiczne wymogi produkcji: posiagiatosowne atesty i techniczne
dopuszczenia. Przed rozpeciem wspotpracy z dostawcjakas¢ oferowanych przez niego

materiatbw podlega kontroli stb oceny jakéci w Spoétce. Dodatkowo raz w roku

dokonujemy oceny i weryfikacji listy dostawcow zgael z proceduy ISO 9001:2008.
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Powszechnie przyfa zasad jest korzystanie z kredytu kupieckiego z terminesn45 do 90
dni. Stata wspotpraca ze sprawdzonymi dostawcamivpta na zachowanie wysokiej jgkd
produkcji i terminowéci dostaw.

Najwi eksi dostawcy krajowi Spotki Finpol Rohr w 2014r

Procentowy udziat w
przychodach ze

sprzedazy grupy
Lp.| Kontrahent kapitatowej Asortyment Formalne powiagzania
1 |Dostawca 1 3,28% rury stalowe zamoOwienia
2 |Dostawca 2 2,60% rury ostonowe zamowienia
3 |Dostawca 3 2,19% poliol, izocjanian zamoOwienia
4 |Dostawca 4 1,78 mufy sieciowane zamowienia

Najwieksi dostawcy

zagraniczni Spotki Finpol Rohr w 2014r

Procentowy udziat w
przychodach ze

sprzedazy grupy
Lp. | Kontrahent kapitatowej Asortyment Formalne powiazania
1 |Dostawca 1 0,37% drut alarmowy zamowienia
2 |Dostawca 2 0,12% cyklopentan zamoOwienia

13.Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy

kapitatowej RADPOL S.A. , w tym znanych Grupie umowach zawartych

pomiedzy

akcjonariuszami

wspotpracy lub kooperacji

13.1. Umowy zawarte z mBank S.A.

(wspdlnikami),

umowach ubezpieczenia,

a) Dnia 30 czerwca 2014 roku RADPOL i Spoiki od niegbezne zawarty z mBank S.A., z
siedzilp w Warszawie (,Bank”) umow zmieniagca do umowy kredytu z dnia 4
wrzesnia 2012 roku (,Umowa zmienigga”).

Na mocy postanowieumowy zmienigjcej:

1) dotychczasowy kredyt obrotowy na rzecz RADPOL w ekgsci 8.000.000,00 PLN
jest obrotowym kredytem odnawialnym i jego sptatatata przedtona o 2 lata, tj. do
dnia 4 wrzénia 2016 roku,

2) dotychczasowy kredyt obrotowy na rzecz WIRBET w e@kesci 2.000.000,00 PLN
jest obrotowym kredytem odnawialnym i jego sptatatata przedtona o 2 lata, tj. do
dnia 4 wrzénia 2016 roku,

3) odnawialny kredyt w rachunku biigcym na rzecz RADPOL, WIRBET i FINPOL
zostat zwgkszony z 9.000.000,00 PLN na 10.000.000,00 PLN acstat wydtdony
ostateczny termin spiaty tego kredytu o 2 latajdjdnia 4 wrzéia 2016 roku,
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4) zmianie ulegta maa dla ww. kredytow, lecz z uwagi na koniecgh@achowania
przez RADPOL tajemnicy handlowej nie ujawnia dokledwart@ci uzgodnionej z
mBankiem maty.

b) Jednoczéie zgodnie z podpisarww. Umowg zmieniagca do umowy kredytu z dnia 4
wrzesnia 2012 roku zostaty podpisane w dniu 30 czerv@Bt2oku pomgdzy Bankiem
a RADPOL i FINPOL umowy zmieniage do umow zabezpieczaych sptag kredytu tj.
umowy zastawu rejestrowego i zastawow finansowegoudziatach FINPOL oraz
umowy zastawoOw rejestrowych i zastawOw finansowegavierzytelnéciach o wyptat
srodkow z rachunkow bankowych FINPOL. Zawartymi asaki zwgkszeniu o 1,5 min
zt ulegta kwota jednego z zastawdw finansowych, ikgjaca ze zwgkszenia wielkéci
kredytu odnawialnego w rachunku bieym na rzecz RADPOL, WIRBET i FINPOL.

c) W 2014 roku RADPOL i Spoétki zame dokonywaly transakcje z mBank S.A. —
przeprowadzane transakcje m.in. zakupu walut, \okakredytywy byly zawierane na
warunkach nie odbieggjych od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego t
umow.

13.2. Umowa z Borealis

Do znacacych umow o okresie ofdlym sprawozdaniem naig umowa na dostagmworzywa
sztucznego w 2014 roku zawarta podzy Spotlkh a Borealis AG z siedzibw Wiedniu,
ktorych hczna kwota przekroczyta 10% wastdbprzychodow ze sprzeghagrupy (informacs
Spotka przekazata w raporcie hieym nr 25/2014).

13.3. Umowy ubezpieczenia

RADPOL S.A.

1) Ubezpieczenie mienia, sptm elektronicznego, utraty zysku - Aviva Towarzystw
Ubezpieczé Ogolnych S.A. w Warszawie (Ubezpieczyciel), Goatf@warzystwo
Ubezpieczé S.A. w Warszawie (Koasekurator).

2) Ubezpieczenie odpowiedzialkm cywilnej z tytulu prowadzenia dziatalém
gospodarczej i posiadanego mienia zgomenie odpowiedzial$oi za produkt
I wykonane ustugi - AXA Towarzystwo UbezpiedzeReasekuracji S.A. w Warszawie.

3) Ubezpieczenia mienia w transporcie krajowym i etdaynarodowym — Aviva
Towarzystwo UbezpiecaeOgoélnych S.A. w Warszawie.

4) Ubezpieczenie szkéd powstatych w pastwie roszcze z tytutu odpowiedzialriei
cztonkow organow Spotki Kapitatowe] — AIG EUROPEMited Spoétka z 0.0. Oddziat
w Polsce Warszawa.

5) Ubezpieczenie kompleksowe przetisorstwa od wszystkich ryzyk — ERGO HESTIA

6) Ubezpieczenie OC z tytutu prowadzenia dziat&bngospodarczej i posiadanego mienia
— AXA Towarzystwo Ubezpiecad Reasekuracji S.A.

FINPOL ROHR Sp. z 0.0.

1) Ubezpieczenie mienia, sptm elektronicznego, utraty zysku - Aviva Towarzystw
Ubezpieczé Ogolnych S.A. w Warszawie (Ubezpieczyciel), Goatf@warzystwo
Ubezpieczé S.A. w Warszawie (Koasekurator).
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2) Ubezpieczenie odpowiedzialke cywilnej z tytutu prowadzenia dziatalém
gospodarczej i posiadanego mienia zgomkenie odpowiedzial$oi za produkt
i wykonane ustugi - AXA Towarzystwo UbezpiedzieReasekuracji S.A. w Warszawie.

3) Ubezpieczenia mienia w transporcie krajowym i etaynarodowym — Aviva
Towarzystwo UbezpiecaeOgoélnych S.A. w Warszawie.

4) Ubezpieczenie szkdéd powstatych w rastwie roszcze z tytutu odpowiedzialriei
cztonkéw organéw Spotki Kapitalowej — AIG EUROPEnited Spotka z o0.0. Oddziat
w Polsce Warszawa.

5) Ubezpieczenie OC z tytutu prowadzenia dziat&bngospodarczej i posiadanego mienia
— AXA Towarzystwo Ubezpiecad Reasekuracji S.A.

14. Informacja o posiadanych przez emitenta oddziatach (zaktadach)

Spotka nie posiada oddziatdw w rozumieniu parst 4 Ustawy o dziatalrici
gospodarczejDz.U. z 2010 nr 220 poz. 1447).

Na dzié 31 grudnia 2014 roku dziatalfiogospodarcza Spotki RADPOL S.A. byta
wykonywana w pjciu zaktadach produkcyjnych zlokalizowanych:

1) w Cztuchowie, przy ul. Batorego 14,

2) w Ciechowie, przy ulSredzka 10 kSrody Slaskiej,

3) w Kolonia Prawiedniki 57 k. Lublina,

4) w Ostrowie Wielkopolskim, przy ul. Chtapowskiego. 51

15.Informacja o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych jednostek
Grupy Kapitatowej RADPOL S.A. z innymi podmiotami oraz okreslenie jego
gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe,
instrumenty  finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego

grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

RADPOL S.A. jest podmiotem domiragym Grupy Kapitatowej RADPOL. Podmiotem
zalezenym od RADPOL S.A. jest FINPOL ROHR Sp. z 0.0.exdily w Warszawie (na dzie
31 grudnia 2014 roku RADPOL posiadat 100% udziagmatki FINPOL i 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw).

Ponadto RADPOL S.A. posiada udziaty w spotce Umimieadiocom Sp. z 0.0. w
upadidci z s. w Gdasku (0,03% udziatow w kapitale i 0,03 % gtosow nd.W

16. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub
jednostke od niego zalezng z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami

okreslajacymi charakter tych transakciji

Spotka nie przeprowadzata transakcji na warunkaniich né rynkowe.
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17.Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym

umowach dotyczacych kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich

kwoty, rodzaju

wymagalnosci

i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu

Kwota Kwota kredytu Kwota
kredytu .
kredytu wg pozostata do . Warunki
.. Ppozostatado Termin
Kredyty - stan na 31.12.2014 Bank umowy w sptaty (czes¢ L. oprocentowa
\ _ sptaty (czes¢ sptaty .
000'PLN dtugotermino . . nia
. krotkotermin
(nominalna) wa)
owa)
Kredyt terminowy (kredyt A) mBANK \TVT:C?RZ
na finansowanie ceny 10 000 6 102 1889 04.09.2018
rzeiecia S.A. koszty
przele obowigzkowe
Kredyt terminowy (kredyt B) MBANK \Tv?égRi
na sptate istniejgcego 40 270 20 549 6099 04.09.2018
L S.A. koszty
zadtuzenia .
obowigzkowe
Kredyt terminowy (kredyt C) mBANK \TVT:C?RZ
na finansowanie kosztow 22 500 15554 3333 04.09.2020
nWestvii S.A. koszty
vd obowigzkowe
Kredyt obrotowy odnawialny marza +
(kredyt D1') na' qgolne cele' mBANK 8000 i 6000 04.09.2016 WIBOR +
korporacyjne i finansowanie  S.A. koszty
biezacej dziatalnosci obowigzkowe
Kredyt obrotowy (kredyt D2)
n.a ogodlne c.ele Ifo.rpor.acyjne i mBANK 5 000 i . 04.09.2016 zm.EURQIBO
finansowanie biezgcej S.A. R + marza
dziatalnosci
Kredyt odnawialny w
rachunku plezqcym (kredyt E) maria +
- udostepniony dla RADPOL
. mBANK WIBOR +
S.A. i FINPOL - ROHR Sp. z 10 000 - 7600 04.09.2016
) S.A. koszty
0.0. na ogodlne cele .
S . obowigzkowe
korporacyjne i finansowanie
biezacej dziatalnosci
Razem 42 205 24 921

Zabezpieczenie w/wym. kredytéw stanowi hipotekaowma hczna na nieruchondoiach

RADPOL S.A,,

umowa zastawow finansowych

I zastawawjestrowych

na

wierzytelngciach zdeponowanych na wszystkich rachunkach baypdtoVRADPOL S.A. i
FINPOL ROHR Sp. z 0.0.,, umowa zastawu rejestrowego zbiorze rzeczy i praw
wchodacych w skiad przedsbiorstv RADPOL S.A. i FINPOL ROHR Sp. z o.0.,
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oswiadczenie o poddaniu ¢siegzekucji wydania rzeczy stanasych przedmiot zastawu,
petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania rachurikbankowymi RADPOL S.A. i
FINPOL ROHR Sp. z 0.0.,, umowy zastawu rejestroweégiinansowego na udziatach
FINPOL ROHR Sp. z o0.0.,, umowy przelewu na zabezgee wszelkich praw i
wierzytelngci z umow handlowych oraz uméw ubezpiecZRADPOL S.A. i FINPOL

ROHR Sp. z 0.0.,swiadczenie o dobrowolnym poddanig sigzekucji w trybie art. 777 par.
1 kpc, petnomocnictwa nieodwotalne wymagane przeawe kredytow.

Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013

Leasing finansowy

PLN'000 PLN'000
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 22 46
Wartos¢
40.2. }Jmowy leasingu . Cel . Numer Data umowy Data .spIa’t\.// prze.dmlotu
finansowego finansowania umowy waznosci leasingu wg
umowy
Stan na dzien 31.12.2014 - - - - -
Stan na dzien 31.12.2013
ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. Zakup 803818-ST-0  19.06.2012  24.05.2015 76
samochodu
Volkswagen Leasing Polska Zakup 5971478-
Sp. z 0.0. samochodu 1212-05072 03.07.2012 15.06.2015 87

18.Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom
powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i

wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Nie dotyczy.
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19.Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym

poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i

gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta

Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013

Gwarancje i poreczenia udzielone

PLN'000 PLN'000
Dla jednostek powigzanych - -
Dla jednostek pozostatych
Gwarancje nalezytego wykonania uméw 3515 2736
Pozostate gwarancje i poreczenia - 100
Razem dla jednostek pozostatych 3515 2836
Razem gwarancje i poreczenia udzielone 3515 2836
Zmiany w okresie
Weksle wystawione 679 351
Weksle zwrdcone - (5051)
Gwarancje udzielone - 471
Saldo udzielonych gwarancji i poreczen spétek zaleznych na dzien i 197
przejecia kontroli
679 (4 032)

W pozycji ,gwarancje nalezytego wykonania umow” ujeto gtéwnie weksle wlasne przekazane na
zabezpieczenie wykonania umow dotacji. Jest to wartos¢ pozabilansowych zobowigzan warunkowych,
wysokosé zobowigzan warunkowych objetych zobowigzaniami bilansowymi nie zostata wykazana w

tej nocie.

Ponadto Spotka RADPOL S.A. jest strong umowy, na mocy ktorej jest zobowigzana do dostarczenia
okreslonych ilosci produktéw po okreslonej cenie do okreslonego terminu. Wartos¢ przysziych
wplywéw z tego tytutlu zagwarantowanych w umowie na lata 2014-2017 wynosi 72.000 tys. PLN.
Warunki umowy zostaty podane do publicznej wiadomosci raportem biezacym nr 20/2013 w dniu

28.06.2013
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Gwarancje i poreczenia otrzymane

Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013

PLN'000 PLN'000
0Od jednostek powigzanych - -
0Od jednostek pozostatych
Gwarancje nalezytego wykonania umow 168 255
Razem od jednostek pozostatych 168 255
Razem gwarancje i poreczenia otrzymane 168 255
Zmiany w okresie
Otrzymanie gwarancji w ramach umowy o linie gwarancyjng na ) 27
gwarancje kontraktowe
Otrzymanie gwarancji nalezytego wykonania kontraktu 72 161
Wygasniecie gwarancji udzielonej w ramach umowy o linie i (10)
gwarancyjng na gwarancje kontraktowe
Wygasniecie gwarancji nalezytego wykonania kontraktu (159) (90)

(87) 88

52.3. Pozostate naleznosci warunkowe

Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013

PLN'000 PLN'000
Pozostate naleznosci warunkowe
Akredytywy 536 -
Razem pozostate naleznosci warunkowe 536 -

20. W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem -

opis wykorzystania przez emitenta wplywéw z emisji

sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci

W 2014 roku Spotka nie emitowata papieréw wasikowych.
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21.Objasnienie roéznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w
raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany

rok
Grupa Kapitatowa Spotki RADPOL S.A. nie publikowgtagnoz wynikow.

22. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania sie
z zaciaggnietych zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i
dziatan, jakie Grupa Kapitalowa podjeta lub zamierza podjaé w celu

przeciwdziatania tym zagrozeniom

Dzigki dlugoterminowej perspektywie zadzania zasobami finansowymi
I rozpoczciu wyraznego preferowania sprzedado odbiorcow o ustabilizowanej pozyciji
rynkowej (due sieci handlu hurtowego - duzi lub perspektywicznipunktu widzenia
rozwoju odbiorcy kacowi) relacja generowanej w grupie kapitatowej spliezy do poziomu
naleznosci zostata utrzymana.

W 2014 roku w grupie kapitatowej RADPOL poziom ermmlosci handlowych
ksztattowat s3 na poziomie zbkonym do roku 2013 (wzrost 0 5,21% z uwagi na przesie
terminu ptatnéci dla kluczowego klienta na kwptl.970 tys. zt). O 13,05% spadtasza
wysoka¢ zobowpzan z tytutu dostaw i ustugprzede wszystkim w wyniku zmiany
sezonowsci sprzeday w 2014 roku w poréwnaniu do 2013 roku, co z kqeetayto sie
réwniez na zmniejszenie wartoi zapasow na koniec 2014 roku o 4,36%.Relacja wtogtto
do EBITDA w ugciu skonsolidowanym (zysku z dziataked operacyjnej powkszonego o
amortyzact) na koniec 2014 roku wyniosta 2,51. Wskk utrzymywany jest na
bezpiecznym poziomie, zapewnjeym mazliwos¢ realizacji programu inwestycyjnego przy
niskich kosztach finansowania.

23. Informacja o przewidywanym rozwoju grupy kapitatowej

Dnia 7 marca 2013 roku Zad Spotki RADPOL przygt gtowne zataenia planu rozwoju
Spoiki oraz jej Grupy Kapitatowej na lata 2013-2015

Celem planu na lata 2013-2015 jest zapewnienie stzravartéci Spotki oraz jej Grupy
Kapitalowej. Kluczowym zaleeniem RADPOL jest wégie do grona czotowych
europejskich dostawcow petnych systemow do przesydiow, dz¢ki budowie kompletnej
oferty zaawansowanych technologicznie rogah infrastrukturalnych. W planie prajym
przez Zarad RADPOL doprecyzowane zostaly strategiczne Kierookwoju w najblizszych
latach.

W ramach poszczegolnych obszaréw dziakdnprzyjety plan rozwoju zaktada:

1. Wykorzystanie zaawansowanej technologii termokiwegl— w trakcie realizacji.

Celem RADPOL jest zbudowanie pozycji jednej z napwejszych w Europie firm
dostarczajcych produkty termokurczliwe poddane procesowiisigania radiacyjnego.
Wzrost przychodow w tym obszarze qupiicty zostanie dzki poszerzeniu oferty
sieciowanych radiacyjnie asortymentow oraz rozpoiezsprzeday do kolejnych bran
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przemystu. Spotka zamierza zksz& rentownd¢ w tym obszarze degki rozwojowi
sieciowania ustugowego, ofegaj wykorzystanie akceleratorow elektronowych na
Zlecenie. Warto zauwgé, ze Emitent dysponuje tego rodzaju technajogko jedyny
podmiot w Polsce i jeden z trzech w Europie.

2. Rozw¢j oferty dla cieptownictwa — Spoétka konsekweat wdraa poszerzenie
asortymentu produktéw dla cieptownictwa.

RADPOL zamierza ogsgna¢ pozycg czotowego dostawcy kompletnych systemow z
barieg antydyfuzyjm w pelnym zakresigrednic i zwekszy udziat przychodow ze
sprzeday systemow dla cieptownictwa do 30% w cao eksportu (w 2014 roku
cieptownictwo stanowito 33% udzialu przychodéw z@zeday w cataci eksportu).
Emitent koncentruje sina podwyszaniu rentownii — do oferty wprowadzone zostan
produkty, na ktérych midiwe bedzie uzyskiwanie wysokich mar. RADPOL zamierza
dynamicznie zwiksz& sprzeda do cieptownictwa take dzeki uzyskiwaniu kolejnych
dopuszczé do udziatlu w realizowanych w catej Europie progekt infrastrukturalnych
oraz wykorzystaniu fali wznmnych inwestycji wspotfinansowanych z&odkow
unijnych.

3. Sprzeda dla energetyki zawodowej — w trakcie realizacji.

Celem RADPOL jest osgniccie silnej pozycji w przetargach ogtaszanych peslizacji
projektéw rozwoju sieci dystrybucyjnych. ki stworzeniu kompletnej oferty systemow
dla energetyki zawodowej w oparciu o produkty RADPOraz Spotek zaleych.
Emitent stanie si kluczowym dostawg dla polskich grup energetycznych. RADPOL
rozszerzy rownie dziatalng¢ poprzez stworzenie dedykowanej oferty dla koldyméc
Celem RADPOL jest tale dynamiczne zwkszanie sprzeda zagranicznej wyrobow
ceramicznych zaktadu w Ciechowie (wzrost przycho@d2014 roku: r/r wynosi 4%).

4. Sprzedaw obszarze Gazownictwo oraz Woda i Kanalizacjatrakcie realizacji

RADPOL planuje zwikszenie udziatu w rynku rur do instalacji sanitarimykanalizacje),
gazowych, a tatle wodocagowych. Zamierzenie to ma zoétarealizowane dzki

poszerzaniu oferty produktowej o nowoczesny ascetymw tym rury o najwikszych
srednicach, rury wykorzystywane w technologiach bgaypowych i w zabudowie
drogowe.

Zamiarem Emitenta jest staly wzrost efektyweiooperacyjnej, ktéry ddzie realizowany
m.in. poprzez proces petnej integracji Spotek zgryrzy jednoczesnym zachowaniu bardzo
dobrze rozpoznawalnych znakéw towarowych fabrykaldgicych w strukturach Spofki
RADPOL. W 2014 roku w struktury Spotki RADPOL yeizony zostat WIRBET.

Podawane zai@nia w planie rozwoju nie stanagmprognoz, lecz cele, ktore chce gupiaé
Spotka oraz jej Grupa Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatala Grupy Kapitatowej RADPOL S.A. za rok 2014 39



GCRADPOL

24. Wazniejsze osiagniecia w dziadzinie badan i rozwoju

Na rozwoj i wyniki finansowe Grupy Kapitalowej RADL S.A. w 2014 roku miaty
wptyw dziatania i przedswziecia realizowane przez:

RADPOL S.A.

W ramach prac rozwojowych w 2014 roku w RADPOL Sréalizowane byly nagbujace
zadania na rzecz unowodéneénia produkcji i zwgkszenia zdolngci produkcyjnych:

Zaktad produkcyjny w Cziuchowie
I. Zakaaczone w 2014 roku prace rozwojowe:
- Technologia materiatowa:

a. Zakupiono do laboratorium pneumatygzprask do wycinania proébek w ksztatcie
wiosetek Instron CEAST HDP. Praska pozwala na s&ybs profesjonalne
przygotowanie prébek do badamateriatbw i komponentow stosowanych do
produkcji wyrobow termokurczliwych. Praskcechuy: duwza sita wykrawania o
nacisku 40kN wycinania probek z ptytek z rur o giédd od 0,5 do 8mm. Jaké
wykrojonych probek pozwala uzyskaoktadne wyniki bada szczegolnie wane to
jest przy sprawdzaniu wyrobéw maych zastosowanie specjalne np.: Automotive.
Jako wyposzenie praska posiada dwa typy wykrojnikbw do wyciagorobek.: typ
1- wykrojnik zgodny z 1ISO 527-2 typ 5A, wymiary (ZB2,5x4mm) 4cznie z ukladem
usuwania wygjtej probki, typ 2- wykrojnik zgodny z ISO 527-3 tyfy wymiary
(115x25x6mm)dcznie z uktadem usuwania wytgj prébki.

- Energetyka zawodowa:

a. Zakoczono wszelkie prace zg@ane z budow  stanowiska do bada
diagnostycznych ospgis kablowego z kamer termowizyjry. Wykonano prace
konstruktorskie oraz montawe stanowiska oraz badania. Do zZakaenia projektu
pozostatlo zakupienie kamery termowizyjnej. Zakup m&ry termowizyjnej
przesungto do realizacji w bugkcie na 2015 rok.

b. Odnowiono Ocesi Techniczg na Zestaw Uziemiagy typu PEK

c. Odnowiono Oceny Techniczne na zestawy SN-10, 1kY 2ib jednaytowych kabli
polimerowych z ospktemsrubowym.

- Energetyka Cieplna:

a. Zakoaczono modernizagj stanowiska pracy do produkcji muf 710mm i 800mm.
Wykonanie modernizacji miato na celu obemie kosztow produkcji i zwkszenia
bezpieczéstwa na stanowisku. Zastosowano mechanizmy orazeely sterowania i
automatyzacji do wykonywania czyrion

b. Wykonano oprzyrgdowania niezkdne do zachowaniaggtosci produkcji wyrobow
dla cieptownictwa do budowy sieci preizolowanych.

c. Wykonano projekt i nakdlzia do produkcji muf kolanowych MK 200.

II. Prace rozwojowe do realizacji w ngshych latach.

- Technologia materiatowa:
a. Kontynuacja rozpoecgego pod koniec 2013 roku Projektu ,Opracowanieaemait,
technologii produkcji muf termokurczliwych i ksziek z barieg antydyfuzyjry w
systemie rur preizolowanych”. Celem projektu jesprowadzenie na rynek
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cieptowniczy wyrobu o najwyszej jakdci obnizajgcego straty ciepta w rurggach
cieptowniczych przez przenikanie. Obainie wspotczynnika przewodzenia ciepla
na skutek dyfuzji gazobw i ochrona przed zmagm wzrostem warkei w czasie
eksploatacji ruroggow. Rozwgzania realizowane w ramach projektu pozwvoam
wprowadzé na rynek system sieci cieptowniczych w catym tymsegu wymiarowym
tj: rury preizolowane ksztattki —kolana, trojniraz mufy sieciowane radiacyjnie do
zabudowy zespotu atza z barier antydyfuzyjn.

b. Kontynuacja prac nad optymalizacjsktadu materialu do produkcji kapturkow
termokurczliwych majcych na celu zminimalizowania skurczu wzdtago.

c. Wznowiono prace nad materiatami na rury termokunezl o specjalnych
zastosowaniach, do pracy w wysokich temperatursemogasgce. Rury z tego
materialu nie mog zmienia& koloru podczas wygrzewania w 80 Rury musz
spetnig wymagania norm europejskich, amerfgldch militarnych. Zastosowanie w
lotnictwie i w miejscach naganych na dzialanie wysokich temperatur i
promieniowanie UV, bezhalogenowe.

d. Certyfikacja materiatow oraz rur termokurczliwych specjalnych wiasrdgiach a
majcych zastosowanie w Automotive.

e. Prowadzi s} badania cigte nad klejem termotopliwym do wyttaczania i roadrhu
ciagtego z zastosowaniem do produkcji rur termokuvopth z klejem majcych
zastosowanie w energetyce. Dziatania tegmajcelu:

- otrzymanie rur z klejem o najwszej jakdci,

- obnizenie kosztow produkciji,

- zwigkszenie wydajnci produkcji przy zmniejszonych partiach produkgygh,

- zmniejszenie brakéw i odpadéw technologicznychwgtatych w procesie
produkcyjnym,

- ponadto rury z klejem majby¢ przyjaznesrodowisku i spetni@ wymagania
zawarte w normach europejskich.

- Energetyka zawodowa:

a. Stanowisko do badadiagnostycznych ospgis kablowego z kamertermowizyjry-
do zakaczenia projektu pozostato zakupienie kamery terragywej. Zakup kamery
termowizyjnej przesurto do realizacji w bugkcie na 2015 rok.

b. Kontynuacja certyfikacji ospetu kablowego, tj. kacowek i zhczek AL, CU oraz
AL/CU w akredytowane] jednostce certyfigag, planowane zakozenie proces
certyfikacji koniec 2016 roku..

Kontynuacja projekt wdraenia gtowic konektorowych 8,7/15 i 12/20kV.

Odnowienie ocen technicznych ktorychames¢ wygasa w 2015 roku.

a. - Energetyka Cieplna: Kontynuacja realizowanegoO&42roku projektu rozszerzenia
oferty w asortymencie standardowych muf kolanowgeitkich w rozmiarze:MK200,
MK225, MK250. Wykonano w 2014 roku projekt nealzi do produkcji w/w muf :
zlecono i wykonano w metalu ngdzia do produkcji muf MK200.

b. Kontynuacja projektu wdeenia do oferty muf kolanowych gkich z kacem
niesieciowanym. Mufy tego typug sstosowane jako odgjie trojnika przy zmianie
kierunku utaenia sieci. Jeden koniec przeznaczony jest do cbkara a drugi do
zgrzewania doczotowego. System pozwala na wykonanoza z izolacj zalewan
ptynng pianky PUR i wtopienie korkéw chroacych zhcze przed wnikaniem wilgoci.
W 2014 roku wdr@ono trzy podstawowe rozmiary muf tego typu. Kongoja w
2015 roku uwzgidnia wdraenie muf do rur preizolowanych z ptaszczem ostomowy
o srednicy 200mm.

Qo
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c. Certyfikacja systemu rur ksztaltek preizolowanychazo muf termokurczliwych
sieciowanych radiacyjnie z barier antydyfuzyjp, w niezaléne] jednostce
akredytowanej na zgod#od z normy EN489:2009 o zwkszonej do 1000 liczbie
cykli.

Zaktad produkcyjny w Ciechowie

|.Prace rozwojowe realizowane w 2014 roku:

— Zakupiono nowy automat tokarski do toczenia izotawo srednionapgciowych.
Umozliwia wykonanie szerszego zakresu wyrobow oraz awmnie efektywngci
pracy.

— Zakupiono kamertermowizyjrg do kontroli szczelnai pieca tunelowego.

- Wdrozono 4 typy nowych izolatoréw ceramicznych SPS &/@@0, SP 4/12/250, SP
8/12/400, SP 8/12/630. Wykonano w Instytucie Elaeichniki we Wroctawiu bada
oraz przeprowadzono oceny wyrobéw porcelanowychaktgalnie obowgzujgcych
norm:

PN-77 E-91060 Jzolatory stacyjne przepustowe grzowe szynowe na najgia

znamionowe 10, 20 i 30 kV orazgply znamionowe 1000, 2000 i 3150 A.”

PN-EN 62155:2005 ,Ceramiczne i szklane izolatory ostonowe do gdea

elektrycznych na znamionowe naga powyej 1000 V.”

PN-EN 60137:2010,lzolatory przepustowe na naggia przemienne powgj 1 000
V.”

PN-82 E-91054 Jzolatory stacyjne przepustowe greowe 0 nagiciu znamionowym
10, 20, 30k V, o pdach znamionowych 250, 400, 630 A.”

- Wdrozenie izolatora ceramicznego wsporczego Typ ISWN44-Badanie peine
izolatoréw stacyjnych wsporczych napowietrznychinstytucie Elektrotechniki we
Wroctawiu ze spoiwem siarkowym, zgodnie z wymagamiBN-EN 60168.

. Plan prac rozwojowych przewidzianych w roku 2015:

- Kontynuacja projektu wde@nia izolatora kompozytowego wsporczego typ ISWN.
Badanie izolatora w Instytucie Elektrotechniki wedtawiu na zgodni& z normy
PN-EN 62231:2008, PN-EN 62217:2013.

— Wdrozenie izolatora kompozytowego CS 70/480. Badanidaiaca w Instytucie
Elektrotechniki we Wroctawiu na zgoditoz normy PN-EN 61109:2010, PN-EN
62217:2013.

— Zakup termopar do pieca tunelowego typ Ki S.

— Zakup systemu profilowania temperatury. Kontrolanaevnagci wskaza temperatury
wewnmngtrz pieca tunelowego na podstawie krzywej wypatu.

— Zakup kompletnej nowej prasy priowej do produkcji potfabrykatéw (ptoszek)
srednionapiciowych . Zwekszenie wydajngi produkcji o okoto 10 %.

- - Zakup rakéw do kompozytow CS 70. Mbwos¢ ofertowania izolatorow z
kompletnym osprgem. Badania optymalizacyjne i petne w InstytuciekEzotechniki
we Wroctawiu dla weryfikacji wartei zgodnie z karta katalogaw

Zaktad produkcyjny w Kolonii Prawiedniki

I. W ramach prac rozwojowych na Wydziale produkcjiwad/kan/gaz:

— Rozpoczto prace nad rozszerzeniem zakresu produkowanydzgty do preizolacji
o srednice fi 1200 mm.

— Podgto dziatania zmierzage do ulepszenia sposobu podawanientdetekcyjnych w
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wyrobach MAXIprotect.
- Rozpoczto prace nad unowoc@ggeniem wanien laboratoryjnych do prob
cisnieniowych wyrobow.

[I. Na Wydziale produkciji rur preizolowanych:
— Dokonano rozruchu technologicznego linii produkggjm.
— W drugiej potowie roku linie zostaty oddane do riegoej produkciji.
Oddano do gytkowania nowo wybudowane hale produkcyjnecsézsocjalno- biurow

Zaktad produkcyjny w Ostrowie WIKp.

W 2014 roku dziatania inwestycyjne Zaktadu byty s&kentrowane na optymalizacji kosztow
dziatalngci i wykorzystania zdolngei produkcyjnych, rozwoju nowych produktow a zak
utrzymania w sprawrsai linii technologicznych.

1. W zakresie nowych wyrobow — uruchomiono prodekerdzi dla trakcji kolejowych —
wykonano niezbdne projekty technologiczne, oprzydowanie (formy) i
przeprowadzono proby produkcyjne. Obecnie Zaktatina etapie certyfikacji wyrobu.

2. W zakresie odtwarzania i utrzymania gilay, wykonano:

- nowe formy do produkcji — ktére pozwolna efektywniejsze planowanie
produkcji i obstug zlece produkcyjnych oraz wzrost wydajéwm;

— rozbudow magazynu wyrobéw poprzez wydknie estakady suwnic i
utwardzenie dodatkowej powierzchni magazynowej

— zbiornik wraz z osprtgem do podawania mieszanki betonowej do form.

3. W ramach optymalizacji zasad zadzania poszczegolnymi aspektami dziatétmo
wdrozono system zaszizania klasy ERP.

FINPOL ROHR Sp. z 0.0.

Finpol Rohr Sp. z 0.0. znajdujeg siv strukturze Grupy Kapitatowe] od czerwca 2013 r.
Kontynuowano rozpoety w 2013r. przegdd stosowanych technologii materiatowych,
wdrozenia nowych wyrobdéw, modernizaajirzadzehr stuzacych obnkeniu kosztow produkciji

I zwigkszeniu wydajnéci. Prowadzono proces badecertyfikaciji.

Kontynuowano prace zgzane opracowaniem technologii produkcji i budastanowiska do
wyciaggania szyjek z rur ostonowych dla preaizolatow gadgzieniami w zakresigrednic
odgatzien od DN 90 do DN 315.Uzupetniono ten proces poprzakup stanowiska do
zgrzewania trojnikow HDPE.

Zaprojektowano i wykonanano we wtasnym zakresid@gbyp przyradu umaliwiajacego
ciecie za pomog palnika gazowego tukow hamburskichzgioh srednic np. DN600, odtach
innych niz 90.

Podgcie decyzji o uzyskaniu certyfikatirodowiskowego ISO 14001, oraz dostosowanie
zakfadu do spetnienia warunkéw olmnych w tej normie.

Wykonano prototypowe oprzygdowanie do preizolacji rur prostych DN 900/1100azor
wyprodukowano pierwsz parte rur tej srednicy. Rozpocgo prace koncepcyjne nad
oprzyrzdowaniem umgliwiajgcym produkeg kolan tejsrednicy.

Zakup nowej generacji aluminiowych obejm mamataych w celu dozbrojenia maszyny
KWH do produkcji kolan, w brakage srednice w typoszeregu rur ostonowych.
Rozpopczeto prace polegeg na dozbrojeniu stacji separacji azotu z pownadetv dodatkowe
zabezpieczenia filtrowe, membranowego modulu sepprago, celem przedienia
zywotnaici tej stacji .

Podjeto dziatania w celu uzyskania certyfikdnodowiskowego 1ISO 14001 i certyfikatu
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EURO HEAT POWER oraz dostosowanie zaktadu do wymagzh certyfikatow.
Rozrzszerzono zakres Aprobaty Technicznej datygzrur i ksztaltek produkcji Finpol Rohr
Z rurg przewodow stalowg do sieci podziemnych i naziemnych poprzez wprowadz do
niej rur preizolowanych w ostonie HDPE z barierdudyjng i rury preizolowane do DN
1000.Zlecono badania i uzyskano pozytywne wyniki okreélenia wspotczynnika. przed i
po starzeniu dla wyrobow z bariera dyfuzyjaa Constans).

Zrealizowano zamowienia na produkepr preizolowanych z dwuwarstwavizolacy dla
potrzeb przesytu pary o temperaturze do 300 °C.

Wdrozono i rozpocgto produkcg rur preizolowanych w ostonie HDPE z bagier
antydyfuzyjry, oraz z bariey UV.

Rury preizolowane z ostgnHDPE z barieg UV odporne na warunki zewtizne w tym
korozje, stanowd doskonate rozwgzanie dla przemystu do budowy sieci napowietrza&p
alternatywa dla rur w ptaszczu SPIRO stalowym &oyvanym, aluminiowym lub ze stali
nierdzewnej.

Przeprowadzono szereg szkole zakresu monfa i projektowania preizolowanych sieci
cieptowniczych w technologii FINPOL dla firm projekvych, wykonawczych i studentow.

25.0cena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z
uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania ftej

dziatalnosci

W Grupie Kapitatowej RADPOL zachowywane sasady zréwnowanej gospodarki
finansowej, dzjki czemu nawet przy wdzaniu intensywnego programu inwestycyjnego na
koniec 2014 roku saldo wolnycinodkéw piengznych w ugciu skonsolidowanym wyniosto
5.573 tys. zt.Srodki te ®da stanowity zrodio finansowania rozwoju grupy we wszystkich
obszarach dziatalsoi.

Warunkiem ogigni¢ccia dalszych przyrostow skonsolidowanej sprzgdgest
zwiekszanie wykorzystania mtiwosci produkcyjnych zakladow w Cziuchowie i Ciechowie
oraz zakladu RURGAZ z nowymi liniami technologicemy Rozbudowany zakfad
zlokalizowany obok Lublina pozwala na zkszenie wolumenu dotychczas produkowanego
asortymentu oraz produkcinnowacyjnych rur i ksztattek preizolowanych diemownictwa
oraz rur warstwowych do wody, gazudiekdw. Dzeki zakaiczonej w 2014 r. inwestycji
wszystkie te produktyasobecnie wytwarzane w petnym zakresiednic do DN1000mm.
Zdolnasci produkcyjne maj by¢ wykorzystane w 100% po okresie okoto roku od razpoa
sprzeday w nowym zaktadzie RURGAZ.

Nalezy rowniez podkréli¢, iz sektor rur z tworzyw sztucznych w Polsce znajdiige
w fazie wzrostowej i ma przed splbo najmniej kilkangcie lat intensywnego rozwoju. Nie
wystepuje realne zageenie ze strony wyrobdw substytucyjnych, ktore mbgtybye
produkowane na szerglskak. Wynika to z przewagi technologicznej rur wykonywah z
PE i PP nad innymi, dgki ich trwalcdéci, niezawodnéci, atrakcyjnej cenie oraz ich
neutralnym wptywie nasrodowisko i ludzkie zdrowie. W kolejnych okresachumgg
spodziewa si wzrostu w segmencie rur do przesytu wody, gazonakaacji oraz w rozwoju
szeroko pajtych instalacji przemystowych.

W grupie przeprowadzane $rojekty inwestycyjne, ktorych finalizacja jestardem
wiadz RADPOLu niezagtmna. Stale monitorowaney dakze maliwosci wykorzystania
bezzwrotnych dotacji we wdranych przedsivzigciach. Realizacja projektow
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inwestycyjnych pozwoli na istotne zgkiszenie poziomu skonsolidowanych przychodéw w
kolejnych latach i ogganie wysokich rentowroi dzicki koncentracji rozwoju sprzedga
wysokomatzowych asortymentéw oraz petnych systeméw infrastmatnych, tworzonych w
oparciu o produkty wszystkich zakladow Grupy Kalpitee|.

26.0cena czynnikdw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z
dziatalnos$ci za dany rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych

czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik

Nie wysgpity zadne czynniki i nietypowe zdarzenia @awg wptyw na wynik
finansowy za 2014 rok.

27.Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla
rozwoju grupy kapitatowej RADPOL S.A. oraz opis perspektyw rozwoju
dziatalno$ci grupy co najmniej do korica roku obrotowego nastepujacego
po roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe
zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem strategii rynkowe;j

przez niego wypracowanej

Priorytetem dla wtadz Grupy Kapitatowej RADPOL jdsbnsekwentna realizacja
diugoterminowych zamierhdg zakladajcych przede wszystkim poszerzanie oferty
produktowej dla perspektywicznych sektoréw przemyshkich jak energetyka i cieptownictwo
oraz zwekszaniu rentowni dzigki wytwarzaniu innowacyjnych i wysokomawych
produktéw. Celem RADPOLu jest ogjniccie pozycji jednego z czotowych dostawcow na
rynku europejskim w zakresie dostarczania zaawaasgeh rozwazan przesytowych dla
sektorow takich jak cieptownictwo, energetyka cazgwnictwo. Przewaga konkurencyjna
grupy tworzona jest w oparciu 0 posiadane unikakwhnologie niedogpne dla innych
producentow w regionie oraz budewompleksowej oferty dla éhych gatzi przemystu.
RADPOL chce dynamicznie rozwiasic zaréwno na rynku krajowym, jak i w oparciu o
sprzeda zagraniczp. Grupa umacnia swgj pozycg w krajach, do ktorych aktualnie
prowadzi sprzeda jak rownie intensyfikuje dziatania zwkane z pozyskiwaniem zaméwie
z nowych rynkéw. Obecnie eksport stanowizma sktadnik skonsolidowanych przychoddw.
W 2014 roku sprzedazagraniczna wyniosta 18.102 tys. zt i stanowil@18p przychoddéw
calej grupy. Podstawowym motorem wzrostu sprzgda&ksportowe] & sieciowane
radiacyjnie wyroby termokurczliwe, ktore dki innowacyjnej technologii wytwarzania
uzyskup unikalne widciwosci. RADPOL chce take dynamicznie rozwija oferte dla
cieptownictwa przeznaczema rynki zagraniczne, zwtaszcza w oparciu 0 WysTROwWY
asortyment tego segmentu.

W przyjetym planie rozwoju RADPOLu na lata 2013-2015, dmda 2015 roku
grupa chce znaké sic w europejskiej czotéwce firm ofergych zaawansowane rozgania
dla cieptownictwa ienergetyki zawodowej. Zk$zenie przychodéw zwzane jest z
poszerzeniem oferty m.in. o systemy rurowe w pehzakresiesrednic i kompletne systemy
dla cieptownictwa, a tale wefciem w nowe obszary termokurczu. Wgkaie kolejnych
innowacji pozwoli grupie na oferowanie kompletnydzwiazan dla energetyki zawodowe;j.
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RADPOL zamierza rownie zwickszy¢ udziat w rynku rur do instalacji sanitarnych
(kanalizacje), gazowych, a tak wodocagowych. Grupa nie wyklucza akwizycji, o ile
zapewnityby one synergie produktowe na rynkachéwmkih dziata.

Jednoczénie celem jest petna integracja wszystkich spateBrupy Kapitatowej w
ramach spotki RADPOL, co ma przey@ sic na jak najpetniejsze wykorzystanie synergii
pomiedzy poszczegOllnymi zaktadami i zkszenie efektywriei operacyjnej grupy. &lzie
ono realizowane przy zachowaniu rozpoznawalnych ekngposzczegolnych zaktadow
dziatapcych w ramach Grupy Kapitalowej RADPOL.

Gtowne czynniki mogce mi€ wplyw na dziatalné¢ Grupy Kapitatowej] RADPOL na
przestrzeni kolejnych lat:

- Ogolna koniunktura gospodarcza w kraju oraz na aghk eksportowych.
Dziatalnag¢ Grupy jest w die] mierze zalena od prowadzonych inwestycji
infrastrukturalnych, gdy gtdbwnymi odbiorcami produktéw spoétek z Grupy
Kapitatowej RADPOL s firmy sektora energetyki zawodowej i cieptownictwa

- Tempo rozwoju sieci cieptowniczych, przy budowieimtach ktorych
wykorzystywane g produkty wykonane w technologii sieciowania ragljaego
znajdupce s¢ w asortymencie RADPOL S.A.

- Intensyfikacja sprzeds eksportowej i certyfikacja kolejnych produktow na
rynkach zachodniej Europy pozwoli Grupie na rozbugobazy odbiorcéw
wysokomatzowych produktéw termokurczliwych,

- Zrealizowany proces inwestycyjny w zakladzie RURGAZ wyniku ktérego w
2014 r. uruchomiona zostata produkcja unikatowyahpreizolowanych z barigr
dyfuzyjng w pelnym zakresiesrednic, zdaniem Zageu Spotki dominujcej
wptynie na umocnienie pozycji Grupy Kapitatowej wakvy cieptowniczej w kraju
I zwigkszenie wysokomaowej sprzeday eksportowej w tej grupie produktowe;.

- Wykorzystanie synergii mdzy zaktadami FINPOL ROHR a Zakladem RURGAZ
w Kolonii Prawiedniki i fabryly w Cziluchowie umgiwi oferowanie
kompleksowych rozwizan dla cieptownictwa i wptynie na umocnienie pozycji
grupy w tym segmencie.

-  Wprowadzenie w 2014 r. do produkcji muf termokukggth sieciowanych
radiacyjnie do zabudowy gdz w systemie rur preizolowanychéednicy ptaszcza
ostonowego 800mm (wcgeiej — pod koniec 2013 r. - 710 mm) umochi pPozycj
grupy nie tylko na rynku krajowym, ale taklbedzie stanowito znages przewag
na rynkach zagranicznych i wptynie na wzrost wysn&gowego eksportu. W
rezultacie  RADPOL statl si jedynym w Europie wytwoec produktow
sieciowanych radiacyjnie o tak dich srednicach.

- Wykorzystanie przez Spa&kRADPOL S.A. wolnych mocy produkcyjnych, co
wplynie na zwgkszenie sprzedg wyrobow termokurczliwych bez koniecziud
ponoszenia dodatkowych naktadéw inwestycyjnych.

- Poprzez przeniesienie produkcji z Pity do nowocegenzaktadu WIRBET w
Ostrowie Wielkopolskim, nagpita koncentracja produkcji w jednym zaktadzie, co
pozwoli na optymaliza¢j kosztows i przyczyni s¢ do istotnej poprawy
efektywndci operacyjnej w segmencie wyroboéw do budowy iriftdgury sieci
elektroenergetyczne;.

- Rozwdj oferty dla kolejnych bran m.in. dla kolejnictwa w oparciu o produkty
Spotek z grupy.

- Wykorzystanie synergii rynkowych oraz produktowyekie tworzone $ miedzy
Spotkami wehodzecymi w skiad Grupy Kapitatowej RADPOL.
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- Rlacje z kluczowymi odbiorcami produktow wszystkizhktadow RADPOL oraz
wzrost efektywnéci w pozyskiwaniu nowych klientéw, tak na rynkach
eksportowych.

- Ze wzgkdu na istotny udziat sprzeda zagranicznej w skonsolidowanych
przychodach, wptyw na agjane przez Grypwyniki mog mie¢ kursy walut.
W celu zminimalizowania wptywu fluktuacji kursow Wwa Grupa stosuje tzw.
naturalny hedging.

28.Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
emitenta i jego grupa kapitatowa

W 2014 roku nagpity zmiany w skfadzie Zagdu Spotki:

- z dniem 11 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza Smilwotata ze skiadu Zagdu
RADPOL S.A. Pana Andrzeja Parowszczyka,

- z dniem 17 grudnia 2014 roku Pan Krzysztof Piglaryt rezygnact z cztonkostwa w
Zarzdzie Spoiki.

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej, ktore odbyto /istycznia 2015 roku, Rada powotata z
dniem 1 marca 2015 roku w skitad Zaita Spétki Pana Daniela Dajewskiego powieszanu
funkcje Prezesa Zagdu. Pan Daniel jest odpowiedzialny za wzmocnienoenBetencii
sprzedaowych Grupy Kapitatowej RADPOL S.A. oraz rozwdj alaincci na rynkach
zagranicznych.

29.Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub

zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie

Z Prezesem Zagdu Spoiki zostata podpisana Umowa o zakazie komigjire
Umowa o prag, zgodnie z ktorymi nie przewidujegstadnego dodatkowego wynagrodzenia
z tytutu rezygnaciji lub zwolnienia. Z dniem 17.1212 Prezes Zagdu ztazyt rezygnact z
cztonkostwa w Zargdzie. Umowa o praculegnie rozwgzaniu z dniem 30.06.2015 na mocy
porozumienia stron.

Dnia 7 stycznia 2015 roku zostata podpisana z noviRnezesem Zagdu SpoOiki
Umowa o zakazie konkurencji i Umowa o prazgodnie z ktérymi nie przewidujeesi
zadnego dodatkowego wynagrodzenia z tytutu rezyghacgwolnienia.

Wiceprezes Zamdu zostat okjty porozumieniem o zakazie konkurencji
obowigzujgcym od dnia 1 kwietnia 2009 roku. Zakaz konkureonbtjowigzywa: ma przez
okres umowy jak rownie przez okres 12 miegy od daty rozwjzania umowy. Tytutem
przyjctego przez czionka Zagdu zobowjgzania do nieprowadzenia dziatadod
konkurencyjnej przez okres obaaywania umowy jak i 12 miegty od daty rozwjzania
umowy Pracodawca zoboyziuje s¢ zaptact po ustaniu stosunku pracy odszkodowanie w
wysokaci 25% miesjcznego wynagrodzenia za Aly miesjc obowpzywania zakazu
konkurencji po ustaniu stosunku pracy.

Z Wiceprezesem Zagdu Spotki w dniu 30.04.2013 zostato podpisane paragnie o
Zmianie umowy o pracoraz Umowa o zakazie konkurencji. Z tytutu powgtnywania s¢
od prowadzenia dziataldo konkurencyjnej na podstawie Umowy o zakazie kweRcji nie
przystugujezadne dodatkowe wynagrodzenie.
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W dniu 11 czerwca 2014 uchwata 68/07/2014 Rada olada Spotki odwotata
pracownika ze skfadu zadu Spoétki, co zgodnie z punktem 10,1 zawartej umawyrag
stanowito podstaw rozwigzania umowy. Umowa zostata rozwana ze skutkiem na
31.12.2014r. na mocy porozumienia stron. Pracowmikagodnie z punktem 10.5 umowy o
prac wyptacono jednorazoyv odprave w wysOkaci 6-miesgcznego wynagrodzenia
zasadniczego brutto.

30. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd Ilub korzysci, w tym wynikajacych
z programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale
emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu,
naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych Ilub
potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to,
czy odpowiednio byly ona zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu
zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca, wspdlnik
jednostki wspotzaleznej lub znaczacy inwestor — oddzielnie informacje o
wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we

wiadzach jednostek podporzadkowanych

Dnia 15 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Awgadzenie, podfo uchwat, zgodnie z
ktora od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia62®ku ma obowszywat Program
Motywacyjny dla Cztonkéw Zaegu Spoiki (zataenia Programu Motywacyjnego Spétka
opublikowata w raporcie bimcym nr 3/2014 z dnia 16 stycznia 2014 roku) orahylic
dotychczas obowkujacy Program motywacyjny, ktory oboagwiywat od 1 stycznia 2012
roku. Uchylenie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnefgromadzenia RADPOL S.A. z
siedzily w Czluchowie z dnia 10 lutego 2012 roku w sprawigrowadzenia programu
motywacyjnego dla cztonkow zajdu Spotki RADPOL S.A. z siedzibw Cziuchowie
podyktowane bylo m. in. niespetnieniem warunkoéwypnania praw uregulowanych tym
programem za 2012 rok oraz niespetnieniu ich w 20k8.

W oparciu o analize wynikéw Spotki za 2014 rok warunki przyznania praw uregulowane w programie
nie zostaty spetnione, tj. zadna z oséb uprawnionych wskazanych w postanowieniach programu nie
nabywa na jego podstawie praw w nim przewidzianych. W zwigzku z tym Grupa nie ujeta kosztow
programu motywacyjnego w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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. 3 31.12.2014 31.12.2013

Wynagrodzenia Cztonkow W W
Zarzadu jednostki ynagro- . ynagro- .

L . dzenie Premie Inne dzenie Premie Inne
dominujacej (PLN'000)

podstawowe podstawowe
- Krzysztof Piéro 480 - - 105 - -
- Andrzej Sielski 432 - - 432 - 5
- Adam Dombrowski - - - 396 - -
- Andrzej Pozarowszczyk 394 - 198 364 - -
- Marcin Rusiecki 36 - 384 36 - 434
1342 - 582 1333 - 439

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej jednostki

Okres zakoriczony

Okres zakonczony

C 31.12.2014 31.12.2013
dominujacej
PLN'000 PLN'000
- Grzegorz Bielowicki 78 54
- Tomasz Firczyk 66 42
- Zbigniew Janas - 54
- Krzysztof Kurowski 32 42
- Leszek lwaniec 52 48
- Jacek Tomasik 48 48
- Jerzy Markiewicz 42 42
- Marcin Wysocki 45 -
Razem 363 330

Wynagrodzenia czionkéw kluczowego personelu jednostki dominujgcej otrzymane w spéikach

zaleznych i stowarzyszonych — nie wystgpity.
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31.W przypadku spétek kapitatowych — okreslenie tacznej liczby i wartosci
nominalnej wszystkich akcji (udzialéw) emitenta oraz akcji i udziatow w
jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu o0s6b

zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie)

Akcje Wartoié Udziat %
RADPOL SA. Liczba Rodzaj nominalna w kapitale
zaktadowym
Seria A 23450 726 _ LWykie 703 521,78 91,18
na okaziciela
Seria C 500 548  LWykle 15 886,44 7} 206
na okaziciela
Seria D 1739 478  ZWykle 52 184,34 7| 6,76
na okaziciela
tacznie
Seria A, CiD 25719 752 771 592,56 z 100,00

Zarzad RADPOL S.A.

il0¢ akeji | 9% udziat | 08¢ akelii % udziat

w kapitale W kapitale
Imi ¢ i nazwisko zakladowym Rzzsgdo?_wén;
RADPOL S.A. o

na dzien sporzadzenia

na koniec 2014 roku Sprawozdania

446 977 (1,74%) 446 977 (1,74%)

Andrzej Sielski Wart. nom. 13 409,31 ziWart. nom. 13 409,31 zt

Rada Nadzorcza RADPOL S.A.

ilos¢ akcji i % udziat w
kapitale zakladowym
RADPOL S.A.
na dzien sporzadzenia
Sprawozdania

ilos¢ akcji i % udziat w
- . kapitale zakladowym
Imi ¢ i nazwisko RADPOL S.A.

na koniec 2014roku

3031572 (11,79% 3031572 (11,79%

Marcin Wysocki Wart. nom. 90.947,16 ZtWart. nom. 90.947,16 7

Grzegorz Bielowicki 1 000 000 (3,89% 1 000 000 (3,89%
(posrednio) Wart. nom. 30.000,00 ztWart. nom. 30.000,00 2

i

800 (0,00% 800 (0,00%

Tomasz Firczyk Wart. nom. 24,00 Z Wart. nom. 24,00 Z

Cztonkowie Rady Nadzorczej i Zadu Spétki nie posiadajakciji i udziatdw w jednostkach
powigzanych, tj. w FINPOL.
Emitent posiada 100% akcji w Spotce zalkej FINPOL ROHR Sp. z 0.0.
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32.Informacje o nabyciu akcji wtasnych, a w szczegdlnosci celu ich nabycia,
liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze$¢ kapitatu
zaktadowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych akcji w

przypadku ich zbycia

Dnia 20 wrzénia 2011 roku zostat rozpogty program nabywania akcji wkasnych (raport
biezacy nr 28/2011), ktéry wykonywany jest zgodnie zwak nr 4 NWZA RADPOL S.A. z
dnia 19 sierpnia 2011 roku w sprawie upemiania do nabywania akcji wkasnych Spoiki,
uchwalenia Programu skupu akcji wtasnych Spoétkgazodokonania zmian w kapitatach
wiasnych Spétki oraz w sprawieycia kapitatu zapasowego i rezerwowego.

Do dnia 31 grudnia 2014 roku Spétka nabyta 284.8&€i o wartdci nominalnej
8.538,30 zt (0,03 zt kala) posredniej cenie nabycia 8,10 zt za jgdakcg. Nabyte akcje
wiasne stanowi1,107% kapitatu zaktadowego Sp6iki oraz upravenity 284.610 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, co standy®07% ogolnej liczby gtosow.

Program obowgzywat do dnia 31 grudnia 2014 roku.

Zgodnie z Uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia skupione akupep byc¢
przeznaczone na:
a) umorzenie w drodze ohi@nia kapitatu zaktadowego,
b) lub do dalszej ich odsprzeda
c) lub do zaoferowania ich do nabycia pracownikom Ep@ib podmiotom z rj
powigzanym w celu realizacji programu motywacyjnegozeje taki zostanie
uchwalony, w tym w szczegOlea do realizacji pracowniczych programow opcji na
akcje lub innych przydziatéw akcji pracownikom Sgdub spotki z nj powigzanej.

33. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po
dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i

obligatariuszy

Emitent nie posiada informacji o umowach, w wynikidrych mog w przyszigci
nasgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez daotgasowych akcjonariuszy.

34. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Od 1 stycznia 2014 roku oboyzuje program motywacyjny dla cztonkéw Zgdz Spoiki,
ktory zostat wprowadzony Uchwahr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia RADPOL
S.A. z dnia 15 stycznia 2014 roku w sprawie wpraxesma nowego programu
motywacyjnego dla Czionkow Zadu Spotki RADPOL S.A. oraz w sprawie uchylenia
Uchwalty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzeni®RAL S.A. z dnia 10 lutego 2012
roku w sprawie wprowadzenia programu motywacyjneti® czionkow zargdu Spotki
RADPOL S.A. z siedzipw Cztuchowie.

Program ma trw@ado 31 grudnia 2016 roku i zgodnie z nim czionkowigzdu
Spoéiki beda mogli obpé po trzech latach obowiywania programu maksymalnie 900 tys.
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akcji RADPOL S.A., ktore &g pochodzt z realizowanego przez Emitenta programu skupu
akcji wiasnych lub z nowej emisji akcji lub emigjie wiccej niz 900.000 warrantow
subskrypcyjnych w ramach warunkowego podsaenia kapitatu zaktadowego Spoiki,
uprawniajcych do objcia akcji Spoiki.

Cena nabycia jednej akcji w ramach programu wynd®i63 zt i stanowisredni
arytmetyczg cen akcji RADPOL S.A. notowanych na GPW w Warszawvostatnich sZeiu
mieskcy 2013 roku.

35. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem ugwnionym do badania
sprawozdai finansowych, o dokonanie badania lub przegbu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finaowego oraz okresie, na
jaki zostata zawarta ta umowa,

b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania spraozdai finansowych,
wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za: badanie rocznego
sprawozdania finansowego, inne ustugi gwiadczajace, w tym przeghd
sprawozdania finansowego, ustugi doradztwa podatkoggo, pozostate ustugi,

c) informacje okreslone w lit. b dla poprzedniego roku obrotowego,

RADPOL S.A.

W dniu 12 lipca 2013 roku zostata podpisana umoviianza ECA Seredyski i Wspolnicy
Sp. z 0.0. Sp. komandytowa z siedzilw Krakowie, wpisag na list podmiotow
uprawnionych do badania sprawoad@ansowych pod numerem 3115 w Krajowej Izbie
Bieglych Rewidentéw, na badanie jednostkowego inskbidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 01-01-2013 do 31-12-20d801-01-2014 do 31-12-2014 oraz do
dokonania przegtu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdanenBowego za okres
od 01-01-2013 do 30-06-2013 i od 01-01-2014 do G2014.

W dniu 28.01.2015 r, zostata wypowiedziana umowdanlanie i ocep sprawozdania
jednostkowego WIRBET S.A. zawarta w dniu 12.07.2018 dniu 29.01.2015r. zostata
podpisana umowa na przedl ksig rachunkowych przejej w dniu 31.12.2014r. spofki
zaleene] WIRBET S.A. za okres 01.01.2014-31.12.2014.

Wykaz zawartych uméw z podmiotami uprawnionymi dgmdénia sprawozdafinansowych

oraz warté¢ wynagrodzenia netto wyptacona lub rml@ za okres 2013 - 2014 roku
przedstawia pousza tabela:
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2014 2013
Wartasé Wartasé
Okres umowy . Okres umowy .
wynagrodzenia wynagrodzenia
Badanie rocznego Umowa z ECA Seredigki 24.000,00| Umowa z ECA
jednostkowego sprawozdania | i Wspdlnicy Sp. z 0.0. Sp. Seredyiski i
finansowego RADPOL S.A. k. z siedzilh w Krakowie Wspélnicy Sp. z 0.0.
z dnia 12.07.2013. Okres Sp. k. z siedzipw
01.01.2014-31.12.2014. Krakowie z dnia
12.07.2013. Okres
Umowa z ECA Seredski 13.000,00| 01.01.2013-
i Wspdlnicy Sp. z 0.0. Sp. 31.12.2013.
k. z siedzilh w Krakowie 24.000,00
z dnia 29.01.2015 na RADPOL S.A. 13.000,00
przeghd ksiag WIRBET S.A.
rachukowych
WIRBET.S.A. w Ostrowie
Wielkopolskim za okres
01.01.2014 - 31.12.2014
Przeghd $rodrocznego| Umowa z ECA Seredigki Umowa z ECA
jednostkowego sprawozdan(ai Wspélnicy Sp. z 0.0. Sp. Seredyiski i
finansowego RADPOL S.A. k. z siedzilh w Krakowie Wspélnicy Sp. z 0.0.
z dnia 12.07.2013. Okres Sp. k. z siedzipw
01.01.2014-30.06.2014. Krakowie z dnia
12.07.2013. Okres
01.01.2013-
RADPOL S.A. 13.000,00| 30.06.2013. 13.000,00
WIRBET S.A. 7.000,00| RADPOL S.A. 7.000,00
WIRBET S.A.
Badanie rocznegd Umowa z ECA Seredski 10.500,00f Umowa z ECA 10.500,00
skonsolidowanego sprawozdania Wspdlnicy Sp. z 0.0. Sp. Seredyiski i
finansowego grupy kapitatlowej k. z siedzih w Krakowie Wspélnicy Sp. z 0.0.
RADPOL S.A. z dnia 12.07.2013. Okres Sp. k. z siedzipw
01.01.2013-31.12.2013. Krakowie z dnia
12.07.2013. Okres
01.01.2013-
31.12.2013.
Przeghd skonsolidowanegg Umowa z ECA Seredigki 6.500,00| Umowa z ECA 6.500,00
$rédrocznego sprawozdaniai Wspolnicy Sp. z 0.0. Sp. Seredyiski i
finansowego grupy kapitatlowej k. z siedzih w Krakowie Wspélnicy Sp. z 0.0.
RADPOL .S.A. z dnia 12.07.2013. Okres Sp. k. z siedzipw
01.01.2013-30.06.2013. Krakowie z dnia
12.07.2013. Okres
01.01.2013-
30.06.2013.
Badanie i przegd | Umowa z ECA Seredki | Nie zafakturowano | Umowa z ECA 3.888,54
jednostkowego i| i Wspdlnicy Sp. z 0.0. Sp.| do dnia Seredyiski i
skonsolidowanego sprawozdaniak. z siedzilh w Krakowie | sporzdzenia Wspdlnicy Sp. z 0.0.
finansowego RADPOL S.A. z dnia 12.07.2013. niniejszego Sp. k. z siedzipw
Dodatkowe koszty sprawozdania Krakowie z dnia
badania. 12.07.2013.
Dodatkowe koszty
badania.
Pozostate ustugi HLB M2 Audyt Sp. z 0.0 19.075,00| HLB M2 Audyt Sp. z 16.000,00
sp.k. 0.0.
Ul. Rakowiecka 41/27 Ul. Rakowiecka 41/27|
02-521 Warszawa 02-521 Warszawa
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FINPOL ROHR Sp. z 0.0.

Do badania sprawozdania finansowego Spotki FINP@HR Spotka z o.0.. za rok 2014,
zostata wybrana spétka ECA Serésgli i Wspolnicy Sp. z 0.0. Sp. k. z siedgilwv
Krakowie.

2013 2013
Wartaé¢ Wartas¢
Okres umowy . Okres umowy .
wynagrodzenia wynagrodzenia
Badanie rocznego jednostkowegdUmowa z ECA Seredigki 15.300,00| Umowa z ECA 15 300,0
sprawozdania finansowego i Wspdlnicy Sp. z 0.0. Sp. Seredyiski i Wspolnicy
FINPOL ROHR Sp. z o.0. k. z siedzilh w Krakowie Sp. z0.0. Sp. k. z
Okres 01.01.2014- Siedzily w Krakowie z
31.12.2014 dnia 14.11.2013.
Okres 01.01.2013-
31.12.2013
Przeghd $rédrocznego Umowa z ECA Seredigki 5.000,00| Umowa z ECA 4.000,0(
jednostkowego sprawozdania | i Wspdlnicy Sp. z o0.0. Sp. Seredyiski i Wspolnicy
finansowego FINPOL ROHR Spg. k. z siedzilh w Krakowie Sp. z0.0. Sp. k. z
Z0.0. Okres 01.01.2014- Siedzily w Krakowie z
30.06.2014 dnia 29.07.2013.
Okres 01.01.2013-
30.06.2013

36. Wskazniki finansowe i niefinansowe, tacznie z informacjami dotyczacymi
zagadnien srodowiska naturalnego i zatrudnienia, a takze dodatkowe wyjasnienia

do kwot wskazanych w sprawozdaniu finansowym

W 2014 roku skonsolidowane przychody grupy kapitaj RADPOL wzrosty o
15,12% i uksztattowaty gina poziomie 205.396 tys. zt. Grupa wypracowataiwy¥BITDA
w wysokaci 29.373 tys. zt oraz 15.310 tys. zt zysku neRentowndé¢ EBITDA i zysku
netto uksztattowaly gi odpowiednio na poziomie 12,16% oraz 4,66% (w 20tRBu
odpowiednio 16,46%i 8,58%).

RADPOL posiada zdoli#é do terminowego regulowania bigych zobowizan o
czymswiadczy poziom wskanika biezacej ptynndci, ktory w 2014 roku wyniost 1,23 i ulegt
nieznacznemu ob#eniu w stosunku do 2013 roku (1,46).

Grupa utrzymata poziom zaddenia netto w stosunku do wyniku EBITDA na poziomie
2,51 wobec 1,78 w 2013 roku.

RADPOL S.A.

Spotka RADPOL S.A. posiada struktury i procedémydowiskowe funkcjonuce w
Zaktadzie w Cztuchowie i w Zaktadzie w Kolonii Prizaainiki wg ISO 14001.
System zargdzaniasrodowiskowego nie obejmuje Zaktadu w Ciechowie.
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System zargdzaniasrodowiskowego w Cztuchowie jest certyfikowany i matbwany przez
Polski Rejestr Statkdw — nr certyfikatu NC-124, BakRURGAZ TUV NORD ISO 9001 i
ISO 14001 Cert. Nr 04100 990572

Politykasrodowiskowa jest upubliczniona na stronach intewwgth

www.radpol.com.pl

www.rurgaz.com.pl

Celesrodowiskowe oraz znagee aspektgrodowiskowe nie gsupubliczniane, alegs
ustalane podczas przedbw zaradzania i udogpniane wewastrz firmy.

Odnanie wskanikow niefinansowych zwzanych z ochransrodowiska liczones

- liczba ujawnionych brakéw w trakcie produkcji osobaia wydziatow osprgu
elektroinstalacyjnego, ospiti termokurczliwego i przewodow elektrycznych;

- wartas¢ ujawnionych brakéw w trakcie produkcii;

- ilos¢ odpadow na wydziatach ospta elektroinstalacyjnego, osptn
termokurczliwego i przewoddéw elektrycznych;

- zmniejszenie brakow na wybranych maszynach na walgzprodukcji

przewodow;
- zgodnad¢ wytworzonych odpaddéw i wprowadzonych emisji z pdsinymi
aktualnymi decyzjami Wiadz Samagdowych - Sprawozdania do Wdu

Marszatkowskiego.

FINPOL ROHR Sp. z 0.0.

Spotka Finpol Rohr nie posiada certyfikdtodowiskowego 1ISO 14001, a zgane z
ww. certyfikatem wskaniki niefinansowe dot. ochronjrodowiska nie g obliczane. W 2014
r. podgto dziatania majce na celu uzyskanie w | kwartale 2015r. przez @linRohr
certyfikatusrodowiskowego 1ISO 14001.Spétka posiada pozwoleaieytwarzanie odpadow
(1306/C5/2007 oraz 53/6/2010), pozwolenie na emisi wprowadzanie gazow i pytéw do
powietrza z instalacji zaktadu (108%/Q007) oraz decygjdotycaca hatasu emitowanego
do srodowiska w rozumieniu zabudowy mieszkaniowej wiettzinnej i zamieszkania
zbiorowego. Pomiary hatasu wykonywanecs 2 lata.

Spetlnione 8§ wszystkie normy dotyere przestrzegania przepisbw o ochronie
srodowiska, ktére gsutrzymywane i dziki temu Spotka nie dokonuje optat za przekroczenia
emisji czynnikow szkodliwych dl&rodowiska do Urgdu Marszatkowskiegodolz innych kar
za przekraczanie oldlenych pozwoleniami i decyzjami norm.

37. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

37.1. Wskazanie zbioru tadu korporacyjnego, ktéremupodlega emitent, oraz
miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest publicznieastepny

W 2014 roku obowgzywaty ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPWidiych tekst
jednolity zostat uchwalony uchwatnr 19/1307/2012 Rady Gietdy z dnia 21 listopaGa22
roku.
a) Wskazanie zbioréw, ktérym podlega emitent:

- dziat Il Dobre praktyki realizowane przez zgty spotek gietdowych,

- dziat Il Dobre praktyki stosowane przez cztonkiad nadzorczych,
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- dziat IV Dobre praktyki stosowane przez akcjonsziy.
b) Na stosowanie, ktdrego RADPOL S.A. mogt silecydowé dobrowolnie:

- dziat | Rekomendacje dotygze dobrych praktyk spétek Gietdowych.
c) Miejsce, gdzie tekst zbioru zasad jest publiczastpny:
Zbior zasad tadu korporacyjnego ,Dobre Praktyki#8kdNotowanych na GPW”
jest publicznie dogpny na soniehttp://www.corp-gov.gpw.pl/ Jest to oficjalna strona
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.Aposwiecona zagadnieniom tadu
korporacyjnego.

37.2. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spoiki eitenta

Do zmiany statutu wymagana jest uchwata walneg@mgdzenia i dokonanie wpisu do
rejestru przedsbiorcow w Krajowym Rejestrzeg8owym.

Rada Nadzorcza RADPOL S.A. posiada kompetencje sialania jednolitego tekstu
zmienionego statutu lub wprowadzenia zmian o chara& redakcyjnym oksenych
w uchwale zgromadzenia.

Dnia 15 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Amdzenie podjo uchwat w
sprawie zmian Statutu Spoétki. Zmiana Statutu doficart. 13.3. i art. 14.1. w zakresie
powotywania i odwotywania Cztonkéw Rady Nadzorcfpjzez Walne Zgromadzenie) i
wyboru Przewodnicego, Zasipcy Przewodniczrego i Sekretarza Rady (wybiera Rada
Nadzorcza spwdd siebie).

Wyzej wymienione zmiany zostaly zarejestrowane w Krigim Rejestrze glowym w dniu
10 lutego 2014 roku.

Dnia 6 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadz&pétki podgto uchwak w
sprawie zmian Statutu Spéitki. Zmiany w statucie tEp@odyktowane byly znacznym
rozwojem Grupy Kapitatowej Spoétki i konieczwg dostosowania Statutu do zmian
zachodzcych w Grupie. Zaproponowane zmiany w Statucie RABDFS.A. dawatyby Radzie
Nadzorczej RADPOL S.A. poczucie kontroli, a Zatawi Spotki poczucie bezpiecznego
prawnie funkcjonowania w ramach zggania zobowjzan i innego dysponowania mieniem,
W procesie biggcego zarzdzania spoty oraz korygowaty wadliw nazwe organu ,Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy”, ktore zgodnie z koamRsspotek handlowych nazywee si
-Walne Zgromadzenie”. Zgodnie z tichwaj zmianie ulegty:

- zostat uchylony art. 12,2.

- nowe brzmienie otrzymaty art. 13.2,, art. 17a2t, 18, art.3,

- dodano usp 6 do art. 15.

Wyzej wymienione zmiany zostaty zarejestrowane w Krgym Rejestrze glowym w dniu 2
czerwca 2014 roku.

Dnia 1 grudnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgrdzeaie podjto uchwat w
sprawie pajiczenia RADPOL S.A. i WIRBET S.A. oraz zmiany statupotki. Zmiana
Statutu dotyczyta art. 2 ust. 1 poprzezszerzenie przedmiotu dziatafeo RADPOL S.A. o
przedmiot dziatalnéci WIRBET S.A. w zwijzku z pojczeniem przez przgjie tej spoiki.

Wyzej wymienione zmiany zostaly zarejestrowane w Krgim Rejestrze glowym w dniu
31 grudnia 2014 roku.

Tekst Statutu RADPOL S.A. wraz z jegozpiejszymi zmianami jest daginy na stronie
internetowej Spoétkihttp://www.radpol.eu/Grupa-kapitalowa/dokumentykanacyjne
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37.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadarych bezpdrednio lub posrednio znaczne
pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanyclprzez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczbygtoséw z nich wynikapcych i
ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséwawalnym zgromadzeniu

Struktura wiasnosci znacznych pakietéw akcji RADPOL S.A.

Akcjonariat RADPOL S.A.

Rodzaj akcji

liczba akcji

Udziat w
kapitale
zaktadowy
m (%)

liczba gloséw na
wz

Udziatw og6lnej
liczbie gloséw na
WZ (%)

warto $¢
nominalna akcji
(0,03 zf)

Marcin Wysocki

na okaziciela

3031572

11,79

3031572

11,79

90 947,16

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK

na okaziciela

2432763

9,46

2432 763

9,46

72 982,89

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Warszawa

na okaziciela

2 203 825

8,57

2 203 825

8,57

66 114,75]

FULCRUM Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

na okaziciela

2061390 *

8,01

2 061 390

8,01

61 841,70]

* BZ WBK Asset Management S.A.
- wtym zarzgdzany przez BZ WBK AIB Asset Management S.A.:

na okaziciela

1943 366

7,56

1943 366

7,56

58 300,98

Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty na okaziciela 1537 609 5,98 1537 609 5,98 46 128,27

ING OFE na okaziciela 1788 013 6,95 1788 013 6,95| 53 640,39
Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny na okaziciela 1682 665 6,54 1 682 665 6,54 50 479,95
* Aviva Investors Poland S.A. na okaziciela 1626 332 *x 6,32 1626 332 6,32] 48 789,96
pozostali akcjonariusze na okaziciela 8 949 826 34,80 8 949 826 34,80 268 494,78
RAZEM: | 25719 752 100,00 25719 752 100,00 771 592,56

* Akcjonariusz posiadaj acy po $rednio akcje RADPOL S.A.
**wskazano zmiany w strukturze wtasno  $ci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. zal Il kw. 2014 roku

Od dnia przekazania raportu okresowego za Il kava2014 roku (tj. od 28 pdziernika
2014 roku) do dnia publikacji niniejszego raportystpity nastpujace zmiany w strukturze

akcjonariatu:

— dnia 25 listopada 2014 roku RADPOL S.A. otrzymath PPL Consulting Expert
Limited, spétki prawa cypryjskiego informacje o ziejszeniu poniej 5% poziomu
zaangaowania w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadaeRADPOL S.A. W
wyniku transakcji z dnia 21 listopada 2014 rokuzeplery akcji RADPOL S.A. PPL
Consulting Expert Limited nie posiada akcji RADPGIA.
Przed ww. transakgj PPL Consulting Expert Limited posiadat 1.615.81k&jia
RADPOL S.A., stanowicych 6,28% udzialu w kapitale zakladowym Emitenta i
uprawniagcych do 1.615.812 glosow (6,28% ogolnej liczby gtes na walnym

zgromadzeniu Spofki.

— Dnia 26 listopada 2014 roku Spotka otrzymata zawmaiégnia zgodnie z ktorymi:
 w wyniku transakcji zbycia akcji RADPOL S.A. doszio zmniejszenia

ponizej progu 5% zaangawania w o0golnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu RADPOL S.A. przez THC Fund Managenéhiz siedziba w

Nikozji

W wyniku transakcji z dnia 25 listopada 2014 ropweday akcji RADPOL S.A.
THC Fund Management Ltd nie posiada akcji RADPQA.S.
Przed ww. transakgjTHC Fund Management Ltd posiadat 2.061.390 ak&DROL
S.A., stanowgcych 8,01% udziatu w kapitale zakladowym Emitentgiawniagcych
do 2.061.390 gtosow (8,01% ogolnej liczby glosoa)walnym zgromadzeniu Spoiki.
* W wyniku transakcji nabycia akcji RADPOL S.A. przé€ana Grzegorza
Bielowickiego przekroczyt on prég 5% w ogolnej ke glosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta. W wyniku transakcji Pan Goze Bielowicki:
- bezpdrednio posiada 2.061,390 akcji RADPOL S.A., stanowch 8,01%
kapitatu zaktadowego i uprawnigjych do 2.061.390 gtoséw (8,01% ogblinej
liczby gtosow) na walnym zgromadzeniu,
- pasrednio posiada 1 000.000 akcji RADPOL S.A., stamowch 3,89%
kapitatu zaktadowego i uprawnaalych do 1.000.000 gtoséw (3,89% ogblinej
liczby gtos6w) na walnym zgromadzeniu,

Sprawozdanie z dziatala Grupy Kapitatowej RADPOL S.A. za rok 2014

57



GCRADPOL

— Dnia 18 grudnia 2014 roku Spétka otrzymata inforjaacrozwigzaniu porozumienia
pomiedzy Panem Grzegorzem Bielowickim, THC Fund Managen#l z siedziba w
Nikozji i Tar Heel Capital R LLC z siedzibw Potnocnej Karolinie dotyezego
nabywania akcji RADPOL S.A., zgodnego gtosowaniawadnych zgromadzeniach
oraz prowadzenia trwatej polityki wobec RADPOL S.A.

Przed rozwgzaniem ww. porozumienia ww. 0soby posiadatzhie 3.061.390 akcji
Emitenta, stanowcych 11,90% kapitatu zaktadowego, gtajch prawo do 3.061.390
gtosow (11,90% ogélnej liczby gtoséw) na walnymargadzeniu.

Po rozwgzaniu porozumienia poszczegolni cztonkowie porozumai:

e Pan Grzegorz Bielowicki posiada 2.061.390 akcji HFARL S.A,
stanowjcych 8,01% kapitatlu zakladowego i uprawaegich do 2.061.390
gtosow (8,01% ogdlnej liczby glosow) na walnym zgemzeniu,

e Tar Heel Capital R LLC z siedzjbw Pétnocnej Karolinie posiada 1 000.000
akcji RADPOL S.A., stanowcych 3,89% kapitalu zakladowego i
uprawniajcych do 1.000.000 gtosow (3,89% ogolnej liczby gtes na
walnym zgromadzeniu,

* THC Fund Management Ltd z siedziba w Nikozji niesipda akcji RADPOL
S.A.

— Dnia 30 grudnia 2014 roku RADPOL S.A. otrzymata d&thna Grzegorza
Bielowickiego zawiadomienie 0 zmniejszeniu stangigdania akcji Spotki pongj
progu 5% ogolnej liczby gtosow.

W wyniku transakcji z dnia 29 grudnia 2014 rokuzgplay akcji RADPOL S.A. Pan
Grzegorz Bielowicki:

* Bezparednio nie posiada akcji RADPOL S.A.,

* Pdérednio posiada 1 000.000 akcji RADPOL S.A., stamowch 3,89%
kapitatu zaktadowego i uprawnagjych do 1.000.000 gtoséw (3,89% ogdlinej
liczby gtosow) na walnym zgromadzeniu,

Przed ww. zmiagpPan Grzegorz Bielowicki:

* Bezpagrednio posiadat 2.061.390 akcji RADPOL S.A., stanowch 8,01%
kapitatu zaktadowego i uprawnaglych do 2.061.390 gtoséw (8,01% ogdlinej
liczby gtosow) na walnym zgromadzeniu,

* Pdérednio posiadat 1 000.000 akcji RADPOL S.A., stamoych 3,89%
kapitatu zaktadowego i uprawnaajych do 1.000.000 gtoséw (3,89% ogdinej
liczby gtosow) na walnym zgromadzeniu,

— Dnia 7 stycznia 2015 roku Emitent otrzymat od Copmrs Capital TFI S.A. z
siedzily w Warszawie zawiadomienie 0 zkszeniu zaangawania przez Fulcrum
FIZ ponad poziom 5% w o0g0lnej liczbie gtoséw nanyah zgromadzeniu Emitenta.
W wyniku transakcji z dnia 29 grudnia 2014 roku kapkcji RADPOL S.A. Fulcrum
FIZ posiada 2.061.390 akcji Emitenta, stargmych 8,01% kapitatu zakladowego
Spoikki i uprawnigicych do 2.061.390 gtosow (8,01% ogolnej liczby gtey na
walnym zgromadzeniu RADPOL S.A. Przed przeprowadzenww. transakcji
Fulcrum FIZ nie posiadat akcji RADPOL S.A.

— Dnia 21 stycznia 2015 roku Spoétka otrzymata od Avinvestors Poland S.A.
informacg 0 zmniejszeniu udziatu w ogolnej liczbie gtosowotkpn
W dniu 1 stycznia 2015 roku rozyganiu ulegly dotychczasowe umowy o
swiadczenie przez Aviva Investors Poland S.A. ust@zdzania portfelami
inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych Aviva Invests FIO oraz Aviva Investors
SFIO. W wyniku ww. zdarzenia Aviva Investors PolaBdA. nie posiada akcji
RADPOL S.A.
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Przed ww. zdarzeniem Aviva Investors Poland S.Asigoat pérednio 1.626.332
akcji RADPOL S.A., stanowcych 6,32% kapitatu zaktadowego i uprawacgch do
1.626.332 gtosow (6,32% ogolnej liczby gtoséw) redrym zgromadzeniu.

37.4. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow waskiowych, ktére daja
specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tycluprawnien

RADPOL S.A. nie wyemitowat papierow wastmowych, ktore daj specjalne
uprawnienia kontrolne, akcje wyemitowane przez RAIL. S.A. § akcjami zwyktymi.

37.5. Wskazanie wszelkich ogranicieodnasnie do wykonywania prawa gtosu,
takich jak ograniczenie wykonywania prawa gtosu prez posiadaczy okréonej
czesci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe dotygze wykonywania prawa
gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspotprag spoétki, prawa kapitatowe
Zwigzane z papierami wart@ciowymi sa oddzielone od posiadania papieréw
wartosciowych

Nie ma ogranicze

37.6. Wskazanie wszelkich ogranicfe dotyczacych przenoszenia prawa
wiasnasci papierow wartosciowych emitenta

Nie ma ogranicae

37.7. Informacje w zakresie, w jakim emitent odsipit od postanowiaer zbioru
zasad tadu korporacyjnego, wskazanie tych postanoefi oraz wyjasnienie
przyczyn tego odsdpienia i sposobu w jaki emitent zamierza usugé ewentualne
skutki nie zastosowania danej zasady lub jakie krokzamierza podjaé, by
zmniejszy ryzyko nie zastosowania danej zasady w przysaic

v/ Zasada nr 1 z dziatu I:Spotka powinna prowadziprzejrzyst i efektywg polityke
informacyjry, zarbwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, ijak wyciem
nowoczesnych technologii oraz najnowszych dguizkomunikacji zapewniggych
szybkd¢, bezpieczéstwo oraz efektywny deptdo informacji.

Korzystagc w jak najszerszym stopniu z tych metod, Spoenpa w szczegoldoi:

- prowadz¢ swop strorg internetowy, o zakresie i1 sposobie prezentacji wzorowanym
na modelowym serwisie relacji inwestorskich, dasych pod adresem:
http://naszmodel.gpw.pl/

- zapewnt odpowiedny komunikagt z inwestorami i analitykami, wykorzysiajw
tym celu réwnig nowoczesne metody komunikacji internetowej”.

Spoétka prowadzi strgninternetowy, ktéra wprawdzie nie jest petni wzorowana na
modelowym serwisie rekomendowanym przez GieRhpierow Wartéciowych w
Warszawie, jednak zawiera zarowno podstawowe irdgjeno dziatalnéci Spotki i

jej dane finansowe, publikowane $ez na niej raporty bimce i okresowe oraz
aktualne informacje dotygee istotnych aspektow dziatania Spotki, co zapewnia
inwestorom dosp do bieacych i aktualnych informacji na tematzrych aspektéw
dziatania Spotki.
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RADPOL nie wykorzystuje w kontaktach z inwestoramanalitykami nowoczesnych
metod komunikacji internetowej, aktywnie jednak waolzi komunikag z
inwestorami i analitykami regularnie przekagujinformacje na temat istotnych
zdarzéd w spoOice poprzez raporty bige i okresowe, umieszcaaj aktualne
informacje na stronie internetowej, komundwijse za pdrednictwvem mediow,
zapewniggc mazliwos¢ kontaktu telefonicznego i e-mailowo oraz begpdniego
(spotkania indywidualne i grupowe, uczestnictwo potkaniach organizowanych
przez podmioty dziatage na rynku kapitatowym).

v/ Zasada nr 5 z dziatu |Sp6tka powinna posiadapolityke wynagrodzé oraz zasady
jej ustalania. Polityka wynagrodizgowinna w szczegols okresli¢ forme, struktue
i poziom wynagrodze cztonkdbw organdw nadzoggych i zargzdzapcych. Przy
okresleniu polityki wynagrodzge czitonkéw organdw nadzorgych i zarzdzapcych
spotki powinno mié zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej z idiga 2004
roku w sprawie wspierania odpowiedniego systemuagsouzeé dyrektorow spotek
notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetniormalecenie KE z 30 kwietnia
2009 roku (2009/385/WE).

Spoétka nie posiada polityki wynagrodzeoraz zasad jej ustalania. Emitent nie
wyklucza maliwosci przyjecia do stosowania ww. zasady w przyseio

Zasady wynagradzania czionkéw Rady Nadzorczej RADFBDA. ustala Walne
Zgromadzenie.
Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoiki (dnia 2vidinia 2011 roku) zostata
ustalona wysok& wynagrodzenia:
- dla cztonkéw Rady Nadzorczey:
Przewodniczcy Rady Nadzorczej w kwocie 4.500,00 zt brutto ngieznie;
Czlonkowie Rady Nadzorczej w kwocie 3.500,00rzktm mies¢cznie;
- dla czlonkéw Rady Nadzorczej wchadych w sktad Komitetu Audytu dodatkowe
wynagrodzenie:
Przewodnicgcy Komitetu Audytu w kwocie 1.000,00 zt brutto migznie;
Cztonkowie Komitetu Audytu w kwocie 500,00 zt Bumiesgcznie;

Ponadto, zgodnie z uchwahr 9 z dnia 5 marca 2004 roku Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki w sprawie zmigmagradzania Cztonkéw Rady
Nadzorczej, wynagrodzenie przystuguje bez wagl na cezstotliwos¢ zwotanych
posiedzé, przy czym wynagrodzenie nie przystuguje za teresmg, w Ktorym
Czionek Rady nie byt obecny nzadnym z formalnie zwotanych posiedze
powodow nieusprawiedliwionych. Cztionkom Rady Nadzej przystuguje rownie
zwrot kosztow powstatych w zedku z wykonywaniem funkcji Cztonka Rady, a w
szczegolnéci kosztow przejazddw, zakwaterowania i diet.

Walne Zgromadzenie me na wniosek Rady Nadzorczej Spétki przyzdadatkowe
wynagrodzenie Czionkom Rady Nadzorczej delegowangm wykonywania
poszczegolnych czynia nadzorczych.

Rada Nadzorcza ustala wynagrodzenie Cztonkow adarzSpotki. Z dwoma
Czionkami Zarzdu RADPOL S.A. zostaly podpisane umowy, w ktorydtalono
forme, struktue 1 poziom wynagrodzenia. Natomiast jeden Czlonekrzathu
otrzymuje za swaj prag honorarium na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej
Emitenta.
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Oprocz tego na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzemwtanym na dzigé 15
stycznia 2014 roku zostata przez Akcjonariuszy ¢adjuchwata w sprawie
wprowadzenia nowego programu motywacyjnego dla Wikdw Zarzadu Spoiki,
ktéory ma na celu stworzenie w RADPOL mechanizméwiywpjacych na
zwickszenie wartéci Spotki w latach trwania Programu. Program tentmec przez
okres trzech lat: od 1 stycznia 2014 roku do 3Xgiai 2016 roku (poprzedni program
motywacyjny zostat uchylony). Zgodnie z tym progeam zaoferowane mgjbyc
Zarzzdowi Spétki akcje RADPOL S.A pod warunkiegtinego spetnienia zastizs:

- petnienia funkcji w zargzie Spoétki przez caly rok kalendarzowy wchgoz w
okres obowjzywania Programu Motywacyjnego, paeszy od dnia 1 stycznia 2014
roku,
- nieprzerwanego petnienia funkcji w Zadzie Spotki take do dnia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoiki zatwierdga@go sprawozdanie finansowe za
poprzedni rok obrotowy trwania programu i uzyskaalsolutorium z wykonywania
przez niego obowekow,
- oshgnigcia w kadym roku kalendarzowym waio wskanika EPS przez grgp
kapitatowy RADPOL S.A. na poziomie nie mniejszynzni

0,74 zt w roku 2014,

0,94 zt w roku 2015,

1,10 zt w roku 2016.

Nabycie akcji Spotki przez osoby uprawnionezedy dokonane w dowolnym
momencie do dnia 30 listopada 2017 roku, po cel@g3l zt za jedqp akcg, z
realizowanego programu odkupu akcji wilasnych ucbwedjo uchwat nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariusdpia 19 sierpnia 2011 roku
w sprawie upowaznienia do nabywania akcji wtasnych Spoiki, uchwedeArogramu
Skupu Akcji Whasnych Spéiki, oraz dokonania zmiarkapitatach wiasnych Spoéfki
oraz w sprawie zycia kapitatu zapasowego i rezerwowego. W przypadjly ilos¢
akcji wkasnych nabytych przez RADPOL S.Adazie nizsza od ildéci akcji nabytych
przez osoby uprawnione woéwczas Rada Nadzorcza iSpébowhzat ma Zarad
RADPOL S.A. do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zdgadzenia, ktorego
przedmiotem ma Ky emisja akcji bdz emisja warrantow subskrypcyjnych
uprawniajcych do objcia brakujcej ilosci akcji po cenie okidonej w uchwale
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jednak nieésmgj ni cena wskazana
powyzej, tj. 10,63zt za jednakck.

Wysoka¢ osiagnictych wynagrodzé w 2014 roku przez RgdNadzorcz i
Zarzad Spoiki zostaty przedstawione w sprawozdaniu faoavym RADPOL S.A. za
okres 01.01.2014 — 31.12.2014 w dodatkowych infojawhn i objdnieniach (noty
objasniajace do sprawozdania finansowego, nota nr 54).

v Zasada nr 9 z dziatu JGPW rekomenduje sp6tkom publicznym i ich akcjomszom,
by zapewnialy one zréwnoxmy udziat kobiet i giczyzn w wykonywaniu funkcji
zarzydu i nadzoru w przedddiorstwach, wzmacniag w ten sposob kreatywfio
i innowacyjng¢ w prowadzonej przez spoétki dziatafuogospodarczej”.

Dnia 11 kwietnia 2012 roku na Zwyczajnym Walnym r@madzeniu
Akcjonariuszy Spoiki zostata powotana Rada Nadzoroa now kadenc, ktéra
uptynie w 2015 roku. Dnia 17 kwietnia 2014 roku Radadzorcza powotata Zaik
na trzyletna kadencs.

W obecnej kadencji Zagdu i Rady Nadzorczej Spoétka nie przewiduje
zadnych zmian celem spetnienia rekomendacji GPW \Wresze zapewnienia

Sprawozdanie z dziatala Grupy Kapitatowej RADPOL S.A. za rok 2014 61



GCRADPOL

zrownowaonego udziatu kobiet i ezczyzn w wykonywaniu funkcji zagglzania i
nadzoru w Spoétce.

v’ Zasada nr 2 dziatu I;Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony inetowe;
rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazamyimsci Il. pkt. 1.”.

Z uwagi na struktur akcjonariatu, wielk& Spotki a take wysokie koszty
zwigzane z ttumaczeniem tekstu ezyka polskiego nacgyk angielski Zargd Spotki
postanowit, aby na stronie internetowej Spotki rogly umieszczane wegzyku
angielskim raporty bigce i raporty okresowe (oprécz raportow rocznych).

Ponadto, gdy do Spodiki zwrdéci¢siakcjonariusz zainteresowany otrzymaniem ww.
raportbw w gzyku angielskim, Spotka przettumaczy wskazane prakzonariusza
raporty i umidci je na swojej stronie internetowe,;.

Emitent nie wyklucza midiwosci przyjecia do stosowania ww. zasady w
przyszigci.

v’ Zasada nr 10 dziatu I\V,Spétka powinna zapewdiakcjonariuszom nitiwos¢ udziatu

w walnym zgromadzeniu przy wykorzystasiadkéw komunikacji elektronicznej,

polegajcego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasiezapeistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistymamvach ktérej akcjonariusze
mog; wypowiadé sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebyway
miejscu innym gimiejsce obrad.”

Statut RADPOL S.A. nie dopuszcza #iwosci udzialu w  Walnym
Zgromadzeniu przy wykorzystaniwodkoéw komunikacji elektronicznej oraz w ocenie
Spotki realizacja ww. zasady zyziana jest z zaggeniami natury tak technicznej jak i
prawnej, ktére to czynniki magwptyna¢ na prawidtowy oraz niezakidcony przebieg
walnych zgromadze Ponadto zastosowanie ww. zasady gzame kdzie z
poniesieniem przez Emitenta istotnych kosztow.

Emitent nie wyklucza mdiwosci przyjecia do stosowania ww. zasady w
przyszigci.

37.8. Sposbb dziatania walnego zgromadzenia i jegasadnicze uprawnienia
oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywaia, w szczegolnfi

zasady wynikafgce z regulaminu walnego zgromadzenia, #eli taki regulamin

zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie i@ wynikaja wprost z
przepisow prawa

37.8.1. Sposbéb dziatania Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie RADPOL S.A. dziata zgodnie z &@@m spétek handlowych (KSH),
Statutem Spotki i Regulaminem Walnego Zgromadz8pidtki RADPOL S.A.

Zgromadzenia meag by¢ zwyczajne i nadzwyczajne oraz mog@dbywa sie w
siedzibie Spoiki lub w Warszawie. Posiedzenie zgrdrenia otwiera i prowadzi do momentu
wyboru przewodniczcego walnego zgromadzenia przewodgigzrady nadzorczej (w razie
jego nieobecnii wiceprzewodnicgcy rady nadzorczej, prezes zgia lub inna osoba
wyznaczona przez zad). Przewodnicgcy walnego zgromadzenia kieruje obradami,
podejmuje decyzje w sprawach proceduralnych i quka@awych oraz jest uprawniony do
interpretowania regulaminu walnego zgromadzenia HKSp&RADPOL S.A. Walne
zgromadzenie ne® postanowi o wyborze komisji skrutacyjnej, ktéra czuwa nad
prawidlowym przebiegiem gtosowania, nadzoruje ofpstiglosowania oraz sprawdza
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i ogtasza wyniki. Zgromadzenie podejmuje decyzjedonmie uchwat, ktére przyjmuje w
gtosowaniu jawnym lub tajnym. Uchwatly walnego zgemlmenia podejmowanea s
bezwzgédng wickszaiciag glosow za wyjtkiem spraw, dla ktérych przepisy prawa przewaduj
surowsze wymogi.

W 2014 roku odbyty sitrzy zgromadzenia:

— Dnia 15 stycznia 2014 roku — Nadzwyczajne WalneoAgrdzenie RADPOL S.A., na
ktorym po zweryfikowaniu petnomocnictw udzielonyprzez akcjonariuszy obecni
byli akcjonariusze reprezengoy 14.774.822 akcje, stanawe 57,44% kapitatu
zaktadowego (14.774.822 liczby gtoséw i 57,44% ogpliczby gtosow).

Obrady Zgromadzenia otworzyt Przewodnicg Rady Nadzorczej, ktory zadzit zgtaszanie
kandydatur na Przewodngzego Zgromadzenia. Na& tfunkcje zostata zgtoszona jedna
kandydatura, ktora w glosowaniu tajnym jednémie zostala wybrana na funkcj
Przewodnicgzcego Zgromadzenia.

Przewodnicgcy Walnego Zgromadzenia zaproponowat ggisinie od powotania Komis;ji
Skrutacyjnej z uwagi na obstiggromadzenia przez system komputerowy.

Zgromadzenie to uchylito program motywacyjny dladbkow Zarzdu przygty Uchwah nr

4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia RADPOL S.Ania 10 lutego 2012 roku oraz
wprowadzito nowy program motywacyjny dla CztonkowrZdu RADPOL S.A., ktory ma
obowigzywat od 2014 roku do kca 2016 rolu. Ponadto na tym Zgromadzeniu dokonano
zmian Statutu Spotki (art. 14.1) i dokonano zmiarskiadzie Rady Nadzorczej RADPOL
S.A.

Tres¢ uchwat podjtych na Zgromadzeniu oraz dokumenty agz@ine z Walnymi
Zgromadzeniami znajdaisic na stronie internetowej RADPOL S.A. (http://wwwipsl.eu).

— dnia 6 maja 2014 roku - Zwyczajne Walne Zgromadzdé®ADPOL S.A. — bylo na
nim obecnych 11 Akcjonariuszy (54,91% akcjonari®@ADPOL S.A. na ogoln
liczbe 25.719.752 akcji), ktorzy reprezentowali 14.128.38kcji, co stanowito tyle
samo gtosow.

Obrady Zgromadzenia otworzyt Przewodnitg Rady Nadzorczej RADPOL S.A. ,ktory
zarzdzit zgtaszanie kandydatur na Przewodgoego Zgromadzenia. Nag funkcje zostata
zgtoszona jedna kandydatura, ktéra w gtosowaniuyiajjednomylnie zostata wybrana na
funkcje Przewodniczcego Zgromadzenia.

Przewodnicgcy Walnego Zgromadzenia zaproponowat ggisinie od powotania Komisji
Skrutacyjnej z uwagi na nieznaagziiczbe obecnych na zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz z
uwagi na obstugzgromadzenia przez system komputerowy.

Zgromadzenie to przgo stosownymi uchwatami sprawozdania za 2013 rae ardzielito
Zarzadowi i Radzie Nadzorczej Spotki absolutorium z wykevania przez nich obowzkow

w 2013 roku. Ponadto zostata pgdj uchwata dotycra podziatu zysku za 2013 rok
(Uchwata nr 8). Walne Zgromadzenie pgdjrowniez uchwat dotyczca zmian w Statucie
Spoéiki (uchylito art. 12, zmienito brzmienie: aft3.2., art. 17.2., art. 18, art. 19.3., dodato
nowy ustp 6 w art. 15).

Tres¢ uchwat podjtych na Zgromadzeniu oraz dokumenty gmine z Walnymi
Zgromadzeniami znajdaisie na stronie internetowej RADPOL S.A. (http://wwwipel.eu).

— Dnia 1 grudnia 2014 roku odbytocsNadzwyczajne Walne Zgromadzenie RADPOL
S.A., na ktérym obecni byli akcjonariusze repreaggcly 8.735.397 akcji, stanowde
33,96% kapitatlu zaktadowego (8.735.397 liczby giosi633,96% ogolnej liczby
gtoséw).

Obrady Zgromadzenia otworzyt Wiceprzewodamz Rady Nadzorczej, ktory zadzit
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zgtaszanie kandydatur na Przewodaoego Zgromadzenia. Na funkcje zostata zgtoszona
jedna kandydatura, ktéra w gtosowaniu tajnym jedyébnie zostata wybrana na funkcj
Przewodnicgcego Zgromadzenia.

Odsgpiono od powotania Komisji Skrutacyjnej z uwagk, gtosowania nad uchwatami
Walnego Zgromadzenia zostamprzeprowadzone przy pomocy elektronicznego systemu
oddawania i obliczania gtosow.

Zgromadzenie to poelp uchwat w sprawie pajczenia RADPOL S.A. i WIRBET S.A. oraz
zmiany Statutu Spétki (art. 2.1. dod@ajpunkty dot. zakresu dotychczasowej dziat&tnho
WIRBET S.A)).

Tres¢ uchwat podjtych na Zgromadzeniu oraz dokumenty azeine z Walnymi
Zgromadzeniami znajdaisie na stronie internetowej RADPOL S.A. (http://wwwipel.eu).

37.8.2 Zasadnicze uprawnienia Walnego Zgromadzenia.

Do zasadniczych uprawrid&Valnego Zgromadzenia RADPOL S.A. nale

- rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdaniagiurz dziatalnéci spoétki i grupy kapitatowej,

- rozpatrzenie i zatwierdzenie jednostkowego i skbdswanego sprawozdania

finansowego za ubiegty rok obrotowy,

- udzielenie absolutorium Cztonkom Zattz i Rady Nadzorczej z wykonania przez nich
obowigzkow,

- powzkcie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty

- okreslenie dnia, wedtug ktorego ustalg 8ste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy,

- okreslenie terminu wyptaty dywidendy,

- okreslenie zasad umorzenia akcji Spofki,

- tworzenie kapitatdw na pokrycie szczegolnych dtriatwydatkow,

- decydowanie ozyciu kapitatu zapasowego i kapitatdw rezerwowych,

- powotywanie i odwotywanie Rady Nadzorczej Spoiki

- ustalanie zasad wynagradzania Cztonkéw Rady Nadepr

- zmiana przedmiotu dziataléad Spétki,

- postanowienie, dotygee roszczé o naprawie szkody wygdzonej przy zawizaniu Spoiki

lub sprawowaniu zagzlu albo nadzoru,

- zbycie 1 wydzietawienie przedgbiorstwa lub jego zorganizowanej ¢éei oraz

ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego

- emisja obligacji zamiennych Ilub z prawem piervist®a i emisja warrantow

subskrypcyjnych,- nabycie akcji wikasnych oraz upovienie do ich nabywania,

- zgoda na zawarcie ze spptkalezng umowy przewidujcej zaradzanie spotk zalezng lub

przekazywanie zysku przez spétkalezna.

37.8.3 Prawa akcjonariuszy i sposoby ich wykonyaani

Prawa akcjonariuszy i sposob ich wykonywania:

- prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzeniamieszczania
okreslonych spraw w pomgku obrad tego zgromadzenia — prawo to przystuguje
akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, ktorzy repréagn co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego, tj. posiadago najmniej 1.285.987 akcji RADPOL S.A.

- prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu — igjlko osoby ledace akcjonariuszami
RADPOL S.A. na 16 dni przed gaiValnego Zgromadzenia (daieejestracji uczestnictwa)

i ktére przedstawyi Spotce zéwiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromaigze
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- prawo do umieszczenia oklenych spraw w porgdku obrad najbfiszego walnego
zgromadzenia zadanie powinno b¥ zgtoszone przez akcjonariusza lub akcjonariuszy,
ktorzy reprezentdj co najmniej 1/20 kapitalu zakladowego (1.285.9&cjiaSpotki)
zarzdowi Spotki nie paniej niz na 21 dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia,
prawo zgtaszania projektow uchwat walnego zgrareach — akcjonariuszowi lub
akcjonariuszom, ktérzy reprezergujco najmniej 1/20 kapitatu zakladowego przystuguje
prawo, przed terminem walnego zgromadzenia, zgazarojektow uchwat dotygeych
spraw obgtych porzdkiem obrad zgromadzenia lub spraw, ktéregnzajst& wprowadzone
do poradku obrad. Ponadto kdy akcjonariusz mae podczas walnego zgromadzenia
zgtasza@ projekty uchwat dotycce spraw wprowadzonych do pedku obrad,

wykonywania prawa gtosu na Walnym Zgromadzenjadna akcja daje prawo do jednego
glosu na walnym zgromadzeniu. Akcjonariusgdey osola fizyczrg moze wykonywd
prawo gtosu osobtie lub przez petnomocnika gakcjonariusz niedulacy osola fizyczm
moze wykonyw#& prawo gtosu przez osebuprawnion do skladania @viadczé woli

w jego imieniu lub przez petnomocnika,

prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i wykeagia gtosu przez petnomocnika —
akcjonariusz posiadggy akcje zapisane nagaej niz jednym rachunku depozytowym treo
ustanowé oddzielnych petnomocnikédw do wykonywania praw zcjakzapisanych na
kazdym z rachunkow. Petnomocnictwo neozosta udzielone na gmie lub w formie
elektroniczne;j.

Domniemywa si, ze pelhomocnictwo w formie pisemnej potwierdza prawo
reprezentowania akcjonariusza na zgromadzeniu zgetine z prawem i nie wymaga
potwierdzé, chyba ze jego autentyczedé Ilub wanos¢ budzi watpliwosci
przewodniczcego walnego zgromadzenia.

Przed udzieleniem petnomocnictwa w formie elekitonej akcjonariusz ma oboyzek
dostarczy osobgcie lub listem poleconym do siedziby Spotki pisemo@viadczenie
wskazujce adres e-mail, za pompktorego udzielone zostanie petnomocnictwo w formie
elektronicznej i przestane zawiadomienie o jego ieldmiu oraz numer telefonu
akcjonariusza i numer telefonu petnomocnika, azeéalkopt dokumentu tésamdci
akcjonariusza lub aktualny odpis z wdavego rejestru akcjonariusza. W przypadku gdy
akcjonariusz jest osabprawry prawa obcego, nie podleged wpisowi do rejestru,
powinien przedstawi inne dokumenty paiadczajce, ze osoby udzielafe
petnomocnictwa & uprawnione do reprezentowania akcjonariusza. Uelne
petnomocnictwa w formie elektronicznej i zawiadonié o0 udzieleniu petnomocnictwa
powinno by wystane na wskazany w Regulaminie Walnego Zgromwidz Spotki
RADPOL S.A., adres e-mail: radpol@radpol.com.pl.

rowne traktowanie wszystkich akcjonariuszy — RARDP S.A. ogtasza informagj

0 zwotaniu walnego zgromadzenia wraz z materiat@ai swojej stronie internetowej
oraz podaje do publicznej wiadokeow formie raportu biggcego.

prawo do zadawania pyia- kazdy akcjonariusz ma prawo zadawania pytityczcych
spraw umieszczonych w padku obrad walnego zgromadzenia. Czionkowie ghuz

i co najmniej dwoch czionkébw rady nadzorczej uaziegi w obradach walnego
zgromadzenia w celu udzielania odpowiedzi na zadavpgtania przez akcjonariuszy. Na
zgromadzeniu obecny jest biegty rewidentejeprzedmiotem obrad tego zgromadzenja s
sprawy finansowe Emitenta.
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37.9. Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly wiggu ostatniego roku
obrotowego, oraz opis dziatania organow zawglzajacych, nadzorujcych lub
administruj acych emitenta oraz ich komitetow

a) Zarad RADPOL S.A.

Dnia 17 kwietnia 2014 roku przez RaNadzorcz Spoiki zostat powotany Zagd Spotki na
trzyletnig, siodmy kadencje, ktora rozpo¢ta sk z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajcego sprawozdanie finansowe za 2013 rok, tj. od @maja 2014 roku.
W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnidd2@ku Zarad Spotki dziatat w

nastpujacym sktadzie osobowym:
- Prezes Zarglu — Krzysztof Pioro, od dnia 01-10-2013r. — doadhr-12-2014r.

(od dnia 01-03-2015 roku Pan Daniel Dajewski pinkcj¢c Prezesa Zagrlu Spoiki),
- Wiceprezes Zagdu — Andrzej Poarowszczyk, od dnia 601-2013 r. —do dnia 11-06-

2014r.,
- Wiceprezes Zagdu — Marcin Rusiecki, od dnia 01-01-2014r — nadal,
- Wiceprezes Zagdu — Andrzej Sielski, od dnia 01-10-2014r — nadal.

Zarzd RADPOL S.A. sklada sii maze z 2 do 5 o0sOb powotywanych i
odwotywanych na wspoin trzyletng kadencs przez Rad Nadzorcz Spoitki. Zarzd
prowadzi sprawy Spoiki i dziata na podstawie Kodeggotek handlowych, Statutu RADPOL
S.A., uchwal Walnego Zgromadzenia i Rady NadzorcRegulaminu Zardu Spoétki oraz
powszechnie obowkujacych przepiséw prawa.

Dla wanaosci posiedzé Zarzadu wymagane jest powiadomienie o posiedzeniu
kazdego cztonka Zasdu najpdniej w dniu poprzedzagym dzieér posiedzenia. Posiedzenie
Zarzadu mae odby sie réwniez bez formalnego zwotania, pod warunkieme na
posiedzeniugobecni wszyscy czionkowie Zaidu.

Zamiast posiedzeZarzdu, Zarad Spotki mae przeprowadziobrady poza posiedzeniem w
sposOb umdiwiajacy cztonkom Zargdu porozumiewanie sina odlegté¢ (w drodze e-
maila, telefonicznie lub przyayciu komunikatorow internetowych).

Posiedzeniom Zagdu przewodniczy Prezes Zadu lub osoba zagtujaca Prezesa Zagdu
albo osoba wskazana przez Prezesagdarz

Dla waznosci uchwat podejmowanych na posiedzeniach Z@dumiezlgdne jest aby w
posiedzeniu uczestniczyto co najmniej 50% skitadieathu, nie mniej ni dwoch cztonkdw
Zarzadu.

Zarzad maze take podejmowa uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkéw telekomunikacyjnych, ktore dla skutecznegaljgria uchwaty wymagaj oddania
gtoséw przez wszystkich cztonkow Zadu.

Z posiedzé Zarzmdu sporadzane s protokoty, ktére gromadzonez sv Ksigdze
Protokotow. Do Ksigi Protokotéw zajczane g rowniez uchwaty podite poza posiedzeniem
Zarzadu Spotki.

W 2014 roku Zargd Spotki podyt 49 uchwat, w tym 46 w trybie pisemnym. b) Rada
Nadzorcza RADPOL S.A.

Zgodnie ze Statutem Spotki Rada Nadzorcza RADPQ@L sktad& sic maze z 3 do 7 0sob
powotywanych na wspoéintrzyletnip kadenat przez walne zgromadzenie.
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Dnia 10 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgdpenie Akcjonariuszy
ustalito,ze liczba cztonkéw Radyebizie kadorazowo rowna liczbie faktycznie powotanych i
sprawugcych mandat cztonkéw Rady Nadzorczej w granicach5odo 7. Wygéniccie
mandatu czionka rady nie powoduje koniecgznaistalenia nowej liczby cztonkéw Rady
uchwah walnego zgromadzenia ani powotania nowego czioRkaly, jeeli na skutek
wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej liczba cztonRady nie spadnie paotdj 5.

W 2014 roku Rada Nadzorcza dziatata w g@agcym skiadzie:
- Przewodniczcy Rady Nadzorczej — Grzegorz J. Bielowicki, odaddt01-2014 - nadal,
- Zastpca Przewodnicrego Rady Nadzorczej — Zbigniew Janas, od dni@102014 do
dnia 14-01-2014r.
- Zastpca Przewodnierego Rady Nadzorczej — Marcin Wysocki od dnia 172044 —
nadal (od 15-01-2014r. do 16-04-2014r. Cztonek Rédgizorczej)
- Sekretarz Rady Nadzorczej — Tomasz Firczyk, ad @#01-2014 - nadal,
- Cztonek Rady Nadzorczej — Leszek Iwaniec, od 0di®1-2014 — nadal,
- Czlonek Rady Nadzorczej — Krzysztof Kurowski,drda 0:01-2014 — nadal,
- Cztonek Rady Nadzorczej — Jerzy Markiewicz, othd1-01-2014 — nadal,
- Czlonek Rady Nadzorczej — Jacek Tomasik, od dhi@1-2014 — nadal.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dzidl@inoespotki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalrsoi. Prawa i obowszki Rady okrélaja stosowne przepisy prawa, a w
szczegolnéci Kodeks spotek handlowych i Statut RADPOL S.A.

Sposob zwotywania, odbywania posietizpodejmowania uchwat oksla Regulamin
Rady Nadzorczej RADPOL S.A. Rada Nadzorcza zbieranad posiedzeniach przynajmniej
raz na kwartat w roku obrotowym. Posiedzenia Radyd2drczej zwotywane gsprzez
przewodniczcego z wiasnej inicjatywy,dolz na wniosek ktéregokolwiek czionka Rady lub
nazadanie Zarzdu.

Przewodniczcy lub Wiceprzewodnicry Rady zwotuje posiedzenie Rady poprzez
wystanie zaproszedo wszystkich cztonkéw Rady lub w trakcie ostagoigposiedzenia Rady
Nadzorczej poprzez poinformowanie cztonkdw Radyeaontnie nasfpnego posiedzenia
(nieobecni cztonkowie Rady zostajpowiadomieni poprzez wystanie zaproszenia).
Posiedzenie Rady me st odby bez formalnego zwotania,sjeuczestnicz w nim wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorcze).

Czionkowie Rady mog uczestniczy w posiedzeniu Rady rowrdeza pdrednictwem
srodkdw porozumiewaniagha odlegtec.

Do waznosci uchwat Rady wymagane jest zaproszenie wszystkitionkéw Rady
Nadzorczej z co najmniej siedmiodniowym wyprzedeenioraz obecr$¢ co najmnigj
potowy jej czionkow (wliczajc cztonkoéw, ktorzy bigr udziat w posiedzeniu za
posrednictwemsrodkdéw bezpéredniego komunikowaniagna odlegiéc).

Uchwaly Rady zapadajzwykly wickszacig glosow oddanych (w przypadku réwnejsito
glosow rozstrzyga gtos Przewodnicego Rady), ktére magby¢ oddawane réwnie na
pismie za pérednictwem innego cztonka Rady.

W szczegdlnie uzasadnionych sytuacjachdijaz cztonkéw Rady po otwarciu posiedzenia
moze zagdat dodania do porgku obrad dodatkowego punktu, ktory rasie zostaje
poddany pod gtosowanie przez Ra@ddanie glosu na gnie nie mae dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do pogaku obrad na posiedzeniu Rady.
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Rada mee na wniosek Przewodnigzego Rady Nadzorczej podejmaiwachwaty
rowniez w drodze pisemnego gtosowania z&rpdnictwem innego cztonka Rady lub przy
wykorzystaniusrodkow bezpéredniego porozumiewaniagsna odlegté¢ pod warunkiemze
wszyscy Cztonkowie Rady zostali powiadomieni gdareichwaty.

Posiedzenia Rady Nadzorczejmotokotowane. Podpisane protokoty przechowywane
Sa W siedzibie Spokki.

Rada Nadzorcza me delegowéa swoich cztonkédw do indywidualnego wykonania
poszczegoblnych czynda nadzorczych.

W 2014 roku Rada Nadzorcza Spotki odbylezhie 5 posiedze podgta 37 uchwaty,
w tym 2 w trybie pisemnym.

a) Komitet Audytu

Komitet Audytu mae sktada si¢ z co najmniej 3 cztonkéw (w tym co najmniej 1 o
posiadajcy status niezammego cztonka Rady Nadzorczej oraz kwalifikacje svdadczenie
w zakresie rachunkowoi lub rewizji finansowej) powotywanych przez RaNadzorcz na
okres jej kadencji sgodd cztonkéw Rady.
W 2014 roku Komitet Audytu Rady Nadzorczej RADPCHR.A. dziatat w

nastpujacym sktadzie:

- Przewodniczcy Komitetu Audytu — Zbigniew Janas do dnia 14-@1-2 roku

- Przewodnicgzcy Komitetu Audytu — Leszek Iwaniec od dnia 17-@12 roku

- Cztonek Komitetu Audytu — Leszek Iwaniec do db&04-2014 roku

- Cztonek Komitetu Audytu — Jacek Tomasik

- Cztonek Komitetu Audytu — Marcin Wysocki od drii@-04-2014 roku.

Komitet Audytu petni state funkcje konsultacyjnorddcze oraz kontrolne w ramach Rady
Nadzorczej Spoiki.

Posiedzenia Komitetu Audytu powinny odbywaic co najmniej dwa razy do roku
(przynajmniej raz z udzialem audytora), ktérychner ustala Przewodnigey Komitetu (w
szczegoOlnych przypadkach mpgone by zwolane przez Przewodngzego lub
Wiceprzewodniczcego Rady Nadzorcze)).

Komitet Audytu mae by zwoltywany przez Przewodnigzego Komitetu z inicjatywy
cztonka Komitetu lub innego czionka Rady Nadzorcaejake na wniosek Zagdu Spoétki
lub wewretrznego lub zewgtrznego audytora na dodatkowe posiedzenia.

Posiedzenie Komitetu jest zwotywane w sposéb emntnie wigciwym do zwotania
posiedzenia Rady, jednak o posiedzeniu Komitetezggbowiadomé réwniez pozostatych
cztonkow Rady Nadzorczej.

Porzdek obrad posiedzenia Komitetu ustala osoba zwedujposiedzenie, a prawo do
wnoszenia spraw na posiedzenie Komitetugmaj

- Rada Nadzorcza,

- poszczegolni cztonkowie Komitetu,

- Zarzad Spoiki.

W posiedzeniu komitetu madprat udziat, bez prawa udziatu w gtosowaniu, pozostali
cztonkowie rady, cztonkowie zagdu, przedstawiciel audytora oraz inni zaproszescigo
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Komitet podejmuje uchwaly, teli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa
jego cztonkdw, a wszyscy cztonkowie zostali §giavie zaproszeni na posiedzenie. Uchwaty
mog by¢ podejmowane przez Komitet w trybie pisemnym lubypiwykorzystaniurodkow
porozumiewania gina odlegtéc.

Uchwaly Komitetu Audytu zapadgjzwykla wickszadcia gtoséw oddanych (w
przypadku réwnej iléci gtosow decyduje gtos Przewodnicego Komitetu).

Z kazdego posiedzenia spadzany jest protokdt z jego przebiegu, ktéry jest
przechowywany w siedzibie Spoiki.
W 2014 roku Komitet Audytu odbyh¢znie 2 posiedzenia i peglj7 uchwat.

37.10. Opis zasad dotyegrych powotywania i odwotywania 0sob zargizajacych
oraz ich uprawnien, w szczegolngci prawo do podjecia decyzji o emisji lub
wykupie akcji

Zarzad RADPOL S.A. jest powotywany i odwotywany przezd@®&adzorcaz RADPOL S.A.

Zgodnie z Uchwat nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoéiitna 19
sierpnia 2011 roku w sprawie upamgenia do nabywania akcji wkasnych Spotki, uchwaden
Programu Skupu Akcji Whasnych Spéiki, oraz dokomammian w kapitatach wtasnych
Spotki oraz w sprawie aycia kapitatu zapadowego i rezerwowego, 4drRADPOL S.A.
zostat zobowgzany i upowaniony do dokonania wszelkich czyrwo faktycznych i
prawnych niezednych do wykonania Programu Skupu Akcji Wiasnyclsaezegolnéci:

- przyjecia szczegotowych zasad Programu,

- ustalenia termindw i trybu nabywania akcji wtasmy

- kazdorazowego ustalenia cen nabycia akcji wtasnych,

- ustalenia warunkéw odsprzegyaakcji wkasnych,

- wykonania obowjzkow wynikapcych z obowizujacych przepisow prawa.

W okresie upowamienia do nabywania akcji wlasnych Zgotz Spotki zostat
zobowgzany przez Akcjonariuszy do informowania Walnegoaagadzenia Akcjonariuszy o
liczbie nabytych akcji wikasnych oraz o cenie i kash nabycia akcji wkasnych.

Zgodnie z § Uchwah Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, dnia 19 si@rp011 roku
Zarzad podpt uchwak w sprawie rozpoeczia programu skupu akcji wkasnych, zgodnie z
ktGra nabywanie akcji wikasnych Spétki zostato rozpgezod dnia 20 wrzmia 2011 roku i
zostanie zakiczone do dnia 31 grudnia 2014 roku, ale nienpg) niz do wyczerpania kwoty
przeznaczonych na nabycie akcji wkasnych, tj. 1@ ztotych.

Spoétka mae naby nie wiccej niz 1 200 000 akcji wkasnych za genie nizsz niz wartgsé
nominalna akcji (obecnie 0,03 zt) i nie 287 niz 15,00 ztotych.

Nabywanie akcji wtkasnych jest dokonywane byto priieme inwestycyjry, TRIGON
Dom Maklerski S.A., ktéra na koniec 2014 roku pdaia 600 akcji wlasnych RADPOL S.A.
co stanowito 0,002% kapitatu zaktadowego RADPOL.S.A

Do dnia 31 grudnia 2014 roku Spétka nabydazhie 284 610 akcji wiasnych po
sredniej cenie 8,10 ziotych za jedrakcg, co stanowito 1,107% kapitatu zaktadowego
RADPOL S.A.

Do kaca 2014 roku Spoétka wydatgcknie na zakup akcji wkasnych 2.330.779,05
ztotych, w tym na zakup akcji 2.304.854,95 zt i 95,10 ziotych na koszty zgdane z
nabyciem akcji wkasnych.
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37.11. Opis gtéwnych cech stosowanych w przegsiorstwie emitenta systeméw
kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozda finansowych i skonsolidowanych sprawozda
finansowych

W RADPOL S.A. istnieje procedura ISO, oparta nang@dych kryteriach oceny z
uwzgkdnieniem poszczegoélnych procedur/procesow, ktoreziiwia wyznaczanie hierarchii
potencjalnych zageen i traktowanie jej jako wspotczynnika priorytetowlad dziata
tagodzcych sytuacje ryzykowne. Szczegodlne znaczenie maazdu zabezpieczenie przed
promieniowaniem jonizacym w czasie eksploatacji akceleratoréw (ILU-6 WHLO).
W Spoice nie dziata wyoelniona komorka audytu wewinznego. Kontrole w

ramach audytu wewstrznego wykonuj:
1. Glowny Ksggowy - analizuje wykonanie kosztow przez poszcaesgokomorki
organizacyjne, ich odchylenia od planowych zahooraz przyczyny tych odchyle
2. Pelnomocnik ds. zintegrowanego systemu gdmamia (ISO) - kontrolowanie
funkcjonowania systemu w gtéwnych procesach:

— marketingu i sprzedsy,

— zakupow,

— projektowania,

— produkcji,

— ochronysrodowiska.
3. Cztonkowie Zargdu osobicie.

System kontroli wewgtrznej i zaradzania ryzykiem w odniesieniu do procesu

sporzdzania sprawozaafinansowych w Spoice realizowany jest w drodzevabpujacych
w Spoétce procedur spaidzania izatwierdzania sprawozddinansowych. Sprawozdania
finansowe sporglzane s przez shaby finansowo-ksigowe pod kontral Gtéwnego
Ksiggowego Spotki, a ostateczna ich strejest zatwierdzana przez Zadz Spéiki.
Sprawozdania finansowe zatwierdzone przez athmeryfikowane g przez niezalenego
audytora - biegtego rewidenta, wybieranego przemia&t Audytu i Rad Nadzorcz Spoékki.
Nastpnie wspolnie z Zagdem Spoitki i wybranym Bieglym rewidentem, Komitetidytu
analizuje sporgdzone sprawozdania finansowe oraz wyniki z ich hedaP&niej Komitet
Audytu przedkiada Radzie Nadzorczej poelj wnioski, stanowisko i rekomendacje. Na
podstawie otrzymanych materialtdbw od Komitetu Audigada Nadzorcza dokonuje oceny
audytowanych sprawozflafinansowych Spotki w zakresie ich zgodob z ksegami
I dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, a o \wgnoh tej oceny informuje akcjonariuszy
w swoim sprawozdaniu, ktore przedstawia Walnemw#gdzeniu.

FINPOL ROHR SP. Z O.0.

Nie ma wyodegbnionej komorki audytu wewdatrznego. Funkcje kontrolne ISO
(przeprowadzanie audytow wewtrenych) sprawuje petnomocnik Zadu ds. systemu
jakaosci. Poza tym kontrola wewtrzna odbywa gina poziomie kadego z dziatow i komorek
funkcjonupcych w Spoéice, zgodnie z obaaujagcym schematem organizacyjnym.
Kompetencje poszczegoélnych pracownikéw oraz kierkowa i dyrektorow dziatow gscisle
okreslone; pracownicy dziatgj wedtug norm okrdonych w instrukcjach i regulaminach
wewretrznych Spoiki, co jest kontrolowane przez ZakrSpotki. Nadzor nad dziataléca
Spotki prowadzi Rada Nadzorcza, ktora weryfikujeosi wykonywania prac i
poszczegolnych procesow. Spotka jest zolgpama do sporrizania okresowych raportow na
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temat swojej dziatalrimi, ktére po weryfikacji os6b odpowiedzialnych mierycznie, §
przekazywane do Organu Nadzoru oraz ddlaela.

Statut RADPOL S.A. i Regulaminy organéw spotky slostpne na stronie
internetowej Emitenta: http://www.radpol.eu

Wiceprezes Zagzlu Wiceprezes Zagdu Prezes Zarzdu

Andrzej Sielski Marcin Rusiecki Daniel Dajewski

Cztuchéw, 18 marca 2015 roku
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