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1. PODSTAWOWE INFORMACIE O SPOLCE

1.1 Firma

Spoétka rozpoczeta dziatalnosé gospodarczg w dniu 08.10.1991 r. Siedziba miesci sie w Tarnowie przy
ulicy Bartla 3.

Spotka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000054847. Wpisu dokonat Sad
Rejonowy w Krakowie Srédmiesciu XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu
23.10.2001 r. Zgodnie ze statutem czas trwania dziatalnos$ci Spotki jest nieograniczony. W dniu
27 lipca 2012 roku Sad Rejonowy w Tarnawie V Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie
o ogtoszeniu upadtosci ABM SOLID S.A. z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycielami. Nastepnie
10 sierpnia 2012 roku Sad Rejonowy w Tarnowie wydat postanowienie o zmianie sposobu
prowadzenia postepowania upadtosciowego ABM SOLID S.A. w Tarnowie z upadtosci uktadowej
z mozliwoscig zawarcia uktadu na postepowanie obejmujgce likwidacje majgtku upadtego.

Sad postanowit powota¢ Syndyka masy upadtosci w osobie Joanny Opalinskiej. W dniu 6 marca 2013
roku Sad Rejonowy w Tarnawie V Wydziat Gospodarczy na wniosek Zarzadu Spétki wydat
postanowienie o zmianie sposobu prowadzenia postepowania upadtosciowego ABM SOLID S.A.
w Tarnowie z postepowania przewidujgcego likwidacje majgtku na postepowanie z mozliwoscig
zawarcia uktadu. Sad postanowit odwota¢ z funkcji Syndyka Joanne Opalinskg oraz postanowit
powotaé Nadzorce Sgdowego w osobie Katarzyny Marzeny Olejniczak.

Podstawowe dane:

Nazwa spotki - ABM SOLID SA w upadtosci uktadowe;j
Siedziba: - Tarnéw

Adres: - ul. Bartla 3, 33-100 Tarnéw

tel. -14 626 02 07

fax. -14 6224551

Numer KRS: - 0000054847

REGON: - 850021886

NIP: - 8730005511

Kapitat zaktadowy w catosci optacony -3411 835,00 zt

Audytor: - Misters Audytor Adviser Sp. z 0. o.
Segment dziatalnosci: - Przedmiotem dziatalnosci jest budownictwo ogélne

i inzynieria lagdowa PKD — 4521

Whtadze Spétki na dzien 31 grudnia 2014 roku:

1. Rada Nadzorcza:

Wiestaw Waszkielewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Dominik Pawlik — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jan Antonczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Barbara Pawlik — Cztonek Rady Nadzorczej

Sebastian Matera — Cztonek Rady Nadzorczej




2. Zarzqd:

Marek Pawlik — Prezes Zarzadu

3. Nadzorca Sqdowy:

Katarzyna Olejniczak — Nadzorca Sgdowy

1.2 Obszar, przedmiot dziatalnosci

Spétka ABM SOLID S.A w upadfosci uktadowej dziata w branzy budowlanej i przede wszystkim na
obszarze Polski. Prowadzi generalne wykonawstwo inwestycji obejmujgce m.in. :

< Budownictwo uzytecznosci publicznej

Budynki o$wiaty i szkolnictwa wyzszego

Budynki opieki zdrowotnej, spotecznej i socjalnej

Obiekty sportowe i rekreacyjne w tym:

- Baseny sportowe i rekreacyjne, kgpieliska,

- Stadiony i boiska sportowe

- Hale sportowe i sportowo-widowiskowe

Budynki administracji publicznej i wymiaru sprawiedliwosci
Centra handlowo-ustugowe

g Budownictwo drogowo-mostowe

konstrukcje mostéw drogowych i kolejowych o dowolnej rozpietosci i rozwigzaniach
konstrukcyjnych,

konstrukcje estakad i ktadek dla pieszych i pieszo jezdnych,

konstrukcje hal, wiat, zadaszen dla odpraw celnych, masztéw radiowych itp.,

tozyska mostowe i inne wyposazenia mostow.

Podbudowy drog

Formowanie i zageszczanie nasypéw
Przepusty i rowy odwadniajace

< Budownictwo ochrony srodowiska

Sieci kanalizacyjne i wodociggowe
Oczyszczalnie $ciekdéw komunalnych
Stacje uzdatniania wody

Zaktady utylizacji odpadéw komunalnych




< Budownictwo hydrotechniczne

Obiekty hydrotechniczne: ujecia wodne i zbiorniki retencyjne
Regulacje rzek i potokéw gérskich

Obwatowania rzek

Przepompownie melioracyjne

Zapory przeciw rumowiskowe
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o Budownictwo przemystowe:

Kompletne zaktady produkcyjne w systemie ,, pod klucz”

Budynki, hale produkcyjne i magazynowe

Centra logistyczne

Obiekty wojskowe

Produkcja i montaz konstrukcji stalowych budowlanych i technologicznych
Zaktady skojarzonej produkgcji ciepta i energii elektrycznej

o Budownictwo mieszkaniowe

Budynki mieszkalne wielorodzinne
Osiedla mieszkaniowe

W strukturze Spétki zostaty wyodrebnione podstawowe jednostki biznesowe - oddziaty:
w Tarnowie, Grybowie, Debnie oraz Rzeszowie, ktore nie podlegaty wpisowi do rejestru sgdowego.

Oddziat BUDOWNICTWA w Tarnowie prowadzi w strukturze ABM SOLID S.A. dziatalno$¢
W nastepujacym zakresie:

-Budownictwa uzytecznosci publicznej,

-Budownictwa inzynieryjnego: w tym ochrony srodowiska i energetyki,

-Budownictwa mieszkaniowego,

- Obiekty ochrony Srodowiska,

- Budownictwo hydrotechniczne,

- Budownictwo drogowe.

Oddziat BUDOWNICTWA realizuje zadania na zasadzie zarzadzania projektami, korzystajgc w gtoéwne;j
mierze z potencjatu podwykonawczego.

Oddziat Konstrukcji Stalowych

W sktad tego oddziatu wchodzg dwie Wytwodrnie Konstrukcji Stalowych:

1) WKS Grybow: powstat na bazie odkupionej od syndyka, zorganizowanej czesci Zaktadow
Budownictwa Mostowego P.P. pod nazwg Wytwdrnia Konstrukcji Stalowych w Grybowie.
Przedmiotem dziatania Wytwarni jest:

- Wykonawstwo stalowych konstrukcji mostowych oraz wyposazenia mostow.
- Wykonawstwo konstrukcji stalowych budowlanych.
- Montaz konstrukgcji stalowych.




- Remonty obiektdw mostowych o konstrukcji stalowe;j.

- Wykonywanie zabezpieczen antykorozyjnych konstrukcji stalowych.
2) WKS Debno:

Przedmiotem dziatania Wytwarni jest:

- Wykonawstwo konstrukcji stalowych budowlanych.

- Montaz konstrukcji stalowych.

Oddziat RESALMET RZESZOW:

Oddziat powstat w wyniku potfgczenia ABM SOLID S.A. (Spétka przejmujaca) ze spotka zalezng, Zaktad

Ustug Produkcyjnych ,RES - ALMET” Sp. z 0.0. Przedmiotem dziatania Oddziatu RESALMET Rzeszow

jest:

- Wykonawstwo i montaz konstrukcji stalowych oraz obudowy lekkiej;

- Eksport konstrukcji stalowych;

- Projektowanie oraz dostawy i montaz konstrukcji stalowych uzupetniajgcych dla linii
technologicznych;

- Dostawy i montaz hal stalowych systemowych

- Projektowanie oraz dostawy i montaz konstrukcji aluminiowych z zastosowaniem szkta
specjalistycznego;

- Dostawy i montaz aluminiowej $Slusarki drzwiowej i okiennej réznych systemodw;

- Eksport konstrukcji aluminiowych i slusarki aluminiowej;

- Wypozyczanie deskowan i rusztowan.

2. ORGANIZACJA SPOLKI

2.1 Struktura organizacyjna
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W Spodtce wydzielone sg gtéwne jednostki organizacyjne stuzgce podstawowej dziatalnosci
operacyjnej tj. Oddziat Budownictwa, Oddziat Konstrukcji Stalowych oraz Oddziat RESALMET
Rzeszéw. Efektywne wykorzystanie posiadanej bazy sprzetowej, prowadzenie wtasciwej polityki
materiatowo-magazynowej, wykorzystanie efektu skali oraz odpowiednig kontrole procesow
zachodzacych w obszarze sprzetowo-magazynowym umozliwiajg jednostki pomocnicze.

2.2 Zatrudnienie

W 2014 roku Spétka kontynuowata proces restrukturyzacji zatrudnienia, ktéry pozwolit
zoptymalizowac¢ strukture zatrudnienia. Podjete dziatania dopasowaty zatrudnienie do biezgcej
dziatalnosci Spoétki. Na dzier 31 grudnia 2014 roku Spoétka zatrudniata na umowe o prace 319 oséb
oraz 1 osobe na zasadach powotania, ktéra petnita funkcje Cztonka Zarzadu. Ponizsza tabela
przedstawia stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2014 roku.

ABM SOLID S.A.

stan w dniu stan w dniu
Opis 31.12.2013 w 31.12.2014 w

osobach osobach

Ogétem 324 319
Pracownicy produkcyjni 232 227
Pracownicy inzynieryjno- 51 53
techniczni
Pracownicy administracyjno- 41 39
biurowi
Zarzad 2% 1*

*osoby powotane do petnienia funkcji w Zarzadzie Spétki.

3. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA

Od dnia 1 grudnia 2014 roku w Spoditce obowigzuje nowy Regulamin Organizacyjny. Zmiany
wprowadzone w przedmiotowym dokumencie dostosowujg strukture organizacyjng Spotki oraz
okresla nowy podziat uprawnien i obowigzkéw pomiedzy osobami Zarzgdzajgcymi Spoéfki.

Obecnie struktura organizacyjna Spétki ksztattuje sie nastepujaco:
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Prezes Zarzadu
DPE DRP
Dziat Personaln Dziat Prawny

DT
Dyrektor Dyrel.<tor Dz Dyrelftor
Finansowy Techniczny Zarzadzajacy

= 0BU
B 1-iot Finansowe e Oddziat | DBZ Biuro
Ksiegowy Budownictwa Zarzadu
B ocooziat | ORE DIT Dziat
Controllingu Oddziat Resalmet "~ Informatyki
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ZUSIT ds I1SO
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4. ORGANY SPOLKI

4.1. Zarzad

Zarzad Spotki zgodnie z Statutem moze sktadac sie z jednego do pieciu cztonkéw powotywanych na
okres wspodlnej kadencji, ktéra trwa trzy lata. Zarzad dziata w oparciu o Kodeks Spdétek Handlowych,
Statut oraz Regulamin Zarzadu.

Zarzad moze sktadaé sie z Prezes Zarzadu, Wiceprezeséw Zarzadu oraz Cztonkéw Zarzadu. Liczbe
Cztonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza na wniosek Prezesa Zarzadu lub z wiasnej inicjatywy.
Zarzad Spotki pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu zarzadza Spoétka i reprezentuje jg na zewnatrz.
Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki niezastrzezone ustawg lub Statutem Spétki do
kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.

Na dzien 31.12.2014 r. w sktad Zarzadu wchodzili:

1. Marek Pawlik — Prezes Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzqdu Spotki w 2014 roku:

W dniu 8 lipca 2014 roku Pan Michat Krzyzanowski ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji Wiceprezesa
— Cztonka Zarzadu ABM SOLID S.A. w upadtosci uktadowej.




4.2. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza zgodnie z Statutem moze sktadac sie z pieciu do siedmiu cztonkéw, powotywanych
na okres wspdlnej kadencji, ktéra trwa trzy lata.

Rade Nadzorcza powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie i okresla liczbe jej cztonkow.
Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczgcego, jednego Ilub dwdch
Wiceprzewodniczgcych oraz Sekretarza.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci, lub innych waznych przyczyn,
Wiceprzewodniczacy zwotuje posiedzenia Rady i przewodniczy im. Rada Nadzorcza odbywa

posiedzenia co najmniej raz na kwartat.

Szczegdtowy zakres uprawnien Rady Nadzorczej okresla Kodeks Spétek Handlowych, Statut Spotki
oraz ustanowiony Regulamin Rady Nadzorcze;j.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2014 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Wiestaw Waszkielewicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Dominik Pawlik — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jan Antonczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Barbara Pawlik — Cztonek Rady Nadzorczej

Sebastian Matera — Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w 2014 roku:

W dniu 30 wrzesnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Pana Grzegorza Swiattowskiego.

W dniu 30 wrzesnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady
Nadzorczej Pana Sebastiana Matere.

Informacja na temat Komitetu Audytu:
Rada Nadzorcza Spoétki podjeta decyzje o nie tworzeniu odrebnego komitetu audytu oraz komitetu

wynagrodzen. Rada Nadzorcza Spotki sktada sie z minimalnej wymaganej przez prawo liczby
cztonkéw dlatego zadania komitetéw sg wykonywane przez catg Rade Nadzorcza.
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4.3 Informacja na temat wynagrodzen oséb zarzgdzajacych i nadzorujacych.

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu

L . 31.12.2014 31.12.2014
Nazwisko i imie Tytut wynagrodzenia |31.12.2013 .
(nalezne w 2014r.) | (wyptacone w 2014r.)
) petniona funkcja 199 298 298
Pawlik Marek
stosunek pracy 300 0 115%*
petniona funkcja 0 0
Starakiewicz Witold
stosunek pracy 134 0 108*
. o petniona funkcja 151 113 113
Krzyzanowski Michat
stosunek pracy 0 0
) petniona funkcja 7 0 0
todziato Radostaw
stosunek pracy 0 0
petniona funkcja 0 0 0
Golonka Stawomir
stosunek pracy 68 0 66*

* Roznica pomiedzy wynagrodzeniem naleznym a wyptaconym wynika z faktu wyptaty w 2014 roku

wynagrodzenia naleznego za 2012 rok a nie wyptaconego w 2012 roku.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Nazwisko i imie 31.12.2013 | 31.12.2014
Pawlik Barbara 9 31
Matera Joanna 5 0
Pawlik Dominik 37 39
Waszkielewicz Wiestaw 42 43
Antonczyk Jan 30 31
Matera Sebastian 0 4
Swiattowski Grzegorz 26 27
Noworyta Jerzy 21 0

4.4 Informacja na temat umoéw zawartych miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi

przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego

stanowiska bez wainej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje powodu

potaczenia emitenta przez przejecie.

Rozwigzane w 2012 roku z osobami zarzadzajgcymi Emitentem umowy o prace przewidywaty, ze

w przypadku ich wypowiedzenia przez Spétke z przyczyn niedotyczacych pracownika, zakonczenia

kadencji Zarzadu i braku powotania na kolejng kadencje, odwotania z funkcji Cztonka Zarzadu
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z przyczyn nie dotyczacych Cztonka Zarzadu, zmniejszenia bez zgody zainteresowanego, tgcznego
wynagrodzenia z tytutu umowy o prace oraz za petnienie funkcji w Zarzadzie Spétki, nastepujgce
odszkodowania:

a) Prezes Zarzadu - w wysokosci 4 letniego wynagrodzenia liczone jako $rednia wszystkich
sktadnikéw wynagrodzenia za ostatnie 12 miesiecy

b) Wiceprezesi Zarzadu — odpowiednio w wysokosci 12 i 6 miesiecznego wynagrodzenia liczone
jako srednia wszystkich sktadnikow wynagrodzenia za ostatnie 3 miesigce.

Z tego tytutu w 2014 roku osobie zarzgdzajgcej zostato wyptacone odszkodowanie w facznej kwocie
wynoszgcej 1 860 tys. zt.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2014 roku zawarte umowy z osobami zarzadzajagcymi Emitentem nie
przewidujg rekompensat finansowych w przypadku rezygnacji Cztonka Zarzadu lub ich zwolnienia
z zajmowanego stanowiska.

5. ISTOTNE DOKONANIA | NIEPOWODZENIA EMITENTA W TYM ZNACZACE UMOWY BUDOWLANE
| WAZNIEJSZE WYDARZENIA W 2014 r.

2014 rok byt dla ABM SOLID S.A. w upadtosci uktadowej rokiem intensywnej restrukturyzacji majacej
na celu optymalizacje zasobdéw, dostosowanie ich do skali prowadzonej dziatalnosci mozliwej do
realizacji w warunkach upadtosci z mozliwosciag zawarcia uktadu, realizowane sg przedsiewziecia
poprawiajgce efektywnosc¢ catej Spotki oraz jej elementéw sktadowych.

Spétka przyjeta nastepujace zatozenia strategiczne dotyczgce jej funkcjonowania w dajgcej sie
przewidzie¢ perspektywie czasowej:

Spétka znajduje sie aktualnie w fazie intensywnej restrukturyzacji zwigzanej z odbudowaniem swojej
pozycji i przywréceniem petnej zdolnosci do konkurowania na rynku. ABM Solid bedzie utrzymywad
wszystkie istotne elementy systemu zarzadzania jakoscia w oparciu o normy ISO serii 9000
zaspokajajac potrzeby klientéw. Strategicznym celem jest osiggniecie trwatej zdolnosci do
generowania zysku, wzrost wartosci firmy i odbudowanie relacji z interesariuszami, w szczegdlnosci
z wierzycielami Spofki. Cel czastkowy to zawarcie uktadu z wierzycielami pozwalajgce na zmniejszenie
stanu zobowigzan i dajgce mozliwos¢ bezposredniego udziatu we wszelkiego rodzaju postepowaniach
przetargowych, réwniez publicznych, gwarantujgcych przyszty rozwdj. Podstawowym rynkiem
dziatania pozostanie polski obszar budownictwa z mozliwg ekspansjg na szeroko rozumiane rynki
wschodnie. Funkcjonowanie na tych rynkach opierac sie bedzie na istniejgcych i rozbudowywanych
kompetencjach Firmy w roli organizatora, wykonawcy i podwykonawcy inwestycji. Firma zamierza
przy tym wykorzysta¢ skoordynowane zasoby grupy kapitatowej ABM Solid. Firma prowadzi¢ bedzie
rozeznanie w celu pozyskania partneréw branzowych i finansowych do zawarcia alianséw biezgcych
i strategicznych oraz rozwazy dodatkowg emisje akcji w celu pozyskania kapitatu na rozwdj.

e Optymalizacja zatrudnienia

Zoptymalizowano zatrudnienie, zmniejszajgc stan zatrudnienia, ktére na dzien 31 grudnia 2014 roku
wynosito 319 pracownikdw. Dziatania te wigzaty sie z ponoszeniem kosztéw odpraw i Swiadczen
zwigzanych z okresami wypowiedzen, stagd po tym okresie efekt oszczednosciowy z tytutu ptac
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i kosztow pracowniczych stat sie znaczacy. Spdétka zmniejszata zatrudnienie tam, gdzie byto ono zbyt
duze i niekorzystnie obcigzato jej procesy, z kolei zatrudniata tam, gdzie najbardziej udawato sie
dynamizowac przychody np. w Wytwoérni Konstrukcji Stalowych w Grybowie. W 2015 roku Spétka
nadal planuje dopasowac poziom zatrudnienia do jej wielkosci i docelowej struktury organizacyjne;j.

e Ograniczenie kosztow

Najwieksze koszty state generowane w Spdtce zwigzane sg z funduszem ptac i pochodnymi. Dlatego
tez ograniczenie liczby zatrudnionych byto dziataniem, ktére przyniosto znaczacy efekt ekonomiczny.
W zakresie pozostatych kosztéow rodzajowych réwniez podejmowano dziatania, ktére miaty je
ograniczy¢. W tym zakresie wypowiedziane zostaty umowy, ktdre generowaty koszty a nie byty
niezbedne do prawidtowego funkcjonowania Spotki. Efekty te osiggnieto dzieki m.in. przywrdceniu
wtasciwego nadzoru nad realizacjg kontraktéw i zlecen, wzmozonej akcji marketingowej i szeregowi
dziatan restrukturyzacyjnych, ktére wigzaty sie z istotnym ograniczeniem kosztédw. Dzieki temu koszty
ogodlnego zarzadu spadty o ok. 400 tys. PLN z 940 tys. PLN w schytkowym okresie dziatalnosci
Syndyka. Podejmowane byty dziatania na réznych szczeblach m.in. zwigzane z ograniczeniem kosztow
administracyjnych: energia elektryczna, telefony, potgczenia internetowe, materiaty eksploatacyjne,
optymalizacja wykorzystania taboru samochodowego, wdrozenie motywacyjnych metod zarzgdzania.
Zarzad w 2015 roku w dalszym ciggu bedzie poszukiwat oszczednosci, ktére wptyng na poprawe
wynikéw a co za tym idzie pozwolg na planowane zaspokojenie wierzycieli.

e Restrukturyzacja majatku Spétki

W 2014 roku Spdtka okreslita majatek nie wykorzystywany operacyjne, ktéry zostat lub bedzie
sprzedany w przysztosci. Dotyczy to nieruchomosci, sSrodkéw transportu a takze zbednych zapasow.
W ramach tych dziatan w dniu 30 czerwca 2014 roku Spodtka podpisata umowe sprzedazy
nieruchomosci potozonych w Rzeszowie przy ul. Bieszczadzkiej i objetych Ksiegami Wieczystymi nr
RZ1z/00083697/3, RZ1z/00107901/2, RZ1Z/00117272/6. Kwota transakcji wyniosta 751 000 zt.
Srodki uzyskane ze sprzedazy nieruchomosci zostaty przeznaczone jako $rodki obrotowe na
prowadzenie biezacej dziatalnos¢ Spotki. W 2014 roku prowadzona byfa réwniez sprzedaz zbednych
srodkéw ruchomych. W wyniku tej sprzedazy Spétka uzyskata srodki w wysokosci 77 000 zt.

e Wspotpraca z partnerami handlowymi

Spoétka prowadzita réwniez intensywne dziatania w kierunku odbudowy zaufania oraz wizerunku
u Kontrahentdw oraz Partneréw Biznesowych dziatajgcych na rynku budowlanym z ktérymi
wystepujg obszary wspdlnego interesu. Dziatania te zmierzajg do nawigzania ponownej wspotpracy
na polu wspdlnego pozyskiwania i realizowania kontraktow. Szerokie doswiadczenie i cenne
referencje sg mocnym atutem po stronie Spoéfki, ktdry zacheca partneréw do wspotpracy. Taki rodzaj
wspotdziatania jest tym istotniejszy przy terazniejszej sytuacji na rynku budowlanym, ze dzieki
migracji kompetencji i zasobéw pozwala podmiotom efektywniej dziata¢ na obszarach, w ktérych
samodzielnie nie sy w stanie funkcjonowac.
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e Restrukturyzacja organizacyjna

Przeprowadzone zostaty zmiany, ktoére uproscity i zmienity strukture organizacyjng Spétki. Dzieki
temu ograniczone zostaty koszty state zwigzane z nadzorem nad Oddziatami a takze z utrzymaniem
aktywow administracyjnych.

e Pozyskiwanie wsparcia finansowego

Spoétka kontynuowata prace nad pozyskaniem finansowania, ktére umozliwi uzyskanie stabilizacji
finansowej i pozwoli na wykonywanie bardziej ztozonych inwestycji. Zmierza¢ one beda do emisji
akcji, ktéra zostanie skierowana do inwestora branzowego lub bedzie to emisja publiczna akgcji.
Ponadto wykonywane bedg dziatania, zmierzajgce do umozliwienia finansowania dtuznego w postaci
kredytéw. W tym celu Spotka w dniu 31 stycznia 2014 roku podpisata z Noble Securities S.A. umowe,
ktorej przedmiotem jest oferowanie i wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Podpisanie
przedmiotowej umowy pozwoli na precyzyjne okresSlenie struktury kapitatowej (emisji akcji na
konwersje dtugu) oraz strategii Emitenta w zwigzku z planowanym przez Emitenta zawarciem uktadu
z wierzycielami w ramach postepowania upadtosciowego a takie pozyskanie inwestoréw
zainteresowanych objeciem akcji Emitenta w ramach przeprowadzanej emisji. Nie mniej jednak
nalezy zaznaczy¢, ze potencjalne wejscie Inwestora strategicznego bedzie mozliwe dopiero po
zatwierdzeniu i uprawomocnieniu sie zawartego uktadu. W okresie ktérego dotyczy niniejsze
sprawozdanie prowadzono réwniez rozmowy z Towarzystwami Ubezpieczeniowymi w sprawie
uzyskania przez Spétke limitu na gwarancje ubezpieczeniowe. Ze wzgledu na przedtuzajacy sie proces
zawarcia ukfadu z wierzycielami przedmiotowe rozmowy sg bardzo trudne.

¢ Inne dziatania restrukturyzacyjne

Spoétka podjeta dziatania zmierzajgce do dzierzawy lub najmu zbednych powierzchni biurowych lub
magazynowych co zaowocowato podpisaniem kilku uméw najmu. ABM SOLID poprzez przyjecie
nowej Instrukcji windykacji nalezno$ci wzmocnit réwniez swoje dziatania w dziedzinie odzyskiwania
przeterminowanych naleznosci.

W toku toczgcego sie postepowania upadtosciowego, ABM SOLID S.A. w upadfosci uktadowej
zamierza doprowadzi¢ do zawarcia uktadu z wszystkimi wierzycielami Spétki. W tym celu
w 2014 roku kontynuowane byty rozmowy z wierzycielami Spotki w tym z najwiekszymi wierzycielami
tj. Powszechng Kasg Oszczednoéci Bank Polski S.A. ING Bank Slgski S.A. oraz Bankiem Millennium S.A.
Przedmiotowe rozmowy za skutkowaty podpisaniem w dniu 30 stycznia 2014 roku porozumienia
poza uktadowego z ING Bank Slaski S.A. W przedmiotowym porozumieniu Bank wyrazit zgode na
warunkowg restrukturyzacje przystugujacych mu wierzytelnosci poza uktadowych wynikajgcych
z umowy na finasowanie inwestycji oraz umowy kredytu odnawialnego, ktdre zostaty wypowiedziane
przez Bank w dniu 4 lipca 2012 roku. Gtdwne postanowienia porozumienia:

1) sptata zadtuzenia zabezpieczonego nastepowacé bedzie w ratach, wg ustalonego pomiedzy

stronami harmonogramu, ktéry stanowi integralny zatacznik do przedmiotowego porozumienia,

2) warunkowe umorzenie przez Bank czesci wymagalnej wierzytelnosci,
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3) Bank sukcesywnie bedzie zwalniat posiadane zabezpieczenia hipoteczne stosownie do dokonanej
sptaty,

4) w przypadku sprzedazy nieruchomosci, na ktérej ustanowione zostaty hipoteki na rzecz Banku,
srodki pozyskane ze sprzedazy, w wysokosci nie przekraczajgcej wartosci danego zabezpieczenia
bedga zaliczane przez Bank jako zaptata ustalonych przez strony rat.

W okresie ktdrego dotyczy Sprawozdanie kontynuowane byty rozmowy z najwiekszym wierzycielem

Spofki tj. Bankiem PKO BP SA. Celem rozméw jest zawarcie porozumienia poza uktadowego, ktére

bedzie obejmowato sposéb restrukturyzacji oraz zasady sptaty wierzytelnosci przystugujgcej Bankowi

w tym rowniez wierzytelnosci Banku przystugujace wobec Spoétek zaleznych. Strony podtrzymaty wole

przygotowania i podpisania porozumienia restrukturyzacyjnego oraz uzgodniono, ze na bazie

przedtozonych materiatéw przez Emitenta oraz przez Spoétki zalezne zostanie okreslony bezpieczny
poziom sptaty zobowigzan z zabezpieczen celem zaspokojenia wierzyciela. Spétka ABM SOLID dazy¢
bedzie aby w finalnym porozumieniu przed uktadowym doszto do wyrazenia zgody przez Bank na
umorzenie odsetek z zachowaniem prawa wierzyciela Banku PKO BP do uzyskania naleznosci

z rzeczywiscie istniejgcych wartosci zabezpieczenn (wycena nieruchomosci dla sprzedazy

wymuszonej). Podobne rozmowy na temat rozwigzania problemu potencjalnych roszczen

prowadzone byty z Bankiem Millennium.

Prace dotyczace zawarcia uktadu z wierzycielami Spétki kontynuowat Zespét ds. zawarcia ukfadu.
Celem prac Zespotu jest opracowanie harmonogramu i nadzér nad realizacjg prowadzonych dziatan

majacych za cel zawarcie uktadu z wierzycielami na warunkach wypracowanych przez Spétke.

Do zadan Zespotu nalezy m.in.

» nadzér nad sporzadzeniem ostatecznej listy wierzytelnosci uktadowych,

» weryfikacja propozycji uktadowych,

» nadzér nad opracowaniem syntetycznej informacji ekonomicznej i innych dokumentdw, ktére
beda sktadane Nadzorcy Sgdowemu, Sedziemu Komisarzowi i wierzycielom,

» opracowanie zasad polityki informacyjnej w zakresie postepowania uktadowego
i przygotowanie materiatow informacyjnych dla wierzycieli i mediow,

» uzyskanie od wierzycieli oswiadczen badz petnomocnictw ws. gtosowania ,,za” uktadem,

» wspdtpraca z kancelariami prawnymi i petnomocnikami w kwestiach postepowania uktadowego,

> przeprowadzenie szkolen wewnetrznych dla pracownikdw pozostajgcych w bezposrednim
kontakcie z wierzycielami uktadowymi w zakresie regut postepowania uktadowego i potrzeb
Spoiki.

W wyniku dziatan zespotu dotychczas zrealizowano nastepujgce prace:

» Przeprowadzono szkolenie zespotu oraz oséb zaangazowanych we wspdtprace z wierzycielami
w zakresie prawa upadfosciowego i naprawczego, stosowanych procedur, technik
negocjacyjnych,

» Okres$lono merytoryczng odpowiedzialnosci cztonkdéw  zespotu oraz zaangazowanych
w postepowanie pracownikéw Spoéfki,

» Przygotowano wzorce petnomocnictw dla wierzycieli, ktérzy zrezygnujg z osobistego uczestnictwa
w Zgromadzeniu Wierzycieli, przydzielono petnomocnikéw wierzycielom do gtosowania na
zgromadzeniu wierzycieli,
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» Podzielono listy wierzycieli wg klucza wspotpracy z poszczegdlnymi oddziatami i komorkami
organizacyjnymi Spétki celem przydzielenia im indywidualnych opiekunéw ze strony Spoéfki,

» Opracowano zaktualizowang informacje o sytuacji ekonomicznej Spétki i mozliwosciach realizacji
uktadu na warunkach dotychczas zgtoszonych,

> Opracowanie i kolportaz do wierzycieli syntetycznej informacji o obecnym standingu firmy
i aktualnym etapie postepowania uktadowego,

» Przygotowano wystgpienie prezesa do wierzycieli Spétki odnoszace sie do aktualnego etapu
postepowania uktadowego oraz informujgcego o ograniczeniach w mozliwosciach regulowania
przez Spétke zobowigzan,

» Wprowadzono nadzér nad sprawnym przygotowywaniem materiatow dla potrzeb postepowan
sgdowych dot. wniesionych protestéw od listy wierzytelnosci, skoordynowano wspdtprace
z kancelariami prawnymi w zakresie postepowania uktadowego, wdrozono nadzér nad
postepowaniami i przebiegiem spordw — w tym wdrozono raportowanie ws rozstrzygnie¢ lub
potrzeb interwencji,

» Wytypowanie grupy spraw wierzytelnosci spornych — kluczowych dla zawarcia uktadu - okreslenie
wariantow poziomu 15%,

> Zebrano pierwszg partie petnomocnictw badz oswiadczen od wierzycieli ws gtosowania ,za”

uktadem wierzytelnosci bezspornych. Obecnie Spotka posiada 86 petnomocnictw od podmiotow

gospodarczych oraz 150 petnomocnictw od oséb fizycznych uprzednio i obecnie zwigzanych

z ABM Solid. Sumarycznie Spétka dysponuje obecnie 236 petnomocnictwami. Akcja zbierania

takich petnomocnictw bedzie kontynuowana az do dnia wyznaczenia Zgromadzenia Wierzycieli.

Informacja na temat znaczagcych Umow i inne istotne zdarzenia.

v W dniu 3 stycznia 2014 roku rozwigzaniu ulegta umowa zawarta w dniu 29 maja 2013 roku
z Budostal-3 Export Sp. z 0.0. (Generalny Wykonawca). Przedmiotem umowy byto wykonanie
czesci prac przy budowie dwdch budynkéw mieszkalnych z wbudowanymi lokalami ustugowymi
i parkingami zamknietymi w Rosji — Sankt Petersburg. Gtdwng przyczyng niespetnienia warunkéw
przedmiotowej umowy byt brak zarejestrowania przez ABM SOLID S.A. w upadtosci uktadowej
przedstawicielstwa w Rosji i uzyskanie rosyjskiej licencji budowlanej.

v" W dniu 15 stycznia 2014 roku Sedzia Komisarz w ,Monitorze Sagdowym i Gospodarczym”
zawiadomit, ze Nadzorca Sgdowy ABM SOLID S.A. w upadtosci uktadowej w Tarnowie przekazat
liste wierzytelnosci nr 1 ustalong w tym postepowaniu. Jednoczesnie poinformowat, ze w terminie
dwéch tygodni od dnia obwieszczenia i ogtoszenia w Monitorze Sagdowy i Gospodarczym, kazdy
wierzyciel umieszczony na liscie moze ztozy¢ do Sedziego Komisarza sprzeciw. Wartosé
wierzytelnosci umieszczonych na liscie wierzytelnosci opiewa na kwote 183 055 704,12 PLN
i obejmuje 1137 pozycji oraz dodatkowo liste 297 pozycji wierzytelnosci pracowniczych.
Do przedmiotowej listy wierzytelnosci zgtoszono 29 sprzeciwéow. Sedzia Komisarz sukcesywnie
rozpatruje zgtoszone sprzeciwy. Dotyczg one nieuznania zgtoszonych przez wierzycieli
wierzytelnosci lub uznania wierzytelnosci w kwocie nizszej niz zgtoszona, jak réwniez
zakwalifikowania wierzytelnosci do kategorii innej niz wnioskowana przez wierzycieli. Na dzien
przekazania niniejszego sprawozdania zostato rozpatrzonych 13 sprzeciwéw, w tym wedtug
najlepszej wiedzy Upadtego cztery nieprawomocnie. Na obecnym etapie postepowania
dodatkowo sporzadzana jest uzupetniajgca lista wierzytelnosci wskutek sukcesywnie doreczanych
kolejnych zgtoszen wierzytelnosci sktadanych przez wierzycieli.
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v' Zgodnie z art. 281 ustawy prawo upadtoéciowe i naprawcze (,puin”) Zgromadzenie Wierzycieli
powinno sie odbyé w terminie miesigca od dnia zatwierdzenia listy wierzytelnosci. Liste
wierzytelnosci, zgodnie z art. 260 ust. 1 puin, zatwierdza Sedzia Komisarz po prawomocnym
rozpoznaniu sprzeciwdéw oraz w wypadku wniesienia zazalenia po ich prawomocnym rozpoznaniu
przez Sad upadtosciowy. Termin Zgromadzenia Wierzycieli ABM SOLID S.A. w upadtosci uktadowej
zalezy wiec od terminu rozpoznania przez Sedziego Komisarza wszystkich sprzeciwéw do listy
wierzytelnosci, ewentualnych zazale na postanowienia w przedmiocie rozpoznania sprzeciwéw
oraz termindw ich rozpoznania przez Sad Upadtosciowy. Ostateczna decyzja, co do terminu
Zgromadzenia Wierzycieli nalezy do Sedziego Komisarza.

v" W dniu 21 stycznia 2014 roku Zarzad ABM SOLID S.A. w upadtosci uktadowej (Podwykonawca)
powzigt wiadomos¢ o podpisaniu przez drugy strone tj. Kolejowe Zaktady Nawierzchniowe
»,Biezandw” Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie (Wykonawca) umowy z 04 pazdziernika 2013 roku
(umowa podpisywana korespondencyjnie). Przedmiotem umowy jest wykonanie i montaz
konstrukcji stalowej wiaduktu drogowego WD-3 wraz z zabezpieczeniem antykorozyjnym na
realizacji przez Wykonawce inwestycji pn. ,,Budowa drogi obwodowej Miasta Przemysla taczacej
droge krajowa nr 28 z drogg wojewddzka nr 885”. Wartos¢ umowy wynosi 2 567 248 zt netto.

v W dniu 30 stycznia 2014 roku ABM SOLID S.A. w upadtosci uktadowe]j oraz ING Bank Slaski S.A.
(dalej ,Bank”) podpisali porozumienie w ktérym Bank wyrazit zgode na warunkowa
restrukturyzacje przystugujacych mu wierzytelnosci poza uktadowych wynikajgcych z umowy na
finasowanie inwestycji oraz umowy kredytu odnawialnego, ktére zostaty wypowiedziane przez
Bank w dniu 4 lipca 2012 roku. Gtéwne postanowienia porozumienia:

5) sptata zadtuzenia zabezpieczonego nastepowac bedzie w ratach, wg ustalonego pomiedzy
stronami harmonogramu, ktéry stanowi integralny zatacznik do przedmiotowego
porozumienia,

6) warunkowe umorzenie przez Bank czesci wymagalnej wierzytelnosci,

7) Bank sukcesywnie bedzie zwalniat posiadane zabezpieczenia hipoteczne stosownie do
dokonanej sptaty,

8) w przypadku sprzedazy nieruchomosci, na ktérej ustanowione zostaty hipoteki na rzecz Banku,
srodki pozyskane ze sprzedaiy, w wysokosci nie przekraczajacej wartosci danego
zabezpieczenia bedg zaliczane przez Bank jako zaptata ustalonych przez strony rat.

v W dniu 27 lutego 2014 roku zostata podpisana przez drugg strone umowa na wykonanie
konstrukcji stalowej z 10 pazdziernika 2013 roku (umowa podpisywana korespondencyjnie).
W przedmiotowe] umowie Zlecajgcym jest firma INTOP Warszawa Sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie natomiast podwykonawcyg jest ABM SOLID S.A. w upadtosci uktadowej.
Przedmiotem umowy jest wykonanie konstrukcji stalowej wraz z zabezpieczeniem
antykorozyjnym oraz montazem przesta nr 3 mostu w km 211,657 linii kolejowej nr 2 Warszawa —
Terespol. Wartos¢ umowy wynosi 5011987,10 zt netto. Termin realizacji — 11.08.2014r.
Podpisana umowa precyzuje oraz zwieksza zakres prac zlecenia o ktérym Emitent informowat
w raporcie biezgcym nr 57/2013 z dnia 06-11-2013 roku.

v W dniu 13 maja 2014 roku Sad Okregowy w Katowicach Wydziat XIV Gospodarczy uwzglednit
w czesci zadanie pozwu w sprawie z powddztwa Emitenta przeciwko Zaktadowi Inzynierii
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Miejskiej Sp. z 0.0. Sad zasadzit na rzecz ABM SOLID S.A. w upadtosci uktadowej kwote
4.196.834,51 ztotych brutto wraz z odsetkami ustawowymi zgodnie z zgdaniem pozwu.
W pozostatym zakresie Sad oddalit powddztwo. Wyrok jest nieprawomocny. Przedmiotowe
postepowanie szczegdtowo zostato opisane w raporcie biezgcym nr 55/2013 z 17 pazdziernika
2013 roku.

v W dniu 30 maja 2014 roku ABM SOLID S.A. w upadfosci uktadowej (dziatajacy jako
Podwykonawca) podpisat z Przedsiebiorstwem Robdt Inzynieryjnych Budownictwa Sp. z o.o.
z siedzibg w Olsztynie (dziatajacy jako Generalny Wykonawca) umowe o roboty budowlane.
Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie, wykonanie robdt budowlanych obiektéw budynkéw
i budowli oraz infrastruktury niezbednej dla ich funkcjonowania w ramach przedsiewziecia pod
nazwa ,,.Budowa Infrastruktury Regionalnego Zaktadu Gospodarki Odpadami Komunalnymi w Woli
Pawtowskiej”. Wartos¢ umowy wynosi 15 803 397,49 zt brutto. Termin realizacji — 31 marca 2015
roku.

v" W dniu 26 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza ABM SOLID S.A. w upadtosci uktadowej podjeta
uchwate dotyczacg wyboru biegtego rewidenta tj. firmy MISTERS AUDYTOR ADVISER Sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Wisniowej 40/5, do przeprowadzenia przegladu $rédrocznych
i badania rocznych sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2014.
Wybrany podmiot uprawniony jest do badania sprawozdan finansowych na podstawie wpisu do
Krajowej Izby Rejestru Biegtych Rewidentow pod numerem ewidencyjnym 3704. Firma MISTERS
AUDYTOR ADVISER Sp. z 0.0 nie wykonywata wczesniej przegladu srédrocznych i badania rocznych
sprawozdan finansowych Spoétki i Grupy Kapitatowej ABM SOLID. Umowa zostata zawarta na czas
niezbedny do dokonania przedmiotowego przegladu i badania.

v" W dniu 30 czerwca 2014 roku ABM SOLID S.A. w upadtosci uktadowej (dziatajacy jako
Podwykonawca) podpisat z Przedsiebiorstwem Robét Inzynieryjnych Budownictwa Sp. z o.o.
z siedzibg w Olsztynie (dziatajacy jako Generalny Wykonawca) umowe o roboty budowlane.
Przedmiotem umowy jest realizacja zadania pod nazwg ,Budowa sali gimnastycznej przy Liceum
Ogodlnoksztatcgcym w Ostrowi Mazowieckiej”. Wartos¢ umowy wynosi 4 014 526,73 zt brutto.
Termin realizacji — 15.08.2015 roku.

v" W dniu 8 lipca 2014 roku Pan Michat Krzyzanowski ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji
Wiceprezesa — Cztonka Zarzgdu ABM SOLID S.A. w upadtosci uktadowe;j.

v W dniu 30 wrzeénia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Pana Grzegorza Swiattowskiego.

v" W dniu 30 wrzesnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady
Nadzorczej Pana Sebastiana Matere.

v' W dniu 14 pazdziernika 2014 roku odbyfo sie Posiedzenie Rady Wierzycieli ABM SOLID S.A.
w upadtosci uktadowej. Podczas tego posiedzenia Spoétka przedstawita Sedziemu Komisarzowi,
Nadzorcy Sagdowemu oraz Cztonkom Rady Wierzycieli informacje o aktualnym stanie Spétki oraz
perspektywie realizacji propozycji uktadowych. Rada Wierzycieli przewiduje, ze zawarcie ukfadu
powinno nastgpi¢ w 2015r, po rozstrzygnieciu przez Sedziego Komisarza wnioskow wierzycieli
ws. poziomu wierzytelnosci i ustalenia ostatecznej listy uktadowej.
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Spotka w okresie ktérego dotyczy przedmiotowe sprawozdanie kontynuowata restrukturyzacje, ktéra
miata na celu optymalizacje zasobdw, dostosowanie ich do skali prowadzonej dziatalnosci mozliwej
do realizacji w warunkach upadtosci z mozliwoscig zawarcia ukfadu oraz realizowata przedsiewziecia
poprawiajgce efektywnos$é catej Spotki oraz jej elementéw sktadowych.

6. OPIS STRUKTURY GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GtOWNYCH INWESTYCII
KAPITALtOWYCH DOKONANYCH PRZEZ EMITENTA W 2014 ROKU.

W zwigzku z ogtoszong upadfoscia Spotka ABM SOLID S.A. ograniczyta wydatki inwestycyjne.
Poniesiono jedynie nakfady na inwestycje o charakterze odtworzeniowym, niezbedne z punktu
widzenia prowadzonej dziatalnosci.

Jednoczesnie Zarzad Emitenta majac na uwadze obecng sytuacje finansowa Spoétki oraz stan prawny
Spoétki ocenia, ze mozliwos¢ realizacji zamierzen inwestycyjnych w 2015 roku bedzie mocno
ograniczona.

7. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYK

1. Ryzyko zwigzane z kontynuacjg dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej, chociaz zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki ABM SOLID w jej obecnym stanie
prawnym i finansowym istnieje. Okolicznoscig mogacag wptynaé na kontynuacje dziatania Spotki moze
by¢ brak akceptacji w przysztosci przez wierzycieli propozycji uktadowych przedtozonych przez
Zarzad, tym samym brak mozliwosci skutecznego przeprowadzenia uktadu z wierzycielami Spotki
i restrukturyzacji zadtuzenia. Z drugiej jednak strony wierzyciele majg swiadomosé, ze brak uktadu
prowadzit bedzie do znacznie mniejszego ich zaspokojenia w porédwnaniu z likwidacjg firmy
i wyprzedazg ich majatku. Zaspokojeni zostang wéwczas tylko nieliczni wierzyciele.

2. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zmiany trybu prowadzenia postepowania upadfosciowego

W zwigzku z prowadzonym w Sadzie Rejonowym Tarnowie V Wydziat Gospodarczy do Spraw

Upadtosciowych i Naprawczych postepowaniem upadtosciowym Spétki ABM SOLID z mozliwoscig

zawarcia uktadu Emitent pragnie zwrdci¢ uwage Inwestoréw na istnienie ryzyka zmiany trybu

postepowania z uktadowego na prowadzone w trybie likwidacyjnym dla ABM SOLID S.A. Ryzyko to

moze nabrac szczegdlnego znaczenia w przypadku:

e wystgpienia sytuacji braku przygotowania do sanacji uktadowe]j pod wzgledem organizacyjnym lub
finansowym,

e w sytuacji braku wystarczajgcej zdolnosci do biezgcego regulowania zobowigzan powstajgcych po
ogtoszeniu upadtosci

e kontynuowania postepowania z mozliwoscig zawarcia uktadu gdyby byto ono niekorzystne dla
wierzycieli

e wystgpienia braku wystarczajgcego poziomu przychoddéw z kontraktow, z uwagi na utrudnione

tto dla ich pozyskania.
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3. Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowg

Aktualna sytuacja finansowa oraz prawna utrudnia spoétkom Grupy Kapitatowej dostep do
pozyskiwania zewnetrznego kapitatu obrotowego w postaci kredytéw oraz gwarancji nalezytego
wykonania i rekojmi. Jakkolwiek dostepne srodki pieniezne pozwalajg na wykorzystanie ich jako
kapitatu obrotowego, istnieje ryzyko, ze realizacja duzych kontraktéw moze by¢ utrudniona a srodki
te niewystarczajgce. Spdtka podpisujgc i realizujgc nowe umowy bedzie starata sie zapewnié
odpowiednie bilansowanie wptywdw i wydatkédw. Zmniejszona ptynnosé finansowa pocigga za sobg
rowniez ograniczenia w obstudze gwarancyjnej kontraktdw na juz zakoriczonych umowach.

4. Ryzyko zwigzane z procesem restrukturyzacji

Obecnie Grupa ABM SOLID jest w fazie restrukturyzacji. Lecz mimo to istnieje ryzyko, ze nie uda sie
osiggnac zatozen restrukturyzacji a podjete dziatania okazg sie nieefektywne lub niewystarczajgce dla
istotnego poprawienia sytuacji spotki.

5. Ryzyko pozyskiwania nowych kontraktow

Aktualna sytuacja finansowa i prawna Spétek utrudnia pozyskiwanie nowych kontraktow. Spdtka
ABM SOLID nie spetnia szeregu kryteridow, ktdre s3 wymagane do wielu przetargéw. Pomimo tego
realizowane sg dziatania, ktére zmierzajg do podpisywania nowych umoéw bezposrednio
z inwestorami lub partnerami ABM SOLID.

6. Ryzyko zwigzane ze spowolnieniem gospodarczym

W okresie mniejszej stabilnosci na rynku budowlanym, wywotanym zmniejszeniem dynamiki
gospodarek Swiatowych, mozliwe jest zmniejszenie portfela zamdéwien w poszczegdlnych
segmentach.

7. Ryzyko zmian cen

Ceny podstawowych surowcéw (w tym cementu i stali) majg istotny wptyw na wartos$¢ ponoszonych
kosztow. Znaczacy wzrost cen na rynku podstawowych surowcéw moze negatywnie wptyngé na
dziatalno$¢ Grupy Kapitanowej ABM SOLID.

8. Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami finansowymi

Istnieje ryzyko, ze Spotki z Grupy mogg nie mie¢ mozliwosci podejmowania nowych kontraktéw dla
ktérych wymagane sg gwarancje zabezpieczajgce nalezyte wykonanie. Grupa Kapitatowa moze nie
dojs¢ do porozumienia z Gwarantami i nie uzyskaé limitdw na wykorzystanie gwarancji.

9. Ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktow budowlanych

Dziatalno$¢ Grupy oraz realizacja kontraktow w duzej mierze zalezne sg od wiedzy, doswiadczenia
oraz kwalifikacji pracownikdow. Pomimo duzej wiedzy i doswiadczenia kadry wtasnej oraz kadry
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podwykonawcdéw zawsze istnieje ryzyko btedu ludzkiego na etapie projektowania lub realizacji oraz
innego czynnika, czesto niezaleznego od Grupy, ktédry mozie spowodowa¢ opdznienia
w realizacji projektu, niemoznos¢ zrealizowania projektu, koniecznos¢ zmiany koncepcji projektu.
Skutkiem tych wydarzen mogg by¢ konsekwencje finansowe w postaci roszczen, kar umownych,
niezrealizowanych przychoddw, utraty zasobéw czy poniesienia dodatkowych kosztéw projektu.
Na skutek wyrzadzenia szkody w wyniku niezrealizowanego lub nienalezycie zrealizowanego
zamoéwienia publicznego spdtka moze zosta¢ na drodze sgdowej pozbawiona prawa ubiegania sie
o wykonywanie kolejnych zamdwien publicznych w okresie 3 lat od dnia prawomocnego orzeczenia.
Oprodcz powyzszego realizacja kontraktéw w sektorze zamdwien publicznych zwigzana jest z ryzykiem
ograniczonej mozliwosci weryfikacji stanu przygotowania inwestycji przez inwestora w zakresie
dokumentacji projektowej w fazie przed ztozeniem oferty. Rzeczywisty stan przygotowania inwestycji
weryfikowany jest podczas realizacji robdt budowlanych, w szczegdlnosci w zakresie ewentualnych
wad dokumentacji projektowej, ktérych eliminacja generuje dodatkowy zakres robét i dodatkowe
koszty. Pokrycie z kolei kosztéw robdét dodatkowych generuje potencjalne spory i zwigzane z tym
ryzyka, ze wzgledu na rozbiezny interes ekonomiczny wykonawcy i inwestora.

10. Ryzyko zwigzane ze sprzedazg mieszkan przez Spotki deweloperskie

Realizowana przez Spétki deweloperskie sprzedaz mieszkan i lokali uzytkowych nie jest prowadzona
w zakfadanym pierwotnie przez Zarzad Grupy Kapitatowej tempie. Osiggniete efekty ekonomiczne
z inwestycji mogg by¢ zatem inne niz zaplanowano pierwotnie, co wptywa na ptynnos¢ finansowg
i zwrot udzielonych spétkom zaleznym przez ABM SOLID pozyczek.

11.Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spétki na ryzyko zmiany rynkowych stép procentowych dotyczy zaréwno
dtugoterminowych jak i krotkoterminowych zobowigzan finansowych, gtéwnie kredytow
i pozyczek, oprocentowanych wg zmiennych stép procentowych.

W obecnej sytuacji Spotek z Grupy kapitatowej ryzyko stép procentowych uzaleznione jest przede
wszystkim od stanowiska i warunkow restrukturyzacji finansowej ustanowionych przez Wierzycieli
Finansowych, ktérych wierzytelnosci sg zabezpieczone majgtkowo i nie ma bezposredniego zwigzku
z sytuacjg rynkowa stop procentowych.

12. Ryzyko zwigzane z odzyskiwaniem naleznosci.

W zwigzku z obecng sytuacjg branzy budowlanej istnieje ryzyko odzyskiwania naleznosci. Trudnosci w
odzyskiwania naleznosci moga wptywac na sytuacje finansowg poszczegélnych Spoétek z Grupy
Kapitatowej a takze mogg skutkowac¢ otworzeniem odpisdw aktualizacyjnych co przetozy sie na wynik
Grupy Kapitatowej.

13. Ryzyko wptywu sytuacji ABM SOLID na spdtki zalezne

Istnieje ryzyko, ze Spotki z Grupy Kapitatowej ze wzgledu na trudng sytuacje podmiotu dominujacego
bedg miaty utrudnienia w prowadzeniu dziatalnosci i pozyskiwania finansowania dtuznego (kredyty,
gwarancje). Moze sie to przyczynia¢c do pogorszenia ich wynikow i sytuacji ptynnosciowej
a w konsekwencji ogtoszenia upadtosci lub likwidacji tych spotek.

21




14.Ryzyko eqzekucji wierzytelnosci przez wierzycieli

Istnieje ryzyko, ze wierzyciele ABM SOLID S.A. ktérzy sg zabezpieczeni hipotecznie mogg wszczynac
egzekucje wierzytelnosci wobec ABM SOLID S.A. jaki spétek zaleznych na ktérych majatku posiadajg
zabezpieczenia.

8. PERSPEKTYWY | PRZEWIDYWANY ROZWO) SPOLKI

Spoétka aktualnie jest w fazie intensywnej restrukturyzacji majacej na celu optymalizacje zasobdw,
dostosowanie ich do skali prowadzonej dziatalnosci mozliwej do realizacji w warunkach upadtosci
z mozliwoscig zawarcia ukfadu, realizowane sg przedsiewziecia poprawiajgce efektywnosc¢ catej
Spotki oraz jej elementéw sktadowych.

ABM Solid nadal bedzie utrzymywaé wszystkie istotne elementy systemu zarzadzania jakoscig
w oparciu o normy ISO serii 9000 zaspokajajgc potrzeby klientdw. Strategicznym celem jest
osiggniecie trwatej zdolnosci do generowania zysku, wzrost wartosci firmy i odbudowanie relacji
z interesariuszami, w szczegdlnosci z wierzycielami Spoétki.

Kluczowym czynnikiem, ktéry zdeterminuje wyniki ABM SOLID w przysztosci jest zawarcie uktadu
z wierzycielami. Zarzad prowadzi negocjacje z bankami oraz wierzycielami handlowymi w celu
zapewnienia wykonalnosci uktadu i jak najwiekszego zaspokojenia wierzycieli. Zarzad stale
wspotpracuje z Nadzorcg Sadowym oraz Radg Wierzycieli w celu konsultowania z nimi swoich
dziatani. Spétka planuje odbycie szeregu spotkan z Wierzycielami, ktére majg na celu doprowadzenie
do zawarcia uktadu. W wyniku rozpoczetej w 2014 roku akcji zbierania oswiadczen zgromadzono juz
prawie 250 gtoséw ,za uktadem” na warunkach, ktére proponowac bedzie Spotka. Trzeba zdawac
sobie sprawe, ze sg to gtosy uzyskane w procesie wyprzedzajagcym witasciwy etap przygotowania
Spotki i wierzycieli do Zgromadzenia Wierzycieli. W 2015 roku dziatania te bedg koncentrowac sie na
uzupetnianiu i weryfikacji danych, opracowaniu ostatecznej listy wierzycieli, ktérzy wchodzg do
ukfadu, zbieraniu petnomocnictw i oswiadczen od wierzycieli Spétki. Spotka bedzie pracowata nad
takg modyfikacjg propozycji uktadowych, aby uzyskaé pewnosé nie tylko zawarcia i wykonania
samego uktadu, ale i przywrdcié¢ petne perspektywy funkcjonowania w przysztosci i potencjalnej
wspotpracy przede wszystkim z podmiotami, ktére staty sie wierzycielami spétki. Po petnej analizie
listy uktadowej, okresleniu globalnych kwot wierzytelnosci uktadowej oraz poza uktadowej,
stworzeniu wiarygodnych modeli przysztych przeptywéw finansowych zweryfikowane mogg zostac
propozycje uktadowe, ktére bedg natychmiast przestane do grona wierzycieli.

Wyniki spotki mogg by¢ determinowane réwniez mozliwoscig pozyskania nowych kontraktow.
Ponadto w zaleznosci od efektéw prowadzonych rozméw z wierzycielami i ew. zbycia majgtku
nieprodukcyjnego, ktdry wymaga ponoszenia statych wydatkdéw moze sie okaza¢d, ze wptyw takiego
zbycia bedzie niekorzystny memoriatowo na wynik finansowy, jednakze dla wierzycieli jak tez i dla
poprawy efektywnosci firmy pod katem ptynnosci powinien by¢ korzystny.

Zawarcie uktadu z wierzycielami pozwoli na zmniejszenie stanu zobowigzan i dajgce mozliwosé
bezposredniego udziatu we wszelkiego rodzaju postepowaniach przetargowych, réwniez publicznych,
gwarantujacych przyszty rozwdj. Podstawowym rynkiem dziatania pozostanie polski obszar
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budownictwa z mozliwg ekspansjg na szeroko rozumiane rynki wschodnie. Funkcjonowanie na tych
rynkach opiera¢ sie bedzie na istniejgcych i rozbudowywanych kompetencjach Firmy w roli
organizatora, wykonawcy i podwykonawcy inwestycji. Firma zamierza przy tym wykorzystac
skoordynowane zasoby grupy kapitatowej ABM Solid. Firma prowadzi¢ bedzie rozeznanie w celu
pozyskania partneréw branzowych i finansowych do zawarcia alianséw biezgcych i strategicznych
oraz rozwazy dodatkowg emisje akcji w celu pozyskania kapitatu na rozwdj.

9. WYNIKI EKONOMICZNE

9.1. Otoczenie Spotki w 2014 roku oraz perspektywy i bariery w branzy budowlane;j.

Okres lat 2010-2013, ktdry z racji przygotowan do Euro 2012 i szeroko zakrojonego planu inwestycji
infrastrukturalnych miat by¢ okresem prosperity dla firm z branzy budowlanej , okazat sie jednak
okresem bardzo duzych strat i zachwiania rynku.

Jak zostanie pokazane ponizej, okres ten spowodowat dramatyczne obnizenie przychodéw firm
z branzy budowalnej oraz wyhamowanie wielu inwestycji.

Jednak dane dotyczace sektora, jak i dane makroekonomiczne, potaczone z wnioskami, jakie firmy
budowlane wyciagnety z lat kryzysu, pozwalajg przyjaé, ze przed branzg rysujg sie zdecydowanie
lepsze perspektywy.

Raport “Polskie firmy budowlane — kluczowi gracze, perspektywy rozwoju” przedstawia analize
kondycji 15 najwiekszych pod wzgledem uzyskiwanych przychoddéw spétek budowlanych obecnych
na polskim rynku w 2012 roku, a takze opisuje perspektywy rozwoju branzy budowlane;.

Rok 2012 byt kolejnym trudnym okresem dla branzy budowlanej w Polsce. tgczne przychody
15 najwiekszych spotek spadty w tym okresie o 7,1 mld zt, co stanowito 16,9% spadek w poréwnaniu
do przychoddw osiggnietych w 2011 roku. Pomimo faktu, iz w roku 2012 spétki budowlane osiggaty
przychody na relatywnie wysokich poziomach w pordéwnaniu do lat poprzednich, nie miato
to przetozenia na ich wyniki finansowe, a co za tym idzie, na wzrost ich wartosci rynkowej.
http://www.deloitte.com/pl/firmybudowlane

W rzeczywistosci sytuacja spdtek z branzy budowlanej ulegta znacznemu pogorszeniu. Wynikato
to w gtéwnej mierze z faktu wkraczania w zaawansowang faze nierentownych kontraktow
drogowych, ktérych koszty wzrosty znaczgco m.in. z powodu wzrostu cen niektorych surowcéw.
Pogarszajgca sie sytuacja finansowa zaréwno podwykonawcoéw jak i generalnych wykonawcéw,
ktorych petng skale spotki ujawnity dopiero w potowie 2012 roku, wszechobecne zatory ptatnicze
oraz brak elastycznosci inwestoréw publicznych w negocjacjach z generalnymi wykonawcami
zaowocowaly falg upadfosci, dotykajgcej zaréwno podwykonawcow jak i najwiekszych graczy
notowanych na warszawskim parkiecie. Bezposrednio przetozyto sie to takie na trudnosci
w pozyskaniu finansowania dla kolejnych zaplanowanych uméw budowlanych.

Pogarszajg sie perspektywy branzy budowlanej. Problemem firm jest rosngca konkurencja, coraz
nizsze marze oraz ktopoty z ptynnoscig finansowa.- wynika z badania koniunktury NBP
opublikowanego w lipcu 2012.

"Budownictwo osigga obecnie najnizsze poziomy wskaznika ocen sytuacji biezqcej BOSE {(...). Mimo to
kondycja firm budowlanych jest nadal relatywnie dobra, co wynika zaréwno z analizy wskaZnikow
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rentownosci i ptynnosci, jak i z wtasnych ocen respondentow - wiekszos¢ sekcji nadal okresla swojg
kondycje jako dobrq (61 proc. firm) lub bardzo dobrg (5 proc.). Szybciej niz oceny biezgce pogarszajq
sie natomiast perspektywy branzy" - napisano w raporcie.

Pogtebiajg sie problemy ze znalezieniem odbiorcy na ustugi budowlane - takie trudnosci zgtasza co
czwarta firma. "Ze wzgledu na duzq liczbe zamdwien publicznych, ktdre realizowane sq na drodze
przetargow, przedsiebiorstwa budowlane wyraznie czesciej narzekajg na konkurencje" - napisano
takze w raporcie. Tego rodzaju trudnosci deklaruje co czwarta firma budowlana.

Badania pokazuja, ze firmy budowlane muszg obniza¢ swoje marze ze wzgledu na kryterium cenowe
przy wyborze oferty przez inwestora. Sytuacje dodatkowo utrudnia silny wzrost cen surowcéw
i materiatéw budowlanych.

Rosng takze problemy z ptynnoscig finansowa firm budowlanych. Autorzy badania przewiduja, ze
w miare jak kurczyé sie bedg zamdwienia dla tej branzy, w tym duze inwestycje publiczne,
a rentownos¢ realizowanych projektéw nie wzrosnie, nalezy spodziewaé sie dalszego spadku
ptynnosci branzy.

Badanie Koniunktury w Budownictwie NBP lipiec 2012
http://biznes.onet.pl/nbp-pogarszaja-sie-perspektywy-udownictwa,18512,5187630,news-detal

Wyniki badania nie dziwig wiceprezesa zarzgdu Polskiego Zwigzku Pracodawcéw Budownictwa
Dawida Piekarza. "Zmorq firm budowlanych nie jest to, ze nie majq one teraz pracy, gdyz koriczq
jeszcze kontrakty, ale fakt, ze te kontrakty przynoszq straty i rosnie taricuch nierozliczonych zlecen
i firm" - powiedziat PAP.

Zrédto: PAP

Jednak pomimo trudnej sytuacji, wiekszos¢ firm bytg w stanie osiggna¢ zysk netto.

Czy w 2012 r. Panstwa firma odnotowata zysk/strate?

Firma wyszla na zero
12%

Strate netto
19%
Zysk netto
69%
Wyjasnienie: uwzgledniono odpowiedzi 131 respondentdw
pomingto braki odpowedzi oraz odpowiedZ Trudno powedzec” “’
2rédio: PMR Research, wrzesier 2013 www.pmrpublications.com

http://www.izolacje.com.pl/aktualnosc/id1837,prognozy-dla-rynku-budowlanego-w-polsce-na-lata-2013-2016
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Rok 2013 byt kolejnym petnym wyzwan okresem dla branzy budowlanej w Polsce. tgczne przychody
15 najwiekszych spotek spadty w tym okresie o 6,7 mld zt, co stanowito 19,7% spadek w porédwnaniu
do przychoddw osiggnietych w 2012 roku.

Jednak w odrdznieniu od roku poprzedniego, pomimo wyraznego spadku przychoddéw, wyniki
operacyjne oraz netto osiggane przez spétki budowalne byty na zdecydowanie lepszym poziomie.
Poprawiajace sie stopniowo sytuacja finansowa znalazta takze swoje odzwierciedlenie we wzroscie
kapitalizacji spotek budowlanych notowanych na warszawskim parkiecie, ktérych wartosé¢
w poréwnaniu do poprzedniego roku wzrosty az o 58%.

Raport: Polskie spotki budowlane 2013 — kluczowi gracze, perspektywy rozwoju i dywersyfikacji
Analiza i perspektywy rozwoju polskich firm budowlanych autor: Deloitte
http://www.deloitte.com/pl/firmybudowlane

Tym samym, spadek przychodéw 15 najwiekszych spétek budowalnych w latach 2012 — 2013
osiggnat tacznie 13,8 mid. zt. co oznaczato utrate tacznie ponad trzydziestu procent ( 30,58%)
wolumenu przychodéw.

Oznacza to, ze w tym okresie doszto do kumulacji skutkéw negatywnych zjawisk rynkowych i ich
skutkéw finansowych w tej branzy a dane krétko- i Srednioterminowe zaczety wskazywaé na
zakonczenie takiego, negatywnego trendu

O generalnej zmianie swiadczy¢ mogg réwniez zmiany w zakresie Produktu Krajowego Brutto, ktéry
od poczatku roku 2013 rozpoczat trwaty trend wzrostowy.

Rysunek 1. Produkt Krajowy Brutto — ostatnie 7 kwartatdw oraz prognoza na IV kw. 2013 r,,
| kw. 2014 r.
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http://analizafinansowa.pl/wiadomosci/ocena-tempa-wzrostu-pkb-i-prognoza-dla-polskiej-gospodarki-na-2014-r

Najwazniejszg informacje tego roku stato sie przyznanie Polsce dofinansowania z UE na poziomie
ponad 300 mld. zt.

Przy czym rok 2014 i po czesci 2015 bede okresem gdy dojdzie do kumulacji wydatkéw z dawnej
perspektywy; 2009-2014 i nowej perspektywy 2015-2020.

Jest to efekt oczekiwanego przyspieszenia gospodarki naszego kraju, jak rdowniez rozwoju
gospodarczego Niemiec, gtéwnego partnera handlowego Polski. Duzy wptyw na tak optymistyczne
przewidywania ma réwniez prognozowany wzrost zagranicznych inwestycji w Polsce bedacy efektem
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miedzy innymi utrzymania funkcjonowania specjalnych stref ekonomicznych.”* Polska przezywa swoj
drugi ztoty wiek i sg na to twarde dane. W 2014 r. zblizylismy sie do Zachodu na najkrotszy dystans
od 1500 r. - méwi ekonomista z Banku Swiatowego Marcin Pigtkowski. Jak dodaje, ma tu na mysli
15 najlepiej rozwinietych panstw UE. Najbardziej obiektywny parametr to wartos¢ PKB na jednego
mieszkanca; w b.r. Polska osiggnie 65 proc. poziomu dochodu strefy euro, biorgc pod uwage rdznice
w sile nabywczej - wylicza. To najwiecej od poczatku XVI w. - podkresla Pigtkowski.

Dyrektor Departamentu Informacji Gospodarczej PAIilZ Barbara Chamot podkreslata, ze w ocenie
Agencji motorem polskiej gospodarki jest eksport, a polskie firmy zauwazaja juz rynki spoza UE.”?
,,Ciekawie wyglada sytuacja w przedsiebiorstwach. Systematycznie od poczatku roku rosnie
w kolejnych miesigcach tak warto$¢ ich depozytéw (poza lutym i kwietniem), jak i kredytéw.
A w czerwcu br. wartos¢ depozytéw w stosunku do czerwca 2013 r. byta wyzsza o ponad 10 mid zt,
a kredytéw — o ponad 16 mld zt (rok wczesniej, w czerwcu 2013 w stosunku do czerwca 2012 byto to
odpowiednio 8,1i 6,1 mid zt).

Oznacza to, ze dziatalnosé przedsiebiorstw generuje dochody pozwalajgce im na zwiekszanie swoich
zasoboéw kapitatowych, ale takze oznacza to, ze inwestuj3.

Aczkolwiek biezgce dane KNF dotyczgce sektora bankowego wskazujg, ze naleznosci duzych
przedsiebiorstw wobec sektora bankowego rosty w ciggu roku (maj 2014 do maja 2013) znacznie
szybciej (o ponad 10%), niz naleznosci sektora MSP (o 2,5%). Dwukrotnie szybciej rosty naleznosci
inwestycyjne firm duzych, niz MSP. Czyli rozwijajg dziatalnos¢ i inwestujg znacznie szybciej firmy duze
niz mniejsze. (..) - powiedziata dr Matgorzata Starczewska-Krzysztoszek, gtéwna ekonomistka
Konfederacji Lewiatan.”® ,Wzrost gospodarczy w Polsce przyjat na wykresie posta¢ krzywej
o ksztatcie litery ,U”". (...) A zatem pierwsza potowa 2012 r. odznaczata sie jeszcze wysokim (jak na
ostatnie lata) wzrostem gospodarczym rzedu 3,5-2,5%. Potem przyszedt ,dotek” — spadek tempa
wzrostu w Il potowie 2012r., oraz minimum w | kwartale 2013 r., kiedy wzrost gospodarczy osiggnat
jedynie 0,5%. Na szczescie dalsza cze$¢ zaprezentowanego powyzej wykresu napawa optymizmem.
Juz Il kw. br. okazat sie przetamywac tendencje spadkowe w gospodarce (wzrost lekko przyspieszyt —
do 0,8%). Il kwartat 2013 r. okazat sie juz wyraznie lepszy — wzrost wyniost prawie 2%.( ...).
Natomiast w 2014 r. PKB powinien w dalszym ciggu przyspieszaé,.”*

W kontekscie przewidywanego terminu rozpoczecia realizacji uktadu ( sptat wierzycieli) niezwykle
istotne jest okreslenie generalnych perspektyw dotyczacych otoczenia makroekonomicznego oraz
trendéw branzowych. W tym zakresie wzig¢ nalezy pod uwage polityke monetarng, elementy
wptywajgce na wzrost gospodarczy oraz trendy branzowe.

Kwestia monetarna — przewiduje sie ze w kwestiach monetarnych ztotdwka bedzie utrzymywata sie
na dotychczasowym poziomie — moze takze wystgpié zaostrzenie polityki monetarnej najblizsze lata.
Nie mniej jednak Polska zamierza wejs¢ do strefy euro co moze spowodowac szybszy rozwoj wielu
branz.®> ,,W Polsce polityka monetarna osiagneta stan, w ktérym sprzyja rozwojowi gospodarczemu.
Na obecnym etapie trudno oczekiwaé od niej czegokolwiek wiecej (niskie realne stopy procentowe,
niska inflacja). Dzi$ przeszkoda dla stabilizacyjnej i prorozwojowej polityki makroekonomicznej jest

1 http://m.zbp.pl/wydarzenie.html?id=21003

2 http://m.onet.pl/biznes/kraj,9xfbs

3 http://www.wirtualnemedia.pl/artykul /duze-polskie-firmy-inwestuja-odwazniej

4 http://analizafinansowa.pl/wiadomosci/ocena-tempa-wzrostu-pkb-i-prognoza-dla-polskiej-gospodarki-na-2014-r

5 Kwartalne prognozy makroekonomiczne nr 82, kwiecieni 2014, stan i prognoza koniunktury gospodarczej, Instytut
badan nad gospodarkq rynkowq
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jednak stan finanséw publicznych. To w tej sferze muszg w najblizszym czasie zajs$¢ istotne zmiany
strukturalne, jesli stabilnos¢ finansowa ma by¢ utrzymana, a rozwdj gospodarczy niezahamowany.
Polska polityka monetarna w przeciggu minionego dziesieciolecia upodobnita sie do prowadzonej
przez inne kraje Unii Europejskiej. | wszystko wskazuje na to, ze zintegruje sie z nig jeszcze bardziej.
Kwestia ta jest bardzo wazna.”®

Kwestie dotyczgce PKB zdaniem T.Kaczora i R. Soszynskiego w kontekscie waluty prowadzg do
whniosku ze : ,,W tym okresie poziom produktu krajowego jest wyziszy srednio o 0,2% niz gdyby
fundusze UE pozostaty niewykorzystane.

W kolejnych jednak latach potencjat wytwdrczy zaczyna szybko rosngé z naddatkiem kompensujac
aprecjacje waluty, ktdrej skala pozostaje wzglednie stabilna. Systematyczny wzrost doprowadza
w 2017 roku do poziomu produktu wyzszego o 8,2% niz zostatby osiggniety bez wsparcia funduszy.
W kolejnych latach rdzinica spada ze wzgledu na powolng deprecjacje majgtku wytwdrczego
powstatego dzieki interwencji finansowanej ze srodkéw UE.

(...) Najwiekszym beneficjentem funduszy jawi sie by¢ przemyst. Juz od pierwszego analizowanego
okresu udziat sektora w tworzeniu PKB jest wiekszy niz miatoby to miejsce, gdyby fundusze UE nie
zostaty wykorzystane. Okoto roku 2017, gdy wptyw funduszy osigga swoje maksimum, udziat
przemystu jest dzieki nim wyzszy o 0,4pp. (....) Mozna wskaza¢ kilka przyczyn tak dobrych wynikéw
dla przemystu, jednak najbardziej istotng jest niewatpliwie bardzo duzy udziat w wydatkach
naktadow o charakterze infrastrukturalnym, ktérych udziat w wydatkach srednio w badanym okresie
wynosi 59,2%. Naktady te, zanim w formie lepszej infrastruktury przystuzg sie catej gospodarce,
zwiekszaja popyt i wartos¢ dodang w budownictwie bedacym znaczacym elementem szeroko
pojetego sektora przemystowego.”’

Wzrost gospodarczy na najblizsze lata bedzie przyspieszat. Podobne prognozy przewiduje Bank
Swiatowy, ktéry to spodziewa sie wzrostu PKB w Polsce w 2014 roku na poziomie 3,3 %, oraz 3,5 %
w 2015 roku.® Wzrost polskiego PKB w 2014-2015 r. wyniesie powyzej 3,0 % uznata Komisja
Europejska w prognozach gospodarczych.’ ,,Polska gospodarka i system bankowy nie tylko wyszty
obronng rekg z trudnego okresu sSwiatowego kryzysu gospodarczego, ale zostaty wzmocnione
poprzez blisko 4-procentowy sredni przyrost roczny PKB w latach 2006 - 2013. Eksperci przewiduja,
ze kolejne lata beda rownie korzystne dla Polskiej gospodarki — to gtéwne wnioski z raportu
pt. ,,Polska i Europa — kryzys i konsekwencje” przygotowanego przez Zwigzek Bankow Polskich (...).

Sposréd wszystkich dwudziestu oSmiu panstw cztonkowskich UE, Polska jest na trzecim miejscu pod

wzgledem przewidywanego wzrostu PKB w latach 2014 - 2019.

6 Lech Prochnicki, Polityka monetarna polski w $wietle bezposredniego celu inflacyjnego, studia i prace wydziatu
nauk ekonomicznych i zarzadzania NR 22

7 T. kaczor, K. Soszynski, Analiza konsekwencji naptywu $§rodkéw UE na sytuacje makroekonomiczng, poziom kursu
walutowego i perspektywy wypetnienia kryteriow konwergencji, Warszawa 2010,aktualizacja Warszawa 2011, str.
71-72

8 http://finanse.wnp.pl/bank-swiatowy-publikuje-prognoze-wzrostu-pkb-dla-polski,227720_1_0_0.html

9(http://wyborcza.biz/biznes/1,100896,15902342 KE_podwyzsza_prognozy_PKB_dla_Polski_ W_2015_roku.html#ixz
z3EGKIEgrC, opr. z dn. 24.09.2014 r.)
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Optymistyczne sg réwniez prognozy IBnGR dotyczace rozwoju gatezi przemystu budowalnego - w tej
kwestii przewidziane jest prognozowanie rozwoju na poziomie 7,7%.%°

,Poprawiajgca sie sytuacja finansowa firm budowlanych wskazuje na pierwsze symptomy
wychodzenia branzy z kryzysu, z ktérym zmagata sie w latach ubiegtych. (...) Eksperci firmy doradczej
Deloitte, autorzy raportu ,Polskie spotki budowlane 2013 — kluczowi gracze, perspektywy rozwoju i

dywersyfikacji” wskazujg, ze najistotniejsze dla rozwoju branzy bedzie miedzy innymi efektywne
ksztattowanie warunkéw wspdtpracy miedzy wykonawcami, a inwestorami publicznymi, tak by
najlepiej wykorzystac szanse zwigzang z nowga perspektywa finansowg 2014-2020. Wedtug ekspertéw
Deloitte najwiekszych naktadéw mozna spodziewaé sie w budownictwie drogowym, kolejowym,

energetycznym i hydro-inzynieryjnym.”**

Dlaczego zatem sektor budowlany bedzie sie rozwijat przez najblizsze lata? Po pierwsze sg ,,sugestie
zmian rzadowych (Prawo Zamoéwien Publicznych) stuzacych poprawie sytuacji w polskim
budownictwie: zintegrowanie, odformalizowanie oraz uproszczenie procesu inwestycyjno-
budowlanego, odrzucanie najdroiszej i najtafiszej oferty o prawidtowo skalkulowanych cenach,
wprowadzenie standardu FIDIC (model procedur inzynieryjno-zarzadczych zwigzanych z realizacja
inwestycji opartych na wzajemnych obowigzkach i relacjach Zamawiajgcego jako Inwestora
i Wykonawcy jako realizujgcego budowe oraz Inzyniera Kontraktu jako administratora tejze budowy)
odnosnie indeksacji cen i robdt dodatkowych, wprowadzanie dodatkowych kryteriéw wyboru ofert,
scislejsze kontrolowanie przeptywu Srodkéw do podwykonawcéw i dostawcéw zmiana warunkow
uzyczania referencji i kadr na potrzeby przetargowe, objecie dostawcodw materiatéw i ustug zapisami
Kodeksu Cywilnego obowigzujgcego podwykonawcdw, wprowadzenie obowigzku trybu ,wybuduj

h »12

i utrzymaj” w odniesieniu do robdt infrastrukturalnyc Sektor budownictwa ma zatem szanse na

ciagly wzrost inwestycji na wielu swoich ptaszczyznach.

,,Dobre perspektywy rozwoju w sektorze budownictwa. Sektor budowlany w najblizszych latach
bedzie rozwijat sie w tempie Srednio 8% rocznie. Niektére segmenty tego rynku moga osiggnac
nawet dwucyfrowy wzrost.”

,,Szerszy strumien unijnych pieniedzy poptynie do Polski raczej w 2015 r. Niemniej przygotowania do
ich absorpcji GDDKIA, czyli najwiekszy publiczny inwestor, przezornie rozpoczeta juz od potowy 2013
r., ogfaszajqgc przetargi na zadania, ktdre bedq realizowane w nowej perspektywie finansowej UE na
lata 2014 — 2020. (...) Polski sektor budowlany ma spore szanse, aby w 2014 r. zatrzymac trwajgcy od

2012 r. trend spadkowy. Natomiast w 2015 r. branza powinna juz ztapa¢ silniejszy wiatr w zagle.”**

Analitycy przyszto$¢ polskiego budownictwa oceniajg pozytywnie i nie spodziewajg sie, aby w branzy
doszto do podobnej zapasci jak w latach 2012-2013. (...) , szczyt wynikdw (...) powinien przypas¢ na
lata 2017-2020.”%

10 Kwartalne prognozy makroekonomiczne nr 82, kwiecieni 2014, stan i prognoza koniunktury gospodarczej, Instytut

badarn nad gospodarkq rynkowq

1thttp://www.deloitte.com/view/pl PL/pl/dlaprasy/7b0ab48f14187410VgnVCM1000003256f70aRCRD.htm
1zhttp://ahk.pl/fileadmin/ahk polen/DEinternational/Markterschliessungsprogramm 2012 /Konferencja/01 ERBUD
Dariusz Grzeszczak.pdf

13 http://www.portfel.pl/pdf/art4762

14 http://budownictwo.wnp.pl/2014-w-budownictwie-nowa-perspektywa-kolejne-nadzieje,214934_1_0_0.html

15 http://budownictwo.wnp.pl/budimex-mostostal-zabrze-unibep-oto-budowlani-faworyci,222389_1_0_0.html
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Wieloletni Plan Finansowy Panstwa na lata 2014-17 z kwietnia 2014r. zaktada, ze wazrost
gospodarczy w Polsce w tym roku przyspieszy do 3,3 proc , a w 2015 r. przyspieszy do 3,8 proc.
W 2016 i 2017 r. bedzie sie rozwija¢ na poziome 4,3 proc.™®

Z kolei prognoza makro ekonomiczna na lata 2005-2020 zaktada, ze popyt krajowy (5%) i PKB (3%)
beda wzrastaé. *’

,,0 tempie wzrostu gospodarczego w dfugim okresie decydujq wytqcznie strukturalne cechy
gospodarki, tzn. czynniki odpowiadajgce za efektywnos¢ przetwarzania naktadow czynnikdéw
produkcji w produkt finalny. Do dfugookresowych determinantow wzrostu nalezq wiec przede
wszystkim czynniki wpfywajgce na implementacje i adaptacje nowych, bardziej wydajnych technik
produkcji, takie jak: naktady na kapitat ludzki czy badania i rozwdj. Niekiedy na tempo wzrostu
gospodarczego w dfugim okresie mogq takze wptywac (publiczne i prywatne) naktady

inwestycyjne.”*®

Zdaniem prof. Gomutki, gtdwnego ekonomisty BCC, mimo iz w Polsce jest dos¢ duzy deficyt
publiczny to jednak poprawia sie powoli koniunktura. ,,W latach 2014 i 2015 mamy jeszcze do
dyspozycji niewykorzystane dotad, znaczne srodki UE z perspektywy siedmioletniej 2007-2013. Aby
je w petni wykorzysta¢, a takze by zaczgé wykorzystywac nowe Srodki przyznane ostatnio w ramach
perspektywy 2014-2020, potrzebne bedzie krajowe dofinansowanie na poziomie okoto 40% wartosci
projektéw inwestycyjnych.”*

Najnowsze dane zapowiadajg faze stabilizacji na rynku, a w perspektywie, nawet wieksze ozywienie
w 2015 r.”° Dane za zalegte lata pokazuja, ze mimo gorszej sytuacji na rynku firmy budowlane radzity
sobie dobrze. Obrazuje to ponizszy wykres.

Elementem majacym pozytywny wptyw na rynek bedzie miat wzrost liczby zatrudnionych.

Podane nizej prognozy wskazujg na to, ze rozwdj gospodarczy w zblizajgcym sie okresie bedzie miat
trwate podstawy i bedzie postepowat.

Jednym z wazniejszych dowoddéw jest tu fakt, ze przetamany zostanie w sposdb decydujacy
dotychczasowy trend zmniejszania sie zawodowo czynnej czesci populacji.

Przekonanie o wystgpieniu takiego trendu potwierdza wykres zaprezentowany ponizej.

Wykres. Prognoza liczby pracujgcych w Polsce w latach 2013-2020 (w tys. oséb):

16(http://wyborcza.biz/biznes/1,100896,15902342,KE_podwyzsza_prognozy_PKB_dla_Polski_W_2015_roku.html#ix
zz3EGLPprcC z dnia 24.09.2014)

17http://www.funduszestrukturalne.gov.pl/informator/npr2 /prognozy/Prognoza%?20makroekonomiczna%?20na%?2
0lata%202005-2020%20%28DAE,%20MGiP%29.pdf

18http://www.funduszestrukturalne.gov.pl/informator/npr2 /prognozy/Prognoza%20makroekonomiczna%20na%2
0lata%202005-2020%20%28DAE,%20MGiP%29.pdf

19 Stanistaw Gomutka, Bussines Center Club, Prognozy, Warszawa 19.12.2013 r. Polska Gospodarka w 2013r i
prognozana 2014 r.

20 http://www.izolacje.com.pl/aktualnosc/id1837,prognozy-dla-rynku-budowlanego-w-polsce-na-lata-2013-2016
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Zrédto: B. Suchecki, E. Kwiatkowski, A. Gajdos, P. Wiodarczyk, Opracowanie ostatecznej wersji prognozy zatrudnienia w kraju wedtug grup
zawodow do 2020 r., maszynopis, IPiSS, Warszawa 2013.

Analiza powyzsza wskazuje iz Spoétka dziatajagc w segmencie budowlanym oraz branzach pokrewnych
bedzie miata mozliwos$¢ wykorzystania zaréwno polskich jak i europejskich trendéw w celu
odbudowania swojej pozycji rynkowej i przywrdcenia trwatej zdolnosci do generowania zysku.
Powyzsze czynniki beda mogty by¢ przez Spoétke wykorzystane pod warunkiem zawarcia uktadu z
wierzycielami, ktére pozwolg na czesciowe zredukowanie obcigzen wynikajgcych z przesztych dtugow
Spofki.

Zrédto: PMR raport — analiza rynku budowlanego.

9.2 Wybrane dane ekonomiczno-finansowe Spotki

Ogolna charakterystyka

Podjete przez Spotke po zmianie sposobu prowadzenia postepowania upadtosciowego dziatania
restrukturyzacyjne przyczynity sie do uzyskania drugi rok z rzedu dodatniego wyniku brutto ze
sprzedazy. Uzyskany wynik ze sprzedazy uksztattowat sie takze na korzystniejszym w poréwnaniu do
roku ubiegtego poziomie.

Istotny wptyw na uzyskane wyniki miat fakt podejmowania dziatart majgcych na celu rozliczenie
robot wykonanych a nie zafakturowanych z okresu poprzedzajgcego ogtoszenie upadtosci. W efekcie
podjetych dziatan w | kw. 2014 roku ABM SOLID S.A. w upadtosci uktadowej zafakturowat z tego
tytutu 3,48 min zt brutto.

Dodatkowo istotny wptyw na osiggniete przez Spdétke w 2014 roku wyniki wywart fakt
rozwigzywania rezerw przewidzianych na kary umowne oraz inne zobowigzania wynikajace z
realizacji kontraktdw sprzed ogtoszenia upadfosci. Najbardziej istotny wptyw miato rozwigzanie
rezerwy dotyczace kontraktu ,Budowa kanalizacji w Mikotowie”. Rozwigzanie rezerwy stato sie
mozliwe ze wzgledu na pozytywne dla Spotki rozstrzygniecie sprawy przed Sadem oraz podpisanie z
Inwestorem i Konsorcjantem porozumienia.

Ponadto Zarzad majgc na uwadze zasade ostroznej wyceny aktywdw i pasywow na dzien
bilansowy oraz ze wzgledu na trwajace negocjacje i brak podpisanego porozumienia z Bankiem PKO
BP oszacowat rezerwe na odsetki od zabezpieczonych wierzytelnosci i ujat jg w ksiegach roku 2014 w
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kwocie 5,9 min zt, co spowodowato obnizenie wyniku Spétki. Na wynik Spétki miaty réwniez wptyw
odpisy dtugoterminowych aktywdéw finansowych w postaci udziatéw jednostek zaleznych
o najwiekszych wartosciach tj. PRIB Spétka z 0.0. oraz ABM INVEST Spédtka z o.0., ktdre zostaty
dokonane w oparciu o przygotowane wyceny niezaleznego rzeczoznawcy. W zwigzku z tym iz po
dacie wyceny PRIB Olsztyn Sp. z 0.0. miaty miejsce istotne zdarzenia, ktdre w ocenie Zarzagdu majg
wptyw na wycene przedsiebiorstwa PRIB Sp. z 0.0., Zarzad kierujgc sie witasnym osgdem oraz
przeprowadzong we wtasnym zakresie wyceng DCF podjat decyzje o pomniejszeniu wyceny udziatéw
PRIB Sp. z o0.0. o wartos¢ 2231 ty$ zt. Powyzisza korekta wynika z rdznicy miedzy wyceng
sporzadzong przez biegtego rzeczoznawce na koniec listopada 2014 roku a zdarzeniami w Spodtce
PRIB, ktére to miaty wptyw na wyniki tej jednostki w miesigcu grudniu 2014 roku. Do najwazniejszych
zdarzen, ktére miaty istotny wptyw na obnizenie wartosci Spétki PRIB nalezg; korekta wyniku z lat
ubiegtych uwzgledniajgca rezerwy na zobowigzania wobec PKO BP SA w tytutu ustanowionej na
majatku PRIB hipoteki bedacej zabezpieczeniem kredytu ABM SOLID oraz wynik ujemny Spétki na
koniec 2014 roku.

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie Zarzad kontynuowat restrukturyzacje
i reorganizacje Spoétki optymalizujac jej dziatalnosé i przystosowujgc jg do zmieniajgcych sie realiéw
celem dziatan restrukturyzacyjnych byto odbudowanie dziatalnosci

rynkowych. Gtéwnym

operacyjnej, zmniejszenie kosztéw i przywrdcenie zyskownosci przedsiebiorstwa.

Odbudowywanie zaufania u inwestoréw realizowane jest systematycznie. Spdtka aktywnie
starafa sie pozyska¢ nowe kontrakty co za skutkowato podpisaniem w okresie sprawozdawczym
zlecen i uméw na kilkanascie milionéw ztotych o ktérych jest mowa w pkt. 5 niniejszego
sprawozdania.

Wybrane dane finansowe wypracowane w 2014 przedstawia ponizsza tabela.

Wybrane dane finansowe ABM SOLID [tys. PLN]:

Dane finansowe 2014 Rok 2013 Rok Dyr};r?lka
Przychody netto ze sprzedazy 57 215 62 643 91
Wynik brutto ze sprzedazy 2611 4464 | 58
Wynik ze sprzedazy -2907 -3900 75
Wynik z dziatalnosSci operacyjnej 9981 303 3294
Amortyzacja 2754 3654 75
Wynik EBITDA | 12735 | 3957 322
Wynik netto | 2078 | 727 | 286

Pomimo nizszych przychoddéw ze sprzedazy wyniki uzyskane przez Spétke za rok 2014 sg

korzystniejsze od uzyskanych za rok poprzedni.

Na poziomie podstawowej dziatalnosci operacyjnej uzyskany zostat wynik dodatni, co jest

pozytywnym rezultatem podejmowanych przez Spotke dziatan.
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Poréwnanie przychodéw ABM SOLID poczawszy od 2008 r. pokazuje ponizszy wykres.

Przychody ze sprzedazy w poszczegéinych

latach
450 000 415335
400 000 1369362
350 000  |2aE) S42HEE
300 000
250 000
200 000
150 000 134799
100 000 -—-—
50 000 .
; I Il I In ia i a
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Poczawszy od roku 2012 poziom przychoddw ze sprzedazy jest nizszy niz w latach poprzednich ze
wzgledu na trwajgcy stan upadtosci Spotki, ktdry uniemozliwia Spdtce branie udziatu w przetargach
publicznych. Sytuacja ta powinna ulec poprawie po zatwierdzeniu uktadu z wierzycielami.

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci uzyskane za rok 2014 prezentujg sie korzystniej w stosunku do roku
poprzedniego.

Wybrane wskazniki rentownosci prezentuje tabela:

Wskaznik [%] 2014 Rok 2013 Rok

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy 4,56 7,13
Rentownosc¢ ze sprzedazy -5,08 -6,23
Rentownos¢ z dziatalno$ci operacyjne;j 17,44 0,48
Rentownos$¢ EBITDA 22,26 6,32
Rentownos¢ netto 3,63 1,16
Rentownos¢ aktywow — ROA* 1,79 0,59
Zysk na akcje [PLN]* 0,26 0,09

Rentownos¢ aktywow (ROA) — zysk netto (ostatnie cztery kwartaty)/aktywa
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) — zysk netto (ostatnie cztery kwartaty)/kapitaty wtasne (Srednia z korica ostatnich czterech
kwartatow)

Zysk na akcje — zysk netto za ostatnie cztery kwartaty/aktualna liczba akcji
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Analiza struktury bilansowej
Aktywa

Suma bilansowa na koniec roku 2014 wykazuje nizszg niz w roku poprzednim wartosé¢ — jest to
wartosé ok. 116 min zt w czasie gdy w roku ubiegtym byto to ok. 122 mIn zt. Wewnetrzna struktura
aktywow tj. proporcja udziatu w nich aktywéw trwatych i obrotowych jest zblizona do roku
poprzedniego.

Struktura ta zaprezentowana jest na wykresie:

Struktura aktywow

2014
2013
2012
2011 95

H aktywa trwate

H aktywa obrotowe
2010 aktywa przezn. do sprz.
2009

2008

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Na koniec roku 2014 w pordéwnaniu do roku poprzedniego obnizeniu ulegta zarédwno wartosé
aktywow trwatych jak i obrotowych.

Do gtéwnych przyczyn zaistniatych zmian w obrebie aktywéw trwatych zaliczy¢ nalezy sprzedaz
niewykorzystywanego majgtku oraz dokonanie odpisdw aktualizujgcych udziaty w spétkach
zaleznych.

Zmiany w obrebie aktywdéw obrotowych wyniknety ze zmniejszen stanu zapaséw, zwiekszenia stanu
naleznosci oraz wzrostu stanu srodkéw pienieznych i innych aktywdéw pienieznych.

Aktywa trwate

Prezentacje struktury aktywow trwatych przedstawia zamieszczony ponizej wykres:

Struktura aktywow trwatych

31.12.2014
31.12.2013 mwart. niem. i w firmy w j.p.
31.12.2012 \ rzeczowe aktyw. trw.
31.12.2011 E nieruch. inwestycyjne
31.12.2010 | = E nalezn. dtugoterm
31.12.2009 | e m inwestycje dtugoterm.
31.12.2008 !_ m dtugoterm. rozl. miedzyokr.
(I) 50 IOOO 100000 150 000 200 000

Wida¢ na nim ich wewnetrzng strukture i zmiany w jej obrebie na przestrzeni lat 2008-2014.
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Aktywa obrotowe

Prezentacje struktury aktywow

obrotowych przedstawia zamieszczony ponizej wykres:

Struktura aktywoéw obrotowych

|

31.12.2014 f

31.12.2013 r

31.12.2012 | ] m zapasy

31.12.2011 [ | nalezn. krotkoterm.

31.12.2010 | | — minwestycje krotkoterm.
o rosl S _

31.12.2009 : | " rozliczenia miedzyokr

31.12.2008 : #

0 50 000 100 000 150 000 200 000
Pasywa

Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne na koniec roku

2014 majg wartos¢ ujemng. W stosunku do stanu za rok poprzedni ich

wartos$é nie rézni sie istotnie — réznica wynika gtdéwnie z uzyskania dodatniego wyniku za rok 2014.

Kapitaty wiasne

31.12.2011
31.12.2010
31.12.2009
31.12.2008

-200 000 -150 000

-100 000 -50 000 0 50 000 100 000
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Zobowigzania

Strukture zobowigzan na 31.12.2014r. przedstawia ponizszy wykres.

Ogdlny ich poziom ulegt obnizeniu w stosunku do stanu na koniec ubiegtego roku.

Struktura zobowiazan

31.12.2014
31.12.2013
31.12.2012
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31.12.2008
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9.3. Segmenty, w ktdrych dziata Spétka i struktura geograficzna przychodéw.

Spoétka w 2014 roku w zwigzku z ogtoszong upadtoscig zanotowata znaczne zmniejszenie przychodéw

ze sprzedazy. Ich struktura z podziatem na segmenty jest widoczna w tabeli ponize;j.

Struktura przychodéw ABM SOLID w podziale na segmenty [tys. PLN]

PROYCHODYNETTOZESPRZEDADY 014 pc | aosamok | OO
A Energetyczny 1 -2134 0
B Hydrotechniczny 0 0 -
C Infrastrukturalny 22573 22279 101
D Kubaturowy 1627 6 886 24
E Gospodarka odpadami 16 215 9630 168
F Ochrona $rodowiska 2980 11634 26
G Przemystowy 10982 9 466 116
H Pozostate 2 837 4 882 58

Suma 57 215 62 643 91
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Wykres ponizej

w przychodach ABM SOLID za 2013 i 2014 r.

Pr
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Hydrg

Poréwnanie struktury jednostkowych przychodéw wg segmentow
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En
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Podziat przychoddéw ze wzgledu na regiony [tys. PLN]
Wojewoddztwo 2014 Rok 2013 Rok Dyn.[%]

1. mazowieckie 21292 3125 681
2. matopolskie 18 691 20618 91
3. podkarpackie 6411 3607 178
4. Slaskie 4 435 19 062 23
5. dolnoslaskie 4173 2 838 147
6. lubelskie 615 853 72
7. eksport 540 539 100
8. opolskie 457 4051 11
9. pozostate 601 7 950 8

Suma 57 215 62 643 91

Wykres ponizej przedstawia

w przychodach ABM SOLID za 2013 i 2014 r.

przedstawia poréwnanie procentowego udziatu poszczegdlnych segmentéw

m2014R
W2013R

poréwnanie procentowego udziatu poszczegdlnych wojewddztw
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Poréwnanie struktury jednostkowych przychodéw wg
wojewodztw
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9.4 Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wpltyw na wynik z dziatalnosci za rok

obrotowy

W 2014 roku Spodtka nie odnotowata nietypowych czynnikdw, ktdre miatyby istotny
uzyskane wyniki poza zdarzeniami opisanymi w innych miejscach niniejszego opracowania.

wplyw na

9.5 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi - wywiazanie sie z zaciggnietych zobowigzan oraz

okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu

przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Wskazniki ptynnosci w zwigzku z ogtoszeniem upadtosci ABM SOLID znajduja sie na niskim poziomie.

Ich wybrane wartosci pokazuje ponizsza tabela.

Wybrane jednostkowe wskazniki ptynnosci:

Wskaznik | 31.12.2014 | 31.12.2013 |
Ptynnos¢ biezgca | 0,24 ‘ 0,24
Ptynnos¢ szybka | 0,22 ‘ 0,20

Ptynnosc biezqca — aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe

Ptynnosc¢ szybka— (aktywa obrotowe — zapasy — krétkoterm. rozl. miedzyokr. czynne)/zobowiqzania krétkoterminowe
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Spotka na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania posiada srodki finansowe pozwalajgce na
regulowanie biezgcych zobowigzan oraz na prowadzenie aktualnej dziatalnosci operacyjnej.

Wywigzanie sie z zaciggnietych zobowigzan sprzed ogtoszenia upadtosci jest uwarunkowane
przebiegiem procesu upadtosci i realizacji zawartego z wierzycielami uktadu.

Spoétka poza dziataniami wprost zwigzanymi z przygotowywanym ukfadem prowadzi réwnoczesnie
dziatania restrukturyzacyjne, ktére w przysztosci powinny przetozyc¢ sie na polepszenie efektywnosci
ekonomicznej jej funkcjonowania. Podstawowe ryzyka, w tym wynikajgce z obecnej sytuacji w ktorej
znajduje sie Spotka opisane sg réwniez wczesniej.

10. INFORMACIE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH ORAZ UDZIELONYCH POZYCZKACH,
GWARANCIJACH | PORECZENIACH.

Kredyty
W okresie ktérego dotyczy sprawozdanie Spdtka nie zaciggata nowych zobowigzan kredytowych.

Pozyczki
W okresie ktérego dotyczy sprawozdanie Spétka nie zaciggata nowych zobowigzan z tytutu pozyczek
oraz nie udzielata pozyczek.

Informacja o poreczeniach

W 2014 roku ABM SOLID S.A., ani jednostki od niej zalezne, nie udzielaty poreczen kredytu, pozyczki
ani nie udzielaty gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych
taczna kwota przekraczataby 10% kapitatow wtasnych Emitenta lub 10 % przychoddéw Emitenta
z ostatnich 4 kwartatéw.

11.0BJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE
ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW ZA DANY ROK.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie publikowat prognoz finansowych.

12. ZESTAWIENIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIE) 5% GLOSOW NA WzA
ABM SOLID S.A.

W dniu 3 lipca 2014 roku Emitent otrzymat nastepujace zawiadomienia akcjonariuszy:
1. Dipendu Sp. z o.0.

»,Dziatajgc jako Prezes Zarzadu Spétki pod firmg Dipendu Sp. z o.0. informuje, ze w sprawie z wniosku
Dipendu Sp. z 0.0. Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmieécia w Krakowie Wydziat XIl Gospodarczy
KRS w sprawie o sygn. akt: KR XII Ns Rej. KRS 351615/13 postanowieniem odmowit zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty 291.500, 00 zt z uwagi na niewaznos¢ postanowien
dotyczgcych zmiany Umowy z dnia 22.02.2013r., Repetytorium A 533/2013 w zakresie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. W konsekwencji powyzszego wtasnos¢ akcji firmy ABM SOLID
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S.A. w upadtosci uktadowej z siedzibg w Tarnowie w liczbie 1 792 910 stanowigcych 22,60 % kapitatu
zaktadowego tej Spétki, dajgcych 3 585 820 gtoséw i stanowigcych 28,52 % praw gtosu na Walnym
Zgromadzeniu nie przeszta skutecznie na rzecz Spotki Dipendu Sp. z 0.0., a pozostajg wtasnoscig Pana
Marka Pawlika”.

2. Marek Pawlik

»Informuje, ze w dniu 3 lipca 2014 roku otrzymatem od DIPENDU Sp. z 0.0. zawiadomienie o nie
zarejestrowaniu przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmieécia w Krakowie Wydziat Xl Gospodarczy
KRS podwyiszenia kapitatu zaktadowego tej Spotki. Wobec powyiszego witasnos¢ akcji firmy
ABM SOLID S.A. w upadtosci uktadowej z siedzibg w Tarnowie w liczbie 1 792 910 stanowigcych
22,60 % kapitatu zaktadowego tej Spétki, dajgcych 3 585 820 gtoséw i stanowigcych 28,52 % praw
gtosu na Walnym Zgromadzeniu pozostata mojg wtasnoscig. W konsekwencji powyzszego obecnie
posiadam akcje ABM SOLID S.A. w upadtosci uktadowej z siedzibg w Tarnowie w liczbie 2 318 170
stanowigcych 29,22 % kapitatu zaktadowego tej Spétki dajacych 4 636 340 gtoséw i stanowigcych
36,87 % praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu”.

W dniu 24 lipca 2014 roku Emitent otrzymat nastepujace zawiadomienie od akcjonariusza Pana
Marka Pawlik:

»Wypetniajgc dyspozycje art. 160 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz zgodnie
z postanowieniami Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie przekazywania i udostepniania
informacji o niektérych transakcjach instrumentami finansowymi oraz zasad sporzadzania
i prowadzenia listy osdéb posiadajacych dostep do okreslonych informacji poufnych, jako Prezes
Zarzadu ABM SOLID S.A. w upadtosci uktadowej niniejszym zawiadamiam, co nastepuje:

W dniu 24 lipca 2014 roku w Tarnowie w drodze umowy cywilno-prawnej dokonatem transakcji
zakupu 330 sztuk akcji imiennych serii E Spotki ABM SOLID S.A. w upadtosci uktadowe] z siedzibg
w Tarnowie (akcje posiadajg podwdjnie uprzywilejowanie co do gtosu). Cena za jedng akcje wyniosta
0,53 PLN (stownie: pieédziesiat trzy grosze)”.

W dniu 18 listopada 2014 roku Emitent otrzymat zawiadomienie od Pani Barbary Pawlik, w ktérym
informuje Spotke, ze wszystkie akcje ABM SOLID S.A. w upadtosci uktadowej jakie posiada a ktére do
tej pory byty wykazywane w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej pod nazwg Firma
»,Barbara” Barbara Pawlik od dnia 18 listopada 2014 roku beda wykazywane jako nalezgce do Pani
Barbary Pawlik jako osoby fizyczne;.

Na dzied przekazania przedmiotowego sprawozdania ponad 5% ogélnej liczby gtoséw na
WZ ABM SOLID S.A. przystuguje nastepujgcym Akcjonariuszom:

. . . . . 3 Udziat w gtosach na
. . Liczba akcji Udziat w kapitale | Liczba gtosow na .
Akcjonariusz WZA z posiadanych
(szt.) zaktadowym (%) WZA .
akcji (%)
Marek Pawlik 2318500 29,22 4 637 000 36,88
Barbara Pawlik 1900 780 23,96 3801560 30,23
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13. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB AKCJl | UDZIALOW
W JEDNOSTAKCH POWIAZANYCH EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
EMITENTA.

Wedtug informacji posiadanych przez Spotke, stan posiadania akcji ABM SOLID S.A. przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujace Spétke na dzien 31-12-2014 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu
jest nastepujacy:

. Udziat w
Udziat w
. . . - . . ) gtosach na
) . Funkcja w Zarzadzie Liczba akg;ji kapitale Liczba gtosow
Akcjonariusz . . WZA z
lub Radzie Nadzorczej (szt.) zaktadowym na WZA .
posiadanych
(%) .

akcji (%)

Marek Pawlik Prezes Zarzadu 2318500 29,22 4 637 000 36,88
) Cztonek Rady
Barbara Pawlik i 1900 780 23,96 3 801 560 30,23
Nadzorczej

14. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE).

ABM Solid S.A. w upadtosci uktadowe] (dalej jako ,Spdtka”) jest strong postepowan sgdowych
toczacych sie w sgdach powszechnych i administracyjnych. Suma kwot gtdwnych roszczen Spoétki
w postepowaniach cywilnych, w ktérych Spétka byta lub jest powodem, wynosi 94 727 333,12
ztotych. Suma kwot gtéwnych roszczen w postepowaniach cywilnych, w ktérych Spotka byta lub jest
pozwanym, wynosi 39 656 772,61 ztotych.

Nastepujace postepowania dotyczg zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé stanowi
odpowiednio co najmniej 10% przychoddw z ostatnich 4 kwartatéw Grupy Kapitatowej ABM SOLID:

e Pozwem z dnia 1 grudnia 2009 roku Spétka wniosta o ustalenie nieistnienia stosunku prawnego
taczacego Spodtke i Bank Millennium S.A. z zgdaniami ewentualnym, w tym o ustalenie niewaznosci
transakcji opcji walutowych, ktore zostaty Spotce zaoferowane przez Bank Millennium S.A.
w Warszawie jako transakcje zabezpieczajace sprzedaz EUR/PLN i do zawarcia ktérych, w ocenie
Banku Millennium S.A. w Warszawie, miato dojs¢ w dniu: 9 lipca 2008 roku i 16 wrzesnia 2008
roku. Wartos$¢ przedmiotu sporu wynosi odpowiednio 10.597.073 ztotych i 13.905.011 ztotych.
Pozwy dot. ustalenia nieistnienia ww. stosunkéw prawnych zostaty potgczone do wspdlnego
rozpoznania przez Sad Okregowy w Warszawie i toczy sie aktualnie jako jedna sprawa pod
sygnaturg akt XVI GC 268/10. Z uwagi na skomplikowany charakter sprawy nie jest mozliwe
oszacowanie, w jakim czasie postepowanie to zostanie prawomocnie zakorczone. Dnia
15.05.2014r. spotka zmodyfikowata powddztwo na powddztwo o zaptate. Spowodowane to byto
przede wszystkim tym, ze przy wczesniej uksztattowanym powddztwie (powddztwo o ustalenie)
sprawa zmierzatfa do rozstrzygniecia na korzysc¢ Banku, a pozew nie mdégt odnies¢ przewidywanego
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skutku. Dnia 29.05.2014r. SO wydat wyrok oddalajacy powddztwo ABM. Dnia 16.07.2014r. Spétka
whniosta apelacje od wyroku wraz z wnioskiem o zwolnienie od kosztéw. Wniosek o zwolnienie
oddalono postanowieniem z dn. 17.09.2014r.

Spotka ztozyta zazalenie na to postanowienie. Zostato ono oddalone w dn. 28.01.2015r.
W zwigzku z powyzszym nalezy oczekiwac na pismo od sadu i od terminu jego doreczenia bedzie
biegt termin tygodnia na optacenie apelacji w kwocie 78.930 zt. (do chwili obecnej wezwania nie
doreczono).

Sad Rejonowy w Tarnowie prawomocnym postanowieniem z dnia 15 wrzesnia 2009 roku oddalit
whniosek Banku Millennium S.A. w Warszawie o nadanie klauzuli wykonalnosci na wystawiony
przeciwko Spodtce bankowy tytut egzekucyjny. Jednoczesnie - na mocy orzeczenia Sadu
Okregowego w Tarnowie - Spodtka uzyskata zabezpieczenie roszczen skierowanych przeciwko
Bankowi Millennium S.A. poprzez zakazanie Bankowi Millennium S.A. do czasu prawomocnego
zakonczenia postepowania dotyczgcego wyzej wymienionych roszczen dochodzenia wzgledem
Spotki roszczen na podstawie wyciggu z ksigg banku z dnia 31 sierpnia 2009 roku.

W dniu 16 lipca 2012 roku Spétka otrzymata zawiadomienie Sgdu Okregowego w Krakowie z dnia
10 lipca 2012 roku o ztozeniu przez Bank Millennium S.A. pozwu o zaptate 28.778.096,03 ztotych
z tytutu zawarcia ww. spornych transakcji opcji walutowych (sygn. akt IX GC 449/12). Spétka
podtrzymuje swoje stanowisko zawarte w raporcie biezgcym nr 72/2009. Zostata ztozona
odpowiedz na pozew. W zwigzku z upadtoscig likwidacyjng Sad zwiesit postepowanie, jednakze
Bank Millennium ztozyt obecnie wniosek o podjecie postepowania wobec przeksztatcenia
postepowania upadtoSciowego w opcje z mozliwoscig zawarcia uktadu. Postanowieniem z dnia
17 lutego 2014 r. Sad zawiesit postepowanie. SO w Krakowie uznat, ze nie moze rozstrzygac
w przedmiotowym sporze przed rozstrzygnieciem, ktére ma zapasé¢ przed SO w Warszawie
z powddztwa ABM.

Bank Millennium ztozyt zgtoszenie wierzytelnosci do postepowania upadtosciowego z tych
wzgledéw kwota, z ewentualnego sporu jezeli bedzie zasadna objeta bedzie ewentualnym
uktadem. W obecnej sytuacji nie zmienit sie stan sprawy z Bankiem Millennium, nie ujawnity sie
zadne nowe fakty i dowody oraz nie podjeto zadnych innych czynnosci, ktére rodzityby
konieczno$¢ odmiennej oceny procesu i jego powodzenia jak zaprezentowanego przez radce
prawnego Ewe llnickg. W zwigzku z nie uznaniem na liscie wierzytelnosci kwoty zgtoszonej przez
Millennium Bank zostat ztozony wniosek o zmiane sktadu Rady Wierzycieli poprzez wykreslenie
z tego grona Banku Millenium gdyz nie jest faktycznym wierzycielem Spétki. Bank Millenium
w dn. 24.01.2014r. ztozyt sprzeciw od odmowy uznania jego wierzytelnosci. W dn. 22.04.2014r.
odbyta sie rozprawa przed SR w Tarnowie, w przedmiocie rozpoznania sprzeciwu Banku. W toku
rozprawy nowy petnomocnik podniést m. in. kwestie nieprawidtowego obliczenia przez Bank
wysokosci odsetek, ktére powinny by¢ zdaniem nowego petnomocnika upadtego obliczone
sredniej wysokosci 0,73 % w skali roku. Sad upadfosciowy zobowigzat Bank do obliczenia
i przedstawienia wysokosci odsetek wyliczonych zgodnie z twierdzeniami pethomocnika upadtego.
Jest to o tyle istotne, ze w razie gdyby Sad ostatecznie przychylit sie do stanowiska petnomocnika
upadtego, prowadzitoby to do znacznego (kilkunastokrotnego) obnizenia poziomu odsetek.
Na rozprawie 13.06.2014r. Sad zaproponowat stronom zawarcie ugody na poziomie 10 min zi.
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Zaproponowanie przez Sad kwoty 3 krotnie nizszej kwoty ugody, moze wskazywac na istotne
watpliwosci Sadu co do roszenia banku.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie wyznaczono kolejnego terminu rozprawy przed
sgdem upadto$ciowym.

Spor przed Sgdem Okregowym Warszawa XVI GC 1381/14 (ABM SOLID SA w upadtosci uktadowej
przeciwko Bankowi Millenium) — nowy pozew.

W dniu 15.11.2014r. ztozono nowy pozew przeciwko Bankowi Millennium o zaptate kwoty
51.254.189 zt. Pozew zostat ztozony w oparciu o roszczenia wskazane w zawezwaniu do préby
ugodowej z 2011r. W pozwie spétka domaga sie zaptaty kwoty 36.254.188,89 zt tytutem zwrotu
nienaleznego Swiadczenia oraz kwoty 15.000.000 zt — tytutem odszkodowania z powodu utraty
wartosci spotki. Jednoczesnie z ostroznosci procesowej wskazano, iz wobec istnienia tzw. bariery
wytaczajacej w facznej kwocie 700.000 zt, pozwany uzyskat nienalezne swiadczenie w kwocie
35.554.188,89 i takiej kwoty z ostroznosci domaga sie powdd wraz z kwotg 15.000.000 zt —
tytutem odszkodowania z powodu utraty wartosci spotki powodowej. W pozwie zamieszczono tez
zadanie ewentualne (na wypadek uznania, ze nie ma podstaw do zasgdzenia opisanej wyzej kwoty
w cafosci z racji braku podstaw do stwierdzenia, iz Swiadczenie powoda byto nienalezne)
tj. zasgdzenie od pozwanego na rzecz powoda kwoty 21.272.169,93 zt w zwigzku ze skutecznym
uchyleniem sie przez powoda od skutkdw oswiadczen woli zwigzanych z transakcjami opcyjnymi.
Z uwagi na skomplikowany charakter sprawy nie jest mozliwe oszacowanie, w jakim czasie
postepowanie to zostanie prawomochie zakonczone. W dn. 29.01.2015r. otrzymano
postanowienie referendarza o odmowie zwolnienia od kosztow procesu w kwocie 100.000 zt.
W dn. 05.02.2015r. wystano skarge na orzeczenie referendarza. W razie oddalenia skargi
powstanie koniecznos$¢ uiszczenia wpisu od pozwu w kwocie 100.000 zt.

Nakazem zaptaty z dnia 5 marca 2012 roku Sad Okregowy w Krakowie nakazat Jackowi
Bogustawskiemu prowadzgcemu dziatalnos¢ gospodarczg pod firma: ,Zaktady Drobiarskie - DROB-
BOGS”, aby zaptacit na rzecz Spétki kwote 9.251.621,75 ztotych. Pozwany ztozyt sprzeciw (sygn.
akt. IX GC 184/12). Na skutek zarzutu niewtasciwosci miejscowej podniesionego przez pozwanego,
Sad Okregowy w Krakowie postanowieniem z dnia 25 kwietnia 2012 roku stwierdzit swoja
niewtasciwos$é i przekazat sprawe do rozpoznania Sgdowi Okregowemu w todzi, przed ktérym
sprawa sie toczy pod sygn. X GC 605/12. Sprawa jest w toku, prowadzone jest postepowanie
dowodowe. W chwili obecnej zostato przeprowadzone postepowanie w zakresie dowoddw
osobowych — sad przestuchat wszystkich swiadkéw powotanych przez strony. Z kolei w dniu
17 pazdziernika 2013r. na posiedzeniu niejawnym sgd wydat postanowienie o dopuszczeniu
dowodu z opinii biegtego. Rozprawa z dnia 14 kwietnia br. zostata odwofana ze wzgledu na
opdznienie w sporzadzeniu opinii biegtego sgdowego. Powotanie przez sad biegli przeprowadzili
trzy wizje lokalne na obiekcie pozwanego w dniach 11 marzec 2014r., 29 marzec 2014r,;
9 lipca 2014r. Sprawa w toku. Sgd na chwile obecng nie wyznaczyt kolejnego terminu rozprawy.

Przedmiotem sprawy jest dochodzenie wynagrodzenia za wykonane roboty budowlane w kwocie

6.981.612,75 ztotych oraz kary umownej z tytutu odstgpienia od umowy w kwocie 2.270.000 ztotych.

Spotka informowata o w/w umowie w raportach biezgcych 20/2010 z dnia 21-04-2010 roku oraz

nr 05/2011 z dnia 18-01-2011 roku. Zgodnie z trescig pozwu tgczna wartosé naleznosci Spotki wynosi
9.251.612,75 ztotych. Na kwote te sktada sie:
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= 2.010.049,93 ztotych z tytutu braku ptatnosci za wykonane i odebrane roboty, na ktdre zostaty
wystawione faktury VAT, przyjete i uznane przez pozwanego przed odstgpieniem od umowy przez
Spoétke. Zakres robdt i fakt odbioru potwierdzajg protokoty odbioru;

= 3.741.591,10 ztotych z tytutu wykonanych, lecz nieodebranych robdt, ktére zgodne z umowg
podlegajg zaptacie na podstawie inwentaryzacji na podstawie spisu z natury, ktdry zostat
sporzadzony pisemnie i obustronnie podpisany wraz z zatgcznikiem do umowy potwierdzajgcym
obliczone wynagrodzenie za wykonane prace;

= 1.229.971,72 ztotych z tytutu odkupienia niezabudowanych pozostawionych materiatéw
i urzadzen, z ktdrych skorzystat pozwany;

= 2.270.000 ztotych z tytutu kary umownej z tytutu odstgpienia od umowy przez Spétke
z powodu dziatan pozwanego.

Na przedmiotowe naleznos$ci Spétka utworzyta rezerwy w wysokosci 4.270.000 ztotych, ktére
obcigzyty wyniki Spoétki. Dopiero po prawomocnym uwzglednieniu powddztwa mozliwe bedzie
rozwigzanie rezerwy, co wowczas spowoduje zwiekszenie wyniku netto Spétki o kwote 4.270.000
ztotych i znaczaco poprawi sytuacje ptynnosciowga Spétki.

e Jacek Bogustawski prowadzacy dziatalnos¢ gospodarczg pod firma: ,,Zaktady Drobiarskie - DROB-
BOGS” ztozyt w Sadzie Okregowym w todzi pozew przeciwko Spoétce domagajgc sie zasgdzenia
kwoty 4.540.000,00 ztotych tytutem zaptaty kar umownych z tytutu odstgpienia od umowy oraz
nieterminowego wykonania umowy. Spdtka ztozyta odpowiedZ na pozew podnoszac zarzut
niewtasciwosci miejscowej sgdu, wskutek czego postanowieniem Sgdu Okregowego w todzi z dnia
8 wrzednia 2011 roku sprawa zostata przekazana do rozpoznania Sadowi Okregowemu
w Krakowie. Sprawa toczy sie przed Sagdem Okregowym w Krakowie Wydziat IX Gospodarczy pod
sygn. IX GC 580/11. Na pierwszej rozprawie w dniu 18 maja 2012 r. sgd dopuscit dowdd z opinii
biegtego. Ze wzgledu na ogtoszenie upadtosci spdtki sprawa zostata przez sad z urzedu zawieszona
(sprawa dotyczgca roszczenia Inwestora). W dniu 16 lipca 2014 doreczono postanowienie z dnia
27 czerwca 2014r. o podjeciu zawieszonego postepowania. Postepowanie w toku. Brak informacji
o terminie kolejnej rozprawy.

e Kontrakt: Zapewnienie prawidtowej gospodarki wodno-$ciekowej miasta Mikotow
Inwestor: Zaktad Inzynierii Miejskiej w Mikotowie

W dniu 13 maja 2014r. Sad Okregowy w Katowicach Wydziat XIV Gospodarczy uwzglednit w czesci
Zgdanie pozwu w sprawie z powddztwa spotki przeciwko Zaktadowi Inzynierii Miejskiej Sp. z o.o0.
Sad zasadzit na rzecz spotki kwote 4.196.834,51 ztotych wraz z odsetkami ustawowymi zgodnie
z zadaniem pozwu. W pozostatym zakresie Sgd oddalit powddztwo.

W postepowaniu spétka dochodzita wynagrodzenia za roboty budowlane zwigzane z realizacjg
budowy kanalizacji sanitarnej i deszczowej oraz przebudowa sieci wodociggowej w ramach
przedsiewziecia: "Zapewnienie prawidtowej gospodarki wodno - $ciekowej miasta Mikotow".

W roszczeniu pozwu spétka domagata sie zaptaty tgcznej kwoty 6.343.052,20 ztotych, w tym kwoty
5.660.287,83 ztotych z tytutu wynagrodzenia za wykonane roboty budowlane oraz kwota 682.764,37
ztotych z tytutu kary umownej, ktérg spoétka obcigzyta inwestora.
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Zaktad Inzynierii Miejskiej Sp. z 0.0. domagat sie oddalenia powddztwa w catosci w oparciu o zarzut
przedwczesnosci zgdania pozwu w zakresie kwoty 1.168.595,01 ztotych a w pozostatej czesci
W oparciu o zarzut potrgcenia kar umownych przewyzszajgcych wysokos¢ zagdania pozwu.

Wyrokiem z dnia 13 maja 2014r. Sad Okregowy w Katowicach Wydziat XIV Gospodarczy uwzglednit
czeSciowo powddztwo. Sad zasadzit 4.196.834,51 ztotych kwote roszczenia gtéwnego z tytutu
wynagrodzenia za roboty budowlane. Sgd w uzasadnieniu rozstrzygniecia uznat za zasadng catosc
roszczenia o wynagrodzenia w fgcznej 5.660.287,83 ztotych, jednakze uznat za czesciowo zasadny
zarzut potracenia kar umownych sformutowany przez strone pozwang. W konsekwencji Sad
rozpoznat zgtoszony zarzut potrgcenia kar umownych w ten sposéb, iz dokonat miarkowania kar
umownych do wysokosci kwoty 1.463.453,32 ztotych, w pozostatym zakresie uznajgc je
za niezasadne. Z kolei zadanie pozwu w zakresie kwoty 682.764,37 ztotych z tytutu kary umowne;j
zostato przez Sad oddalone. Wyrok nie jest prawomocny. Wyrok zostat zaskarzony przez strone
pozwang w zakresie naleznosci ubocznych. Strona pozwana w apelacji kwestionuje termin od
ktorego nalezy liczy¢ odsetki wskazujac, iz powinien to by¢ to termin o ok. miesigc pdzniejszy.
Apelacje wniést rowniez wspodtuczestnik sporu po stronie powodowej - Zaktad Inzynieryjno
Budowlany Fajkier Spdtka Jawna. Sprawa jest w toku postepowania miedzyinstancyjnego. Apelacja
Zaktadu Inzynieryjno Budowlany Fajkier Spétka Jawna zostata odrzucona z przyczyn formalnych,
jednakze postanowienie w przedmiocie odrzucenia apelacji zostato zaskarzone przez Zaktad
Inzynieryjno Budowlany Fajkier Spétka Jawna.

Pomiedzy stronami sfinalizowane zostaty negocjacje w wyniku ktérych zawarto w dniu 27 lutego
2015 r. tréjstronne porozumienie, na podstawie ktérego zostaty w dniu 2 marca 2015r. wniesione do
Sadu Okregowego w Katowicach pisma stron zawierajace oswiadczenia o cofnieciu $rodkdéw
zaskarzenia, co skutkowac¢ bedzie stwierdzeniem prawomocnosci wyroku Sgdu Okregowego
w Katowicach z dnia 13 maja 2014 roku. Skutkiem porozumienia i uprawomocnienia sie wyroku
bedzie wyptata srodkdw na rzecz ABM SOLID SA w upadiosci uktadowej. Zawarte trdjstronne
porozumienie reguluje sytuacje prawng stron w zakresie pozostatych roszczen wzajemnych stron.
W konsekwencji porozumienia jedyna sporna sprawa w zakresie odpowiedzialnosci ABM SOLID za
zapfate optat za zajecie pasa drogowego w kwocie 604.858,46 ztotych wraz z odsetkami w tacznej
kwocie 62.349,00 ztotych zostata pozostawiona do rozstrzygniecia w toku postepowania toczgcego
sie przed Sadem Rejonowym w Tarnowie Wydziat V Gospodarczy sygn. akt: V GUp 3/12
w przedmiocie rozpoznania sprzeciwu wniesionego przez Zakfad Inzynierii Miejskiej Sp. z 0.0. wobec
nieuznania przedmiotowych wierzytelnosci na liscie wierzytelnosci.

15. INFORMACIJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMU AKCJI PRACOWNICZYCH.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w Spétce nie byt wdrozony program akcji pracowniczych.
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16.INFORMACIA O TRANSAKCIJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Naleznosci z Zobowiazania
tytutu L. z tytutu Zobowiazania
i Naleznosci z .
Przychody z dostaw i tvtutu dostaw i z tytutu
TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI Sprzedaz tytutu Zakupy od Koszty ustug y Ki ustug pozyczek i
POWIAZANYMI ZA OKRES KONCZACY | podmiotom | odsetek od | podmiotéw | ztytutu od p:zytcz: ; wobec odsetek
SIE 31.12.2014 powigzanych | podmiotéw | powigzanych | odsetek | podmiotéw ? :Z € ' ok podmiotéw wobec
powigzanych powigzanych s i oste powigzanych jednostek
) powigzanych . .
na koniec na koniec powiagzanych
okresu okresu
ABM INVEST Sp. z o.0. 1 154 0 0 0 5788 0 0
ABM INVEST Tarnéw Sp. z o.0. 2 0 3 0 121 473 11 0
BIO SOLID Sp. z 0.0. 113 0 0 0 58 0 28 0
EB RADYMNO Sp. z 0.0. 0 0 2 0 0 0 19 0
PRIB Sp. z 0.0. 16 869 1 133 0 9381 0 1916 0
TRANSRES Sp. z o.0. 354 0 223 0 269 0 71 0
WPRM Sp. z0.0. 13 20 0 0 0 0 133 0

17. INFORMACIJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W dniu 26 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza ABM SOLID S.A. dokonata wyboru MISTERS AUDYTOR
ADVISER Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie jako podmiotu ktéremu zostato zlecone wykonanie
przeglagdu poétrocznych sprawozdan finansowych oraz badanie rocznych sprawozdan finansowych
jednostkowych i skonsolidowanych za rok 2014. Stosowna umowa zostata zawarta 1 lipca 2014 roku.
Badanie sprawozdania jednostkowego oraz skonsolidowanego za rok 2012 przeprowadzata firma
POLINVEST-AUDIT Spétka z o.0. z siedzibg w Krakowie

taczna wysokos¢ wynagrodzenia, wynikajagcego z uméw z podmiotami uprawnionymi do badania
sprawozdan finansowych, naleznego lub wyptaconego z tytutu badania i przegladu sprawozdan
finansowych oraz z innych tytutéw przedstawia ponizsze wynagrodzenie:

Tytut 2014 2013
Wynagrodzenie za badanie i przeglad sprawozdan finansowych cg 57
(jednostkowych i skonsolidowanych) kwota brutto.

Wynagrodzenie z innych tytutow 0 0

Pozycja ta obejmuje wydatki i wynagrodzenia w tys. zt w odniesieniu za rok obrotowy, niezaleznie od
daty faktury wystawionej za te ustugi i wydatki.

18. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

v' 19 stycznia 2015 roku ABM SOLID S.A. w upadtosci uktadowej (dziatajac jako Wykonawca)
stycznia 2015
korespondencyjnie) z Przedsiebiorstwem Robdt Inzynieryjnych Budownictwa Sp. z 0.0. z siedziba

podpisat umowe datowang na dzien 14 roku (umowa podpisywana

w Olsztynie (dziatajgcym jako Generalny Wykonawca). Przedmiotem umowy jest kompleksowa
realizacja zadania pod nazwa ,Budowa budynku mieszkalnego zabudowy wielorodzinnej,
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socjalnego wraz z urzagdzeniami budowlanymi, instalacjami wewnetrznymi wod-kan, elektryczng,
c.0. oraz zagospodarowaniem terenu przylegtego do budynku wraz z przytgczami i instalacjami
zewnetrznymi: elektryczng, wodng i kanalizacyjng, na dz. nr 3050/3 1443/7, 3050/4 przy
ul. M. Dabrowskiej w Tarnobrzegu”. Wartos¢ umowy wynosi 3 724 027,22 zt brutto. Termin
realizacji —28.11.2015 roku.

W dniu 19 stycznia 2015 roku ABM SOLID S.A. w upadtosci uktadowej (dziatajgc jako Wykonawca),
podpisat umowe z MTM Budownictwo Sp. z o.0. z siedzibg w Tarnowie (dziatajgcym jako
Podwykonawca).Przedmiotem umowy jest kompleksowa realizacja zadania pod nazwg , Budowa
budynku mieszkalnego zabudowy wielorodzinnej, socjalnego wraz z urzadzeniami budowlanymi,
instalacjami wewnetrznymi wod-kan, elektryczng, c.o. oraz zagospodarowaniem terenu
przylegtego do budynku wraz z przytgczami i instalacjami zewnetrznymi: elektryczng, wodng
i kanalizacyjng, na dz. nr 3050/3 1443/7, 3050/4 przy ul. M. Dabrowskiej w Tarnobrzegu”.
Wartos¢ umowy wynosi 3 593 056,34 zt brutto. Termin realizacji — 16.11.2015 roku.

16 lutego 2015 roku ABM SOLID S.A. w upadtosci uktadowej (Wykonawca) podpisat
z Przedsiebiorstwem Wielobranzowym Banimex Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (Zamawiajgcy)
umowe z 30 listopada 2014 roku (umowa podpisywana korespondencyjnie). Przedmiotem umowy
jest wykonanie i montaz czesci konstrukcji stalowej (wraz z zabezpieczeniem antykorozyjnym)
mostu na realizacji przez Zamawiajgcego inwestycji pn. ,Budowa mostu stalowego w km 167,561
na linii 068 Lublin - Przeworsk”. Wartos¢ umowy wynosi 3 503 531,93 zt netto. Termin realizacji —
30.04.2015r.

19 lutego 2015 roku ABM SOLID S.A. w upadtosci uktadowej (dziatajgc jako Podwykonawca)
podpisat umowe o roboty budowlane z Przedsiebiorstwem Robét Inzynieryjnych Budownictwa
Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie (dziatajagcym jako Generalny Wykonawca). Przedmiotem umowy
jest kompleksowa realizacja zadania pod nazwg ,Budowa przedszkola nr 2a przy ul. Nasypowej
i ul. Barbdrki w Bieruniu Nowym na dziatce nr 229/26”. Warto$¢ umowy wynosi 7 509 321,57 zt
brutto. Termin realizacji — 30.06.2016 roku.

19 lutego 2015 roku ABM SOLID S.A. w upadtosci uktadowej (dziatajgc jako Podwykonawca)
podpisat umowe o roboty budowlane z Przedsiebiorstwem Robét Inzynieryjnych Budownictwa
Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie (dziatajagcym jako Generalny Wykonawca). Przedmiotem umowy
jest wykonanie robdét budowlanych dla zadania pod nazwg: Budowa dwodch budynkéw
komunalnych przy ul. Andersa w Tarnowskich Gérach w ramach zadania budzetowego pod nazwa:
Budowa dwdch budynkdw komunalnych. Wartos¢ umowy wynosi 10 400 923,66 zt brutto. Termin
realizacji — 25.09.2016r.

2 marca 2015 roku ABM SOLID S.A. w upadtosci uktadowej (dziatajgc jako Wykonawca) podpisat
umowe o roboty budowlane z Igan Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gdérach (dziatajgcym jako
Podwykonawca). Przedmiotem umowy jest wykonanie robdt budowlano montazowych
zwigzanych z realizacjg zadania pod nazwa: ,Budowa przedszkola nr 2a przy ul. Nasypowej
i ul. Barbdrki w Bieruniu Nowym na dziatce nr 229/26” wraz z uzyskaniem decyzji o pozwoleniu na
uzytkowanie. Warto$¢ umowy wynosi 7 011 000,00 zt brutto. Termin realizacji — 10.06.2016r.
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19. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE ROCZNEGO SPRAWOZDANIA

Zarzad ABM SOLID S.A. w upadtosci uktadowe] oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe wg stanu na dzier 31.12.2014r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostato
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny ijasny sytuacje majatkows i finansowg Spétki oraz jej wynik finansowy. Dodatkowo Zarzad
oswiadcza, ze sprawozdanie zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Spotki, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka. Jednoczesnie Zarzad zastrzega, ze od 10 sierpnia 2012 roku do
dnia do 5 marca 2013 roku spdtka Zarzadzana byta przez Syndyka Masy Upadtosci, ktéry do dnia
dzisiejszego pomimo wezwan nie ztozyt oswiadczen o przekazaniu majgtku spotki oraz
o kompletnosci dokumentacji, jak rowniez nie przedstawit pomimo wezwan uméw co do ktérych
spotka ma wiadomosé, ze mogty by¢ przez Syndyka zawarte. Jednoczesnie do dnia przekazania
niniejszego raportu wobec Spotki nie pojawity sie roszczenia z tego tytutu.

20. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE PODMIOTU BADAJACEGO SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Zarzad ABM SOLID S.A. upadtosci uktadowej oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy to badanie, spetniajg
warunki do wydania bezstronnych i niezaleznych opinii i raportu z badania, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Marek Pawlik
Prezes Zarzadu

Tarnow, 20-03-2015r.
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