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|. WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitatowa PANI TERESA MEDICA SA (,Grupa’) skiada si¢ z PANI TERESA MEDICA (.Jednostka
dominujgca”, ) i jej podmiotu zaleznego AS BUSINESS CENTER GmbH.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia
2014 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

PANI TERESA MEDICA SA jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem 0000280074,

Spéice nadano numer statystyczny REGON 630278940. Siedziba Spétki miesci przy ulicy Powidzkiej 50, 62-300
Gutowo Mate.

Czas trwania Jednostki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PANI TERESA MEDICA SA wediug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci,
zgodnie z § 6 Statutu, jest:

13.30.Z Wykoriczanie materiatow widkienniczych

13.96.Z Produkcja pozostatych technicznych i przemystowych wyrobéw tekstylnych

13.99.Z Produkcja pozostatych wyrobodw tekstylnych, gdzie indziej nie sklasyfikowana

14.14.Z Produkcja bielizny

14.31.Z Produkcja wyrobow poriczoszniczych

17.22.Z Produkcja artykutdw gospodarstwa domowego, toaletowych i sanitarnych

21.20.Z Produkcja lekéw i pozostatych wyrobow farmaceutycznych

26.60.Z Produkcja urzgdzen napromieniowujacych, sprzetu elektromedycznego

32.50.Z Produkcja urzgdzen, instrumentéw oraz wyrobéw medycznych, wiaczajac dentystyczne
46.41.Z Sprzedaz hurtowa wyroboéw tekstylnych

46.46.Z . Sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych i medycznych

47.47.Z Sprzedaz detaliczna wyrobow medycznych, wiaczajac ortopedyczne, prowadzona
47.51.Z Sprzedaz detaliczna wyrobow tekstylnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach.
77.38. ZWynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzer oraz débr materialnych, gdzie indziej nie sklasyfikowanych
85.51.Z Pozaszkolne formy edukacji sportowej oraz zaje¢ sportowych i rekreacyjnych

93.13.Z Dziatalno$¢ obiektow stuzgeych poprawie kondycji fizycznej

96.04.Z Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z poprawg kondycji fizycznej

AS BUSINESS CENTER GmbH (Podmiot zalezny)- Spétka bedgca wytgcznym dystrybutorem wyrobéw PANI
TERESA MEDICA SA na rynku niemieckim. Ze wzgledu na uwarunkowania geograficzne GmbH bedzie
obstugiwac takze rynek Austrii, Szwajcarii.
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1. Pismo Prezesa Zarzadu Grupy Kapitatowej PANI TERESA MEDICA SA

Szanowni Parnstwo,

wyniki finansowe jakie Grupa osiggneta w 2014 roku sg dobre, cho¢ trzeba przyznaé, ze byt to dosé
trudny rok. Przychody wyniosty 19,52 min zt (+ 5%). Zysk netto wynidst 2,84 min zt (- 0,4%), a zysk
operacyjny wyniost 3,54 min zt (+ 2%).

Na rynku krajowym sprzedaz osiggneta 17,77 min zt (+ 9%) co potwierdza silng pozycje Spétki na tle
konkurentéw na polskim rynku.

W 2014 roku Narodowy Fundusz Zdrowia (NFZ) znaczgco skrocit listy wyrobéw objetych refundacija.
Jednakze przychody ze sprzedazy tych wyrobow, ktdre pozostaly na liscie refundacyjnej osiagnety
istotne wzrosty (w poréwnaniu do roku 2013 i do roku 2012).

Rosngcy wolumen sprzedazy wyrobéw PANI TERESA® potwierdza ich skutecznosé, jako$é i wygode
uzytkowania. Grupa w sposob ciagly odnawia certyfikaty jako$ciowe, w tym miedzy innymi 1SO 13485
czy miedzynarodowy certyfikat Oeko — tex®, potwierdzajacy petne bezpieczenstwo surowcow
i materiatéw stosowanych w produkgii.

Zdolnoséci produkeyjne i park maszynowy jest utrzymywany nadal na wysokim poziomie. Z punktu
widzenia posiadanych zasobéw technicznych i technologicznych Grupa ma spore mozliwosci rozwoju.
Chcemy tutaj podkreslic istotny fakt, 2ze 100% wyrobdéw Spotki jest produkowanych
w zaktadzie produkcyjnym w Wielkopolsce.

W eksporcie Grupa osiggneta przychody w kwocie 1,74 min zt i jest to wynik nizszy o 23%
w stosunku do roku 2013. Na Stowacji nastgpita zmiana dystrybutora, co wigzato sie z przebudowg
struktury dystrybucyjnej i wdrozeniem profesjonalnych dziatan nakierowanych na promocje marki na
tym rynku. Na Ukrainie natomiast sytuacja polityczna znaczaco utrudnita realizacje zatozonych planéw
sprzedazowych. Nie zaprzestalisSmy jednak realizacji strategii ditugoterminowej i z sukcesem
zakonczyliSmy proces certyfikacji ostatniej grupy wyrobow Spétki. Biorgc pod uwage te dwie sytuacje
kryzysowe nie zmieniliSmy obranej strategii rozwoju eksportu i nadal intensywnie pracowali$my nad
pozyskaniem nowych rynkéw, co powinno przyniesé efekty w kolejnych okresach czasu.

Prezentowany raport roczny za 2014 rok jest raportem skonsolidowanym z wynikiem spotki zaleznej
w Niemczech, gdzie zanotowali$my strate w wysokosci 0,51 min zt. Ten wynik jest w petni
uzasadniony koniecznoscig ponoszenia nakladéw na rozwdj sprzedazy na tym trudnym
i wymagajgcym rynku, jest jednak nizszy od zakfadanego, co jest budujgce i daje podstawy do
optymizmu.

Szanowni Paristwo, mimo szeregu trudnych zdarzer Grupa wypracowata pozytywne wyniki finansowe
i utrzymata swojg stabilng pozycje na rynku. W imieniu catego Zespotu Spéiki dziekuje wszystkim
Klientom,  Partnerom, Akcjonariuszom i wszystkim Interesariuszom za  wspétprace
i mozliwosé osiggniecia tego efektu.

Z wyrazami szacunku,

Anna Sobkowiak
Prezes Zarzadu

Gutowo Mate, 20 marca 2015
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2. Informacje o osobach zarzadzajacych i nadzorujacych Grupe Kapitatowa
PANI TERESA MEDICA SA

ZARZAD JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

W okresie od 01.01.2014r. do 31.12.2014r. (i do chwili obecnej) Zarzad Jednostki
Dominujgcej kierowat w sktadzie:

Anna Sobkowiak — Prezes Zarzadu

.

Matgorzata Madejska — Cztonek Zarzadu Elzbieta tepecka — Czionek Zarzadu
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RADA NADZORCZA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

W okresie od 01.01.2014r. do 31.12.2014r. ( i do chwili obecnej) jednostke dominujacg nadzorowata Rada
Nadzorcza jednostki dominujgcej w sktadzie:

Leszek Zalewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Adam Szyszka - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;
Kamil Kliszcz - Sekretarz Rady Nadzorczej

Konstanty Tukatto - Czlonek Rady Nadzorczej
Matgorzata Paczkowska — Czlonek Rady Nadzorczej

3. STRUKTURA AKCJONARIATU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku w jednostce dominujacej nie nastgpita zmiana
wysokosci kapitatu zaktadowego. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej wynosi 602.019,25 zt
i dzieli sig na 2.408.077 akcji o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda.

Ogdina liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Jednostke dominujgca  akcji wynosi
3.075.177 glosow.

Struktura akcji jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej PANI TERESA MEDICA SA wedtug serii akgji:

667.100 Akcji imiennych uprzywilejowanych Serii A1, co stanowi 27,70% kapitalu zakiadowego
Jednostki Dominujgcej; akcje uprawniajg do 1.334.200 gloséw, co stanowi 43,39% ogolnej liczby glosow
na WZA Jednostki Dominujgcej;

1.332.900 Akcji zwyktych na okaziciela Serii A2, co stanowi 55,35% kapitatu zaktadowego Jednostki
Dominujacej; akcje uprawniajg do 1.332.900 glosow, co stanowi 43,34% ogdinej liczby gloséw na WZA
Jednostki Dominujgcej;

285.000 Akcji zwyklych na okaziciela Serii B , co stanowi 11,84% kapitatu zakiadowego Jednostki
Dominujacsj; akcje uprawniajg do 285.000 gloséw, co stanowi 9,27% ogéinej liczby gloséw na WZA
Jednostki Dominujacej;

123.077 Akcji zwyklych na okaziciela Serii C, co stanowi 5,11% kapitalu zaktadowego Jednostki
Dominujacej; akcje uprawniajg do 123.077 gloséw co stanowi 4,00% ogdinej liczby glosow na WZA
Jednostki Dominujace;.

Znaczgcym Akcjonariuszem jest Pani Anna Katarzyna Sobkowiak, ktéra posiada samodzielnie 667.100 Akgji
Serii A1 imiennych uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposéb, ze na kazda Akcje Serii A1 przypadajg dwa
glosy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 1.292.900 Akcji zwyklych na okaziciela serii A2. tacznie
posiada 1.960.000 Akciji serii A1i A2 co stanowi 81,39% udziatu w kapitale zakladowym Jednostki Dominujgcej,
ktére stanowig samodzielnie 85,43% wszystkich gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

123077
H Akcje imienne uprzywilejowane Serii A1

M Akcje zwykle na okaziciela Serii A2

M Akcje zwykie na okaziciela Serii B2

B Akcje zwykie na okaziciela Serii C

1332900
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4. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatlowej

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY GRUPY PANI TERESA MEDICA SA SPORZADZONY ZGODNIE
Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE..
WSZYSTKIE KWOTY PODANE SAW TYS. ZLOTYCH O ILE NIE PODANO INACZEJ.

/EUR )

PR tys. PLN tys. EUR
Wyszczeg6lnienie 2014 2013 2014 2013
Przychody netto ze sprzedazy 19 521 18 558 4 660 4 407
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9 560 8 969 2282 2 367
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3544 3488 846 828
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3587 3579 856 850
Zysk (strata) netto 2844 2 856 679 678
' Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej e % 8?7. i .677 o 1o
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 3 5
inwestycyijnej Hiae ? ikt <
| Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci
finansowej | -2 650 -2 837 . -633 -626
Przeptywy pienigzne netto — razem -1275 1134 -304 269
- Aktywa/Pasywa razem 20 953 19290 4916 4651
Aktywa trwate 13 260 11073 3111 2670
Aktywa obrotowe 7694 8217 1805 1981
Kapitat wtasny 17 445 17 674 4093 4262
- Zobowigzania razem _ 3508 1815 823 389
Zobowigzania diugoterminowe 1836 480 431 116
' Zobowigazania krétkoterminowe 1672 1135 892 274
Liczba akgji (tys. szt.) - 2 408 20408 2408 2408
IZE?JI:Q(?HW na jedna akcje zwykia (w zt 118 119 0,28 0,28
Warto$é ksiggowa na jedng akcje (w zt 724 7.34 170 177

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym notowania $rednich kurséw wymiany zt w stosunku do
EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski, przedstawialy sie nastepujaco:

Rok obrotowy Kurs $redni w okresie* Kurs na ostatni dzier okresu**
2014 4,1893 4,2623
2013 4,2110 4,1472

*Srednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie ogloszonych

przez NBP.

** Kurs na ostatni dzien w okresie — tabele kursowe o numerach:

252/A/NBP/2013

252/A/INBP/2014
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SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY GRUPY KAPITALOWEJ PANI TERESA MEDICA SA ZA OKRES 01.01.2014 - 31.12.2014
(wszystkie kwoly podane sg w tys. zlotych o fle nie podano inaczej)

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy

Kapitatowej
1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC.JI FINANSOWEJ GRUPY KAPITAYOWEJ
AKTYWA NOTA 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa trwate 13 260 11073
Rzeczowe aktywa trwale 6 12 618 10 986
Warto$ci niemateriaine 8 88 34
Pozyczki udzielone ] _
Wartos¢ firmy 462 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 9 92 52
dochodowego
5 Pozostal_e aktywa L A
Aktywa obrotowe 7 694 8217
Zapasy 10 4439 3897
Naleznosci handlowe 11 2344 1951
 Pozostate naleznosci 32 191
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego - 126
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12 619 1893
Pozostate aktywa 259 159
~ Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do ) D
sprzedazy 0 _ g
AKTYWA RAZEM 20 953 19 290
PASYWA NOTA 31.12.2014 31.12.2013
Kapitaly wiasne 14 17 445 17 674
Kapitat zaktadowy 602 602
Kapitat zapasowy 13 822 14 053
Zyski zatrzymane, w tym 3024 3019
- Zysk (strata) za okres spra_wozdawczy' _'_2 844 2856
Roéznice kursowe z przeliczenia -3 -
Kapitat wiasny przypadajacy jednostce dominujacej 17 445 17 674
Kapitat wtasny przypadajacy udziatom x
niesprawujacym kontroli )
Kapital wiasny razem 17 445 17674
~ Zobowigzania dtugoterminowe 15 1836 480
 Zobowiazania z tytutu leasingu 1027 34
Inne zobbﬁiqzania dtugoterminowe B -
- Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
“dochodowego 320 235
Pozostate rezerwy 17 28 28
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SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY GRUPY KAPITALOWEJ PANI TERESA MEDICA SA ZA OKRES 01.01.2014 - 31.12.2014

(wszystkie kwoly podane sg w tys. ziotych o ile nie podano inaczey)

| Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw - dotacja 18 462 183
Zobowiazania krétkoterminowe : 16 1672 1135
Zobowigzania z tytutu leasingu 131 209
Zobowiazania handlowe 1018 683
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 41 8
Pozostate zobowigzania 207 135
Pozostale rezerwy j : 101 15
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw - dotacja 18 174 85

| Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami % =
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy _

PASYWA RAZEM 20953 19 290
2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT ORAZ INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPY

WYSZCZEGOLNIENIE NOTA 31.12.2014 31.12.2013
Przychody ze sprzedazy 20 19 521 18 558
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 19 491 18 558
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 30 -
Koszty sprzedanych produktéw, towar6w i e
materiatéw g ?61 Bi8e
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 9 961 8 589
Wartosé sprzedanych towaréw i materiatéw - -
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 9 560 9 969
Pozostate przychody operacyjne 22 796 564
Koszty sprzedazy 3660 3721
Koszty og_(_‘:_l_nego zarzadu 2716 2916
Pozostale koszty operacyjne 23 394 408
Odpis wartosci firmy il 42 -
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3544 3488
Przychody finansowe 24 55 110
Koszty finansowe 25 13 20
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3 587 3579
Podatek dochodowy 26 743 722
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 2844 2 856
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 2 844 2 856
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom ) -
mniejszo$ciowym
Zysk ( strata) podmiotu dominujacego 2844 2856
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Zysk netto!calkomty dochéd na jednq akcje (w zl) 1,18 1,19
Podstawowy za okres spramzdamzy = “
Zysk(strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci 118 119
kontynuowanej ( w zi) ; 2
WYSZCZEGOLNIENIE NOTA 31.12.2014 31.12.2013
Zysk (strata) netto 2 844 2 856
Zmiany w nadwyZce z przeszacowania = -
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania skladnikéw 4 1
. aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna czg$¢ zyskow i strat zwigzanych z
instrumentami zabezpieczajacymi przeptywy - =
srodkéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych i %
swiadczen emerytalnych
Roéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych . }
za granica _
Udziat w dochodach catkowitych jednostek : ’
stowarzyszonych
Podatek dochodowy zwiazany z elementami ) _
pozostatych catkowitych dochodéw
Suma dochoddw catkowitych 2844 2 856
Suma dochodéw catkowitych przypisana A )
akcjonariuszom mniejszo$ciowym
Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na : A
podmiot dominujacy
3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013
DZIALALNOSC OPERACY.JNA
Zysk I Strata przed opodatkowaniem 3587 3579
Korekty razem: -85 943
Amortyzacja 1232 1137
Odsetki i udzia!y w zyskach (dywidendy) -4 20
Odplsy wartoécl ﬁrmy 42 -
Zysk (strata) z dzlalalncécl mwestycyjnej -85 -70
Zmiana stanu rezerw 86 38
Zmiana stanu zapasoéw -542 -546
Zmiana stanu naleznosci -356 549
Zmiana stéﬁﬁ zobowiagzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 407 71
Zmiana stanu pozostatych aktywéw -361 -114
_ Inne korekty ! -504 -
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 3502 4522
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -665 -759
10|Strona
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SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY GRUPY KAPITALOWE] PANI TERESA MEDICA SA ZA OKRES 01.01.2014 - 31.12.2014
(wszystkie kwoly podane sa w tys. Zotych o ile nie podano inaczej)

A. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 2837 3763
' DZIALALNOSG INWESTYCY.JNA : =
Wplywy 48 117
Zbycie wartosci niemateriainych oraz rzeczowych aktywéw 48 117
trwatych _ '
Splaty pozyczek udzielonych - -
Wydatki 1510 109
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 1510 109
trwatych
Pozyczki udzielone - -
B. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnoéci inwestycyjnej - 1462 8
- DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 629 -
Otrzymane dotacje 629 -
Otrzymane odsetki - B
Wydatki 3279 2637
Dywidendy i inne wplaty na rzecz wiascicieli 2890 2408
Platnosci zobowigzar z tytutu uméw leasingu finansowego 377 209
Odsetki 13 20
C. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialaino$ci finansowej -2 650 -2 837
D. Przeplywy pienigzne netto razem -1275 1134
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych -1 275 1134
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 1893 759
 G. $rodki pienigzne na koniec okresu 619 1893
4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZE ZMIEN W KAPITALE WEASNYM
Zestawienie zmian w Kapitat Kapitat kﬁgiﬁc;ez mggg{g 5 Zyski E?aps:;a;
kapitale wtasnym zakfadowy Zapasowy przeliczenia s zatrzymane e
01.01.2014 602 14 053 - 3019 17 674
Zmiany zasad (polityki) ) 3 ) )
rachunkowosci )
Korekty z tyt. bledow
podstawowych 602 | 14 053 - 3018 17 674
Kapitat wtasny po _
korektach 3 z - .
Emisja akeji 7 7 2 AN A
Podziat wyniku - - : 17 17
Wynik roku : > 3 2844 LRI
Przekazanie na wyplate _ £ _ y
dywidendy 33 -2 856 2 890
LA
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SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY GRUPY KAPITALOWE] PANI TERESA MEDICA SA ZA OKRES 01.01.2014 - 31.12.2014
(wszystkie kwoly podane sg w tys. Zlotych o ile nie podano inaczey)

Suma dochodoéw
catkowitych
Umniejszenie kapitatu
zapasowego z emisji akgji - -197 - - - -197
0 koszt emis;ji

Réznice kursowe z 3
konsolidaciji _

Przeniesienie zysku

zatrzymanego na kapitat - - - - = =
zapasowy

31.12.2014 602 13 822 -3 2 844 180 17 445

01.01.2013 : o E Y 13 852 2 - 2817 17226
Zmiany zasad (polityki) -
rachunkowosci

Korekty z tyt. bledow
podstawowych : 5 b =
Kapitat wtasny po )

ks okbach | 602 13 852 - - 2 772 17 226
Emisja akcji = = 5 > _ o .
Podziat wyniku - - 2856 - - 2 856
S L N AE el g 400 7 s
Przekazanie na wyplate N ) ) ) G J
dywidendy _ G 4Q8 2408
Suma dochoddéw
catkowitych
Przeniesienie zysku
zatrzymanego na kapitat - 201 - - -201 -
Zapasowy .

31.12.2014 602 14 053 2 856 - 163 17 674

5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1. INFORMACJE OGOLNE DOTYCZACE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

PANI TERESA MEDICA SA (Spétka, Jednostka) jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem 0000280074.

Spoice nadano numer statystyczny REGON 630278940. Siedziba Jednostki Dominujgcej miesci przy ulicy
Powidzkiej 50, 62-300 Gutowo Mate.

Czas trwania Jednostki dominujacej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PANI TERESA MEDICA SA wediug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci,
zgodnie z § 6 Statutu, jest:

- 13.30.Z Wykoniczanie materiatow widkienniczych

- 13.96.Z Produkcja pozostatych technicznych i przemystowych wyrobéw tekstylnych

- 13.99.Z Produkcja pozostatych wyrobow tekstylnych, gdzie indziej nie sklasyfikowana

- 14.14.Z Produkcja bielizny

- 14.31.Z Produkcja wyrobéw poriczoszniczych

- 17.22.Z Produkcja artykutéw gospodarstwa domowego, toaletowych i sanitamych

- 21.20.Z Produkcja lekéw i pozostatych wyrobéw farmaceutycznych

- 26.60.Z Produkcja urzadzen napromieniowujacych, sprzetu elektromedycznego

- 32.50.Z Produkcja urzgdzen, instrumentow oraz wyrobéw medycznych, wigczajac dentystyczne
o 46.41.Z Sprzedaz hurtowa wyrobow tekstylnych
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- 46.46.Z . Sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych
- 47.47.Z Sprzedaz detaliczna wyrob6éw medycznych, wigczajgc ortopedyczne, prowadzona
- 47.51.Z Sprzedaz detaliczna wyrob6w tekstyinych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach.

- 77.39Z Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzgdzen oraz débr materialnych, gdzie indziej nie sklasyfikowanych

- 85.51.Z Pozaszkolne formy edukacji sportowej oraz zaje¢ sportowych i rekreacyjnych
- 93.13.Z Dziatalno$¢ obiektdw stuzacych poprawie kondycii fizyczne;
- 96.04.Z Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z poprawg kondycji fizycznej

Giownym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Jednostke Dominujaca jest terytorium Polski.

AS BUSINESS CENTER GmbH (Podmiot zalezny)- Spétka bedgca wytgcznym dystrybutorem wyrobéw PANI
TERESA MEDICA SA na rynku niemieckim. Ze wzgledu na uwarunkowania geograficzne GmbH bedzie obstugiwac
takZe rynek Austrii, Szwajcarii.

NOTA 2. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ
W skiad Grupy Kapitatowej PANI TERESA MEDICA SA (dalej ,Grupa")wchodza;:

- Jednostka dominujgca - Spétka PANI TERESA MEDICA SA ul. Powidzka 50 Gutowo Mate 62-300 Wrzesnia
- Jednostka zalezna — Spétka AS BUSINESS CENTER GmbH Linednstrasse 31 15230 Frankfurt ( Oder) Niemcy

Jednostka dominujaca posiada 100% udziatéw w spoice zaleznej a kontrole w spélce zaleznej przejeta z dniem
02.07.2014.

Objecie kontroli nad spétkg zalezng nastgpito 02.07.2014 r.

Spdtka dominujaca i zalezna stosowaly spojne zasady rachunkowosci. Sprawozdanie jednostki zaleznej
sporzadzone zostato w walucie EUR. Dla celéw konsolidacyjnych warto$ci wyrazone w walucie obcej przeliczono
na PLN, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Rozpoznana warto$¢ firmy w zwigzku z zakupem udziatéw w spéice zaleznej

AS Business Center

OPIS (tys.PLN))
Data objecia kontroli _ oy 2014-07-02
Cena nabycia B 353
Warto$¢ przypadajgeych jedn. dominujgcej Aktywow netto -151
Udziat w aktywach obrotowych netto | | 100%

Dane ze SF spéiki zaleznej z dnia objecia kontroli

A. Kapitat (fundusz) wiasny _ - 151 107,52
| Kapitat (fundusz) podstawowy | A T R
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy =
ll. Udzialy (akeje) wiasne B ) e il 3
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy -

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny i _ _ .
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 5
VL. Zysk (strata) z lat ubiegtych -204 564,71
VIII. Zysk (strata) netto -361 542,81

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego s
Warto$é Firmy 504 111,73
13|Strona
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NOTA 3. SKLAD ORGANOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Sktad osobowy Zarzadu Jednostki Dominujgcej na dzien 31 grudnia 2014 roku, przedstawiat sie nastepujaco:
- Anna Sobkowiak - Prezes Zarzadu,
-  Elzbieta t.epecka — Czionek Zarzadu,
- Malgorzata Madejska —Cztonek Zarzgdu.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz do dnia 20 marca 2015 roku nie wystapity
zmiany w skiadzie Zarzadu Jednostki Dominujgcej.

Skiad osobowy Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej na dzien 31 grudnia 2014 roku przedstawiat
si¢ nastepujaco:

- Leszek Zalewski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze)j,

- Adam Szyszka - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Kamil Kliszcz - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Konstanty Tukatto - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Malgorzata Paczkowska —Czionek Rady Nadzorczej.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz do dnia 20 marca 2015 roku nie wystapity
zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej.

NOTA 4. FORMAT ORAZ OGOLNE ZASADY SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z;

- Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unig
Europejska, a w zakresie nie uregulowanym w tych Standardach stosownie do wymogéw Ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawach przepiséw wykonawczych,

-  przepisami rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 2008, nr 33 poz. 259 ).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje:

- Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii finansowej,

- Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat oraz innych catkowitych dochodéw,

-  Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych

- Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym ,

—  Skonsolidowane noty objasniajgce.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysiacach polskich Zlotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy, tj. od dnia 01.01.2014 roku do dnia
31.12.2014 roku. Danymi poréwnywalnymi dla sprawozdania z sytuacji finansowej sg dane Jednostki Dominujgce;]
na dzier 31.12.2013 roku oraz 01.01.2013 roku.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat oraz innych catkowitych
dochodéw, skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu
przeplywow pienigznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od 01.01.2013 roku do dnia
31.12.2013 roku.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad Jednostki Dominujgcej nie stwierdza
na dzier podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia
dla mozliwosci kontynuacii dziatalno$ci przez Jednostki Dominujgcej w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dziatalnosci.
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SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY GRUPY KAPITALOWEJ PANI TERESA MEDICA SA ZA OKRES 01.01.2014 - 31.12.2014
(wszystkie kwoly podane sg w lys. ziotych o ile nie podano inaczej)

NOTA 5. ZMIANY W MSSF

Nastepujgce nowe standardy, zmiany i interpretacje do istniejgcych standardéw zostaly zastosowane przez Grupe

w2014r.:

. MSSF 10 “Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, ktéry zastgpuje MSR 27 i SKI 12 ,Konsolidacja -
jednostki specjalnego przeznaczenia®. MSSF 10 zmienia definicje kontroli w taki sposdb, by dla wszystkich
jednostek obowigzywaly te same kryteria okreslania kontroli. Zmienionej definicji towarzyszq obszerne
wytyczne dotyczgce zastosowania.

*  MSSF 11 "Wspélne przedsiewzigcia’, ktory zastepuje MSR 31 ,Udzialy we wspdinych przedsiewzieciach”
oraz interpretacje SKI-13 ,Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepienigzny wkiad wspolnikow”. Zmiany w
definicjach ograniczyly liczbe rodzajéw wspélnych porozumieri do dwéch: wspéine operacie i wspoine
przedsigwzigcia.  Jednoczes$nie  wyeliminowano  dotychczasowg mozliwosé wyboru  konsolidagji
proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek wspétkontrolowanych. Wszyscy uczestnicy wspolnych
przedsigwzigc majg obecnie obowigzek ich ujecia metodg praw wiasnosci.

. MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat zaangazowania w innych jednostkach” majacy zastosowanie do
jednostek majacych udziaty w jednostce zaleznej, wspdinym przedsiewzieciu, jednostce stowarzyszonej albo
niekonsolidowanej jednostce strukturyzowanej. MSSF 12 wymaga, by jednostki ujawnialy informacje, ktére
pomoga uzytkownikom sprawozdan finansowych oceni¢ charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestycji w
jednostkach zaleznych, stowarzyszonych, wspélnych porozumieniach i niekonsolidowanych jednostkach
strukturalnych. W tym celu nowy standard naktada wymaég ujawniania informacji dotyczacych wielu obszaréw,
w tym znaczacych osgddw i zatozen przyjmowanych przy ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspétkontroluje
czy posiada znaczacy wplyw na inne jednostki; obszernych informacii o znaczeniu udziatéw niekontrolujacych
w dziatalnosci i przeptywach pienigznych grupy; sumarycznych informacji finansowych o spétkach zaleznych
ze znaczagcymi udziatami niekontrolujacymi, a takze szczegblowych informacji o udziatach w
niekonsolidowanych jednostkach strukturalnych.

. Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe® w zwigzku z opublikowaniem MSSF 10. Celem
zmienionego MSR 27 jest okreslenie wymogdw ujmowania i prezentacji inwestycji w jednostki zalezne,
wspdlne przedsigwziecia oraz jednostki stowarzyszone w sytuacji gdy jednostka sporzadza jednostkowe
sprawozdanie finansowe.

. Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” z zwiazku z
decyzjg Rady o wigczeniu zasad dotyczacych ujmowania wspélnych przedsiewzie¢ metoda praw wiasnosci
do MSR 28, poniewaz metoda ta ma zastosowanie zaréwno do wspélnych przedsiewzieé jak tez jednostek
stowarzyszonych.

. Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 ,Przepisy przejéciowe’, precyzujgce przepisy przejsciowe dia
MSSF 10. Podmioty przyjmujgce MSSF 10 powinny ocenié, czy posiadajg kontrole w pierwszym dniu
rocznego okresu dla ktorego po raz pierwszy zastosowano MSSF 10, a jezeli wnioski z tej oceny réznig sie od
wnioskéw z MSR 27 i SKI 12, wtedy dane porownawcze powinny zostaé przeksztaicone, chyba ze bytoby to
niepraktyczne. Zmiany wprowadzajg réwniez dodatkowe przejsciowe utatwienia przy stosowaniu MSSF 10,
MSSF 11, i MSSF 12, poprzez ograniczenie obowigzku prezentacji skorygowanych danych poréwnawczych
tylko do danych za bezposrednio poprzedzajacy okres sprawozdawczy.

*  Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 ,Jednostki inwestycyjne’ wprowadzajgce do MSSF 10 definicje
podmiotu inwestycyjnego. Podmioty takie bedg zobowiazane wykazywaé swoje jednostki zalezne w wartosci
godziwej przez wynik finansowy i konsolidowaé jedynie te jednostki zalezne, ktére $wiadcza na jej rzecz ustugi
zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng spétki. Zmieniono réwniez MSSF 12, wprowadzajac nowe ujawnienia
na temat podmiotéw inwestycyjnych.

*  Zmiany do MSR 32, Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych” wprowadzajgce dodatkowe objasnienia stosowania do MSR 32, aby wyjasni¢ niespéjnosci
napotykane przy stosowaniu niektérych kryteriéw dotyczacych kompensowania.

. Zmiany do MSR 36 ,Ujawnienia dotyczace wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych’, ktére usuwajg
wymog ujawnienia wartosci odzyskiwalnej w sytuacji gdy o$rodek wypracowujgcy $rodki pieniezne zawiera
wartos¢ firmy lub aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania i nie stwierdzono utraty wartosci.

*  Zmiany do MSR 39 ,Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczer’,
ktére pozwalajg na kontynuowanie rachunkowosci zabezpieczen w sytuacii, gdy instrument pochodny, ktory
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byt desygnowany jako instrument zabezpieczajgcy, zostaje odnowiony (tj. strony zgodzily sie na zastapienie
oryginalnego kontrahenta nowym).

Standardy rachunkowoéci, zmiany i interpretacje, ktére jeszcze nie obowigzuja.

Nastgpujgce nowe standardy rachunkowosci, zmiany istnigjacych standardéw i interpretacje, ktére nie sg
obowigzujgce w roku 2014 r. i ktérych Grupa nie zdecydowata sig¢ zastosowaé wczesniej, zostaly juz
opublikowane:

. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zastgpuje MSR 39. Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko
dwie kategorie klasyfikacji aktywéw finansowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest
od przyjetego przez jednostke modelu zarzgdzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki
umownych przeplywéw pienigznych z tych instrumentéw. MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie
ustalania odpisow aktualizujgcych — model oczekiwanych strat kredytowych. Kluczowg zmiang jest natozony
na jednostki wymég prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wiasnego ryzyka
kredytowego z tytulu zobowigzar finansowych wyznaczonych do wyceny w wartoéci godziwej przez wynik
finansowy. W zakresie rachunkowo$ci zabezpieczeri zmiany mialy na celu $ciélej dopasowaé rachunkowosé
zabezpieczen do zarzadzania ryzykiem. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 r. Ten standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez UE.

*  Zmiany do MSR 19 Programy okreélonych $wiadczen: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21 listopada
2013) — majgca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdznie;.
Grupa zastosuje zmiany do MSR 19 od 1 stycznia 2015 .

. Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2010-2012, ktdre zmieniajg 7 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany
w prezentacji, umowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Grupa zastosuje
powyzsze Poprawki od 1 stycznia 2015 .

*  Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2011-2013 ktére zmieniajg 4 standardy. Poprawki zawierajg zmiany w
prezentaciji, umowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Grupa zastosuje
powyzsze Poprawki od 1 stycznia 2015 .

. KIMSF 21" Opfaty” wyjagniajacy ujmowanie ksiggowe zobowigzari do zaptaty optat i podatkéw, ktére nie sg
podatkami dochodowymi. Grupa zastosuje KIMSF 21 od 1 stycznia 2015 .

. MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sig dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez
UE.

*  Zmiany do MSR 16 i MSR 38 ,Objasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji’ — majgce zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sig dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Zmiany nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez UE.

*  Zmiany do MSSF 11 ,Ujecie nabycia udziatéw we wspdlnej dziatalnosci” — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku Iub pézniej. Zmiany nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UE.

. MSSF 15 ,Umowy z klientami” — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2017 roku lub pézniej. Ten standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez UE.

* Zmiany do MSR 16 i MSR 41 ,Uprawy roslinne’ - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sig dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez
UE.

*  Zmiany do MSR 27 ,Metoda praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych’ — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

. Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 ,Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomigdzy inwestorem a jego jednostkami
stowarzyszonymi lub wspdlnymi przedsigwzigciami® — majace zastosowanie dla  okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sig dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez

*  Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2012-2014 — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez
UE.
*  Zmiany do MSR 1 - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016
roku lub pézniej. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.
*  Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 dotyczace wytgczenia z konsolidacji jednostek inwestycyjnych —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgeych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej.
Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.
1\
q)
16|Strona |
]

vy



SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY GRUPY KAPITALOWE] PANI TERESA MEDICA SA ZA OKRES 01.01.2014 - 31.12.2014
(wszystkie kwoly podane sg w tys. Ziotych o ile nie podano inaczey)

Zarzad Jednostki Dominujacej jest w trakcie oceny wplywu powyzszych standardéw i interpretaci na
sprawozdawczos¢ Spotki.

NOTA 6. JEDNOLITY OPIS ISTOTNYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sg ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przyszioéci spowodujg one wplyw do Grupy
korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci
niemateriainych nastgpuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci
niemateriaine sg wyceniane wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niemateriaine sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci. Warto$¢ amortyzacji wartoéci niematerialnych odnosi sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw do kosztéw wytworzenia sprzedanych produktow, kosztéw sprzedazy
i kosztoéw zarzadu.

Wartosci niematerialne wystepujgce w Grupie Kapitatowej oraz stawki amortyzadii:

Oprogramowanie komputerowe 50%
Znaki towarowe (produktow) 20%
Licencje 50%
Inne warto$ci niematerialne 20%
Srodki trwate

Srodki trwate sq wyceniane w cenie nabycia powigkszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem

i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania lub koszcie wytworzenia pomniejszonym

0 umorzenie oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, takie jak koszty napraw, przegladéw, optaty
eksploatacyjne, wplywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli jest
jednak mozliwe wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwiekszenie oczekiwanych przysziych korzysci
ekonomicznych z tytulu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwigkszajg one warto$¢ poczatkowa tego srodka trwatego (tzw. ulepszenia).

W momencie likwidacji lub sprzedazy $rodkow trwatych, warto$¢ poczatkowa tych srodkow oraz dotychczasowe
umorzenie sg wyksiggowywane, a wynik likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w ciezar skonsolidowanego
sprawozdania z zyskéw lub strat oraz innych catkowitych dochodéw.

Srodki trwate sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomiczne;
uzytecznosci, ktéry ksztattuje sie nastepujgco:

Grunty -
Budynki i budowle 10 lat — 40 lat
Urzgdzenia techniczne i maszyny 3-14 lat
Srodki transportu 3-5lat
Inne $rodki trwate 5-10 lat

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznoéci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikaji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji jest zgodny
z przewidywanym rozktadem czasowym korzyéci ekonomicznych.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci 0gotu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych (z wyjgtkiem réznic kursowych nie bedacych korektg
ptaconych odsetek), pomniejszonych o odpisy z tytulu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie s3
amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Aktywa finansowe
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Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedlug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego warto§¢ godziwg uiszczonej zaptaty, z wyjatkiem aktywéw finansowych wykazywanych

w wartoSci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej, natomiast koszty transakcyjne odnoszone sg do
skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw Iub strat oraz innych catkowitych dochodéw:

Nastepnie instrumenty finansowe sg zaliczane do jednej z nastepujacych czterech kategorii i ujmowane
w nastepujgcy sposob:

e Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy: kategoria ta obejmuje dwie
podkategorie: aktywa przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe przeznaczone w momencie ich
poczatkowego ujecia do wyceny wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Sktadnik aktywow zalicza sie
do tej kategorii jezeli zostat nabyty przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub jezeli zostat
zaliczony do tej kategorii przez Zarzad. Instrumenty pochodne réwniez zalicza sie do .przeznaczonych do
obrotu”, o ile nie zostaly przeznaczone na zabezpieczenia. Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywéw
obrotowych, jezeli sg przeznaczone do obrotu lub ich realizacji oczekuje sig w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Niezrealizowane zyskistraty z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw.

e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg wyceniane wediug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

e Oszacowanie odpisow na naleznosci watpliwe nastepuje na podstawie analizy danych historycznych
dotyczacych $ciggalnosci naleznosci, a takze na podstawie informacji z dziatu prawnego o naleznosciach
skierowanych na droge sadowg (upadiosci, likwidacje, uktady i skierowane do sadu w celu uzyskania nakazu
zaplaty).

» Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich
wartosc.

» Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane wediug wartosci godziwej nabycia, a niezrealizowane
zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg ujimowane w kapitale.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych podkategoria ta obejmuje $rodki pieniezne w kasie, na
rachunkach bankowgch oraz wszystkie depozyty i krétkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci
do trzech miesigcy. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych wyceniane sg wediug wartosci nom inalnej.
Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest w
odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny
rynkowej, wartos¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz
na podstawie przewidywanych przeptywéw pienigznych. Dia wszystkich aktywéw finansowych przeprowadza sie
test na utrate wartosci na dzien bilansowy, z wyjatkiem aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg
traktowane jako leasing operacyjny.

Grupa jest strong uméw leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania
pozytkow obce $rodki trwate lub wartosci niematerialne przez uzgodniony okres.

W przypadku umow leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkéw wynikajacych z tytulu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest
ujmowany w aktywach jako $rodek trwaly wediug nizszej kwoty z wartosci godziwej i wartosci biezgcej minimalnych
optat leasingowych ustalonej na dzier rozpoczecia leasingu. Opfaty leasingowe sa dzielone miedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do spfaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sa bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu sg amortyzowane w ciggu przewidywanego okresu ich
uzytkowania.

Opfaty leasingowe z tytutu umow, ktore nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako
koszty.

Zapasy

Do rozchodu rzeczowych aktywéw obrotowych stosuje metode FIFO "pierwsze przyszio - pierwsze wyszio”,
Wycena poszczegdinych sktadnikéw rzeczowych aktywdw obrotowych dokonywana jest w nastepujgcy sposéb:

e  materialy i towary wedtug cen zakupu,

e pozostate wedlug technicznego kosztu wytworzenia, ktory mozna odniesé na jednostke kalkulacyjna,

Grupa nie aktywuje w ramach poszczegéinych zapaséw kosztéw finansowania zewnetrznego.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych skiadnikéw aktywéw obrotowych zwigzane z utratg ich wartosci lub
wyceng na dzieri bilansowy obcigzajg pozostale koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny dokonania
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odpisu aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych skiadnikéw obrotowych jest odnoszona na dobro pozostatych
przychoddw operacyjnych.

Koszty pozostajgce w bezposrednim zwigzku z danym produktem, m. in.:

materialy bezposrednie,

wynagrodzenia pracownikéw produkeyjnych,

narzuty na wynagrodzenia,

zuzycie energii elektrycznej,

ustugi obce bezposrednio dotyczace produkcji wyrob6w.

W Grupie Kapitatowej nie aktywuje w ramach poszczegélnych zapaséw kosztow finansowania zewnetrznego.
Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikéw aktywow obrotowych zwigzane z utratg ich warto$ci lub
wycena na dzien bilansowy obcigzajg pozostale koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny dokonania
odpisu aktualizujgcego warto$é rzeczowych skiadnikow obrotowych jest odnoszona na dobro pozostatych
przychodéw operacyjnych.

Transakcje w walucie obcej

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w polskich ziotych, ktdre sg
walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowej.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzier bilansowy po obowigzujgcym na ten
dzien kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzie ich przeprowadzenia po kursie:

e kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug Grupa korzysta, w przypadku operadji
sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty nalezno$ci lub zobowigzan,

e  $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzier poprzedzajgcy wykonania
operacji gospodarczej — w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie
przy zastosowaniu $redniego kursu wymiany ziotego na dzieri bilansowy, ustalanego przez Narodowy Bank
Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw
operacyjnych.

Rozliczenia migedzyokresowe

Grupa Kapitatowa dokonuje czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw w celu zachowania zasady
wspoimiernosci kosztow i przychodéw. Czynne rozliczenia miedzyokresowe wyceniane sg w wartosci nabycia na
moment poczatkowej wyceny, za$ na dzier bilansowy wartoéé nabycia korygowana jest o czes¢ odpisanego kosztu
lub przychodu przypadajgcego na miniony okres.

Rozliczenia migdzyokresowe czynne wykazywane sg w ramach pozostatych aktywow.

Grupa dokonuje rozliczenn miedzyokresowych przychoddw, jezeli dotyczg one przyszliych okreséw
sprawozdawczych. Gidéwng pozycje bilansowg stanowig rozliczane w czasie przychody zwigzane z rzeczowymi
aktywami trwatymi, na ktore Grupa otrzymata dofinansowanie.

Kwota odpowiadajgca wartosci poczatkowej tych aktywow w czesci sfinansowanej z dotacji wykazywana jest
w rozliczeniach migdzyokresowych przychodéw i rozliczana w czasie jako dotacja roéwnolegle z odpisami
amortyzacyjnymi tych srodkow.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw wycenia sie w wartosci nominalne;j.

Zasady konsolidacji

Jednostka dominujgca posiada 100% udziatéw w spéice zaleznej. Konsolidacja sprawozdania jednostki zaleznej
odbywa si¢ metoda peing. W analizowanym okresie Jednostka Dominujgca nie konsolidowata sprawozdan przez
zastosowanie metody praw wiasnosci.

Zasady konsolidacji majg na celu prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji majatkowej,
finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej w taki spos6b, jakby jednostki wchodzace w jej sktad
stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objgto konsolidacjg stosujac metode peing obejmujaca:

- sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki dominujacej oraz jednostki zaleznej polegajace na dodaniu
odpowiednich pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z zyskéw lub strat oraz innych catkowitych
dochodéw oraz sprawozdania przeptywéw pienigznych,
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- dokonanie wytgczen konsolidacyjnych, w tym wylgczenie kapitatéw wiasnych jednostek zaleznych na dzier
objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy z konsolidacji lub zysku na okazyjnym przejeciu,
wytgczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujacych pomiedzy jednostkami Grupy
Kapitatowej na dzien bilansowy, wylaczenie z odpowiednich pozycji rachunku zyskéw i strat obrotéw pomiedzy
jednostkami Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym, wyltaczenie z wyniku finansowego niezrealizowanych
marz zawartych w sktadnikach aktywéw jednostek Grupy Kapitatowej.

Wartos¢ firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzieri przejecia nadwyzki kosztu przejecia
jednostki nad udziatem Grupy w wartosci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowaé aktywoéw, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wsp6inego przedsiewziecia ujmowanych na dzier:
przejecia. Nadwyzka kosztu nabycia nad udzialem jednostki dominujgcej w aktywach netto jednostki zaleznej
wykazywana jest w wartoéciach niematerialnych i prawnych. Nadwyzka udziatu jednostki dominujgcej w aktywach
netto nad kosztem ich nabycia prezentowana jest jako ujemna wartoéé firmy. Zgodnie z MSSF nr 3 Grupa dokonuje
corocznych testéw na utrate wartosci firmy.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wéwczas, gdy na Grupie Kapitatowej cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub Zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyplywu $rodkéw tozsamych ze stratami ekonomicznymi, oraz gdy mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

W ramach rezerw Grupa Kapitatowa rozpoznaje:

e rezerwe na urlopy,
e rezerwe na nagrody i premie,
e rezerwe na inne koszty.

Kredyty bankowe i poZyczki otrzymane

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujimowane wediug kosztu, stanowigcego
warto$¢ otrzymanych $rodkéw pienigznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie,
wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sg wyceniane wediug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkéw trwatych,
wartosci niematerialnych lub innych dostosowywanych skiadnikéw aktywow, przez okres budowy, przystosowania i
montazu sg ujmowane w wartosci tych aktywéw (z wyjatkiem réznic kursowych nie bedacych korektg ptaconych
odsetek), jesli zobowigzania te zostaly zaciggnigte w tym celu. Pozostale koszty finansowania zewnetrznego
ujmowane sg w wyniku.

Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzar bilansowych w stosunku do wszystkich
dodatnich roznic przejéciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywéw i
pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Skfadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne
lata, w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry
pozwoli wykorzystaé ww. réznice i straty.

W przypadku ujemnych réznic przejéciowych z tytutu odpisu aktualizujgcego warto$é udziatow w jednostkach
podporzadkowanych, sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci ww.
réznice przejsciowe ulegng odwréceniu i osiggnigty zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzieri bilansowy i
ulega stosownemu obnizeniu w czesci, w jakiej przestato byc prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wediug przewidywari bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie
zrealizowany lub zobowigzanie spelnione, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe)
obowigzujgce i uchwalone na dzieri bilansowy.

Przychody ze sprzedazy ustug (produktéw)
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Przychody z transakcji ujmuje sig, jezeli wynik transakcji dotyczacej sprzedazy ustug mozna oceni¢ w wiarygodny
sposob, tzn. wéwczas, gdy spelnione sg wszystkie nastepujace warunki:

o kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,

° istnieje prawdopodobieristwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzyéci ekonomiczne z tytulu
przeprowadzonej transakcji,

*  stopien realizacji transakcji na dzier bilansowy moze by¢ okre$lony w wiarygodny sposéb,

* koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakoriczenia transakcji moga by¢ wycenione
W wiarygodny sposéb.

Jezeli w wyniku transakcji dotyczacej sprzedazy ustug nie mozna oszacowaé w wiarygodny sposob, przychody z
transakcji ujmuje sie tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére jednostka gospodarcza spodziewa sie
odzyskac.

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Grupa Kapitalowa rozpoznaje przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw wéwczas gdy spetione sg
nastepujace warunki:

e  jednostka gospodarcza przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzySci wynikajace z prawa wiasnosci do
towaru,

e  jednostka gospodarcza przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu
w jakim zazwyczaj funkcje takg realizuje sie wobec towaréw, do ktérych ma sig prawo wiasnosci, ani tez nie
sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

e kwote przychodéw mozna wycenié w wiarygodny sposob,

e istnieje prawdopodobieristwo, e jednostka gospodarcza uzyska korzyéci ekonomiczne z tytutu transakgiji,

e  koszty poniesione, oraz te ktdre zostang poniesione przez jednostke gospodarcza w zwigzku z transakcja,
mozna wycenic¢ w wiarygodny sposéb.

Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej naleznej zaptaty.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu metodg efektywnej stopy procentowej. Gdy
naleznos¢ traci na wartosci, obniza sig jej wartoéé bilansowa do poziomu wartosci odzyskiwalnej, réwnej
oszacowanym przyszlym przeplywom pienigznym zdyskontowanym wediug pierwotnej efektywnej stopy
procentowej instrumentu, a nastepnie stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta w korespondencji z przychodami z
tytutu odsetek. Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek, ktére utracity wartosé, umuje sie wediug
pierwotnej efektywnej stopy procentowej.

Dywidendy

Dywidendy od jednostek zaleznych podlegajg wytgczeniu w konsolidacji i nie stanowig przychodéw Grupy
Kapitatowej.

Aktywa (lub grupy Aktywéw do zbycia) przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a sprzedaz uwazana jest za wysoce
prawdopodobng. Wyceniane sg one w nizszej z nastepujacych dwoch kwot: ich wartosci bilansowej i wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, jezeli ich warto$é bilansowa ma zosta¢ odzyskana przede wszystkim
w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie.

Zobowigzania i nalezno$ci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania swiadczen, ktérego powstanie jest uzaleznione
od zaistnienia okre$lonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe, ktérych prawdopodobiefistwo nie jest wyzsze niz
50%, nie sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu
warunkowym, chyba, Ze prawdopodobieristwo wyptywu $rodkéw uosabiajgcych straty ekonomiczne jest znikome.
W przypadku oceny prawdopodobieristwa na powyzej 50%, zobowigzanie zostaje ujete w pasywach
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze
ujawnia sie informacjg o naleznosci warunkowej, jezeli wptyw $rodkéw uosabiajacych korzyéci ekonomiczne jest
prawdopodobny.

Szacunki Zarzadu

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymagato dokonania przez Zarzad Jednostki
Dominujacej pewnych szacunkéw i zatozen, kiére znajdujg odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz
w dodatkowych informacjach i objasnieniach do tego sprawozdania. Wiekszo$¢ szacunkéw oparta jest na analizach
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i jak najlepszej wiedzy Zarzadu Jednostki Dominujgcej . Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie
na najlepszej wiedzy Zarzadu Jednostki Dominujgcej na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki
mogg sie rozni¢ od przewidywalnych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana
szacunkéw ksiggowych jest ujgta w okresie, w ktérym dokonano zZmiany szacunku lub w okresach biezgcym
i przysztym, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresow przysztych.
Szacunki te dotyczg, miedzy innymi, utworzonych rezerw i odpisow aktualizujgcych, rozliczert miedzyokresowych
oraz przyjetych stawek amortyzacyjnych.

Grupa Kapitatowa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego skiadnikéw pozycji rzeczowych
aktywéw trwatych oraz wartoéci niematerialnych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego.
W biezacym roku obrotowym Zarzad Jednostki Dominujgcej stwierdzit, ze przyjete stawki amortyzacji odpowiadajg
okresom uzytkowania sktadnikow aktywow.,

Odpiséw aktualizujgcych aktywa obrotowe (zapasy i naleznosci), dokonuje sie w oparciu o ustalenie réznicy miedzy
wartoscig netto mozliwg do uzyskania a ceng nabycia/kosztem wytworzenia. Natomiast szacowanie odpisu na
naleznosci to ustalanie réznicy miedzy wartoscig bilansowg danego skiadnika aktywoéw, a wartoscig biezaca
szacowanych przysztych przeplywéw pienigznych, zdyskontowanych wg efektywnej stopy procentowe;.
Szacowaniu podlega stopa dyskontowa, a takze spodziewany czas otrzymania przeplywow pienigznych.

Szacunki dotyczace $wiadczer pracowniczych oraz rezerw na odprawy emerytalne i podobne — aktualna wartosé
$wiadczen oraz rezerw zalezy od wielu czynnikéw, ktére sg ustalane metodami aktuarialnymi. Zatozenia stosowane
przy ustalaniu kosztu netto (dochodu) dla emerytur obejmujg stope dyskontowa. Wszelkie zmiany tych zatozen
bedag miaty wplyw na wartos¢ zobowigzan emerytalnych.

Szacunki rezerw na przewidywane zobowigzania z tytutu dziatalnosci gospodarczej — tworzy sie w wysokosci
stanowigcej najbardziej wiasciwy szacunek nakiadow niezbednych do wypetnienia obecnego obowiazku na dzieri
bilansowy.

Ryzyko walutowe odgrywa marginalng role ze wzgledu na niewielki udziat kosztéw i przychodéw w walutach
obcych w obrotach. Grupa nie jest i nie byta strong kontraktéw walutowych, nie wystepuje wiec ryzyko z nimi
zwiazane.

NOTA 7. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2014 31.12.2013
- a) $rodki trwate, w tym: 11 973 10 986
= . . - —
- budynki i budowle d 6438 8427
- urzadzenia techniczne i maszyny 4857 4339
- §rodki transportu 567 180
- inne érodki trwafe, w tym: wyposazenie ' ' 71 h 29
do pozostatych ustug
~ b) $rodki trwate w budowie 645 ' e
Rzeczowe aktywa trwale N o 12618 10 986
SRODKI TRWALE BILANSOWE 31.12.2014 31.12.2013
(STRUKTURA WELASNOSCIOWA),
Z wytaczeniem $rodkéw trwatych w budowie
a) wiasne 11708 10513
b) uzywane na podstawie umowy 910 473
leasingu finansowego e
Srodki trwate bilansowe razem 12618 10986
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WG GRUP RODZAJOWYCH - 2014

ZMIANY SRODKOW
TRWALYCH WG GRUP

RODZAJOWYCH - 2014

(poza $rodkami trwatymi
w budowie)

Grunty

Budynki i
budowle

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

Srodki
transportu

Inne srodki
trwale

Srodki trwate,
razem

a) wartosé brutto
- srodkéw trwatych na
poczatek okresu
b) zwigkszenia
- nabycie
- darowizny
- inne- leasing
- transfery
' ¢) zmniejszenia
- zbycie
- likwidacja
-inne
- transfery
d) wartos¢ brutto
s$rodkow trwatych na
koniec okresu
' ) skumulowana
amortyzacja
{umorzenie) na
| poczatek okresu
f) amortyzacja za
okres:
- zwiekszenia
- amortyzacja
okresu biezacego
~ -inne
- transfery
- zmniejszenia
-inne
- sprzedaz
- likwidacja
. -transfery
g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
koniec okresu
h) odpisy z tytulu
- utraty wartosci na
poczatek okresu
- zwigkszenia

- wykorzystanie
- rozwigzanie

41

9 027

9053

2 342

273
273

2615

9121

1037
1037

10 158

4782

519
519

5301

1147

713

713

359
359

1501

967

292
292

325

325

934

394

18
18

412

366

16
16

40
40

342

19730

1794
1081

713

359
- 359

21165

8 457

1100
1100

2865 |

40
325

9190
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i) odpisy z tytutu
utraty wartosci na
koniec okresu

j) warto$é netto
$rodkoéw trwatych na
koniec okresu

41

6438

4 857

567

71

11973

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WG GRUP RODZAJOWYCH — 2013

ZMIANY SRODKOW
TRWALYCH WG GRUP

RODZAJOWYCH - 2013
(poza Srodkami trwatymi
w budowie)

Grunty

Budynki i
budowle

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

Srodki
transportu

Inne $rodki
trwate

Srodki trwate,
razem

a) wartosé brutto
srodkow trwatych na
poczatek okresu
b) zwiekszenia

- nabycie

- darowizny

- inne- leasing

- transfery
¢€) Zmniejszenia

- zbycie

- likwidacja

-inne

- transfery
d) wartosé brutto
srodkdw trwatych na
koniec okresu
e) skumulowana

' amortyzacja
(umorzenie) na
_poczatek okresu

_f) amortyzacja za okres:

- zwigkszenia
- amortyzacja
okresu biezacego
-inne
- transfery
= zmniejszenia
- sprzedaz
- likwidacja
__-transfery
g) skumulowana
 amortyzacja
- (umorzenie) na koniec
_okresu i
h) odpisy z tytutu utraty
warto$ci na poczatek
okresu _
-2zwigkszenia
- wykorzystanie
- rozwigzanie
i) odpisy z tytutu utraty
wartosci na koniec
okresu _
j) warto$é netto

11

11

8788

26

26

8762

2044

291
292

292

2 335

6 427

8 338

782
782

9120
4374
407
407
407

4781

4 339

1554

1146

990

359
359

383
383

180

392

395

359

-

366

29

19 083

785
785

434
408
26

19 434

7 767

681
1065
1065

383

8 448

10 986
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srodkéw trwatych na
koniec okresu

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku nie wystapity odpisy z tytutu utraty
wartosci (MSR 36).

Grupa Kapitatowa nie posiada gruntéw uzytkowanych wieczyscie.

Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie na 31.12.2014 wynosi 645 tys.zl. W koszcie tym nie
wystepujg odsetki i skapitalizowane réznice kursowe od zobowigzan zaciggnietych w celu
sfinansowania tych srodkéw.

NOTA 8. WARTOSCI NIEMATERIALNE

WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2014 31.12.2013
~ a) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne 88 34

' b) inne wartos$ci niematerialne = -
c) warto$ci niematerialne w toku wytwarzania - 5 5

Pozostate wartosci niematerialne razem 88 34

Wszystkie wartosci niematerialne sg wiasnoscig Grupy Kapitalowej, zadne nie sg uzywane
na podstawie najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu.

W 2014 roku nie wystgpity istotne zmiany w zakresie wartosci niematerialnych.

NOTA 9. AKTYWA | REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO SPOWODOWANE
UJEMNYMI ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI, Z
TYTULU:

Rezerwy na niewykorzystane urlopy
Rezerwy na koszty uslug obcych

e -
ﬁééhice kursowe -

" Odpisy na naleznosci

. 'Rezerwa na odpfawy emery‘lalne'
Inne

31.12.2014 31.12.2013

(N

(o2}
o
14 e B )

38

mig %)

28
s -

Razem o

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO SPOWODOWANA
DODATNIMI ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI, Z

TYTULU:

- - réznicy miedzy podatkowa a bilansowa
wartoscig $rodkéw trwatych | wartosci 267 181
niematerialnych

- leasingu finansowego 53 54
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

320

235

W Grupie Kapitatowej nie wystapity aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

bezposrednio odnoszone na kapitat wiasny.

NOTA 10. ZAPASY

31.12.2014 31.12.2013
1. Materiaty 1832 1717
2. Produkcja W Toku 956 939
3. Wyroby Gotowe 1577 1241
e am— Bl :
 Zapasy razem 4439 3897

Na koniec roku 2014 oraz roku 2013 nie wystgpity zabezpieczenia ustanowione na zapasach.
Grupa Kapitalowa nie dokonata w biezacym okresie odpisdw aktualizujgcych wartoéé zapaséw
W wyniku uznania zapaséw za zapasy trudno zbywalne lub nieprzydatne w dalszej dziatalnoéci, jednak

ich wartos¢ nie byta istotna.

NOTA 11.NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2014 31.12.2013
1) Naleznosci Z Tytutu Dostaw | Ustug, W Tym: 2601 2202
- Naleznosci Dochodzone Na Drodze Sadowej - =
A) Terminowe 1414 1225
B) Przeterminowane 1187 977
Do 1 Miesigca 333 263
~ 0d 1 Do 3 Miesiecy 481 329
Od 3 Do 6 Miesiecy 74 113
| Od G-Iﬁ‘.lie.s.iecy Do Roku 42. | 21
- Powyze] Roku 257 251
2) Naleznosci Publ iczno-Prawne, w Tym: Be_ =H 198
- Z Tytutu Podatku Biezacego Dochodowego ! 126
3) Naleznosci Pozostate 32 191
Naleznosci Krétkoterminowe Brutto, Razem 2633 2519
O.dpisy Aktual izujacé Wartost': Naleznosci | 257 251 |
NaIeZnoéd Krétkoterminowe Netto, Razem 2 376 2268
Odpisy Aktualizujqce Naleznosci Krétkoterminowe Na 251 B 103
Poczatek Okresu
 Zwiekszenia 13 148
Wykorzystanie - .
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Zmniejszenia 7 -

Odpisy Aktual izujéce Naleznosci Krétkoterminowe Na
j 257 251
Koniec Okresu

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy zawieraja sie w
przedziatach do 1 miesigca oraz powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy.

NOTA 12. SRODKI PIENIEZNE

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 31.12.2014 31.12.2013
1. Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 619 1573
2. Inne $rodki pienigzne (lokaty krétkoterminowe) = £
3; . Inne aktywa pieﬁieine - 320.
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne, razem 619 1893

S$RODKI PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA)

SRODKI PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2014 31.12.2013

1.W walucie polskiej 505 1389

2.W walutach obcych ( wg walut i po przeliczeniu na zt) 114 504
_tys. EURO | | 26 122

-tys_-ﬂ . et Ry o At .504
| Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne, razem 619 1893

NOTA 13. POZOSTALE AKTYWA

31.12.2014 31.12.2013
POZOSTALE AKTYWA
- Polisy ubezpieczeniowe 53 34
- Koszty ustug obcych ( prenumeraty, abonamenty) : 5 - !
- Materiaty reklamowe N = ) 192 108
-Inne . 201 17
Pozostate aktywa, razem 259 159

NOTA 14. KAPITAL WLASNY
Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej na dzieri 31.12.2014 r. wynosit 602 tys. zt.

Stosownie do art. 553 § 3 KSH Akcje Serii A1i A2 zostaly objete w nastepujacy sposab:

- wspolnik Anna Sobkowiak objeta tacznie 1.960.000 akcji o wartoéci nominalnej 0,25 zt. Kazda akcja, w
tym 667.100 Akcji Serii A1 oznaczonych numerami od 0000001 do 0667100 - 1.292.900 Akcji Serii A2
oznaczonych numerami od 0667101 do 1960000,
wspdlnik Elzbieta tepecka objeta tgcznie 40.000 Akgji Serii A2 oznaczonych numerami od 1960001 do
2000000.

s o

Pt
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Akcje Serii A1 A2 zostaty objete przez wspolnikéw proporcjonalnie do posiadanych udziatow.

Znaczgcym Akcjonariuszem jest Pani Anna Katarzyna Sobkowiak, ktéra posiada samodzielnie 667.100 akcji Serii
A1 imiennych uprzywilejowanych co do glosu w ten sposéb, ze na kazdg Akcje Serii A1 przypadajg dwa glosy na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 1.292.900 Akcji zwyklych na okaziciela serii A2. tacznie posiada
1.960.000 Akcji serii A1 i A2 co stanowi 81,39% udzialu w kapitale zakiadowym Jednostki Dominujgcej, ktére
stanowig samodzielnie 85,43% wszystkich gloséw na WZA,

Dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 oraz art. 348 § 1 i § 3 Kodeksu spétek handlowych
oraz § 28 ust.1 pkt. 2 Statutu Spétki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki Dominujgcej Spotki
Pani TERESA MEDICA S. A. w dniu 22 maja 2014r. Uchwalg nr 6/2014 uchwalito:

1. Przeznaczy¢ kwote 2.856.387,63 zt ( stownie: dwa miliony osiemset pietdziesigt szesé tysiecy trzysta
osiemdziesiat siedem ziotych 63/100), fj. 100,00% zysku netto Spotki wykazanego za rok 2013 na wyptate
dywidendy dla Akcjonariuszy.

2.Czes¢ srodkow z kapitatu zapasowego utworzonego z zysku z poprzednich lat obrotowych w kwocie 33.304,77
netto zt ( stownie: trzydziesci trzy tysigce trzysta cztery ziote 77/100) przeznaczyé na wyplate dywidendy razem z
kwotg przeznaczona na wyptate dywidendy z zysku netto Spéiki za rok obrotowy 2013.

3. kgczna kwota przeznaczona na wyplate dywidendy wyniosta: 2.889.692,40 zt ( stownie: dwa miliony osiemset
osiemdziesigt dziewig¢ tysigcy szeScset dziewiecdziesigt dwa ziotych 40/100)

4. Wartos¢ dywidendy przypadajgca na jedng akcje wynosita: 1,20 zt (stownie: jeden zloty, dwadziescia groszy).
5. Dywidendg objete sg wszystkie akcje Spétki tj. 2.408.077 akgji.

6. Dzier dywidendy wyznaczono na 06 czerwca 2014r a termin wyplaty dywidendy ustalono na dzien 24 czerwca
2014r.

Zasady zarzadzania kapitatem Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa utrzymuje okreslony poziom kapitatow wiasnych w stosunku do zadiuzenia oraz
posiadanych aktywéw trwatych. Wielko$¢ zadiuzenia ogdlem nie przekracza wartosci kapitatéw
wiasnych. Aktywa trwate sg w petni finansowane kapitatami wtasnymi.

NOTA15. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31.12.2014 31.12.2013

Wobec pozostalych jednostek 1027 374

- Kredyty i pozyczki, w tym: =
- Dlugoterminowe w okresie sptaty ' Rk

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych -

- Z tytutu leasingu 1027 34

- Z tytutu dostaw i ustug -
- Publiczno-prawne -

-Inne -

' Zobowigzania krétkoterminowe z wylgczeniem rezerw, razem 1027 34
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Minimalne raty leasingowe Wartos¢ biezgca minimalnych
rat leasingowych
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU
FINANSOWEGO (dla leasingobiorcy)

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego,

- platne w okresie:
Do jednego roku B 131 209 131 209
' - do1miesigca = e - . - 5
- od 1 do 3 miesiecy - 3 - 3 = 1=
= od 3 do 6 miesiecy & : 155 16 _ 13 18
- od 6 do roku _ 115 193 115 193
Od jednego roku do pieciu lat wigcznie : 1027 L e 1027 34
Powyzej pieciu lat - - - -
Rz 0T _ 1158 243 1158 243
Minus: koszty do poniesienia w kolejnych - - - -
_okresach
_ Warto$¢ biezagca minimalnych rat leasingowych " i = SR
Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 1838 480 1836 480

finansowego (platne w okresie powyzej 12 mcy)

Krétkoterminowe zobowigzania z tytufu

leasingu finansowego (ptatne w okresie do 12 131 209 131 209
m-cy)

NOTA 16. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania krétkoterminowe 31.12.2014 31.12.2013
B) wobec pozostalych jednostek 1397 1035
- Kredyty i poyczki, w tym: - -
- Dlugoterminowe w okresie splaty - ' -
- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych o - R

- Z tytutu leasingu 131 209

- Z tytutu dostaw i ustug 1018 683
- Publiczno-prawne ' 41 135
-Inne 207 8
Zobowigzania krétkoterminowe z wylaczeniem rezerw, razem 1397 1035

Powyzsze wartosci nie zawierajg wartosci rezerw i rozliczen migdzyokresowych.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE — STRUKTURA WIEKOWA (z 31.12.2014 31.12.2013

wylaczeniem zobowigzan z tytutu pozyczek i kredytéw, leasingu finansowego
oraz przychodéw przysziych okreséw)

Zobowigzania krétkoterminowe bez leasingu i kredytow i pozyczek SRRl 826
a) terminowe, o terminie wymagalnosci 939 826
- wobec jednostek powiazanych: | P e -

- do 1 miesigca _ iz -

- powyzej 1do 3 miesigcy . 45 R
- powyZej 3 do 6 miesigcy - _ B B

- powyzej 6 do 12 miesigcy _ _ 3 : i b

- wobec jednostek pozostatych: 939 826

- do 1 miesigca 5 530 456
- powyzej 1 do 3 miesigcy 409 - 370
- powyzej 3 do 6 miesigcy i SISO z

- powyzej 6 do 12 miesiecy - .
a) przeterminowane 082
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- wobec jednostek powigzanych: 282 &
- wobec jednostek pozostatych: 3 o

NOTA17. POZOSTALE REZERWY

31.12.2014 31.12.2013

POZOSTALE REZERWY
A) diugoterminowe 28 28
~-Inne ' o 28 28
B) krétkoterminowe 101 15
- Rezerwa na niewykorzystane urlopy ' 69 12
- Rezerwa na koszty ustug obcych 32 15
——— S—
Rezerwy razem ' 129 43

ZMIANA STANUN REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG.TYTULOW) 31.12.2014 31.12.2013

Stan na poczatek okresu - 48

a) Zwigkszenia z tyt. o o 130 P

- przyszle zobowigzania z tytutu cesjonowanych wierzytelnosci 5 25

- roszczenia sporne wobec spéiek ' . "

- rezerwa z tytutu kosztéw restrukturyzacyjnych : -
- transfer ' ' -
Pobiies _ o~ -

d) rozwigzanie z tytutu: e - 44 5
- przyszie zobowiazania z tytutu cesjonowanych wierzytelnosci -

g o e STt

- rezerwa z tytutu kosztéw restrukturyzacyjnych 1 2 T VR

o it ol ¥ R : :

bl " . - :
e) stan na koniec okresu ' ' 129 ey

- przyszie zobowigzania z tytulu cesjonowanych wierzytelnosci ¥ SR

- roszczenia sporne wobec spélek o s .
- rezerwa z tytulu kosztéw restrukturyzacyjnych < -

e 4 . . T

-inne 129 43

NOTA18. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW 31.12.2014 31.12.2013

A) Diugoterminowe i B T 183

-DOTACJA _ _ 462 183

__B) Krétkoterminowe IV, st 174 . 85

-DOTACJA 174 85

-INNE . E2a1y - SRR

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW 636 268
RAZEM

NOTA 19. SEGMENTY OPERACYJNE GRUPY KAPITALOWEJ

W Grupie Kapitatowej PANI TERESA MEDICA SA wyrézniono nastepujace segmenty:
e Dzialalnos$¢ produkeyijna;
e Dziatalnos¢ ustugowa;
e Dziatalno$¢ handlowa.

?eﬁ
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Informacje dotyczace obszaréw geograficznych, okreslone na postawie lokalizacji rynkéw zbytu

podzielono na:
e Rynek krajowy (Polska):
Rynek ukrainski;
Rynek niemiecki;
Rynek stowacki;

Rynek pozostatych krajow.

SEGMENTY OPERACYJNE 12 miesiecy 2014

Wyszczegélnienie

Dziatalno$¢ kontynuowana

Dzjatalnos$¢é Dziafalnos¢ Dziafalnosé Razem
produkcyjna usfugowa handlowa
Przychody segmentu ogétem 19 492 29 19521
. Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych, w tym: 19 492 . 29 1”9.521
Sprzedaz dla klientéw dla ktérych
sprzedaz stanowi co najmniej _ ) .
10% tacznych przychodéw
segmentu .
Sprzedaz migdzy segmentami - - - 300
Koszty segmentu ogdétem - - 16744
Koszty wytworzenia produktow o
.Sprzedanych : 10_ 1 12 b g .9 Fed
Koszty ogéinego zarzadu 2653 63 2716
- Koszty sprzedazy 3542 118 3 660
Przychody operacyjne 796 - 796
Koszty operacyjne 394 - 394
Odpis wartosci firmy 42 . 42
Zysk (strata) segmentu z '
dzialalno$ci kontynuowanej przed )
opodatkowaniem i kosztami S6ad o S :
_finansowymi_ i |
Przychody finansowe 55 2 35
- Koszty finansowe netto 13 - 13
Udziat w zyskach jednostki ) . .
stowarzyszonej o _
Zysk (strata) przed -
opodatkowaniem i 2.99 R
Podatek dochodowy 771 - 743
Zysk (strata) netto za okres 3156 -312 2844
SEGMENTY OPERACYJNE 12 miesigcy 2013
Wyszczegélnienie Dziatalno$¢ kontynuowana
Dziatalnos¢ Dzjatalnosé Dziatalno$¢ Razem
produkcyjna ustugowa handlowa L
Przychody segmentu ogétem 18 558 - 18 558
Sprzedaz na rzecz klientéw A
zewnetrznych, w tym: 18 558 18 558
-sprzedaz dla klientéw dla ktorych
sprzedaz stanowi co najmniej } } _
10% tacznych przychodéw
segmentu _
Sprzedaz migdzy segmentami - - -
Koszty segmentu ogétem 15 654 - 15 654
Koszty wytworzenia prod.sprz ; 8 589 - 8589
koszty ogélnego zarzadu 2916 - 2916
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" koszty sprzedazy 3721 - - 3721
Przychody gperacyjne 564 - - 564
koszty operacyjne 408 - - 408
Zysk (strata) segmentu z
dziatalnoéci kontynuowanej przed )
opodatkowaniem i kosztami i ) 9488
finansowymi _

Przychody finansowe 110 - : SERYL 110
Koszty finansowe netto 20 - - 20
Udziat w zyskach jednostki

| stowarzyszonej 2 : > 24
Zysk (strata) przed § '

_opodatkowaniem 3579 - 3579

Podatek dochodowy 722 - i - SllerT22
Zysk (strata) netto za okres 2 856 - - 2 856
OBSZARY GEOGRAFICZNE 12 miesigcy 2014

Wyszczegolnienie :
Polska Niemcy Ukraina Slowacja Pozostale Dz;;':: 2;5 £
Przychody segmentu og6lem 17 775 29 83 1268 366 19 521

' Sprzedaz na rzecz klientéw ik '
zewnetrznych z dziatalnosci 17 775 29 83 1268 366 19 521
kontynuowanej, w tym:

- sprzedaz dla klientéw dla ktérych
sprzedaz stanowi co najmniej 10% - - 83 1205 289 1577

. facznych przychodéw segmentu
Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych z dziatalnosci - - - - - -
zaniechanej
OBSZARY GEOGRAFICZNE 12 miesiecy 2013

Wyszczegdlnienie Dzialalnogé
Poiska Niemcy Ukraina Slowacja Pozostale ogélem

- Przychody segmentu ogétem 16 273 : 258 1773 254 18558
Sprzedaz na rzecz klientéw ' - -
zewnetrznych z dziatalnosci 16 273 - 258 1773 254 18 558
kontynuowanej, w tym: _

- sprzedaz dla klientéw dla ktérych
sprzedaz stanowi co najmniej 10% - - 164 1773 170 3785

facznych przychodéw segmentu
Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych z dziatalnosci
zaniechanej
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NOTA 20. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA 12 miesigcy 12 miesiecy
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2014 roku 2013 roku
Przychody ze sprzedazy ustug - =
Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych ' ' 19491 18 558
- Przychody za sprzedazy towaréw 30 -
Przychody netto ze sprzedazy, razem ' ' ' 19521 18558
NOTA 21. KOSZTY RODZAJOWE
KOSZTY RODZAJOWE 12 miesiecy 12 miesigcy
2014 roku 2013 roku
1. Amortyzacja _ , : b 1229 F200.
2.Zuzycie materiatéw i energii _ 7114 6 289
3.Ustugi obce 1587 1916
4.Podatki_ i optaty e - 105
5.Wynagrodzenia £ . s 4818 4207
6.Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 962 871
7.Pozostate koszty rodzajowe : _ 048, < EENE
Laczne koszty rodzajowe 16 739 15 334

Gtéwng pozycjg kosztdéw rodzajowych w roku 2014 podobnie jak w latach poprzednich stanowily koszty zuzycia
materiatow | energii (42,50%) oraz koszty wynagrodzer (28,78%).

NOTA 22. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 12 miesigcy 12 miesiecy
2014 roku 2013 roku

a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 4% L LNE

b) zysk ze zbycla niefinansowych aktywéw trwatych 85 67
c) dotacja : 261 A0t
e) pozostate ' ' ) 450 396
Inne przychody operacyjne, razem 796 564

Na pozostate przychody operacyjne ztozyly sie w okresie od stycznia do grudnia 2014 przede wszystkim przychody
Z tytulu rozliczanych w czasie dotacji.

NOTA 23. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE ORAZ ODPIS WARTOSCI FIRMY

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNEORAZ ODPIS WARTOSCI FIRMY 12 miesigcy 12 miesiecy
2014 roku 2013 roku

a) utworzone rezerwy (z tytutu) - -
b) pozostale, w tym: ' B b 394 408
- aktualizacja wartosci aktywow ' ' - o R
- ré2nice stanéw magazynowych ' 14 14
- warto$¢ wyrobow przekazanych do dz. jakosci ,marketingu, zarzadu, 243 220

- sprzedazy o .
- pozostate 137 126
' Inne koszty operacyjne, razem 436 408
ODPIS WARTOSCI FIRMY 42 -
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NOTA 24. PRZYCHODY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE 12 miesiecy 12 miesigcy
2014 roku 2013 roku
a) odsetki 17 15
* b) pozostate - -
- aktualizacja wartosci aktywéw - -
- réznice kursowe 13 g5
- pozostate ¥ 25 £
Przychody finansowe, razem 55 110
NOTA 25. KOSZTY FINANSOWE
KOSZTY FINANSOWE 12 miesiecy 12 miesiecy
2014 roku 2013 roku
a) odsetki 13 20
b) pozostate - -
- aktualizacja wartoéc: aktywow . -
- -réznice kursowe - -

- pozostate : "
Koszty finansowe, razem | 13 20
NOTA 26. PODATEK DOCHODOWY

OBCIAZENIE PODATKOWE W RACHUNKU WYNIKOW 12 miesigcy 12 miesiecy
2014 roku 2013 roku
1. BieZacy podatek dochodowy 698 722
2, Odroczony podatek dochodowy 45 -
. Podatek dochodowy 743 722
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 12 miesiecy 12 miesiecy
2014 roku 2013 roku
1. Zysk (strata) brutto 3587 3579
2. Réznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania N
podatkiem dochodowym (wg tytutéw) 46 220
a) przychody nie zaliczane do dochodu do opodatkowania N
~ b) koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 851 501
' ¢) Inne réznice - - odpis wartosci firmy -42 -
d) Inne odliczenia od dochodu, w tym: - -

- rozliczenie straty podatkowej - -
4. Wynik Grupy Kapitatowej - -
5. Ulga technologlczna - -
6a. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (strata) - -

 6b. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym zysk 3675 3799
7. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 698 722
8. Zwigkszenla zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku - ' -

9. Podatek dochodowy hlezacy ujety (wykazany} w deklaracji podatkowej 698 792
okresu, w tym:

- wykazany w rachunku zyskéw i strat 698 722

- w tym: podatek dochodowy od 0s6b prawnych 698 722
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Czesc biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wediug stawki réwnej 19% dla podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym.

NOTA 27. KOSZTY ZATRUDNIENIA

12 miesigcy 12 miesiecy

WYNAGRODZENIE 2014 roku 2013 roku

Wynagrodzenia (w tym rezerwy i wszystkie wynagrodzenia pracownicze) 4818 4207
Skiadki na ubezpieczenie spoteczne 806 725
Inne $wiadczenia pracownicze ' 157 a8
( = el 3 7 T

taczne koszty zatrudnienia

liczba liczba
ZATRUDNIENIE /w osobach/ pracownikéw pracownikéw
na 31.12.2014 na 31.12.2013
Pracownicy fizyczni : _ A 75 Ebals
Pracownicy umystowi 47 43
| Razem a ' 122 108

NOTA 28. PODZIAL ZYSKU NETTO (POKRYCIE STRATY) GRUPY KAPITALOWEJ ZA ROK
OBROTOWY
Zarzad Jednostki Dominujgcej wstepnie zaktada rekomendacje dla WZA aby przeznaczy¢ 100% zysku
za rok 2014 na wyptate dywidendy.

NOTA 29. WYPLATA DYWIDENDY
W prezentowanym okresie Jednostka Dominujaca wyplacita dywidende o fgcznej wartosci 2 890 tys. zt,
co dato 1,20 zt na akcje.

NOTA 30. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Dziatalnos¢ zaniechana w okresie od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku oraz w okresie
porownywalnym nie wystgpita i nie przewiduje sie zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci na rok
2015.

NOTA 31. ZYSK NA AKCJE

12 miesiecy 12 miesiecy

_WYLICZENIE ZYSKU (STRATY) NA JEDNA AKCJE 2014 roku 2012 roku
o€ akeji 2408 2408
Zysk netto ) 2844 2 856
Zysk na akcje 1,18 1,19

NOTA 32. CEL | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM DLA GRUPY

KAPITALOWEJ

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa Kapitatowa nalezg umowy leasingu finansowego
i operacyjnego. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na
dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej. Grupa posiada réwniez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i
ustug, srodki pienigzne i depozyty krétkoterminowe, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow finansowych stosowanych przez Grupe Kapitatowg obejmuja
ryzyko stopy procentowej przeptywow pienigznych, ryzyko plynnosci oraz ryzyko kredytowe. Grupa uzgadnia
zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrécie oméwione ponizej.
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Ryzyko stopy procentowej

Zobowigzania finansowe utrzymywane sg do terminu wymagalnosci. Efektywne oprocentowanie zobowigzari
finansowych jest réwne nominalnej stopie procentowsj.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa nie dokonywata zabezpieczenia planowanych transakcji przy
zastosowaniu pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pochodnych instrumentéw
finansowych oraz depozytéw w bankach i instytucjach finansowych, a takze zaangazowar kredytowych w
odniesieniu do klientéw hurtowych i detalicznych — co obejmuje réwniez nierozliczone naleznosci i zobowigzania do
zawarcia transakcji. Jezeli klienci posiadajg niezalezny rating, korzysta sie z niego. W przeciwnym wypadku,
kontrola ryzyka polega na ocenie wiarygodnosci kredytowej klienta, uwzgledniajgc jego pozycje finansowa,
doswiadczenia z przesziosci i inne czynniki. Indywidualne limity ryzyka okresla sie na podstawie wewnetrznych i
zewnetrznych ratingéw, zgodnie z wytycznymi okreslonymi przez Zarzad jednostki dominujgcej. Warto$é aktywow
finansowych, ktére nie sg przeterminowane ani nie utracity na wartosci, mozna oszacowaé poprzez odniesienia do:

- zewnetrznych ratingéw oceniajgcych wyptacalnoéé kontrahenta, (jezeli sg dostepne)
- historycznych informacji o opéznieniach w sptacie kontrahenta

W przypadku tych aktywéw finansowych, ktére nie sg przeterminowane ani nie utracity na wartosci, kierownictwo
nie przewiduje zadnych strat z tytutu nie wywigzania sig kontrahentéw ze zobowigzan.

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Grupa Kapitalowa monitoruje ryzyko utraty lub zachwiania plynnosci finansowej przy pomocy narzedzia do
okresowego planowania plynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno
inwestycji jak i aktywow finansowych oraz prognozowane przeplywy pieniezne z dziatalnoéci operacyjne;.

Celem Grupy Kapitatowej jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagloscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zrodet finansowania.

Ponizsza tabela zawiera analize zobowigzan finansowych Grupy Kapitatowej, ktére zostana rozliczone w kwocie
netto w odpowiednich przedziatach wiekowych, na podstawie pozostatego okresu do uptywu umownego terminu
zapadalno$ci na dzien bilansowy. Kwoty przedstawione w tabeli stanowig umowne niezdyskontowane przeptywy
pienigzne. Salda przypadajgce do sptaty w terminie 12 miesigcy sg wykazane w wartoSciach bilansowych,
poniewaz wplyw dyskonta jest nieistotny pod wzgledem wartosci.

Stan na 31 grudnia 2014r. Ponizej Odrokudo3 Od3doS5lat Ponad5lat
jednego lat
roku
Kredyty i pozyczki - - - ; - :
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 1 39? 1027 “ | -
- Stan na 31 grudnia 2013r. Ponizej Odrokudo3 0Od3do5lat Ponad 5 lat
Jednego lat
: : roku
Kredyty i pozyczki - - - -
Zobowigzania handiowe oraz pozostate 1035 34 - -
zobowigzania

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe w podziale na kategorie

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe w podziale na kategorie 31.12.2014 31.12.2013

" Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy : A .
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci - :
Pozyczki i naleznosci, w tym: ' : 2 344 1951
g, s 3 e L : =
~-naleznodci ¥ ' 2344 1951
Srodki pienigzne ; £ 17 b= I 619 1893
- Aktywa finansowe razem 2963 3844
Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytéw oraz zobowiazania z tytutu 1 158 243

leasingu finansowego
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~ Pozostate zobowiazania 2 _ _ 108 L
Zobowigzania finansowe razem 2176 926

1) Pozycja naleznosci nie zawiera naleznosci publiczno-prawnych oraz rozliczen migdzyokresowych
2)  Pozycja pozostate zobowiazania nie zawiera zobowigzar publiczno- prawnych oraz zobowigzarn z tyt. $wiadczeri
pracowniczych oraz rozliczeri miedzyokresowych

Ryzyka finansowe w podziale na kategorie aktywéw finansowych | zobowigzar finansowych

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe z wyjatkiem naleznosci i zobowigzan pozostatych
narazone sg na ryzyko stopy procentowe;j.

Naleznosci sg wykazywane w wartosci kwot pierwotnie zafakturowanych pomniejszonych o odpisy
aktualizujgce. Zobowigzania pozostate sg wykazywane w wartosci kwot pierwotnie zafakturowanych. Z
uwagi na krotkie terminy ptatnosci naleznosci i zobowigzan, w ich przypadku efekt dyskonta byiby
nieistotny. W zwigzku z powyzszym naleznosci i zobowigzania pozostate nie sg narazone na ryzyko
stopy procentowej.

Pozyczki i naleznosci narazone sg na ryzyko kredytowe.

Wartos¢ godziwa aktywoéw i zobowiazari finansowych
Wartos¢ godziwa aktywéw i zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie od ich wartosci bilansowej.

NOTA 33. PONIESIONE NAKLADY INWESTYCYJNE ORAZ PLANOWANE W OKRESIE
NAJBLIZSZYCH 12 MIESIECY OD DNIA BILANSOWEGO NAKLADY INWESTYCYJNE, W TYM NA
NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE, W TYM PONIESIONE | PLANOWANE NAKLADY NA
OCHRONE SRODOWISKA NATURALNEGO

Poniesione naktady inwestycyjne 01.01.2014~-31.12.2014  01.01.2013-31.12.2013

- W tym na ochrone Srodowiska . i &5 : SCATTEN
Nakiady na wytworzenie srodkéw trwatych w budowie 185 42
Zakupy $rodk6w trwatych 1080 44
Zakupy warto$ci niematerialnych 27 23
Inwestycje w nieruchomosci : ; o -
Razem inwestycje w niefinansowe aktywa trwate 1292 109
Udzielone pozyczki - -

Nabycie bonéw skarbowych Sabon Tt T % : St ;
Nabycie udziatéw - =

. Razem inwestycje w finansowe aktywa trwate - -

 Razem nakiady inwestycyjne 1292 109

W okresie najblizszych 12 miesigcy od dnia bilansowego, Grupa Kapitalowa planuje zgodnie
z budzetem nastgpujgce naklady inwestycyjne na nabycie niefinansowych i finansowych aktywéw
trwatych:

Planowane nakfady inwestycyjne (zgodnie z budzetem) Za okres od 01.01.2015
do 31.12.2015
- w tym na ochrone srodowiska _ =
Nakiady na wytworzenie srodkéw trwatych w budowie -
Zakupy $rodkéw trwalych ' RETAT:
Zakupy wartosci niematerialnych i prawnych 77
~ Inwestycje w nieruchomosci ' -

Razem inwestycje w niefinansowe aktywa trwate . - &

Nabycie udziatéw i akcji ' o E
Razem inwestycje w finansowe aktywa trwate -

Razem nakiady inwestycyjne 943 ;‘L
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Jednakze ze wzgledu na mozliwos$¢ wystapienia w trakcie 2015 roku potrzeb w zakresie udoskonalenia
niektorych rozwigzan technologicznych Grupa Kapitatowa nie wyklucza zwigkszenia powyzszej kwoty.

NOTA 34. OPIS PROGRAMU SWIADCZEN EMERYTALNYCH
Grupa Kapitatowa nie oferuje programu $wiadczen emerytalnych.

NOTA 35. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI- KOREKTY KONSOLIDACYJNE
Transakcje z podmiotami powigzanymi

Pozostate
podmioty
powigzane™*

Jednostki Kluczowe

Rok 2014 zalezne  kierownictwo*

. Zakup towaréw = 5 =
~ Sprzedaz towaréw : 300 ; z
| Zakup ustug ' T AR PRy 5
ooy et 304 B ; e
Pozostale zakupy i ' £ p G
PORDetaln orcodat : L Sl
Naleznosci z wyjatkiem pozyczek : - z AT iR
e pozyczek Lo Et e ko PN
' Pozyczki udzielone 2 P S
Pozyczki otrzymane ' o S Z e
' Przychody finansowe - odsetki ' e T %
‘Koszty finansowe - odsetki ) ' - P i .
Otrzymane poreczenia - koszty finansowe - - R
Udzielone poreczenia - przychody finansowe Sy i SRR

Pozostate
podmioty
powigzane™

Jednostki Kluczowe

Rok 2013 zalezne  kierownictwo*

Zakup towaréw - & =
Sprzedaz towaréw o PR 3 -
Zakup ustug ' 5 R 2
- Sprzedaz ustug ' 5 T :
Pozostale zakupy : ' ' g R i
Pozostata sprzedaz ' i AEs B
' Naleznosci z wyjatklem pozyczek ; 3 < Z
Zobowiazania z wyjatkiem poiyczek ' - & 8
" Pozyczki udzielone : N o : 3 3
g — Hke i z :
Przychody finansowe - odsetki = ; E : &
* Koszty finansowe - odsetki . % &

Otrzymane poreczzema koszty finansowe - - o
Udzielone poreczenia - przychody finansowe ' - - -

* pozycja obejmuje czfonkéw Zarzadu jednostki dominujgcej i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej, ich matzonkéw,
rodzerisnvo wstepnych, zstepnych oraz inne bliskie im osoby
** pozycja obejmuje jednostki powigzane poprzez kluczowe kierownictwo oraz jednostki posrednio powigzane przez Spitke

dominujaca

38|Strona




SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY GRUPY KAPITALOWE] PANI TERESA MEDICA SA ZA OKRES 01.01.2014 - 31.12.2014
(wszystkie kwoly podane sg w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi.
W 2014 roku Grupa Kapitatowa dokonywata transakgji na zasadach rynkowych.

Transakcje z czionkami Zarzadu | Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej ich matzonkami, rodzeristwem,
wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

W 2014 roku Grupa Kapitatowa dokonata transakcji z Prezesem Zarzadu Jednostki Dominujgcej Przedmiotem
transakgji byt zakup 100% udziatéw w spétce AS BUSINESS CENTER GmbH.

Prezes Zarzadu Jednostki Dominujgcej udzielit spéice AS BUSINESS CENTER GmbH pozyczek w tacznej kwocie
75 tys. EURO.

Informacje o wartosci zaliczek, kredytéw, pozyczek i gwarancji udzielonych czionkom Zarzadu i Rad
Nadzorczych GRUPY KAPITALOWEJ

Na dziert 31.12.2014 roku nie wyptacono osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym Jednostke Dominujacy zaliczek.
Osoby te nie mialy innych zobowigzarn wobec GRUPY KAPITALOWEJ. Zobowigzania Grupy Kapitatowej z tytutu
nierozliczonych delegaciji i innych rozliczeri pracowniczych przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujace na 31.12.2014
nie wystapity.

Na dzie 31 grudnia 31.12.2014 roku nie wystapily inne zobowigzania wobec bliskich czionkéw rodziny oséb
zarzadzajgcych lub nadzorujgcych.

Na dzien bilansowy w Grupie Kapitatowej nie wystapity pozyczki, poreczenia, gwarancje badz kredyty udzielone na
rzecz 0s6b zarzgdzajgcych, nadzorujgeych lub ich bliskich cztonkéw rodziny.

NOTA 36. WYNAGRODZENIA KLUCZOWEGO KIEROWNICTWA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

01.01.2014- 01.01.2013-~

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU JEDNOSTKI 31.12.2014 31.12.2013

DOMINUJACEJ | ORGANOW NADZORU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 3 A b L 586
Swiadczenia po okresie zatrudnienia = - >
- Inne $wiadczenia diugoterminowe : ol - ity L L
_$wiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy - o
Wyplata w formie opcji na akcje : - ¥k
Razem 582 586

NOTA 37.ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU GRUPY KAPITALOWEJ

Na dziert 31.12.2014 roku oraz na dzier 31.12.2014 roku nie wystgpily zabezpieczenia na majatku
Grupy Kapitatowe;j.

NOTA 38.ISTOTNE SPRAWY SPORNE PRZECIWKO SPOLCE

Na dzie 31.12.2014 roku nie wystapily zadne sprawy sporne prowadzone przeciwko Grupie
Kapitatowej.

NOTA 39.ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia majace istotny wplyw na prezentowane sprawozdanie
finansowe, w szczegélnosci na kapitaty lub wynik finansowy. Pozostate zdarzenia po dniu bilansowym
zostaty opisane w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci za 2014 rok.
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NOTA 40. INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

Spotka PANI TERSA MEDICA SA jest Jednostka Dominujgcg i w zwigzku z tym sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

NOTA 41, POROWNYWALNOSC DANYCH

W zwigzku ze zmiang prezentacji materiatow reklamowych z zapaséw na rozliczenia miedzyokresowe
czynne kosztdw dane na dziefi 31 grudnia 2013 roku skorygowano w sposéb nastepujgcy:

AKTYWA 31.12.2013 Korekta 31.12.2013
Przed Po
~ korekty korekcie
Zapasy 4 004 -108 3 897
Pozostate aktywa 52 108 159

NOTA 42. ZNACZACE ZDARZENIA DOTYCZACE LAT UBIEGLYCH UJETE W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO, W TYM O RODZAJU POPELNIONEGO BLEDU ORAZ
KWOCIE KOREKTY.

W sprawozdaniu za 2014 rok Grupa Kapitatowa nie ujeta zadnych znaczacych zdarzen dotyczacych lat
ubiegtych, oraz nie wykazata zadnych bledéw a co za tym idzie nie wprowadzita zadnych korekt .

NOTA 43. WARTOSC WYNAGRODZEN | NAGROD OTRZYMANYCH Z TYTULU PELNIENIA
FUNKCJI WE WLADZACH JEDNOSTEK ZALEZNYCH.

W 2014 roku czlonkowie Zarzadu Jednostki Dominujgcej nie otrzymali zadnych wynagrodzen i nagréd
z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek zaleznych.

NOTA 44. INFORMACJE O WARTOSCI NIESPLACONYCH ZALICZEK, KREDYTOW, POZYCZEK,
GWARANCJI, PORECZEN LUB INNYCH UMOW ZOBOWIAZUJACYCH DO SWIADCZEN NA
RZECZ EMITENTA, JEDNOSTEK OD NIEGO ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH | Z NIM
STOWARZYSZONYCH, Z PODANIEM WARUNKOW OPROCENTOWANIA | SPLATY TYCH KWOT,
UDZIELONYCH PRZEZ EMITENTA W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA ORAZ ODDZIELNIE W
PRZEDSIEBIORSTWACH JEDNOSTEK OD NIEGO ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH | Z NIM
STOWARZYSZONYCH (DLA KAZDEJ GRUPY OSOBNO), OSOBOM ZARZADZAJACYM |
NADZORUJACYM, ODREBNIE DLA OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH ORAZ
ODDZIELNIE ICH WSPOLMALZONKOM, KREWNYM | POWINOWATYM DO DRUGIEGO STOPNIA,
PRZYSPOSOBIONYM LUB PRZYSPOSABIAJACYM ORAZ INNYM OSOBOM, Z KTORYMI SA ONE
POWIAZANE OSOBISCIE, Z PODANIEM WARUNKOW OPROCENTOWANIA | SPLATY TYCH
KWOT.

Umowy pozyczek udzielonych AS BUSINESS CENTER GMBH przez Prezesa Zarzadu Grupy Kapitatowej

Lp. Umowa z dnia s Kwota [Euro] Termin splaty

1. 30.12.2013 10 30.12.2016

2 04.02.2014 15 i 04.02.2016

3. 27.03.2014 ' - 15 ' 27.03.2016
4. 29.04.2014 : 15 29.04.2016

5. 20.05.2014 10 20.05.2016

6. 24062014 ' 10 _ 24.06.2016

Total 75
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Umowy pozyczek udzielonych AS BUSINESS CENTER GMBH JEDNOSTKE DOMINUJACA - PANI TERESA

MEDICA SA
L.p. Umowa z dnia Kwota [Euro] Kwota PLN Termin spfaty oprocentowanie
1.  23.07.2014 14 61  24.07.2016 1%
2. 01.082014 - 14 59 29.082016 1%
3.  26.09.2014 13 57 26.09.2016 1%
4. 20102014 S . A 30  20.10.2016 %
5.  18.11.2014 8 34  19.11.2016 1%
6. 17122014 35 15 18.12.2016 ' YAk

Total 59,5 256

NOTA 45. INFORMACJE O CHARAKTERZE | CELU GOSPODARCZYM ZAWARTYCH PRZEZ
GRUPE UMOW NIEUWZGLEDNIONYCH W BILANSIE W ZAKRESIE NIEZBEDNYM DO OCENY ICH
WPLYWU NA SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA | WYNIK FINANSOWY GRUPY.

W 2014 roku Grupa Kapitatowa nie zawarta zadnych uméw nieuwzglednionych w bilansie, ktére miatyby
wplyw na jej sytuacje majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy.

NOTA 46. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH.

W dniu 11 kwietnia 2014r. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej dokonata wyboru Spétki 4AUDYT
Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Koscielnej 18/4, jako podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, z ktérym 22.07.2014 zostata zawarta umowa na przeprowadzenie przegladu
oraz badania sprawozdar finansowych Jednostki Dominujgcej.

W zwigzku z rozpoczeciem publikacji sprawozdarn skonsolidowanych poczgwszy od sprawozdania
rocznego za rok 2014, w dniu 11 marca 2015r. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej dokonata
wyboru Spétki 4AUDYT Sp. z.0.0. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Koscielnej 18/4, jako podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, z ktérym 12.03.2015r. zostata zawarta umowa na
przeprowadzenie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PANI
TERESA MEDICA SA.

Wynagrodzenia wyplacone i nalezne powyzszemu podmiotowi wynoszg:

24 tys.zt netto za przeglgd oraz badanie sprawozdan Jednostki Dominujgcej za rok 2014

5 tys. zt netto za przeprowadzenie badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014
Grupy Kapitatowej

24 tys.zt netto za przeglad oraz badanie sprawozdan Jednostki Dominujgcej za rok 2013;

Spotka 4AUDYT Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar
finansowych prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 3363.
Jednostka dominujgca PANI TERESA MEDICA SA korzystata dotychczas z ustug konsultacyjnych
przez Spolke 4AUDYT Sp. z o.0. Wybor podmiotu do badania sprawozdan finansowych zostat
dokonany przez Rade Nadzorczg jednostki dominujgcej PANI TERESA MEDICA SA na podstawie § 19
ust. 2 pkt. k) Statutu Spotki, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.
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NOTA 47. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH
DLA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWE CO NAJMNIEJ DO KONCA ROKU OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO
ROKU OBROTOWYM ORAZ OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN,
Z OKRESLENIEM, W JAKIM STOPNIU GRUPA KAPITALOWA JEST NA NIE NARAZONA.

Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju Grupy Kapitatowe;:

Czynniki pozytywne:

1.

Trendy spofeczne - rosngca $wiadomos¢ potrzeby profilaktyki i ochrony zdrowia, wieksza
skionno$¢ do stosowania rozwigzan profilaktycznych oferowanych przez Grupe Kapitaowa
z jednoczesnym wzrostem procentu transakcji zakupowych realizowanych w Internecie.
Systematyczne obnizanie stawek refundacyjnych na rynkach europejskich. Ten czynnik
zwigksza szanse Grupy Kapitatowej na sprzedaz wyrobdéw w Europie. Grupa sukcesywnie
zdobywa zagraniczne rejestracje wyroboéw w systemach refundaciji.

Rosnie pozytywny odbiér w Europie firm produkcyjnych z Polski. Przystgpienie do Unii
Europejskiej i dotacje miedzy innymi na technologie, z jednoczesng dbaloscia producenta
o potwierdzanie jakosci certyfikatami daje bardzo pozytywny efekt rosngcego zaufania na
arenie migdzynarodowe;j.

Istotne czynniki ryzyka:

1.

Ryzyko kursowe. Grupa Kapitatowa importuje surowce ze strefy euro i kazde zwyzki kursu tej
waluty wptywajg na rentowno$¢ sprzedazy. Jednakze poprzez rosngcg sprzedaz exportows
wyrazang w walucie euro to ryzyko jest znaczgco ograniczane .

Rosnace koszty produkcji w Europie. Dostawcy surowca produkujgcy na terenie EU majg coraz
wyzsze koszty produkcji, co wptywa na istotne zmiany oferowanych cen. Miato to bezposrednie
przetozenie na koszty wytworzenia produktu.

Czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju Grupy Kapitatowei:

Czynniki pozytywne:

1.

Jakos¢ produktéw. Grupa Kapitalowa stosuje surowce najwyzszej jakosci i stosuje
zaawansowane rozwigzania technologiczne. Jako$¢ jest potwierdzana certyfikatami, co
znaczgco wplywa na wzrost zaufania do Grupy Kapitatowe.

Stabilna sytuacja finansowa. Grupa Kapitalowa utrzymuje dodatnig plynnosé¢ finansows,
wywigzuje si¢ ze swoich zobowigzan, jest wiarygodnym pracodawcy i ptatnikiem zobowigzan
publiczno-prawnych.

Park maszynowy. Wykorzystywane przez Grupe Kapitatowg technologie i park maszynowy sa
nowoczesne i niezamortyzowane. Kolejne inwestycije w tym obszarze dajg istotny wzrost
potencjatu produkcyjnego i umozliwiaja rozwdj sprzedazy, z jednoczesnym szybkim
reagowaniem w realizacji rosngcych zaméwien.4 .Wykwalifikowana kadra. Rozwdj zespotu,
wzrost kompetencji, a takze reselekcja w gronie specjalistéw i menadzeréw z wykluczeniem
os6b o zbyt niskich kompetencjach daje pozytywny efekt w obszarze osiggniecia peinej
samodzielnoéci menadzerdw i wysokiej jakosci zarzgdzania procesami w Grupie Kapitaowe.

Czynniki negatywne:
1.

Infrastruktura budowlana. Obecnie jest produkowanych ponad 3700 SKU. Posiadane przez
Grupge Kapitalowg powierzchnie produkcyjne i magazynowe s wykorzystywane
w maksymalnym stopniu.

Rozwdj kadry produkcyjnej. Ze wzgledu na stosowane przez Grupe Kapitatowag technologie
okres wdrozenia nowych pracownikéw jest stosunkowo diugi. Budowa wykwalifikowanego
zespotu wigze sie z istotnymi nakiadami szkoleniowymi.
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NOTA 48. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO
BILANSU, W TYM Z PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Struktura aktywow i pasywéw skonsolidowanego bilansu sumie bilansowej:

- Rzeczowe aktywa trwale — 60%

- Zapasy — 21%

- Naleznosci handlowe — 11%

- Srodki pieniezne i ekwiwalenty — 3%

- Kapitaty wtasne — 83% ( kapitat zaktadowy — 3% , kapitat zapasowy 66%)

- Zysk za okres sprawozdawczy — 14%

- Zobowigzania diugoterminowe — 9%

- Zobowigzania krétkoterminowe — 8% (w tym zobowigzania handlowe — 5%)

NOTA 49. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY
KAPITALOWEJ

Grupa Kapitalowa zamierza utrzymaé obecng strukture grupy z jedng spélkg zalezna. W kolejnych
latach zamierza kta$¢ duzy nacisk na intensyfikacje sprzedazy w spétce zaleznej.

NOTA 50. ZATWIERDZENIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Jednostki Dominujgcej w dniu 20 marca 2015 roku. '
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Anna Sobkowiak Elzbieta tepecka Matgorzata Madejska
Prezes Zarzadu Czilonek Zarzadu Czitonek Zarzadu

Gutowo Mate, dnia 20 marca 2015 roku.

43| Strona



SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY GRUPY KAPITALOWE] PANI TERESA MEDICA SA ZA OKRES 01.01.2014 - 31.12.2014
(wszystkie kwoly podane s3 w tys. ziotych o ife nie podano inaczey)

Sprawozdanie Zarzgadu

Z dziatalnosci
GRUPY KAPITALOWEJ




SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY GRUPY KAPITALOWE] PANI TERESA MEDICA SA ZA OKRES 01.01.2014 - 31.12.2014
(wszystkie kwoly podane s3 w tys. ziotych o ife nie podano inaczer)

1.OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO - FINANSOWYCH,
UJAWNIONYCH W ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, W SZCZEGOLNOSCI OPIS
CZYNNIKOW | ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY
WPLYW NA DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ | OSIAGNIETE PRZEZ NIA ZYSKI LUB
PONIESIONE STRATY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE OMOWIENIE PERSPEKTYW ROZWOJU
DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ PRZYNAJMNIEJ W NAJBLIZSZYM ROKU OBROTOWYM.

Wybrane dane finansowe rachunku (w tys. PLN) w tys. EUR)
zyskow i strat

31.12.2014 31.12.2013  31.12.2014  31.12.2013

Przychody netto ze sprzedazy 19 521 18 558 4660 4407
Zysk operacyjny 3 544 3488 846 828
EBITDA 4773 4699 1149 1115
Zysk (strata) netto B 2 844 2 856 679 678

Grupa po konsolidacji osiggnela 19 521 tys. zt przychodéw ze sprzedazy w roku 2014 Zysk netto
wyniost 2 844 tys. zt (pomimo straty AS BUSINESS CENTER GmbH) Rentowno$é netto wyniosta
w roku 2014 15% i utrzymata sie na takim samym poziomie jak w 2013r.

Wybrane dane finansowe bilansowe (w tys. PLN) w tys. EUR)

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

- Aktywa trwate ' i 13 260 11073 3111 2670
 Aktywa obrotowe 7 694 8217 1 805 1981

Zapasy 4439 4 004 1 041 - 966

Aktywa/Pasywa ' 20 953 19 290 4916 4 651

~ Kapitat wiasny ' 17445 17 674 4093 4262
- Zobowigzania 3508 1615 823 390

Grupa nie korzysta z finansowania dtuznego, reguluje zobowigzania terminowo, stan zobowigzar
ogotem na koniec 2014 wyniost 3 508 tys. zt.

Wybrane dane finansowe rachunku (w tys. PLN) w tys. EUR)
przeplywdéw pienieznych

_ 31.12,2014 31.122013 31.12.2014 31.12.2013
- Przeplywy z dziatalnosci operacyjnej 2837 3763 677 894
- Przeplywy z dziatalnoéci inwestycyjnej -1462 8 -349 D
' Przeplywy z dziatalnosci finansowej 2650  -2637 633 = -626
' Przeplywy pieniezne razem 1275 ¢ ey -304 269

Srodki pienigzne na poczatek okresu 1893 759 452 180
- Srodki pieniezne na koniec okresu 619 1893 148 450

W roku 2014 Jednostka Dominujgca po raz kolejny wyptacita dywidende w kwocie 2 890 tys. PLN ftj.
1,20zt na jedna akcje.
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Czynniki, ktére mialy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

- Grupa kontynuuje wysokie standardy zarzgdzania produkcjg oraz zarzadzania kosztami
produkcyjnymi. Podstawowe wskazniki efektywnosci produkcji nadal sie poprawiaja. Wskazniki,
ktore w poprzednim roku osiggnety maximum zostaly utrzymane.

- Grupa kontynuuje polityke kompleksowego zarzadzania rynkami zagranicznymi jednak sytuacja
polityczna Ukrainy oraz zmiana dystrybutora na rynku stowackim spowodowaty spadek wynikow
W exporcie.

- Wynik Grupy jest skonsolidowany z wynikiem spotki zaleznej w Niemczech, gdzie
zanotowalismy strate. Ten wynik jest w petni uzasadniony koniecznoscig ponoszenia naktadéw
na rozwoj sprzedazy na tym trudnym i wymagajacym rynku, jest jednak nizszy od zaktadanego.

- Grupa w dalszym ciggu doskonalita procedury zarzgdzania kosztami i naleznosciami.

2. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM , ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE.J.

Grupa informuje, iz w konsekwencji ztozonego przez nig zawiadomienia do prokuratury stowackiej,
toczy sie postgpowanie w celu potwierdzenia podejrzen o naruszenie intereséw Jednostki Dominujacej
PANI TERESA MEDICA SA, skierowanych wobec bylego dystrybutora.

W przypadku potwierdzenia przedmiotowych podejrzen, Jednostka Dominujgca skieruje przeciwko
bytemu dystrybutorowi pozew sgdowy lub z urzedu taki pozew ztozy stowacka prokuratura.

3. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH | USLUGACH WRAZ Z ICH
OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM | ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH
PRODUKTOW, TOWAROW | USLUG ( JEZELI SA ISTOTNE) ALBO ICH GRUP W SPRZEDAZY
GRUPY KAPITALOWEJ OGOLEM, A TAKZE ZMIANACH W TYM ZAKRESIE W DANYM ROKU
OBROTOWYM ORAZ INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIALU NA
RYNKI KRAJOWE | ZAGRANICZNE, Z OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB
WIECEJ ODBIORCOW, A W PRZYPADKU GDY UDZIAL JEDNEGO ODBIORCY OSIAGA CO
NAJMNIEJ 10% PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY OGOLEM - NAZWY(FIRMY) ODBIORCY, JEGO
UDZIAL. W SPRZEDAZY ORAZ JEGO FORMALNE POWIAZANIA ZE SPOLKA.

|
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SPRZEDAZ W UJECIU WARTOSCIOWYM 2014/2013 - GRUPA KAPITALOWA

Ponizej zestawienie sprzedazy 2014/2013 Grupy Kapitatowej poszczegdlnych grup wyrobow w ujeciu
warto$ciowym w tys. zt.

GRUPA WYROBOW 2014 2013 Dynamika [%]
WYROBY MEDYCZNE 3 16 641 : 15700 s e oo
MIEKKA ORTOPEDIA 1945 1878 +3,6%
- WYROBY ORTOPEDYCZNO- 935 980 4,6%
- SPORTOWE 5 et i Fed 1 .
TOTAL 19 521 18 558 +5,2%

Najwiekszg sprzedaz w ujeciu wartosciowym w 2014 roku zanotowata grupa ,Wyrobéw medycznych.

Grupa osiggneta 6,0 % wzrost w stosunku do roku ubiegtego. Tendencje wzrostowa wartosci i ilosci

osiggnely réwniez wyroby z ,Migkkiej ortopedii”. Warto$¢ sprzedazy wzrosta o 3,6% w relacji do 2013r,
4,6% spadek zanotowaly wyroby z grupy ,Ortopedyczno-sportowych.

SPRZEDAZ W UJECIU WARTOSCIOWYM 2014/2013 - JEDNOSTKA DOMINUJACA

GRUPA WYROBOW 2014 2013 Dynamika [%]
'WYROBY MEDYCZNE | 16895 15 700 B +7,6%
MIEKKA ORTOPEDIA 1948 | 1878  +37%
 WYROBY ORTOPEDYCZNO- 949 980 -3,2%
SPORTOWE X : i 81 i 25 %
TOTAL 19 792 18 558 +6,6%

Przychody ze sprzedazy wg. grup produktowych w 2013 i 2014r.

20 000 |
15 000
10 000
5000
. Y canpm—

WYROBY MEDYCZNE MIEKKA ORTOPEDIA WYROBY ORTOPEDYCZNO-
plil i W2013 2014

Zrodlo: Opracowanie wiasne; Materialy GK PAN/ TERESA MEDICA SA

SPRZEDAZ W UJECIU ILOSCIOWYM 2014/2013 - GRUPA KAPITALOWA

Ponizej poréwnanie sprzedazy 2014/2013r. poszczegélinych grup w ujeciu ilociowym w tys.sztuk.

GRUPA WYROBOW 2014 2013 DYNAMIKA
WYROBY MEDYCZNE 762 748 +1,9%
MIEKKA ORTOPEDIA R T2 2,7%
WYROBY ORTOPEDYCZNO-SPORTOWE o 30 . 20%
TOTAL 856 - 850 +0,7%
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SPRZEDAZ W UJECIU ILOSCIOWYM 2014/2013- JEDNOSTKA DOMINUJACA

GRUPA WYROBOW 2014 2013 DYNAMIKA
WYROBY MEDYCZNE 767 748 s __1-_2,5%
MIEKKA ORTOPEDIA 74 72 +2,7%
WYROBY ORTOPEDYCZNO-SPORTOWE DT 30 P _-_10%
TOTAL 868 850 +2,1%

Wolumen sprzedazy wg. grup produktowych w 2013 i 2014r.
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|

400
200 |
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WYROBY MEDYCZNE MIEKKA ORTOPEDIA WYROBY ORTOPEDYCZNO-SPORTOWE
W2013 ®m2014

UDZIAL PROCENTOWY GRUP WYROBOW W SPRZEDAZY OGOLEM W_2014R.- GRUPA
KAPITALOWA

Udziat procentowy poszczegéinych grup produktéw do sprzedazy ogétem pozostaje w poréwnaniu do
roku ubieglego na zblizonym poziomie. Zaréwno w ujeciu wartosciowym, jak i ilociowym najwigkszy
udziat w sprzedazy ma grupa ,Wyrobéw medycznych”.

UDZIAL POSZCZEGOLNYCH GRUP W SPRZEDAZY OGOLEM W 2014R. GRUPA KAPITALOWA
2014R.  UDZIAL [%]

WYROBY MEDYCZNE 16 641 85,2%
MIEKKA ORTOPEDIA 1945 10 %
WYROBY ORTOPEDYCZNO-SPORTOWE 935 - 48% ;
TOTAL 19521 100% '

UDZIAt PROCENTOWY GRUP WYROBOW W SPRZEDAZY OGOLEM W _2014R.- JEDNOSTKA

DOMINUJACA

UDZIAL POSZCZEGOLNYCH GRUP W SPRZEDAZY OGOLEM W 2014R - JEDNOSTKA DOMINUJACA
2014R.  UDZIAL [%]

WYROBY MEDYCZNE 16895 - 854%
MIEKKA ORTOPEDIA 1948 9,8%
WYROBY ORTOPEDYCZNO-SPORTOWE 949 4,8%
TOTAL - 19792 - 100%
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Udziat poszczegdlinych grup w sprzedazy ogétem w 2014r.

HWYROBY MEDYCZNE  m MIEKKA ORTOPEDIA & WYROBY ORTOPEDYCZNO-SPORTOWE

Zrodlo: Opracowanie wiasne, Materialy GK PANI TERESA MEDICA SA

KANALY DYSTRYBUCJI

Kluczowym kanatem dystrybucji dla Grupy kapitatowej i jest Rynek Medyczny, ktéry skupia giéwnie
sklepy medyczne na terenie wszystkich wojewddztw. Kanat ten dynamicznie sie rozwija pozwalajac
Spoice osiggnaé dodatni wzrost do roku 2013 na poziomie 12,1%.

W roku 2014 Grupa zaobserwowata na rynku polskim trend pojawiania sie coraz wigkszej ilosci
dystrybutoréw sprzetu medycznego, ale pomimo tego faktu dzieki zachowaniu korzystnej relacji ceny
do jakosci nadal utrzymaliémy pozycje lidera wzmacniajgc site marki PANI TERESA®

Wielko$¢ sprzedazy w kanale aptecznym w roku 2014 wzrosta o 2,8%.

W sprzedazy bezposredniej do aptek odnotowany zostat wzrost o 10%, dzieki zintensyfikowaniu dziatar
na rynku.
Sprzedaz w eksporcie po konsolidacji danych wyniosta 1 746 tys.zt. |

Kanat ,Pozostate” obejmuje indywidualnych oraz inne przedsiebiorstwa o charakterze
niemedycznym.

KANALY DYSTRYBUCJI- GRUPA KAPITALOWA

KANALY DYSTRYBUCII SPRZEDAZ SPRZEDAZ DYNAMIKA
2014 2013
KANAL. MEDYCZNY Soarmraet T 16483 +12,1%
KANAL APTECZNY - 5579 5428 +2,8%
EKSPORT 1746 21285 1 N0 saiRto
POZOSTALE 835 712 +17,3%
TOTAL 19521 18558 - +5,2%
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Przychody ze sprzedazy wg. kanatéw dystrybucji w 2013 i 2014r.
12 000
10 000
8 000
6 000
4000
20 N
0
KANAL MEDYCZNY KANAL APTECZNY EKSPORT POZOSTALE
m2013 W2014
Zrodio: Opracowanie wiasne, Materialy GK PANI TERESA MEDICA SA
STRUKTURA PRZYCHODOW -GRUPA KAPITALOWA
SPRZEDAZ 2014 SPRZEDAZ 2013 DYNAMIKA
KRAJ 17 775 16 273 +9,2%
i R——— Bt S e
19 521 18 558 +5,2%
STRUKTURA PRZYCHODOW -JEDNOSTKA DOMINUJACA
SPRZEDAZ 2014 SPRZEDAZ 2013 DYNAMIKA
KRAJ 17 775 16 273 +9,2%
EXPORT Loy 2285 -11,7%
o 19 792 18558  +6,6%

WOLUMEN SPRZEDAZY W TYS.SZTUK -GRUPA KAPITALOWA

KANALY DYSTRYBUCII 1L0SC 2014 ILOSC 2013 Dyran/n']lika

0
KANAE MEDYCZNY 377 349 +8,0%
i e S — R— ey
R } i R ’ S
POZOSTALE s o o 16 - +12,5%
TOTAL e 856 850 +0,7%

Najwigkszg ilos¢ wyrobéw Grupa Kapitatowa sprzedaje w kanale aptecznym tj. 414 tys. sztuk
wyrobow w 2014r. Wolumen sprzedazy w rynku aptecznym zanotowat 0,1% spadek 2014r.vs 2013r.
Dodatnig dynamikg wolumenowg osiagnat natomiast kanat medyczny z 8% wzrostem i udziatem 43%
w wolumenie ogélem oraz kanat pozostatych klientéw, gdzie klasyfikujemy klientéw indywidualnych.
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UDZIAL PRZYCHODOW POSZCZEGOLNYCH KANALOW W PRZYCHODACH OGOLEM W 2014R.-

GRUPA KAPITALOWA
KANALY DYSTRYBUCII SPRZEDAZ 2014 UDZIAL [%]
KANAL MEDYCZNY 11 361 58,2%
KANAL APTECZNY 5 579 28,6%
EKSPORT 1746 8,9%
POZOSTALE 835 4,3%
TOTAL 19521 100%

Kluczowy udziat w sprzedazy ma kanat medyczny tj 58,2 % oraz kanat apteczny 28,6%. Udziat rynku
polskiego w sprzedazy ogétem Grupy to 91%.

UDZIAL PRZYCHODOW POSZCZEGOLNYCH KANALOW W PRZYCHODACH OGOLEM W 2014R.-
JEDNOSTKA DOMINUJACA

KANALY DYSTRYBUCII SPRZEDAZ 2014 UDZIAL [%]

KANAL MEDYCZNY 11 361 57,4%
KANAL APTECZNY 5579 28,2%

EKSPORT 2017 - 102%
POZOSTALE 835 4,2%

TOTAL 19792 100%

Poréwnywalno$¢ danych — Jednostka Dominujgca
W styczniu 2015r. 7 klientéw zmienito monitorowang przez Spétke klase przyporzadkowania

z rynku aptecznego na rynek medyczny, stad wszystkie dane historyczne, w tym z 2013r. zostaly
zaktualizowane i sg prezentowane wg. nowego uktadu.
Warto$¢ przychodu w.w. klientéw wynosi 187 tys.PLN.

KANALY DYSTRYBUCII-wartoéé SPRZEDAZ 2013 SPRZEDAZ 2013 NOWY UKLAD
HEAETS . PRZED ZMIANA KLASY
KANAL MEDYCZNY 9946 10 133
KANAt. APTECZNY 5615 5428
EKSPORT 2285 2285
POZOSTALE 712 72
TOTAL 18 558 18558
. KANALY DYSTRYBUCII- SPRZEDAZ 2013 SPRZEDAZ 2013 NOWY UKLAD
wolumen PRZED ZMIANA KLASY |
KANAL. MEDYCZNY 341 349
KANAL APTECZNY 425 417
EKSPORT 68 68
POZOSTALE 16 16
TOTAL 850 850
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W 2014 roku odbyly sie dwie edycje akcji Zylaki?Przeciwdziataj! — wiosenna i jesienna.

W ramach obydwu edycji przeprowadzono badania na tgcznej grupie prawie 7000 pacjentéw.

C _ Zylaki?
4 :k_Prz‘{acilwdziaIaj! 801081 121 L

7 PORTAL EDURACYINY O EYLAKACH

Strona Gtdwna O Akcji v ABCZylakéw v  ClglaAlylaki v  Diagnostyka ¥  Video FAQ  Zapytaj Eksperta

Ruszyla kolejna edycja
Ogdlnopolskiej Akgji Y
na rzecz walki z zylakami, )

Zylaki? Przeciwdziataj!
Zadbaj 0 nogi z PANIA TERESA®

s

Sprawdz, gdzie mozesz przebadac
swoje nogi i uzyskac porady

4. INFORMACJE O ZRODLACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCJI, W TOWARY
| USLUGI, Z OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB WIECEJ DOSTAWCOW,
A W PRZYPADKU GDY UDZIAt JEDNEGO DOSTAWCY OSIAGA CO NAJMNIEJ 10%
PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY OGOLEM - NAZWY(FIRMY) DOSTAWCY, JEGO UDZIAL
W SPRZEDAZY ORAZ JEGO FORMALNE POWIAZANIA ZE SPOLKA.

Zakupy surowcow i opakowan w 2014 roku wartosciowo byly wieksze o ponad 12% w stosunku do
roku 2013. Gtéwnym powodem wzrostu byto:

e wprowadzenie zmian w konstrukcji wyrobow
e rozszerzenie gamy produktow
e wprowadzenie nowych produktow

W 2014 roku Grupa dokonywata zakupéw w walucie krajowej (PLN) oraz obcej (EURO). Udziat

procentowy w odniesieniu do calych zakupoéw surowcéw dokonanych w 2014 roku wynosi

odpowiednio 69% zakupy w PLN (spadek 0 2% w stosunku do 2013r) i 31% zakupy w EURO.

W 2014r odnotowano 2% wzrost importu surowcéw w odniesieniu do roku 2013. Giéwnym powodem
wzrostu byto zwigkszenie produkcji biezgce;.

W roku 2014 Grupa nawigzata wspéiprace z dziesiecioma nowymi firmami. Powodem nawigzania
wspotpracy bylo modyfikowanie wyrobéw, wprowadzenie nowych wyrobdw do produkcii.
Z kolei z osSmioma dostawcami Spétka zaprzestata wspétpracy.

Ponizsze wykresy przedstawiajg poréwnanie ilosci dostawcéw w latach 2013 i 2014, z podziatem na:

e  dostawcow polskich i zagranicznych

e  dostawcdw surowcow szwalni i dziewiarni, opakowan i ustug.
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Klasyfikacja dostawcéw
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Zrddilo: Opracowanie wiasne; Materialy GK PANI TERESA MEDICA SA

Poréwnujgc obroty z dostawcami Grupy do przychodéw ze sprzedazy za rok 2014, siedmiu
przekroczyto 1% udziatu. Obrét z pozostatymi firmami nie przekroczyt 1% udziatu. Ponizy wykres
przedstawia ilo§¢ dostawcow w poszczegdlnych zakresach podziatu.

Dostawcy i ich udziat w przychodach ogétem w 2014r.

HPOWYZE) 1%

mO0ODO0,10 DO
0,99%

B POZOSTALI
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5. BADANIA | ROZWOJ.

W 2014r. Grupa znaczgco zwigkszyla portfel produktéw w kategorii modeli uciskowych, bielizny oraz

wyrobdw kompresyjnych.
L.P. [WYROB NR REF | L.P. |WYROB NR REF
1, [Model uciskowy HUBERT® 4D PTO714 |21, |Kamizelka zpaskiem PTO742
2. |Model uciskowy ADAM® 4D PTO715 |22, Model Maria - legginsy bezszwowe krotkie z szelkami PTO732
3. [Model uciskowy AGATA® 4D PTO716 |23. Model Elzbieta - legginsybezszwowe dlugosé % z szelkami PTO733
4, [Model uciskowy KARINA® 4D PTO717 |24. Koszulka damska z krotkim rekawem zdekoltem pélokraghym | PT0834
5. {Model uciskowy LAURA® 4D PTO0718 |25. Koszulka meska z krotkim rekawem zdekoltem pétokraglym PT0835
6. Model uciskowy LUDWIK® 4D PT0719 |26. Koszulka damska z diugim rekawem z dekoltem polokraglym | PT0838
7. [Majtki damskie znogawkami PT0831 |27, Kosaulka meska z diugim rekawem z dekoltem potokraglym PT0837
8. Legginsy damskie PT0832 |28, Podkoszulek damski z dekoltem w pdlokraglym PTO838
9. [Kalesony meskie PT0833 29, Podkoszulek meski z dekoltem w pélokragtym PT0839
10, |Majtki damskie znogawkami PT0821 |30. Koszulka damska zkrotkim rekawem zdekoltem pétokraghym | PT0824
11. |Legginsydamskie PT0822 |31, |Koszulka meska zkrotkim rekawem zdekoltem polokraglym | PT0825
12. |Kalesony meskie PT0823 |32, Koszulka damska z diugim rekawem z dekoltem pélokraglym | PT0826
13, |Uniwersalny pas brzuszny 44 zamkniety PT0103/44]33, Kosaulka megska z diugim rekawem z dekoltem pétokraglym PT0827
14, |[Uniwersalnypas brzuszny 52"zamkniety PT0103/52]34. Podkoszulek damski z dekoltem w potokragtym PT0828
45, |Poriczochy medyczne uciskowe na pasku — 2 kiasa kompresji PT0416 35.  |Podkoszulek mgski zdekolten w pblokraglym PT0829
prawa i lewa 36. |Koszulka meska zdiugim rekawem z dekoltem w szpic PT0542
16. |Skarpety medycazne uciskowe TRAVEL SOCKS FOR WOMEN PTO417 |37. Koszulka meska z kritkim rekawem zdekoltem w szpic PT0543
17. |Kamizelka (bez paska) PTO740 |28, Podkoszulek meski zdekoltem w szpic PT0544
18. |Model Anna - legginsy bezszwowe diugo$é % PTO731 }39. Podkoszulek damski z dekoltem w szpic PT0545
19. {Rekaw uciskowy PANI TERESA 1klasa kompresji PT0493 |40. Kosaulka damska z dtugim rekawem z dekoltem pélokraglym | PT0546
20. |Pasek PTO741 |41. Koszulka damska z krétkim rekawem zdekoltem pétokraglym | PT0547

S
A
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¥
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Informacje o certyfikatach pozyskanych/kontynuowanych:

- 1 Q 2014 recertyfikacja Systeméw Zarzadzania Jakoscig ISO 9001:2008 i ISO 13485:2003

- Kontynuacja certyfikacji Oeko-Tex Standard 100 dla wyrobéw kompresyjnych — spetnienie wymagan
humanoekologicznych aktualnie obowigzujgcego standardu dla wyrobéw w bezposrednim kontakcie ze
skérg
- Kontynuacja stosowania w procesie produkcji wyrobéw poficzoszniczych érodka antybakteryjnego, ze
srebrem i certyfikacja Sanitized ,More than clean”
- Odsetek zgtoszen reklamacyjnych w 2014r. wyniost 0,285% w stosunku do ilosci sztuk sprzedanych
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6.PRODUKCJA

W 2014 roku produkcja Grupy Kapitatowe] realizowana byta w trzech podstawowych dziatach:
szwalni, dziewiarni i farbiarni W 2014 roku wyprodukowano fgcznie ponad 915 tys. sztuk jednostek
sprzedazowych przy skonsolidowanej odsprzedazy 850 tys. szt.

Zatrudnienie w dziatach produkcyjnych wynosito fgcznie na dzien 31.12.2014r. 75 oséb co stanowi
15% wzrost do roku ubiegtego.

Plany produkcyjne oraz czas pracy poszczegélnych dziatéw, w sposéb elastyczny dostosowany byt
do potrzeb sprzedazy, majac réwniez na uwadze optymalizacje gospodarki magazynowej oraz
efektywne zarzgdzanie kosztami.

Wydajnos¢ poszczegblnych dziatéw w 2014r. [tys.]

60
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SZWALNIA DZIEWIARNIA W2013 W2014

7. ZATRUDNIENIE

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 wyniosto 122 oséb co stanowi:

Struktura zatrudnienia wedtug funkcji

Wyszczegoblnienie 31-12-2014 31-12-2013
osoby % osoby %
Pracownicy produkcyijni 75 61% 65 60%
Pracownicy nieprodukcyijni 47 39% 43 40%
Razem 122 100% 108 100%
85|Strona
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Struktura zatrudnienia wg. stazu pracy w Spétce PANI TERESA MEDICA SA

Staz pracy [lata] 31-12-2014 31-12-2013
Liczba oséb Liczba os6b
<5 51 39
6-10 - 39 L4
11-20 31 25
>21 S eSS
Razem 122 108
Struktura zatrudnienia wg. wieku
Wiek
SracowniievE [iate) 31-12-2014 31-12-2013
Liczba 0s6b Liczba 0s6b
<25 12 13
26-35 36 Sehia
36-45 49 2
46-55 2hi R b
56< 4 -
Razem 122 108

8. INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ, W TYM ZNANYCH SPOLCE UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY
AKCJONARIUSZAMI, UMOWACH UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY, WSPOLPRACY LUB

KOOPERACJI.

Dnia 02.07.2014r. Jednostka Dominujgca zawarta umowe nabycia 100% udziatéw w niemieckiej Spoice AS
BUSINESS CENTER GmbH. Spétka AS BUSINESS CENTER GmbH zostata przejeta przez Jednostke Dominujacy
PANI TERESA MEDICA SA od jedynego udziatowca p. Anny Sobkowiak

9. INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH GRUPY
KAPITALOWEJ Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE JEJ GLOWNYCH INWESTYCJI
KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH ( PAPIERY WARTOSCIOWE, INSTRUMENTY FINANSOWE,
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE ORAZ NIERUCHOMOSCI), W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS
METOD ICH FINANSOWANIA.

Grupa nie posiada powigzar organizacyjnych lub kapitatowych z innymi podmiotami.

10. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ SPOLKE LUB
JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER
TYCH TRANSAKCJI.

W 2014 roku Grupa Kapitatowa nie dokonywata transakcji na warunkach innych niz rynkowe.
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11. OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, KTORYCH WARTOSC PRZEKRACZA 500
TYS. EURO.

W 2014 roku Grupa Kapitatowa nie zawarta z podmiotami powiazanymi transakcji o wartosci
przekraczajgcej 500 tys. euro.

12. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM
UMOWACH DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY,
RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU WYMAGALNOSCI.

Grupa Kapitatowa w 2014 roku nie korzystata z w/w instrumentéw finansowych.

13. INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH, ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM
GRUPY KAPITALOWEJ, Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU | WYSOKOSCI
STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU WYMAGALNOSCI.

Umowy pozyczek udzielonych AS BUSINESS CENTER GMBH przez Jednostke Dominujaca

Lp.  Umowazdnia  Kwota[Euro]  KwotaPLN  Termin sptaty oprocentowanie

1. 23.07.2014 _ 14 61  24.07.2016 1%
2. 01.08.2014 gkt ina 59  29.08.2016 SR 1%
3.  26.09.2014 13 57  26.09.2016 1%
4.  20.10.2014 _ 7 30 20000086 AN 1%
5. 18.11.2014 8 34 19.11.2016 1%
6. 17.122014 i e SRR iR 1%

Total 59,5 256

Umowy pozyczek udzielonych AS BUSINESS CENTER GMBH przez Prezesa Zarzadu Jednostki

Dominujgcej

L.p. _Umowa z dnia ; Kwota [Euro] ; Termin splaty

1. 30.12.2013 B _ 10 - 30.12.2016 -

2. 04.02.2014 Sk A4 R ] _ 04.02.2016
3.  27.03.2014 15 27.03.2016

4. 29.04.2014 Eia i, i 20.04.2016

5.  20.05.2014 _ 10 20.05.2016

6. 24062014 ¥ [ - 24.06.2016

Total 75

14. INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM
PORECZENIACH | GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN |
GWARANCJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM GRUPY KAPITALOWEJ.

Grupa Kapitatowa w 2014 roku nie udzielata oraz nie otrzymata w/w poreczen i gwarancji.

15. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ SPOLKE WPLYWOW Z EMISJI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH.

W 2014 roku Grupa Kapitatowa nie emitowata papieréw wartosciowych.

16. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE
ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK.

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2014r.
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17. OCENA , WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI
FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE
Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN
| DZIALAN, JAKIE SPOLKA PODJELA LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA
TYM ZAGROZENIOM.

Finansowanie biezgcej dziatalnosci Grupy Kapitalowej w 2014r. odbywato sie wylacznie
z kapitatéw wiasnych, zgromadzonych przez Grupe Kapitatowa. Grupa Kapitatowa realizowata swoje
zobowigzania terminowo jak réwniez monitorowata sptyw naleznosci. W Grupie Kapitatowej wdrozone
sg odpowiednie procedury miedzy innymi: zaciggania zobowigzan, udzielania kredytéw kupieckich,
$ciggania naleznosci.

18. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH $RODKOW,
Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ
DZIALALNOSCI.

W roku 2014 Grupa Kapitatowa zrealizowata zaktadany plan inwestycyjny w oparciu o posiadane $rodki.
Zamierzenia inwestycyjne przewidujg kontynuacje finansowania dziatalnosci ze srodkéw wiasnych.

19. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z
DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW
LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK.

W 2014 roku nie wystgpity czynniki i nietypowe zdarzenia, ktére miatyby wptyw na wynik z dziatalnosci.

20. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA
ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU
DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ CO NAJMNIEJ DO KONCA ROKU OBROTOWEGO
NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM ORAZ OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA |
ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM, W JAKIM STOPNIU SPOLKA JEST NA NIE NARAZONA.

Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju Grupy Kapitatowei:
Czynniki pozytywne:

1. Trendy spoleczne - rosngca $wiadomos¢ potrzeby profilaktyki i ochrony zdrowia, wigksza
skionnos¢ do stosowania rozwigzan profilaktycznych oferowanych przez Grupe z jednoczesnym
wzrostem procentu transakcji zakupowych realizowanych w Internecie.

2. Systematyczne obnizanie stawek refundacyjnych na rynkach europejskich. Ten czynnik
zwigksza szanse Grupy Kapitatowej na sprzedaz wyrobéw w Europie. Spétka sukcesywnie
zdobywa zagraniczne rejestracje wyrobéw w systemach refundacii.

3. Rosnie pozytywny odbiér w Europie firm produkcyjnych z Polski. Przystgpienie do Unii
Europejskiej i dotacje migedzy innymi na technologie, z jednoczesng dbatoscig producenta o
potwierdzanie jakosci certyfikatami daje bardzo pozytywny efekt rosnacego zaufania na arenie
migdzynarodowe;.

Istotne czynniki ryzyka:
1. Ryzyko kursowe. Grupa importuje surowce ze strefy euro i kazde zwyzki kursu tej waluty

wplywajg na rentownos¢ sprzedazy. Jednakze poprzez rosnacg sprzedaz exportowg wyrazang
w walucie euro to ryzyko jest znaczaco ograniczane .
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2. Rosnace koszty produkcji w Europie. Dostawcy surowca produkujgcy na terenie EU majg coraz
wyzsze koszty produkcji, co wplywa na istotne zmiany oferowanych cen. Miato to bezposrednie
przetozenie na koszty wytworzenia produktu.

Czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju Grupy Kapitafowe:

Czynniki pozytywne:

1. Jako$¢ produktéw. Spétka stosuje surowce najwyzszej jakoéci i stosuje zaawansowane
rozwigzania technologiczne. Jako$¢ jest potwierdzana certyfikatami, co znaczaco wplywa na
wzrost zaufania do Grupy Kapitatowe.

2. Stabilna sytuacja finansowa. Spétka utrzymuje dodatnig ptynnoé¢ finansowsa, wywiazuje sie ze
swoich zobowigzan, jest wiarygodnym pracodawcg i ptatnikiem zobowigzan publiczno-
prawnych.

3. Park maszynowy. Wykorzystywane przez Spotke technologie i park maszynowy sg nowoczesne
i niezamortyzowane. Kolejne inwestycie w tym obszarze dajg istotny wzrost potencjatu
produkcyjnego i umozliwiajg rozwdj sprzedazy, z jednoczesnym szybkim reagowaniem w
realizacji rosnacych zamaéwien.

4. Wykwalifikowana kadra. Rozwdj zespotu, wzrost kompetencji, a takze reselekcja w gronie
specjalistow i menadzeréw z wykluczeniem oséb o zbyt niskich kompetencjach daje pozytywny
efekt w obszarze osiggnigcia peinej samodzielnosci menadzeréw i wysokiej jakosci zarzadzania
procesami w Spotce.

Czynniki negatywne:

1. Infrastruktura budowlana. Obecnie jest produkowanych ponad 3700 SKU. Posiadane przez
Spotke powierzchnie produkcyjne i magazynowe sg wykorzystywane w maksymalnym
stopniu.

2. Rozwdj kadry produkcyjnej. Ze wzgledu na stosowane przez Grupe technologie okres
wdrozenia nowych pracownikéw jest stosunkowo diugi. Budowa wykwalifikowanego
zespotu wigze sie z istotnymi naktadami szkoleniowymi.

21. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM GRUPY
KAPITALOWEJ.

W 2014r. nie nastapity zmiany w zarzadzaniu przedsigbiorstwem Grupy Kapitatowej.

22. INFORMACJE O WSZELKICH UMOWACH ZAWARTYCH MIEDZY SPOLKA A OSOBAMI
ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB
ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA LUB BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH
ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA GRUPY KAPITALOWEJ
PRZEZ PRZEJECIE.

Zawarte z czionkami Zarzadu Jednostki Dominujgcej umowy o prace w 2007 oraz 2010 roku nie
przewidywaty rekompensat w przypadku rezygnacji cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej lub ich
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich zwolnienie nastepuje z
powodu potaczenia Grupy Kapitatowej przez przejecie.

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania przez Zarzad Jednostki Dominujgcej nie ma Grupie uméw
przewidujgcych wyplate rekompensat osobom zarzadzajgcym w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie
nastgpitoby z powodu potgczenia Grupy Kapitatowej przez przejecie.
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23. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH

Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE GRUPY

KAPITALOWEJ , W TYM PROGRAMOW OPARTYCH NA OBLIGACJACH Z PRAWEM

PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH SUBSKRYPCYJNYCH, WYPLACONYCH, |
NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z 0SOB

ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKE W PRZEDSIEBIORSTWIE GRUPY

KAPITALOWEJ, BEZ WZGLEDU NA TO, CZY ODPOWIEDNIO BYLY ZALICZANE W KOSZTY, CZY

TEZ WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU.

Wyszczegdlnienie 2014 2013
Wyptacone dywidendy w roku 2400 2000
- Anna Katarzyna Sobkowiak o 2352 1 960
- Elzbieta Maria t.epecka 48 e
Wynagrodzenie ' 582 586
Zarzad 92 s PSR
-Anna Katarzyna Sobkowiak 214 218
- Elzbieta Maria Lepecka 134 _ 134
- Matgorzata Madejska o 84 84
Rada Nadzorcza 150 150
- Adam Szyszka ! - 30 30
- Leszek Zalewski _ ' 805 07 e 30
- Konstanty Tukatto _ ' . 30 30
- Kamil Kliszcz 3 B R T o
- Matgorzata Paczkowska g 30 30

Umowy zobowigzujgce do $wiadczer na rzecz Grupy Kapitatowej

Wyszczegdlnienie 2014 2013
Koszty najmu w roku 20 25
- Anna Katarzyna Sobkowiak 10 15
- Elzbieta Maria t.epecka i D _ 10

24. OKRESLENIE LACZNEJ LICZBY | WARTOS$CI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI GRUPY
KAPITALOWEJ ORAZ AKCJI | UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH GRUPY
KAPITALOWEJ, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH
SPOLKE ( DLA KAZDEJ OSOBY ODDZIELNIE).

Zgodnie z posiadanymi przez Grupe Kapitatowg PANI TERESA MEDICA SA informacjami nastepujace
osoby zarzgdzajgce i osoby nadzorujgce Grupe Kapitatowg posiadaly na dzien 31 grudnia 2014 roku
akcje:

ZARZAD JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

tagczna liczba Wartos$¢ nominaina
Imie i nazwisko Funkcja posiadanych akcji posiadanych akgcji
ERE L . 2 24 Spotki _ Spotki (PLN)
Anna Sobkowiak Prezes Zarzadu 1.860.000 490.000
Elzbieta Lepecka Czionek Zarzadu 40.000 j 10.000
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RADA NADZORCZA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

taczna liczba Woartosé nominalna
Imie i nazwisko Funkcja posiadanych akcji posiadanych akcji
i _ ~ Spotki Spoiki (PLN)
Adam Szyszka Wiceprzewodniczacy 953 238
~ Rady Nadzorczej _
Matgorzata Czionek Rady 2588 640
Paczkowska Nadzorczej

25. STAN POSIADANIA UPRAWNIEN DO AKCJI(OPCJI) PANI TERESA MEDICA SA Z GRUPY
KAPITALOWEJ PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE.

Na dzieri 31 grudnia 2014 roku osoby zarzadzajace i nadzorujgce w GRUPIE PANI TERESA MEDICA
SA nie posiadaty uprawnien do akcji (opcji).

26. INFORMACJE O ZNANYCH SPOLCE UMOWACH ( W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU
BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY
PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY |
OBLIGATARIUSZY.

Grupa Kapitatowa nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpié
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

27. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH.

Nie dotyczy.

28. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO
BILANSU, W TYM Z PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Struktura aktywéw i pasywéw skonsolidowanego bilansu sumie bilansowej:

- Rzeczowe aktywa trwale — 60%

- Zapasy — 21%

- Naleznosci handlowe — 11% [
- Srodki pieniezne i ekwiwalenty — 3%

- Kapitaty wlasne — 83% ( kapitat zaktadowy — 3% , kapitat zapasowy 66%)

- Zysk za okres sprawozdawczy — 14%

- Zobowigzania diugoterminowe — 9%

- Zobowigzania krétkoterminowe — 8% (w tym zobowigzania handlowe — 5%)

29. OPIS STRUKTURY GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GLOWNYCH INWESTYCJI
KAPITALOWYCH DOKONANYCH W RAMACH GRUPY KAPITALOWEJ W DANYM ROKU
OBROTOWYM.

W 2014 roku Grupa Kapitatowa nie zaktadata lokat kapitatowych oraz nie dokonywata inwestyciji kapitatowych.

30. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU PODMIOTOWYM,
PRZEDMIOTOWYM | WARTOSCIOWYM.

W 2014 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity zadne pozycje pozabilansowe.
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31. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH.

W dniu 11 kwietnia 2014r. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej dokonata wyboru spétki 4AUDYT
Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Koscielnej 18/4, jako podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, z ktérym 22.07.2014 zostata zawarta umowa na przeprowadzenie przegladu
oraz badania sprawozdar finansowych Jednostki Dominujgcej oraz w dniu 11.03.2015 jako podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdar finansowych Grupy Kapitatowej

Wynagrodzenia wyptacone i nalezne od Grupy Kapitatowej powyzszemu podmiotowi wynosza:

24 tys.zt netto za przeglad oraz badanie sprawozdan Jednostki Dominujacej za rok 2014
5 tys. zt netto za przeprowadzenie badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitalowej za rok 2014
24 tys.zt netto za przeglad oraz badanie sprawozdar Jednostki Dominujacej za rok 2013;

Spdtka 4AUDYT Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdari
finansowych prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 3363.
Spdtka PANI TERESA MEDICA SA korzystata dotychczas z ustug konsultacyjnych przez Spotke
4AUDYT Sp. z 0.0. Wybér podmiotu do badania sprawozdar finansowych zostat dokonany przez Rade
Nadzorczg PANI TERESA MEDICA SA na podstawie § 19 ust. 2 pkt. k Statutu Jednostki Dominujacej,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

|

1
Anna Sobkowiak Elzbieta tepecka Malgorzata Madejska
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu

Gutowo Mate, dnia 20 marca 2015 roku
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IV. OSWIADCZENIE ZARZADU GRUPY KAPITALOWEJ O
STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO.

Zarzad Jednostki Dominujacej PAN os$wiadcza, ze w GRUPIE KAPITALOWEJ PANI TERESA
MEDICA SA przestrzegane sg zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie ,,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW”, stanowigcych Zatgcznik do Uchwaty Nr
19/1307/2012 Rady Gietdy z dnia 21 listopada 2012 r. ("Dobre Praktyki") z wytaczeniem:

- zasady wskazanej w punkcie 12 Czesci | stanowigcej, ze Spétka powinna zapewnié
akcjonariuszom mozliwos¢ wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa glosu w
toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy
wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej;

- zasady wskazanej w punkcie 1.9a) Czesci ll stanowigcej, ze Spétka zobowigzana jest do
zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo;

- zasady wskazanej w punkcie 10 Czesci IV stanowigcej, ze Spétka zobowigzana jest
zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
$rodkéw komunikaciji elektronicznej, polegajgcej na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga
wypowiadac sig¢ w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz
miejsce obrad.

! e.f' vl L g i ( P i &

Anna Sobkowiak Elzbieta tepecka‘ Matgorzata Madejska

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Gutowo Mate, 20.03.2015r.
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1. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Jednostka Dominujaca PANI
TERESA MEDICA SA

» Dobre Praktyki spétek notowanych na GPW”

Dziat | Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spétek gietdowych
Dziat Il Dobre praktyki realizowane przez zarzady spétek gietdowych
Dziat Ill Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych
Dziat IV Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy

Zbidr zasad fadu korporacyjnego ,, Dobre Praktyki spétek notowanych na GPW” jest
publicznie dostepny na oficjalnej stronie internetowej Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie, poswigconej zasadom fadu korporacyjnego: www.corp-gov.gpw.pl .

2. Wskazanie zbioru zasad fadu korporacyjnego, na ktérego stosowanie Jednostka Dominujaca
PANI TERESA MEDICA SA mogta zdecydowaé sie dobrowolnie:

» Dobre Praktyki spétek notowanych na GPW”
Dziat | Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spétek gietdowych

Zbiér zasad tadu korporacyjnego ,, Dobre Praktyki spétek notowanych na GPW” jest
publicznie dostepny na oficjalnej stronie internetowej Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie, poswigeconej zasadom tadu korporacyjnego: www.corp-gov.qpw.pl .

3. Wykaz niestosowanych przez Jednostke Dominujaca zasad ,,Dobrych Praktyk Spétek
notowanych na GPW”

- zasady wskazanej w punkcie 12 Czesci | stanowigcej, ze Jednostka Dominujaca powinna zapewnié
akcjonariuszom mozliwo$¢ wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego
zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektroniczne;j;

- zasady wskazanej w punkcie 1.9a) Czesci |l stanowiacej, ze Jednostka Dominujgca zobowigzana jest
do zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo;

- zasady wskazanej w punkcie 10 Czgsci IV stanowigcej, ze Jednostka Dominujgca zobowigzana jest
zapewni¢ akcjonariuszom mozliwo$¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej, polegajgcej na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga wypowiadaé sie
w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad.

UZASADNIENIE:

Spétka doktada petnych staran, aby polityka informacyjna dotyczaca organizacji i przebiegu walnych
zgromadzen oraz sam proces organizacji walnych zgromadzen byly realizowane zgodnie z przepisami
prawa i w oparciu o nie, oraz majac na uwadze dobro Akcjonariuszy, maksymalnie zaspokajaty potrzeby
Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej . Spotka przeanalizowata aspekt kosztowy wprowadzenia w zycie i
przestrzegania powyzszych zasad i uznata, iz wystepuje brak uzasadnienia dla ponoszenia dodatkowych
kosztéw tj. m.in. zakupu drogiego specjalistycznego sprzetu oraz systemu, zatrudnienie specjalistycznej
kadry do ich obstugi podczas posiedzeri walnego zgromadzenia, oraz biorgc pod uwage dotychczasowa
frekwencje akcjonariuszy podczas walnych zgromadzen, uznata, ze zamierzony rezultat bytby
niewspdimierny do poniesionych nakfadéw finansowych.
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4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezpoérednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% w ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki
Dominujacej wraz ze wskazaniem liczby posiadanych akgji, ich % udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gloséw.

Znaczacym Akcjonariuszem jest Pani Anna Katarzyna Sobkowiak, ktéra posiada samodzielnie
667.100 Akcji Serii A1 imiennych uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposob, ze na kazdg

Akcje Serii A1 przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 1.292.900
Akcji zwyktych na okaziciela serii A2. tgcznie posiada 1.960.000 Akcji serii A1 i A2 co stanowi

81,39% udziatu w kapitale zakiadowym Jednostki Dominujgcej, ktére stanowig samodzielnie

2.627.100 (85,43% ) glosow na WZA.

5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warto$ciowych, ktére daja specjalne

uprawnienia kontrolne w stosunku do Jednostki Dominujacej, wraz z opisem tych uprawnien.

Nie dotyczy.

6. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papieréw
wartosciowych Jednostki Dominujacej oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania
prawa gtosu przypadajacych na akcje Jednostki Dominujacej.

Nie dotyczy.

7. Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegoélnosci prawa do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgji.

Czionkow Zarzgdu Jednostki Dominujgcej powoluje sie na kadencje, kiéra trwa 3 lata. Liczbe i
funkcje cztonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza powotuje i odwoluje czionkow
Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu, z tym, ze czionkowie Zarzgdu pierwszej kadencji zostali wybrani w
procesie przeksztatcenia formy prawnej Jednostki Dominujgcej. Czlonkowie Zarzgdu mogg byé
powolywani ponownie na dalsze kadencje. Poszczegdlni cztonkowie Zarzgdu mogg byé odwotani
przez Rade Nadzorczg przed uptywem kadencji, co nie wptywa na uplyw kadencji pozostatych
czionkéw Zarzadu.

Kazdy z Czlonkéw Zarzadu Jednostki Dominujgcej moze zostaé zawieszony w czynnosciach
przez Rade Nadzorcza.

Mandaty cztonkéw Zarzgdu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Jednostki Dominujgcej i sprawozdanie finansowe za ostatni
petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu oraz w innych przypadkach okreslonych w
Kodeksie spotek handlowych.

Czitonek Zarzadu sktada rezygnacje Radzie Nadzorczej na pismie.

Zarzad Jednostki Dominujgcej pod przewodnictwem Prezesa zarzadza Grupg Kapitatows i
reprezentuje jg na zewnatrz.

Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Jednostki Dominujgcej niezastrzezone ustawg albo
niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu
dziatania Zarzgdu.

Regulamin Zarzadu Jednostki Dominujacej okresla szczegdtowo tryb dziatania Zarzgdu.
Regulamin uchwala Zarzad, a zatwierdza go Rada Nadzorcza. Zarzad w ciggu 14 dni od uchwalenia
Regulaminu przedktada go Radzie Nadzorczej do zatwierdzenia. Rada Nadzorcza zatwierdza lub
wnosi uwagi do Regulaminu Zarzadu na pierwszym posiedzeniu Rady po otrzymaniu projektu
Regulaminu od Zarzadu.

Uchwaly Zarzadu wymagajg wszystkie sprawy przekraczajgce zakres zwyklych czynnosci
Jednostki Dominujace;j .

Uchwaly Zarzadu wymagaja, w szczegdlnosci:
1) regulamin Zarzadu,
2) regulamin organizacyjny przedsigbiorstwa Jednostki Dominujgcej |
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3) tworzenie i likwidacja oddziatow,
4) zacigganie kredytéw i pozyczek,
5) przyjmowanie projektéw rocznych budzetéw oraz strategicznych planéw wieloletnich w celu
przedstawienia ich do zatwierdzenia Radzie Nadzorcze),
6) zacigganie zobowigzan lub zawieranie jakichkolwiek transakcji o wartosci powyzej 500 tys. zt, z
zastrzezeniem postanowien § 19 Statutu Jednostki Dominujgcej .

Opracowywanie rocznych budzetéw i plandw oraz przedktadanie do zatwierdzenia przez Rade

Nadzorczg jest obowigzkiem Zarzadu.

Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig glosow. W przypadku réwnosci glosow
decyduje glos Prezesa Zarzadu.

Emisja lub wykup akgji Jednostki Dominujgcej odbywa sie zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek
Handlowych.

8. Opis zasad zmiany statutu Jednostki Dominujacej lub umowy Jednostki Dominujgcej
W Jednostce Dominujgcej PANI TERESA MEDICA SA zmiany Statutu dokonywane sg
zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych.

9. Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i jego zasadniczych
uprawnieri oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania.

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoltuje Zarzad Jednostki Dominujgcej z wtasnej inicjatywy, na
wniosek Rady Nadzorczej lub na pisemne lub w postaci elektronicznej zgdanie akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego.
Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe
ogotu gloséw w Spoélce mogg zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy
powinno nastgpic¢ w ciggu dwéch tygodni od daty zgloszenia wniosku.
Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:

e w przypadku, gdy-Zarzad Jednostki Dominujgcej nie zwotat Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w przepisanym terminie,
e jezeli jego zwotanie uzna za wskazane.

Porzgdek obrad ustala podmiot zwotujgcy Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze przedstawiajgcy, co najmniej 1/20 kapitatu
zakladowego moga zgda¢ na piémie lub w postaci elektronicznej umieszczenia poszczegoinych
spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Jednostki Dominujgcej lub w Poznaniu.

Walne Zgromadzenia mogg odbywac sie w miejscowosci bedacej siedzibg gietdy, na ktérej sg
dopuszczone do obrotu gietdowego akcje Jednostki Dominujgcej .

Walne Zgromadzenie moze podejmowa¢ uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy i
reprezentowanych akgiji.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, o ile
przepisy ksh lub Statut nie stanowig inacze;j.

W przypadku, o ktérym mowa w art. 397 ksh do powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia
Jednostki Dominujgcej wymagana jest wiekszo$é % glosow.

Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o
odwotanie czionkéw organéw Jednostki Dominujgcej lub likwidatoréw, o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Poza tym nalezy zarzadzié tajne glosowanie
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na zadanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym
Zgromadzeniu.
Walne Zgromadzenie moze powzigé uchwate o uchyleniu tajno$ci glosowania w sprawach
dotyczgcych wyboru komisji powotywanej przez Walne Zgromadzenie.
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej, osoba przez niego wskazana lub
inny Czionek Rady, po czym sposréd oséb uprawnionych do giosowania wybiera sie
Przewodniczgcego. W razie nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzgdu
albo osoba wyznaczona przez Zarzad.
Walne Zgromadzenie uchwala swéj Regulamin okreslajacy szczegétowo tryb prowadzenia obrad.
Do kompetenciji Walnego Zgromadzenia nalezy:
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Jednostki
Dominujgcej oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,
2) podjecie uchwaly o podziale zysku albo o pokryciu straty,
3) udzielanie absolutorium cztonkom organéw Jednostki Dominujgcej
4)  zmiana przedmiotu dziatalnosci Jednostki Dominujgcej
5)  zmiana Statutu Jednostki Dominujgcej
6)  podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
7) potgczenie, podziat i przeksztalcenie Jednostki Dominujacej ,
8) rozwigzanie i likwidacja Jednostki Dominujgcej ,
9)  emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,
10) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub zorganizowanej jego czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,
11)  wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej
przy zawigzywaniu Jednostki Dominujgcej lub sprawowaniu zarzadu lub
nadzoru,
12) powotywanie i odwolywanie czionkéw Rady Nadzorczej, wskazywanie
Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
13) ustalanie wynagrodzen dla Cztonkoéw Rady Nadzorczej,
14)  zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej,
15)  rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskow przedstawionych przez Rade Nadzorczg
lub Zarzad.
Oprécz spraw wymienionych powyzej, uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg sprawy
wymienione w przepisach KSH lub niniejszego Statutu, z wyjgtkiem sprawy okreslonej w art.
393 pkt. 4 KSH.
Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Jednostki Dominujgcej moze nastgpié bez wykupu akeji, jezeli
uchwata powzieta bedzie wigkszoscig 2/3 gloséw w obecnosci osob reprezentujacych co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego.

10. Skiad osobowy organu zarzadzajacego oraz organu nadzorujgcego oraz zmiany
w skiadzie os6b zarzadzajacych i nadzorujgcych Jednostke Dominujacg w ciggu
ostatniego roku obrotowego, zasady powotywania i odwolywania wiw oséb

ZARZAD JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

W okresie od 01.01.2014r. do 31.12.2014r. ( do chwili obecnej) Jednostkg Dominujacg PANI TERESA
MEDICA SA kierowat Zarzad w skladzie:

Anna Sobkowiak - Prezes Zarzadu

Elzbieta t epecka — Czlonek Zarzadu

Matgorzata Madejska — Cztonek Zarzgdu

Zarzad Jednostki Dominujace] dziata wedtug Statutu Jednostki Dominujgcej oraz przepiséw kodeksu
spotek handlowych. Kompetencje Zarzadu oraz zasady pracy Zarzadu oraz jego Czlonkdw okresla
Regulamin Zarzgdu.

Zarzad prowadzi sprawy Jednostki Dominujacej oraz reprezentuje Jednostke na zewnatrz.

Zarzad Jednostki Dominujacej sklada sig z jednego albo wiekszej liczby czlonkéw. Cztonkéw Zarzgdu
powotuje i odwoluje Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej , a takze okresla ich liczbe i funkcje.
Kazdy z czionkdw Zarzadu moze zostaé zawieszony w czynnosciach przez Rade Nadzorcza,
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Czlonek Zarzadu skiada rezygnacje Radzie Nadzorczej na pismie. Kadencja Zarzadu trwa 3 (trzy) lata i
jest wspéina.

RADA NADZORCZA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

W okresie od 01.01.2014r. do 31.12.2014r. (i do chwili obecnej) Jednostke Dominujgcg nadzorowata
Rada Nadzorcza w sktadzie:

Leszek Zalewski - Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Adam Szyszka - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Kamil Kliszcz - Sekretarz Rady Nadzorczej

Konstanty Tukatto - Czlonek Rady Nadzorczej

Matgorzata Paczkowska - Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza skiada sig¢ z 5 (pieciu) czionkéw. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) lata i jest
wspdlna.

Czionkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Mandaty
czionkéw Rady Nadzorczej wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy petnienia funkcji oraz w innych przypadkach
okreslonych w kodeksie spétek handlowych. Cztonek Rady Nadzorczej moze by¢ odwotany przez
Walne Zgromadzenia w kazdym czasie. W przypadku rezygnacji lub $mierci czionka Rady Nadzorczej,
Rada Nadzorcza moze uzupehi¢ swoj sktad w drodze kooptacji nowego czlonka na okres do kofica iej
wspdinej kadencji. Uchwata o kooptacji podlega zatwierdzeniu przez najblizsze Walne Zgromadzenie.

11. Opis podstawowych cech stosowanych w Grupie Kapitalowej systeméw kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do sporzadzania sprawozdan finansowych
Zarzad Jednostki Dominujacej GRUPY KAPITALOWE jest odpowiedzialny za system kontroli
wewnetrznej w Spdice i jego skutecznosé funkcjonowania w procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych.

Za organizacjg prac zwigzanych z przygotowaniem rocznych i $rédrocznych sprawozdar finansowych
odpowiedzialny jest Dziat Ksiggowosci funkcjonujacy w pionie finansowym GRUPY KAPITALOWE..
Spétka na biezaco $ledzi zmiany wymagane przez przepisy i regulacje zewnetrzne odnoszace sie do
wymogow sprawozdawczoéci gietdowej i przygotowuje sie do ich wprowadzenia ze znacznym
wyprzedzeniem czasowym.

W terminach wyznaczonych przez Zarzad, wéréd kadry kierowniczej GRUPY KAPITALOWEJ
dystrybuowane sg raporty analizujgce kluczowe dane finansowe i wskazniki operacyjne segmentéw
biznesowych.

Dane finansowe bedace podstawg sprawozdari finansowych i raportéw okresowych pochodza z
systemu ksiggowo-finansowego, ktérym rejestrowane sg transakcje zgodnie z politykg rachunkowg
GRUPY KAPITALOWE..

Roczne i péiroczne sprawozdania finansowe podlegajg niezaleznemu badaniu oraz przegladowi przez
Audytora GRUPY KAPITALOWEJ.
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Anna Sobkowiak Elzbieta Lepecka Matgorzata Madejska

Prezes Zarzadu Czionek Zarzgdu Czlonek Zarzadu

Gutowo Mate, 20.03.2015r.
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V. Oswiadczenie Zarzadu GRUPY KAPITALOWEJ w sprawie
rzetelnosci i jasnosci sporzadzenia rocznego sprawozdania
finansowego GRUPY KAPITALOWEJ za rok obrotowy 2014.

Zarzad Jednostki Dominujacej w skiadzie:
Anna Sobkowiak — Prezes Zarzadu,
Elzbieta tepecka — Czionek Zarzadu,
Matgorzata Madejska — Czlonek Zarzadu

o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne GRUPY KAPITALOWEJ PANI TERESA MEDICA SA za rok obrotowy 2014
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w
sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg GRUPY KAPITALOWEJ oraz jej
wynik finansowy.

Zarzgd oswiadcza réwniez, ze roczne sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci GRUPY KAPITALOWEJ
zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ i sytuacji GRUPY KAPITALOWEJ, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.
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Anna Sobkowiak Elzbieta tepecka Matgorzata Madejska
Prezes Zarzadu Czionek Zarzgdu Cztonek Zarzadu

Gutowo Mate, 20.03.2015r.
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VI. O$wiadczenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej w sprawie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacego badania rocznego sprawozdania finansowego GRUPY
KAPITALOWEJ za rok obrotowy 2014.

Zarzad GRUPY KAPITALOWEJ PANI TERESA MEDICA SA o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, tj. 4Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Poznaniu, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego GRUPY KAPITALOWEJ za rok
obrotowy 2014 zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujgacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o0 badanym rocznym sprawozdaniu finansowym GRUPY KAPITALOWEJ za rok obrotowy 2014 zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
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Anna Sobkowiak Elzbieta tepecka Matgorzata Madejska

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzgdu Czionek Zarzadu

Gutowo Mate, 20.03.2015r.
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PANI TERESA- MEDICA S.A.

ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2014 ROKU
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

DLA WALNEGO ZGROMADZENIA, RADY NADZORCZE! ORAZ ZARZADU
Pani TERESA- MEDICA S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zatjczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku Grupy Kapitatowej Pani Teresa- Medica S.A.
(dalej Grupa), dla ktérej Pani Tersa- Medica S.A. z siedzibg w Gutowie Matym, przy ulicy Powidzkiej 50
za jest jednostkg dominujaca (dalej Jednostka dominujaca), na kt6re sklada sie:

a. skonsolidowany sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia
2014 roku, ktore po stronie aktywdw i pasyw6w wykazuje sume 20 953 tys. zf,

b, skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat oraz innych catkowitych dochodéw Grupy za
rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktory wykazuje zysk
netto w wysokosci 2 844 tys. zt oraz dochdd catkowity w wysokoéci 2 844 tys. zt.

C: skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu
wiasnego o kwote 229 tys. 2{,

d.  skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieinych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, kiéry wykazuje zmniejszenie stanu
$rodkéw pienieznych o kwote 1 274 tys. zi,

e. skonsolidowane noty objasniajace,
(zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowa nego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujacej. Ponadto Zarzad
i Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej zobowigzani sg do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci rachunkowoéci {tekst jednolity
Dz. U.z 2013 r,, poz. 330, z péin. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowoéci.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami {politykg) rachunkowosci tego zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowg, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowe] oraz o prawidtowoéci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do obowigzujgeych postanowier:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw
w Polsce.

5. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzili$my w taki
sposob, aby uzyskac racjonaing pewnoéé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym

sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
45UDYT =p. z 00

e ne 188 Loamnn 1 21270741 W el

FOREEE Puswaly Trefenl 958 102 ebiungsantia i .

- ) An International Network of
N Rl i L AT, U84 =gl T e, DD NI

FRYEESC 105 SAPES Ao I 2 VO C sy S Professional Accounting Firms




budyjemy zeufanie

,‘-‘,”'M.“

WALIOWVCIC

Grupe Kapitatowg zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja
liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyraZenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Naszym zdaniem zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe],
we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie | jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,
Jak tei sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Ka pitatowe]j na dzien 31 grudnia 2014 roku,

b. sporzadzone zostalo zgodnie =z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz przyjetymi przez Jednostke
dominujgcg zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych
ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajgcymi na tre$é skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitalowa.

7. Zapoznalismy sig ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2042 roku. Uznaliémy, ze informacje pochodzace
z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz ie sprawozdanie
z dziafalnoéci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i 3 oraz art. 55 ust, 2
Ustawy o rachunkowosci, a takie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
paristwa niebedgcego paristwem cztonkowskim.

Adam Tobota

E A

Prezes Zarzadu

Biegly rewident, numer ewidencyjny 12269

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 20 marca 2015 roku

4AUDYT sp. z 0.0

et e R LA u] s adE A T

6530 7wl £ 2891555 032 e thnesatadagl .
An International Network of

riR 18 0E TR L . o SRR ok

RDIL0G 210 Gz R 1007 N B i Caapnder sy 205 Professional Accounting Firms




/‘-ﬂ“‘"““m

iRl asY e T
® W oLl le
-

e S- /! budujemy zaufanie

3

RS RRYH g &

RAPORT  UZUPEELNIAJACY OPINIE ZBADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWYOD DNIA 1 STYCZNIA

2014 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU
l. INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Jednostka dominujaca Pani Teresa- Medica S.A. (Spétka, Jednostka dominujaca) zostafa zawigzana w dniu
17 kwietnia 2007 w Poznaniu na czas nieokreslony.

Siedziba Jednostki dominujacej miesci sie w Gutowie Malym, przy ulicy Powidzkiej 50.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznari-Nowe Miasto i Wilda, Vill Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000280074 w dniu 9 maja 2007 roku.

Spotka posiada numer NIP 7891001653 oraz symbol REGON 630278940,

Jednostka dominujaca dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut
Spdétki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnodci Jednostki dominujacej jest produkcja urzadzeri, instrumentéw
oraz wyrobéw medycznych, wiaczajac dentystyczne

Przedmiot dzialalnosci spotki zaleznej jest zwigzany z dziatalnoscig Spéiki dominujace]. Jednostka zalezna
jest wylgcznym przedstawicielem Pani Teresa- Medica S.A. na rynek niemiecki, austriacki oraz szwajcarski.

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2014 roku wynosit 602 tys. zi
i dzielit signa 2 408 077 akcji o wartosci nominalnej 0,25 ztotych kazda, w tym:

* 667.100 akgji imiennych uprzywilejowanych serii A1, co stanowi 27,70% kapitatu zaktadowego;
akcje uprawniajg do 1.334.200 gloséw, co stanowi 43,39% ogéinej liczby gtoséw,

* 1.332.900 akcji zwykiych na okaziciela serii A2, co stanowi 55,35% kapitatu zakiadowego; akcje
uprawniajg do 1.332.900 glos6w, co stanowi 43,34% ogblinej liczby gtoséw,

* 285.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B, co stanowi 11,84% kapitatu zakladowego; akcje
uprawniajg do 285.000 gloséw, co stanowi 9,27% ogdinej liczby gloséw,

= 123.077 akcji zwykiych na okaziciela serii C, co stanowi 5,11% kapitatu zaktadowego; akcje
uprawniajg do 123.077 gloséw, co stanowi 4,00% ogélinej liczby gloséw.
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Zgodnie z noty objasniajaca do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dziert 31 grudnia
2014 roku struktura akcjonariuszy Jednostki dominujacej przedstawiata sie nastepujaco:

% Hosé Wartosé Wartosé
Akcjonariusz posiadanych posiadanych nominalna posiadanych
gloséw alkcji akeji {w i)  akcji (w tys. i)
Anna Sobkowiak 85,4% 1960 000 0,25 490
Elzbieta tepecka 1,3% 40 000 0,25 10
Matgorzata Paczkowska 0,1% 2558 0,25 0,6
Adam Szyszka - 953 0,25 0,2
Pozostali {ponizej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu) 13,2% 404 566 0,25 101
Razem 100% 2 408 077 - 602

Zgodnie ze Statutem organami Jednostki dominujacej s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W skiad Zarzgdu Jednostki dominujgcej na dzied wydania opinii wchodszili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Anna Sobkowak Prezes Zarzadu
Elzbieta tepecka Czfonek Zarzgdu
Matgorzata Madejska Cztonek Zarzgdu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmia ny w skiadzie Zarzadu
Jednostki dominujgce;j:

®  wzwigzku z uplywem kadencji Pani Anny Sobkowiak, Elzbiety tepeckiej oraz Matgorzaty Madejskiej,
Rada Nadzorcza postanowita w dniu 22 maja 2014 roku powotaé w/w Panie na kolejng kadencje.

W skiad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej na dzieri wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Leszek Zalewski Przewodniczgcy RN
Adam Szyszka Wiceprzewodniczacy RN
Kamil Kliszcz Sekretarz RN
Malgorzata Paczkowska Cztonek RN
Konstanty Tukafto Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w skiadzie Rady
Nadzorczej Jednostki dominujace;:

= w zwigzku z uplywem kadencji Pani Malgorzaty Paczkowskiej, Pana Leszka Zalewskiego, Adama
Szyszki, Kamila Kliszcza, Konstantego Tukatto Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
w dniu 22 maja 2014 roku powota¢ w/w osoby na kolejng kadencje.
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2. SKtAD GRUPY KAPITALOWE]

Wedlug stanu na dzieri 31 grudnia 2014 roku w skiad Grupy Kapitatowej Pani Teresa- Medica S.A. oprécz
jednostki dominujgcej Pani Teresa Medica S.A. wchodzita nastepujaca spotka zalezna:

Rodzaj oplnil Nazwa podmiotu, ktéry  Dzier bilansowy, na

N spolki Metoda R przeprowadzif ] ktéry sporzadzono
e konsolidacji badanie sprawozdania sprawozdanie
finansowym
finansowego finansowe

AS Business Center GmbH petna brak obowigzku badania Brak obowigzku badania 31 grudnia 2014

3. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Zarzad Jednostki dominujacej nie sporzadzat skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
poprzedni, poniewaz Grupa Kapitatowa powstata w 2014 roku.

4. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajgcym badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej w imieniu 4AUDYT Sp. z o.0. byt biegly rewident Adam Tobota
nr ewidencyjny 12269.

Badanie  skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie  zumowg
zdnia 22 lipca 2014 roku zawarty na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 11 kwietnia
2014  roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSC! | TERMIN BADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowe), wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2014 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidiowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitalowej zgodnie zzasadami (polityka) rachunkowoséci, wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéc Finansowej oraz
zwigzanych znimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowoséci i wydanych na
jej podstawie przepisow wykonawczych.
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W badaniu poszczegdinych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzyliémy sie testami iprébami wiaéciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testéw i préb wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

6. DOSTEPNOSC INFORMACI DRAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Jednostki dominujacej zloizyt w dniu wydania niniejszej opinii wraz z raportem z badania
o$wiadczenie o kompletnodci, rzetelnosci i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania oraz o braku zdarzer, ktére mogtyby w znaczacy sposéb wplynaé na dane
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym
sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci takie, ktére zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Jednostki dominujacej o$wiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zobowigzari warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialnoéé za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takZe o$wiadczyl, ze udostepnit nam wczasie badania kompletne ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, Ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajgcych podstaw do wyraienia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden spos6b ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

7. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z 0.0, sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu spefniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej okreslone
wart. 56 ustawy zdnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649
z poiniejszymi zmianami}.
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Il ANALIZA SYTUACH FINANSOWE | MAJATKOWE!
1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE) (UPROSZCZONE)
31.12.2014 31.12.2013 Dynamika 1122014 5, 4o 2013

(tys.z)  (tys.2l) (%) ‘“’::)‘“’a (struktura %)

e R e e e N e e St
13 260 11073 19,8% 63,3% 57,4%

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 12618 10986 14,9% 60,2% 57,0%
Wartoéc: niematenalne 88 34 155,9% 0,4% 0,2%
Poizyczki udzielone = = - - -
Wartosc firmy 462 - - 2.2% 0,0%
::g;:; : vxtgu;‘u odroczonego podatku 92 52 76,0% 0,4% 0,3%
Pozostate akiywa : " < . s
Aktywa obrotowe 7 694 8217 -6,4% 36,7% 42,6%
Zapasy 4439 3 897 13,9% 21,2% 20,2%
Naleznosci handlowe 2 344 1951 20,1% 11,2% 10,1%
Pozostate naleznoéa 32 191  -100,0% 0,0% 0,7%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego = 126 -100,0% 0,0% 0,7%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 619 1893 -67,3% 5,0% g9,8%
Pozostate aktywa 259 159 62,8% 1,2% 0,8%
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do i " .
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 20 953 19 2%0 8,6% 100,0% 100,0%
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31.12.2014 31.12.2013 Dynamika 31.12.2014 31.12.2013

{tys. zi) {tys. 21) (%) {struktura %) {struktura %)
Kapitat wilasny 17445 17674 -1,3% 83,3% 91,6%
Kapital zakiadowy 602 602 - 2,9% 3,1%
Kapitat zapasowy 13822 14 053 -1,6% 66,0% 72,9%
Zyski zatrzymane, w tym 3024 3019 0,2% 14,4% 15,7%
- Zysk (strata) za okres sprawozdawczy 2844 2856 -0,4% 13,6% 14,8%
Réznice kursowe z przeliczenia -3 - - -
Kapitatwistny peaypadalycy Jednastcs 17 445 17674  -1,3% 83,3% 91,6%
dominujacej
Kapitat wiasny przypadajacy udzialom i ) £ ) )
niesprawujgcym kontroli
Zobowlgzania diugoterminowe 1836 480 282,5% 8,8% 2,5%
Zobowigzania z tytutu leasingu 1027 34 2920,6% 4,9% 0,2%
Inne zobowigzania diugoterminowe - - =
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku 320 235 36,2% 1,5% 1,2%
dochodowego
Pozostale rezerwy 28 28 = 0,1% 0,1%
Roziic‘zema miedzyokresowe przychodéw — 462 183 152,5% 2,2% 0,9%
dotacja
Zobowigzania krétkoterminowe 1672 1135 47,3% 8,0% 5,9%
Zobowigzania z tytutu leasingu 131 209 -37,3% 0,6% 1,1%
Zobowtgzania handlowe 1018 683 49,0% 4,9% 3,5%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 41 8 412,5% 0,2% 0,0%
Pozostate zobowigzania 207 135 53.3% 1,0% 0,7%
Pozostate rezerwy 101 15 573,3% 0,5% 0,1%
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw — 174 85 104,7% 0,8% 0,4%
dotacja
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami : g . $
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 20953 19 290 8,6% 100,0% 100,0%
4AUDYT sp.z 0.0 10/16
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKGW LUB STRAT ORAZ INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPY

KAPITALOWE)
1.01.2014 - 1.01.2013- Dynamika 1.01.2014- 1.01.2013-
31.12.2014 321.12.2013 (%) 81.12,2014 31.12.2013
{tys. zi) {tys. =t} {struktura %) {struktura %)
PR SSRRTY

Przychody ze sprzedazy 19521 18 558 5,2% 100,0% 100,0%
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 19491 18 558 5,0% 99,8% 100,0%
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatéw 30 - = 0,2% 2
o R e e 9 961 8589  16,0% 51,0% 46,3%
Koszty wyrworzenia sprzedanych produktdw 1 ustug 9961 8 589 16,0% 51,0% 46,3%
Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materialéw - - - . -
Zysk [strata) brutto na sprzedazy 9560 9969 -4,1% 49,0% 53,7%
Pozostate przychody operacyjne 796 564 41,1% 4,1% 3,0%
Koszty sprzedazy 3660 3721 -1,6% 18,7% 20,1%
Koszty ogdlnego zarzadu 2716 2916 -6,9% 13,9% 15,7%
Pozostate koszty operacyjne 394 408 -3,4% 2,0% 2,2%
Odpis wartoéci firmy 42 - 0,2% -
Zysk (strata} na dziaftalnosci operacyjnej 3544 3488 1,6% 18,2% 18,8%
Przychody finansowe 55 110 -50,0% 0,3% 0,6%
Koszty finansowe 13 20 -35,0% 0,1% 0,1%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3 587 3579 0,2% 18,4% 19,3%
Podatek dochodowy 743 722 2,9% 3,8% 3,9%
Zysk (strata) netto z dziatalnoéei kontynuowanej 2844 2 B56 =0,4% 14,6% 15,4%
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - - - - -
Zysk (strata} netto 2844 2856 -0,4% 14,6% 15,4%
Zysk ( strata) podmiotu dominujacego 2844 2856 -0,4% 14,6% 15,4%
Zysk netto/calkowity dochdd na jedng akeje {w zf 1,18 1,19 -0,8% : -
Podstawowy za okres sprawozdawczy -
iz:‘tv(s:[‘ﬁ]a:z:t;) \::{ J}edna akcje z dziatalnoéci 1,18 1,19 -0,8% )
Suma dochodéw catkowitych 2844 2856 0,4% 14,6% 15,4%
Suma .dochodew catkowitych przypadajaca na 2844 2 856 0,4% 14,6% 15,4%
podmiot dominujgey

4AUDY T sp.z 0.0 11/16

S e 1add E B Rt Te T 1 Weatl 4

LT e E s 5187500 £ bt

) An International Network of
R S e T r . i
At ey G N Y W e o S Professional Accounting Firms




3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownosé
Nazwa wskainika Formuia obliczeniowa 81.12.2014 31.12.2013
Zyskownos¢ sprzedazy A sprzedazyj;_:rzychody 16,3% 18,0%
ze sprzedaiy
Rentownosd sprzedaiy brutio 2ysk brutto/pray f’d‘l s 18,4% 19,3%
ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy netto Zysk netto/przychody netto 14,6% 15,4%
ze sprzedazy
' zysk netto/kapitat wiasny bez wyniku
Rentownos¢ kapitatu wiasnego finansowego blezacego roku 19,5% 19,3%
Rentownos$é aktywow zysk netto/aktywa ogétem 13,6% 14,8%
Sprawnost wykorzystania zasobdw
Nazwa wskaZnlka Formuia obliczeniowa 31.12.2014 31.12.2013
Wskaznik rotacji majatku prEyehadynesta z? spraedaty/ 0,9 1,0
aktywa ogdlem
Wska#nik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/ % s
aktywow trwalych aktywa trwate ’ '
Wskainik rotacy naleznogci w (naleznosu z tytutu dostaw 43 40
dniach 1 ustug/przychody ze sprzedazy)*360
Wskaénik rotacji zapaséw w dniach  {zapasy/koszty dziafalnosci operacyjnej)*360 98 o5
Wikaznik rotacji zobowigzan w {zobowigzania z tytutu dostaw 92 16
dniach 1 ustug/koszty wiasne sprzedazy)*360
Finansowanie dziatalnoéci
Nazwa wskatnika Formuila obliczeniowa 31.12.2014 31.12.2013
Wspétczynnik zadiuzenia kapitat obcy/kapitaty ogdtem 0,2 0,1
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz z
‘ 50 10,2
wiasnym rezerwami
Stopieri pokrycia aktywdw
trwalych kapitatem wiasnym kapitat wiasny/aktywa trwate 1,3 1,6
4MONT sp.z o0 12/16
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Trwatosé struktury finansowania kapitat wtasny/pasywa ogétem 0,8 09
Plynnos$é finansowa
Nazwa wskainika Formuia obliczeniowa W:'irtoéc 31.12.2014  31.12.2013
pozgdana

{inwestycje krotkoterminowe +
Wskainik ptynnoéci szybiaej naleznosci krétkoterminowe)/ 08-1,2 2,1 3,7
zobowigzania krétkoterminowe
{aktywa obrotowe - krétkoterminowe
Wskaénik ptynnosci biezacej rozliczenia miedzyokresowe)/ 1,5-2,0 53 7,2
zobowigzania krétkoterminowe

Pokrycie zobowigzan naleznoici handlowe/

: >1 23 2,9
nalezno$ciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obmto.w_e - zobowigzania z 6297 6984
{w tys. z1.} biezace
Udziat kapitatu pracujacego w .
calodel aktywitw kapitat obrotowy/aktywa ogotem max 30,1% 36,6%

Grupa Kapitatowa Pani Teresa- Medica S.A. powstata w roku 2014, w zwigzku z powyiszym jako dane
poréwnywalne zaprezentowano dane Jednostki dominujgcej.

4. ZaSADNOSC ZALDZENIA KONTYNUACIH DZIALALNOSCI

W skonsolidowanych notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt si¢ 31 grudnia 2014 roku Zarzad Jednostki dominujacej
poinformowal, ie wspomniane skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz sprawozdanie Jednostki
dominujacej oraz sp6tki zalezne] bedace podstawag sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te spétki przez okres nie
krétszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego roku i ze nie wystepuja okolicznoéci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziafalnosci przez Jednostke dominujgcy oraz spétke zalezna.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy,
ktory zakoriczyt sig 31 grudnia 2014 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliémy istnienia
istotnych okoliczno$ci, ktére moglyby powodowaé nasze przekonanie, ie Spotki dominujaca nie jest
w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od
31 grudnia 2014 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania bads istotnego ograniczenia
przez nig dotychczasowe] dziatalnoéci.
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. INFORMACIE SZCZEGOLOWE
1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYINA

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej nie dokonat
istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Migdzynarodowych Standardach Rachun kowosci,
Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi
interpretacjach ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowoéci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych.

Zasady konsolidacji maja na celu prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majgtkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej w taki sposdb, jakby jednostki
wchodzace w jej skfad stanowily jedno przedsiebiorstwo.

2. ZasADY (POLITYKA} RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACH DANYCH FINANSOWYCH

W nocie objaéniajgcej nr 6 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia
2014 roku Zarzad Jednostki dominujacej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej. W okresie, za ktéry sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie wystapily zmiany zasad (polityki) rachunkowodci oraz metod prezentacji
danych finansowych Grupy Kapitatowej.

3. DzZIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, bedgce podstawa
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostafy sporzgdzone
na dzieri 31 grudnia 2014 roku i obejmujq dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku.

4. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA KONSOLIDACIA

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej sporzadzonym na dziert 31 grudnia
2014 roku nie zastosowano wylaczenia z obowiazku objecia konsolidacjg jednostek zaleinych.

5. RODZzAJI WPLYW ZMIAN WYWORANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBIETYCH KONSOLIDACIA

Jednostka dominujagca nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2013,
poniewaz nabyla spétke zaleing w 2014 roku.

6. WVYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Dokonane wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.
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W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wytacznie przychody i koszty, ktére zostaly
osiggniete (poniesione) w wyniku transakeji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wylgczenia kapitatowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleinych sg zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjng.

Szczegbtowe informacje na temat dokonanych wytaczen zostaly zaprezentowane w nocie objasniajacej
nr 34 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. WAaRTOSE FIRMY

W dniu 2 lipca 2014 roku Pani Teresa- Medica S.A. nabyta 100% udziatéw w jednostce AS Business Center
GmbH. Na dzieni nabycia rozpoznano warto$¢ firmy w wysokosci 504 tys. zf, kidra objeto odpisem
aktualizujgcym w kwocie 42 tys, zi.

Szczegblowe informacje na temat wartoéci firmy zostaly zaprezentowane w nocie objasniajacej nr 2
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

8. KAPITAE WEASNY | UDZIALY NIESPRAWUJACE KONTROLI

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku kapitatu przypadajacy udzialom niesprawujacym kontroli
nie wystegpowat. Wykazany stan kapitalu wlasnego jestzgodny z dokumentacjs konsolidacyjna
i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Szczegotowe informacje na temat kapitatu wiasnego oraz jego zmian zostaly zaprezentowane w nocie
objasniajacej nr 14 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

9. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

W badanym okresie zobowigzania pozabilansowe nie wystapity.

10. KOMPLETNOSE | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Noty objasniajgce w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostate
informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowoéci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczodci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzeri
Komisji Europejskiej.

Zarzad Jednostki dominujacej zapewnit poréwnywalnoéé danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe, przy czym za rok 2013
zaprezentowano jednostkowe dane finansowe Jednostki dominujgcej.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej sporzadzit i zataczyt
skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym, kidry zakoficzyt sie
31 grudnia 2014 roku. Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2
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Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego
panstwem czionkowskim. Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych
informacji, dla ktérych bezposrednim Zrédiem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Adam Tobota

A

Prezes Zarzgdu
Biegly rewident, numer ewidencyjny 12269
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

4AUDYT sp. z o0.0.

60-538 Poznaf, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 16 stron.

Poznan, dnia 20 marca 2015 roku
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