WL Finanse spotka z 0.0., 31-115 Krakow, ul. Garska 5/5
tel. 012 618 86 70, fax 012 618 86 86
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Raport z badania sprawozdania finansowego INTERSPRdtska S.A.
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

A. CZESC OGOLNA

Dane identyfikujagce badar jednostke:

1.

2.

6.

Nazwa: INTERSPORT Polska Spotka Akcyjna
Adres siedziby: Cholerzyn 382, 32-060 Liszki
Forma prawna: spoétka akcyjna

Czas trwania Spofki jest nieograniczony.

Spétka jest emitentem papierow wddimwych dopuszczonych do obrotu na Gietdzie

Papierow Wartéciowych w Warszawie. Spoétka spgdza sprawozdanie finansowe
zgodnie z ustayz dnia 29 wrzénia 1994 r. o rachunkowoi.

47.71.2
47.72.2

47.64.Z

47.91.7
96.09.Z
47.25.7

47.29.7

Przedmiot dziatalnii zarejestrowany:

Sprzeda detaliczna odzigy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
Sprzeda detaliczna obuwia i wyrobow skérzanych prowadzona
wyspecjalizowanych sklepach

Sprzeda detaliczna spktu sportowego prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach

Sprzeda detaliczna prowadzona przez domy sprzgdeysytkowej lub Internet
Pozostata dziatalr$o ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana

Sprzeda detaliczna napojow alkoholowych i bezalkoholowymiowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach

Sprzeda detaliczna pozostatejywnosci prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach

Pozostate zarejestrowane, nie wyszczegoélnione pejwsodzaje dziatalnwi gospodarczej
S3 zgodne ze Statutem Spoiki.

7. Rzeczywisty przedmiot dziataléa w okresie od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.:

Przedmiotem dziataldoi Spotki jest sprzeda detaliczna odzigy, obuwia i sprztu
sportowego w wyspecjalizowanych sklepach oraz ustegwisowe w zakresie spitm
sportowego.

Podstawa prawna dziatalndci:

1. Akt zawigzania badanej jednostki:

Spotka powstata z przeksztatcenia spotki Praguisistwo Ustugowe MAKS spétka z o.o.
w spotlke Przedsibiorstwo Ustugowe MAKS S.A. w oparciu o uchwaladzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikébw z dnia 26.08.2004 roku, ramtzory w formie aktu
notarialnego Rep. A Nr 5505/2004 przez notariuszalddmara Wajg z Kancelarii
Notarialnej w Krakowie przy ul. Pitsudskiego 40/3.
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Raport z badania sprawozdania finansowego INTERSPRdtska S.A.
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

W grudniu 2005 roku nagtita zmiana firmy spétki na INTERSPORT Polska SvaA.
oparciu o uchwat Nadzwyczajnego Zgromadzenia WspoInikow z dnia @2005 roku,
sporadzorg w formie aktu notarialnego Rep. A Nr 8351/2005 garznotariusza
Waldemara Wajglz Kancelarii Notarialnej w Krakowie przy ul. Pitskiego 40/3.

2. Podstawa prawna dziatakoi.

Statut Spotki Akcyjnej pod firsn INTERSPORT Polska S.A., spadzony w formie aktu
notarialnego w dniu 26.08.2004 roku zzpiejszymi zmianami — tekst jednolity ustalony
uchwah nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonayusdnia 13.06.2014 r.

3. Organ rejestrowy i data oraz numer wpisu do rajestr

W dniu 01.09.2004 roku Spotka zostata wpisana ddgedRe Przedsbiorcow
prowadzonego przez przezdsRejonowy dla Krakow&rdédmiecia w Krakowie Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestradS8wego pod numerem 0000216182.

4. Rejestracja podatkowa i statystyczna:

NIP: 6760016553
potwierdzenie nadania NIP wydane przez Naczelnik#opblskiego Urgdu Skarbowego
pod daj 12.02.2010 r.

REGON: 003900187
zaswiadczenie Urgdu Statystycznego w Krakowie z dnia 19.08.2009 r.

Kapitat wkasny
1. Kapitat zaktadowy i jego zmiany w badanym okresie:

Kapitat akcyjny na dzie 31.12.2014 r. wynosi 1 393 333,40 zt i dzieli sa 13 933 334
akcji o wartéci nominalnej 0,10 ziotych kda. Kapitat akcyjny wniesiono w cdlg, w
badanym okresie nie ulegt zmianie.

2. Wiasna¢ kapitatu zaktadowego na dzi@1.12.2014 roku:

Udziat w Liczba Udziat w
Akcjonariusze ll&¢ akciji kapitale . liczbie
gtosow .
zaktadowym gtosow
Artur Mikotajko 2 068 054 14,84%| 3318 054 16,11%
Stawomir Gil 2 068 054 14,84%| 3318 054 16,11%
Jolanta Milewska 1 250 000 8,97%| 2500 000 12,13%
Dorota Radwaska 1266 14% 9,09%| 2099479 10,19%
INTERCONTACT 3483334  2500% 5150000  25,00%
Beteiligungsgesellschaft mbH
Pozostali 3797 747 27,26%| 4214413 20,46%
Ogotem 13933334 100,00%| 20600000 100,00%
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Raport z badania sprawozdania finansowego INTERSPRdtska S.A.
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

3. Kapitat wtasny i jego zmiany w badanym roku obroyow

Kapitat wikasny na 01.01.2014 roku wynosit 28 978 &t. W badanym okresie zmniejszyt
sie 0 2 653 tys. zt w wyniku zamlkgtia dziatalndci strat netto w kwocie 2 653 tys. zi.
Kapitat wtasny na 31.12.2014 r. jest dodatni i wairg6 320 tys. zt.

Pozostate informacje
1. Podmioty powdzane z badanSpotks:
INTERCONTACT Beteiligungsgesellschaft mbH z siedaibHeilbronn, Niemcy

2. Zarzd Spoiki:

Zarzad Spotki sklada si z jednej lub wgkszej liczby czionkéw powotywanych i
odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Cztonkovaeztiu powotywani g na okres
od trzech do gciu lat.

W okresie od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. | nZdaiad dziata w skiadzie:

Artur Mikotajko — Prezes Zagzlu

Stawomir Gil — Wiceprezes Zadu

3. Rada Nadzorcza Spofki:

W okresie od 01.01.2014 r. do 10.12.2014 r. Raddzbi@za dziatata w sktadzie:
Artur Olender — Przewodnigzy Rady Nadzorczej

Beata Mikotajko — Zagpca Przewodnicgego Rady Nadzorczej

tukasz Gil — Cztonek Rady Nadzorczej

Dorota Radwaska — Cztonek Rady Nadzorczej

Klaus Jost — Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Dygas - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 10.12.2014 r. do 31.12.2014 r. i n&dala Nadzorcza dziata w skiadzie:
Artur Olender — Przewodnigzy Rady Nadzorczej

Beata Mikotajko — Zagpca Przewodnicgego Rady Nadzorczej

tukasz Gil — Cztonek Rady Nadzorczej

Dorota Radwaska — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Dygas - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Spoitka nie posiada oddziatow.
5. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

6. Miejsce prowadzenia i przechowywaniaggsrachunkowych:
Ksiegi rachunkowe gsprowadzone przez Spétkve wiasnym zakresie w jej siedzibie.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni ok obrotowy:
1. Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2013 r.38d2.2013 r. obejmage

wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans/kajacy sk po stronie aktywow i
pasywow kwad 149 798tys. zi, rachunek zyskow i strat wykagcy strat netto w
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Raport z badania sprawozdania finansowego INTERSPRdtska S.A.
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

wysokaci 1 873 tys. zt, zestawienie zmian w kapitale wias, rachunek przeptywow
pieniznych i dodatkowe informacje i oBjaienia zatwierdzono uchwatnr 4
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszyia d3.06.2014 roku.

Strata netto za okres od 01.01.2013 r. do 31.13.20 wysokdci 1 872 972,03 zi
uchwah nr 13 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonayus dnia 14.06.2014
roku zostata pokryta z kapitatu zapasowego Spoiki.

Zatwierdzpne sprawozdanie finansowe za 2013 rokono w $dzie Rejonowym dla
KrakowasSrodmiesicia w Krakowie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Bsju
Sadowego w dniu 13.06.2014 roku.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe wraz z g@piniegtego rewidenta i uchwat
zatwierdzajcg sprawozdanie finansowe i podziat wyniku finansowezp 2013 rok
ztozono w Matopolskim Urgdzie Skarbowym w dniu 26.06.2014 roku.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2013 r.38d2.2013 r. podlegato
obowigzkowi badania i zostatlo poddane badaniu przez Wilakse Sp. z 0.0. z siedzily
Krakowie, podmiot uprawniony do badania sprawézflaansowych wpisany na list
KIBR pod nr 2773. Zbadane sprawozdanie finansow@®8 rok uzyskato opigibez
zastrzeen.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2013 r.38d2.2013 r. ogtoszono
w Monitorze §dowym i Gospodarczym nr 132/2014 pod pozyie}3650.

Sprawozdanie finansowe za rok badany:

1.

Sprawozdanie finansowedyce przedmiotem badania obejmuije:
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2) bilans sporzdzony na dzig 31.12.2014 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywo

zamyka s§ sumy 150 212 tyszt
3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.0120@oku do 31.12.2014 roku
wykazupcy strat netto w wysokeéci 2 653 tyszt

4) zestawienie zmian w kapitale wlkasnym za rok obrgtavd 01.01.2014 roku do
31.12.2014 roku wykazgge zmniejszenie kapitatu wiasnego o kgvot 2 653 tys. zi
5) rachunek przeptywow pieginych za rok obrotowy od 01.01.2014 roku do 31.12420
roku wykazugcy zmniejszenie starnwmodkow piengznych o kwog 343 tys. zt
6) dodatkowe informacje i objaienia.

Podstaw otwarcia ksig rachunkowych na dzie01.01.2014 roku byto zatwierdzone
sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2013 chku31.12.2013 roku. @gtosc
bilansowa zostata zachowana.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2014 duk31.12.2014 roku, w oparciu
o0 art. 64 ust. 1 ustawy o rachunkawip podlega obowizkowi badania i ogtaszania.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajcy badanie sprawozdania
finansowego:

1.

Nazwa: WL Finanse spotka z ograniczaapowiedzialnécia
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Raport z badania sprawozdania finansowego INTERSPRdtska S.A.
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

2. Adres siedziby: 31-115 Krakodw, ul. Garncarska 5/5
3. Wpis na list podmiotéw uprawnionych do badania sprawaziilsansowych: Nr 2773

4. WL Finanse Sp. z 0.0. zostata wybrana do badameawszdania finansowego za okres od
01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. uchgvalr 1 z dnia 10.12.2014 r. petl przez Rad
Nadzorcz Spotki INTERSPORT Polska S.A., ktora jest organeiasciwym do wyboru
podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badamangzdania finansowego.

5. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy o badspriawozdania finansowego
zawartej w dniu 12.12.2014 roku w Krakowie peday INTERSPORT Polska S.A. z
siedzily w Cholerzynie 382, 32-060 Liszki, jako Zleceniodawa WL Finanse spotka z
0.0. z siedzihp w Krakowie, ul. Garncarska 5/5, wpigama list podmiotow
uprawnionych do badania sprawo#daAnansowych KIBR pod numerem 2773, jako
Zleceniobiora.

6. W imieniu WL Finanse Sp. z 0.0. badanie sprawozldimansowego przeprowadzit
Zbigniew Pamuta kluczowy biegty rewident nr ewid®89, Anna Broszkiewicz biegty
rewident nr ewid. 12234 oraz Magdalena Kaim aplikaineta Norek asystent.
Weryfikackg badania sprawozdania finansowego przeprowadzitci®d) Lorys biegty
rewident nr ewid. 9584.

7. Okres i miejsce przeprowadzenia badania: w siégizbdmiotu prowadego ksigi
rachunkowe w dniach od 16.02.2015 r. do 18.03.2015

Deklaracja niezaleznosci:

Zaréwno podmiot uprawniony do badania sprawaziitl@ansowych, jak i przeprowadzaay
badanie biegli rewidenci, aplikant i asystent stdzep, ze pozostaj niezaleni od
INTERSPORT Polska S.A. z siedzilv Cholerzynie w rozumieniu art. 56 ust. 3 i ust. 4
ustawy o biegtych rewidentach i ich samglzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozda finansowych oraz o nadzorze publicznymspetniaj warunki do wyraenia
bezstronnej i niezal@ej opinii 0 zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotk
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Raport z badania sprawozdania finansowego INTERSPRdtska S.A.
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

B. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ | MAJYTKOWEJ SPOLKI

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

BILANS
(w tys. zh)
Wyszezegbinienie 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Kwota % Kwota % Kwota %
AKTYWA
A. |Aktywa trwate 80702, 53,7 82 935,0 55,3 86 316, 56,8
I.|Wartcsci niematerialne i prawne 3057,0 2,0 32950 2,2 36350 24
Il.[Rzeczowe aktywa trwate 73 2838,0 48,9 75792,0 50,4 79 166,0 52,1
[l INaleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
IV.|Inwestycje dtugoterminowe 820,0 0,5 798, 0,5 787, 0,5
V.|Dtugoterminowe rozlicz. igdzyokres. 35420 2,4 3050,0 2,0 2728,0 1,8
B. |Aktywa obrotowe 69 510,0 46,3 66 863,0 44,7 65 522,0 43,2
I.|Zapasy 65813,0 43,8 61 802,0 41,3 60 975,0 40,2
II.|Naleznadsci krétkoterminowe 13080 0,9 27490 18 2180,0 1,4
[1I. |Inwestycje krétkoterminowe 1138,0 0,8 1481,0 1,0 1347,0 0,9
IV.|Krétkoterminowe rozlicz. midzyokr. 12510 0,8 831, 0,6 1020,0 0,7
RAZEM AKTYWA 150 212,0| 100, 149798,0100, 151 838,0100,¢
PASYWA
A. |Kapitat wiasny 26320,0 17,5 28 973,0 19,3 30846, 20,3
|.|Kapitat akcyjny 13930 0,9 1393,0 0,9 1393,0 0,9
. [Akcje wlasne 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
lll. |Kapitat zapasowy 27 580,0 18,4 29 453,0 19,7 28 837,0 19,0
IV.|Kapitat z aktualizacji wyceny 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
V.|Pozostate kapitaty rezerwowe D,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
VI.|Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
VIl |Zysk (strata) netto -2653,0 -1,8 -1873,0 -1,3 616, 0,4
B. |Zobowigzania i rezerwy na zobowyz. 123892,0 82,5 120825,0 80,77 120992,0 79,7
I.|Rezerwy na zobowzania 10970 0,7 1483,0 1,0 1623,0 1,1
II.{Zobowigzania dtugoterminowe 14 234,0 9,5 25487,0 17,9 14776,0 9,7
1. |Zobowigzania krétkoterminowe 101 598,0 67,7 86 483,0 57,8 96 811,0 63,8
IV.|Rozliczenia mgdzyokresowe 6 963,0 4,6 7372,0 49 7782,0 5,1
RAZEM PASYWA 150 212, 100, 149 798,0100,0 151 838,0100,d
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Raport z badania sprawozdania finansowego INTERSPRdtska S.A.
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

BILANS - dynamika

(w tys. zh)
Wyszczegolnienie 2014/2013 2013/2012
Zmiana % Zmiana %

AKTYWA
A. |Aktywa trwate -2 233,0 -2,7 -3 381,( -3,9
|.|Wartdéci niematerialne i prawne -238,0 -7,2 -340,0 9.4
Il.|Rzeczowe aktywa trwale -2 509,0 -3,3 -3 374.( -4,3
[I. |Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0
IV.|Inwestycje dtugoterminowe 22,0 2,8 11,9 1,4
V.|Dtugoterminowe rozlicz. redzyokr. 492,0 16,1 322, 11,8
B. |Aktywa obrotowe 2647,0 4,0 1341, 2,0
I.|Zapasy 4011)0 6,5 827,Q 1,4
II.|Naleznadsci krétkoterminowe -1 441)0 -52.,4 569, 26,1
[1I. |Inwestycje krétkoterminowe -343,0 -23,2 134,0 9,9
IV.|Krétkoterminowe rozlicz midzyokr. 420,0 50,5 -189,0 -18,5
RAZEM AKTYWA 414,0 0,3 -2 040.,( -1,3

PASYWA
A. |Kapitat wtasny -2 653,( -9,2 -1 873,( -6,1
|.|Kapitat podstawowy 0,0 0,0 0,0 0,0
Il.|Akcje wiasne 0,p 0,0 0,0 0,0
Il. |Kapitat zapasowy -1873,0 -6,4 616, 2,1
IV.|Kapitat z aktualizacji wyceny 0,0 0,0 0,0 0,0
V.|Pozostate kapitaty rezerwowe D,0 0,0 0,0 0,0
VI.|Zysk (strata) z lat ubiegtych q, 0,0 0,0 0,0
VII. |Zysk (strata) netto -780,0 -41,6 -2 489,( X
B. [Zobowigzania i rezerwy na zobow. 3067{0 2,5 -167,0 -0,1
I.|Rezerwy na zobowzania -386,p -26,0 -140,0 -8,6
I.{Zobowigzania dtugoterminowe -11 253,0 -44,2 10 711,( 72,5
I1l.|Zobowigzania krotkoterminowe 15115,0 17,94 -10328,( -10,7
IV.|Rozliczenia mgdzyokresowe -409|0 -5,5 -410,0 -5,3
RAZEM PASYWA 414,0 0,3 -2 040,( -1,3
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Raport z badania sprawozdania finansowego INTERSPRdska S.A.
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(w tys. zh
Wyszczegolnienie 01.01-31.12.2014 01.01-31.12.201301.01-31.12.2012
Kwota % Kwota % Kwota %
PRZYCHODY
1. |Przychody netto ze sprzega zrown. 217 184,0 99,3 219 891,0 99,4 233 003,0 99,2
2. |Pozostale przychody operacyjne 1541,@,7 1315,0 0,6 1263,0 0,5
3. |Przychody finansowe 34,0 0,0 19, 0,0 696, 0,3
4. |Zyski nadzwyczajne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Razem przychody i zyski 218 759(@.00,0 221 225,0100,¢ 234 962,0100,¢
KOSZTY | STRATY
5. |Koszty dziatalnéci operacyjnej 218 627,098,4 220 199,0 98,5 228 213,0 97,6
6. |Pozostale koszty operacyjne 1 082,M,5 998, 0,5 2253,0 0,9
7. |Koszty finansowe 2 225,0 1,0 2256,0 1,0 3474,0 1,5
8. |Straty nadzwyczajne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Razem koszty i straty 221 9340100, 223 453,0100,0 233 940,0100,0
WYNIK FINANSOWY

9. |Zysk/strata brutto -3 175, -2 228,( 1 022,(

10.|Podatek dochodowy od os6b prawn. -522 -355,C 406,

11.|Pozostate obowjzkowe obcizenia 0,0 0,0 0,0

12.|zysk/strata netto -2 653, -1 873,( 616,0
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Raport z badania sprawozdania finansowego INTERSPRdtska S.A.

za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - dynamika

(w tys. zh
Wyszczegolnienie 2014/2013 2013/2012
Zmiana % Zmiana %
PRZYCHODY | ZYSKI
1. |Przychody netto ze sprzegd zréwn. -2 707, -1,2 -13 112, -5,6
2. |Pozostate przychody operacyjne 226,0 17,2 52,0 4,2
3. |Przychody finansowe 13,0 789 -677,0 -97,2
4. | Zyski nadzwyczajne 0,0 0,0 0,0 0,0
Razem przychody i zyski -2 4660 -1,1 -13 737, -5,8
KOSZTY | STRATY
5. [Koszty dziatalnéci operacyjnej -1572|0 -0,7 -8 014,( -3,5
6. | Pozostate koszty operacyjne 84,0 8,4 -1 255,( -55,7
7. |Koszty finansowe -3110 -1.4 -1 218,( -35,1
8. | Straty nadzwyczajne 0,0 0,0 0,0 0,0
Razem koszty i straty -1519,0 -0,7 -10 487, -4.5
WYNIK FINANSOWY
9. | Zysk/strata brutto -947.G -42.5 -3 250,( -318,0
10.|Podatek dochodowy od oséb prawn. -167,¢ -47,0 -761,0 -187,4
11 |Pozostale obowjzkowe obciazenia 0,d 0,0 0,0 0,0
12 |Zysk/strata netto -780,( -41,6 -2 489,( -404,1

WYBRANE WSKA ZNIKI FINANSOWE CHARAKTERYZUJ

MAJATKOW A | FINANSOW A SPOLKI

ACE SYTUACJE

Lp Nazwa wskanika j.m. 2014 2013 2012
1. | suma bilansowa tys.zt | 150212,0| 149798, 1518380
2. | przychody ze sprzeghai zrown. z nimi | tys.zt | 217 184,0| 219891, 233003,0
3. | zysk ze sprzedw tys.zt | -1443,0 -308,0 4790,0
4. | wynik finansowy netto tys.zt | -2 653,0 -1873,0 616,0
5 rentpwndé maptku , % 1.8 13 0.4
(wynik finansowy netto x 100) / aktywa ogotem
6. | rentownac kapitatu wtasnego % 10,1 65 2.0
" | (wynik finansowy netto x 100) / kapitaly wiasne 0
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rentowng¢ netto sprzedsy

7. (wynik finansowy netto x 100) / przychody ze | %
sprzeday i zréwnane z nimi

-1,2 -0,9 0,3

rentownga¢ brutto sprzeday

8. (zysk/strata ze sprzetjax 100) / przychody ze %
sprzeday i zréwnane z nimi

wskaznik ptynndsci 1°
9. aktywa obrotowe / zoboy#ania
krétkoterminowe

0,7 0,8 0,7

wskaznik ptynnasci 11°
10. (aktywa obrotowe — zapasy) / zobgrénia krét-
koterminowe

0,04 0,06 0,05

wskaznik ptynnasci 111°
11. inwestycje krotkoterminowe / zobgaania krot-
koterminowe

0,01 0,02 0,01

szybka¢ obrotu nalencsciami

12. (naleznasci z tytutu dostaw i ustug x 365pfzy- | dni
chody ze sprzedqi zrGwnane z nimi

13, szybka¢ obrotu zapasami i 110 103 98
(zapasy x 365) / koszty dziatafaboperacyjnej

szybka¢ sptaty zobowgzan
14. (zobowizania z tytutu dostaw i ustug x 365) / dni
koszty dziatalnéci operacyjnej

134 124 117

obrotowa¢ kapitatow wtasnych 83 76 76

15.
(przychody ze sprzegdla/ kapitaty wtasne)

pokrycie magtku trwatego kapitatem
16. | wikasnym % 34,0 36,7 37,6

(kapitat wtasny + rezerwy) x 100 / aktywa trwate

trwatos¢ struktury finansowania

17. (kapitat wtasny + rezerwy + zobogdania
diugoterminowe) / suma pasywow

% 27,7 37,3 31,1

wskaznik zadtzenia ogélnego
(zobowigzania og6tem / aktywa ogoétem)

19. | zysk/strata na jedrakcg 7} -0,19 -0,13 0,04

18. % 77,1 74,7 73,5

20. | wartas¢ ksiegowa na jedmakci z} 1,89 2,08 2,21

[I. Analiza sytuacji maj atkowej i finansowej Spotki

Sprawozdanie finansowe nie uwgghia wptywu inflacji. Roczny wskanik cen towaréw i
ustug konsumpcyjnych (potocznie inflacja) w badanyoku wyniést 0,0%, w roku
poprzedzajcym 0,9% oraz 3,7% w 2012 roku.
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1.Na koniec badanego okresu aktywa Spoétki wyniosty) 252 tys. zt. W @gu roku
obrotowego suma bilansowa zks$zyta s¢ 0 414 tys. zi, tj. 0 0,3% w poréwnaniu do roku
poprzedzajcego. Wzrost ten wynika z przyrostu aktywow obrotolwo 2 647 tys. zt przy
obnizeniu s¢ stanu aktywéw trwatych o 2 233 tys. zt. W wadiach bezwzgidnych
najwyzszy spadek zanotowano w rzeczowym gtikaj trwatym w kwocie 2 509 tys. zi, co
jest wynikiem odpisow amortyzacyjnych w kwocie 6L3fys. zt, wyszych od warti
nowychsrodkow trwatych w wysokei 4 320 tys. zt. W aktywach obrotowych napsyy
przyrost wysipit w pozycjach zapaséw w kwocie 4 011 tys. zt okagtkoterminowych
rozliczer migdzyokresowych w kwocie 420 tys. zt.

2. W aktywach gtébwn pozycg stanows aktywa trwale, z tego najgksz wartgciowo
pozycp w kwocie 73 283 tys. ztassrodki trwate stanowdice 48,8% sumy bilansowej.
Niewielkie zmiany zaszty w strukturze aktywow, wniku ktorych spadt udziat aktywéw
trwatych z poziomu 55,3% w roku poprzedgajm do 53,7% w roku bigcym przy
rownoczesnym wzigie aktywoOw obrotowych z 44,7% do 46,3%, gidwnie skatek
obnizenia s¢ stanusrodkéw trwatych z poziomu 50,6% do 48,8% oraz posju zapasow
z 41,3% do 43,8%. Aktywa trwate pokryte kapitatami statymi w 51,6%, co oznacza,
nie jest zachowana tzw. zlota reguta bilansowa, yaikiem niekorzystnej struktury
finansowania majku trwalego jest utrzymagy sk brak kapitalu obrotowego dla
finansowania biggcej dziatalngci Spotki.

3. Na dzier bilansowy aktywa obrotowe pokryveagobowizania krotkoterminowe w 68,4%.
Naleznosci  krétkoterminowe i srodki pientzne (aktywa o najwkszej ptynndci)
pokrywap te zobowizania zaledwie w 2,4%. Nadg zwrOck uwag;, ze pokrycie
zobowhgzan w roku biezgcym ulegto pogorszeniu w odniesieniu do roku pogzagcego,
w ktorym wynosito odpowiednio 77,3% i 4,9%. Wski ptynnacsci ksztaltup sie
znacaco ponkej wielkasci wzorcowych. Zachowanie ptynfm finansowe] wynika z
wystepujacego w Spotce krotkiego cyklu obrotu pigseem, charakteryzagego podmioty
prowadace dziatalné¢ handlows, w ramach ktérej podstawawforma ptatnaci jest
gotowka lub karta kredytowa.

4. W pasywach gtowmpozych 3 zobowizania w kwocie 115 832 tys. zt z 77,2% udziatem
w sumie bilansowej, w ramach ktérych zobgmeinia krotkoterminowe w kwocie 101 598
tys. zt stanowj 67,7% pasywow ogotem. Kapitaty wtasne w kwocie326 tys. zt
posiadaj 17,5% udziat w finansowaniu aktywow Spotki. Najkgze zmiany miaty
miejsce w odniesieniu do zoba@an dtugoterminowych, ktorych udziat spadt z poziomu
17,0% do 9,5% przy réwnoczesnym wiie zobowszan krétkoterminowych z 57,8% do
67,7%.

5. Przychody ze sprzeéy wyniosty 217 184 tys. zt i spadty 0 1,2% w por@miu do roku
poprzedzajcego. W 2014 roku czynnik pogodowy ponownie wywaracacy, ujemny
wplyw na poziom realizowanych przychodéw w postécaku zimy 2013/2014 i
2014/2015, co miato wptyw na mniejszy popyt na sprarciarski i odzig zimowy oraz
Zwigzane z tym wyprzeda kolekcji zimowych, negatywnie wptywgge na mate, a tym
samym na wynik finansowy Spoitki. Pogorszeniu ulegtaza brutto na sprzedg z
poziomu 39,2% w 2013 roku do 38,9% w 2014 roku est wynikiem konieczrii
przeprowadzania akcji wyprzedavych w zwizku ze spadkiem popytu wywotywanego
przez czynnik pogodowy.

6. Koszty dziatalnéci operacyjnej wyniosty 218 627 tys. zt i spadip@% w odniesieniu
do roku ubiegtego. Najwkszy pozycp kosztéw jest wartd sprzedanych towaréw w
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kwocie 132 747 tys. zt, stanoyeia 60,7% kosztow ogotem. Zaznaénpalezry, ze wartgé
sprzedanych towaréw spadta o 0,6% przy spadku pod@v ze sprzeds o 1,2% w
poroéwnaniu do poprzedzgiego okresu. Kolefnznacaca pozychp w kosztach $ ustugi
obce w kwocie 43 992 tys. zi, tj. 20,1% kosztow tega Spotka, w wyniku podjych
dziatar optymalizacyjnych, zmniejszyta rok do roku kosztgycia materiatdw i energii o
8,3%; ustug obcych o 1,1% oraz koszty finansoweléol

[Il.  Ocena zdoIndci do kontynuacji dziatalnosci

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania femsowego, wnioski wynikagce z
analizy sytuacji finansowej i maptkowej Spoétki oraz uwzgkdniajac jej potencjat do
prowadzenia dziatalndgci, nie stwierdzono istotnych zagreéen dla mozliwosci
kontynuowania dziatalncsci w okresie najblizszych dwunastu miesicy po dniu
bilansowym.

C.SYSTEM RACHUNKOWGCI | KONTROLI WEWNETRZNEJ

1. Ksiegi rachunkowe Spoitki prowadzone w oparciu o zasady (politgk rachunkoweci
wprowadzone do stosowania przez ZdrSpotki z dniem 01.01.2009 roku. Prgg
zasady byly stosowane w sposoimby.

2. Zasady rachunkowoi zostaly opracowane w oparciu 0 us¢amwvdnia 29.09.1994 r. o
rachunkowéci i opisup przyjete w Spoéice zasady rachunka®p w szczegolnéxi
zawieraj:

» wykaz kont ks¢gi gtdwnej i ksag pomocniczych,

» zasady wyceny aktywow i pasywow,

» zasady ewidencji i rozliczania kosztéw oraz ustalavyniku finansowego,
» zasady systemu przetwarzania oraz ochrony danych.

3. Ksiegi rachunkowe prowadzoneg sprzy wyciu systemu informatycznego System
Zarzadzania Przedsbiorstwem SAP ERP 6.0

4. W toku badania biegty rewident nie stwierdzit neprdtowasci w zakresie:

» sposobu dokumentowania operacji decig w ksegach rachunkowych,

» poprawndci kwalifikowania operacji do gfia w ksegach rachunkowych,

* poprawndci otwarcia ksig rachunkowych,

* poprawndci dokonywanych zapisow w kgach oraz powgzania tych zapisow
z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym

* wihasciwego przechowywania kg rachunkowych, dokumentacji kgowej oraz
dokumentacji opisdge] przygte zasady rachunkowa.

5. Biegly rewident na podstawie przeprowadzonego hadare stwierdzitzadnego faktu
wskazujcego na toze Spoétka nie stosuje podstawowych zasad rachuniawio jest:
» zasady kontynuacji dziatania,
» zasady ggtosci,
» zasady memoriatu,
» zasady ostrnej wyceny,
» zasady wspotmiersoi.

6. Za wykonywanie obowgzkOw w zakresie rachunkowd odpowiedzialné ponosi
Zarzad Spoiki.
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Wyniki badania kgig rachunkowych i dowodow kgowych, stanowtcych podstaw
zapiséw ksgigowych, pozwalagj uzna je za ogoélnie spetniage warunek rzeteldoi,
bezbbdnasci i sprawdzalnéci. Przypte przez Spoék zasady rachunkowoi s
dostosowane do jej potrzeb i zapewdiajecie w ewidencji wszystkich zdatzistotnych
do oceny jej sytuacji mgkowej i finansowej.

7. lIstniegcy w Spolce system kontroli wewtnznej oparty jest na kontroli funkcjonalnej
wykonywanej przez kierownikow oraz Cztonkéw Zgitm Spoétki. Stosowane w sposéb
ciggty procedury kontroli wewgtrznej w powgzaniu z systemem kgowasci zapewniag
kompletne i poprawne ¢gie, udokumentowanie oraz sprawdzenie:

* przychodow i kosztow oraz zgaanych z nimi faktur,

e przychodow oraz rozchodowrodkow piengznych, w tym weksli i papierow
wartasciowych,

* naliczania i wyptaty wynagrodaeza prag.

Badanie systemu kontroli wegtrenej byto przeprowadzone w takim zakresie, wnjaki
wigze sk ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na gglwnienie wszelkich
ewentualnych nieprawidtowoi lub istotnych stabai tego systemu. Przeprowadzone
badanie nie ujawnito znageych niedoeignie¢ w dziataniu systemu kontroli
wewrgtrznej.

9. Inwentaryzacja:

Obowigzek przeprowadzenia inwentaryzacji, w oparciu o. &6 ust. 1 ustawy
o rachunkowséci spetniono. Inwentaryzacja poszczegolnych skleani aktywéw
I pasywOw za 2014 rok zostata przeprowadzona w@&@posz czstotliwoscia zgodmny
Z przepisami ustawy o rachunko$eo

Biegly rewident uczestniczyt w inwentaryzacji toéarw Salonie Sprzeds Zakopianka
w Krakowie orazrodkéw piengznych w kasie gtdwnej w siedzibie Spoiki.

10.Ciagtos¢ bilansowa

Sporzdzono bilans na dzie31.12.2013 roku, ktory po jego zatwierdzeniu, wygadzono
jako bilans otwarcia na d#zie01.01.2014 roku, a salda kont zamykaj kse¢gi roku
poprzedniego wprowadzono do dgirachunkowych roku badanego.a@ios¢ bilansowa
zostata zachowana.

D. STWIERDZENIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

1. Sporadzenie sprawozdania finansowego bylo obxakiem Zaradu Spéiki, ktory
odpowiada za rzetel§6 prawidiowaé i jasngé informacji zawartych w tym
sprawozdaniu.

Zarzad Spotki udosipnit ksiegi rachunkowe, zioyt zagdane przez bieglego rewidenta
oswiadczenia, wyjgnienia i informacje, a tale przedtayt oswiadczenie o kompletroi
ujecia danych w ksgach rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobgrah
warunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzehigakie nasipity po dacie bilansu
do dnia zlaenia dwiadczenia. W trakcie badania nie na#ly ograniczenia zakresu
badania.
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3. W ramach zlecenia dokonano oceny afgsirachunkowych w aspekcie poprawecio
zastosowanych zasad rachunkégi@raz przestrzegania przepisow prawa.

4. Celem badania byto wyranie pisemnej opinii wraz z raportem czy sprawomElan
finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 8tirga 2014 roku jest prawidtowe oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuaopaptkows i finansowy Spotki, jak te jej wynik
finansowy. Przedmiotem badania nie byto wykrycieujawnienie zdarze objetych
sciganiem z mocy prawa oraz wygtijacych poza systemem rachunkawio W badaniu
poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowegsiggkrachunkowych poshylismy
si¢ testami i prébami wkziwymi dla rewizji finansowej. W oparciu o wynikyth testow
i prob wnioskowalimy o poprawnéci badanych pozycji. Badanie ograniczone do
wybranych prob zastosowalny rowniez w odniesieniu do zobowzan podatkowych i
zrownanych z nimi, w zwiku z czym mog wysipi¢ roznice pomg¢dzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli upréamych organdéw skarbowych
przeprowadzonych metgoghetr.

5. Zarzd Spoikki ztayt oswiadczenie o spogrzeniu sprawozdania za badany rok zgodnie
z przepisami prawa, ze swowiedzz o prowadzeniu ksg rachunkowych, o jego
kompletndci, a take ujawnieniu w nim wszystkich istotnych zdatrze zobowhzan
mogcych mie€ wptyw na jego ocefn

6. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz Hoda&t informacje i objaienia
zostaly sporgdzone zgodnie z ustaw rachunkowéci, zawierag dane zgodne ze stanem
rzeczywistym, wynikajcym z ksag rachunkowych oraz uwzglniajg postanowienia
rozporzdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. vagpe informacji bieacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papier@stasciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowmne informacji wymaganych przepisami prawa ngiwa
nielbedacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, zpé&m.).

7. Sporadzony rachunek przeptywéw pieanych oraz zestawienie zmian w kapitale
wilasnym zawierajistotne dane okéone w art. 48 ust. 1 ustawy o rachunkéwaio

8. Sprawozdanie z dziatalda Spotki w roku obrotowym przedione przez Zawd Spotki
sporadzone zostatlo stosownie do wymogéw d@lorych w art. 49 ustawy
o rachunkowséci. Prezentowane w nim dane finansowe wynjkzg¢ sporzdzonego na
dzien bilansowy sprawozdania finansowego oraz uwhghjp postanowienia
rozporzdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. vagpe informacji bieacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papier@stasciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowmne informacji wymaganych przepisami prawa ngiwa
nielbedacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, zp&m.).

9. Ocena systemu rachunko$edo w pokczeniu z badaniem wiarygoditd poszczegdlnych
pozycji sprawozdania finansowegadpcego przedmiotem badania, obejguggo okres
od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r., dpodstaw do wyraenia 0 nim opinii,ze jest
prawidtowe, rzetelnie i jasno przedstawia sytgatiaptkows i finansowy oraz wynik
finansowy Spéiki, jak roéwnie ze sporzdzone zostalo zgodnie z ustaw dnia
29.09.1994 r. o rachunkow@ (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, zzpozm.).
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E. USTALENIA KONCOWE

Ostateczna wersja sprawozdania finansowego wdmglgca wnioski zalecone przez
biegtego rewidenta zostata spguizona pod dat 18 marca 2015 roku. Wszystkie ¢éai
skladowe sprawozdania finansowego opatrzone zogiebg:ccig jednostki i podpisem osoby
sporzdzapcej oraz cztonkdéw Zagdu Spotki.

Niniejszy raport zostat spadzony przez biegtego rewidenta na podstawie reweyj
dokumentacji roboczej w zwaku z badaniem sprawozdania finansowego INTERSPORT
Polska S.A.

Raport powinien by odczytywany wraz z opigi niezalenego biegtego rewidenta dla
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzgrid@ERSPORT Polska S.A. z dnia
18 marca 2015 roku.

Raport zawiera 16 stron kolejno ponumerowanych parafowanych przez biegtego
rewidenta.

Integralry czgs¢ raportu stanovgi zabczniki:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzdzony na dzig# 31.12.2014 r.,

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01460 do 31.12.2014 r.,

4) zestawienie zmian w kapitale wkasnym za rok obrgtoa/ 01.01.2014 r. do 31.12.2014 .
5) rachunek przeptywow piegiinych za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do 31.12.2014

6) dodatkowe informacje i objaienia.

Zbigniew Pamuta
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