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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Nota 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Aktywa trwate
Warto$é firmy 4 866 866 862
Wartosci niematerialne 5 410 372 326
Rzeczowe aktywa trwate 6 21203 23 069 24849
Naleznosci i pozyczki 9 2110 2171 0
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 19 45 49 45
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 2083 1497 1141
Aktywa trwate 26 718 28 025 27 223
Aktywa obrotowe
Zapasy 11 53113 28 050 37 364

. ) ) 12 20170 19 058 17 688
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 5 0 160
Pochodne instrumenty finansowe 9 45 9 7
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 547 455 348
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 10 403 3234 3269
Aktywa obrotowe 84 282 50 805 58 907
Aktywa razem 111 001 78 830 86 129
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

PASYWA Nota 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Kapitat wiasny

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

dominujgcej:

Kapitat podstawowy 15 3027 2527 2527
Akcje whasne (-) 15 -200 -200 0
. , . . ) ) 15 13583 0 0

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Pozostate kapitaly 15 31677 27 924 22 162
Réznice kursowe z przeliczenia -121 -137 -49
Zyski zatrzymane: 6499 -1135 1594
-4 887 -4 168 -2 069

- zysk (strata) z lat ubiegtych

- zysk (strata) netto przypadajacy 11 386 3034 3 664
akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat wasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 54 466 28 980 26 234
dominujgcej

Udzialy niedajace kontroli 15 0 0 0

Kapitat wlasny 54 466 28980 26 234

Zobowi gzania

Zobowi gzania dlugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9 0 0 9517

Leasing finansowy 7 14 141 14 328 15 241
. L . . 16 109 94 0

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 132 142 156

Zobowigzania diugoterminowe 14 382 14 563 24 914

Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobqwiazgnia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 20 649 20 779 18 349

zobowigzania

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1782 182 0

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 9 14 582 9675 12618

Leasing finansowy 7 1316 1314 1180

Pochodne instrumenty finansowe 9 0 610 9
. L o , . 16 3 064 2414 2 696

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych

Pozostate rezerwy krétkoterminowe 17 584 186 26

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 175 128 103

Zobowigzania krétkoterminowe 42152 35287 34982

Zobowigzania razem 56 535 49 850 59 895

Pasywa razem 111 001 78 830 86 129
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 —31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Wyszczeg6inienie Ntz 0d 01.01do | od 01.01.2013 do
31.12.2014 31.12.2013
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda 2y 1 158 434 148719
Przychody ze sprzedazy ustug 598 580
Przychody ze sprzedazy towardéw i materialow 157 837 148 138
Koszty dziatalno $ci operacyjnej 137 364 138 876
Amortyzacja 2461 2512
Zuzycie materiatow i energii 1971 2094
Ustugi obce 41 601 37943
Podatki i optaty 171 0
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw 16 943 16 770
Pozostate koszty rodzajowe 952 989
Warto$é sprzedanych towaréw i materiatéw 73 266 78 567
Zysk (strata) na sprzeda 2y 21070 9843
Pozostate przychody operacyjne 21 1015 1313
Pozostate koszty operacyjne 21 5973 3493
Zysk (strata) z dziatalno _$ci operacyjnej 16 112 7663
Przychody finansowe 22 1041 43
Koszty finansowe 22 3541 3466
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13 613 4239
Podatek dochodowy 23 2 226 1206
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 11 386 3034
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 14 0 0
Zysk (strata) netto 11 386 3034
Zysk (strata) netto przypadaj acy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 11386 3034
- podmiotom niekontrolujgcym 0 0
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDN A AKCJE ZWYKLA (PLN)
Noty od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
z dziatalnosci kontynuowanej 24
- podstawowy 2,20 0,60
- rozwodniony 2,20 0,60
z dzialalnos$ci kontynuowanej i zaniechanej 24
- podstawowy 2,20 0,60
- rozwodniony 2,20 0,60
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYC H DOCHODOW

Noty

od 01.01 do
31.12.2014

od 01.01 do
31.12.2013

Zysk (strata) netto

11 386

3034

Pozostate catkowite dochody

Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego
Przeszacowanie srodkéw trwatych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie przenoszonych do
wyniku finansowego

10

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow pienieznych:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych

Ro6znice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg

R6znice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz
jednostek zagranicznych

Udziat w pozostatych dochodach catkowitych jednostek wycenianych
metodg praw whasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji przenoszonych do
wyniku finansowego

10

16

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu

16

Catkowite dochody

11 402

2 946

Catkowite dochody przypadaj ace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
- podmiotom niekontrolujgcym

11 402

2946
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLA SNYM

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
W SInieni Not sprﬁgggz;zsfkcji Roéznice K?pitai
yszczegolnienie ota i i e i wiasn
pousiwony | 0| Pomvzelien | wursowez | FECERE | Cle | Razem | razem
nominalnej

Saldo na dzie n 01.01.2014 roku 2527 -200 0 -137 27 924 -1135 28 980 28 980
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekta btedu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo po zmianach 2 527 -200 0 -137 27 924 -1135 28 980 28 980
Zmiany w kapitale wkasnym w okresie od 01.01 do 31.  12.2014 roku
Emisja akcji 500 0 13583 0 0 0 14 083 14 083
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) 0 0 0 0 0 0 0 0
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami

niekontrolujgcymi) 15 0 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie/umorzenie akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0 0 0 3753 -3753 0 0
R6znice kursowe z przeliczenia 0 0 0 16 0 0 0 0
Razem transakcje z wiascicielami 500 0 13 583 16 3753 -3 753 14 083 14 083
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku 0 0 0 0 0 11 386 11 386 11 386
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01

do 31.12.2014 roku 15 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem calkowite dochody 0 0 0 0 0 11 386 11 386 11 386
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych

$rodkoéw trwalych) 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzie f 31.12.2014 roku 3027 -200 13583 -121 31677 6 499 54 450 54 450
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 —31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELA SNYM (CD.)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitslal ze o Kapitat
Wyszczegolnienie Nota Kapitat | Akcje wiasne SPF:gSVC:/aiZe)j/ i?:lf(f“ kIIjI’OSZOr:/I\/CeeZ Pozostate Zyski Razem wiasny
podstawowy ) Wartosci przeliczenia kapitaty | zatrzymane razem
nominalnej
Saldo na dzie n 01.01.2013 roku 2527 0 0 -49 22 162 1594 26 234 26 234
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekta btedu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Saldo po zmianach 2527 0 0 -49 22 162 1594 26 234 26 234
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.  12.2013 roku
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) 0 0 0 0 0 0 0 0
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi) 15 0 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie/umorzenie akcji wiasnych 0 -200 0 0 0 0 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0 0 0 5763 -5 763 0 0
R6znice kursowe z przeliczenia 0 0 0 -88 0 0 0 0
Razem transakcje z wiascicielami 0 -200 0 -88 5763 -5 763 0 0
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku 0 0 0 0 0 3034 3034 3034
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01
do 31.12.2013 roku 15 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem calkowite dochody 0 0 0 0 0 3034 3034 3034
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
$rodkéw trwalych) 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzie i 31.12.2013 roku 2527 -200 0 -137 27 924 -1135 29 268 29 268
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Nazwa grupy kapitatowej : Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokr agleh:

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

WYSZCZEGOLNIENIE o0 OLO% o o0 oL do
A.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
(metoda po s$rednia)
| Zysk (strata) brutto 13 613 4239
Il Korekty razem -21 438 12 594
1.Amortyzacja 2461 2512
2.( Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 1440 255
3.0dsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1558 1919
4.( Zysk ) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -423 1140
5.Zmiana stanu rezerw 457 307
6.Zmiana stanu zapaséw -25 063 9315
7. Zmiana stanu naleznosci -1 058 -3 541
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych ( z wyjatkiem pozyczek i kredytow
) 388 2051
9.Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -14 -53
10.Zmiana podatku dochodowego -1182 -1 228
11. Pozostate korekty -2 -82
Il Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I+/- 1) -7 826 16 834
B.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI
INWESTYCYJNEJ 0
| Wplywy 162 110
1. Zbycie aktywéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 106 81
2. Zbycie aktywoéw finansowych 0 0
3. Inne wplywy inwestycyjne 56 28
Il Wydatki 590 750
1. Nabycie aktywdw niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 583 647
2. Wydatki na aktywa finansowe 0 0
3. Inne wydatki inwestycyjne 6 103
I1l. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (1+/- 11) -428 -640
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI FINANSOWEJ 0
I. Wplywy 28 764 0
1. Wplywy z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych 14 900 0
2. Kredyty i pozyczki 13 864 0
1. Wydatki 13 351 16 218
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 200
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 12 12 636
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 9583 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1265 1370
8. Odsetki 1674 2012
9. Inne wydatki finansowe 817 0
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno s$ci finansowej (I+/- 11) 15 413 -16 218
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Nazwa grupy kapitatowej : Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014

| Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: inaczej)

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (Alll+/-BllI+/-Clll) 7 160 -25
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 7169 -35
zmiana stanu srodkéw pieni eznych z tytutu r6 znic kursowych 9 -10
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 3234 3258
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), w tym 10 403 3233
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokr agleh:

DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FI NANSOWEGO

Informacje ogdine
a) Informacje o jednostce dominuj acej

CDRL Spoétka Akcyjna ( CDRL S.A., CDRL, Spétka) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 07.01.2002 jako
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig a nastepnie przeksztalcona w spotke akcyjng aktem notarialnym z dnia
19.07.2011 roku. Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie
Rejonowym dla miasta Poznania — Nowe Miasto i Wilda - IX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000392920.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 411444842.

Czas trwania Spétki jest nieograniczony.

Siedziba Spotki miesci sie w Pianowie przy ul. Kwiatowej 2, 64-000 Koscian.

b) Sktad Zarz gdu i Rady Nadzorczej Spétki dominuj  gcej

W sktad Zarzadu Spotki dominujgcej na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikaciji tj.18.03.2015 wchodzili:

= Marek Dworczak — Prezes Zarzgdu,

= Tomasz Przybyta — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia 18.03.2015 roku nie miaty miejsca zmiany w skladzie Zarzgdu Spotki.

W skiad Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej na dzien 18.03.2015 wchodzili:

* Ryszard Btaszyk — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

e Jacek Mizerka — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
«  Marcin Dworczak — Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Agnieszka Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Edyta Kaczmarek-Przybyta — Czlonek Rady Nadzorczej.

W skiad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 01 stycznia 2014 roku wchodzili:
e Edyta Kaczmarek-Przybyta — Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
«  Marcin Dworczak — Sekretarz Rady Nadzorczej,
e Agnieszka Nowak — Cztonek Rady Nadzorcze,.

W dniu 31 marca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki na mocy aktu notarialnego Rep. A numer
1089/2014 powotato nowych Czlonkéw Rady Nadzorczej — Ryszarda Btaszyka oraz Jacka Mizerke.

W dniu 24 kwietnia 2014 roku na posiedzeniu Rady Nadzorczej podjeto uchwate o wyborze:
* na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Ryszarda Btaszyka,
« naWiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Jacka Mizerki.

c) Charakter dziatalno $ci Grupy

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki dominujgcej oraz jej spotek zaleznych jest:
= sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,

= ustugi w zakresie sprzedazy agencyjnej odziezy i obuwia
Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitalowg zostat przedstawiony w nocie nr 1 dotyczacej
segmentéw operacyjnych.
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d) Informacje o Grupie Kapitatowej

W skiad Grupy Kapitatowej CDRL S.A. wchodzg Spoétka dominujgca oraz nastepujgce spotki zalezne:

spotka udziat [%]
Coccodrillo Concepts sp. z 0.0. (Polska) 100.00%
Smart Investment Group sp. Z 0.0. (Polska) 100.00%
Drussis sp. z 0.0. (Polska) 100.00%
Mt Power sp. z 0.0. (Polska) 100.00%
Glob Kiddy sp. z 0.0. (Polska) 100.00%
Vivo Kids sp. z 0.0. (Polska) 100.00%
Coccodrillo Kids Fashion SRL (Rumunia) 100.00%
CDRL Trade spol. SRO (Czechy) 100.00%

Informacje szczego6towe o spoétkach zaleznych zostaly zawarte w nocie nr 3.

Spotka dominujgca posiada zaréwno 100% kapitatow spétek zaleznych, jak i 100% gtoséw na Zgromadzeniu
udziatowcow.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity inwestycje kapitalowe dokonane przez CDRL S.A.

Czas trwania Spétki dominujgcej oraz wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jednostek objetych konsolidacja
jest nieoznaczony.

e) Zatwierdzenie do publikaciji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakohnczony 31 grudnia 2014 (wraz z
danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Sp6tki dominujgcej dnia 18.03.2015 roku.
(patrz nota 32).

Podstawa sporz gdzenia oraz zasady rachunkowo $ci
a) Podstawa sporz adzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej CDRL S.A. sporzadzone zostato zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg, obowigzujgcymi dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku.

Walutg funkcjonalng Spétki dominujacej oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zloty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej). Sprawozdania finansowe spotek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczane sg na walute polska
wedtug zasad zaprezentowanych ponizej w zasadach rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotke dominujgcg oraz jej spotki zalezne w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien

zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki z Grupy.

b)  Zmiany standardéw lub interpretacji

Zmiany standarddéw lub interpretacji obowigzujgce i zastosowane przez Grupe od 2014 roku

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2014 roku oraz ich wptyw na
skonsolidowane sprawozdanie Grupy:
= Nowy MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”
Nowy standard zastepuje wiekszg czes¢ MSR 27 ,Skonsolidowane i skonsolidowane sprawozdania
finansowe”. MSSF 10 wprowadza nowg definicje kontroli, jednak zasady i procedury konsolidacji nie
ulegajg zmianie.
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Grupa dokonata oceny wptywu nowego standardu na jej sprawozdanie finansowe. Zastosowanie nowej
definicji kontroli nie zmienia zakresu podmiotéw konsolidowanych i nie ma wplywu na sprawozdanie
finansowe.

=  Nowy MSSF 11 ,Wsp6lne ustalenia umowne”

MSSF 11 zastepuje MSR 31 ,Udzialy we wspolnych przedsiewzieciach”. W nowym standardzie podejscie
ksiegowe do wspolnego ustalenia umownego wynika z jego tresci ekonomicznej tj. praw i obowigzkéw
stron. Ponadto MSSF 11 usuwa mozliwos¢ rozliczania inwestycji we wspoélne przedsiewziecia za pomocag
konsolidacji proporcjonalnej. Inwestycje te rozliczane sg metoda praw wtasnosci.

Grupa dokonata oceny wplywu nowego standardu na jej sprawozdania finansowe. Ze wzgledu na to, ze
Grupa nie posiada i nie posiadata wspélnych ustalen umownych, wprowadzenie nowego standardu nie
wplyneto na jej sprawozdanie finansowe.

=  Nowy MSSF 12 ,Ujawnianie informacji o udziatach w innych jednostkach”
MSSF 12 okresla wymogi dotyczgce ujawniania informacji o konsolidowanych i niekonsolidowanych
jednostkach, w ktérych podmiot sporzadzajacy sprawozdanie posiada znaczgce zaangazowanie. Pozwala
to inwestorom na ocene ryzyka, na ktére narazona jest Grupa.
Informacje wymagane do ujawnienia przez nowy standard zostaty uwzglednione w notach 2 i 3.

= Zmiana MSR 27 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”
Zmiany MSR 27 i 28 sg konsekwencjg wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. MSR 27 dotyczy
wytgcznie jednostkowych sprawozdan finansowych, natomiast MSR 28 obejmuje swym zakresem réwniez
inwestycje we wspolne przedsiewziecia, jednak metodologia metody praw wtasnosci nie ulega zmianie.

= Zmiana MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”
Zmiana wprowadza szczeg6tlowe objasnienie stosowania warunkéw prezentowania aktywow i
zobowigzan finansowych w kwotach netto.
Ze wzgledu na to, ze Grupa nie prezentuje pozycji aktywow i zobowigzan w kwotach netto, jej
wprowadzenie nie wptyneto na sprawozdanie finansowe.

= Zmiana MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”
oraz MSSF 12 ,Ujawnianie informacji o udziatach w innych jednostkach”
Zmiany do nowo wydanych standardéw dotyczgcych konsolidacji wprowadzajg jasniejsze niz do tej pory
przepisy przejsciowe i pewne zwolnienia w zakresie prezentacji danych poréwnywalnych.

= Zmiana MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji o
udziatach w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”
Zmiana polega na wprowadzeniu zwolnienia z obowigzku konsolidacji przez podmioty inwestycyjne.
Podmiot inwestycyjny to jednostka spetniajgca nastepujgca definicje:
0 uzyskuje fundusze od jednego lub kilku inwestoréw, w celu $wiadczenia tym inwestorom ustug
zarzadzania inwestycjami,
0 zobowigzuje sie przed inwestorami do tego, ze jej celem biznesowym jest inwestowanie srodkéw
wylgcznie w celu osiggniecia zwrotéw ze wzrostu wartosci inwestycji i/lub dywidend,
0 ocenia efektywno$¢ swoich inwestycji na podstawie ich wartosci godziwej.
Grupa dokonata oceny i uznata, ze nie spetnia definicji podmiotu inwestycyjnego.

*  Zmiana MSR 36 ,Utrata warto$ci aktywow”
Wprowadzajgc nowy MSSF 13 ,Ustalanie wartosci godziwej” Rada MSR ustalita dodatkowe ujawnienia
informacji dotyczgcych utraty wartosci. Ich zakres zostat jednak zbyt szeroko zdefiniowany, dlatego
wprowadzono kolejng zmiane, ktéra zaweza obowigzek ujawniania wartosci odzyskiwalnej do aktywow i
osrodkow, ktore utracity wartos¢. Grupa zastosowata nowe zasady ujawnien w odpowiednich notach.

=  Zmiana MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
Dotychczasowe regulacje MSR 39 powodowaly, ze w przypadku, gdy jednostka wyznaczyta instrument
pochodny jako pozycje zabezpieczajgcg, a w wyniku zmiany przepiséw druga strona kontraktu
pochodnego zostata zastgpiona tzw. kontrahentem centralnym (np. agencjg rozliczeniowg), powigzanie
zabezpieczajgce musiato zosta¢ zerwane. Dzieki wprowadzeniu zmiany do standardu, sytuacje takie nie
bedg skutkowaty zakonczeniem zabezpieczenia. Zmiana standardu nie wptyneta na sprawozdanie Grupy.
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Standardy i interpretacje obowigzujace w wersji opublikowanej przez 1ASB, lecz nie zatwierdzone przez Unie
Europejskg, wykazywane sg ponizej w punkcie dotyczacym standardéw i interpretacii, ktére nie weszty w zycie.

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed datg ich wejscia w zycie

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego
zastosowania standardu lub interpretaciji.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszty w zycie dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014
roku i ich wplyw na sprawozdanie Grupy

Do dnia sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly opublikowane nowe lub
znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okreséw rocznych nastepujgcych po 2014 roku:

= Nowy MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena”
Nowy standard zastgpi obecny MSR 39. Zmiany wprowadzone przez standard w rachunkowosci
instrumentéw finansowych obejmujg przede wszystkim:

o inne kategorie aktywow finansowych, od ktérych uzalezniona jest metoda wyceny aktywow;
przydziat aktywow do kategorii dokonywany jest w zaleznosci od modelu biznesowego
odnoszacego sie do danego sktadnika aktywow,

o nowe zasady rachunkowosci zabezpieczen odzwierciedlajace w wiekszym stopniu zarzgdzanie
ryzykiem,

0 nowy model utraty warto$ci aktywéw finansowych oparty na przewidywanych stratach i
powodujacy konieczno$¢ szybszego ujmowania kosztow w wyniku finansowym.

Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej. Grupa
jest w trakcie oceny wptywu standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

=  Nowa KIMSF 21 ,Optaty publiczne”

Nowa interpretacja wprowadza zasady okreslajgce moment ujecia zobowigzan z tytutu optat i podatkéw
nakladanych przez organy panstwowe innych niz podatek dochodowy uregulowany w MSR 12.
Interpretacja jest uszczego6towieniem zasad nakreslonych przez MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe”. W ocenie Grupy interpretacja nie bedzie miata istotnego wpltywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Zgodnie z decyzjg IASB interpretacja obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajagcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej, jednak jej wejscie w zycie w Unii
Europejskiej jest obowigzkowe dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 17 czerwca 2014 roku lub
poézniej, dlatego Grupa rozpocznie jej stosowanie poczgwszy od 2015 roku.

*  Zmiana MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”
Zmiany polegajg na doprecyzowaniu zasad postepowania w przypadku, gdy pracownicy wnoszg wptaty
na pokrycie kosztow programu okreslonych $wiadczen. Grupa uznata, ze zmiana nie wplynie na jej
sprawozdanie skonsolidowane. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2014 roku lub pézniej.

= Zmiany MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSR 16, MSR 24, MSR 38 wynikajgce z ,Projektu corocznych
poprawek: cykl 2010-2012", ktére wchodzg w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2014 roku lub po6zniej. Poprawki do standardéw obejmuja:

o MSSF 2: Rada doprecyzowala standard zmieniajgc lub wprowadzajgc nowe definicje
nastepujgcych poje¢: warunek rynkowy, warunek $wiadczenia ustug, warunek nabycia
uprawnien, warunek zwigzany z dokonaniami. Grupa ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wptywu
na jej sprawozdanie finansowe.

0 MSSF 3: Rada doprecyzowata zasady wyceny zaptaty warunkowej po dniu przejecia, aby byty
zgodne z innymi standardami (przede wszystkim z MSSF 9 / MSR 39 oraz MSR 37). Grupa
ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

0 MSSF 8: Rada natozyla na jednostki dokonujgce taczenia segmentéw operacyjnych wymaog
dodatkowych ujawnien dotyczgcych tych potgczonych segmentéw i cech gospodarczych, ze
wzgledu na ktére dokonano tgczenia. Grupa jest w trakcie oceny wplywu zmiany na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

0 MSSF 8: standard po zmianie przewiduje, ze wymog ujawniania uzgodnienia sumy aktywow
segmentéw z aktywami wykazanymi w bilansie jest obowigzkowy tylko, gdy wartosci aktywéw sg
ujawniane w podziale na segmenty. Grupa ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej
sprawozdanie finansowe.

o MSR 16 i MSR 38: Rada wprowadzita korekte zasady kalkulowania kwoty brutto i
skumulowanego umorzenia srodka trwatego (wartosci niematerialnej) w przypadku stosowania
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modelu wartosci przeszacowanej. Grupa ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wplywu na jej
sprawozdanie finansowe.

0 MSR 24: Definicja podmiotu powigzanego zostata poszerzona o jednostki swiadczace ustugi
kluczowego personelu kierowniczego oraz odpowiednie ujawnienia. Grupa ocenia, ze zmiana nie
bedzie miata wplywu na jej sprawozdanie finansowe.

=  Zmiany MSSF 3, MSSF 13, MSR 40 wynikajgce z ,Projektu corocznych poprawek: cykl 2011-2013", ktére
wchodzg w zycie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub p6zniej. Poprawki do
standardéw obejmuja:

0 MSSF 3: doprecyzowano, ze wykluczone z zakresu standardu sg transakcje tworzenia
wspolnych ustalen umownych (joint arrangements) w sprawozdaniach tych wspdélnych ustalen
umownych. Grupa ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

0 MSSF 13: Rada doprecyzowala zakres stosowania zwolnienia dotyczacego wyceny portfela
aktywow i zobowigzan finansowych w kwocie netto. Grupa ocenia, ze zmiana nie bedzie miata
wplywu na jej sprawozdanie finansowe.

0 MSR 40: Rada doprecyzowala, ze w przypadku nabycia nieruchomosci inwestycyjnej nalezy
réwniez rozpatrzy¢, czy jest to nabycie grupy aktywOw czy potaczenie przedsiewzie¢ zgodnie z
zasadami okreslonymi w MSSF 3. Grupa jest w trakcie oceny wptywu zmiany na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

= Nowy MSSF 14 ,Regulatory Deferral Accounts”

Nowy standard dotyczy wytgcznie podmiotow, ktére przechodzg na MSSF i prowadzg dziatalno$¢ w
branzach, w ktérych panstwo reguluje stosowane ceny, takich jak dostarczanie gazu, elektrycznosci czy
wody. Standard pozwala na kontynuowanie polityki rachunkowosci dotyczacej ujmowania przychodow z
takiej dziatalnosci stosowanej przed przejsciem na MSSF zaréwno w pierwszym sprawozdaniu
sporzadzonym wg MSSF, jak i pézniej. Nowe regulacje nie wptyng na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku
lub p6zniej.

= Nowy MSSF 15 , Revenue from Contracts with Customers”

Nowy standard zastgpi dotychczasowe MSR 11 i MSR 18 zapewniajgc jeden spdjny model ujmowania
przychodéw. Nowy 5-stopniowy model uzaleznia¢ bedzie ujecie przychodu od uzyskania przez klienta
kontroli nad dobrem lub ustugg. Ponadto standard wprowadza dodatkowe wymogi ujawniania informacji
oraz wskazoéwki dotyczace kilku szczegbtowych kwestii. Nowy standard moze zmieni¢ moment i kwoty
ujmowanych przez Grupe przychodéw, jednak Grupa nie zakonczyta jeszcze procesu analizy jego wptywu
na sprawozdanie finansowe. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2017 roku lub pozniej.

=  Zmiana MSSF 11 ,Wspélne ustalenia umowne”
Zgodnie z poprawka jednostka nabywajgca udzialy we wspdlnej dziatalnosci stanowigcej biznes
(przedsiewziecie) bedzie musiata do ujecia aktywOw i zobowigzan wspdlnej dziatalnosci zastosowac
zasady okreslone w MSSF 3, a wiec m.in. wyceni¢ aktywa i zobowigzania w wartosci godziwej i ustali¢
wartos¢ firmy. Grupa przewiduje, ze zmiana nie wplynie na jej sprawozdanie finansowe. Zmiana
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej.

= Zmiana MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 , Aktywa niematerialne”
Zgodnie z poprawka metoda amortyzacji $rodkéw trwatych oparta na osigganych przychodach z
wykorzystania skladnika aktywow jest niedopuszczalna. W przypadku aktywow niematerialnych
stosowanie takiej metody zostalo ograniczone. Grupa przewiduje, ze zmiana nie wplynie na jej
sprawozdanie finansowe. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
roku lub poznie;j.

= Zmiana MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo”
Poprawka przewiduje, ze rosliny produkcyjne (np. winorosle, drzewa owocowe) zostang wytgczone z
zakresu MSR 41 i wigczone w zakres MSR 16 jako wytworzone we wiasnym zakresie srodki trwate. Dzieki
tej zmianie nie bedzie konieczne dokonywanie wyceny tych roslin w wartosci godziwej na kazdy dzien
bilansowy, czego do tej pory wymagat MSR 41. Zmiana nie dotyczy dziatalnosci prowadzonej przez Grupe.
Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub péznie;.

= Zmiana MSR 27 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”
Zgodnie z wprowadzong poprawkg w sprawozdaniu skonsolidowanym udzialy w jednostce zaleznej,
wspoélnym przedsiewzieciu lub jednostce stowarzyszonej bedg mogty by¢ wyceniane réwniez metoda praw
whasnosci. Do tej pory MSR 27 przewidywat wytgcznie wycene w cenie nabycia lub zgodnie z MSSF 9 /
MSR 39. Zmiana nie dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych, zatem nie bedzie miata wptyw
na sprawozdanie Grupy. Grupa nie podjeta jeszcze decyzji, czy stosowac¢ dopuszczong opcje wyceny
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metodg praw wiasnosci. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016
roku lub poznie;j.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacje.

¢) Zasady rachunkowo $ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z
wyjagtkiem gruntow ujetych w rzeczowych aktywach trwalych, nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych
instrumentéw finansowych oraz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktore sg wyceniane wedtug
wartosci godziwej.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Grupa prezentuje odrebnie ,Rachunek zyskow i
strat”, ktdry zamieszczony jest bezposrednio przed ,Sprawozdaniem z catkowitych dochodéw”.

.Rachunek zyskow i strat” prezentowany jest w wariancie poréwnawczym, natomiast ,Rachunek przeptywow
pienieznych” sporzgdzany jest metodg posrednig.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty btedéw, Grupa prezentuje
bilans sporzgdzony dodatkowo na poczgtek okresu poréwnawczego.

Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad Spétki dominujgcej kieruje sie gtdwnie lokalizacjg rynkow
zbytu. Zatem przyjete kryterium to obszar geograficzny. Grupa nie wydziela linii produktowych, poniewaz na
wszystkich rynkach handluje towarami pod markg Coccodrillo. Towary dostarczane przez Spétke dominujgcg to
odziez pod wlasng marka uzupetniona o towary, ktére uzupetniajg gtéwna oferte — buty, akcesoria, zabawki itp.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportow weryfikowanych okresowo
przez Zarzad Spdtki dominujgcej (gtowny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzgd analizuje wyniki
segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dzialalnosci operacyjnej. Pomiar wynikéw segmentéw
operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

Przychody ze sprzedazy wykazane w rachunku zyskow i strat nie r6znig sie od przychoddéw prezentowanych w
ramach segmentow operacyjnych.

Aktywa Grupy, ktérych nie mozna bezposrednio przypisaé do dziatalno$ci danego segmentu operacyjnego, nie sg
alokowane do aktywow segmentéw operacyjnych. Do najistotniejszych aktywow nieujmowanych w ramach
segmentéw operacyjnych nalezg: aktywa tytutu odroczonego podatku dochodowego, naleznosci z tytutu podatku
dochodowego, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz rozliczenia miedzyokresowe.

Z uwagi na proces logistyczny zwigzany z dystrybucjg towaréw wszystkie aktywa uzytkowane wspoélnie przez
segmenty sprawozdawcze sg alokowane do segmentéw proporcjonalnie do kosztu wkasnego towaréw sprzedanych
w danym segmencie.

Konsolidacja
Historyczne skonsolidowane informacje finansowe obejmujg sprawozdanie finansowe Spoétki dominujgcej oraz

sprawozdania finansowe spétek, nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole tj. spétek zaleznych. Przez kontrole rozumie
sie zdolno$¢ wplywania na polityke finansowg i operacyjng spoéiki zaleznej w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe Spoétki dominujacej oraz spoétek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, sporzgdza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 grudnia. W przypadkach gdy jest to konieczne, w
sprawozdaniach finansowych spétek zaleznych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad
rachunkowosci stosowanych przez spoétke z zasadami stosowanymi przez Grupe Kapitatowg.

Wytgczeniu z obowigzku konsolidacji mogg podlegaé spoiki, ktérych sprawozdania finansowe sg nieistotne z punktu
widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej. Spo6tka zalezna jest rowniez wytgczona
z konsolidaciji, jezeli zostata nabyta i jest posiadana wylgcznie z zamiarem jej odsprzedazy w bliskiej przysztosci.
Inwestycje w spotkach zaleznych zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.

Spotki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metoda petna.
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Metoda konsolidacji petnej polega na tgczeniu sprawozdan finansowych Spétki dominujgcej oraz spoétek zaleznych
poprzez zsumowanie, w peinej wartosci, poszczegdlnych pozycji aktywdw, zobowigzan, kapitalu wiasnego,
przychodéw oraz kosztow. W celu zaprezentowania Grupy Kapitalowej w taki sposdéb, jak gdyby stanowita ona
pojedynczg jednostke gospodarczg dokonuje sie nastepujacych wylgczen:

= na moment nabycia kontroli uymowana jest wartos¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,

= okreslane sg i prezentowane oddzielnie udziaty niedajgce kontroli,

»= salda rozliczeh miedzy sp6tkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty, dywidendy) wytgcza
sie w catosci,

= wylgczeniu podlegajg zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnagtrz Grupy Kapitatowej, ktére sg
ujete w wartosci bilansowej aktywow takich jak zapasy i $rodki trwate. Straty z tytutu transakcji wewnagtrz
Grupy analizowane sg pod kgtem utraty wartosci aktywow z perspektywy Grupy,

= ujmuje sie podatek odroczony z tytutu réznic przejsciowych wynikajgcych z wytaczenia zyskow i strat
osiggnietych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z MSR 12).

Objecie kontroli nastgpito na skutek objecia 100% udziatéw kapitatowych jednostek zaleznych, w sprawozdaniu nie
wystepujg udziaty niedajace kontroli.

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi, ktore nie skutkujg utratg kontroli przez Spoétke dominujgca, Grupa
traktuje jak transakcje kapitatowe (patrz réwniez podpunkt b) dotyczacy zmian standardéw i interpretaciji):
= sprzedaz czesciowa udzialéw na rzecz podmiotéw niekontrolujgcych - réznica pomiedzy ceng sprzedazy
a wartoscig bilansowg aktywow netto spotki zaleznej, przypadajgcych na udzialy sprzedane podmiotom
niekontrolujgcym, ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji wynik z lat ubiegtych,

* nabycie udziatéw od podmiotéw niekontrolujgcych - réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig bilansowg
aktywow netto nabytych od podmiotéw niekontrolujgcych ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji
wynik z lat ubiegtych.

Od dnia powstania Grupy kapitatowej powyzsze transakcje nie wystgpity.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Transakcje potgczenia jednostek gospodarczych, wchodzgce w zakres MSSF 3, rozliczane sg metodg przejecia.
Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane zasadniczo wedtug wartosci
godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, bez wzgledu na to czy byly one
ujawniane w sprawozdaniu finansowym przejmowanej jednostki przed przejeciem.

Wynagrodzenie przekazane w zamian za kontrole obejmuje wydane aktywa, zaciggniete zobowigzania oraz
wyemitowane instrumenty kapitalowe, wycenione w wartosci godziwej na dzien przejecia. Elementem
wynagrodzenia jest rowniez warunkowe wynagrodzenie, wyceniane w warto$ci godziwej na dzien przejecia.
Dodatkowe koszty przeprowadzenia potgczenia (doradztwo, wyceny itp.) nie stanowig wynagrodzenia za przejecie,
lecz uymowane sg w dacie poniesienia jako koszt.

Wartos¢ firmy (zysk) kalkulowana jest jako r6znica dwdch wartosci:

= suma wynagrodzenia przekazanego za kontrole, udziatéw niedajgcych kontroli oraz wartosci godziwej
pakietow udziatéw (akcji) posiadanych w jednostce przejmowanej przed datg przejecia oraz

= warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposéb wskazany powyzej ponad warto$¢ godziwg mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki jest ujmowana w aktywach skonsolidowanego bilansu jako
wartos¢ firmy. Wartos¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujgcego w oczekiwaniu na przyszte
korzysci ekonomiczne z tytutu aktywow, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowaé ani osobno ujgé. Po
poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy zostaje wyceniona wedtug ceny nabycia pomniejszonej o tgczne odpisy z tytutu
utraty wartosci.

W przypadku gdy w/w suma jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw
netto jednostki, r6znica ujmowana jest niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat. Grupa ujmuje zysk z przejecia w
pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych.

W przypadku potgczen jednostek znajdujgcych sie pod wspding kontrolg, Grupa nie stosuje regulacji wynikajgcych
z MSSF 3, lecz rozlicza takie transakcje metodg tgczenia udziatéw w nastepujacy sposoéb:
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= aktywa i pasywa jednostki przejmowanej ujmowane sg w wartosci bilansowej. Za wartos¢ bilansowg
uznaje sie raczej te wartosc¢, ktéra okreslona zostata pierwotnie przez podmiot kontrolujgcy, niz wartosci
wynikajgce z jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki przejmowanej,

= wartosci niematerialne oraz zobowigzania warunkowe ujmowane sg na zasadach stosowanych przez
jednostke przed potgczeniem, zgodnie z wiasciwymi MSSF,

*  nie powstaje wartos$¢ firmy - r6znica pomiedzy przekazanym wynagrodzeniem a nabytymi aktywami netto
jednostki kontrolowanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycji wynik z lat ubiegtych,

= udziaty niedajgce kontroli wyceniane sg w proporcji do wartosci bilansowej aktywdéw netto kontrolowanej
jednostki,

= dokonywane jest przeksztatcenie danych poréwnawczych w taki sposob, jakby potgczenie miato miejsce
na poczgtek okresu poréwnawczego. Jezeli data powstania stosunku podporzadkowania nad jednostkg
jest pozniejsza niz poczatek okresu poréwnawczego, dane porownawcze prezentowane sg od momentu,
kiedy po raz pierwszy powstat stosunek podporzadkowania.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily transakcje potgczenia jednostek pod wspding kontrolg.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktérymi Spétka dominujgca nie sprawuje kontroli, ale na ktére
wywiera znaczacy wptyw, uczestniczgc w ustalaniu polityki finansowej i operacyjne;.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane poczatkowo w cenie nabycia, a nastepnie wyceniane z
zastosowaniem metody praw wtasnosci. Na moment powstania znaczgcego wplywu ustalana jest wartos¢ firmy
jako réznica pomiedzy ceng nabycia inwestycji a warto$cig godziwg aktywow netto przypadajgcych na inwestora.
Wartos¢ firmy ujmowana jest w wartosci bilansowej inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

Wartos¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest powiekszana lub pomniejszana o:

= udziat Spotki dominujgcej w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej,

= udziat Spotki dominujgcej w innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej, wynikajgcych m.in.
Z przeszacowania rzeczowych aktywéw trwatych oraz z tytutu réznic kursowych z przeliczenia jednostek
zagranicznych. Kwoty te wykazuje sie w korespondencji z odpowiednig pozycjg ,Skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodéw”,

= zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszong, ktére podlegajag
wylgczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu,

= otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszong, ktére obnizajg wartosc
bilansowg inwestycji.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ze wzgledu na brak spotek stowarzyszonych nie zawiera sprawozdan
finansowych jednostek stowarzyszonych.

Transakcje w walutach obcych
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach ztotych (tys. PLN), ktéry jest rowniez
walutg funkcjonalng Spotki dominujgce;j.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot).

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie
przy zastosowaniu kursu zamkniecia obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego tj. sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie obcej, sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedlug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie obcej,
wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej tj. sSredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Roznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty
pochodne, ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow lub kosztéw finansowych w kwocie netto, za wyjgtkiem
réznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywéw w przypadkach okreslonych zasadami rachunkowosci
(przedstawione w punkcie dotyczgcym kosztow finansowania zewnetrznego).

R6znice kursowe z wyceny instrumentow pochodnych wyrazonych w walucie obcej ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat, o ile nie stanowig zabezpieczenia przeptywow pienieznych. Instrumenty pochodne zabezpieczajace
przeptywy pieniezne ujmowane sg zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczenh.
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Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute polska po
kursie zamkniecia obowigzujgcym na dzien bilansowy tj. po srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ firmy powstata z przejecia kontroli nad jednostkg zagraniczng traktowana jest jak aktywa i zobowigzania
jednostki zagranicznej i podlega przeliczeniu po kursie zamkniecia obowigzujgcym na dzien bilansowy tj. po
Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw jednostki zagranicznej sg przeliczane po
przecietnym kursie wymiany za dany rok obrotowy, o ile nie wystgpity znaczne wahania kurséw wymiany. W
przypadku znacznych wahan kurséw, dla transakcji ujetych w rachunku zyskoéw i strat oraz sprawozdaniu z
catkowitych dochodo6w stosowany jest kurs wymiany z dnia zawarcia transakcji.

Roznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia sprawozdania finansowego jednostki zagranicznej sg ujmowane
w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatlu wtasnego az do momentu zbycia
jednostki zagranicznej. W momencie zbycia jednostki zagranicznej ré6znice kursowe z przeliczenia zakumulowane
w kapitale wlasnym sg reklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat i ujmowane jako korekta zysku lub straty ze
zbycia jednostki zagranicznej.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywéw, aktywuije sie jako cze$é ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika
aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu roznic kursowych
do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy ujmowana jest poczgtkowo zgodnie z MSSF 3 (patrz wyzej podpunkt dotyczacy potgczen jednostek
gospodarczych). Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego corocznie przeprowadzany jest test na utrate
wartosci zgodnie z MSR 36 (patrz podpunkt dotyczacy utraty warto$ci niefinansowych aktywow trwatych).

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, koszty prac
rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozycji
tej wykazywane sg rowniez wartosci niematerialne, ktére nie zostaty jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci
niematerialne w trakcie wytwarzania).

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedilug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o
okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
Okresy uzytkowania poszczeg6lnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie
koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegélnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupa Okres
Znaki towarowe Test na utrate wartosci
Patenty i licencje 2 lata
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Pozostate wartosci niematerialne 2 lata

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie sg amortyzowane, lecz corocznie sg poddawane
testom na utrate wartosci. Posiadane przez Grupe wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania
obejmujg znak towarowy Coccodrillo.

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pézniejszych, ujmowane sg jako koszt
okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w momencie ich poniesienia.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego w Grupie nie sg prowadzone prace rozwojowe.

Naktady bezposrednio zwigzane z pracami rozwojowymi ujmowane sg jako wartosci niematerialne, tylko wtedy gdy
spetnione sg nastepujgce kryteria:
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= ukonczenie sktadnika wartosci niematerialnych jest wykonalne z technicznego punktu widzenia tak, aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

=  Grupa zamierza ukonczyé¢ sktadnik oraz jego uzytkowanie bgdz sprzedaz,
=  Grupa jest zdolna do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

= skiadnik wartosci niematerialnych bedzie przynosit korzysci ekonomiczne, a Grupa potrafi te korzysé
udowodni¢ m.in. poprzez istnienie rynku lub uzytecznos¢ skladnika dla potrzeb Grupy,

= dostepne sg Grupie $rodki techniczne, finansowe i inne niezbedne do ukonczenia prac rozwojowych w
celu sprzedazy lub uzytkowania sktadnika,

= naktady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozna wiarygodnie wyceni¢ i przyporzadkowa¢ do
danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Naktady ponoszone na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny
okres, jezeli mozna uzna¢, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Ocena przysztych korzysci odbywa sie na
podstawie zasad okreslonych w MSR 36.

Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego, zgodnie z ktérym
sktadniki aktywow sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o skumulowang
amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zakonczone prace rozwojowe Sg
amortyzowane liniowo przez przewidywany okres uzyskiwania korzysci.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig netto tych wartosci niematerialnych i sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w pozostatych
przychodach lub kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, za wyjatkiem gruntéw, wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe
aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy lub montazu i
przekazania srodka trwatego do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw, ktéry
dla poszczegolnych grup rzeczowych aktywow trwatych wynosi:

Grupa Okres
Budynki i budowle 60 lat
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10 lat
Maszyny i urzgdzenia 2-10 lat
Srodki transportu 5 lat
Pozostate srodki trwate 5 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje od pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu przekazania ich do
uzytkowania, do konca tego miesigca w ktérym nastepuje zréwnanie sumy odpiséw umorzeniowych z ich wartoscig
poczatkowg lub w ktérym sktadnik wartosci niematerialnych przestaje by¢ ujmowany lub przeznaczono go do
sprzedazy zgodnie z MSSF 5. Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w
roku, powodujgc ewentualng korekte odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki trwale sg dzielone na czesci skladowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna
przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig skladowg sg rowniez koszty generalnych
przegladéw oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez okres dtuzszy niz rok.
Biezace koszty utrzymania poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat w momencie ich poniesienia.

Do wyceny gruntow stosowany jest model kosztu. Warto$¢ gruntéw nie podlega amortyzacji, ze wzgledu na
nieokreslony okres uzytkowania.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego
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sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikie ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych
sg okreslane jako roznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwalych i sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Aktywa w leasingu

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktérej nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo calego ryzyka i
pozytkdw wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w aktywach oraz zobowigzaniach na dzien
rozpoczecia okresu leasingu. Warto$¢ aktywOw oraz zobowigzan okreslana jest na dzien rozpoczecia leasingu
wedtug nizszej z nastepujgcych dwéch wartosci: wartosci godziwej srodka trwalego stanowigcego przedmiot
leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Minimalne optlaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania.
Warunkowe opfaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego s amortyzowane wedtug takich samych zasad jak
stosowane do wtasnych aktywéw Grupy. W sytuacji jednak, gdy brak jest wystarczajgcej pewnosci, ze Grupa
uzyska tytut wkasnosci przed koncem okresu leasingu wowczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krétszy z
dwéch okresOw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z
tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowg przez okres
trwania leasingu.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych
Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywow:

= wartosé firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do konca okresu, w
ktorym miato miejsce potgczenie,

= wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz
= wartosci niematerialne, ktére jeszcze nie sg uzytkowane.

W odniesieniu do pozostalych skladnikow wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystgpily przestanki, ktére mogg $wiadczyé o utracie ich wartosci. W razie
stwierdzenia, ze jakies$ zdarzenia lub okolicznosci mogg wskazywaé na trudnosé w odzyskaniu wartosci bilansowej
danego sktadnika aktywéw, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na jakim
generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywéw lub grup aktywow (tzw. osrodki wypracowujgce
przeptywy pieniezne). Skiadniki aktywéw samodzielnie generujgce przeptywy pieniezne testowane sg
indywidualnie.

Wartos¢ firmy jest alokowana do tych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, z ktérych oczekuje sie korzysci
synergii wynikajgcych z potgczenia jednostek gospodarczych, przy czym osrodkami wypracowujgcymi przeptywy
pieniezne sg co najmniej segmenty operacyjne.

Jezeli warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng aktywow badz osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, do ktérych aktywa te nalezg, wowczas warto$¢ bilansowa jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwédch wartosci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszie
przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym
sktadnikiem aktywéw.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota odpisu
obniza proporcjonalnie warto$¢ bilansowg aktywéw wchodzgcych do osrodka wypracowujgcego przeptywy.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych kosztow
operacyjnych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy nie podlegajg odwréceniu w kolejnych okresach. W przypadku pozostatych
sktadnikdw aktywow, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na mozliwo$é odwrécenia
odpiséw aktualizujgcych. Odwrécenie odpisu ujmowane jest w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych
przychodéw operacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomos¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszéw oraz/ lub przyrost
jej wartosci i jest wyceniana w oparciu 0 model wartosci godziwej.

23/76



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokr agleh:

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji. Na kolejne dni bilansowe nieruchomos$¢ inwestycyjna jest
wyceniana w wartosci godziwej, okreslonej przez niezaleznego rzeczoznawce z uwzglednieniem lokalizacji oraz
charakteru nieruchomosci oraz aktualnych warunkéw rynkowych.

Zyski lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktorym wystgpity zmiany, w pozycji pozostatych przychodéw lub kosztéw operacyjnych.

Nieruchomos¢ inwestycyjng usuwa sie z bilansu w momencie jej zbycia lub trwatego wycofania z uzytkowania,
jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci ekonomicznych.
W Grupie Kapitatowe] nie wystgpity nieruchomosci inwestycyjne.

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywow finansowych u jednej
ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Grupa staje sie strong
umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywOw i zobowigzan finansowych
ujmuje sie na dzien zawarcia transakgciji.

Sktadnik aktywéw finansowych wytgcza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajace z zawartej umowy prawa do
korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty zrealizowane, wygasty lub Grupa sie ich zrzekta.
Grupa wylacza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku
zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wigcza do wartosci poczgtkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan
finansowych, poza kategorig aktywéw i zobowigzan wycenianych w warto$ci godziwej poprzez rachunek zyskow i
strat.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponize;.

Aktywa finansowe
Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce,
Grupa klasyfikuje z podziatem na:

= pozyczki i naleznosci,
= aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat,
= inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w rachunku zyskow
i strat lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w rachunku zyskow i strat prezentowane sg
jako przychody lub koszty finansowe, za wyjgtkiem odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
ktdre prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjgtkiem wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat,
podlegajg ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik
aktywow finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody $wiadczgce o utracie
jego wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywéw finansowych odrebnie, co
zostalo zaprezentowane ponize;j.

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena krétkoterminowych
naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w bilansie jako:

=  aktywa dlugoterminowe w pozycji ,Naleznosci i pozyczki” oraz
= aktywa krotkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki”, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci” oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sg, gdy $ciggniecie pelnej kwoty naleznosci przestalo byé
prawdopodobne. Znaczace salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikéw zalegajacych
z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze diluznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna sytuacja
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finansowa dtuznika, proces sgdowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia
gospodarczego). Dla naleznosci nie podlegajgcych indywidualnej ocenie, przestanki utraty wartosci analizowane
sg w ramach poszczegélnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy,
regionu lub struktury odbiorcéw). Wskaznik odpiséw aktualizujgcych dla poszczegoélnych klas oparty jest zatem na
zaobserwowanych w niedawnej przeszitosci trendach dotyczacych trudnosci w sptacie naleznosci przez dtuznikow.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat obejmujg aktywa
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat ze wzgledu na spetnienie kryteriéw okreslonych w MSR 39.

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne, za wyjgtkiem pochodnych instrumentow
zabezpieczajgcych ujmowanych zgodnie z rachunkowoscig zabezpieczen.

Grupa nie stosuje i nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen,

Instrumenty nalezace do tej kategorii wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat. Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych okreslone sg przez zmiane wartosci godziwej ustalonej
na podstawie biezacych na dzien bilansowy cen pochodzacych z aktywnego rynku lub na podstawie technik
wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, z
ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych
Grupa ma zamiar i jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci, z wylgczeniem aktywow
zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego Kkosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena zdolnosci kredytowej
spoétek emitujgcych obligacje), aktywa wyceniane sg w wartosci biezgcej szacowanych przysztych przeptywow
pienieznych. Zmiany wartosci bilansowej inwestyciji, tgcznie z odpisami aktualizujgcymi z tytutu utraty wartosci,
ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, ktore zostaty
wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do Zzadnej z powyzszych kategorii aktywéw
finansowych.

Akcje spotek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci, ze
wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy aktualizujgce ujmowane sg
w rachunku zyskow i strat.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w wartosci godziwej. Zyski i straty z wyceny
ujmowane sg jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z aktualizacji wyceny aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych od aktywow
pienieznych, ktére ujmowane sg w rachunku zyskow i strat. W rachunku zyskéw i strat ujmowane sg réwniez
odsetki, ktére bylyby rozpoznane przy wycenie tych sktadnikéw aktywow finansowych wedtug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Odwr6cenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane jest w
innych catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych warto$¢ instrumentéw dtuznych, ktorych
odwrdcenie ujmowane jest w rachunku zyskéw i strat, jezeli wzrost wartosci instrumentu moze by¢ obiektywnie
taczony ze zdarzeniem nastepujgcym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wytagczenia sktadnika aktywéw z bilansu, skumulowane zyski i straty, ujete poprzednio w innych
catkowitych dochodach, przenoszone sg z kapitatu wkasnego do rachunku zyskow i strat oraz prezentowane sg w
innych calkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia do wyniku finansowego.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujgcych
pozycjach bilansu:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,
= |easing finansowy,
= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz

= pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub
wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Do kategorii zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat Grupa zalicza instrumenty pochodne
inne niz instrumenty zabezpieczajgce. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w
wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w dziatalnosci finansowe;j.
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Rachunkowo$c¢ zabezpieczen
Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Grupa nie stosowata zasad rachunkowosci
zabezpieczen.

Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedlug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci netto

mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasoéw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Rozchéd materiatow i towardw ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto” (FIFO).
Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty platne na
zadanie oraz krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne na gotéwke, dla
ktdrych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (grupy aktywow trwatych) sg klasyfikowane przez Grupe jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich
wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie poprzez dalsze
uzytkowanie. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wéwczas, gdy sktadnik aktywéw (grupa aktywow) jest
dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, z zachowaniem normalnych i zwyczajowo
przyjetych warunkow sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od
momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w nizszej z dwoch wartosci: wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektore aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
wyceniane sg wedlug tych samych zasad rachunkowosci, jakie byly stosowane przez Grupe przed
zaklasyfikowaniem do aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzacji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystepujg.

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem Spéiki

dominujgcej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje Spotki dominujgcej nabyte i zatrzymane przez Spétke dominujacg lub konsolidowane spéiki zalezne
pomniejszajg kapitat wtasny. Akcje wlasne wyceniane sg w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad wartos¢
nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emis;ji.

Inne calkowite dochody obejmuja:

e przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych do wartosci godziwej (patrz podpunkt dotyczgcy
rzeczowych aktywéw trwatych),

¢« wycene aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (patrz podpunkt dotyczacy instrumentéw
finansowych),

* wycene instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne (patrz podpunkt dotyczacy rachunkowosci
zabezpieczen),

« rbznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek zaleznych (patrz podpunkt dotyczacy transakcji
w walutach obcych),

e udzial w dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodg praw wilasnosci (patrz podpunkt
dotyczgcy inwestycji w jednostkach stowarzyszonych).

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (réwniez te przekazane na kapitat uchwatami
akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezacego roku.

Wszystkie transakcje z wiascicielami Spotki dominujgcej prezentowane sg osobno w ,Skonsolidowanym
zestawieniu zmian w kapitale wkasnym”.
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Platnosci w formie akciji

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego w Grupie nie sg realizowane programy
motywacyjne, w ramach ktérych kluczowym cztonkom kadry menedzerskiej przyznawane bytyby opcje zamienne
na akcje Spétki dominujgce;.

Swiadczenia pracownicze
Wykazywane w bilansie zobowigzania i rezerwy na swiadczenia pracownicze obejmujg nastepujace tytuty:

e krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytulu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz skltadek na
ubezpieczenia spoteczne,

e rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
e inne $wiadczenia pracownicze, do ktérych Grupa zalicza odprawy emerytalne.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Wartos$¢ zobowigzan z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje w
bilansie w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponie$¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktdre to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa
na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminowg i nie podlega dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw
emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika.

Grupa tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw
do okreséw nabywania uprawnien przez pracownikow.

Wartos¢ biezgca rezerw na kazdy dzien bilansowy jest szacowana przez spotke. Naliczone rezerwy sg rowne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane i dotyczg okresu do dnia bilansowego.
Informacje demograficzne oparte sg na danych historycznych. Zyski i straty z obliczen rozpoznawane sg
bezzwtocznie w rachunku zyskéw i strat.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujace tytuty:
* toczgce sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,
« Swiadczenia pracownicze,
e zwrot towaréw po dniu bilansowym,

e restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Grupa jest zobowigzana do jej
przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.

Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku, na
podstawie najbardziej wiarygodnych dowod6éw dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, w tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w
czasie jest istotny, wielkoS¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych
przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne
oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszt finansowy.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyklad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wowczas, gdy istnieje
wystarczajgca pewnosg¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze wartos¢ tego aktywa nie moze przewyzszyé
kwoty rezerwy.
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W przypadku gdy wydatkowanie srodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest prawdopodobne, kwoty
zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w bilansie, za wyjatkiem zobowigzan warunkowych identyfikowanych w
procesie potgczenia jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF 3.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w czesci opisowej skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Mozliwe wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Grupy, ktére nie spetniajg jeszcze kryteriébw ujecia jako
aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w bilansie. Informacje o aktywach warunkowych
ujawnia sie w dodatkowych notach objasniajacych.

Rozliczenia migdzyokresowe
Grupa wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z goéry koszty dotyczace
przysztych okreséw sprawozdawczych, w tym przede wszystkim czynsze najmu, prowizje franszyzowe.

W pozycji ,Rozliczen miedzyokresowych” zawartej w pasywach bilansu prezentowane sg przychody przysztych
okresow, w tym réwniez srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie $rodkoéw trwatych, ktére rozliczane sa
zgodnie z MSR 20 ,Dotacje rzgdowe”. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow wykazywane sg w ramach
~Z0obowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan”.

Dotacje ujmowane sg wylgcznie wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosc¢, ze Grupa spetni warunki zwigzane
z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczaca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychéd w sposéb wspotmierny do kosztéw, ktére
dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujgca sktadnik aktywéw jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskéw i strat jako przychdd na
przestrzeni okresow proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywow.
Grupa Kapitatowa dla celéw prezentacji w skonsolidowanym bilansie nie odejmuje dotacji od wartosci bilansowej
aktywow, lecz wykazuje dotacje jako przychody przysztych okreséw w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe”.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomnigejszeniu o
rabaty, podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy). Przychody sg
ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z
dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Sprzedaz towarow i produktéw
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane s3a, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:

¢ Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do dobr. Warunek
uznaje sie za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towaréw lub produktéw do odbiorcy,

¢ kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,
« istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

¢ koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Swiadczenie ustug (ustugi budowlane)
Ustugi Swiadczone przez Grupe obejmujg gtéwnie ustugi spedycyjne i transportowe oraz prowizje za $wiadczong
ustuge sprzedazy.

Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metodg efektywnej stopy
procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich
otrzymania.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjne sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychoddéw i
kosztow. Grupa prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym koszty wedtug miejsc powstawania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego skladajg sie: podatek dochodowy biezacy oraz odroczony, ktéry
nie zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.
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Biezagce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku z
czasowym przesunieciem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania
przychodéw do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji kosztow i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, Zze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywdw ani rezerwy, jesli réznica przejsciowa wynika z poczgtkowego ujecia sktadnika
aktywow lub zobowigzan w transakcji, ktéra nie jest potagczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra w czasie jej
wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na podatek
odroczony od wartosci firmy, ktora nie podlega amortyzacji na gruncie przepiséw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujgc za podstawe przepisy prawne
obowigzujgce na dzieh bilansowy.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spotek Grupy zatwierdzonych przez Zarzgd Spotki dominujgcej. Jezeli
prognozowane wyniki finansowe wskazujg, ze spétki Grupy osiggng dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek
odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

Warto$¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow
lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Subiektywne oceny Zarzgdu oraz niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzgd Spoétki dominujgcej kieruje sie osgdem
przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wplyw na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci moga
rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane
ponize;j.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dominujgcej dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych,
podlegajgcych amortyzacji. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad ocenia, ze
okresy uzytecznosci aktywow przyjete przez Grupe dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres
przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysziosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia
korzysci przez te aktywa w przysziosci moga roznié sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne
starzenie sie majgtku. Warto$¢ bilansowa aktywow trwatych podlegajacych amortyzacji prezentowana jest w notach
5i6.

Rezerwy

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne — szacowane sg przy zastosowaniu metod
aktuarialnych. Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kwota rezerw na $wiadczenia
pracownicze 224 tys. PLN (2013: 147 tys. PLN) wynika z oszacowania dokonanego przez Grupe. Na poziom rezerw
wplyw majg zatozenia dotyczace stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu wynagrodzen.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzecie Grupy zatwierdzonym przez Zarzad Spotki dominujacej. Jezeli prognozowane
wyniki finansowe wskazuja, ze spotki Grupy osiagng dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony
ujmowane sg w petnej wysokosci.

Utrata wartosci aktywéw niefinansowych
W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przepltywy pieniezne oraz stope, ktorg
przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezgcej (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci aktywow
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niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezgcej przysztych przeptywdédw dokonywane sg zalozenia
dotyczgce prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do przysztych zdarzen i okolicznosci.
Faktycznie zrealizowane warto$ci mogg rézni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych okresach sprawozdawczych
moze przyczynié¢ sie do znaczacych korekt wartosci aktywow Grupy.

Korekta bt edu oraz zmiana zasad rachunkowo $ci
W sprawozdaniu finansowym nie dokonano zadnych korekt btedéw, ktére miaty wplyw na dane finansowe
prezentowane za poréwnywalne okresy.

Grupa stosuje od 01 stycznia 2014 roku Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci oraz Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej. Opis zmian zasad rachunkowosci oraz ich wplyw na prezentowane w
sprawozdaniu finansowym warto$ci przedstawione byly w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzgdzonym za okres zakonczony 30 czerwca 2014 roku.

Grupa nie zmienita rowniez zasad prezentacji danych w sprawozdaniu.

1. Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatlowa dzieli dziatalnos¢ na nastepujgce segmenty operacyjne:
= Kraj,
=  Zagranica.

Taki podziat jest zwigzany z prowadzeniem takiej samej dziatalnosci w réznych obszarach geograficznych
okreslonych wedtug kryterium lokalizacji rynkéw zbytu.

Nie dokonano podziatu na branze czy produkty poniewaz wszystkie spotki wchodzgce w sklad Grupy
Kapitatowej prowadzg analogiczng dziatalno$¢ polegajgcg na sprzedazy odziezy i towaréw komplementarnych
(butéw i réznego rodzaju akcesoriéw), ktore stanowig jedynie uzupetnienie oferty. Z uwagi na proces logistyczny
zwigzany z dystrybucjg towaréw wszystkie aktywa uzytkowane wspélnie przez segmenty sprawozdawcze sg
alokowane do segmentow proporcjonalnie do kosztu wlasnego towaréw sprzedanych w danym segmencie.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku, istotnych pozycjach niepienieznych oraz
aktywach segmentoéw operacyjnych:

Wyszczego6lnienie Kraj Zagranica Ogotem

za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Przychody od klientéw zewnetrznych 116 311 42123 158 434
Przychody ogdlem 116 311 42 123 158 434
Wynik operacyjny segmentu 12 202 5033 17235
Pozostate informacje:
Amortyzacja 2 097 361 2 458

. 58 119 39 907 98 026
Aktywa segmentu operacyjnego
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego 360 224 583
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Przychody od klientéw zewnetrznych 105 743 42 975 148 719
Przychody ogélem 105 743 42 975 148 719
Wynik operacyjny segmentu 6153 2517 8670
Pozostate informacje:
Amortyzacja 2262 250 2511
Aktywa segmentu operacyjnego 49 490 24105 73595
Nakiady na aktywa trwate segmentu operacyjnego 465 182 647

W 2014 roku nie wystgpity zmiany w polityce rachunkowos$ci Grupy w zakresie wyodrebnienia segmentéw
operacyjnych oraz zasad wyceny przychodéw, wynikow oraz aktywéw segmentéw, ktoére zostaty zaprezentowane
w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Przychody Grupy uzyskiwane od klientéw zewnetrznych oraz aktywa trwate (rzeczowe aktywa trwale, wartosci
niematerialne wraz z wartos$cig firmy) zaprezentowano w przekroju obszaréw geograficznych, ktére wyodrebniane
sg przez Grupe wedtug kryterium lokalizacji danego rodzaju dziatalnosci, prowadzonej przez Grupe.
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Uzgodnienie tgcznych wartosci przychodéw, wyniku oraz aktywéw segmentdéw operacyjnych z analogicznymi
pozycjami skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przedstawia sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013

Przychody segmentéw
taczne przychody segmentéw operacyjnych 158 434 148 719
Przychody ze sprzedazy 158 434 148 719
Wynik segmentow
Wynik operacyjny segmentow 17 235 8670
Pozostale koszty nie przypisane do segmentow (-) -1123 -1 007
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 16112 7 663
Przychody finansowe 1041 43
Koszty finansowe (-) -3541 -3 466
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13 613 4 239
Aktywa segmentow
taczne aktywa segmentéw operacyjnych 98 026 73 595
Aktywa nie alokowane do segmentéw 12 974 5235
Aktywa razem 111 001 78 830

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wszystkie przychody ze sprzedazy zostaly
przypisane do segmentdéw operacyjnych.

Pozostate przychody oraz koszty operacyjne nie przypisane do segmentow operacyjnych dotyczg kosztow
zwigzanych z ogoélnym funkcjonowaniem firmy. Uwzgledniamy tutaj giéwnie wynagrodzenia zarzadu, dziatu
ksiegowosci, reklamy i dziatu IT.

Do aktywow segmentéw operacyjnych nie sg alokowane aktywa Grupy, ktérych nie mozna bezposrednio przypisa¢
do dziatalnosci danego segmentu operacyjnego. Sg to m.in.: aktywa tytutu odroczonego podatku dochodowego,
naleznosci z tytutu podatku dochodowego, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz rozliczenia miedzyokresowe.

Grupa nie prezentuje przychodéw ze sprzedazy poszczegoélnych grup produktow, ustug oraz towaréw i materiatéw,
poniewaz struktura przychodoéw jest jednolita i obejmuje tylko przychody ze sprzedazy odziezy. Przychody ze
sprzedazy ustug i materiatéw o ile wystepuja to majg charakter okazjonalny, a ich poziom jest nieistotny.

Grupa nie prezentuje informacji o giéwnych klientach, poniewaz w strukturze przychodéw dominuje sprzedaz

detaliczna, a w pozostatej czesci jest duza dywersyfikacja klientow hurtowych. Zaden z klientow zewnetrznych nie
osigga 10% przychodéw Grupy.

2. Przejecia oraz utrata kontroli nad jednostkami zale ~ znymi

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku nie wystapity przejecia jednostek gospodarczych. Spotka
dominujaca nie utracita kontroli nad swoimi jednostkami zaleznymi.

3. Inwestycje w jednostkach zale znych i stowarzyszonych

Subiektywne oceny i zatozenia
Grupa posiada 100% udziatow we wszystkich swoich jednostkach zaleznych. Spo6tka posiada wiec petng kontrole
nad swoimi jednostkami zaleznymi.

Inwestycje w jednostkach zaleznych
W Zzadnych spoétkach zaleznych nie wystepujag udziaty niedajgce kontroli.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Spotka nie posiada inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.
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Inwestycje w jednostkach strukturyzowanych podlegajgcych i niepodlegajgcych konsolidaciji

Spotka nie posiada inwestycji w jednostkach strukturyzowanych.

4. Warto $¢€ firmy

W 2014 roku nie wystgpity transakcje przejecia kontroli nad innymi spétkami. Zmiany wartosci bilansowej wartosci

firmy w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym prezentuje tabela:

Wyszczegdlnienie od 01.01 do 31.12.2014 | od 01.01 do 31.12.2013
Warto $¢ brutto
Saldo na poczatek okresu 2288 2283
Potgczenie jednostek gospodarczych 0 5
Sprzedaz jednostek zaleznych (-) 0 0
Ro6znice kursowe netto z przeliczenia 0 0
Inne korekty 0 0
Warto$¢ brutto na koniec okresu 2288 2288
Odpisy z tytutu utraty warto ~ Sci
Saldo na poczatek okresu 1421 1421
Odpisy ujete jako koszt w okresie 0 0
Roznice kursowe netto z przeliczenia 0 0
Inne zmiany 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 1421 1421
Warto $¢ firmy - warto $¢€ bilansowa na koniec okresu 866 866

Wartos¢ firmy zaprezentowana w aktywach dotyczy przeje¢ nastepujacych spotek zaleznych:

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
dotyczaca Coccodrillo Concepts sp. zo.o. 862 862
dotyczaca Vivo Kids sp. zo.o. 5 5
Razem warto $¢ firmy 866 866

W celu przeprowadzenia corocznego testu na utrate wartosci, wartos¢ firmy jest alokowana do osrodkéw
generujgcych srodki pieniezne, bedgcych jednoczesnie odrebnymi segmentami operacyjnymi (patrz réwniez nota
nr 1). Przyporzadkowanie warto$ci firmy do poszczegélnych segmentéw przedstawia sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
segment sprzedazy krajowej 866 866
segment sprzedazy zagranicznej 0 0
Razem warto $¢ firmy 866 866

Wartos¢ odzyskiwalna osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych przypisana jest wartosé firmy,
zostata ustalona na podstawie ich wartosci uzytkowej, przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych. Osrodki wypracowujgce srodki pieniezne sg tozsame z segmentami wykazywanymi powyzej. W

wyliczeniach przyjeto nastepujgce zalozenia:

*=  szczegOtowg prognozg objeto okres 10 lat,

= stopa dyskonta wykorzystana w obliczeniach wynosi : 11%.

Przy sporzadzeniu szczegotowej prognozy Zarzgd Spotki dominujgcej przyjat nastepujace kluczowe zatozenia dla

poszczegoblnych segmentow:

= w calym okresie prognozy marza brutto osiggana w obu segmentach zostanie utrzymana na tym samym
poziomie. Zatozenie to wynika z doswiadczen obserwowanych w przesziosci oraz najlepszej oceny
Zarzadu co do rozwoju sytuacji na rynku odziezy dzieciecej.

= w okresie prognozy zalozono stopniowg redukcje kosztow dziatalnosci przejetych sieci sprzedazy w taki
sposoéb, ze pod koniec okresu prognozy poszczegolne spoétki osiggajg rentownose.
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W odniesieniu do segmentéw Kraj i Zagranica Zarzad Spoiki dominujgcej jest przekonany, ze nie jest
prawdopodobna taka zmiana kluczowych zatozen przyjetych do oszacowania wartosci uzytkowej osrodkow, ktéra
skutkowataby okresleniem wartosci odzyskiwalnej osrodkéw ponizej ich wartosci bilansowe;.

W 2014 i 2013 roku nie wystagpity odpisy z tytutu utraty wartosci.

5. Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmujg znaki towarowe, licencje, oprogramowanie
komputerowe oraz pozostate wartosci niematerialne. Wartosci niematerialne, ktére nie zostaty do dnia bilansowego
oddane do uzytkowania prezentowane sg w pozycji ,Wartosci niematerialnych w trakcie wytwarzania”.

S . Oprogramowanie Pozost'alg
Wyszczegdlnienie Znaki towarowe komputerowe _ wartos_m Razem
niematerialne

Stan na 31.12.2014

Wartos¢ bilansowa brutto 252 1508 20 1780
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce 0 -1 362 -9 -1 370
Wartos¢ bilansowa netto 252 146 12 410
Stan na 31.12.2013

Wartos¢ bilansowa brutto 252 1345 0 1597
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce 0 -1 225 0 -1 225
Wartos¢ bilansowa netto 252 120 0 372

P Znaki Oprogramowanie Pozost’a}_e
Wyszczegblnienie towarowe komputerowe _ warto;m Razem
niematerialne

za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2014 roku 252 120 0 372
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 0 160 20 180
Amortyzacja (-) 0 -134 -9 -142
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2014 roku 252 146 12 410
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku

Warto$é bilansowa netto na dzien 01.01.2013 roku 252 74 0 326
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 0 144 0 144
Amortyzacja (-) 0 -98 0 -98
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2013 252 120 0 372

roku

Najistotniejszym sktadnikiem wartosci niematerialnych jest nabyte prawo ochronne na znak towarowy Coccodrillo,
ktérego wartos¢ bilansowa na dzien 31.12.2014 wynosita 252 tys. PLN (2013 rok: 252 tys.PLN). Dla sktadnika tego
przeprowadza sie testy na utrate wartosci i nie jest on amortyzowany.

W sktad licencji na kwote 146 tys. PLN (2013 rok: 120 tys. PLN) skfadajg sie licencje oraz moduty na zintegrowany
system informatyczny. Okres amortyzacji dla powyzszego sktadnika wynosi 2 lata.

Grupa wykorzystuje w dziatalnosci sktadniki wartosci niematerialnych, ktérych okres uzytkowania jest nieokreslony
(patrz punkt dotyczgcy zasad rachunkowosci). Warto$¢ bilansowa tych sktadnikéw na dzien 31.12.2014 wynosita
252 tys. PLN (2013 rok: 252 tys. PLN) i obejmowata znak towarowy Coccodrillo.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa przeprowadzita coroczny test na utrate wartosci tych sktadnikow,
ktory nie wykazat koniecznosci objecia ich odpisem aktualizujgcym. Warto$é odzyskiwalna zostata okreslona
poprzez wartos¢ uzytkowa.

Na dzien 31.12.2014 nie wystagpity wartosci niematerialne, ktére stanowityby zabezpieczenie zobowigzan Spotki.

Na dzien 31.12.2014 nie zostaly poczynione zobowigzania na rzecz zakupu wartosci niematerialnych i prawnych.
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6. Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe
.. | Maszyny £ .| Pozostate aktywa
Wyszczegdlnienie Grunty %ﬂgg\:\ﬁ;' i tr asnrgdci)(rltu srodki trwate w Razem
urzadzenia P trwate trakcie
wytwarzania
Stan na 31.12.2014
Wartos¢ bilansowa brutto 476 22 699 2827 842 7 458 434 34735
Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizujgce 0 -5 334 -1 676 -582 -5 941 0 -13 532
Wartos¢ bilansowa netto 476 17 365 1151 260 1517 434 21203
Stan na 31.12.2013
Wartos¢ bilansowa brutto 476 22 884 2872 1072 7079 322 34 705
Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizujgce 0 -4 010 -1 569 -803 -5 254 0 -11 636
Wartos¢ bilansowa netto 476 18 874 1303 269 1825 322 23 069

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartosé rzeczowych aktywow trwatych:

Rzeczowe
Budynki | Maszyny Srodki Pozostate aktywa
Wyszczeg6lnienie Grunty i i Srodki trwate w Razem
._ | transportu .
budowle | urzadzenia trwate trakcie
wytwarzania

za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
o1 gamosc bllansowa netto na dzien 476 | 18874 1303 269| 1825 322| 23069
|eazsvi\gzl)(szenla (nabycie, wytworzenie, 0 180 167 100 502 570 1520

Sprzedaz spotki zaleznej (-) 0 0 0 0 0 0 0

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0 -246 -2 -30 -29 102 -409

Przyjecie do uzytkowania 0 4 8 3 -347 -334

Inne zmiany (reklasyfikacje, 0 0 0 0 0 -11 -11
przemieszczenia, zuzycie itp.)

Amortyzacja (-) 0 -1113 -324 -79 -802 0| -2318
Wa(?tglggy(gktuahzumce Z tytutu utraty 0 334 0 0 0 0 334

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych 0 0 0 0 0 0 0

R6znice kursowe netto z przeliczenia 0 0 0 0 18 1 20
()

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 476 | 17 365 1151 260 1517 434 | 21203
31.12.2014 roku

za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Olvgi‘r;%sf?)br'éizsowa netto na dzien 476 | 20348 1284 227| 2239 275| 24849

Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, 0 84 340 140 470 424 1458
leasing)

Sprzedaz spotki zaleznej (-) 0 0 0 0 0 0 0

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0 -402 21 0 -37 -47 -506

Przyjecie do uzytkowania 0 0 0 0 0 -322 -322

Amortyzacja (-) 0| -1156 -301 -96 -854 0| -2407

R6znice kursowe netto z przeliczenia 0 0 0 -1 6 -7 -3
()

Wartosc bilansowa netto na dzien 476 | 18874 1303 269 1825 322 | 23069
31.12.2013 roku

Na dzien bilansowy dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych. Odpis dotyczy
naktadow na sklepy, ktére w roku 2014 nie przynosity korzysci ekonomicznych w Grupie.

34176



Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: inaczej)

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

Na dzien 31.12.2014 rzeczowe aktywa trwate o wartosci bilansowej 12.797 tys. PLN (2013 rok: 13.088 tys. PLN)
stanowity zabezpieczenie zobowigzan Grupy. Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie

nr 9.6.
Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Wyposazenie magazynowe (regaty, podesty) - zabezpieczenie do Umowy
wieloproduktowej 675/2009/00003134/00 zawartej z ING Bank Slgski SA, 0 0
kwota dostepnego limitu 15.500.000zt, zastaw rejestrowy 2308031
Samochody w leasingu
199 197
Meble w leasingu 328 347
Budynek biurowo-magazynowy w leasingu
11523 11737
Grunt w leasingu 476 476
Pozostate aktywa w leasingu (system do odzyskiwania danych, serwer,
macierz, kolektory, ploter, agregat prgdotworczy) 271 312
Pozyczka na zakup samochodu w GE Money Bank (Czechy) na kwote 190
tys. czk 0 18
Warto $¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych razem 12 797 13 088

7. Aktywa w leasingu

7.1. Leasing finansowy

Spoétka dominujgca jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwale na podstawie umoéw leasingu
finansowego. Wartos$¢ bilansowa aktywow bedacych przedmiotem uméw leasingu finansowego przedstawia sie

nastepujgco:

. - ) Pozostate
WyszczegO6lnienie Grunty Budynki i . Maszyny' Srodki srodki Razem
budowle i urzgdzenia | transportu
trwate

Stan na 31.12.2014
Wartos¢ bilansowa brutto 476 12 845 459 273 423 14 476
Skumulowane umorzenie i odpisy

aktualizujgce 0 -1323 -188 -73 -95 -1 679
Warto$¢ bilansowa netto 476 11 523 271 199 328 12 797
Stan na 31.12.2013
Warto$¢ bilansowa brutto 476 12 845 376 205 644 14 545
Skumulowane umorzenie i odpisy

aktualizujgce 0 -1108 -97 -45 -220 -1471
Warto$¢ bilansowa netto 476 11737 278 160 424 13 075

Pozostajgce do splaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzien bilansowy wynosza:

Opfaty z tytubu umoéw leasingu finansowego ptatne w okresie:
Wyszczeg06lnienie
4 g do 1 roku od1 r?{;u do5 powyzej 5 lat razem
Stan na 31.12.2014
Przyszte minimalne optaty leasingowe 1628 5594 9 658 16 880
Koszty finansowe (-) 313 1073 37 1423
Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych
optat leasingowych
1316 4521 9 620 15 457
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Stan na 31.12.2013

Przyszte minimalne optaty leasingowe 1639 5 346 10 319 17 304
Koszty finansowe (-) -326 -1 145 -193 -1 663
Wartos¢ biezgca przysztych minimalnych

optat leasingowych 1314 4201 10 127 15 642

Ponizsza tabela przedstawia umowy leasingu finansowego zawarte przez Spétke wedtug stanu na dzien

31.12.2014:
Wartosc . .
I . Termin bilansowa Zobowigzanie
Wyszczegdlnienie Waluta | Oprocentowanie magalnosci W
wymag .| wPLN | krétkoterminowe | dlugoterminowe
walucie

Umowa 22704F grunt cHF |LBORIM+ 130321| 217| 768 115 653
Pianowo marza
Umowa 227050 budynek | o | LIBORIM + 130321 | 398114113 937 13175
Pianowo marza
Umowa K150944 WIBOR 1M +
samochdd Ople Astra PN | harza 10-01-15 2 2 2 0
Umowa K155516 meble piN | WIBOR 1M + 14-05-15 6 6 6 0
sklepowe marza
Umowa K159986 serwer PLN YX;?;R M+ 12-09-15 27 27 27 0
Umowa K160668 WIBOR 1M +
samochdd Skoda Octavia PN | harza 24-09-15 8 8 8 0
Umowa 152305 samochéd WIBOR 1M +
Fiat Ducato PLN marza 22-02-18 42 42 11 30
Umowa K164471 kolektory | PLN m?z?ﬁ M+ 01-10-15 15| 15 15 0
Umowa K165235 meble PLN WIBQR 1M+ 02-03-16 19 19 14 5
sklepowe marza
Umowa K170587 meble PLN WIBQR IM + 08-07-16 21 21 11 10
sklepowe marza
Umowa K168985 meble WIBOR 1M +
sklepowe PLN marza 28-05-16 20 20 12 8
Umowa 161224 meble piN | WIBOR 1M + 16-09-16 36 36 18 17
sklepowe marza
Umowa 163505 macierz PLN YX;?;R M+ 31-10-16 67 67 33 33
Umowa }63506 agregat PLN WIBQR IM + 31-10-16 37 37 12 o5
pradotwérczy marza
Umowa 165391 samochéd WIBOR 1M +
Skoda Fabia PLN marza 01-11-16 16 16 7 10
Umowa 168943 meble PLN WIBQR 1M+ 28-02-17 25 o5 11 14
sklepowe marza
Umowa 161/2014 meble pLN | Stawka bazowa 12-10-17 o8 o8 9 19
sklepowe 2,07%
Umowa 166/2014 meble PLN stawka bazowa 15-11-17 32 32 12 21
sklepowe 2,06%
Umowa 167/2014 meble stawka bazowa
sklepowe PLN 2.06% 15-11-17 31 31 11 20
Umowa 817790-ST ploter pLN | WIBOR 1M + 01-09-17 75 75 21 54
atramentowy marza
Umowa 178673 samochod | |, | WIBOR 1M + 01-07-17 2 24 8 16
Skoda Fabia marza
Umowa 178675 samochéd PLN WIBQR IM + 01-07-17 23 23 8 15
Skoda Fabia marza
Umowa 178674 samochdéd WIBOR 1M +
Skoda Fabia PLN marza 01-07-17 23 23 8 15

Leasing finansowy na dzien 31.12.2014 15 457 1316 14 141

Do najistotniejszych umoéw leasingu finansowego nalezy zwrotny leasing budynku biurowo-magazynowego o
wartosci poczatkowej przedmiotu leasingu 12.934 tys. PLN wraz z gruntem o wartosci 476 tys. PLN. Umowa
leasingu zostata zawarta w dniu 04.08.2008 na okres 12 lat i 8 miesiecy, po uptynieciu ktérych Spoétka dominujgca
ma prawo naby¢ przedmiot leasingu na wlasnos¢. Raty leasingu oprocentowane sg zmienng stopag procentowg
kalkulowang w oparciu 0 WIBOR. Zabezpieczeniem spfaty rat leasingu sg: weksel wiasny in blanco opatrzony
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

Poziom zaokr agleh: inaczej)

klauzulg ,bez protestu” wraz z podpisang deklaracja wekslowa, poddanie sie rygorowi egzekucji na postawie
artykutu 777 paragraf 1 punkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego oraz na podstawie artykutu 777 paragraf 1 punkt
4 Kodeksu Postepowania Cywilnego, upowaznienie do obcigzenia Rachunku Operacyjnego w drodze potrgcenia
zaptaty ,direct debit”, peilnomocnictwo do dysponowania Rachunkiem Operacyjnym. Szczegdélowy wykaz
zabezpieczeh sptaty zobowigzan zaciggnietych przez Grupe Kapitalowg przedstawiono w nocie 9.6.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie ujeto zadnych kosztow z tytutu warunkowych
optat leasingowych oraz nie wystepujg optaty subleasingowe, poniewaz aktywa uzytkowane sg wytgcznie przez
Grupe.

7.2. Leasing operacyjny

Grupa Kapitatowa nie uzytkuje rzeczowych aktywéw trwatych na podstawie uméw leasingu operacyjnego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Grupa byta strong uméw najmu powierzchni sklepowych w centrach
handlowych wykorzystywanych do prowadzenia sieci salonéw firmowych. Lokalizacja, okres trwania umowy oraz
warto$¢ wynikajgca z minimalnych oraz warunkowych opfat czynszowych za najem lokali handlowych
przedstawiono w ponizszej tabeli. Jednoczesnie ze wzgledu na brak mozliwosci oszacowania okresu najmu lokali,
dla ktérych umowa zawarta jest na czas nieokreslony, podano warto$¢ optat czynszowych za okres 5 lat.

B OKRES NAIMU ROCZNY WIEKOWANIE PRZ[ZyS::;Iiﬁ? ZOBOWIAZANIA
SALON |  MIEISCOWOSC KOSZT
OD KIEDY poKIEDY | [tysPIN}| 451 roku od1do5 lat p°“::tiej >
do12.2015 | 01.2016-12.2020 | Od 01.2021
Coccodrillo Concepts sp. z 0.0.

co2 Bytom 01.03.2006 29.02.2016 80 80 13 0
C03 Jastrzebie Zdréj 01.05.2010 | czas nieokreslony 41 41 163 0
Cos Kalisz 01.05.2010 30.06.2016 w w 38 0
co7 Mystowice 01.07.2010 | czas nieokreslony 35 35 140 0
cos Marki 21.04.2006 21.04.2016 142 142 47 0
€09 6ds 26.08.2009 25.08.2015 115 76 0 0
C10 Rzeszow 01.11.2006 31.10.2016 204 204 170 0
Cc11 Kluczbork 01.05.2010 | czas nieokreslony 24 24 96 0
c12 Poznan 26.05.2006 31.05.2017 93 93 132 0
c13 Poznan 01.03.2011 29.02.2016 152 152 25 0
c1a Wroctaw 22.11.2010 30.11.2016 108 108 99 0
16 Wroctaw 20.02.2013 19.02.2016 94 94 16 0
c17 tédz 15.02.2006 | czas nieokreslony 74 74 296 0
cis Pita 01.05.2010 | czas nieokreélony 37 37 150 0
c19 Zabrze 06.07.2011 04.07.2016 69 69 35 0
€20 Krakéw 14.09.2006 13.09.2016 677 677 508 0
c21 Warszawa 25.07.2010 31.07.2015 217 127 0 0
c23 Bydgoszcz 10.01.2007 09.01.2017 126 126 126 0
24 Zgorzelec 19.06.2013 19.06.2018 56 56 140 0
25 £6dz 18.06.2013 18.06.2016 189 189 94 0
c28 Wroctaw 31.03.2007 31.03.2017 150 150 187 0
29 Rybnik 16.03.2007 17.03.2015 174 43 0 0
€31 Racibérz 03.07.2007 02.07.2016 73 73 36 0
33 Gorzéw 28.09.2007 30.09.2015 140 105 0 0
c34 Warszawa 12.12.2007 12.12.2015 135 135 0 0
C36 Rumia 30.11.2007 | czas nieokreslony 123 123 492 0
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

inaczej)
38 Lubor 16.02.2008 31.03.2016 104 104 26 0
€39 Komorniki 09.04.2008 09.04.2017 118 118 147 0
Cc41 Wolsztyn 01.05.2010 | czas nieokreslony 76 76 302 0
c42 Nowa Sol 01.05.2010 | czas nieokreslony 36 36 144 0
ca3 Mikotéw 20.08.2008 21.08.2016 139 139 93 0
caa Czelad? 27.08.2008 27.08.2016 138 138 92 0
ca7 Turek 01.05.2010 31.07.2015 58 34 0 0
C50 Watbrzych 01.10.2008 | czas nieokreslony 38 38 153 0
C52 Ciechanow 29.11.2008 | czas nieokreslony 82 82 326 0
c57 Czestochowa 04.03.2009 30.06.2015 159 79 0 0
63 Szczecin 20.05.2009 20.05.2015 03 39 0 0
ce4 Lubin 09.05.2009 31.05.2017 114 114 161 0
C65 ltawa 20.03.2009 19.03.2017 70 70 87 0
67 Lublin 28.04.2009 27.04.2017 190 190 254 0
Smart Investment Group sp. z 0.0.
101 Pita 28.10.2008 28.10.2018 121 121 342 0
102 Gdansk 01.02.2014 |  31.01.2019 93 93 285 0
103 Kedzierzyn-Kozle | 09.03.2014 08.09.2015 48 32 0 0
104 Malbork 17.03.2014 | czas nieokreslony 50 50 201 0
A1l Konin 05.02.2008 04.02.2015 184 15 0 0
24 Wroctaw 11.12.2006 11.12.2017 145 145 290 0
125 Poznan 11.03.2007 10.03.2019 169 169 534 0
126 Sosnowiec 29.03.2007 30.03.2015 76 19 0 0
130 Wroctaw 18.10.2007 31.12.2019 151 151 603 0
145 Zielona Géra 17.07.2008 18.08.2016 161 161 108 0
149 Koszalin 02.10.2008 01.10.2018 184 184 505 0
154 Biatystok 08.01.2009 |  09.07.2016 109 109 54 0
156 Ktodzko 27.06.2008 |  04.04.2017 108 108 135 0
62 Gdarisk 18.11.2009 |  31.12.2017 107 107 213 0
168 Czestochowa 03.10.2009 |  02.10.2016 239 239 179 0
172 Sosnowiec 15.01.2010 |  29.02.2018 106 106 229 0
173 Stupsk 12.01.2010 11.01.2015 149 149 0 0
175 Ptock 10.01.2011 30.01.2017 166 166 179 0
Mt Power sp. z 0.0.
TO1 Andrychow 20.10.2014 | czas nieokreslony 4 4 298 0
T02 Kwidzyn 05.12.2014 | czas nieokreslony 42 42 168 0
71 Nowy Sacz 03.08.2009 02.08.2019 203 203 27 0
T78 Leszno 03.03.2011 03.03.2016 85 85 14 0
T79 Modlniczka 18.10.2011 31.10.2016 127 127 106 0
90 Stupsk 01.04.2014 |  01.04.2015 20 > 0 0
Drussis sp. z 0.0.
uo1 Wejherowo 21.03.2014 | czas nieokreslony 41 41 165 0
o2 Radom 05.06.2014 |  04.04.2015 56 14 0 0
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

inaczej)
uo3 Radom 15.06.2014 14.06.2016 105 105 44 0
uo4 Bolestawiec czas nieokreslony 26 26 105 0
u32 Warszawa 05.08.2007 02.08.2016 70 70 41 0
uUs1 Biatystok 21.08.2009 03.12.2016 142 142 130 0
U69 Piotrkéw Tryb 11.09.2009 11.09.2016 146 146 109 0
u77 Tarnéw 14.06.2010 13.06.2015 265 132 0 0
u90 Kutno 27102012 | ¢35 nieokredlony 30 30 120 0
ua1 Brzeg 22.10.2012 | czas nieokre$lony 42 42 170 0
u92 Zary 15.03.2013 | czas nieokreslony 39 39 157 0
us3 Stupsk 01.04.2014 |  01.04.2015 76 19 0 0
us4 Grodzisk Maz. 02.06.2014 | czas nieokreslony 25 25 101 0
Glob Kidy sp. z 0.0.
G81 Ostréw Wikp 03.12.2011 02.12.2016 119 119 109 0
G82 Kielce 28.11.2011 27.11.2021 185 185 927 170
G83 Szczecin 2012 2017 144 144 287 0
G84 Gorzow 18.04.2012 |  17.04.2017 136 136 181 0
do 1 roku od1do5lat powyzej 5
facznie lat
8 440 12 607 170
8. Nieruchomo $ci inwestycyjne

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania Grupa nie posiadata nieruchomosci inwestycyjnych.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
agien: inaczej)
9. Aktywa oraz zobowi gzania finansowe
9.1. Kategorie aktywOw oraz zobowigzan finansowych

Wartos$¢ aktywow finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie
do nastepujgcych kategorii instrumentow finansowych okreslonych w MSR 39:

1 — pozyczki i naleznosci (PiN) 5 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)
2 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik - przeznaczone do obrotu (AWG-0) 6 - instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ)

3 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik - wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w
wartosci godziwej (AWG-W) 7 - aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)

P *Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39
Wyszczegdlnienie Nota Razem
PiN | Awew Poza MSR39
Stan na 31.12.2014
Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki 9B 2110 0 0 2110
Pochodne instrumenty finansowe 9B 0 0 0 0
Pozostate dtugoterminowe aktywa
finansowe 9C 0 0 0 0
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 12 15 055 0 5115 20170
pozostate naleznosci
Pozyczki 9B 0 0 0 0
Pochodne instrumenty finansowe 9B 0 45 0 45
Pozostate krétkoterminowe aktywa
finansowe 9C 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 10 403 0 0 10 403
Kategoria aktywow finansowych razem 27 568 45 5115 32728
Stan na 31.12.2013
Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki 9B 2171 0 0 2171
Pochodne instrumenty finansowe 9B 0 0 0 0
Pozostate dtugoterminowe aktywa
finansowe 9C 0 0 0 0
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 12 13 784 0 5274 19 058
pozostale naleznosci
Pozyczki 9B 0 0 0 0
Pochodne instrumenty finansowe 9B 0 9 0 9
. Pozostate krétkoterminowe aktywa 9C 0 0 0 0
inansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 3234 0 0 3234
Kategoria aktywow finansowych razem 19 189 9 5274 24 471

Wartos$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi
sie do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

1 - zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik - 4 - instrumenty pochodne zabezpieczajgce
przeznaczone do obrotu (ZWG-0) (IP2)

2 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik - 5 - zobowigzania poza zakresem MSR 39
wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (Poza MSR39)

(ZWG-W)

3 - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

(ZZK)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa CDRL S.A.
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglef: \i/r\:zgsetjl)(ie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
WyszczegOdlnienie Nota Poza
ZWG-W ZZK MSR39
Stan na 31.12.2014
Zobowigzania diugoterminowe:
Leasing finansowy 7 0 0 14 141 14 141
Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 18 0 18 645 2 003 20 649
oraz pozostate zobowigzania
K_redyty, pozyczki, inne instrumenty 9D 0 14 582 0 14 582
diuzne
Leasing finansowy 7 0 0 1316 1316
Kategoria zobowigzan finansowych
razem 0 33 227 17 460 50 687
Stan na 31.12.2013
Zobowigzania dtugoterminowe:
Leasing finansowy 7 0 0 14 328 14 328
Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 18 0 19 722 1057 20 779
oraz pozostate zobowigzania
K'redyty, pozyczki, inne instrumenty 9D 0 9675 0 9675
diuzne
Leasing finansowy 7 0 0 1314 1314
Pochodne instrumenty finansowe 9B 610 0 0 610
Kategoria zobowigzan finansowych
razem 610 29 396 16 699 46 705
9.2. Naleznosci i pozyczki

Grupa dla celéw prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyodrebnia klase naleznosci
i pozyczek (MSSF 7.6). W czesci diugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w jednej pozycji. W czesci krétkoterminowej Grupa, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie
prezentuje naleznosci z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci. Pozycje sprawozdania z sytuacji
finansowej z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela. Ujawnienia odnoszgce sie do naleznosci
zamieszczone sg w nocie nr 12.

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa trwate:
Naleznosci 2110 2171
Pozyczki 0 0
Naleznosci i pozyczki diugoterminowe 2110 2171
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 20170 19 058
Pozyczki 0 0
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 20170 19 058
Nalezno$ci i po zyczki, w tym: 22 280 21229
naleznosci (nota nr 12) 22 280 21229
pozyczki (nota nr 9) 0 0

Udzielone pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowe;.
Na dzien 31.12.2014 Grupa nie wykazywata udzielonych pozyczek.
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Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:
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Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

inaczej)

9.3. Pochodne instrumenty finansowe

W pozycji ,Pochodne instrumenty finansowe” w roku 2014 wykazano warto$¢ wyceny kontraktéw terminowych
forward w wysokosci 45 tys. PLN opartg o wycene banku, w ktérej kontrakty zostaly zawarte. tgczna wartos$é
kontraktéw to 500 tys. USD. W roku poprzednim Spo6tka dominujgca miata zawarte kontrakty terminowe forward
na tgczng kwote 5800 tys. USD oraz kontrakty opcyjnie o wartosci 2100 tys. USD. Z tytulu wyceny powyzszych
kontraktéw w pozycji ,Pochodne instrumenty finansowe” wykazano w sprawozdaniu w roku 2013 warto$¢ 9 tys.
PLN po stronie aktywéw oraz 610 tys. PLN po stronie zobowigzan.

Instrumenty pochodne, pomimo iz od strony ekonomicznej zabezpieczajg Grupe przed ryzykiem walutowym, nie
stanowig formalnie zabezpieczenia w rozumieniu MSR 39, w zwigzku z tym traktowane sg jako instrumenty
przeznaczone do obrotu (instrumenty pochodne handlowe). Wszystkie instrumenty pochodne wyceniane sg w
wartosci godziwej, ustalanej na podstawie danych pochodzacych z rynku (kursy walut, stopy procentowe).

wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa trwate:
Instrumenty pochodne handlowe 0 0
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 0 0
Instrumenty pochodne dlugoterminowe 0 0
Aktywa obrotowe:
Instrumenty pochodne handlowe 45 9
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 0 0
Instrumenty pochodne krétkoterminowe 45 9
Aktywa - instrumenty pochodne 45 9
Zobowigzania dtugoterminowe:
Instrumenty pochodne handlowe 0 0
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 0 0
Instrumenty pochodne diugoterminowe 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe:
Instrumenty pochodne handlowe 0 610
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 0 0
Instrumenty pochodne krétkoterminowe 0 610
Zobowi gzania - instrumenty pochodne 0 610
Instrumenty pochodne handlowe
Poszczegolne klasy instrumentéw pochodnych handlowych prezentuje ponizsza tabela:
Nominat Wartos¢ bilansowa Termin realizacji
L transakcji w instrumentow*
WyszczegSlnienie walucie (w Aktywa Zobowigzania
tys.) finansowe finansowe od do

Stan na 31.12.2014
KONTRAKTY FORWARD USD/PLN 500 45 0 08-01-2015 31-01-2015

Instrumenty pochodne handlowe razem 45 0
Stan na 31.12.2013
OPCJE KUPNA USD/PLN 700 9 0 27-02-2014 10-04-2014
OPCJE KUPNA USD/PLN 1400 0 120 25-02-2014 | 08-04-2014
KONTRAKTY FORWARD USD/PLN 5800 0 490 03-01-2014 | 02-07-2014

Instrumenty pochodne handlowe razem 9 610

* warto$¢ godziwa

Wptyw instrumentéw pochodnych handlowych na wynik finansowy zaprezentowano w nocie nr 22.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokr agleh:

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
Nie wystepuja.

9.4. Pozostate aktywa finansowe

W ramach pozostatych aktywow finansowych Grupa prezentuje nastepujgce inwestycje:

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
Nie wystepuja.

Aktywa dostepne do sprzedazy
Nie wystepuja.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
Do najwazniejszych inwestycji w tej kategorii Grupa zalicza instrumenty pochodne .

9.5. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Wartos¢ kredytdw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym prezentuje ponizsza tabela:

P Zobowigzania krétkoterminowe Zobowigzania dtugoterminowe
Wyszczegolnienie
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzania finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu:
Kredyty w rachunku kredytowym 0 12 0 0
Kredyty w rachunku biezgcym 14 582 0 0 0
Pozyczki 0 0 0 0
Dluzne papiery wartosciowe 0 9663 0 0

Zobowigzania finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu 14 582 9675 0 0

Zobowigzania finansowe wyznaczone
do wyceny w warto$ci godziwej przez

wynik:
Kredyty bankowe 0 0 0 0
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0

Zobowigzania finansowe wyznaczone
do wyceny w wartosci godziwej przez

wynik 0 0 0 0
Kredyty, po zyczki, inne instrumenty
diuzne razem 14 582 9 675 0 0

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Grupa Kapitatowa nie zalicza zadnych instrumentéw z klasy kredytéw i pozyczek do zobowigzan finansowych
wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik. Wszystkie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne
wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Wartosé godziwg
kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych zaprezentowano w nocie nr 9.7.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Grupa Kapitalowa z tytutu zaciggnietych
kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw diuznych prezentuje ponizsza tabela (patrz réwniez nota nr 28 dotyczaca

ryzyk):
Wartos¢ . .
. . Zobowigzanie
P . Termin bilansowa
Wyszczegblnienie Waluta | Oprocentowanie maoalnosci W
wymag .| wPLN | krétkoterminowe | dlugoterminowe
walucie
Stan na 31.12.2014
Kredyt ING Bank Slaski na LIBOR e
L/C usb IM+MARZA 01-10-2015 186 653 653 0
Kredyt Kredyt Bank usb LIBOR 10-04-2015| 1018| 3569 3569 0
ytKredyt IM+MARZA
Kredyt Kredyt Bank na LIBOR e
akredytywy usb IM+MARZA 11-04-2015 753 | 2640 2640 0
Kredyt BRE Bank na LIBOR
akredytywy usb IM+MARZA 29-12-2015| 2201| 7720 7720 0
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2014 | 14 582 14 582 0
Stan na 31.12.2013
WIBOR 3M +

OBLIGACJE PLN MARZA 07-10-2014 | 9663 | 9663 9 663 0
Pozyczka na zakup
samochodu w GE Money
Bank (Czechy) na kwote CzK 31-12-2014 80 12 12 0
190 tys. czk
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne razem wg stanu na dzien 31.12.2013 | 9 675 9675 0

Wiekszos¢ kredytow oprocentowana jest na bazie zmiennych stdp procentowych w oparciu o referencyjne stopy:

poziom stawki na dzien [%]

Wyszczegolnienie

2014.12.31 2013.12.31
LIBOR 1M dla USD 0,1713 0,1677
LIBOR 1M dla CHF -0,0380 -0.0050

Zobowigzania finansowe wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez wynik

Nie wystepuja.

9.6.

Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Zaciggniete przez Spoétke dominujgcg zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, innych instrumentéw dtuznych
oraz z tytutu leasingu finansowego objete sg nastepujgcymi zabezpieczeniami spiaty (wedlug stanu na dzien

bilanso
| ]

wy):

hipoteka umowna na nieruchomosciach na kwote 3.900 tys. USD (2013 rok: 2.550 tys. USD),

hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach do kwoty 3.000 tys. PLN oraz 1.300 tys. USD (2013 rok: 1.500
tys. PLN oraz 1.300 tys. USD),

zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach do kwoty 15,500 tys. PLN (2013 rok: 378 tys. PLN),
zastaw rejestrowy na zapasach oraz umowy przewtaszczenia zapaséw tgcznie do kwoty 16,500 tys. PLN
oraz 5.000 tys. USD (2013 rok: 36.596 tys. PLN) wraz z cesjg praw z polis ubezpieczenia,

zastaw finansowy na wierzytelnosci pienieznej w kwocie 730 tys. PLN (2013 rok: 530 tys. PLN)

cesja wierzytelnosci do kwoty nie nizszej niz 1.900 tys. PLN oraz 1.600 tys. PLN (2013 rok: 1.900 tys. PLN
oraz 1.600 tys. USD),
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: inaczej)

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

=  cesja wierzytelnosci od Smart Investement Group sp. z 0.0., Drussis sp. z 0.0., Mt Power sp. z 0.0. z tytutu

umowy agencyjnej (w 2014 i w 2013 roku),
weksle witasne in blanco z deklaracjg wekslowa,
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,
poreczenia udzielone przez spoiki zalezne,

zabezpieczenie w postaci przedmiotu leasingu.

petnomocnictwo do dysponowania obecnymi i przysztymi wptywami na rachunek bankowy,

Na 31.12.2014 nastepujgce aktywa Grupy Kapitatowej (w wartosci bilansowej) stanowity zabezpieczenie sptaty

zobowigzan:
Wyszczegd6lnienie Nota nr 31.12.2014 31.12.2013
Wartosci niematerialne 5 0 0
Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu 6,7 12 797 13 088
Aktywa finansowe (inne niz naleznosci) 0 0
Zapasy 11 38638 23517
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 12 0 0
Srodki pieniezne 13 730 530
Warto $¢ bilansowa aktywéw stanowi agcych zabezpieczenie razem 52 165 37 135

Poza wyzej wymienionymi formami zabezpieczen sptaty, umowy kredytowe naktadajg na Spoétke dominujgca

dodatkowe wymogi, jakie muszg by¢ spetnione przez okres kredytowania:

(COVENANTS)

POSTANOWIENIA WYNIKAJACE Z UMOW KREDYTOWYCH, POZYCZEK, INNYCH INSTRUMENTOW DtUZNYCH

Opis warunkow umowy

Umowa

§10
Kredytobiorca zobowigzuje sie do:

1. utrzymywania Sredniomiesiecznych wptywdéw w kazdym okresie
weryfikacji wykonania przez Kredytobiorce postanowien
niniejszej umowy wskazanym w § 4 ust. 8 tgcznie na
rachunkach biezacych Kredytobiorcy prowadzonych w Banku,
na poziomie nie nizszym niz 5.000.000,00 PLN (stownie: pie¢
milionéw ztotych 00/100) — weryfikacja na podstawie wptywow
z ostatnich 6 miesiecy kalendarzowych.

2. Kredytobiorca zobowigzuje sie rozlicza¢ przez rachunki biezgce
lub pomocnicze prowadzone dla niego przez Bank (w kazdym
kolejnym kwartale kalendarzowym), nie mniej niz: 850.000,00
USD (stownie: osiemset pieédziesigt tysiecy dolaréw 00/100).
Poziom ww. rozliczed zostanie wyliczony na podstawie
zawartych z Bankiem transakcji wymiany walut, w tym transakgji
pochodnych, z przeznaczeniem na zabezpieczenie ryzyka
walutowego (weryfikacja na podstawie rozliczen z ostatnich 6
miesiecy kalendarzowych)

§11
1. Kredytobiorca zobowigzuje sie do utrzymywania przedsiebiorstwa w

nalezytej kondycji finansowej osiggajgc nastepujace efekty gospodarcze i

wskazniki finansowe, ktére beda weryfikowane przez Bank w okresie

kredytowania w danym okresie weryfikacji wykonania przez

Kredytobiorce postanowien niniejszej umowy, wskazanym w § 4 ust. 8:

a. roczne przychody ze sprzedazy rozumiane jako suma przychoddéw ze
sprzedazy produktéw oraz przychoddw ze sprzedazy towarow i
materiatéw nie mniej niz 100.000.000,00 PLN (stownie: sto miliondw
ztotych 00/100),

MBANK
(dawniej BRE BANK)

UMOWA KREDYTOWA NR
06/048/10/D/LI
o kredyt odnawialny w USD
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

inaczej)

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

marze zysku netto, rozumiang jako stosunek zysku netto do
przychoddéw ogdtem nie mniejszg niz 2%,

wskaznik ptynnosci biezacy, liczony zgodnie z nastepujagcym wzorem:
(zapasy — zapasy niezbywalne + naleznosci i roszczenia — naleznosci
niesciggalne —naleznosci dochodzone na drodze sgdowej + papiery
wartosciowe przeznaczone do obrotu + $rodki pieniezne) /
(zobowigzania krotkoterminowe wobec jednostek powigzanych i
wobec pozostatych jednostek, bez funduszy specjalnych) nie mniejszy
niz 1,3,

. wskaznik zadtuzenia, rozumiany jako stosunek wyniku dziatania

(rezerwy + zobowigzania dtugoterminowe + zobowigzania
krétkoterminowe + fundusze specjalne + rozliczenia miedzyokresowe
bierne) do sumy aktywow nie wiekszy niz 75%.

Wskazniki finansowe, wskazane w ust. 1, Bank bedzie weryfikowat w
danym okresie weryfikacji, wskazanym w § 4 ust. 11, w oparciu o
dane finansowe — pozyskiwane ze sprawozdan finansowych, o
ktérych mowa w § 13.

Niewykonanie przez Kredytobiorce zobowigzan, o ktérych mowa w §
13, jest rownoznaczne z niewykonaniem przez Kredytobiorce
zobowigzan wskazanych w ust. 1 i uprawnia Bank do wyznaczenia
nowej wysokosci marzy zgodnie z trescig odpowiednio § 4 ust. 11 pkt
2 albo § 4 ust. 11 pkt 3.8 12.

Kredytobiorca zobowigzuje sie do:

1.

utrzymywania wptywow srodkow pienieznych na rachunki bankowe
Kredytobiorcy prowadzone przez Bank, z tytutu ptatnosci od
podmiotdéw trzecich(kontrahentéw) wynikajgcych ze sprzedazy
produktéw, towardéw, materiatéw i ustug, na poziomie
proporcjonalnym do udziatu Banku w catkowitym zadtuzeniu
finansowym Kredytobiorcy — weryfikacja poétroczna (za styczen-
czerwiec oraz lipiec-grudzien), z zastrzezeniem prawa Banku do
podwyzszenia marzy Banku o 0,2 punktu procentowego, w sytuacji
niewykonania tego zobowigzania, - z zastrzezeniem prawa Banku do
podwyzszenia marzy Banku zgodnie z postanowieniami § 3 ust. 5
Umowy, w sytuacji niewykonania tego zobowigzania
utrzymywania:
a) wskaznika kapitatowego na poziomie min. 30% Wskaznik ten
wyraza sie wzorem:
Wskaznik kapitatowy = kapitaty wtasne / aktywa ogétem
- weryfikacja roczna, - z zastrzezeniem prawa Banku do podwyzszenia
marzy Banku o 0,05 punktu procentowego za kazda klauzule, tagcznie
nie wiecej niz 0,2 punktu procentowego, w sytuacji niewykonania
tego
zobowigzania,
b) wskaznika zadtuzenia netto/ EBITDA na poziomie max 4,00.
Wskaznik ten wyraza sie wzorem:

kpk + kpd + Idk + izfdk — $p

EBITDA

gdzie:
kpk = kredyty i pozyczki krotkoterminowe
kpd = kredyty i pozyczki dtugoterminowe

BZ WBK
(dawniej KREDYT BANK)

Umowa o kredyt obrotowy
nr 1095745P024061100,

Umowa o udzielenie linii na
otwieranie akredytyw
wtasnych z mozliwoscia
finansowania nr
1095745P006041200,

Umowa o kredyt obrotowy
nr 1095745P005041200
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

inaczej)

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

Idk = zobowigzania bilansowe z tytutu leasingu dtugoterminowe i
krétkoterminowe

izfdk = inne zobowigzania finansowe dtugoterminowe i
krétkoterminowe

$p = $rodki pieniezne

EBITDA = zysk brutto+ odsetki zaptacone — odsetki otrzymane +
amortyzacja

- weryfikacja kwartalna, - z zastrzezeniem prawa Banku do
podwyzszenia marzy Banku o 0,05 punktu procentowego za kazdg
klauzule, tgcznie nie wiecej niz 0,2 punktu procentowego, w sytuacji
niewykonania tego zobowigzania.

realizacji transakcji walutowych na poziomie min. 12.000.000,00
ztotych rocznie oraz zabezpieczajacych kursy za posrednictwem
Banku Zachodniego WBK S.A. na poziomie min. 12.000.000,00
ztotych rocznie (weryfikacja podczas rocznego przegladu), z
zastrzezeniem prawa Banku do podwyzszenia marzy Banku o 0,2
punktu procentowego, w sytuacji niewykonania tego zobowigzania
utrzymywania w catym okresie kredytowania wartosci nominalnej
istniejgcych wierzytelnosci wobec jego Dtuznikéw scedowanych na
rzecz Banku, na poziomie nie mniejszym niz 1.600.000,00 PLN (cesja
niepotwierdzona) i min. 1.900.000,00 PLN (cesja potwierdzona) -
weryfikacja kwartalna,

utrzymywania stanu zapaséw na poziomie minimalnym
18.000.000,00 ztotych,

Kredytobiorca zobowigzuje sie do:

1.

tego, ze w catym okresie kredytowania okreslonym w §9 Umowy
poczawszy od 01.10.2014r.srednie miesieczne, liczone jako srednia z
trzech poprzednich miesiecy wptywy na wszystkich rachunkach
bankowych prowadzonych na rzecz Klienta przez Bank, z
wytgczeniem rachunku funduszu socjalnego (o ile posiada) przy
uwzglednieniu terminéw ptatnosci bedg nie mniejsze niz
5.500.000,00 zt w kazdym miesigcu kalendarzowym. Bank bedzie
kontrolowat spetnienie przez Klienta tego obowigzku w okresach
kwartalnych w pierwszym Dniu Roboczym miesigca po zakonczeniu
danego okresu, poczawszy od 01.01.2015r.;

tego, ze w catym okresie kredytowania okreslonym w §9 Umowy
poczawszy od 01.10.2014r r. srednie miesieczne, liczone jako $rednia
z trzech poprzednich miesiecy wptywy na wszystkich rachunkach
bankowych prowadzonych na rzecz Coccodrillo Concepts Sp. z o.0.
przez Bank, z wytaczeniem rachunku funduszu socjalnego (o ile
posiada) przy uwzglednieniu terminéw ptatnosci bedg nie mniejsze
niz 2.600.000,00 zt w kazdym miesigcu kalendarzowym. Bank bedzie
kontrolowat spetnienie przez Coccodrillo Concepts Sp. z 0.0. tego
obowigzku w okresach kwartalnych w pierwszym Dniu Roboczym
miesigca po zakonczeniu danego okresu, poczgwszy od 01.01.2015r.;
tego, ze w catym okresie kredytowania okreslonym w §9 Umowy
poczawszy od 01.10.2014 r. srednie miesieczne, liczone jako srednia z
trzech poprzednich miesiecy wptywy na wszystkich rachunkach
bankowych prowadzonych na rzecz Glob Kiddy Sp. z 0.0. przez Bank,
z wytgczeniem rachunku funduszu socjalnego (o ile posiada) przy

ING BANK SLASKI

Umowa Wieloproduktowa nr
675/2009/00003134/00
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokr agleh:

uwzglednieniu termindéw ptatnosci beda nie mniejsze niz 250.000,00
zt w kazdym miesigcu kalendarzowym. Bank bedzie kontrolowat
spetnienie przez Glob Kiddy Sp. z 0.0. tego obowigzku w okresach
kwartalnych w pierwszym Dniu Roboczym miesigca po zakonczeniu
danego okresu, poczgwszy od 01.01.2015r.;

4. tego, ze w catym okresie kredytowania okreslonym w §9 Umowy
poczawszy od 01.10.2014 r. srednie miesieczne, liczone jako $rednia z
trzech poprzednich miesiecy wptywy na wszystkich rachunkach
bankowych prowadzonych na rzecz Smart Investment Group Sp. z
0.0. przez Bank, z wytgczeniem rachunku funduszu socjalnego (o ile
posiada) przy uwzglednieniu terminéw ptatnosci bedg nie mniejsze
niz 900.000,00 zt w kazdym miesigcu kalendarzowym. Bank bedzie
kontrolowat spetnienie przez Smart Investment Group Sp. z 0.0. tego
obowigzku w okresach kwartalnych w pierwszym Dniu Roboczym
miesigca po zakoriczeniu danego okresu, poczgwszy od 01.01.2015r.;

5. tego, ze w catym okresie kredytowania okreslonym w §9 Umowy
poczawszy od 01.10.2014 r. srednie miesieczne, liczone jako $rednia z
trzech poprzednich miesiecy wptywy na wszystkich rachunkach
bankowych prowadzonych na rzecz MT Power Sp. z 0.0. przez Bank, z
wytaczeniem rachunku funduszu socjalnego (o ile posiada) przy
uwzglednieniu terminéw ptatnosci bedg nie mniejsze niz 300.000,00
zt w kazdym miesigcu kalendarzowym. Bank bedzie kontrolowat
spetnienie przez MT Power Sp. z 0.0. tego obowigzku w okresach
kwartalnych w pierwszym Dniu Roboczym miesigca po zakonczeniu
danego okresu, poczgwszy od 01.01.2015r.

6. tego, ze w catym okresie kredytowania okreslonym w §9 Umowy
poczawszy od 01.10.2014 r. srednie miesieczne, liczone jako srednia z
trzech poprzednich miesiecy wptywy na wszystkich rachunkach
bankowych prowadzonych na rzecz Drussis Sp. z 0.0. przez Bank, z
wytgczeniem rachunku funduszu socjalnego (o ile posiada) przy
uwzglednieniu termindéw ptatnosci beda nie mniejsze niz 300.000,00
zt w kazdym miesigcu kalendarzowym. Bank bedzie kontrolowat
spetnienie przez Drussis Sp. z 0.0. tego obowigzku w okresach
kwartalnych w pierwszym Dniu Roboczym miesigca po zakonczeniu
danego okresu, poczgwszy od 01.01.2015r.;

7. osiaggniecia w terminie 31.12.2013r, a nastepnie utrzymywania w
catym okresie kredytowania wskaznika zadtuzenia oprocentowanego
w relacji do EBITDA, obliczanego w okresach pétrocznych na
podstawie danych finansowych, na poziomie nie przekraczajgcym 3,5
oraz nie nizszym niz zero;
przy czym przez zadtuzenie oprocentowane rozumie sie sume
zobowigzan dtugoterminowych oraz kréotkoterminowych: kredytéw i
pozyczek - wobec jednostek powigzanych oraz kredytow i pozyczek,
zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papierdw wartosciowych, innych
zobowigzan finansowych, zobowigzan wekslowych oraz innych
zobowigzan - wobec pozostatych jednostek; a przez EBITDA rozumie
sie wynik finansowy netto powiekszony o amortyzacje, odsetki oraz
podatki liczony na bazie rocznej - kroczgco, kazdorazowo na bazie

wynikéw osiggnietych w ostatnich dwdch okresach pétrocznych;

W roku 2014 Spétka realizowata postanowienia zawartych uméw kredytowych.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglef: yvszystk|e kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)
9.7. Pozostate informacje dotyczace instrumentéw finansowych

9.7.1. Informacja o wartos$ci godziwej instrumentow finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywow oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscig godziwg przedstawia sie
nastepujgco:

31.12.2014 31.12.2013
Klasa instrumentu finansowego Nota Wartoéé Wartoéé Wartoéé Wartoéé
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 12 17 165 17 165 15 955 15 955
Pochodne instrumenty finansowe 9B 45 45 9 9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 10 403 10 403 3234 3234
Zobowigzania:
Kredyty w rachunku kredytowym 9D 0 0 12 12
Kredyty w rachunku biezacym 9D 14 582 14 582 0 0
Dluzne papiery wartosciowe 9D 0 0 9 663 9 663
Leasing finansowy 7 15 457 15 457 15 642 15 642
Pochodne instrumenty finansowe 9B 0 0 610 610
poggg;v}\gazama z tytutu dostaw i ustug oraz 18 18 645 18 645 19722 19 722

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia
wartosci godziwej

W zwigzku z tym, ze wszystkie zobowigzania finansowe sg oparte na zmiennych stopach procentowych, dlatego
Grupa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej tych zobowigzan finansowych — ich wartos¢ bilansowa uznawana
jest przez Grupe za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej.

Grupa nie dokonywata wyceny warto$ci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — ich warto$é
bilansowa uznawana jest przez Spoétke za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej.

Wartos¢ godziwa definiowana jest jako cena, ktdrg otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywéw lub zaptacono by
za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach miedzy uczestnikami rynku
na dzien wyceny.

Grupa ustala warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych w taki sposéb, aby w jak
najwiekszym stopniu uwzgledni¢ czynniki pochodzgce z rynku. Wyceny do wartosci godziwej zostaty podzielone
na trzy grupy w zaleznosci od pochodzenia danych wejsciowych do wyceny:

= poziom 1 — dane wejsciowe na poziomie 1 sg cenami notowanymi (nieskorygowanymi) na aktywnych
rynkach za identyczne aktywa lub zobowigzania, do ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny,

= poziom 2 — dane wejsciowe na poziomie 2 to dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na
poziomie 1, ktére sg obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, albo
posrednio, albo bezposrednio,

= poziom 3 — dane wejsciowe na poziomie 3 to nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczgce danego
skfadnika aktywéw lub zobowigzania.

W odniesieniu do aktywéw oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z politykg rachunkowosci Spoiki
dominujacej ujeto w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej, dodatkowe
informacje o metodach wyceny oraz poziomach wartosci godziwej zaprezentowano ponizej w nocie nr 9.7.2.

Informacje dodatkowe o wartosci godziwej aktywdw oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z politykg
rachunkowosci Grupa wycenia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug zamortyzowanego kosztu,
zaprezentowano w nocie 9.7.3.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokr agleh:

9.7.2. Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych wycenionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej

Nota Razem
Klasa instrumentu finansowego nr Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 wartosc
godziwa
Stan na 31.12.2014
Aktywa:
Instrumenty pochodne handlowe c) 0 45 0 45
Aktywa razem 0 45 0 45
Warto $§¢ godziwa netto 0 45 0 45
Stan na 31.12.2013
Zobowi gzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) c) 0 -610 0 -610
Zobowigzania razem (-) 0 -610 0 -610
Warto $¢ godziwa netto 0 -602 0 -602

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia
wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1, 2 i 3 wartosci godziwej
aktywow i zobowigzan finansowych.

a) Akcje spoétek notowanych
Nie wystgpity.

b) Udziaty, akcje spétek nienotowanych
Nie wystgpity.

c) Instrumenty pochodne
Instrumenty pochodne to walutowe kontrakty terminowe i opcje walutowe wyceniane modelem z wykorzystaniem
parametrow rynkowych tj. kurséw wymiany walut oraz stép procentowych (poziom 2).

d) Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej
Nie wystgpity.

e) Pozyczki
Nie wystgpity.

f)  Zaptata warunkowa z tytutu nabycia kontroli
Nie wystgpita.

9.7.3. Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych wycenionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zamortyzowanym koszcie

Razem
Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 wartos¢
godziwa

Stan na 31.12.2014
Zobowigzania:

Kredyty w rachunku biezacym 0 14 582 0 14 582
Stan na 31.12.2013
Zobowigzania:

Kredyty w rachunku kredytowym 0 12 0 12
Dluzne papiery wartosciowe 9 663 0 9 663

o
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

Poziom zaokr agleh: inaczej)

a) Papiery dtuzne notowane

Grupa w 2013 roku zakwalifikowata notowane papiery dtuzne (obligacje notowane na rynku Catalyst) do poziomu
2. Sg to wyemitowane przez Spétke dominujgca obligacje na okaziciela, ktérych warto$¢ godziwa zostata okreslona
na podstawie zamortyzowanego kosztu.

b) Woyplacone pozyczki, nienotowane papiery diuzne
Nie wystgpity.

c) Otrzymane pozyczki i kredyty, wyemitowane nienotowane papiery diuzne
Wartos¢ bilansowa zobowigzan (kredytéw) o zmiennym oprocentowaniu zostata uznana za racjonalne przyblizenie
ich wartosci godziwe;j.

d) Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Wszystkie zobowigzania leasingowe wycenione metodg dochodowg polegajgcg na dyskontowaniu przysztych
przeptywow pienieznych rynkowa stopg dyskontowg odpowiednig dla podobnych zobowigzan kredytowych (poziom
2).

e) Grupa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — ich
wartos¢ bilansowa uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;.

9.7.4. Przekwalifikowanie

Grupa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywéw finansowych, ktére spowodowatoby zmiane zasad
wyceny tych aktywéw pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego kosztu.

9.7.5. Wylaczenie ze sprawozdania z sytuacji finansowej

Na dzien 31.12.2014 Grupa nie posiadata aktywow finansowych, ktérych przeniesienia nie kwalifikujg sie do
wylgczenia z bilansu.

9.7.6. Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe podlegajgce kompensacie

Nie wystepuja.

10.  Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony oraz p  odatek dochodowy odniesiony w pozostate
catkowite dochody

Aktywa oraz rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w nastepujacy sposob wplywajg na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

WyszczegO6lnienie Nota nr 31.12.2014 31.12.2013

Saldo na poczatek okresu:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4168 3747
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2672 2 606
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu 1497 1141
Zmiana stanu w okresie wplywajgca na:

Wynik (+/-) 23 587 358
Pozostate catkowite dochody (+/-) 15 0 0
Rozliczenie potaczenia jednostek gospodarczych 2 0 0
Pozostate (w tym réznice kursowe netto z przeliczenia) 0 -2
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: 2083 1497
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4695 4168
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2612 2672
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

Poziom zaokr agleh: inaczej)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Zmiana stanu:
Tytuly roznic przejsciowych Saldo na . Saldo na koniec
poczatek okresu wynik okresu

Stan na 31.12.2014

Aktywa:
Rzeczowe aktywa trwate 0 63 63
Zapasy 264 76 340
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 686 232 919
Inne aktywa 40 -39 1

Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 0 95 95
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 134 -6 129
Pozostate rezerwy 0 111 111
Pochodne instrumenty finansowe 37 -37 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 32 32
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 116 -64 52
Inne zobowigzania 2890 64 2954
Razem 4168 527 4 695

Stan na 31.12.2013

Aktywa:
Zapasy 302 -38 264
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 203 483 686
Inne aktywa 0 40 40

Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 116 -116 0
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 111 24 134
Pozostate rezerwy 5 -5 0
Pochodne instrumenty finansowe 2 36 37
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 0 116 116
Inne zobowigzania 3009 -119 2890

Razem 3747 421 4168

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Sald Zmiana stanu:

aldo na

Tytuly réznic przejsciowych pgﬁrzgstﬁk wynik kor?izlgglzlrzsu
Stan na 31.12.2014

Aktywa:

Wartosci niematerialne -39 39 0
Rzeczowe aktywa trwate 288 -288 0
Nieruchomosci inwestycyjne 321 -252 69
Pochodne instrumenty finansowe 0 9 9
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 97 97
Inne aktywa 26 -20 6
Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 42 -42 0
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 15 -15 0
Inne zobowigzania 2019 413 2431
Razem 2672 -60 2612
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglef: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

inaczej)
Stan na 31.12.2013
Aktywa:
Rzeczowe aktywa trwate 473 97 570
Pochodne instrumenty finansowe 15 -15 0
Inne aktywa 2 23 26
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 58 -16 42
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 8 7 15
Inne zobowigzania 2 050 -32 2019
Razem 2 606 65 2672

Kwota ujemnych roznic przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych oraz ulg podatkowych, w odniesieniu do
ktorych Spétka nie ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, wynosi na dzien 31.12.2014 5.739 tys. PLN (2013 rok: 6.325 tys. PLN).

Podatek dochodowy odnoszacy sie do kazdej pozycji pozostatych catkowitych dochodéw — nie wystepuije.

11. Zapasy

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ujete sg nastepujgce pozycje zapasow:

Wyszczego6lnienie 31.12.2014 31.12.2013
Materiaty 0 0
Pétprodukty i produkcja w toku 0 0
Wyroby gotowe 0 0
Towary 53 113 28 050
Warto $¢ bilansowa zapaséw razem 53113 28 050

W 2014 roku Grupa ujeta w dziatalnosci operacyjnej skonsolidowanego sprawozdania z wyniku koszty sprzedanych
zapasoOw tgcznie w kwocie 73.266 tys. PLN (2013 rok: 78.567 tys. PLN).

Grupa nie dokonata odpis6w aktualizujgcych wartos¢ zapasoéw, ktore w 2014 roku obcigzylyby pozostate koszty
operacyjne skonsolidowanego sprawozdania z wyniku. Grupa dokonata odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych na
kwote 4 tys. PLN (2013 rok: 100 tys. PLN). Kwota odwréconych odpiséw zostala ujeta jako pozostate przychody
operacyjne (patrz nota nr 21).

Na dzien 31.12.2014 zapasy o wartosci bilansowej 41.339 tys. PLN (2013 rok: 23.517 tys. PLN) stanowity
zabezpieczenie zobowigzan Grupy. Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 9.6.

12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ujmowane przez Grupe w ramach klasy naleznosci i
pozyczek (patrz nota nr 9.2) przedstawiajg sie nastepujgco:

Naleznosci dlugoterminowe:

Wyszczeg6lnienie 31.12.2014 31.12.2013
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytulu umoéw o ustuge budowlang 0 0
Kaucje wptacone z innych tytutéw 2110 2171
Pozostate naleznosci 0 0
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (-) 0 0
Naleznosci dlugoterminowe 2110 2171

Wykazane powyzej naleznosci dtugoterminowe, to kaucje zaptacone z tytulu umowy najmu powierzchni
sklepowych, ktérych okres najmu jest dtuzszy niz rok.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglef: yvszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)
Naleznosci krotkoterminowe:
Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa finansowe (MSR 39):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 443 16 316
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) -3834 -3060
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 12 608 13 256
Naleznosci ze sprzedazy aktywow trwatych 0 0
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu uméw o ustuge budowlang 0 0
Kaucje wptacone z innych tytutow 547 527
Inne naleznosci 2900 0
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci finansowych(-) -1 000 0
Pozostate naleznosci finansowe netto 2447 527
Naleznosci finansowe 15 055 13784
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):
Naleznosci z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 956 360
Przedptaty i zaliczki 4014 4689
Pozostate naleznosci niefinansowe 145 224
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych (-) 0 0
Naleznosci niefinansowe 5115 5274
Nalezno $ci krétkoterminowe razem 20170 19 058

Wartos$¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsgdne przyblizenie wartosci
godziwej (patrz nota nr 9.7).

Grupa dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang politykg rachunkowosci
(patrz podpunkt ¢) w punkcie ,Podstawa sporzgadzenia oraz zasady rachunkowosci”). Odpisy aktualizujgce wartosé
naleznosci, ktére w 2014 roku obcigzyty pozostate koszty operacyjne skonsolidowanego sprawozdania z wyniku
wyniosty:

= w odniesieniu do naleznosci dlugoterminowych — nie wystapity,

= wodniesieniu do krétkoterminowych naleznosci finansowych — 5.151 tys. PLN (2013 rok: 2.759 tys. PLN).

Zmiany odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym prezentuje ponizsza tabela:

Odpisy aktualizujgce warto$¢ krotkoterminowych naleznosci finansowych (tj. naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci finansowych):

e od 01.01 do od 01.01 do

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Stan na pocz atek okresu 3060 935
Odpisy ujete jako koszt w okresie 5151 2759
Odpisy odwrécone ujete jako przychod w okresie (-) -1261 -634
Odpisy wykorzystane (-) -2116 0
Stan na koniec okresu 4834 3 060

Dalsza analiza ryzyka kredytowego naleznosci, w tym analiza wieku naleznosci zalegtych nie objetych odpisem
aktualizujgcym, zostata przedstawiona w nocie nr 28.

Na dzien 31.12.2014 nie wystagpity naleznosci, ktére stanowityby zabezpieczenie zobowigzan Grupy.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

13.  Srodki pieni ezne iich ekwiwalenty

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 1297 724
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 1636 698
Srodki pieniezne w kasie 2117 650
Depozyty krétkoterminowe 5321 1096
Inne 32 67
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty razem 10 403 3234

Na dzien 31.12.2014 srodki pieniezne o wartosci bilansowej 10.403 tys. PLN (2013 rok: 3.234 tys. PLN) nie
podlegaty ograniczeniom w dysponowaniu. Warunki uméw kredytowych naktadaty na Spotke i jej jednostki zalezne
koniecznos¢ przelewu niektorych wierzytelnosci na wskazane przez banki konta. Informacje o zabezpieczeniach
zobowigzah zaprezentowano w nocie nr 9.6.

Grupa dla celéw sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych klasyfikuje srodki
pieniezne w sposob przyjety do prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Wartosciowe uzgodnienie
srodkow pienieznych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z przeptywow
przedstawiono w nocie nr 25.

14.  Aktywa trwale przeznaczone do sprzeda zy oraz dzialalno §¢ zaniechana

Nie dotyczy.

15. Kapitat wiasny

15.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 31.12.2014 kapitat podstawowy Spétki dominujgcej wynosit 3.027 tys. PLN (2013 rok: 2.527 tys. PLN) i
dzielit sie na 6.054.544 akcji (2013 rok: 5.054.544) o wartosci nominalnej 0,50 PLN kazda. Wszystkie akcje zostaty

w petni optacone.

Sposo6b uczestnictwa akcji w podziale dywidendy oraz w prawie do gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

rzedstawia tabela:

Seria akcji Liczba akcji Numery akcji Uprfglévzi:jz\llginie/ Liczbaaagis bw 2
akcje imienne uprzywilejowane
A 1.248.915 0000001-1248915 gr"a\‘,’v‘; %*852“ g*(ggg\?va r?;‘f)vzl‘:s’n‘i 2.497.830
zgromadzeniu)
akcje imienne uprzywilejowane
A 1.248.915 1248916-2497830 gr"a\‘,’v‘; %*852“ g*(ggg\?va r?;‘f)vzl‘:s’n‘i 2.497.830
zgromadzeniu)
akcje imienne uprzywilejowanych
A 506.654 2497831- 3004484 pcr(;v(\j/g gg’szug?;géeva 22‘3; ldneg; 1.013.308
zgromadzeniu)
B 1.999.516 0000001-1999516 akcje na okaziciela 1.999.516
C 25.272 00001-25272 akcje wtasne 0
C 15.163 25273- 40435 akcje na okaziciela 15.163
Cc 10.109 40436- 50544 akcje na okaziciela 10.109
D 1.000.000 1 - 1000000 akcje na okaziciela 1.000.000
6.054.544 9.033.756
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: inaczej)

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

transakcji z wtascicielami:

Zmiany liczby akcji w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wynikajg z nastepujgcych

Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013

Akcje wyemitowane i w petni optacone:

Liczba akcji na poczatek okresu 5054 544 5054 544

Emisja akcji 1 000 000 -

Liczba akcji na koniec okresu 6 054 544 5054 544

W dniu 31.03.2014 miala miejsce emisja akcji serii D — na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy (postanowienie sgdu z 17.11.2014). Wyemitowano 1.000.000 akcji na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,50 zt kazda.

W spéice nie wystepujg programy ptatnosci akcjami.

Na dzien hilansowy akcje Sp6tki dominujgcej pozostawaly w jej posiadaniu w ilosci 25.272 akcji. Akcje Spoéiki
dominujacej nie pozostawaty w posiadaniu jednostek zaleznych.

15.2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

W 2014 roku Spotka dominujgca przeprowadzita emisje 1.000.000 akcji serii D, oferujgc 1 akcje za cene 14,90
PLN. Warto$¢ emisyjna sprzedanych akcji wyniosta zatem 14.900 tys. PLN. Spotka dominujgca poniosta koszty
przeprowadzenia emisji akcji o wartosci nominalnej 500 tys. PLN w kwocie 817 tys. PLN. Pozyskana nadwyzka ze
sprzedazy akciji serii D powyzej ich wartosci nominalnej wyniosta 13.583 tys. PLN.

15.3. Pozostate kapitaty

Do pozostatych kapitatéw Grupy nalezg r6znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych. Ich warto$é
wyniosta na dzien 31.12.2014 -121 tys. PLN (2013 -137 tys. PLN).

15.4. Programy ptatnosci akcjami
W Spotce nie zostaly uruchomione programy motywacyjne.
15.5. Udziaty niedajgce kontroli

Spétka dominujgca posiada 100% udziatow w jednostkach zaleznych.

16.  Swiadczenia pracownicze

16.1. Koszty $wiadczen pracowniczych

Wyszczeadinienie od 01.01 do od 01.01 do

yszczeg 31.12.2014 31.12.2013
Koszty wynagrodzenh 13904 13424
Koszty ubezpieczen spotecznych 2630 2 606
Koszty przysztych swiadczen (rezerwy na odprawy emerytalne) 224 147
Koszty $wiadczen pracowniczych razem 16 758 16 177

16.2. Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej obejmuja:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglef: \_styst_kie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

inaczej)
Zobowigzania i rezerwy Zobowigzania i rezerwy
Wyszczegdlnienie krétkoterminowe diugoterminowe
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Krétkoterminowe Swiadczenia

pracownicze:
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1381 1073 0 0
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen

spotecznych 840 706 0 0
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 844 635 0 0
Krétkoterminowe $wiadczenia

pracownicze 3064 2414 0 0
Inne diugoterminowe $wiadczenia

pracownicze:
Rezerwy na odprawy emerytalne 0 0 109 94
Inne diugoterminowe $wiadczenia

pracownicze 0 0 109 94
Zobowi gzania i rezerwy z tytutu 3064 2414 109 94

swiadcze n pracowniczych razem

Na zmiane stanu innych diugoterminowych $wiadczen pracowniczych wplyw mialy nastepujgce pozycje:
Rezerwy na inne dlugoterminowe
L Swiadczenia pracownicze
Wyszczegdlnienie
odprawy emerytalne razem

za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Stan na poczatek okresu 94 94
Zmiany ujete w wyniku:
Ponowna wycena zobowigzania 15 15
Warto$¢ biezaca rezerw na dzien 31.12.2014 roku 109 109
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Stan na poczatek okresu 16 16
Zmiany ujete w wyniku:
Ponowna wycena zobowigzania 77 77
Wartos$¢ biezaca rezerw na dzien 31.12.2013 roku 94 94

Na zmiane stanu innych diugoterminowych $wiadczen pracowniczych wpltyw miata ponowna wycena wartosci
przysztego zobowigzania — odpraw emerytalnych we wszystkich spétkach Grupy.

Warto$¢ biezgca rezerw ujeto w oparciu o wycene sporzadzong przez spotki Grupy. (patrz réwniez punkt dotyczacy
niepewnosci szacunkow - podpunkt ¢) w punkcie ,Podstawa sporzgdzenia oraz zasady rachunkowosci”).

17. Pozostate rezerwy

Warto$¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegdlnych
okresach przedstawialy sie nastepujgco:

- Rezerwy krétkoterminowe Rezerwy diugoterminowe
Wyszczeg6lnienie
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Rezerwy na zwrot towaréw 549 150 0 0
Inne rezerwy 35 36 0 0
Pozostale rezerwy razem 584 186 0 0
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

agien: inaczej)
Rezerwy na:
Wyszczegdlnienie 3 )
zwrot towaréw inne razem

za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Stan na poczatek okresu 150 36 186
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 737 100 837
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd w

okresie (-) -338 0 -338
Wykorzystanie rezerw (-) 0 -102 -102
Stan rezerw na dzien 31.12.2014 roku 549 35 584
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Stan na poczatek okresu 0 26 26
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 150 55 205
Wykorzystanie rezerw (-) 0 45 45
Stan rezerw na dzien 31.12.2013 roku 150 36 186

Rezerwa na zwrot towar6w tworzona jest od 2013 roku.

Wartos¢ biezgcg rezerw ujeto w oparciu o wycene sporzgdzong przez Grupe zgodnie z przyjetymi zasadami w
Polityce rachunkowosci.

18.  Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi  gzania

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (patrz réwniez nota nr 9) przedstawiajg sie
nastepujgco:

Zobowigzania dtugoterminowe: nie wystgpity.

Zobowigzania krétkoterminowe:

Wyszczego6lnienie 31.12.2014 31.12.2013

Zobowigzania finansowe (MSR 39):

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 500 18 577
Inne zobowigzania finansowe 1145 1145
Zobowigzania finansowe 18 645 19 722
Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39):

Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych swiadczen 1783 647
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 164 354
Inne zobowigzania niefinansowe 56 56
Zobowigzania niefinansowe 2003 1057
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 20 649 20 779

Wartos$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spéitke za rozsgdne przyblizenie
wartosci godziwej (patrz nota nr 9.7).
Zobowigzania z tytutu uméw o ustuge budowlang nie wystgpity.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: inaczej)

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

19. Rozliczenia mi edzyokresowe

P Rozliczenia krétkoterminowe Rozliczenia diugoterminowe
Wyszczegdlnienie
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Ubezpieczenia 73 82 0 1
Opfata administracyjna w leasingu 5 5 25 29
Rozliczany w czasie koszt ustug

informatycznych 48 10 14 10
Ustlugi i materialy do refaktury 43 0
Optacona z géry prenumerata czasopism i 5 0

publikaciji
Koszty okres6w nastepnych 334 315 0 0
Inne koszty optacone z géry 42 42 6 9
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 547 455 45 49
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Dotacje otrzymane 0 14 132 142
Przychody przysztych okreséw 175 114 0 0
Inne rozliczenia 0 0 0 0
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 175 128 132 142

Grupa uzyskata od Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa Wielkopolskiego w Poznaniu, Powiatowego Urzedu

Pracy w Koscianie, Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci

dotacje na sfinansowanie zakupu $rodkow

trwalych oraz na dzialania promocyjne oraz dofinansowanie z centrum handlowego na wykonczenie przejetego
lokalu. Korzy$¢ z tytutu dotacji ujmowana jest przez okres amortyzacji srodkéw trwatych zgodnie z przyjetymi
zasadami rachunkowosci. W 2014 roku Grupa ujeta z tego tytutu pozostate przychody operacyjne w kwocie 40 tys.
PLN (rok 2013: 16 tys. PLN). Na dzien bilansowy nie istniejg zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczynic¢

sie do koniecznosci zwrotu uzyskanej dotacji.

20. Umowy o ustug e budowlan g

Nie wystepuja.

21. Przychody i koszty operacyjne
21.1. Koszty wedtug rodzaju

Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Koszty dziatalno $ci operacyjnej 137 364 138 876
Amortyzacja 2461 2512
Zuzycie materiatéw i energii 1971 2 094
Ustugi obce 41 601 37 943
Podatki i optaty 171 0
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow 16 943 16 770
Pozostate koszty rodzajowe 952 989
Warto$é sprzedanych towaréw i materiatéw 73 266 78 567

59/76




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

inaczej)

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

21.2. Pozostate przychody operacyjne

Wyszczegolnienie Nota 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 45 9
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw 11 4 100
Otrzymane kary i odszkodowania 0 8
Dotacje otrzymane 19 40 16
Refaktury 328 505
Nadwyzki inwentaryzacyjne 223 269
Wynajem 12 26
Inne przychody 362 380
Pozostale przychody operacyjne razem 1015 1313
21.3. Pozostate koszty operacyjne
Wyszczegolnienie Nota 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 259 402
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych i wartosci 5.6 334 0
niematerialnych
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci finansowych 12 1775 2125
Utworzenie rezerw 17 265 0
Zaptacone kary i odszkodowania 4 0
Spisanie naleznosci niesciggalnych 2094 0
Koszt refaktur 372 362
Braki inwentaryzacyjne, utylizacja towaréw 657 532
Inne koszty 213 73
Pozostale koszty operacyjne razem 5973 3493
22. Przychody i koszty finansowe
22.1. Przychody finansowe
Wyszczego6lnienie Nota 0d01.01 do | od 01.01 do
31.12.2014 | 31.12.2013
Przychody z odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 13 62 18
Pozyczki i naleznosci 9B, 12 0 3
Dluzne papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 9C 0 21
Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy 62 43
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik:
Instrumenty pochodne handlowe 9B 696 0
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik 696 0
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 -2 0
Pozyczki i naleznosci 9B, 12 296 0
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 18 -14 0
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych 280 0
Inne przychody finansowe 2 0
Przychody finansowe razem 1041 43
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

Poziom zaokr agleh:

Grupa nie posiada aktywow oraz zobowigzan finansowych z kategorii wyznaczonych przy poczgtkowym ujeciu jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wykazane zyski oraz straty z wyceny oraz realizacji
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik odnoszg sie w catosci do instrumentow
finansowych przeznaczonych do obrotu.

22.2. Koszty finansowe

Wyszczego6lnienie Nota 03(1(112%%)32 %Ol(ilz%%)fg

Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci

godziwej przez wynik finansowy:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7 305 273 323929
Kredyty w rachunku biezagcym 9D 362 334 564 679
Dluzne papiery wartosciowe 9D 599 992 836 500
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 18 246 520 279 039
Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci

godziwej przez wynik finansowy 1514 119 2 004 147
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w

wartosci godziwej przez wynik:
Instrumenty pochodne handlowe 9B - 744 100
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w

wartosci godziwej przez wynik - 744 100
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 97 319 360 295
Pozyczki i naleznosci 9B, 12 (1189 775) 225 235
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 9D, 18 2 694 982 (406 131)
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych 1602 525 179 398
Inne koszty finansowe 423 859 538 656
Koszty finansowe razem 3540 503 3466 301

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dotyczacych dziatalnosci operacyjnej ujmowane sg przez Grupe jako
pozostate koszty operacyjne (patrz nota nr 21).

23. Podatek dochodowy

Wyszczegolnienie Nota %‘1312%%32 0301(112%%3??

Podatek biezgcy:

Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 2813 1564
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy 0 0
Podatek biezacy 2813 1564
Podatek odroczony:

Powstanie i odwrdcenie réznic przejsciowych 10 -587 -358
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych 10 0 0
Podatek odroczony -587 -358
Podatek dochodowy razem 2226 1206

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego stawkg 19 % od wyniku przed opodatkowaniem z podatkiem
dochodowym wykazanym w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku przedstawia sie nastepujgco:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

inaczej)
Wyszczegolnienie Nota 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Wynik przed opodatkowaniem 13613 4239
Stawka podatku stosowana przez Spétke dominujaca 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spétki dominujgcej 2 586 805
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Przychodéw nie podlegajgcych opodatkowaniu (-) -3 -3
Kosztéw trwale nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (+) 31 39
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-) -206 0
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic 10 -394 79
przejsciowych (+)
(+)l\l|erozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych 10 213 286
Podatek dochodowy 2 226 1206
Zastosowana srednia stawka podatkowa 16% 28%

Informacje o podatku dochodowym ujetym w pozostatych catkowitych dochodach zaprezentowano w nocie nr 10.

24.  Zysk na akcj e i wyptacone dywidendy
24.1. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom Sp6tki dominujacej
podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.
Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje
Grupy, wyemitowanych w ramach programéw motywacyjnych realizowanych przez Grupe (patrz punkt 15
dotyczacy programéw ptatnosci akcjami). Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)

P od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5174 548 5054 000
Rozwadniajgcy wplyw opcji zamiennych na akcje B B
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 5174548 5054 000
Dziatalno $¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (PLN) 11 386 491 3033 652
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 2.20 0.60
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 2.20 0.60
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (PLN) - -
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) B B
Dziatalno $¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto (PLN) 11386 491 3033652
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 2.20 0.60
2.20 0.60
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

Poziom zaokr agleh:

24.2. Dywidendy

W 2014 roku Spotka dominujgca nie dokonywata wyptat dywidendy akcjonariuszom za rok 2013. Spoétka nie
dokonywata zaliczkowych wyptat dywidendy z wyniku za rok 2014.
W okresach prezentowanych jako poréwnywalne rowniez nie miaty miejsca wyptaty dywidendy.

Do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzgd Spotki dominujgcej nie
przedstawit Radzie Nadzorczej propozycji wyptaty dywidendy z zysku Spoétki dominujgcej za 2014 rok.

25. Przeptywy pieni ezne

Grupa Kapitatowa dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych klasyfikuje
$rodki pieniezne w sposéb przyjety do prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowe (patrz nota nr 13). Wplyw
na réznice w wartosci srodkéw pienieznych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu
Z przeptywdw pienieznych maja:

Wyszczeg6lnienie 31.12.2014 31.12.2013

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej 10 403 3234
Korekty:
R6znice kursowe z wyceny bilansowej $rodkéw pienieznych w walucie 0 0
Niezrealizowane odsetki od $rodkéw pienieznych (-) 0 0
Inne 0 0
Srodki pieni gzne i ich ekwiwalenty wykazane w CF 10 403 3234

26.  Transakcje z podmiotami powi gzanymi

Podmioty powigzane z Grupg Kapitatowg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki stowarzyszone,

jednostki zalezne wytgczone z obowigzku konsolidacji oraz pozostate podmioty powigzane, do ktérych Grupa

zalicza podmioty kontrolowane przez wtascicieli Spétki dominujgcej. Do najwazniejszych pozostatych podmiotéw
owigzanych Grupa zalicza:

- Procent Procent
Miejsce . . Metoda
Nazwa Lo L posiadanych posiadanych S
siedziby spofki . . konsolidacji
udziatéw gtoséw
WWW s.c. Marek Dworczak, Tomasz Pianowo 0 0 brak
Przybyta
CTM s.c. Marek Dworczak, Tomasz Pianowo 0 0 brak
Przybyta
Marek Dworczak Koscian 0 0 brak
Tomasz Przybyta Koscian 0 0 brak
Kancelaria Radcy Prawnego Barbara Koscian 0 0 brak
Dworczak
Edyta Kaczmarek-Przybyta Koscian 0 0 brak
Kancelaria Podatkowa Ryszard Poznarn 0 0 brak
Blaszyk

Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane sg w srodkach pienieznych.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych dotyczacych podmiotéw powigzanych zaprezentowano w nocie nr 27.

26.1. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza cztonkdw zarzadu spétki dominujgcej oraz spétek
zaleznych. Wynagrodzenie kluczowego personelu w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym wyniosto:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
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Wvyszczeadlnienie od 01.01 do od 01.01 do
yszczeg 31.12.2014 31.12.2013
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze 470 438
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0
Pozostale Swiadczenia 0 0
Razem 470 438

Szczegotowe informacje o wynagrodzeniach Zarzadu Spotki dominujgcej przedstawiono w nocie nr 31.

Grupa nie udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu zadnych pozyczek w okresie objetym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

W 2014 roku Grupa dokonata zakupu od podmiotéw kontrolowanych przez kluczowy personel kierowniczy na kwote
0 tys. PLN (2013 rok: 150 tys. PLN). Saldo zobowigzan z tego tytutu wynosito na 31.12.2014 0 tys. PLN (31.12.2013
rok: O tys. PLN).

W 2014 roku Grupa dokonata sprzedazy do podmiotéw kontrolowanych przez kluczowy personel kierowniczy na
kwote 4 tys. PLN (2013 rok: 6 tys. PLN). Saldo naleznosci z tego tytutu wynosito na 31.12.2014 0 tys. PLN
(31.12.2013 rok: 0 tys. PLN).

26.2. Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi oraz pozostatymi podmiotami powigzanymi

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty przychodéw ze
sprzedazy oraz naleznosci od jednostek zaleznych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Przychody z dziatalnosci operacyjnej
. od 01.01 do 31.12.2014 od 01.01 do 31.12.2013

Sprzeda z do:
Jednostki zaleznej 0 0
Pozostatych podmiotéw

powigzanych 69 19
Razem 69 19

Naleznosci na dzienh:

Nale2nosci od: 31.12.2014 31.12.2013
Jednostki zaleznej 0 0
Pozostatych podmiotéw

powigzanych 0 4
Razem 0 4

Nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci od podmiotow powigzanych, w zwigzku z czym nie
ujeto z tego tytutu w wyniku zadnych kosztéw.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakup6éw oraz
zobowigzan wobec jednostek stowarzyszonych oraz pozostatych podmiotow powigzanych:

Zakup (koszty, aktywa)
Zakup od: od 01.01 do 31.12.2014 | od 01.01 do 31.12.2013
Jednostki zaleznej 0 0
Pozostatych podmiotéw
powigzanych 61 46
Razem 61 46
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Zobowigzanie na dzien:
Zobowi gzanie od: 31.12.2014 31.12.2013
Jednostki zaleznej 0 0
Pozostatych podmiotéw
powigzanych 5 5
Razem 5 5
Poreczenia zobowi gzan CDRL S.A. od podmiotéw powi gzanych osobowo:
podmiot powigzany rodzaj zabezpieczenia 31.12.2014 | 31.12.2013
zastaw na jednostakch ING OFI Gotoéwkowy
478,203792 szt 0 97
Tomasz Przybyta
zastaw na jednostakch ING OFI Obligacji 516,529702
szt 0 103
WWW s.c. hipoteka kaucyjna do kwoty 3.300.000 zt na
Marek Dworczak, nieruchomosci niezabudowanej potozonej w
Tomasz Przybyta Strzelcach, dla ktérej prowadzona jest KW
WR1E/00087639/5 3000 3759
. hipoteka kaucyjna do kwoty 3.900.000 usd na
CTM Evolution s.c. udziatach w spéice wniesionych w postaci aportu
Marek Dworczak, udziatu w niezabudowanej nieruchomosci (83/1000)
Tomasz Przybyta potozonej w Miekini, dla ktérej prowadzona jest KW
32270 13 678 9337
Poreczenia zobowi gzan CDRL S.A. od podmiotéw powi gzanych kapitatowo:
podmiot powigzany rodzaj zabezpieczenia 31.12.2014 31.12.2013
Coccodrillo Concepts sp. z 0.0. poreczenie 28 536 23 962
Smart Investment Group sp. z 0.0. poreczenie 28 536 21 358
Drussis sp. z 0.0. poreczenie 28 536 20 856
Mt Power sp. z 0.0. poreczenie 28 536 20 856
Glob Kiddy sp. z 0.0. poreczenie 0 7 006

27.  Aktywa oraz zobowi gzania warunkowe

Wartos¢ zobowigzan warunkowych wedlug stanu na koniec poszczegoélnych okresow (w tym dotyczacych
odmiotéw powigzanych) przedstawia sie nastepujgco:

WyszczegO6lnienie 31.12.2014 31.12.2013
Wobec pozostatych jednostek:
Poreczenie sptaty zobowigzanh 12 238 0
Pozostate jednostki razem 12 238 0
Zobowi gzania warunkowe razem 12 238 0

Powyzsze zobowigzania warunkowe to otwarte akredytywy, ktére stang sie w przysztosci zobowigzaniami z tytutu

dostaw towaréw.

Spotki zalezne udzielity poreczeh na rzecz bankéw dla kredytdw bankowych zaciggnietych przez Spétke
dominujaca, ktérych warto$¢ przedstawiata sie nastepujgco:
- ha dzien 31.12.2014 - 58.536 tys. PLN,
- ha dzien 31.12.2013 — 98.093 tys. PLN.
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Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokr agleh:

Spotka dominujgca CDRL S.A. jest strong w sprawach sgdowych:
- sprawy sgdowe zwigzane ze znakami towarowymi (Lacosta),

- sprawy sadowe o zaptate naleznosci — tgczna kwota 1,083 tys. PLN (nie przekracza 10% kapitatow
whasnych).

Stan formalno-prawny sporéw o znaki towarowe CDRL, wywotanych przez Lacoste S.A., przedstawia sie
nastepujgco:

Postepowanie przed Urzedem Patentowym RP w zwigzku z wnioskiem LACOSTE z dnia 03.04.2009 o
uniewaznienie  prawa ochronnego R.151472 na stowny znak towarowy ,COCCODRILLO™
oraz Postepowanie przed Urzedem Patentowym RP w zwigzku z wnioskiem CDRL z dnia 23.06.2009 o
stwierdzenie wygasniecia na terytorium RP ochrony miedzynarodowej rejestracji znaku towarowego IR.723443
.CROCODILE” (zgodnie z art. 166 ust. 2 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo wtasnosci przemystowej [Dz.U.
z 2003 r. Nr 119, poz. 1117] - zwanej dalej p.w.p. - powyzsze dwie sprawy sS3g rozpatrywane igcznie) -
w okresie od dnia 17 stycznia 2014 r. do dnia dzisiejszego nie odbyta sie zadna rozprawa w tej sprawie. Ostatni
termin w 2014 roku — 3 grudnia — zostat odwotany z powodu choroby cztonka Zespotu Orzekajgcego. Nowy termin
rozprawy wyznaczony na dzien 25 lutego 2015 roku zostat odroczony na wniosek LACOSTE.

Postepowanie przed Urzedem Patentowym RP w zwigzku z wnioskiem LACOSTE z dnia 27.01.2010 o
uniewaznienie prawa ochronnego R.160049 na graficzny znak towarowy (brgzowo-bezowy krokodyl):
W dniu 9 wrzesénia 2014 r. odbyla sie rozprawa, w wyniku ktérej Urzad Patentowy RP oddalit wniosek Lacoste S.A.
0 uniewaznienie znaku graficznego R.160049.

Postepowania przed OHIM : w zwigzku ze sprzeciwem LACOSTE z dnia 05-01-2009 r. wobec zgtoszenia stowno-
graficznego wspolnotowego znaku towarowego CTM-006224893 COCCODRILLO  (zielone logo) oraz
w zwigzku z wnioskiem CDRL z dnia 25.07.2011 o uniewaznienie prawa z rejestracji wspélnotowego stownego
znaku towarowego CTM-005567821 ,CROCODILE" —zostaly prawomocnie zakonczone.

Pierwsza ze spraw zostata zakonczona decyzjg Pierwszej lzby Odwotawczej Urzedu Harmonizacji Rynku
Wewnetrznego w Alicante z dnia 17 pazdziernika 2013 r., zatwierdzajgcg wczesniejszg decyzje uznajgcg sprzeciw
Lacoste, a tym samym odmawiajgcg zarejestrowania znaku Coccodrillo. tgczne zobowigzanie wynikajgce z
zakonczenia sprawy wyniosto 1200 euro.

Druga ze spraw zakonczyta sie decyzjg Wydziatlu Uniewaznien Urzedu Harmonizacji Rynku Wewnetrznego w
Alicante z dnia 31 maja 2013 r. 0 uniewaznieniu — na wniosek CDRL S.A. — prawa z rejestracji stownego znaku
wspoélnotowego Nr 005567821 CROCODILE w zakresie towar6w zaliczanych do klasy 25.
Wydzial Uniewaznien ustalit kwote zwrotu kosztéw postepowania do zaptacenia przez Lacoste na rzecz CDRL w
kwocie 1150 Euro.

28. Ryzyko dotycz gce instrumentéw finansowych

Grupa narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz zobowigzania
finansowe Grupy w podziale na kategorie zaprezentowano w nocie nr 9.1. Ryzykami, na ktére narazona jest Grupa
sa:

= ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

= ryzyko kredytowe oraz

= ryzyko ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spotke dominujgca, w bliskiej wspoétpracy z
Zarzgdami oraz dyrektorami finansowymi spotek zaleznych. W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg wage
majg nastepujgce cele:

zabezpieczenie krotkoterminowych oraz $rednioterminowych przeptywéw pienieznych,

stabilizacja wahan wyniku finansowego Spotki,

wykonanie zakladanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatlozeh budzetowych,

osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych zrodet
finansowania dziatan inwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej
przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajacy przed okreslonym ryzykiem.
Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktére narazona jest Grupa.
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Poziom zaokr agleh:

28.1. Ryzyko rynkowe

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Wiegkszos¢ transakcji sprzedazowych w Grupie przeprowadzanych jest w PLN, RON, CZK, USD, EUR. Ekspozycja
Grupy na ryzyko walutowe wynika z zagranicznych transakcji zakupu, ktére zawierane sg przede wszystkim w USD
oraz EUR. Ponadto Grupa zaciggneta zobowigzania leasingowe w CHF.

By zminimalizowaé ryzyko walutowe Grupa zawiera walutowe kontrakty terminowe (kontrakty forward oraz opcje
walutowe). Jezeli kwoty ptacone (zakup) oraz uzyskane (sprzedaz) w walucie w znaczgcym stopniu réwnowaza
ryzyko, Grupa nie stosuje kontraktéw forward oraz opcji walutowych. Jezeli transakcje zakupu oraz sprzedazy
realizowane w walucie sie nie rébwnowazg, stosuje kontrakty terminowe, by osiggng¢ wskazane wyzej cele
zarzadzania ryzykiem.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne wyrazone w walutach obcych,
przeliczone na PLN kursem zamknigcia obowigzujacym na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujgco:

Wyszczegdinienie Nota Warto$¢ wyrazona w walucie (w tys.?):OZOSTAL Wartps’é po
EUR | uUsb | CzK | CHF ‘ RON | E przeliczeniu
Stan na 31.12.2014
Aktywa finansowe (+):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 12 978 2995 | 3219 0 4 543 83 625 21 926
pozostate naleznosci finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 94 204 | 4 468 0 439 24 2272
Zobowigzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne 9D 0| -4158 0 0 0 0 -14 582
Leasing finansowy 7 0 0 0| -4198 0 0 -14 881
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 18 258 | -1232 0 0 0 171 -5 730
pozostate zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 814 | -2190|7688| -4198 4982 83 820 -10 995
Stan na 31.12.2013
Aktywa finansowe (+):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 12 390 2201|4913 0 6 266 55 357 17 669
pozostate naleznosci finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 112 137 | 3375 0 66 0 1447
Zobowigzania finansowe (-):
Leasing finansowy 7 0 0 0| -4443 0 0 -15024
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 18 173| 5671 -121 0 62 -166 -18 289
pozostate zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 328 | -3333|8167| -4443| 6270 55191 -14 197

Pochodne instrumenty finansowe (aktywa oraz zobowigzania finansowe), ktére stanowig dla Grupy ekspozycje na
ryzyko walutowe przedstawia ponizsza tabela. Szczegétowe informacje o wartosci nominalnej instrumentow
pochodnych zostaly zaprezentowane w nocie 9.3.

P Wartosc¢ bilansowa w PLN (tysigce):
Wyszczegdlnienie Nota EUR | USD

Stan na 31.12.2014

Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa finansowe (+) 9B 0 45
Zobowigzania finansowe (-) 9B 0 0
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 0 45
Stan na 31.12.2013

Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa finansowe (+) 9B 0 9
Zobowigzania finansowe (-) 9B 0 -610
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 0 -602
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Poziom zaokr agleh: inaczej)

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz pozostatych catkowitych dochodow w
odniesieniu do aktywdw oraz zobowigzan finansowych Grupy oraz wahan kursu EUR do PLN, USD do PLN, CHF
do PLN oraz tgcznie dla wszystkich pozostatych walut, ktére wystepujg w Grupie.

Analiza wrazliwosci zaktada wzrost lub spadek kurséw o 10 % w stosunku do kursu zamkniecia obowigzujgcego
na poszczegolne dni bilansowe.

Nalezy wzig¢ pod uwage, ze instrumenty pochodne walutowe kompensujg efekt wahan kurséw, a zatem przyjmuje
sie, ze ekspozycja na ryzyko dotyczy instrumentow finansowych posiadanych przez Grupe na poszczegélne dni
bilansowe i jest korygowana o pozycje w instrumentach pochodnych.

L Wahania Wpltyw na wynik finansowy:
Wyszczego6lnienie Kursu
EUR usb CHF POZOSTALE razem
Stan na 31.12.2014
Wzrost kursu walutowego 10% 347 -768 -1 488 810 -1 099
Spadek kursu walutowego -10% -347 768 1488 -810 1099
Stan na 31.12.2013
W?zrost kursu walutowego 10% 136 -1 004 -1502 951 -1 420
Spadek kursu walutowego -10% -136 1004 1502 -951 1420

Czynsze oraz opfaty eksploatacyjne w umowach najmu lokali handlowych w duzej mierze wyrazone sg w walucie
(EUR) w zwigzku z czym Grupa narazona jest na ryzyko walutowe. Roczna warto$¢ powyzszych optat w roku 2014
wyniostaby 1.315 tys. EUR. Przy zatozeniu kursu NBP z dnia 31.12.2014 roku na poziomie 4.2623 w wyniku jego
zmiany warto$¢ kosztéw zmienitaby sie nastepujgco:

- wzrost kursu 0 10% - wzrost kosztow o 560 tys. PLN

- spadek kursu o0 10% - spadek kosztow o 560 tys. PLN.

Wahania kurséw nie majg wptywu na pozostate dochody Grupy.

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji
przeprowadzanych w walucie. Niemniej powyzszag analize wrazliwosci mozna uznaé¢ za reprezentatywng dla
okreslenia ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe na dzien bilansowy.

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko stopy procentowej
Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywow odsetkowych z
tytutu aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowa. Grupa jest narazona
na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujgcymi kategoriami aktywow oraz zobowigzan finansowych:

= dtuzne papiery wartosciowe (pozostate aktywa finansowe),

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= |easing finansowy.
Charakterystyke powyzszych instrumentéw, w tym oprocentowanie zmienng oraz stalg stopg procentowa,
przedstawiono w notach nr 9.2, 9.4 oraz 9.5.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz pozostatych catkowitych dochodéw w
odniesieniu do potencjalnego wahania stopy procentowej w gére oraz w dot o 1 punkt procentowy. Kalkulacje
przeprowadzono na podstawie zmiany S$redniej stopy procentowej obowigzujgcej w okresie o (+/-) 1 punkt
procentowy oraz w odniesieniu do aktywéw oraz zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania
tj. oprocentowanych zmienng stopg procentowa.

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
W?zrost stopy procentowej 1p.p. -268 -451
Spadek stopy procentowej -1 p.p. 268 451 0 0
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Analiza wrazliwosci na inne ryzyka rynkowe

W zwigzku z notowaniem akcji Spétki dominujgcej na Gieldzie Papierow Wartosciowych istnieje szereg ryzyk
zwigzanych z wymogami formalnymi, jak rowniez ryzyko zwigzane z wahaniami cen papieréw wartosciowych oraz
wolumenu obrotéw w krétkich okresach.

28.2. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez warto$¢ bilansowg nastepujgcych
aktywow finansowych i zobowigzan pozabilansowych:

Wyszczegdlnienie Nota 31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci finansowe 12 171165 15955
Pochodne instrumenty finansowe 9B 45 9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 8286 2585
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwaranciji i
poreczen 27 12 238 0
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 37734 18 548

Grupa w spos6b ciggly monitoruje zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujgc ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdélnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe
(wynikajace np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzgdzania ryzykiem kredytowym
Grupa dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W ocenie Zarzgdu Spotki dominujgcej powyzsze aktywa finansowe, ktére nie sg zalegte oraz objete odpisem z
tytutu utraty wartosci na poszczeg6ine dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. Z tego
tez wzgledu Grupa nie ustanawiata zabezpieczen oraz innych dodatkowych elementéw poprawiajgcych warunki
kredytowania.

Analize naleznosci jako najistotniejszej kategorii aktywéw narazonych na ryzyko kredytowe, pod katem zalegania
oraz strukture wiekowg naleznosci zalegtych nie objetych odpisem przedstawiajg ponizsze tabele:

L 31.12.2014 31.12.2013
Wyszczegblnienie — .
Biezgce Zalegte Biezgce Zalegte
Naleznosci krotkoterminowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10 792 5651 10 188 6128
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z ) }
tytutu dostaw i ushug (-) 0 3834 0 3 060
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 10 792 1817 10 188 3068
Pozostate naleznosci finansowe 3447 0 527 0
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych )
naleznosci (-) 1000 0 0 0
Pozostate naleznosci finansowe netto 2 447 0 527 0
Naleznosci finansowe 13 239 1817 10716 3068
31.12.2014 31.12.2013
Wyszczegolnienie Naleznosci z tytutu r?a?;(z)ﬁf)agsi Naleznosci z tytutu r?;ézori?é*gi
dostaw i ustug finansowe dostaw i ustug finansowe
Naleznosci krétkoterminowe zalegte:
do 1 miesigca 514 0 1645 0
od 1 do 6 miesiecy 1302 0 1418 0
od 6 do 12 miesiecy 0 0 4 0
powyzej roku 0 0 0 0
Zalegte naleznosci finansowe 1817 0 3068 0

*Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokr agleh:

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z
pojedynczym znaczacym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach. W oparciu o historycznie
ksztattujgce sie tendencje zalegania z ptatnosciami, zalegte naleznos$ci nie objete odpisem nie wykazujg znacznego
pogorszenia jakosci - wiekszosé z nich miesci sie w przedziale do 6 miesiecy i nie zachodzg obawy co do ich
Sciggalnosci.

Ryzyko kredytowe $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, rynkowych papieréw warto$ciowych oraz pochodnych
instrumentow finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysoka wiarygodnos$¢ podmiotéw bedacych
strong transakcji, do ktérych nalezg przede wszystkim banki.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych narazonych na ryzyko kredytowe zostaly szczegétowo
omoéwione w notach nr 9.2, 9.4 oraz 12.

28.3. Ryzyko ptynnosci

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan finansowych.
Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz zapotrzebowania na $rodki
pieniezne w zakresie obstugi krotkoterminowych ptatnosci (transakcje biezgce monitorowane w okresach
tygodniowych) oraz dlugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz przeptywéw
pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotdéwke poréwnywane jest z
dostepnymi zrédtami pozyskania srodkdw (w tym zwtaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w
postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkéw.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne, miescity sie w nastepujgcych
przedziatach terminéw wymagalnosci:

Krotkoterminowe: Dlugoterminowe: Przeplywy razem
Wyszczeg6lnienie Nota 5 przed
doém- | 6do12 | 1do3 | 3do5 | powyZe | ,qyskontowanie
cy m-cy lat lat j 5 lat m

Stan na 31.12.2014
Kredyty w rachunku kredytowym 9D 0 0 0 0 0 0
Kredyty w rachunku biezacym 9D 3569 11 438 0 0 0 15 007
Pozyczki 9D 0 0 0 0 0 0
Dluzne papiery wartosciowe 9D 0 0 0 0 0 0
Leasing finansowy 7 865 763 | 3128 | 2466 9 658 16 880
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania finansowe 18 18645 0 0 0 0 18 645

Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 23 080 12201 | 3128| 2466 9 658 50 532

Stan na 31.12.2013
Kredyty w rachunku kredytowym 9D 0 0 0 0 0 0
Kredyty w rachunku biezacym 9D 12 0 0 0 0 12
Pozyczki 9D 0 0 0 0 0 0
Dluzne papiery wartosciowe 9D 0 9 663 0 0 0 9 663
Leasing finansowy 7 831 808 | 2994 | 2351| 10319 17 304
Zobowigzania z t_ytulu _dos_taw i ustug oraz 18 19722 0 0 0 0 19 722
pozostate zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 20 565 10471 | 2994| 2351| 10319 46 701

W tabeli wykazano warto$¢ umowng zobowigzan, bez uwzglednienia skutkéw dyskonta w zwigzku z wyceng
zobowigzah wedlug zamortyzowanego kosztu, stad prezentowane kwoty mogg odbiega¢ od ujetych w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokr agleh:

Na dzien bilansowy przeptywy z tytutu instrumentéw pochodnych przedstawiajg sie nastepujgco (w przypadku
instrumentéw pochodnych rozliczanych w kwotach brutto, osobno zaprezentowano wptywy i wydatki):

Krotkoterminowe: | Diugoterminowe:

Przeplywy razem
Wyszczeg6lnienie Nota do 6 1do3 | 3do5 przed
05 m-cy lat lat | zdyskontowaniem

Stan na 31.12.2014

Instrumenty pochodne rozliczane w
kwotach brutto:

Wydatki (-) 0 0 0 0
Wplywy (+) 0 0 0 0
Instrumenty pochodne rozliczane w
kwotach brutto razem 9B 0 0 0 0
Instrumenty pochodne rozliczane w
kwotach netto (wptywy (+) / wydatki (-)) 9B 0 0 0 0
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 0 0 0 0

Stan na 31.12.2013

Instrumenty pochodne rozliczane w
kwotach brutto:

Wydatki (-) 0 0 0 0
Wplywy (+) 0 0 0 0
Instrumenty pochodne rozliczane w
kwotach brutto razem 9B 0 0 0 0
Instrumenty pochodne rozliczane w
kwotach netto (wptywy (+) / wydatki (-)) 9B -610 0 0 -610
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem -610 0 0 -610

Na poszczegoélne dni bilansowe Grupa posiadata ponadto wolne limity kredytowe w rachunkach biezgcych w
nastepujgcej wartosci:

Wyszczeg06lnienie 31.12.2014 31.12.2013
Przyznane limity kredytowe 44 558 23 367
Wykorzystane kredyty w rachunku biezgcym 9D 14 582 0
Wolne limity kredytowe w rachunku biezgcym 29 976 23 367

29.  Zarzadzanie kapitalem

Grupa Kapitatowa zarzgdza kapitalem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe oraz
zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych jej kondycjg
finansowa.

Grupa monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatéw wtasnych.

Ponadto by monitorowaé zdolno$¢ obstugi dlugu, Grupa oblicza wskaznik dtugu (tj. zobowigzan z tytutu leasingu,
kredytow, faktoringu, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych) do EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej
skorygowany o koszty amortyzacji). Grupa zaklada utrzymanie wskaznika diugu do EBITDA na poziomie nie
wyzszym niz 3,0.

Powyzsze cele Grupy pozostajg w zgodzie z wymogami narzuconymi przez umowy kredytowe, ktére zostaty
szczegotowo przedstawione w nocie nr 9.6.

Grupa nie podlegajg zewnetrznym wymogom kapitatowym.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztattowaly sie
na nastepujgcym poziomie:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglef: \i/r\:zgsetjl)qe kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013

Kapitat:
Kapitat wtasny 54 466 28 980
Pozyczki podporzgdkowane otrzymane od wiasciciela 0 0
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeplywy (-) 0 0
Kapitat 54 466 28 980
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wtasny 54 466 28 980
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 18 011 16 719
Leasing finansowy 15 457 15 642
Zrédta finansowania ogétem 87934 61 341
Wskaznik kapitatu do zr6det finansowania ogétem 0.62 0.47
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 16 112 7 663
Amortyzacja 2461 2512
EBITDA 18 573 10175
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 18 011 16 719
Leasing finansowy 15 457 15 642
Diug 33 468 32 361
Wskaznik diugu do EBITDA 1.80 3.18

We wszystkich okresach wskazniki miescity sie na zakladanych przez Grupe poziomach. Wzrost poziomu
wskaznika kapitatu do zrodet finansowania ogotem wynikat z podwyzszenia kapitatu zaktadowego o 500 tys. PLN
oraz z powstania kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej w wysokosci 13.583 tys. PLN.

30.  Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31.12.2014 nie wystapity znaczace zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2014 rok.

31. Pozostate informacje
31.1. Woybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych
finansowych zastosowano nastepujgce srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR, ustalane przez
Narodowy Bank Polski:
=  kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.12.2014 4,2623 PLN/EUR, 31.12.2013
4,1472 PLN/EUR, 31.12.2012 4,0882 PLN/EUR,
= $redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 31.12.2014 4,1893 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2013 4,2110
PLN/EUR,
Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujgco : 01.01 - 31.12.2014 4,3138
—4,0998 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2013 4,3432 — 4,0671 PLN/EUR.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z
wyniku oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia

tabela:
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegélnienie 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z wyniku

Przychody ze sprzedazy 158 434 148 719 37 819 35317

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 16 112 7663 3846 1820

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13613 4239 3249 1007

Zysk (strata) netto 11 386 3034 2718 720

Zysk (strata) netto przypadajgcy 11386 3034 2718 720
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

Zysk na akcje (PLN) 2.20 0.60 0.53 0.14

Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 2.20 0.60 0.53 0.14

Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4.1893 4.2110

Sprawozdanie z przeptywoéw pieni  eznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -7 826 16 834 -1868 3998
operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -428 -640 -102 -152
inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 15413 -16 218 3679 -3851
finansowej

Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich 7169 -35 171 -8
ekwiwalentéw

Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4.1893 4.2110

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa 111 001 78 830 26 042 19 008

Zobowigzania dtugoterminowe 14 382 14 563 3374 3512

Zobowigzania krétkoterminowe 42152 35287 9890 8509

Kapitat wiasny 54 466 28 980 12 779 6 988

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom 54 466 28980 12779 6988
jednostki dominujgcej

Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4.2623 4.1472

31.2. Struktura wiascicielska kapitatu podstawowego
Wyszczegllnienie Liczba akciji Liczba gtoséw Wartosc . Udz!al w
nominalna akcji kapitale

Stan na 31.12.2014

Marek Dworczak 1248 915 2 497 830 624 458 20.63%

Tomasz Przybyta 1248 915 2 497 830 624 458 20.63%

Forsmart LTD 2506 170 3012 824 1253 085 41.39%

Pozostali akcjonariusze 1 050 544 1025172 525 272 17.35%

Razem 6 054 544 9 033 656 3027 272 100%

Stan na 31.12.2013

Marek Dworczak 1248915 2 497 830 624 458 24.71%

Tomasz Przybyta 1248915 2 497 830 624 458 24.71%

Forsmart LTD 2506170 3012824 1253 085 49.58%

Pozostali akcjonariusze 50 544 25272 25272 1.00%

Razem 5 054 544 8 033 756 2527272 100%
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

inaczej)

W 2014 roku wystgpity zmiany we wtasnosci pakietow akcji reprezentujgcych ponad 5 % kapitatu podstawowego.
Zmiany te wynikaly z emisji akcji serii D.
Zmiana miata miejsce w dniu 31.03.2014 — emisja akcji serii D — na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy (postanowienie sgdu z 17.11.2014).

Warto $¢ Procentowy Udziat w
. . llo$¢€ objetych . udziat Liczba akciji - N
Akcjonariusz . nominalna . liczbie
akgji . . posiadanych prawo gtosu .
obj etych akciji akcjj gtoséw [%]
Marek Dworczak 1248 915 624 458 20.63% 2 497 830 27.65%
Tomasz Przybyta 1248 915 624 458 20.63% 2 497 830 27.65%
Forsmart LTD. 506 654 253 327 8.37% 1013 308 11.22%
Forsmart LTD. 1999 516 999 758 33.03% 1999 516 22.13%
akcje wiasne 25272 12 636 0.42% 25272 0.00%
Maciej Mizerka 15 163 7582 0.25% 15 163 0.17%
Jacek Krzyzaniak 10 109 5 054.50 0.17% 10 109 0.11%
Akcje serii D - IPO 1 000 000 500 000 16.52% 1 000 000 11.07%
Razem 6 054 544 3027 272 100.00% 9 059 028 100.00%
Stan z dnia poprzedzajgcego powyzszg zmiane przedstawiat sie nastepujaco:
‘- Procentowy .
. . Liczba Wa.rto SC¢ udziat Liczba akciji - U.d2|all W
Akcjonariusz obi etvch akii nominalna osiadanvch rawo alosu liczbie
I &ty ! obj etych akcji P akcjiy P 9 gltosow [%)]
Marek Dworczak 1248 915 624 458 24.71% 2 497 830 31.09%
Tomasz Przybyta 1248915 624 458 24.71% 2 497 830 31.09%
Forsmart LTD. 1999 516 253 327 39.56% 1999 516 24.89%
Forsmart LTD. 506 654 999 758 10.02% 1013 308 12.61%
akcje wiasne 25272 12 636 0.50% 25272 0.00%
Maciej Mizerka 15 163 7 582 0.30% 15 163 0.19%
Jacek Krzyzaniak 10 109 5 054.50 0.20% 10 109 0.13%
Razem 5 054 544 2527272 100.00% 8 059 028 100.00%
31.3. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spétki dominujgcej
tgczna warto$é wynagrodzen i innych $wiadczen dla Czlonkéw Zarzgdu Spotki dominujacej wyniosta:
Wyszczeg0blnienie Wynagrodzenie Razem
Okres od 01.01 do 31.12.2014
Marek Dworczak 106 106
Tomasz Przybyta 99 99
Razem 204 204
Okres od 01.01 do 31.12.2013
Marek Dworczak 107 107
Tomasz Przybyta 107 107
Razem 214 214
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Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2014 - 31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:
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Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

inaczej)

Inne informacje dotyczace kluczowego personelu kierowniczego, w tym dotyczace pozyczek, zaprezentowano w

nocie nr 26.1.

31.4. Wynagrodzenia Czionkéw Rady Nadzorczej Spotki

tgczna warto$é wynagrodzen i innych $wiadczen dla Czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki wyniosta:

Wyszczegolnienie

Wynagrodzenie

Razem

Okres od 01.01 do 31.12.2014

Ryszard Btaszyk 20 20
Jacek Mizerka 11 11
Edyta Kaczmarek-Przybyta 20 20
Agnieszka Nowak 72 72
Marcin Dworczak 0 0
Razem 123 123
Okres od 01.01 do 31.12.2013

Edyta Kaczmarek-Przybyta 18 18
Agnieszka Nowak 66 66
Marcin Dworczak 0 0
Razem 84 84

31.5. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Audytorem dokonujgcym badania oraz przegladu sprawozdan finansowych spoétek Spotki jest Grant Thornton sp. z
0.0. Sp.K. Wynagrodzenie audytora z poszczegoélnych tytutéw wyniosto:

Wynagrodzenie od 01.01 do 31.12.2014 | od 01.01 do 31.12.2013
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 35 36
Przeglad sprawozdan finansowych 18 19
Doradztwo podatkowe 32 0
Pozostate ustugi 0 0
Razem 85 55

31.6. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie w podziale na poszczegélne grupy zawodowe oraz rotacja pracownikow

ksztattowaly sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie

od 01.01 do 31.12.2014

od 01.01 do 31.12.2013

Pracownicy umystowi 449 437
Pracownicy fizyczni 54 56
Razem 503 493

Wyszczegdlnienie

od 01.01 do 31.12.2014

od 01.01 do 31.12.2013

Liczba pracownikéw przyjetych 206 140
Liczba pracownikéw zwolnionych (-) (202) (123)
Razem 4 17
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa CDRL S.A.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

32.  Zatwierdzenie do publikacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2014 (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dominujgcej w dniu 18.03.2015 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
18.03.2015 Marek Dworczak Prezes Zarzgdu
18.03.2015 Tomasz Przybyta Wiceprezes Zarzadu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Data

Imie i nazwisko Funkcja Podpis

18.03.2015

Kamila Wojciechowska Dyrektor Finansowy
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