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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Banku Handlowego w Warszawie S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Banku Handlowego
w Warszawie S.A. (zwanego dalej ,Bankiem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Senatorskiej 16, obejmujacego sprawozdanie zsytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2014 r., ktére po stronie aktywow oraz zobowigzan i kapitalu wlasnego wykazuje
sume 49.603.377 tys. zl, rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 971.423 tys. zl, sprawozdanie z calkowitych dochodow za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. wykazujace dochody calkowite w kwocie
1.061.579 tys. zl, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywow
pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. oraz informacje dodatkowa
o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego
i sprawozdania z dzialalno$ci jednostki oraz prawidlowos¢é ksiag rachunkowych
odpowiedzialny jest Zarzad Banku. Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Banku sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci
jednostki spelialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeSnia 1994 .
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowos$ci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z p6zn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii
o zgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
a.  przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b.  krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledoéw i przeoczen. Badanie obejmowalo
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
ocene zasad rachunkowos$ci stosowanych przez Bank oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogblng ocene jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Banku Handlowego w Warszawie S.A. (cd.)

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Banku na dzien
31 grudnia 2014 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawczoSci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

b.  jest zgodne w formie i treSci z obowigzujacymi Bank przepisami prawa oraz Statutem
Banku;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Banku za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rOwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spdlki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Adam Celinski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 13 marca 2015 T.
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Niniejszy raport zawiera 16 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:
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Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

I. Ogodlna charakterystyka Banku

a.

pwec

Siedziba Banku Handlowego w Warszawie Spétka Akcyjna (,Bank”) jest Warszawa,
ul. Senatorska 16.

Bank zostal powolany aktem notarialnym z dnia 13 kwietnia 1870 r. Statut Banku
sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza Andrzeja
Przybyly w Warszawie w dniu 31 marca 1998 r. i zarejestrowano w Rep. A Nr 2189/98.
W dniu 22 lutego 2001 r. Sad Rejonowy w Warszawie, XIX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu Banku do Rejestru Przedsiebiorcow pod
numerem KRS 0000001538.

Dla celow rozliczen z tytulu podatkow Bankowi nadano numer NIP 526-03-00-291,
a dla celow statystycznych Bank otrzymal numer REGON 000013037.

Kapital zakladowy Banku na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosil 522.638 tys. zl i skladal
sie z 130.659.600 akcji zwyklych o wartoSci nominalnej 4,00 zl kazda. Kapital wlasny
na ten dzien wyniost 7.348.585 tys. zl.

Na 31 grudnia 2014 r. akcjonariuszami Banku byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Warto$¢é Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcji posiadanych akcji glosow

akgji (tys. z1)
Citibank Overseas

Investment 97.994.700 391.979 zwykle 75,0
Corporation, USA

Pozostali akcjonariusze 32.664.900 130.659 zwykle 25,0

130.659.600 522.638 100,0

W badanym okresie przedmiotem dzialalno$ci Banku bylo m.in.:

. przyjmowanie wkladéw pienieznych platnych na zadanie lub z nadejSciem
oznaczonego terminu oraz prowadzenie rachunkéw tych wkladow;

prowadzenie innych rachunkéw bankowych;

przeprowadzanie rozliczen pienieznych;

udzielanie kredytow i pozyczek pienieznych;

udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie i potwierdzanie
akredytyw;

wydawanie kart platniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu;

. wykonywanie terminowych operacji finansowych.
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Ogoélna charakterystyka Banku (cd.)

g.

pwec

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Banku byli:

. Stawomir S. Sikora Prezes Zarzadu

. Brendan Carney Wiceprezes Zarzadu

. Witold Zielinski Wiceprezes Zarzadu

. Barbara Sobala Wiceprezes Zarzadu

. Maciej Kropidlowski Wiceprezes Zarzadu od 19 marca 2014 .
. Misbah Ur-Rahman-Shah  Wiceprezes Zarzadu  do 18 marca 2014 r.
. Iwona Dudzinska Czlonek Zarzadu

. Czeslaw Piasek Czlonek Zarzadu od 20 maja 2014 1.

Jednostkami powigzanymi z Bankiem sa:

Citibank N.A. - jednostka dominujaca najwyzszego szczebla
Citibank Overseas Investment . .

Corporation - jednostka dominujaca

Handlowy-Leasing Sp. z o.0. - jednostka zalezna

Dom Maklerski Banku od Ka zales

Handlowego S.A. - Jednostka zalezna

:ﬁg{%{;’;ncj?sz Sp. 2 0.0. - jednostka zalezna

Handlowy Investments S.A. - jednostka zalezna

Handlowy-Inwestycje Sp. zo0.0. - jednostka zalezna

oraz spolki nalezace do Grupy Kapitalowej jednostki dominujacej najwyzszego szczebla
w stosunku do Banku.

Bank jest emitentem papieréow wartoSciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie
Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. Korzystajac z mozliwoséci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2005, Bank
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Banku zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwala nr 6
z dnia 7 grudnia 2004 r.

Bank, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej sporzadzil réwniez, pod data 13
marca 2015 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej
i wynikow dzialalnoéci Banku jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powiazaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.



Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwec

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Adama Celifiskiego (numer w rejestrze 90033).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Banku
Uchwala nr 9/V/2014 Rady Nadzorczej z dnia 19 marca 2014 r. na podstawie paragrafu
18 Statutu Banku.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649
z poézn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 6 maja 2014 r. w
okresie:

o badanie wstepne od 3 listopada 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.;
o badanie koncowe od 2 stycznia 2015 r. do 13 marca 2015 .
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SPRAWQOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

AKTYWA

Kasa, operacje z Bankiem Centralnym

Nalezno$ci od bankow

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Dluzne papiery wartoéciowe dostepne do sprzedazy
Inwestycje kapitalowe

Nalezno$ci od klientow

Rzeczowe aktywa trwale

Warto$ci niematerialne

Nalezno$ci z tytulu biezacego podatku dochodowego
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Inne aktywa

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

AKTYWA RAZEM

pwe

Zmiana
31.12.2014 1. 31.12.2013 1.

tys. zl tys. zl tys. zl
1.522.949 778.464 744.485
2.065.614 3.539.922 (1.474.308)
12.721.335 5.746.799 6.974.536
14.435.099 17.616.041 (3.180.942)
240.417 247.483 (7.066)
16.545.902 14.811.383 1.734.519
347.855 355.655 (7.800)
1.386.118 1.415.204 (29.086)
10.358 72.837 (62.479)
157.815 204.035 (46.220)
167.802 161.196 6.606
2.113 12.738 (10.625)
49.603.377 44.961.757 4.641.620

(%)

95,6
(41,6)
121,4
(18,1)

(2,9)

11,7

(2,2)

(2,1)
(85,8)
(22,7)

4,1
(83,4)
10,3

III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji sprawozdania finansowego

Struktura
31.12.2014 T. 31.12.2013 .
(%) (%)
31 1,7
4,2 7,9
25,6 12,8
29,1 39,1
0,5 0,6
334 32,9
0,7 0,8
2.8 3,1
- 0,2
0,3 0,5
0,3 0,4
100,0 100,0
5
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III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje) (cd.)

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania wobec bankow

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu
Pochodne instrumenty zabezpieczajgce
Zobowiazania wobec klientow

Rezerwy

Inne zobowigzania

SUMA ZOBOWIAZAN

KAPITAL WLASNY
SUMA ZOBOWIAZAN I KAPITALU WEASNEGO

pwe

Zmiana
31.12.2014 . 31.12.2013 .

tys. z1 tys. z1 tys. z1 (%)
5.004.190 6.172.957 (1.168.767) (18,9)
6.770.922 4.196.896 2.574.026 61,3
- 24.710 (24.710) (100,0)
29.803.545 26.634.357 3.160.188 11,9
26.188 88.701 (62.513) (70,5)
649.947 622.914 27.033 4,3
42.254.792 37-740.535 4.514.257 12,0
7.348.585 7.221.222 127.363 1,8
49.603.377 44.961.757 4.641.620 10,3

31.12.2014 T.

Struktura

31.12.2013 T.

(%) (%)
10,1 13,7
13,7 9,3
- 0,1
60,0 59,2
0,1 0,2
1,3 1,4
85,2 83,9
14,8 16,1
100,0 100,0
6
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Przychody z tytulu odsetek i przychody o podobnym charakterze
Koszty z tytulu odsetek i podobne koszty

‘Wynik z tytulu odsetek

Przychody z tytulu oplat i prowizji

Koszty z tytutu oplat i prowizji

Wynik z tytulu oplat i prowizji

Przychody z tytutu dywidend

Wynik na handlowych instrumentach finansowych i rewaluacji
Wynik na inwestycyjnych dluznych papierach warto$ciowych
Wynik na inwestycyjnych instrumentach kapitalowych

Wynik na rachunkowoéci zabezpieczen

Wynik na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych
Koszty dzialania i koszty ogdlnego zarzadu

Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwalych oraz warto$ci niematerialnych
Wynik z tytulu zbycia pozostalych aktywow

Wynik odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych oraz rezerw
na udzielone zobowigzania finansowe i gwarancyjne

Zysk brutto
Podatek dochodowy
Zysk netto

Przychody ogélem
Koszty ogblem
Zysk brutto

pwe

Zmiana

2014 r. 2013 r.
tys. zt tys. zl tys. zl
1.478.451 1.627.970 (149.519)
(328.885) (405.845) 76.960
1.149.566 1.222,125 (72.559)
662.203 676.415 (14.212)
(85.585) (95.669) 10.084
576.618 580.746 (4.128)
48.867 8.912 39.955
382.105 346.999 35.106
229.922 305.339 (75.417)
6.429 1.844 4.585
(379) 2.050 (2.429)
14.911 (1.772) 16.683
(1.178.686) (1.271.187) 92.501
(66.318) (55.754) (10.564)
6.384 (124) 6.508
18.272 34.138 (15.866)
1.187.691 1.173.316 14.375
(216.268) (238.534) 22.266
971.423 934.782 36.641
2.847.544 3.003.667 (156.123)
(1.659.853) (1.830.351) 170.498
1.187.691 1.173.316 14.375

(%)
(9,2)
(19,0)
(5,9)
(2,1)
(10,5)
(0,7)
448,3
10,1
(24,7)
248,6
(118,5)
(941,5)
(7.3
18,9
(>100,0)

(46,5)
1,2

(9,3)
3,9

(5,2)
(9,3)
1,2

Struktura
2014 r. 2013 r.
(%) (%)
52,0 54,2
19,8 222
23,3 22,5
5,2 5,2
1,7 0,3
13,4 11,6
8,1 10,2
0,2 -
- 0,1
0,5 0,1
71,0 69,5
4,0 3,0
0,2 -
0,6 1,1
100,0 100,0
100,0 100,0
7
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III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Zmiana
2014 r. 2013 r.

tys. zl tys. zl tys. zl (%)
Zysk netto 971.423 934.782 36.641 3,9
Pozostale calkowite dochody, ktore moga
by¢ przeklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat:
wycena aktywow finansowych dostepnych do
sprzeday (netto) 95.812 (300.769) 396.581  (131,9)
Pozostale calkowite dochody, ktore nie
moga by¢ przeklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat:
straty aktuarialne z wyceny programu okre$lonych } )
$wiadczen (netto) (5.656) (5.656)
Calkowite dochody ogélem 1.061.579 634.013 427.566 67,4

pwc s
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Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych

pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz

wyniki finansowe Banku

Dzialalno$¢ gospodarcza Banku, jego wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego

charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2014 . 2013 .
Wskazniki rentownosci
skaznik zwrotu z kapitatu (zysk netto / Srednie a a netto) (1 1 o 12,8%
Wskaznik kapitatu (zysk / $rednie aktyw: ) (1) 3,3% ,8%
Wskaznik zwrotu z aktywow (zysk netto / Sredni stan aktywow) (1) 2,1% 2,1%
Marza odsetkowa (przychody z tytutu odsetek/éredni stan aktywow
pracujacych) — (koszty z tytulu odsetek/éredni stan zobowigzan 2,5% 2,8%
odsetkowych) (1) (3)
Stopa przychodu odsetkowego z aktywow pracujacych (przychody z tytulu % 0%
odsetek / érednie aktywa pracujgce) (1) (3) 3,376 4,07
Wskaznik kosztéw do przychodéw (suma kosztoéw dzialania i kosztow
ogoblnego zarzadu oraz amortyzacji rzeczowych aktywow trwalych oraz 51,6% 53,8%
warto$ci niematerialnych / wynik na dzialalno$ci bankowej) (2)
Cena $rodkéw obceych (koszty z tytutu odsetek / Srednie zobowigzania o o
0,8% 1,1%
odsetkowe) (1)
Zysk na jedng akcje 74 7,2

Wskazniki jakos$ci aktywow
Udzial kredytéw i pozyczek z rozpoznana utratg wartosci w portfelu

31.12.2014 r.

31.12.2013r.

0, o,

kredytowym brutto 5,0% 7:4%
Pokrycie kredytow i pozyczek bez utraty wartosci odpisami 0,4% 0,6%
Pokrycie kredytéw i pozyczek z rozpoznana utratg warto$ci odpisami 76,6% 72,4%
Inne wskazniki

Wspblezynnik kapitatowy (TCR) (4) 17,2% 17,0%
Kapitat podstawowy Tier I (tys. z}) 4.860.152 4.647.514
Calkowity regulacyjny wymog kapitatowy (tys. z}) 2.254.224 2.185.198

1) Stany $rednie pozycji bilansowych obliczono na podstawie stanu poszczegblnych pozycji na poczatku i konricu biezacego
okresu oraz poprzedniego roku obrotowego.

2) Wrynik na dzialalno$ci bankowej rozumiany jako zysk brutto pomniejszony o koszty dzialania i koszty ogélnego zarzadu,
amortyzacje rzeczowych aktywoéw trwalych oraz wartoSci niematerialnych oraz wynik odpiséw z tytulu utraty wartosci
aktywow finansowych oraz rezerw na udzielone zobowigzania finansowe i gwarancyjne.

3) Aktywa pracujace definiowane sa jako $rodki w banku centralnym (bez kasy), naleznoéci od bankéw i klientéw oraz papiery
warto$ciowe i instrumenty pochodne.

4) Wspolezynnik obliczony wedtug zasad obowigzujacych w danym okresie sprawozdawczym, odpowiednio: na dzieh 31

grudnia 2014 r. wedlug zasad okre$lonych w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26
czerwca 2013 r. w sprawie wymogbéw ostroznos$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (,CRR”); na dzien 31 grudnia 2013 r. wedlug zasad okre$lonych w uchwale nr 76/2010
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 marca 2010 r. w sprawie zakresu i szczegélowych zasad wyznaczania wymogow
kapitalowych z tytulu poszczegolnych rodzajow ryzyka (Dz. Urz. KNF Nr 2, poz. 11 z pdzn. zm.).

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.

pwec



Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w konteks$cie wynikow dzialalno$ci
i osigganych wskaznikow. Szczegolowa interpretacja wskaznikow wymaga poglebionej analizy
dzialalnosci jednostki i jej uwarunkowan.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu deflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i ustlug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku -1,0%
(2013 r.: inflacja 0,7%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowa i finansowa Banku:

pwec

Na koniec roku obrotowego aktywa Banku wyniosly 49.603.377 tys. zi. W ciagu roku suma
bilansowa zwiekszyla sie 0 4.641.620 tys. zl, tj. 0 10,3%.

Podstawowym zrédlem finansowania aktywow na koniec 2014 r. byly zobowigzania
wobec klientow. Na dzien 31 grudnia 2014 r. zobowigzania wobec klientow wyniosly
20.803.545 tys. zl i stanowily 60,0% sumy bilansowej (wzrost w poréwnaniu do roku
poprzedniego o 3.169.188 tys. zh, tj. 0 11,9%). Wzrost salda zobowigzan wobec klientow
wynikal gléwnie ze zwiekszenia stanu depozytéw podmiotéw sektora niefinansowego

o kwote 3.538.944 tys. zl.

Na dzien bilansowy warto$¢ zobowigzan wobec bankéw wyniosla 5.004.190 tys. zl, co
stanowilo spadek 0 1.168.767 tys. zl, tj. 0 18,9% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Byl on
spowodowany przede wszystkim zmniejszeniem salda depozytow terminowych (o kwote
086.306 tys. zl, tj. 0 29,4%) oraz salda rachunkéw biezacych (o kwote 197.677 tys. zl, tj. o
22,0%).

Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosil 7.348.585 tys. zl. Zwiekszenie salda
kapitalu wlasnego o 127.363 tys. zl, tj. 0 1,8% w poréwnaniu do roku poprzedniego bylo
spowodowane:
e wygenerowaniem zysku netto przez Bank w kwocie 971.423 tys. z w badanym roku
obrotowym;
¢ wyplaceniem dywidendy z zysku za 2013 r. w kwocie 934.216 tys. zl;
o zwiekszeniem salda kapitalu z aktualizacji wyceny z tytutu réznicy z wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy (netto) o kwote 95.812 tys. zl oraz
e zmniejszeniem salda pozostalych kapitalow rezerwowych z tytutu strat aktuarialnych
z wyceny programu okre$lonych $§wiadczen (netto) o kwote 5.656 tys. zl.

Wyzszy poziom finansowania znalazl przelozenie przede wszystkim na wzrost salda
aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu oraz naleznos$ci od klientow (wzrost
odpowiednio o 6.974.536 tys. zl, tj. o 121,4% oraz 1.734.519 tys. zl, tj. o 11,7%
w poréwnaniu do stanu na koniec 2013 r.).

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu na dzienh 31 grudnia 2014 r. wyniosly
12.721.335 tys. zl i obejmowaly gléwnie obligacje wyemitowane przez Skarb Panstwa
w kwocie 6.944.306 tys. zl oraz instrumenty pochodne w kwocie 5.624.460 tys. zl. Saldo
obligacji wyemitowanych przez Skarb Panstwa wzroslo o0 4.842.770 tys. zl, tj. 0 230,4% a
wycena instrumentéw pochodnych zwiekszyla sie 0 2.093.334 tys. zl, tj. 0 59,3%.

11
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Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Saldo wyceny instrumentéw pochodnych na dzien 31 grudnia 2014 r. zar6wno po stronie
aktywéw (aktywa finansowe przeznaczone do obrotu), jak i zobowigzan (zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu) wzrosto przede wszystkim na skutek wzrostu wyceny
swapow odsetkowych (wzrost o 1.889.794 tys. zl, tj. 0 64,9% po stronie aktywow oraz o
1.973.248 tys. zl, 1j. 0 67,2% po stronie zobowigzan).

Saldo naleznos$ci od bankéw na koniec badanego okresu wynioslo 2.065.614 tys. zi
i zmniejszylo sie 0 1.474.308 tys. zl, tj. 0 41,6% glownie w rezultacie spadku naleznosci
z tytulu zakupionych papierow wartosciowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu
(spadek 0 1.160.179 tys. z}) oraz zmniejszenia salda lokat (spadek o 208.037 tys. zl).

Na dzien 31 grudnia 2014 r. saldo nalezno$ci od Kklientbw netto wynioslo
16.545.902 tys. zL. Wartoé¢ brutto portfela kredytowego wyniosla na koniec 2014 r.
17.282.540 tys. zl i obejmowala glownie kredyty i pozyczki udzielone podmiotom sektora
niefinansowego w kwocie brutto 14.142.915 tys. zl, nienotowane dluzne papiery
warto$ciowe w kwocie 1.118.225 tys. zl, skupione wierzytelnoéci w kwocie
1.006.797 tys. zl, oraz naleznosci z tytulu zakupionych papieréw wartoéciowych
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu w kwocie brutto 599.899 tys. zi. Wzrost salda
nalezno$ci od klientébw spowodowany byl glownie zwiekszeniem sie salda kredytéow i
pozyczek dla podmiotéw sektora niefinansowego o kwote 1.220.946 tys. zl brutto, a takze
wzrostem salda naleznoéci z tytulu zakupionych papieréw warto$ciowych z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu o kwote 499.110 tys. zt brutto.

Warto$¢ odpisow aktualizujacych z tytulu utraty warto$ci naleznos$ci od Kklientow
zmniejszyta sie o 185.333 tys. zl, tj. 0 20,1% i na dzien 31 grudnia 2014 r. wyniosla
736.638 tys. zl. Spadek ten wynikal przede wszystkim ze zmniejszenia sie odpisow
aktualizujgcych z tytulu utraty wartosci naleznoéci klientéw indywidualnych (spadek o
140.491 tys. z1, tj. 0 26,2%), co zwigzane bylo ze sprzedaza czeSci ekspozycji detalicznych
oraz poprawa jako$ci portfela kredytowego. Na dzien 31 grudnia 2014 r. udzial kredytow z
rozpoznang utratg wartosci w calo$ci salda kredytow i pozyczek spadt o 2,4 p. p. i wynibst
5,0%. Wskaznik pokrycia odpisami aktualizujacymi naleznoéci kredytowych ze
stwierdzong utrata wartoSci wynidst 76,6% i wzrést w poréwnaniu do konca 2013 r.
0 4,2 p. p.

Saldo dluznych papieréw wartoéciowych dostepnych do sprzedazy na dzien 31 grudnia
2014 r. wynioslo 14.435.099 tys. zl i stanowilo 29,1% sumy bilansowej. Spadek salda
03.180.942 tys. zl, tj. o 18,1% wynikal ze zmniejszenia portfela bonéw pienieznych
wyemitowanych przez Narodowy Bank Polski, atakze portfela obligacji emitowanych
przez banki, ktore na koniec badanego okresu spadly odpowiednio o 5.248.896 tys. zl
oraz 106.700 tys. zl. Jednocze$nie zwiekszeniu ulegt portfel obligacji wyemitowanych
przez Skarb Panstwa o kwote 2.174.654 tys. zl.

Zysk brutto w badanym roku wynio6st 1.187.691 tys. zt i byt wyzszy od zysku brutto
W 2013 I. 0 14.375 tys. zl, tj. 1,2%. Na wartos$¢ tego wyniku zlozyly sie przede wszystkim:
wynik z tytulu odsetek w kwocie 1.149.566 tys. zl, wynik z tytutlu optat i prowizji w kwocie
576.618 tys. zl, wynik na handlowych instrumentach finansowych i rewaluacji w kwocie
382.105 tys. zl oraz wynik na inwestycyjnych dtuznych papierach wartoSciowych w kwocie
229.922 tys. zl, pomniejszone gldwnie o koszty dzialania i koszty ogoblnego zarzadu
w kwocie 1.178.686 tys. zl.

N
pwec
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Wynik z tytulu odsetek wynidst 1.149.566 tys. zl i ulegl zmniejszeniu o 72.559 tys. zl,
tj. 0 5,9% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Zmniejszenie wyniku z tytulu odsetek
spowodowane bylo spadkiem przychodéw z tytulu odsetek o 149.519 tys. zl przy
jednoczesnym zmniejszeniu sie kosztow z tytulu odsetek o 76.960 tys. zt w poréwnaniu do
poprzedniego roku. Spadek przychodow z tytulu odsetek spowodowany byl przede
wszystkim zmniejszeniem sie przychodow z tytulu odsetek od naleznoéci od klientéw oraz
dluznych papieréw warto$ciowych dostepnych do sprzedazy, odpowiednio o kwote
88.207 tys. zl oraz 83.134 tys. zl. Zmniejszenie sie przychoddéw oraz kosztow z tytulu
odsetek wynikalo glownie z obnizenia rynkowych stép procentowych.

Wynik z tytulu prowizji i oplat wyniést w badanym roku 576.618 tys. zt i byl nizszy
0 4.128 tys. zl, tj. 0 0,7% w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Spadek ten spowodowany
byt zmniejszeniem przychodoéow z tytutu oplat i prowizji o 14.212 tys. zl, gléwnie na skutek
zmniejszenia sie przychodow z tytulu kart platniczych i kredytowych spowodowanego
przede wszystkim obnizeniem stawki interchange, przy jednoczesnym spadku kosztéw z
tytulu oplat i prowizji 0 10.084 tys. zl.

Koszty dzialania i koszty ogblnego zarzadu w badanym roku wyniosly 1.178.686 tys. zt
(w tym koszty ogolno-administracyjne 616.899 tys. zt oraz koszty pracownicze 561.787 tys.
z}) i spadly 0 92.501 tys. zl, tj. 0 7,3% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Spadek salda
omawianej pozycji wynikal przede wszystkim ze zmniejszenia kosztow wynagrodzen
(spadek o 87.654 tys. zl, tj. 0 18,3%). Na zmniejszenie sie omawianej pozycji wplynelo
m.in. ujecie w kosztach 2013 r. kwoty rezerwy zawigzanej na restrukturyzacje
zatrudnienia i sieci placowek bankowosci detalicznej w wysoko$ci 62.353 tys. zl.

Wynik odpiséw z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych oraz rezerw na udzielone
zobowigzania finansowe i gwarancyjne byl w badanym roku dodatni i wyniost
18.272 tys. zl (w 2013 r. wynik byl dodatni i wyniost 34.138 tys. z}). Na wynik skladalo sie
w szczegblnoSci odwrbcenie odpisow z tytulu utraty wartoéci aktywow finansowych z
tytulu odzyskow od sprzedanych wierzytelnoéci, uprzednio spisanych portfela
detalicznego w kwocie 19.816 tys. zl.

W rezultacie Bank osiagnat zysk netto w badanym roku w kwocie 971.423 tys. zl, ktory byl
wyzszy 0 36.641 tys. zl, tj. 0 3,9% w porownaniu do roku poprzedniego.

awozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dzialalnosci.
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a.
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Zarzad Banku przedstawil w toku badania zadane informacje, wyja$nienia
i oSwiadczenia oraz przedlozyl o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowatl
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Bank posiadal aktualna, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowoSci. Przyjete przez Bank zasady rachunkowo$ci byly dostosowane
do jego potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich zdarzen
istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Banku,
przy zachowaniu zasady ostroznoSci. Zostala zachowana cigglo$¢ stosowanych zasad
w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu.

Inwentaryzacja aktywéw oraz kapitalu wlasnego i zobowigzan zostala przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe Banku za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
zostalo zatwierdzone Uchwala nr 6/2014 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
24 czerwca 2014 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Warszawie w dniu
27 czerwca 2014 r.

Zgodnie z Uchwala nr 29/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 24 czerwca 2014 r. zysk netto za rok poprzedni w wysokoSci 934.782 tys. zl zostal
przeznaczony na wyplate dywidendy akcjonariuszom Banku w wysoko$ci 934.216 tys. zt
oraz na podwyzszenie pozostalych kapitalow rezerwowych w wysokosci 566 tys. zt.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

DokonaliSmy oceny prawidlowoéci funkcjonowania systemu ksiegowo$ci. Naszej ocenie

podlegaly w szczego6lnoSci:

- prawidlowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno§¢, bezbledno$¢ i sprawdzalnos¢ ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnoSci poszczegolnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, caloSciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.
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j.
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Wysokos§¢ wskaznikow istotno$ci zostala okre$lona przez nas na etapie planowania.
Poziomy istotno$ci okre$laja granice, do ktérych ujawnione uchybienia moga bez
szkody dla jako$ci sprawozdania finansowego i prawidlowosci stanowigcych podstawe
ksiag rachunkowych, nie byé¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w blad czytelnika sprawozdania finansowego. Istotnos$¢
wyraza cechy ilo$ciowe, jak i jako$ciowe badanych pozycji i dlatego tez rozni sie ona
w stosunku do réznych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej i rachunku zyskow
i strat. Ze wzgledu na zlozono$¢ i liczbe przyjetych przy badaniu wskaznikow istotnosci,
zawarte sa one w dokumentacji z badania.

Calkowity wymog regulacyjny, wraz z wymogiem na ryzyko nadmiernych zaangazowan
kapitalowych, wyniost na dzien bilansowy 2.254.224 tys. zi. Wspolczynnik kapitalu
podstawowego na dzief 31 grudnia 2014 r. wyniost 17,2%. Na dzien bilansowy Bank
stosowal sie do obowigzujacych norm ostroznosciowych we wszystkich istotnych
aspektach.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
MSSF zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Banku za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentoOw papieréow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) isa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego Banku
Handlowego w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Senatorskiej 16.
Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Banku dnia 13 marca 2015 .

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Banku Handlowego
w Warszawie S.A. z dnia 13 marca 2015 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania
finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z
przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikow badania
poszczegdlnych pozycji sprawozdania badZ zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegélnym
ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnos$ci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktow na
rzetelno$c¢ i prawidlowo$¢ sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Adam Celinski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 13 marca 2015 T.
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0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.



