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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci gospodarczej PROJPRZEM S.A. w Bydgoszczy za 2014 rok

1. PODSTAWOWE INFORMACIE O DZIALALNOSCI PROJPRZEM S.A.

1.1. Informacje o Jednostce Dominujgcej oraz Grupie Kapitatowej

a) informacje ogdlne o Jednostce Dominujqgcej

PROJPRZEM Spétka Akcyjna

ul. Bernardynska 13

85-029 Bydgoszcz

tel. (52) 376-74-00, 376-74-01

fax (52) 376-74-02, 376-74-03

KRS: 0000024679, Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

REGON: 002524300

NIP: 554-023-40-98

WWW.projprzem.com

e-mail: info@projprzem.com
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b) Struktura Grupy Kapitatowej i informacje o Spotkach zaleznych

PROJPRZEM S.A.
jednostka dominujaca

PROMStah! Polska
Sp.zo.0.

100% kapitatu
zaktadowego

PROMStahl GmbH

100% kapitatu
zaktadowego

LPBP Sp. z 0.0,
w likwidacji
100% kapitatu
zaktadowego

Podstawowe dane charakteryzujgce spoétki zalezne:

PROMStahl Polska Sp. z 0.0.

05-220 Zielonka, ul. Bankowa 43 /k. Warszawy/

tel. (22) 380-42-00, fax (22) 380-42-01

KRS: 0000322443, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego

Rejestru Sagdowego

REGON: 141667479

NIP: 125-15-16-569

www.promstahl.pl

Projprzem S.A. posiada 35.300 udziatéw o wartosci 100 zt kazdy, co stanowi 100% kapitatu

zaktadowego i daje 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw — kapitat zaktadowy Spétki wynosi
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3.530 tys. zt; Podwyzszenie kapitatu zaktadowego z kwoty 1.000 tys. zt do 3.530 tys. zt nastgpito w
dniu 15.05.2013 r.; Spodtka prowadzi sprzedaz wyrobéw techniki przetadunkowej, produkowanych

przez PROJPRZEM S.A., na terenie Polski i innych krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej.

PROMStahl GmbH

Ronnenberger Str. 20, D-30989 Gehrden, Niemcy

tel. +49 510 887 92 70; +49 510 887 92 710

Nr rejestrowy: B 202187, Amtsgericht Hannover

NIP: DE255885763

www.promstahl.de

Projprzem S.A. objeta 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym o wartosci 550 tys. euro; Spdtka
zajmuje sie sprzedazg wyrobow techniki przetadunkowej, produkowanych przez Projprzem S.A., na

terenie Niemiec i innych krajéw Europy zachodnie;.

Lubuskie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sp. z o0.0. w likwidacji
67-100 Nowa S|, ul. Kosciuszki 29

tel. (68) 387-38-66, fax (68) 387-29-87

KRS: 0000278125, Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

REGON: 080169573

NIP: 925-204-01-79

www.lpbp.pl
Projprzem S.A. sprzedata 1.704 udziaty LPBP Sp. z 0.0., co stanowito 100 % kapitatu zaktadowego

i dawato 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw, do Promstahl Polska Sp. z 0.0. za kwote 2.533
tys. zt. W dniu 3 czerwca 2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow LPBP Sp. z 0.0. podjeto
uchwate o jej rozwigzaniu i przeprowadzeniu postepowania likwidacyjnego.

W dniu 02.02.2015 roku Emitent otrzymat informacje o uprawomocnieniu sie postanowienia Sgdu
Rejonowego w Zielonej Gérze Wydziat VIII Gospodarczy KRS w sprawie wykres$lenia Lubuskiego
Przedsiebiorstwa Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sp. z o.0. w likwidacji z Rejestru

Przedsiebiorcow.
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PROJPRZEM S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe metoda petng i obejmuje nim

wyzej wymienione Spoéfki.

¢) przedmiot dziatalnosci Spotki

Podstawowym przedmiotem dziatalnosSci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest:
= produkcja konstrukcji metalowych PKD 2511.Z,

roboty zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych PKD 4120.Z,

roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii Igdowej i wodnej PKD 4299.Z,

wykonywanie wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych PKD 4322.Z,

N

realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw 4110.Z.

Wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek, na ktérym sg notowane akcje Projprzem S.A., Spétka
dziata w branzy: budownictwo.
d) wskazanie czasu trwania dziatalnosci Spotki, jezeli jest oznaczony

Czas trwania dziafalnosci Projprzem S.A. jest nieoznaczony.

1.2, Podstawowe produkty i ustugi

Spotka Akcyjna Projprzem prowadzi dziatalnos$é gospodarczg w trzech segmentach:
= systemow przetadunkowych,
= budownictwa przemystowego,

= konstrukcji stalowych.

Uzupetnieniem dziatalnosci jest $wiadczenie ustug najmu pomieszczen biurowych oraz dzierzawa

gruntéw i budynkow.
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1.3. Przychody ze sprzedaiy i ich struktura

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw w 2014 roku wyniosty 128.244 tys.
zt i byty wyzsze o0 4,1 % od przychoddw osiggnietych w 2013 roku. Wzrost przychodéw zanotowano
w segmencie budownictwa, a w pozostatych segmentach wartos¢ sprzedazy byta nizsza niz w roku
ubiegtym. Ponizej zaprezentowano sprzedaz za rok 2014 w poréwnaniu do roku 2013 wraz ze

strukturg i dynamika przychoddw.

o el 01.01- Struktura 01.01- Struktura | Dynamika
31.12.2014 . [%] 31.12.2013r. [%] 3:5 [%]
1 2 3 4 5 6 7
1. | Przychody netto ze sprzedazy 124 653 97,2 116 620 94,6 106,9
1.1. Konstrukcje stalowe 23222 18,1 23 287 18,9 99,7
1.2. Systemy przetadunkowe 45 132 35,2 51097 41,5 88,3
1.3. Budownictwo przemystowe 56 299 43,9 42 236 34,3 133,3
5 Pozosta’r.a dziatalnos¢ 3591 28 6617 54 543
operacyjna
Razem przychody netto ze
3. | sprzedazy produktéw, towarow 128 244 100,0 123 237 100,0 104,1
i materiatow
(w tys. zt)

W segmencie systemow przetadunkowych Projprzem S.A. osiggneta sprzedaz na poziomie 45.132
tys. zt. co oznacza spadek o0 11,7 % w stosunku do roku ubiegtego. Natomiast udziat przychoddéw ze
sprzedazy systemoéw przetadunkowych wynidst 35,2% przychoddéw ogdétem. Nizsze przychody ze
sprzedazy zostaty podyktowane spadkiem zamdwien z Niemiec i Francji.

Systemy przetadunkowe sg produkowane przez PROJPRZEM S.A. i sprzedawane przez spotki
zalezne: PROMStahl GmbH i PROMStahl Polska Sp. z 0.0. Spétki te zajmujg sie réwniez kompletacjg
dostaw, montazem i serwisem urzadzen. Okoto 70% produktéw oferowanych przez spétki zalezne

trafia na rynki zagraniczne.

W segmencie budownictwa przemystowego sprzedaz robdt budowlano-montazowych w okresie od
stycznia do grudnia 2014 roku wyniosta 56.299 tys. zt. i stanowita 43,9 % przychodéw ogdtem. W
analogicznym okresie poprzedniego roku przychody w segmencie budownictwa byty réwne kwocie
42.236 tys. zt i stanowity 34,3 % ogdtu przychoddw Spétki. Wzrost przychoddéw segmentu jest

wynikiem realizacji znaczgcego kontraktu.
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Wielkos¢ sprzedazy konstrukcji stalowych w omawianym okresie rownata sie kwocie 23.222 tys. zt.
Dla poréwnania przychody ze sprzedazy osiggniete za 4 kwartaty roku 2013 wyniosty 23.287 tys. zt.,
co oznacza spadek sprzedazy segmentu o 0,3%. Zaréwno w roku 2013 jak i 2014 niskie przychody
segmentu byly spowodowane brakiem odpowiedniej ilosci zaméwien.

Projprzem S.A. specjalizuje sie w wytwarzaniu konstrukcji stalowych o wysokich wymaganiach
jakosciowych, przeznaczonych na rynki Unii Europejskiej. Oferowane przez Spétke wysokie
standardy wykonawcze i jakosciowe s3 potwierdzone licznymi certyfikatami. W analizowanym
okresie sprzedaz poza granice kraju wyniosta 17.333 tys. zt., co stanowito 75 % sprzedazy ogétem w
segmencie konstrukcji stalowych. Strukture sprzedazy w podziale geograficznym przedstawia
ponizsza tabela. Sprzedaz do Unii Europejskiej dotyczyta przede wszystkim konstrukcji stalowych

oraz systeméw przetadunkowych. Budownictwo przemystowe realizowano na rynku krajowym.

. X . 01.01-31.12.2014 . Struktura 01.01-31.12.2013r. Struktura
Kierunki sprzedazy

w tys. zt w % w tys. zt w %
Sprzedaz krajowa 78 824 61,5 65 325 53,0
Sprzedaz zagraniczna 49 420 38,5 57912 47,0
Razem 128 244 100,0 123 237 100,0

1.4. Zrédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi

W roku 2014 Spoétka zakonczyta wdrozenie zmian w struktury organizacyjnej w obszarze
zaopatrzenia i logistyki. Co do zasady negocjacje najwyzszych warto$ciowo pozycji surowcow i ustug
realizowane sg w centralnych jednostkach. Projprzem S.A. wymaga do swojej produkc;ji
okreslonych materiatéw co do jakosci wiec o wyborze dostawcéw w najwiekszym udziale decyduje
cena. Struktura najwiekszych co do wartosci grup surowcowych i ustug nie ulegta zmianie , a
najistotniejsze pozycje dotyczg: materiatdw hutniczych, hydrauliki sitowej, materiaty PCV, ustug

malowania i cynkowania.
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1.5. Znaczace umowy

W 2014 roku Projprzem S.A. kontynuowata, na podstawie umowy zawartej w 22 sierpnia 2013
roku, budowe nowego centrum dystrybucyjnego dla LPP S.A.

W dniu 26 sierpnia 2014 roku Projprzem S.A. i LPP S.A. podpisaty aneks do powyzszej umowy na
wykonanie dodatkowych prac budowlanych. taczna wartos¢ kontraktu po podpisaniu aneksu

wyniosta 79.021 tys. zt.

1.6. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta z podmiotami powigzanymi

Od poczatku roku obrotowego do 31 grudnia 2014 roku Emitent dokonat z podmiotami

powigzanymi nastepujacych transakcji o znacznej wartosci:

Projprzem S.A. (w tys. zi)
Spotka Naleznosci Zobowigzania Sprzedaz Zakupy
LPBP Sp. z 0.0. 0 0 1 2368
Promstahl Polska Sp. z 0.0. 7 905 101 17 925 477
Promstahl GmbH 6216 69 30930 882
tacznie 14121 170 48 856 3727

Wymienione transakcje sg transakcjami typowymi, zawartymi na warunkach rynkowych, a ich
charakter i warunki wynikaty z biezgce] dziatalnosci operacyjnej i finansowej prowadzonej przez

Projprzem S.A.

1.7. Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Projprzem S.A.

Projprzem S.A. dziata na szeroko rozumianym rynku débr inwestycyjnych. Charakteryzuje sie on
zwiekszaniem wartosci inwestycji przez podmioty gospodarcze w okresie boomu gospodarczego
oraz ich ograniczaniem w dobie kryzysu. Prawidtowos¢ ta ma znaczacy wptyw na rozmiary
dziatalnosci Spétki, ktéra prowadzi dziatalnos¢ gtéwnie w trzech segmentach: systemoéw

przetadunkowych, konstrukcji stalowych i budownictwa. Koniunktura w poszczegdlnych
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segmentach, warunki prowadzenia dziatalnosci oraz czynniki rozwoju w kazdym z nich istotnie sie
roéznia.

W ramach segmentu systemow przetadunkowych w 2007 roku Emitent wszedt na rynek z wtasnym
produktami sprzedawanymi pod markg PROM i sukcesywnie zwieksza w nim udziat. Produkcjg
zajmuje sie Projprzem S.A., a Spoditki zaleine realizujg sprzedaz: PROMStahl GmbH na terenie
Niemiec i w innych krajach Europy Zachodniej, PROMStahl Polska Sp. z 0.0. na terenie Polski

i w innych krajach Europy Srodkowo-Wschodniej. Spétki zalezne umacniajg swojg pozycje na
rynkach poprzez szeroki i ciggle poszerzany i doskonalony asortyment, jakos¢ wykonania oraz
dostosowanie rozwigzan projektowych pod indywidualne potrzeby klientéw. Emitent dysponuje
takze duzym potencjatem produkcyjnym, ktéry pozwala na rozwéj segmentu.

W segmencie konstrukcji stalowych Spétka realizuje zamodwienia zaréwno dla klientéw
zagranicznych jak i krajowych. Jeszcze do 2012 roku wigcznie zamdwienia byty pozyskiwane
gtownie z rynkdw zagranicznych. Obecnie Spodtka intensywne penetruje rynek krajowy upatrujac
szansy zwiekszenia portfela zamoéwien. Celem Spoétki w ramach segmentu jest wykorzystanie
zdolnosci produkcyjnych Zaktadu konstrukcji stalowych zlokalizowanego w Sepdlnie Krajenskim.
Inwestowanie w najnowsze technologie wytwarzania sprawity, ze Projprzem S.A. jest przygotowana
do realizacji zlecen o duzym stopniu skomplikowania i wysokich wymaganiach jakosciowych.

Przez kilka ostatnich lat, bez znaczenia czy byt to okres koniunktury czy tez nie, Spétka notowata
wysokie straty w segmencie budownictwa. Dlatego tez w roku 2015 rolg tego segmentu bedzie
wspieranie segmentu konstrukcji stalowych w montazu. Natomiast celem nadrzednym jest

generowanie rentownych przychodow.
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2. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA.

2.1.

Rachunek zyskéw i strat

Dynamika i struktura wybranych wielkosci rachunku zyskéw i strat za 2014 rok przedstawia sie

nastepujaco:

01.01-31.12.2014r. 01.01-31.12.2013r. . X
Wyszczegdlnienie struktura Dyn:;\mlka Zmiana
tys.zt | struktura (%) tys. zt (%) (%) w tys. zt
1 2 3 4 5 6=2/4 7=2-4
1. | Przychody netto ze sprzedazy 128 244 100,0% 123237 100,0% | 104,06% 5006
2. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 112 182 87,48% 104 552 84,84% | 107,30% 7 629
3. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16 062 12,52% 18 685 15,16% 85,96% -2623
4. | Koszty sprzedazy 6 057 4,72% 5502 4,46% | 110,08% 555
5. | Koszty ogdlne zarzadu 10985 8,57% 9810 7,96% | 111,98% 1175
6. | Zysk (strata) ze sprzedazy -979 -0,76% 3373 2,74% -29,04% -4 352
7. | Pozostate przychody operacyjne 3104 2,42% 2488 2,02% | 124,79% 617
8. | Pozostate koszty operacyjne 4173 3,25% 2193 1,78% | 190,27% 1980
o, | 2ysk gata) z dziatalnosd 2049 -1,60% 3668 2,98% | -5586%| 5716
operacyjnej
10. | Przychody finansowe 1011 0,79% 964 0,78% | 104,79% 46
11. | Koszty finansowe 2017 1,57% 2123 1,72% 95,01% -106
12, | 2ysk (strata) z dziatalnosci -3055 -2,38% 2509 2,04% | -121,76% |  -5564
gospodarczej
13. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - - - -
14. | Zysk (strata) brutto -3 055 -2,38% 2509 2,04% | -121,76% -5 564
15. | Podatek dochodowy 32 0,02% 592 0,48% 5,32% -561
16 | Zysk (strata) netto -3087 -2,41% 1917 1,56% | -161,02% -5 004

Spoétka za 2014 rok zanotowata strate netto w kwocie 3.087 tys. zt. Pomimo wzrostu przychoddéw o

4,06 % w stosunku do roku 2013, rentownos$¢ zysku brutto ze sprzedazy spadta o 14,04%, a zysk

brutto ze sprzedazy wynidst 16.062 tys. zt. Koszty dziatalnosci operacyjnej wykazaty sie wyzszg

dynamikg wzrostu niz przychody — wzrost o 27%. Na tak niekorzystne relacje wptyneto kilka

czynnikow, ktére nalezy rozpatrywaé odrebnie w kazdym z segmentow.
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a)

b)

Systemy przetadunkowe

Obnizenie przychodéw jest efektem nizszej sprzedazy w krajach: Niemcy i Francja. Jednakze
nieznacznie nizsza rentownos¢ w segmencie jest wywotana istotnym poziomem sprzedazy do
Rosji z nizszg rentownoscia. Trudna sytuacja geopolityczna na tym rynku miata bezposrednie
przetozenie na rentowno$¢ realizowanej sprzedazy. Nalezy podkresli¢, iz sprzedaz jest

realizowana w EUR.

Konstrukcje stalowe

Zanotowane przychody na poziomie 2013 roku sg niewystarczajgce do pokrycia kosztow

operacyjnych segmentu. Bezposrednia przyczyng jest zbyt mata ilos¢ zlecen i tym samym

niewystarczajgce obfozenie zaktadu.

Budownictwo przemystowe

Znaczacy wzrost przychodéw ze sprzedazy nie wptynat na polepszenie rentownosci w

segmencie. Wptyw na te sytuacje miaty przede wszystkim koszty zwigzane z zakorczeniem

realizacji dwdch kontraktéw: jeden poprzez ugode i drugi poprzez odstgpienie.

Poniesione koszty sprzedazy s3 wyisze o 10% w porédwnaniu do roku ubiegtego i wynikaja z

przerosnietej struktury organizacyjnej w pierwszych trzech kwartatach. Koszty zarzadu réwniez

wykazaty tendencje wzrostowg o 12% w pordwnaniu do 2013 roku i w gtéwnej mierze jest to

zwigzane z kosztami odpraw pracownikéw w IV kwartale 2014 roku.
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Negatywnie na ostateczny wynik Spétki wptynety takie pozostata dziatalnosci operacyjna i
finansowa. Straty te wyniosty odpowiednio 1.069 tys. i 1.006 tys. zt. Ponizej przedstawiono

szczegbtowe pozycje przedmiotowych dziatalnosci:

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE 3104
wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 839
odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 78
finansowych

odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow 116
trzymane kary i odszkodowania 142
dotacje otrzymane 7
przychody z tytutu cesji leasingu 181
rdéznice inwentaryzacyjne 1434
przychody z tytutu korekty sktadki wypadkowe;j 231
inne przychody 77
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE 4173
strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 806
wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 105
odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci finansowych 242
odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywéw niefinansowych 575
optaty sagdowe i komornicze 189
odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw 45
rozliczenie rdznic inwentaryzacyjnych niedobory 1987
koszty likwidacji srodkow trwatych 14
utrzymanie inwestycji w nieruchomosci 72
koszty likwidacji zapaséw 25
zaptacone kary i odszkodowania 6
inne koszty 106
PRZYCHODY FINANSOWE 1011
przychody finansowe - odsetki 187
réznice kursowe 604
dyskonta 217
wycena akgcji i i udziatow (podmioty niepow.) 3
KOSZTY FINANSOWE 2017
odsetki 262
odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatéw Promstahl polska 1160
wycena forward na 31.12.2014 296
gwarancje i optaty bankowe 299

(w tys. zt)
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2.2, Wielkos¢ i struktura aktywow
31.12.2014 31.12.2013
) Dynamika
AKTYWA struktura struktura Odchylenia y %
tys. zt tys. zt (%)
(%) (%)
Aktywa trwate 64 622 46,5% 68 573 45,7% 3951 94,2%
Wartosci
I. | niematerialne i 2951 2,1% 1719 1,1% 1232 171,7%
prawne
I, frz\s;zgwe ke 29010 20,9% 30928 20,6% 1917 93,8%
1 m’;;‘;‘;c:;‘nfc' 24562 2 25976 c 1414 94,6%
A Inwestycje w
IV. | jednostkach 4656 3,4% 5816 3,9% -1160 80,1%
zaleznych
Pozostate
V. gfk‘:i?vt:rm'mwe 71 0,1% 73 0,0% 2 96,8%
finansowe
Dtugoterminowe
VI. | rozliczenia 3372 2,4% 4062 2,7% -690 83,0%
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 70 463 50,7% 77 660 51,8% 719 90,7%
I. [ zapasy 19953 14,4% 14751 9,8% 5202 135,3%
I, Erac,:tekzgtoeﬂmowe 35 441 25,5% 43071 28,7% -7 631 82,3%
B. i
. L’:‘é"tf‘;z:fmnowe 14925 10,7% 19670 13,1% 4744 75,9%
Krotkoterminowe
IV. | rozliczenia 144 0,1% 168 0,1% 24 86,0%
miedzyokresowe
C. gzts":r’:e':::;"am“e 3880 2,8% 3671 2,4% 209 105,7%
Aktywa razem: 138 965 100,0% | 149 904 100,0% 10938 92,7%

Majatek (aktywa) Spétki na dzier 31 grudnia 2014 roku wynidst 138.965 tys. zt i w poréwnaniu do

konca poprzedniego roku jego warto$¢ spadta o 10.938 tys. zt, co stanowi 7,3 %. Na koniec 2014

roku 49,3% majatku ogétem stanowity aktywa trwate (w tym przeznaczone do sprzedazy 2,8 %), a

pozostate 50,7 % to aktywa obrotowe.

W ramach aktywodw trwatych nastgpit spadek w odniesieniu do roku ubiegtego wartosci rzeczowych

aktywodw trwatych o kwote 3.951 tys. zt (5,8%). Jest to efekt w gtéwnej mierze planowanych

odpiséw amortyzacyjnych w kwocie 2.994 tys. zt, dodatkowych odpiséw z tytutu sprzedazy i
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likwidacji nie w petni umorzonych srodkéw trwatych w wartosci 831 tys. zt, zwiekszen z tytutu naby¢
srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych w kwocie 3.142 tys. zt.

W 2014 roku Projprzem S.A. zbyta czes$é nieruchomosci w Zielonej Goérze, ktdrej warto$é ksiegowa
wynosita 2.148 tys. zt oraz dokonata na dzied bilansowy przeszacowania do wartosci godziwej
pozostatych nieruchomosci zakwalifikowanych jako inwestycyjne w kwocie 734 tys. zt.

Istotny wptyw na zmniejszenie wartos$ci aktywoéw trwatych miat odpis aktualizujgcy udziaty jednostki
zaleznej Promstahl Polska Sp. z 0.0. w kwocie 1.160 tys. zt.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wynosity na ostatni dzieri analizowanego okresu 3.372
tys. zt i dotyczyty aktywdw na odroczony podatek dochodowy.

Aktywa obrotowe na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosity 74.343 tys. zt i w stosunku do konca roku
poprzedniego spadty o kwote 6.987 tys. zt (8,6%). Spadek ten jest konsekwencja gtéwnie zmian w
pozycji inwestycje krétkoterminowe stanowigce srodki pieniezne o 4.744 tys. zt. oraz naleznosci
krotkoterminowych o 7.631 tys. zt. (w tym rozliczono naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang
w kwocie 2.622 tys. zt. ).

Pozycja ktéra dodatnio wptyneta na wartos¢ aktywéw obrotowych sg zapasy. Zmiany w ich obrebie

zaprezentowano w tabeli ponizej:

L. Stan na Stan na Zmiana Zmiana %
Wyszczegblnienie 31.12.2014 31.12.2013 32 43
1 2 3 4 5

RAZEM 19953 14751 5202 35,3%
Materiaty 11906 7433 4473 60,2%
Pétprodukty i produkty w toku 2391 2987 -596 -20,0%
Produkty gotowe 4158 1473 2 685 182,3%
Towary 1498 2 858 -1360 -47,6%

(w tys. zt)
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2.3. Wielkos¢ i struktura pasywow
31.12.2014 31.12.2013
) Dynamika
PASYWA struktura struktura | Zmiana v !
tys. zt tys. zt (%)
(%) (%)

Kapitat wtasny 103 108 74,2% | 108 571 72,4% | -5463 95,0%
I. | Kapitat podstawowy 5983 4,3% 6024 4,0% -41 99,3%
II. | Akcje wtasne (-) 0 0,0% -498 -0,3% 498 0,0%

Kapitat 5\ akeii sei ich
. | IR 2¢ sRresdazy akciipowyzeiic 49 959 36,0% | 49959 | 33,3% 0 100,0%

wartosci nominalnej
A.

IV. | Pozostaty kapitat zapasowy 7573 5,4% 7718 5,1% -145 98,1%
V. | Kapitaty rezerwowe 42 583 30,6% | 43085 28,7% -502 98,8%
VI. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 96 0,1% 367 0,2% -270 26,3%
VII. | Zysk (strata) netto -3087 -2,2% 1917 1,3% | -5004 -161,0%
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 35857 25,8% | 41332 27,6% | -5475 86,8%
I. | Rezerwy na zobowigzania 2745 2,0% 3410 2,3% -665 80,5%
B Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 3486 2,5% 2 804 682 124,3%
Ill. | Zobowigzania kréotkoterminowe 29539 21,3% | 35079 23,4% | -5540 84,2%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 88 0,1% 40 0,0% 48 222,0%
Pasywa razem: 138 965 100,0% | 149 904 100,0% | -10 938 92,7%

Na dzien 31 grudnia 2014 roku wartos¢ pasywow wynosita 138.965 tys. zt i w pordwnaniu do konca
poprzedniego roku j warto$¢ spadta o 10.938 tys. zt, co stanowi 7,3 %. Udziat w pasywach ogdtem
kapitatu wtasnego wynidst 74,2 %, a pozostate 25,8% przypada na zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania.
Kapitaty wtasne na koniec roku wynosity 103.108 tys. zt i w poréwnaniu z rokiem ubiegtym
spadty o kwote 5.463 tys. zt, tj. 0 5 %. Na spadek ten wptynety gtéwnie:

— wyptata dywidendy: -2.393 tys. zt,
— strata netto za rok biezacy: - 3.087 tys. zt.
Rezerwy na zobowigzania i zobowigzania na dzien 31 grudnia 2014 roku zmniejszyly sie z kwoty

41.332 tys. zt na koniec 2013 roku do kwoty 35.857 tys. zt na koniec 2014 roku to jest 0 5.475 tys. zt.
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Na powyzszg warto$¢ wplynety gtéwnie zmiany w pozycji

wartosci (-)5.540 tys. zt.

2.4.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

zobowigzania krétkoterminowe w

Ponizej zaprezentowano podstawowe wskazniki okreslajgce rentownosé, ptynnosé finansowg, oraz

poziom zadtuzenia Spotki.

catosci aktywow

Rentownos¢
artosé Wartosc wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa ‘::i d:\sr::a 01.01- 01.01-
R 31.12.2014 | 31.12.2013
Zyskownos¢ . zysk brutto ze sprzedazy /.przychody netto ze S 12,5% 15,2%
brutto sprzedazy sprzedazy
Zyskowr?osc zysk ze sprzedazy / przychody netto ze o 0,8% 2.7%
sprzedazy sprzedazy
Zysk o 8
byrllsjtsc\)/vnosc zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy max -2,4% 2,0%
Zyskownos¢ netto zysk netto / przychody netto ze sprzedazy max -2,4% 1,6%
Rentownosc¢ . 5 5
kapitatu Bibsnega zysk netto / kapitat wtasny bez zysku max 2,9% 1,8%
Rethownosc zysk netto / aktywa razem max -2,2% 1,3%
majatku
EBITDA zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja max 945 6 169
Plynnos¢ finansowa
rtodé Wartos¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa v:: d(::a 01.01- 01.01-
poza 31.12.2014 | 31.12.2013
y (inwestycje krotkoterm. + naleznosci
PUIOHEE0. ) krétkoterm.) / zobowigzania krotkoterminowe 0,8-1,0 170 173
aktywa obrotowe - krétkoterm. rozlicz.
Ptynnosc¢ biezgca miedzyokresowe / zobowigzania 1,6-2,0 2,40 2,21
krotkoterminowe
Pokrycie
zobowigzan naleznosci handlowe / zobowigzania handlowe >1,0 1,39 1,29
naleznosSciami
Kapital pracuiac aktywa obrotowe - krétkoterm. rozlicz.
pitat p Jacy miedzyokresowe - zobowigzania max 40 694 42 368
(w tys. zt) . .
krétkoterminowe
Udziat kapitatu
pracujacego w kapitat pracujgcy / aktywa razem max 29,3% 28,3%
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Finansowanie dziatalnosci
.. Wartos¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa pv::;:i:::a 01.01- 01.01-
31.12.2014 | 31.12.2013

\Z/ZZ?S;ZZZNI( kapitat obcy / pasywa razem 30%-50% 25,8% 27,6%
Pokrycie
iz(::i:azg:: kapitat wtasny / kapitat obcy min 1,0 2,9 2,6
wtasnym
Pokrycie aktywéw (kapitat wt. + dtugoterminowe: rezerwy,
trwatych zobowigzania i rozliczenia miedzyokr.) / aktywa | min 1,0 1,7 1,7
kapitatem statym trwate
Trwatos¢ (kapitat wt. + dtugoterminowe: rezerwy,
struktury zobowigzania i rozliczenia miedzyokr.) / pasywa max 78,7% 76,6%
finansowania razem

W odniesieniu do roku 2014 rentownos¢ wyniku spadfa na kazdym poziomie dziatalnosci i jest to
efekt obnizenia rentownosci zysku brutto ze sprzedazy.

Zaréwno wskazniki opisujgce ptynnos¢ finansowa jak tez wskazniki opisujgce finansowanie
dziatalnosci ksztattujg sie na poziomach wyzszych od oczekiwanych. Odzwierciedlajg one wyraznie
stabilnos¢ struktury finansowania dziatalnosci i brak zagrozen wywigzywania sie Emitenta z

zaciggnietych zobowigzan.

2.5. Informacje o nabyciu udziatéw (akcji) wtasnych

Spoétka na podstawie Uchwaty nr 9/2012 Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 czerwca 2012 r.
dokonata skupu akcji wtasnych w ramach Programu motywacyjnego przyjetego uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 17 kwietnia 2013 zmienionej uchwatg Rady z dnia 27 listopada 2013 r. oraz uchwata

z dnia 30 czerwca 2014 r.

Na podstawie ww. Uchwaty Walnego Zgromadzenia oraz Uchwat Rady Nadzorczej, Zarzad Spotki
zostat upowazniony do nabycia tacznie 750 000 akcji PROJPRZEM S.A., przy czym w kazdym roku
trwania skupu spdtka uprawniona byfta do nabycia do 250.000 sztuk akcji, za cene nie nizszg niz 2
ztote i nie wyzszg niz 20 ztotych. tgczna cena nabycia tych akcji nie mogta przekroczy¢ sumy 1.500.
000 ztotych, przy czym w kazdym roku trwania skupu nie mogta przekroczyé 500.000 ztotych.

Pierwszy etap skupu akcji zakonczyt sie w grudniu 2013 roku z uwagi na wyczerpanie srodkow
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przewidzianych na nabycie akcji w 2013 r. Skup na lata 2014 i 2015 uzalezniony jest od spetnienia

przez Spotke kryteridw okreslonych uchwatg Walnego Zgromadzenia nr 9/2012.

tacznie od dnia rozpoczecia programu nabywania akcji wtasnych Spdétka nabyta 43.214 sztuk akcji
wtasnych, stanowigcych 0,72 % kapitatu zaktadowego i dajgcych prawo do 0,56 % gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Srednia cena skupu akcji wyniosta 11,53 zt za akcje. Wartoéé nominalna jednej
akcji wynosi 1 zt, a tgczna warto$é nominalna skupionych akcji wynosi 43.214 zt. Fundusz celowy
przeznaczony na pierwszy etap skupu akcji wykorzystano w catosci. W ramach programu

motywacyjnego zbyto 1.930 akcji okazicielskich.

W zwigzku z tym, iz wiekszo$¢ oséb uprawnionych do przystgpienia do ww. Programu motywacyjnego
nie skorzystata z mozliwosci nabycia akcji, Spotka, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami dokonata

umorzenia 41 284 akcji oraz obnizenia kapitatu zaktadowego do kwoty 5.982.716,00 zt.

2.6. Kredyty, umowy pozyczki, poreczenia i gwarancje

W roku 2014 roku Projprzem S.A. bytg strong umdw o finansowanie dziatalnosci, do ktérych naleza:

= zawarta w dniu 17 listopada 2011 roku umowa kredytowa w rachunku biezgcym Umbrella
Facility pomiedzy PROJPRZEM S.A., PROMStahl Polska Sp. z 0.0. z mBank S.A na
finansowanie biezgcej dziatalnosci segmentu systemow przetadunkowych do kwoty 5.000
tys. zt. Zabezpieczenie kredytu stanowi hipoteka umowna zabudowanych nieruchomosci
gruntowych zlokalizowanych w Sepélnie Krajenskim. Na dzien bilansowy saldo zadtuzenia
z tytutu tego kredytu wynosito 1 342 tys. zi. Termin sptaty kredytu przypada 23
pazdziernika 2015 roku. Kredyt oprocentowany w oparciu o stawke WIBOR O/N i marze

umowna.

= zawarta w dniu 9 lipca 2013 roku umowa kredytowa o kredyt inwestycyjny pomiedzy
PROJPRZEM S.A. a mBankiem S.A. do kwoty 1.502 tys. zt na finansowanie zakupu
zintegrowanego systemu informatycznego. Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka
umowna zabudowanych nieruchomosci gruntowych zlokalizowanych w Sepélnie

Krajenskim. Na dzie 31.12.2014 roku saldo zadtuzenia z tytutu tego kredytu wynosito
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1.502 tys. zt. Termin sptaty kredytu przypada na dzien 18 maja 2018 roku. Kredyt

oprocentowany w oparciu o stawke WIBOR 1M i marze umowna.

= zawarta w dniu 20 listopada 2014 roku umowa kredytowa o kredyt obrotowy pomiedzy

PROJPRZEM S.A. a mBankiem S.A. do kwoty 3.000 tys. zt na prefinansowanie kontraktu w

segmencie budownictwa przemystowego. Zabezpieczeniem kredytu jest cesja naleznosci z

kontraktu. Na dziert 31.12.2014 roku saldo zadtuzenia z tytutu kredytu wynosito 1.333 tys.

zt. Termin spfaty kredytu przypada na dzien 31 stycznia 2015 roku. Kredyt oprocentowany

w oparciu o stawke WIBOR 1M i marze umowna.

Emitent w roku 2014 nie udzielat pozyczek ani podmiotom powigzanym ani podmiotom

zewnetrznym.

W ramach spetnienia zobowigzania Projprzem SA otrzymata od swojej spotki zaleznej Promstahl

Polska Sp. z o.0. weksel wiasny opiewajgcy na kwote 1.100 tys. EUR. Termin wykupu weksla

okreslono na ostatni dzien sierpnia 2015 r. Weksel nie jest oprocentowany. Projprzem SA posiada

wierzytelnosci od Promstahl Polska Sp. z 0.0. z tytutu sprzedazy systeméw przetadunkowych.

W zwigzku z realizowanymi przez Projprzem S.A. projektami, instytucje finansowe na wniosek Spotki

udzielity nastepujgcych gwarancji ubezpieczeniowych i bankowych:

Zobowigzania warunkowe 31.12.2013 zmiana 31.12.2014
(tys.zt)
25273 -4 383 20 890
a/ na rzecz jednostek powigzanych z tytutu: 8393 1090 9483
- udzielonych gwarancji i poreczen 8393 1090 9483
-z terminem do 12 miesiecy 99 808 907
-z terminem pow. 12 miesiecy 8294 282 8576
- gwarancji wiasciwego wykonania umowy i

S . 0 0 0

usuniecia wad i usterek
b/ na rzecz pozostatych jednostek z tytutu: 16 880 -5473 11 407
- udzielonych gwarancji i poreczen 5424 -5424 0
- g_w§ranc1| vaasawego wykonania umowy i 11 456 49 11 407

usuniecia wad i usterek
-z terminem do 12 miesiecy 9165 -5019 4146
-z terminem pow. 12 miesiecy 2291 4970 7261
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Naleznosci warunkowe 31.12.2013 zmiana 31.12.2014
(tys. z1)
1320 60 1380
a/ od jednostek powigzanych z tytutu: 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0
- z terminem do 12 miesiecy 0 0 0
-z terminem pow. 12 miesiecy 0 0 0
- gwarancji wtasciwego wykonania umowy i 0 0
usuniecia wad i usterek
b/ od pozostatych jednostek z tytutu: 1320 60 1380
- otrzymanych gwarancji i poreczen 0
- g.wzf\rancu Yv’rasuwego wykonania umowy i 1320 60 1380
usuniecia wad i usterek
-z terminem do 12 miesiecy 836 -636 200
-z terminem pow. 12 miesiecy 484 696 1180

2.7. Przewidywana sytuacja finansowa

Nadrzednym celem Zarzadu jest generowanie rentownych przychodéw w kazdym z segmentéw. W
przypadku segmentu budownictwa realizacja celu wigze sie ze znaczacg zmiang przedmiotu
dziatalnosci. W roku 2015 roku Projprzem S.A. nie bedzie wystepowata w postepowaniach
dotyczacych generalnego wykonawstwa. Wyniki poprzednich lat pokazujg brak kompetencji w tym
obszarze. Nowga rolg segmentu bedzie wsparcie konstrukcji o ustuge montazu i tym samym
osiagniecie efektu synergii.

Istotne znaczenie dla sytuacji finansowej Emitenta bedzie miata realizowana strategia intensywnego
rozwoju segmentu systemow przetadunkowych. Rozwdj tego segmentu wymaga angazowania
duzych srodkéw zwigzanych z finansowaniem sprzedazy. Z drugiej strony Zarzad Spoétki zaktada,
ze segment systemow przetadunkowych stanie sie w ciggu kilku lat wiodgcym obszarem dziatalnosci
Projprzem S.A. i tym sam bedzie pozytywnie wptywat w przysztosci na jej pozycje rynkowg
i finansowa.

Biorac pod uwage dotychczasowgq pozycje finansowg oraz planowang dziatalnos$¢ operacyjng, Zarzad
Projprzem S.A. pozytywnie ocenia mozliwosci utrzymania dobrej sytuacji finansowej Spofki

w przysztosci.
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2.8.

Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wptyw na wynik osiggniety w 2014 roku

Najwiekszy wptyw na wynik osiggniety w 2014 miat sposdb realizacji kontraktéw budowlanych.

W | kwartale Zarzad Spétki podpisat ugode z Inwestorem , ktérej ujemny wptyw na wynik brutto ze

sprzedazy wynidst 1.124 tys. zt.

W Il kwartale natomiast Projprzem S.A. odstgpita od realizacji kontraktu (w trakcie jego trwania) ,

efektem byta strata brutto ze sprzedazy na poziomie 1.332 tys. zt. W IV kwartale strata ta zostata

obnizona do poziomu 884 tys. zt w wyniku podpisanego porozumienia z Inwestorem.

3. ZARZADZANIE RYZYKIEM

3.1.

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest

na nie narazony

Dziatalnos¢ gospodarcza prowadzona przez Spotke Akcyjng Projprzem jest zwigzana z ponoszeniem

ogoblnego ryzyka gospodarczego, jak i ryzyka specyficznego dla poszczegdlnych segmentdw, w jakich

dziata Spodtka.

Do sktadnikéw ryzyka operacyjnego Emitent zalicza:

a/

b/

ryzyko ogdélnoekonomiczne i rynkowe — Projprzem S.A. dziata na rynku budowlanym, ktdry jest
uzalezniony w duzej mierze od poziomu inwestycji bezposrednich; cyklicznos¢ koniunktury

gospodarczej co powoduje, ze wielko$¢ inwestycji ulega wahaniom, a Spétka jest narazona

ryzyko duzej zmiennosci portfela zamodwien; Spdétka minimalizuje ryzyko poprzez

dywersyfikacje dziatalnosci (trzy podstawowe segmenty operacyjne), specjalizacje w realizacji
obiektow przemystowych w konstrukcjach stalowych oraz poprzez poszukiwanie zlecen
na terenie catego kraju;

ryzyko konkurencji:

— w zakresie produkcji konstrukcji stalowych Emitent konkuruje na rynku z duzg liczbg

podmiotéw; Spdtka jest wyspecjalizowana w wytwarzaniu konstrukcji o wysokich
wymaganiach jakosciowych, np. dla przemystu chemicznego i energetycznego; produkcja
dla odbiorcow z tych segmentéw wymaga wysokich kwalifikacji zawodowych

i profesjonalnego zaplecza produkcyjnego, a wysoka jakos¢ dokumentujg m.in. swiadectwa
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c/

d/

i certyfikaty; nie jest konkurencjg dla Spotki produkcja matych firm, ktére koncentruja sie na
innym segmencie rynku; ciggte doskonalenie proceséw technologicznych pozwala
skutecznie konkurowac¢ z czotowymi podmiotami z branzy, przy czym wiekszo$¢ konstrukgji
stalowych jest kontraktowana na wymagajgcy rynek niemiecki (w tym dla potrzeb sektora
energetycznego),

— segment systeméw przetadunkowych charakteryzuje sie mniejszg liczbg konkurentow;
bariere wejscia na rynek stanowi przede wszystkim wiedza konstrukcyjna, umiejetnosci
operacyjne oraz naktady na rzeczowy majatek trwaty zwigzany z rozpoczeciem
i ustawieniem produkcji poszczegdlnych elementow systeméw przetadunkowych; rynek
techniki przetadunkowej jest zdominowany przez kilka duzych firm posiadajacych znaczne
udziaty w tym rynku; Emitent upatruje swojej sity konkurencyjnej w mozliwosci dostarczenia
produktu pod indywidualne potrzeby odbiorcy, ktdre realizuje m.in. poprzez wtasne biuro
projektowo-konstrukcyjne oraz wyspecjalizowany w produkcji pomostow przetadunkowych
Zaktad Produkcyjny w Koronowie; przewage konkurencyjng Emitent buduje takzie
na solidnosci i wysokiej jakosci oferowanych produktéw,

— W obszarze budownictwa przemystowego Spodtka konkuruje z wieloma podmiotami
na rynku, a swojg przewage konkurencyjng opiera na doswiadczeniu w realizacji obiektow
o wielomilionowych wartosciach;

sytuacja na rynku stali — stal konstrukcyjna stanowi podstawowy materiat zuzywany

w procesach produkcyjnych; zmiennos$¢ cen stali jest istotna dla rentownosci realizowanych

kontraktow;

sezonowos¢ sprzedazy — strefa klimatyczna, w jakiej dziata Spdtka powoduje,

ze zapotrzebowanie na wyroby i ustugi wytwarzane przez Spétke nie rozktada sie rwnomierne

w ciggu roku i obniza sie w okresie zimowym; najwyzszy poziom przychodéw ze sprzedazy

Spétka uzyskuje w okresie od czerwca do listopada.

Do sktadnikéw ryzyka finansowego Spotka zalicza:

a/ ryzyko walutowe — znaczacy udziat sprzedazy w walucie euro w strukturze przychodéw Spétki

sprawia, ze istotny wptyw na wyniki finansowe oraz na poziom rentownosci kontraktéw
wywiera ksztattowanie sie kursu ztotego wzgledem tej waluty; Emitent w celu ograniczenia

ryzyka walutowego stosuje instrumenty dostepne na rynku finansowym i korzysta przede
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wszystkim z terminowych instrumentéw finansowych (typu forward lub ztozenie zakupu opcji
typu put oraz sprzedazy opcji typu call);

b/ ryzyko zmiennosci stép procentowych — w zwigzku z realizacjg znaczacych projektéw
w segmentach konstrukcji stalowych i systeméw przetadunkowych PROJPRZEM S.A. korzysta
z finansowania zewnetrznego w postaci kredytu bankowego; Zrédtem wywotujagcym ryzyko
w przypadku finansowania zewnetrznego jest zmiennos¢ stdp procentowych; udziat zadtuzenia
oraz wszystkich zobowigzan nie jest jednak wysoki, a Spétka posiada stabilng strukture
finansowania aktywoéw — ok. 70% ogétu pasywow stanowiag kapitaty wtasne; zobowigzania
Emitenta sg regulowane terminowo;

¢/ ryzyko kredytowe — ryzyko to jest zwigzane z tym, ze kontrahent nie dopetni umownych
zobowigzan, w wyniku czego Spdtka poniesie straty finansowe; pozycjami narazonymi
na ryzyko kredytowe sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz udzielone pozyczki.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajg sie kwoty nalezne od jednostek niepowigzanych
oraz od jednostek zaleznych. W zakresie naleznosci handlowych od podmiotéw
niepowigzanych, Emitent stosuje zasade dokonywania transakcji przede wszystkim
z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej. Korzysta przy tym
z dotychczasowego doswiadczenia i wspodtpracy z danym klientem oraz z informacji
finansowych uzyskiwanych od firm zajmujgcych sie obrotem informacji gospodarczych
(wywiadowni gospodarczych). Narazenie Spdtki na ryzyko wiarygodnosci kredytowej
kontrahentdow jest stale monitorowane, co dotyczy w szczegdlnosci odbiorcéw powodujgcych
wystepowanie koncentracji ryzyka kredytowego. W przypadku wystgpienia naleznosci
przeterminowanych badZ zagrozonych nastepuje ograniczenie badz wstrzymanie sprzedazy
zgodnie z obowigzujagcymi procedurami i indywidualnie rozpatrywana jest procedura
uruchomienia windykacji naleznosci. Na dzien bilansowy naleznosci uznane za trudno Sciggalne
Spétka objeta odpisem aktualizujgcym.

Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych obejmujg przede wszystkim naleznosci od
podmiotéw dziatajgcych w zakresie systemoéw przetadunkowych. Wysoki poziom naleznosci od
Spétek zaleznych jest zwigzany z jednej strony z dynamicznym rozwojem i poziomem sprzedazy
segmentu w ramach Grupy, z drugiej z dtugim cyklem konwersji gotéwki. Emitent na biezgco
monitoruje sytuacje finansowa jednostek zaleznych. Ocena sytuacji finansowej podmiotéw
powigzanych obejmuje takze przeglad naleznosci od kontrahentéw tych podmiotdw.

W zwigzku z tym, ze Spoétki zalezne dokonujg ubezpieczenia naleznosci (za wyjatkiem klientéw z
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d/

Rosji), nalezy uznaé, ze ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami od jednostek powigzanych

jest niewielkie;

ryzyko ptynnosci — ryzyko to jest rozumiane jako prawdopodobienstwo utraty mozliwosci

terminowego wywigzywania sie ze zobowigzan finansowych. Spétka zarzadza tym ryzykiem

poprzez biezgcg kontrole i planowanie poziomu ptynnosci. W celu ograniczenia powyzszych

zagrozen Spotka:

analizuje i zarzadza pozycja ptynnosci krétko-, srednio-, i dfugoterminowa,

prognozuje spodziewane i potencjalne wptywy i wydatki,

analizuje wptyw warunkdéw rynkowych na pozycje ptynnosci,

korzysta z linii kredytowych.

4. ORGANIZACIA EMITENTA

4.1.

Zatrudnienie w Spotce

Sredni poziom zatrudnienia w 2014 r. w Projprzem S.A. wynosit w przeliczeniu na etaty:

01.01.-31.12.2014

01.01.-31.12.2013

Lp. Wyszczegdlnienie
roku roku
1. | Zarzad 2,25 2,00
2. | Kadra kierownicza 24,93 26,27
3. Pracownicy r.wa stanowiskach 2337 24,10
nieprodukcyjnych
4. | Pracownicy bezposrednio produkcyjni 234,39 234,16
5. | Pracownicy posrednio produkcyjni 45,87 42,26
6. | Pracownicy obstugi 13,20 12,52
7. | Uczniowie 0,00 0,00
8. | Ogotem 344,01 341,31
4.2, Posiadane oddziaty

Projprzem S.A. posiada zaktady produkcyjne w Koronowie i Sepdlnie Krajenskim. Zaktady te nie sg

jednostkami organizacyjnymi sporzgdzajgcymi samodzielne sprawozdania finansowe.
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4.3. Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz

opis dziatania organdéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych Emitenta

Sktad Rady Nadzorczej PROJPRZEM S.A. na 31.12.2014 roku:

Wojciech Wtodarczyk — Przewodniczacy Rady,
Jarostaw Skiba — Wiceprzewodniczacy Rady,
Jarostaw Karasinski — Sekretarz Rady,

Andrzej Karczykowski — Cztonek Rady,
Whtadystaw Pietrzak — Cztonek Rady.

Kadencja Rady Nadzorczej wynosi trzy lata i uptywa z dniem zatwierdzenia sprawozdania

finansowego za 2015 rok.

Sktad Zarzgdu PROJPRZEM S.A. na 31.12.2014 roku:

Anna Zarzycka-Rzepecka — Prezes Zarzadu

Marcin Lewandowski — Cztonek Zarzadu

W dniu 27 sierpnia 2014 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwaty zgodnie z ktédrymi odwotata w
tym dniu Pana Piotra Babsta ze stanowiska Prezesa Zarzagdu oraz Panig Anne Zarzycka - Rzepecka ze

stanowiska Wiceprezesa Zarzadu.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwaty na podstawie ktérych powotata w sktad
Zarzadu z dniem 27 sierpnia 2014 r. na stanowisko Prezesa Zarzadu Panig Anne Zarzycka — Rzepecka

oraz Pana Marcina Lewandowskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu.

Na podstawie art. 86 ust. 3 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. (Dz.U.2009.77.649) o biegtych rewidentach

i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
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publicznym, Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 1 grudnia 2009 roku powierzyta zadania komitetu

audytu, przewidziane ww. ustawg Radzie Nadzorczej in corpore.

4.4. Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia

emitenta przez przejecie

W przypadku umowy zawartej z Prezes Zarzadu kazdej ze stron przystuguje prawo wypowiedzenia
umowy o prace, jakkolwiek spdtka moze wypowiedzie¢ umowe wytgcznie po odwotaniu Prezesa ze
stanowiska. Odwotanie moze nastgpi¢ w kazdym czasie. Okres wypowiedzenia wynosi 3 miesigce. W
razie rozwigzania umowy przez Spotke za wypowiedzeniem, Prezesowi Zarzadu przystuguje
odprawa w wysokosci 3 krotnosci wynagrodzenia statego.

W przypadku umowy zawartej z Cztonkiem Zarzadu kazdej ze stron przystuguje prawo
wypowiedzenia umowy o prace, jakkolwiek spdtka moze wypowiedzie¢ umowe wytacznie po
odwotaniu Cztonka Zarzadu ze stanowiska. Odwotanie moze nastgpi¢ w kazdym czasie. Okres
wypowiedzenia wynosi 3 miesigce. W razie rozwigzania umowy przez Spétke za wypowiedzeniem,
Cztonkowi Zarzadu przystuguje odprawa w wysokosci 3 krotnosci wynagrodzenia statego.
Cztonkowie Zarzadu sg zwigzani umowami o zakazie konkurencji, zgodnie z ktérymi za
powstrzymanie sie od prowadzenia intereséw konkurencyjnych przez okres 6 miesiecy po ustaniu

stosunku pracy otrzymywac bedg odszkodowanie.

4.5. Wartos¢ wynagrodzen oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenie Wynagrodzenie
(tacznie z wyptaconymi (tacznie z wyptaconymi
Osoba nagrodami) nagrodami)
w okresie 01.01.-31.12.2014 roku w okresie 01.01.-31.12.2013 roku
w PROJPRZEM S.A. w PROJPRZEM S.A.
w tys. zt w tys. zt
Piotr Babst
- Prezes Zarzadu (odwotany z dniem 545 532
27.08.2014r.)
Anna Zarzycka-Rzepecka
-Wiceprezes ds. Finansow i
Administracji (do dnia 26.08.2014 r.) 317 313
- Prezes Zarzadu (od dnia 27.08.2014 r.)
Marcin Lewandowski
- Cztonek Zarzadu (od dnia 27.08.2014 83 -
r.)
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Wynagrodzenie w okresie Wynagrodzenie w okresie
01.01.-31.12.2014 roku 01.01.-31.12.2013 roku
Osoba
W w jednostkach w PROJPRZEM w jednostkach
PROJPRZEM . .
SA zaleznych S.A. zaleznych

Wojciech Wtodarczyk — Przewodniczacy

. 90 90
Rady Nadzorczej
Jarostaw Skiba — Z-ca Przewodniczacego

. 78 78
Rady Nadzorczej
Jarostaw Kfa\rasmskl — Sekretarz Rady 78 78
Nadzorczej
Andrzej Ka‘rczykowskl — Cztonek Rady 60 60
Nadzorczej
Pawet Dtuzewski — Cztonek Rady

- - 25

Nadzorczej
Whtadystaw Pietrzak - Cztonek Rady
Nadzorczej =0 =

Nagrdd z zysku za 2014 r. nie wyptacono i nie przewiduje sie ich wyptat.

4.6. Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego

W zwigzku z wejsciem w zycie z dniem 01 stycznia 2013 roku zmian Dobrych Praktyk Spdtek
Notowanych na GPW, przyjetych uchwatg Nr 19/1307/2012 Rady Gietdy z dnia 21 listopada 2012 r.
Projprzem S.A. przekazuje informacje o zakresie stosowania ww. zasad, w tym Rekomendaciji,

o ktérych mowa w pkt | Dobrych Praktyk.

Informacje sg przekazywane na podstawie § 29 ust. 5 Regulaminu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. Projprzem S.A. oswiadcza jednoczesnie, Ze stosuje ww. Zasady tadu

Korporacyjnego. Odstepstwa od poszczegdlnych Zasad, w tym Rekomendacji wskazano ponize;j:

= Zasada opisana w Dziale | pkt 1
"Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng polityke informacyjng, zaréwno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych
narzedzi komunikacji zapewniajgcych szybkosé, bezpieczenstwo oraz efektywny dostep do
informacji.
Korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych metod, Spétka powinna w szczegdlnosci:

prowadzi¢ swojg strone internetowg, o zakresie i sposobie prezentacji wzorowanym na modelowym

serwisie relacji inwestorskich, dostepnym pod adresem: http://naszmodel.gpw.pl/;"
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Spotka posiada strone internetowg dostosowang do wymogdéw branzy, w ktérej Spdtka dziata.
Strona zostata oparta o zasady funkcjonalnosci i przejrzystosci, tak aby w jak najszerszym stopniu
zapewni¢ akcjonariuszom i potencjalnym inwestorom dostep do niezbednych informacji o
Projprzem S.A. Relacje inwestorskie nie sg bezposrednio wzorowane na modelu przedstawionym w
powyzszej rekomendacji. Spétka przedstawia je w sposéb przejrzysty i zgodny z oczekiwaniami

inwestorow.

= Zasada opisana w Dziale | pkt 5

"Spotka powinna posiadaé polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzen
powinna w szczegdlnosci okresla¢ forme, strukture i poziom wynagrodzen cztonkdw organdw
nadzorujgcych i zarzadzajacych. Przy okreslaniu polityki wynagrodzen cztonkéw organéw
nadzorujacych i zarzadzajgcych spétki powinno mieé zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej z
14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektoréw spotek
notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r.
(2009/385/WE)."

W zakresie ksztattowania wynagrodzen kadry Zarzadzajgcej Spotka kieruje sie zasada
proporcjonalnosci wysokosci wynagrodzenia w stosunku do powierzonych zadan i petnionych

funkciji.

Wysokos¢ wynagrodzen cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej jest jawna i podlega publikacji w

formie raportéw okresowych.

W zwigzku z tym polityka wynagrodzen stosowana w Spétce nie posiada charakteru
sformalizowanego, w postaci szczegdlnych regulacji. Punkt 5 rekomendacji stosowany jest w sposdb
posredni, podobnie jak zalecenia Komisji Europejskiej z 14.12.2004 r. w sprawie wspierania

odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektorow spétek notowanych na gietdzie.

= Zasada opisana w Dziale | pkt 9

,GPW rekomenduje spétkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one zréwnowazony
udziat kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsiebiorstwach,
wzmachiajgc w ten sposdb kreatywnos¢ i innowacyjnos¢ w prowadzonej przez spétki dziatalnosci

gospodarczej.”
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Projprzem S.A. prowadzi polityke powotywania w skfad organdw Spoétki osdb posiadajgcych
stosowne doswiadczenie zawodowe, wyksztatcenie i kompetencje. Inne czynniki, w tym ptec¢ osoby,
nie stanowig wyznacznika w tym zakresie. Obecnie w sktad dwuosobowego Zarzgdu wchodzi jedna

kobieta. Natomiast w Radzie Nadzorczej Spoétki nie zasiadajg kobiety.

= Zasada opisana w Dziale | pkt 12

"Spotka powinna zapewnié akcjonariuszom mozliwos¢ wykonywania osobiscie lub przez
petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego

zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkéow komunikacji elektronicznej."

Zasada ta nie jest stosowana ze wzgledu na brak odpowiednich regulacji w Statucie Spotki oraz
Regulaminie Walnego Zgromadzenia, jak réwniez ze wzgledu na wysokie koszty zwigzane z

wdrozeniem systemu transmisji danych.

4.7. Wyjasnienia dotyczace respektowania zasad wyrazonych w punktach od Il do IV Dobrych

Praktyk Spoétek Gietdowych

a/ wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent oraz miejsca, gdzie tekst

zbioru zasad jest publicznie dostepny

Spotka stosuje zasady tadu korporacyjnego przyjete uchwatg Nr 19/1307/2012 Rady Gietdy
z dnia 21 listopada 2012 r. Zakres stosowanych przez Spoétke zasad tadu korporacyjnego

znajduje sie na stronie internetowej spoétki www.projprzem.com w zaktadce ,Relacje

inwestorskie”. Emitent opublikowat w dniach 03.01.2008 r., 17.06.2010 r. 01.07.2010 r. oraz
04.01.2013 r. raporty biezgce informujgce o stosowanych zasadach fadu korporacyjnego.

Raporty te sg rowniez dostepne na stronie internetowej Spofki.

b/ wskazanie zasad tadu korporacyjnego, na ktérego stosowanie Emitent mégt sie zdecydowac¢

dobrowolnie, oraz miejsce, gdzie tekst zbioru jest publicznie dostepny

Spétka Akcyjna Projprzem nie stosuje innych niz wymienione powyzej zasad tadu

korporacyjnego.
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c/

d/

wskazanie wszelkich odpowiednich informacji dotyczacych stosowanych przez Emitenta
praktyk w zakresie tadu korporacyjnego, wykraczajgcych poza wymogi przewidziane prawem
krajowym wraz z przedstawieniem informacji o stosowanych przez niego praktykach

w zakresie tadu korporacyjnego

Spoétka Akcyjna Projprzem nie stosuje praktyk w zakresie tadu korporacyjnego wykraczajgcych

poza wymogi przewidziane prawem krajowym.

wskazanie postanowien w zakresie, w jakim Emitent odstapit od postanowien zbioru zasad

tadu korporacyjnego oraz wyjasnienie przyczyn tego odstapienia

—  Zasada opisana w Dziale Il pkt 1.6

"Spdétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej: roczne
sprawozdanie z dziatalnosci rady nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej komitetéow, wraz
z przekazang przez rade nadzorczg oceng pracy rady nadzorczej oraz systemu kontroli
wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla spotki."

Powyzsza zasada nie jest w petni stosowana przez Spoétke, gdyz w Radzie Nadzorczej nie
dziatajg komitety wewnetrzne, w rozumieniu Dobrych Praktyk.

Projprzem S.A. podejmuje stosowne dziatania zmierzajace do przedktadania przez Rade
Nadzorczg ww. informacji. Z chwilg ich uzyskania zostajg one niezwfocznie zamieszczane

na stronie internetowej Spoétki.

—  Zasada opisana w Dziale Il pkt 1.7:
"Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej pytania
akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania."
Zasada ta nie jest stosowana, gdyz publikacje mogtyby naruszyé interes poszczegdlnych

akcjonariuszy.
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—  Zasada opisana w Dziale Il pkt 1.9a:
"Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej zapis przebiegu
obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo."
Zasada ta nie jest stosowana ze wzgledu na brak odpowiednich regulacji w Statucie Spétki
oraz Regulaminie Walnego Zgromadzenia, jak rowniez ze wzgledu na wysokie koszty

zwigzane z transmisjg walnych zgromadzen.

—  Zasada opisana w Dziale Il pkt 2
"Spétka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej rowniez w jezyku
angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w czesci Il. pkt 1."
Spétka zapewnia ttumaczenie zawartosci strony internetowej na jezyk angielski
w ograniczonym zakresie, niezbednym do przedstawienia charakterystyki dziatalnosci
Spotki. Ze wzgledu na strukture akcjonariatu komunikowanie sie z inwestorami w jezyku

polskim, zdaniem Spotki, spetniato dotychczas swojg role.

—  Zasada opisana w dziale Il pkt 8

»W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajgcych w Radzie Nadzorczej
powinien by¢ stosowany Zatacznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego
2005 r. dotyczgcego roli dyrektoréow niewykonawczych."

Powyzsza zasada nie jest stosowana, gdyz Rada Nadzorcza nie podjeta decyzji w sprawie
wytonienia ze swego grona komitetdw wewnetrznych, zgodnie z zaleceniami fadu
korporacyjnego.

Na podstawie art. 86 ust. 3 ustawy z dnia 7 maja 2009 (Dz.U.2009.77.649) o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym, Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 1 grudnia 2009
roku powierzyta zadania komitetu audytu, przewidziane ww. ustawg Radzie Nadzorczej

in corpore.

—  Zasada opisana w Dziale IV pkt 10
"Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwo$é udziatu w walnym zgromadzeniu
przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajgcego na:

e transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
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e dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga
wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz
miejsce obrad."

Zasada ta nie jest i nie bedzie w najblizszym czasie stosowana przez Spotke, ze wzgleddw

finansowo-organizacyjnych.

4.8. Opis gtownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie Emitenta systeméw kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan

finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Kontrola wewnetrzna w Spdétce ma na celu zapewnienie terminowego i doktadnego ujawniania
faktow dotyczacych wszystkich istotnych elementéw dziatalnosci Spétki. Przyczynia sie ona do
uzyskania petnej wiedzy o sytuacji finansowej, wynikach operacyjnych, stanie majgtku spotki, a
takze efektywnosci zarzadzania. Tym samym umozliwia ujawnienie w sprawozdaniach finansowych
rzetelnych i prawdziwych danych odzwierciedlajgcych aktualng sytuacje Spétki. Gtéwnymi
elementami kontroli wewnetrznej wptywajacej na proces sporzgdzania sprawozdan finansowych s3
audyt wewnetrzny wykonywany przez wyspecjalizowanych pracownikéw oraz przeprowadzana
okresowo inwentaryzacja, ktérej gtdwnym celem jest doprowadzenie danych wynikajgcych z ksigg
rachunkowych do zgodnosci ze stanem rzeczywistym, a tym samym zapewnienie realnosci

wynikajgcych z nich informacji ekonomicznych.

Sprawozdania finansowe s3 sporzadzane przez pracownikow dziatu finansowo — ksiegowego
posiadajagcych dostep do danych otrzymywanych w wyniku prowadzonej kontroli wewnetrznej.
Nadzér nad przygotowaniem sprawozdan finansowych nalezy do Prezesa Zarzgdu. Sprawozdania
finansowe podlegajg badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza spoétki

dokonuje corocznej oceny sprawozdan finansowych w zakresie przewidzianym przepisami prawa.
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4.9. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania osdb zarzadzajacych oraz ich

uprawnien, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zarzad Spotki jest powotywany na trzyletnig kadencje przez Rade Nadzorczg, ktéra powotuje Prezesa
Zarzadu, a na jego wniosek Cztonkdw Zarzadu.

Uprawnienia Zarzadu sg uregulowane w kodeksie spétek handlowych, w Statucie Projprzem S.A.
oraz w Regulaminie Zarzadu.

W zakresie emisji akcji decyzje podejmuje Walne Zgromadzenie. Zarzad Spoétki petni role organu
inicjujgcego podwyzszenie kapitatu. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za przygotowanie wszystkich
projektéw uchwat na WZ, w tym takze uchwat dotyczacych emisji akcji.

Uchwata nr 9 z dnia 26.06.2012 r. Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad do podejmowania
wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych w zakresie nabywania akcji wtasnych Spétki w trybie
ustalonym w wyzej wymienionej uchwale, w tym do zawarcia z biurem maklerskim umowy w sprawie
nabywania akcji wtasnych w drodze transakcji gietdowych. Zarzad za zgodg Rady Nadzorczej jest
upowazniony do okreslenia pozostatych zasad nabycia akcji w zakresie nieuregulowanym w uchwale
nr 9 lub bezwzglednie obowigzujacych przepisach prawa. Szczegdty okreslono w pkt. 5.5 niniejszego
sprawozdania. Dalsza realizacja przyjetego programu motywacyjnego uzalezniona jest od spetnienia

przez spotke kryteridow opisanych powyzej. W roku 2014 Spétka nie nabyta zadnych akcji wiasnych.

4.10. Opis zasad zmiany statutu Emitenta

Zasady zmiany Statutu Projprzem S.A. sg okreslone w kodeksie spotek handlowych oraz Statucie.
Organem kompetentnym do dokonania zmiany statutu jest Walne Zgromadzenie. Sposdb
podejmowania uchwat reguluje § 15 Statutu i opiera sie na regutach ustalonych w kodeksie spotek

handlowych. Tres¢ tego § prezentuje sie w sposdb nastepujacy:

»1.Uchwaty Walnego Zgromadzenia sg podejmowane bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych,
bez wzgledu na ilo$¢ reprezentowanych na nim akcji, chyba ze z postanowien Kodeksu Spétek

Handlowych lub statutu wynika co innego.

2.Do powziecia uchwaty o zmianie przedmiotu Spétki, wymagana jest wiekszosé dwdch trzecich

glosdw, przy obecnosci akcjonariuszy przedstawiajgcych przynajmniej potowe kapitatu
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zaktadowego. Skutecznos¢ tak powzietej uchwaty nie jest uzalezniona od wykupienia akcji tych

akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzali sie na zmiane.

3. Do powziecia uchwaty o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki stosuje sie zasady

okreslone w art. 416 — 417 kodeksu spétek handlowych.

4. W przypadku podjecia uchwaty dotyczgcej istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spoétki
wiekszoscig dwodch trzecich gtosdw w obecnosci oséb reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego, nie jest wymagany wykup akcji nalezgcych do akcjonariuszy, ktdrzy nie zgadzajg sie na

zmiane.”

4.11. Sposdéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw

Akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Zasady dziatania Walnego Zgromadzenia Projprzem S.A. s uregulowane w kodeksie spotek
handlowych, Statucie oraz Regulaminie Walnego Zgromadzenia. Zaréwno Statut jak i Regulamin WZ
sg dostepne na stronie internetowej spoétki. Szczegétowe kompetencje Walnego Zgromadzenia
zostaty uregulowane w § 14 Statutu Spétki. Do statutowych kompetencji Walnego Zgromadzenia
naleza:
1) Rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzadu i Rady Nadzorczej,
2) Rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan finansowych Spétki oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grupy kapitatowe;j,
3) Udzielanie Radzie Nadzorczej i Zarzgdowi absolutorium,
4) Podejmowanie uchwat w sprawie podziatu zysku lub pokrycia strat, wysokosci odpiséw na
fundusze i kapitat zapasowy oraz wysokosci dywidendy,
5) Podejmowanie postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy
zawigzywaniu Spétki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,
6) Podejmowanie uchwat w sprawie zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa oraz
ustanowienia na nim prawa uzytkowania,
7) Decydowanie w sprawie potgczenia lub likwidacji Spoétki oraz wyznaczenia likwidatora,
8) Okreslenie daty ustalenia prawa do dywidendy oraz terminu jej wyptaty,
9) Decydowanie o emisji obligacji, w tym tzw. obligacji zamiennych, ktére moga by¢
zamienione na akcje,

10) Wybor i odwotanie Rady Nadzorczej oraz ustalanie dla niej wynagrodzenia,
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11) Podejmowanie uchwat w sprawie zmian w statucie, w tym podwyzszenie lub obnizenie kapitatu
oraz zasadniczej zmiany profilu dziatania,

12) Zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej,

13) Ustalanie regulaminu i porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia,

14) Podejmowanie innych decyzji stanowigcych, o ktérych mowa w obowigzujgcych przepisach
prawnych oraz rozstrzyganie spraw wnoszonych przez akcjonariuszy, Rade Nadzorczg lub

Zarzad.

4.12. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta

i jego Grupa Kapitatowa

W 2014 roku nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spdétkg Akcyjng Projprzem
S.A. oraz Grupa Kapitatowg Projprzem S.A.

5. AKCJONARIAT

5.1. Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zaleine co

najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta

AKCJONARIUSZE POSIADAJACY 5% GLOSOW NA Wz
—— i ilos¢ akcji ilos¢ akcji . , P
Imie i nazwisko (nazwa) . ilo$¢ gtosow % gtoséw na WZ
uprzywilejowanych zwyktych
Zdzistaw Klimkiewicz 189 326 67 360 824 664 10,84
ikt 154 750 42 875 661875 8,70
Ostrowska
Aviva Investors Poland SA,
zarzadzajgca Funduszami - 493 233 493 233 6,48
Inwestycyjnymi AVIVA
Fundusze zarzadzane
przez Pioneer Pekao i 485 528 485 528 6,38
Investment Management
S.A*
Pawet Dtuzewski 104 900 46 875 466 475 6,13
Noble Funds TFI SA - 418 265 418 265 5,50

*W ramach zarzqdu przez PioneerPekao Investment Management S.A. pakietem akcji, Pioneer FIO posiada 485.528 akcji
zwyktych, co stanowi 6,34% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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5.2 Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

taczna liczba akcji Projprzem S.A. bedgca w posiadaniu osdb nig zarzadzajgcych i nadzorujgcych

wg stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku przedstawia sie nastepujgco:

Imie i nazwisko

llos¢ sztuk akcji

llos¢ sztuk akcji na

uprzywilejowanych okaziciela
RADA NADZORCZA
Wojciech Wiodarczyk 4 666
Jarostaw Skiba
Jarostaw Karasinski
Andrzej Karczykowski 33
Wtadystaw Pietrzak 27 500
ZARZAD
Anna Zarzycka - Rzepecka 3150
Marcin Lewandowski 3640

Warto$¢ nominalna kazdej akcji wynosi 1,00 zt.

Zaréwno osoby zasiadajace w Radzie Nadzorczej jak i w Zarzadzie Emitenta nie posiadajg udziatéw

w jednostkach powigzanych.

5.3. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci

nastgpic¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych Akcjonariuszy

Od dnia 31 grudnia 2014 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci

gospodarczej Spotki — wedtug wiedzy Projprzem S.A. — nie zawarto umoéw, w wyniku ktérych moga

w przysztoSci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji

Akcjonariuszy.

przez dotychczasowych
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5.4. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne

uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta, wraz z opisem tych uprawnien

Papiery tego rodzaju nie wystepujg w Spotce.

5.5. Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W dniu 26 czerwca 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki Projprzem S.A. podjeto
uchwate w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego w wysokosci 1.500 tys. zt z przeznaczeniem
na zakup akcji wtasnych. Utworzenie kapitatu rezerwowego nastgpito z przesuniecia kwoty 1.500
tys. zt z kapitatu zapasowego.

Przedmiotem nabycia mogg by¢ akcje wtasne Spoétki w liczbie nie wiekszej niz 750 tys. sztuk w czasie
catego trwania programu oraz nie wiecej niz 250 tys. sztuk akcji rocznie.

Nabywanie akcji wtasnych Spétki moze nastepowaé w okresie od dnia nastepujgcego po dniu
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego wyniki finansowe Grupy Kapitatowe] Projprzem
S.A. za 2012 rok. do dnia 31.12.2012 roku. Nabywanie akcji moze nastepowac wyfacznie w obrocie
regulowanym.

Nabyte przez Spotke akcje wtasne mogg zostaé zaoferowane kadrze menadzerskiej Spotki i Spoétek
nalezacych do Grupy Kapitatowej Emitenta w ramach programu motywacyjnego. Osoby
uczestniczagce w programie motywacyjnym bedg upowaznione do zakupu akcji po cenie
preferencyjnej z dyskontem nie wyzszym niz 10%-20% od Sredniej wazonej ceny zakupu akcji w
danym roku kalendarzowym. Akcje, ktdre nie zostang odsprzedane osobom uczestniczagcym w
programie motywacyjnym, zostang umorzone.

Warunkiem zakupu akgji i ich zaoferowania osobom uczestniczgcym w programie w roku 2013 jest
wypracowanie w roku 2012 skonsolidowanego zysku netto na poziomie nie nizszym niz 5.000 tys. zi.
Warunkiem zakupu akgji i ich zaoferowania osobom uczestniczgcym w programie w roku 2014 jest
wypracowanie w roku 2013 skonsolidowanego zysku netto na poziomie nie nizszym niz 8.000 tys. zt.
Warunkiem zakupu akcji i ich zaoferowania osobom uczestniczgcym w programie w roku 2015 jest
wypracowanie w roku 2014 skonsolidowanego zysku netto na poziomie nie nizszym niz 9.000 tys. zt.
Do wyliczenia skonsolidowanego zysku netto pomija sie dochdd netto ze sprzedazy nieruchomosci,

zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, udziatow.
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WZ do ustalenia szczegdétowych warunkédw programu motywacyjnego, za zgodg Rady Nadzorczej,
upowaznito Zarzad Spétki do ktdérego kompetencji w szczegdlnos$ci bedzie nalezato okreslenie
uczestnikéw programu motywacyjnego, ceny i warunkdw odsprzedazy nabytych akcji wtasnych.

W dniu 17 kwietnia 2013 roku uchwatg Rady Nadzorczej przyjeto Regulamin programu
motywacyjnego, zmieniony nastepnie uchwatg Rady w dniu 27 listopada 2013 roku oraz uchwatg
Rady Nadzorczej w dniu 30.06.2014 r. Skup akcji w ramach przyjetego regulaminu odbywa sie wg.
wyzej opisanych zasad oraz zgodnie z Programem skupu przyjetym uchwatg Zarzgdu PROJPRZEM
S.A. w dniu 13 wrzesnia 2013 r. Osoby uprawnione do udziatu w programie zostaty wskazane przez
Zarzad spoftki, przy akceptacji Rady Nadzorczej.

Dalsza realizacja przyjetego programu motywacyjnego uzalezniona jest od spetnienia przez spotke
kryteridw opisanych powyzej. W roku 2014 Spoétka nie nabyta zadnych akcji wtasnych. Natomiast,
jak wspomniano w pkt 2.5 PROJPRZEM S.A. w 2014 roku dokonata umorzenia 41 284 akcji i
obnizenia kapitatu zaktadowego spétki z do kwoty 5.982.716,00 zt. Powyzsze zmiany wynikaty z
koniecznosci umorzenia akcji, ktdrych nie udato sie zby¢ w ramach Programu motywacyjnego, a

ktérych nabycie nastgpito w roku 2013.

5.6. Wskazanie wszelkich ograniczein dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papieréw
wartosciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu

przypadajacych na akcje emitenta

Statut Projprzem S.A. stanowi, ze w Spodice istniejg dwa rodzaje akcji: akcje imienne
uprzywilejowane (cztery gtosy na jedng akcje) oraz akcje zwykte na okaziciela. Nie istniejg
ograniczenia dotyczace przenoszenia wtasnosci akcji zwyktych. Akcje uprzywilejowane mogg byc
zbywane wytgcznie pomiedzy wtascicielami takich akcji. Naruszenie tego ograniczenia, a takze
zamiana akcji imiennej na akcje na okaziciela powodujg wygasniecie uprzywilejowania z chwilg
zaj$cia kazdego z tych zdarzen. Nie tracg uprzywilejowania akcje nabyte w wyniku spadkobrania lub
darowizny, jezeli nabywca spetnia warunki zaliczenia do pierwszej grupy podatkowej, okreslone

obowigzujgcymi przepisami o podatku od spadkow i darowizn.
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5.7. Wskazanie Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji

na dzier 31 grudnia 2014 roku

. . . . udziat w ogélnej
Akcionariusz liczba akcii udziat w kapitale || liczba gtoséw na liczbie efoss
) ) zaktadowym (%) Wz icz |¢i'yg)osow
(]
Zdzistaw Klimkiewicz 256 686 4,29 824 664 10.84
Jolanta Marzec-
e 197 625 3,30 661 875 8,70
Aviva Investors Poland
RAafaligidzgiisg 493233 8,24 493 233 o
Funduszami
Inwestycyjnymi AVIVA
Fundusze zarzadzane
przez Pioneer Pekao 485 528 812 485 528 6,38
Investment Management
S.A¥
Pawet Dtuzewski 151775 2,54 466 475 6.13
Noble Funds TFI S.A. 418 265 6,99 418 265 550

* W ramach zarzqdu przez PioneerPekao Investment Management S.A. pakietem akcji, Pioneer FIO posiada 485.528 akcji zwyktych,
co stanowi 6,34% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

5.8. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne

uprawnienia kontrolne wraz z opisem tych uprawnien

W Spétce nie wystepujg papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne. W spétce

wystepujg akcje zwykte na okaziciela, ktérych liczba wynosi obecnie 5.439.966 oraz akcje

uprzywilejowane co do gtosu (cztery gtosy na jedng akcje), ktérych liczba wynosi obecnie 542.750.

5.9. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie wykonywania prawa gtosu

W spétce nie ma ograniczen co do wykonywania prawa gfosu.
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5.10. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papieréow

wartosciowych Emitenta

Zgodnie z § 3 ust. 3 Statutu Spotki, akcje zatozycielskie uprzywilejowane mogg by¢ zbywane
wyltgcznie pomiedzy wtascicielami takich akcji. Naruszenie tego ograniczenia, a takze zamiana akcji
imiennej na akcje na okaziciela powodujg wygasniecie uprzywilejowania z chwilg zajscia kazdego
z tych zdarzen. Nie wystepujg inne ograniczenia w zakresie przenoszenia praw wtasnosci papieréw

wartosciowych Projprzem S.A.

6. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastapity po zakonczeniu

roku obrotowego

W lutym 2015 r. Projprzem S.A. zbyta nieruchomosé prezentowang w aktywach bilansu w pozycji

nieruchomosci inwestycyjne z zyskiem 205 tys. zt.

7. Prognoza wynikow finansowych

Spoétka Akcyjna Projprzem nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na 2014 rok.

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci
emitenta lub jednostki od niego zaleinej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10 %
kapitatow wtasnych Emitenta oraz w zakresie dwu lub wiecej postepowan, ktérych

warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Emitenta

Spétka nie jest strong postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych wartos$é stanowi co
najmniej 10 % kapitatéw wiasnych Projprzem S.A. oraz w zakresie dwu lub wiecej postepowan,

ktérych wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Emitenta.
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9. Informacja o dacie zawarcia przez Emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do

badania sprawozdan finansowych o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania

finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki

zostata zawarta ta umowa

Ustugi

(jednostkowych i skonsolidowanych) w roku 2014 swiadczyt na podstawie umowy zawartej w dniu

audytorskie w zakresie badania i przegladu sprawozdan finansowych Emitenta

10 maja 2012 roku Deloitte Audyt Sp. z o0.0. (obecnie Deloitte Polska Spétka z ograniczong

odpowiedzialnoscig Sp.k.) z siedzibg w Warszawie.

10. Informacja o facznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, naleinego Ilub wyptaconego
z tytutu badania i przegladu sprawozdania finansowego oraz jezeli spétka sporzadza

skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tytutu badania i przeglagdu skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, dotyczacego danego roku obrotowego

Zakres umowy i wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych w

roku 2014 przedstawia tabela:

Lp. | Zakres umowy Wynagrodzenie netto w zt
Badanie sprawozdania finansowego Projprzem SA za 2014 r. 36 000,00
2 | Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy 950000
Kapitatowej Projprzem SA za 2014 r. ’
3 | Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego Projprzem SA za
. . 9 500,00
pierwsze pétrocze 2014 r.
4 | Przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
. . . . 6 000,00
Kapitatowej Projprzem SA za pierwsze pétrocze 2014 r.
5 | Koszty dodatkowe dotyczgce badania i przeglagdu sprawozdan
. 3 050,00
finansowych
Razem ustugi audytorskie za 2014 r. 64 050,00

W roku 2014 Audytor poza wskazanymi w tabeli wyzej nie uzyskat wynagrodzenia ze $wiadczenia

innych ustug na rzecz Emitenta.
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11.

12.

Informacja o umowach zawartych z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

w roku 2013:
Lp. Zakres umowy Wynagrodzenie netto w zt
1 Badanie sprawozdania finansowego Projprzem SA za 2013 r. 36 000,00
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy 950000
2 Kapitatowej Projprzem SA za 2013 r. ’
Przeglad srodrocznego sprawozdania finansowego Projprzem SA za
. ) 9 500,00
3 pierwsze potrocze 2013 r.
Przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy 6 000.00
4 Kapitatowej Projprzem SA za pierwsze poétrocze 2013 r. ’
Razem ustugi audytorskie za 2013 r. 61 000,00

Ponadto w 2013 roku Emitent korzystat z ustug Deloitte Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. od ktérego
nabyt ustuge szkoleniowg na kwote 1.600 zt oraz ustuge doradztwa podatkowego na kwote 5.900
zt.

Informacja o pozostatej tacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy
z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, naleiznego lub wyptaconego z innych tytutéw dotyczacego

danego roku obrotowego

Audytor nie otrzymat innego wynagrodzenia niz wymienione w pkt 10.

Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajagcych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Emitenta, w tym programéw
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy byly one odpowiednio zaliczane
w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku; w przypadku gdy Emitentem jest jednostka

dominujaca lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen
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i nagrod otrzymanych z tytulu petnienia funkcji we wiadzach jednostek

podporzadkowanych

Informacje te zostaty podane w pkt. 5.5 niniejszego sprawozdania.

13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
porownaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w

strukturze finansowania tej dziatalnosci

Spétka przewiduje poniesienie w 2015 roku naktadéw inwestycyjnych w wysokosci 206 tys. zt,
gtéwnie zwigzanych z odnowieniem i unowoczesnieniem infrastruktury
i oprogramowania IT. W ocenie Spétki poziom inwestycji jest adekwatny do posiadanych mozliwosci

finansowych i nie wystepuja zagrozenia w ich realizacji.

14. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W strukturze Projprzem SA funkcjonuje Dziat Rozwoju Produktéw w ramach, ktérego trwajg prace

nad udoskonalaniem i unowoczesnianiem produktéw sprzedawanych w ramach segmentu

systemy przetadunkowe. W roku sprawozdawczym zostaty wdrozone do produkcji pomosty z

opcjg bezpiecznego parkowania. Grupa realizuje sprzedaz pod wtasng markg PROM.

15. Informacje dotyczace zagadnien Srodowiska naturalnego.

= w obszarze dziatalnosci produkcyjnej

Podstawg do ustalania celéw s3g zidentyfikowane w poszczegdlnych procesach produkcyjnych i
stosowanych technologiach aspekty sSrodowiskowe. Zwracamy szczegdlng uwage na aspekty

zwigzane z nastepujgcymi celami ekologicznymi:
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¢ spefnianie i przestrzeganie srodowiskowych wymagan prawnych;

¢ minimalizowanie zuzycia materiatéw i mediéw;

e wilasciwe gospodarowanie odpadami uwzgledniajace ich segregacje, odzysk, recykling i
unieszkodliwianie;

¢ podnoszenie $wiadomosci ekologicznej pracownikow.

= w zakresie produkowanych wyrobow

Grupa Projprzem S.A. od momentu sprzedazy produktéw pod wtasng marka PROM doktada
szczegdlnej dbatosci o bezpieczenstwo uzytkownikéw oraz o Srodowisko naturalne. Jednoczesnie
Emitent bardzo powaznie traktuje wyzwania, jakie stawiajg przed cztowiekiem wspodtczesne

zagrozenia zwigzane ze Srodowiskiem.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Projprzem S.A.

Data Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
19-03-2015 Anna Zarzycka-Rzepecka Prezes Zarzqdu
19-03-2015 Marcin Lewandowski Cztonek Zarzqdu
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