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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Akecjonariuszy i Rady Nadzorczej Medicalgorithmics S.A.

Przeprowadzili$my badanie zalyczonego sprawozdania finansowego Spolki
Medicalgorithmics S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Al. Jerozolimskie 81 (dalej ,,.Spétka™),
na ktére sktadajg si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014
roku, sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci
iinpe informacje objasniajgce w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi
interpretacje ogloszone w formie rozporzagdzen Komisji Europejskiej.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki.

Zarzad Spoétki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnodei spelnialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z poZniejszymi
zmianami), zwanej dalej ,,Ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spétke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa ifinansows, jak tez wynik
finansowy Spdtki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadzilismy w taki sposdb,
aby uzyskaé racjonalng pewnodé pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Spétke
zasad (polityki) rachunkowosci 1 znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze
w sposdb wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowa oceng sprawozdania finansowego.
Uwazamy, Zze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej
Spolki na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spdiki za rok obrotowy 2014 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

Mateusz Szafranski-Satajczyk

Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie

nr ewidencyjny 12549

osoba reprezentujaca podmiot Crystal Audit & Consulting Mateusz Szafranski-Satajczyk
wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych pod nr. ewidencyjnym 3835

prowadzong przez KRBR

Warszawa, 18 marca 2015 roku



Medicalgorithmics S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
MEDICALGORITHMICS S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2014

1. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spétke

Spéika dziata pod firma Medicalgorithmics S.A. (dalej ,,Spéika™). Siedzibg Spdiki jest Warszawa,
Al Jerozolimskie 81.

Spétka prowadzi dzialalnos¢ w formie spétki akcyjnej. Spéika jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Rejestrowy pod numerem KRS 0000372848.

Spéika dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spéiek handlowych.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 345.552,60 zi
i dzielit sig na 3.455.526 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. W badanym okresie
Spoétka prowadzita dziatalno$é giéwnie w zakresie produkcji sprzetu elektromedycznego, ustug

w zakresie biotechnologicznych oraz prac rozwojowych dotyczacych sprzetu elektromedycznego.

W sklad Zarzadu Spéiki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Marek Dziubifiski —  Prezes Zarzadu,
—  Tomasz Mularczyk —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Piotr Zé¥kiewicz —  Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skladzie Zarzgdu Spotki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$é Spétki w 2013 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokodci 10.874,1 tys. zi.
Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2013 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony CHE Consulting Sp. z 0.0.
Biegty rewident wydat o tym sprawozdanin w dnia 25 kwietnia 2014 roku opini¢ bez zastrzeZzen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2013 odbyto sie w dniu 27 czerwca 2014 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowifo
o nastepujacym podziale zysku netto za rok 2013:

— dywidenda dia akcjonariuszy - 4.664.9 tys. zi,
—  przeniesienie na kapitat zapasowy —6.209,2 tys. 7zl

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo zloZzone zgodnie z przepisami
w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 9 lipca 2014 roku.
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3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 2 stycznia 2015 roku, zawartej pomigdzy
Spétka a firma Crystal Audit & Consulting Mateusz Szafraiiski-Satajezyk z siedzibg w Warszawie,
ul. Nike 38 lok. 11, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow listg
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3835. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie sprawozdania finansowego Spdtki zostalo przeprowadzone pod nadzorem
kluczowego bieglego rewidenta Mateusza Szafrafiskiego - Satajezyk (nr ewidencyjny 12549) w
dniach od 5 marca do 10 marca 2015 roku oraz poza siedziba Spétki do dnia wydania niniejszej
opinii.

Crystal Audit & Consulting Mateusz Szafranski-Salajczyk oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdai finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z pézniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki.

4. Dostepnosé danych i oSwiadczenia kierownictwa Spéiki

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji 1 wyjasnien, co

miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki z dnia 18 marca
2015 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA 1 FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkoscl z rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z
sytuacji finansowej oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spolki, jej sytuacje
finansowsg i majatkowg w poréwnaniu do analogicznych wielkodci za lata ubiegle.

Podstawowe dane finansowe pochodzace z rachunku 201 013 2012
zyskéw i strat (w tys. zD

Przychody ze sprzedazy 29.714,1 15.697.4 10.961,7
Koszty dzialalnosci operacyjnej (15.946,4)  (5.833,9)  (3.923,5)
Wynik na dzialalnoéci operacyjnej 13.892.4 10.005.8 7.071,2
Zysk netto 14.526,3 10.874,1 74125

Podstawowe dane finansowe pochodzace ze sprawozdania

z sytuacii finansowej (w tys. z)

Zapasy 7.941,3 1.593,4 5734
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 10.107,1 1.187,6 1.672,5
Aktywa obrotowe 43.367,1 47.094,3 64.288.8
Suma aktywow 94.891,9 83.507.4 75.549.9
Kapitat (fundusz) wlasny 90.791,5 80.926,8 73.790,5

Zobowigzania krétkoterminowe {w tym krotkoterminowe

. . L . . 3.853,6 2.340,9 1.518,9
rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne)

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 866,6 189,8 147,7
Suma zobowiazan i rezerw 4.100,4 2.580.7 1.759.4
Wskazniki rentownogci 1 efektywnosci 2014 2013 2012
- rentowno$¢ sprzedazy brutto 47% 64% 65%
— rentowno$¢ netto kapitatu wiasnego 19% 16% 11%
~ wskaznik rotacji majatku 0,31 0,19 0,15
— wskaznik rotacji nalezno$ci handlowych w dniach 69 33 54
— wskaznik rotacji zobowiazan handlowych w dniach 12 11 12
— wskaZnik rotacji zapaséw w dniach 109 68 33

Plynnoéé/Kapitat obrotowy netto

-~ stopa zadluZzenia 4% 3% 2%
— stopien pekrycia majgtku kapitalem wiasnym 96% 97% 98%
— kapital obrotowy netto (w tys. z1) 39.513,6 44,7534 02.769,9
— wskaznik plynnosci 11,25 20,12 42,33
— wskaznik podwyzszonej plynnosci 9,19 19,44 41,95

Analiza powyzszych wielkosci 1 wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2014 nastgpujgcych

tendencji:

— spadek rentownosci sprzedazy przy jednoczesnym wzrodcie rentownosci netto kapitatu
wlasnego,

—  wzrost rotacji majatkuy,

—  wazrost rotacji naleznosci, zobowigzan i zapasow,

—  spadek kapitatu obrotowego netto,

—  spadek wskaznikdéw plynno$ci.
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TII. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.  Ocena systemu rachunkowosci

Spétka posiada dokumentacje opisujacg przyjete zasady rachunkowosci, zgodna we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci. Zasady te byly stosowane
w sposéb ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testéw przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonalismy weryfikacji  stosowanego systemu rachunkowosci i nie  stwierdziliSmy
nieprawidtowoséci, ktére mialyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Spoétke system rachunkowosci nie byt jednak cato$ciowo przedmiotem naszego badania.

Spétka przeprowadzila inwentaryzacje aktywéw 1 pasywow w zakresie niezbednym do
potwierdzenia istnienia prezentowanych aktywow i pasywow.

2. Informacje identyfikujace badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku i obejmuje:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dziefi 31 grudnia 2014 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 94.891,9 tys. zi,

— sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia

2014 roku wykazujace zysk netto w kwocie 14.526,3 tys. zt oraz catkowity dochéd ogélem w
kwocie 14.526,3 tys. zt,

—~  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujace zwickszenie kapitatu wlasnego o kwotg 9.864,7 z1,

— sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwotg
14.204,9 tys. 21,

— informacje objasniajace, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw i pasywéw oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Wartosci niematerialne i prawne

Na pozycje wartosci niematerialnych i prawnych skiadaly sig:

—  koszty zakoficzonych prac rozwojowych w kwocie 2.614,6 tys. zi,
— naktady na prace rozwojowe w realizacji w kwocie 6.424,0 tys. zi,
—~  inne wartosci niematerialne i prawne w kwocie 305,8 tys. zl.

Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego prawidiowo opisuja zmiany wartosci
niematerialnych i prawnych, lgcznie z ujawnieniem ewentualnych odpisow aktualizujgcych
powyzsze skiadniki majatkowe.
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Aktywa finansowe dlugoterminowe

Na pozycje diugoterminowych aktywow finansowych skiadaty sie:
—  obligacje w kwocie 41.206,4 tys. zL.

Informacje objadniajgce do sprawozdania finansowego prawidlowo opisujg zmiany
diugoterminowych aktywoéw finansowych w trakcie roku obrotowego.

Zapasy

Struktura zapaséw zostala prawidfowo przedstawiona w nocie objasniajacej te pozycjg
sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Naleznoéci

Najwigksze wartosci wérdd naleznodei krétkoterminowych stanowia:
— naleznoéci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 10.107,1 tys. zl,
— naleznosci budzetowe w kwocie 602,8 tys. zi.

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostala prawidiowo przedstawiona w nocie
objasniajgce] te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, tgcznie z dotyczacymi ich odpisami
aktualizujgcymi.

4. Kompletno$¢ i poprawno$é sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalnosci Spétki

Spétka potwierdzita zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosei przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Informacje objasniajgce do sprawozdania finansowego w sposéb prawidlowy i kompletny opisuja

istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostale istotne informacje wymagane przez
MSSF.

Zarzagd sporzadzit i zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spéiki
w roku obrotowym 2014. Sprawozdanie z dziatalnoéci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panfstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonali$my
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim
zrodiem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Crystal Audit & Consulting Mateusz Szafranski-Satajczyk oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spéiki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz w badanym
okresie Spotka przestrzegala przepiséw prawa.

Mateusz Szafranski-Salajczyk

Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajgcy badanie

nr ewidencyjny 12549

osoba reprezentujgca podmiot Crystal Audit & Consulting Mateusz Szafranski-Satajczyk
wpisany na list¢ podmiotdéw uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych pod nr. ewidencyjnym 3835

prowadzong przez KRBR

Warszawa, 18 marca 2015 roku
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