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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ,NEWAG” Spélki Akcyjnej w
Nowym Sgczu, ul. Wyspianskiego 3.

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej, w ktére; jednostkg dominujgcy jest NEWAG” S.A.
Z siedzibg w Nowym Sgczu,

na ktore sklada sie:

1

3)

S)

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31.12.2014 roku, ktére
po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma
skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw sporzadzone za
okres od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku wykazujace
zysk netto w kwocie
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
sporzadzone za okres od 01.01.2014 roku do 31.12.2014
roku wykazujgce catkowity dochdd w kwocie
w tym:

» zysk netto w wysockosci

> inne caltkowite dochody w wysokosci
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
whasnym za okres od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku
wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
za okres od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku,
wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o
kwote

informacja dodatkowa

908.579 tys. zt;

78.482 tys. zt;

78.482 tys. zk
78.482 tys. zt
- tys. z1

60.604 tys. zl;

6.993 tys. zi







Sprawozdanie skonsolidowane zostato sporzgdzone metodg peing.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej
odpowiedzialny jest Zarzad ,NEWAG" S.A. w Nowym Saczu.

Zarzgd ,NEWAG" S.A. w Nowym Sgczu oraz Czionkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej spetnialy wymagania
przewidziane w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacjach ogloszonych w formie rozporzadzen Komisiji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — odpowiadaty
przepisom ustawy o rachunkowo$ci i wydanych na je] podstawie przepisom

wykonawczym.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZzenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowsg i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowej ,NEWAG" S.A. oraz o prawidlowosci dokumentacii
konsolidacyjnej, stanowigcej podstawe jego sporzadzenia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

1} rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych

Rewidentéw w Polsce.

Badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my
i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskaé racionalng pewnos¢, pozwalajgcg na

wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu.

W szczegoinosci badanie obejmowate sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez
spolki Grupy Kapitatowej ,NEWAG” S.A. w Nowym Sgczu zasad (polityki)
rachunkowos$ci i znaczgcych szacunkow, sprawdzenie - W przewazajgcej mierze
w sposdb wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg oceng
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.







Naszym zdaniem, zbadane roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we

wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j
i finansowe] Grupy Kapitatowej ,NEWAG" S A w Nowym Sgczu na dzien
31.12.2014  roku, jak tez el wyniku finansowego za  okres
obrotowy od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowe] oraz zwigzanymi  z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzgdzerh Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy
0 rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na
podstawie prawidiowo prowadzonej dokumentaciji konsolidacyjnej.

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tresé rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg ,NEWAG” S.A.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej NEWAG" S.A.
uwzgledniajg postanowienia zawarte w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacii biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133).

......... Q‘M PODMIOT UPRAWNIONY

Ewa Struzik

nr ewid. 9474 oo AW BAFIN
. A pélka z sgraniczong wpawied2inlnodciy
Blegly rewidentgrupy SPOLKA KOMANDYTOWS
przeprowadzajacy badanie w imieniu 41-200 Sosnowiac, ul. Filinskisgi S,
MW RAFIN Sp. z o.0. Spétka Komandytowa Podimiot uprawniony nr 3056 [3]

Sosnowiec, ul. Kiliiskiego 541113

N id. 3076
rewl PREZES

Biegly Rewident

Marialh Wcislo
nr ewid. 5424

Sosnowiec, dnia 17 marca 2015 roku






RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2014 r. uzupetniajgcy opinie
dotyczaca

GRUPY KAPITALOWEJ ,,NEWAG” SPOLKA AKCYJNA

w Nowym Saczu ul. Wyspianskiego 3

WPROWADZENIE DO RAPORTU

1. Badaniem objeto roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za oKres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
w okresie od 24.10.2014 r. do 17.03.2015 r. z przerwami.

2. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzit

biegly rewident grupy Ewa Struzik,
nr ewid. 9474

3. Sklad Zarzadu jednostki dominujacej - ,NEWAG” S.A. w Nowym S3czu aktualny na

dzien zakonczenia badania tj. na datg wydania opinii i raportu z badania (17.03.2015 r.)

byt nastepujacy:

Prezes Zarzadu - Pan Zbigniew Konieczek
Wiceprezes Zarzadu - Pan Wiestaw Piwowar
Wiceprezes Zarzadu Pan Bogdan Borek
Wiceprezes Zarzadu Pan Bartosz Krzeminski
Wiceprezes Zarzgdu Pan 'Maciej Duczynski







2)h
4. Sklad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej aktualny na dzien zakonczenia
badania tj. na datg wydania opinii i raportu z badania (17.03.2015 r.) byt nastepujaey:

T

1) Pan Zbigniew Jakubas Przewodniczacy

2) Pani Agnieszka Pyszczek - Sekretarz
3) Pani Katarzyna Zidtek - Czlonek
4) Pan Wojciech Ostrowski - Czlonek
5) Pan Piotr Kaminski - Cztonek

5. Gidwnym Ksiegowym jednostki dominujacej byta Pani Czestawa Piotrowska,

zatrudniona na tym stanowisku od 01.11.2006 r. do nadal.

6. Podstawa badania skonsolidowanedo sprawozdania finansoweqo
jest umowa Nr 70/14/15 z dnia 11.06.2014 r. zawarta pomigdzy ,,NEWAG” S.A.
w Nowym Sgczu, ul. Wyspianskiego 3, a MW RAFIN Spotka z o.0. Spéitka

Komandytowsa, w Sosnowcu ul. Kilinskiego 54/11/3, nr rej. 3076.

Umowa ta zostata zawarta w wykonaniu uchwaty nr VII/8/15/2014 Rady Nadzorczej
-NEWAG" S.A. VIl kadencji z dnia 05.06.2014 r., woparciu o §25 ust.2 pkt 15 Statutu
Spétki.

Podmiot uprawniony MW RAFIN Sp. z 0.0, Spoika Komandytowa w Sosnowcu, biegly
rewident grupy przeprowadzajacy badanie odwiadczajg, 2e sg w pelni niezalezni
w stosunku do badanej Spétki ,,NEWAG” S.A. w Nowym Sgczu i jednostek zaleznych,
zgodnie z art.56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07.05.2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., Nr 77, poz. 649 ze zm.).

A. CZESC OGOLNA

| Sklad grupy kapitatowej.

1. W skiad Grupy Kapitalowej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym wchodza:
Jednostka dominujaca - ,NEWAG" Spétka Akcyjna w Nowym Saczu,
oraz jednostki jej podporzadkowane — wigczone bezposrednio metoda pelng
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego:
- Newag Gliwice Spotka Akcyjna w Gliwicach,

Raport uzupeiniajacy ,, Opinig niezaleznego bieglego rewldenita z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2014 r. Grupy Kapitalowej ,,NEWAG" S.A, w Nowym Sgczu”
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- INTECO Spotka Akeyjna w Gliwicach,
- Newag IP Management Sp. z 0.0. w Nowym Saczy,
- Enobit Sp. z 0.0. w Nowym Saczu,
- Enobit Sp. z 0.0. Spétka Komandytowo Akeyjna w Rzeszowie.

2. Jednostki zalezne wylgczone z konsolidacii:

- Kazpol Railway Engineerring Sp. z 0.0. w Kazachstanie.
Nie podiega konsolidacji z uwagi na wysokie koszty pozyskania danych
oraz w zwigzku z przygotowang przedwstepng umowa sprzedazy Spotki
w marcu 2015,
Wartos¢ posiadanych udziatéw Spétki jest nieistotna z punkiu widzenia
wyniku finansowego Grupy Kapitatowe] ,NEWAG" S.A.

- Silesia Rail Sp. z o.0. w likwidacji w Katowicach.
W listopadzie 2014 r. zakoriczyt sie proces likwidacji Spotki i w grudniu
2014 r. zostat ziozony wniosek o wykreslenie Spotki z rejestru KRS.
Wartos¢ posiadanych udzialéw w Spdtce objeta jest odpisem

aktualizujgcym ~— udziat w jednostce wykazano w wartosci zerowej.

3. Grupa kapitalowa nie jest podatkowq grupa kapitalowa w rozumieniu ustawy
o podatku dochodowym od oséb prawnych.

H  Charakterystyka jednostek wlaczonych do konsolidacji metoda peing

1. Jednostka dominujgca

1.1. Nazwa, adres, forma prawna jednostki dominujacej
Nazwa: ,NEWAG" Spdlka Akcyjna
Adres: 33-300 Nowy Sgcz, ul. Wyspianskiego 3
Spotka moze uzywaé skrotu nazwy: NEWAG S. A.

1.2. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci realizowanym w przewazajgcej mierze jest:

- 33,17,Z naprawa, modemizacja i konserwacja pozostalego sprzetu
transportowego,

- 33,20,Z produkcja lokomotyw kolejowych | pozostatego taboru
szynowego,

- 43,91,Z produkeja konstrukcji stalowych i czesci,

- 25,62,Z obrobka mechaniczna elementow metalowych.

Raport uzupeiniajgey ,,Opinie niezale2nego bieglego rewidenta z badania rocznego skonsolidowaneygo
sprawozdania finansowego za 2014 r. Grupy Kapitafowef ,,NEWAG" S.A. w Nowym Sgczu®
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Zgodnie z Postanowieniem Sadu Rejonowego w Krakowie z dnia

02.02.2015 . sygn akt KR.Xil NS-REJ.KRS/000562/1 5/249 przedmiotem

dziataino$ci, na date wydania opinii i raportu z badania (17 marca

2015 r.), jest miedzy innymi:

- (PKD 30.20.Z) produkcja lokomotyw  kolejowych oraz taboru
szynowego,

- (PKD 25.62.Z) obrabka mechaniczna elementéw metatowych,

- (PKD 33.12.Z) naprawa i konserwacja maszyn,

- (PKD 33.11.Z) naprawa i konserwacja metalowych  wyrobow
gotowych

- {(PKD29.32.7) produkcja pozostatych czgsci i akcesoridw do
pojazddw silnikowych, z wyltgczeniem motocykli.

1.3. Podstawa prawna dzialalnosci

1) Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spotek handiowych
(Jedn. tekst z 2013 r., poz. 1030 ze zm.),

2) Statut Spodiki Akcyjnej sporzadzony w formie aktu notarialnego Rep
A nr 17206/94 z dnia 06.09.1994 ., tekst Iednolity ustalony uchwatg
nr VI/1/16/2012 Rady Nadzorczej NEWAG" S.A. 2z dnia
13.08.2012 r., zmiana Statutu — akt notarialny Rep. A nr 7746/2013 z
dnia 25.06.2013 r.

3) zmiana Statutu - akt notariainy Rep. A. nr 14201/2014 z dnia
25.11.2014r.

1.4. Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru
Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000066315, na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Krakowie
~ Srodmiesciu z dnia 30.11.2001r. Czas trwania spotki  jest

nieograniczony.

1.5. Rejestracja podatkowa i statyczna
REGON 490490757
NIP 734-00-09-400
VAT UE PL 7340009400

Raport uzupetniajacy ,, Opinie niezale¢nego bieglego rewidenta z badania rocznego skonsolidow.anego
sprawozdania finansowego za 2014 r. Grupy Kapitafowe] +~NEWAG" S.A. w Nowym Saczu”
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1.6. Wysokosé kapitatu zakladowego

Kapitat akcyjny jednostki dominujacej na 31.12.2014 r. wynosi
11.250.000,00 zt i dzieli sig na 45.000.000 akcji zwyklych o wartosci 0,25
zt kazda.

Na datg wydania opinii i raportu z badania (17 marca 2015 r.) kapitat
akeyjny wynosi 11.250.000,25 z, podwyzszenie kapitatu zaktadowego
nastgpito poprzez emisje 1 nieuprzywilejowanej akcji na okaziciela serii D
0 numerze 0000001 o wartosci nominalnej 0,25 zt. Zmiany kapitatowe
zostaty wpisane do KRS dnia 02.02.2015r.

Akcje zostaly w catosci pokryte zgodnie z literg prawa.

2. Jednostki zalezne objete konsolidacja

21 Nazwa: Newaq Gliwice S.A.
adres:  44-100 Gliwice, ul. Chorzowska 58

Przedmiotem dzialalnosci Spétki jest:

- 33,20,Z produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego,

- 33,17,Z naprawa i modernizacja pozostatego sprzgtu transportowego,
- 33,14,Z naprawa i konserwacja urzgdzen elektrycznych.

Podstawa prawna dziatalnosci:

- Kodeks spoétek handlowych — ustawa z dnia 15.09.2000 r. (Jedn. tekst
z2013r, poz. 1030 ze zm.),

- Akt komercjalizacji przedsiebiorstwa panstwowego z dnia
21.12.1994 r. (Rep. A nr 23252/04) oraz z dnia 18.01.1995 r.
wprowadzajgcy zmiany do aktu przeksztalcenia. Ostatnia zmiana
Statutu Spéiki miata miejsce dnia 25.11.2014 r. wprowadzona aktem
notarialnym Rep. A. nr 8665/2014.

Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru
Spolka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS
0000027571 w dniu 13.07.2001 r.

Raport uzupelniajqcy ,, Opinie niezaleZnego bieglego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2014 r. Grupy Kapitalowe] ,NEWAG" S.A. w Nowym Sgczu”




Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP 631-01-01-922
REGON 272498791

Wysoko$¢ kapitatu podstawowego
Kapital zaktadowy wynosi 100.151,40 zt i dzieli sig na 1.001.514 akcji
zwyklych o wartosci nominalnej po 0,10 zt kazda.

Jedynym akcjonariuszem Spoétki na dzien 31.12.2014 r. jest NEWAG"
S.A

2.2 Nazwa: INTECO Spétka Akcyjna
adres:  44-100 Gliwice, ul. Chorzowska 58

Przedmiotem dzialalnosci spélki jest:

- 26,11,Z, produkcja elementow elektranicznych,

- 2712,Z, produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii
elektrycznej,

- 33,14,Z, naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych.

Podstawa prawna dzialalnosci:

1) Kodeks spotek handlowych — ustawa z dnia 15.09.2000 r. (Jedn.
tekst z 2013 r., poz. 1030 ze zm.),

2) Akt zawigzania Spotki Akcyjnej z dnia 30.05.2011 r(Rep. A
3687/2011).

Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru
Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem
KRS 0000392000 w dniu 29.07.2011 r.

Rejestracja podatkowa i statystyczna
NIP 631-26-37-733
REGON 24267138

Wysokos$¢ kapitatlu podstawowego

Kapitat zaktadowy wynosi1.000.000.00 zt i dzieli sie na 100.000 akgji
o wartosci nominalnej po 10,00zt kazda.

Wiascicielami akgji s3:

Raport uzupeiniajgcy ,,Opinig niszaleZnego bieglego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2014 r. Grupy Kapitatowej ,NEWAG" S.A. w Nowym Saczu”
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Wiasciciele akeji llo$é akcji | Struktura w %
WNEWAG" S.A. w Nowym Saczu ' 53.000 53,00
Newag Gliwice S.A. 33.000 33,00
Osoby fizyczne 14.000 14,00
Razem 100.000 100,00

2.3 Nazwa: Newag [P Management Spotka z o.0.
adres:  33-300 Nowy Sacz, ul. Wyspiariskiego 3

Przedmiotem dzialalnosci spotki jest:

- 64,19,Z, pozostate posrednictwo pieniezne,

- 84,20,Z, dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

- 77,40,Z, dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw

z wylgczeniem prac chronionych prawem autorskim.

Podstawa prawna dziatalnosci:

1) Kodeks spdtek handlowych — ustawa z dnia 15.09.2000 r. {Jedn.
tekst z 2013 r., poz. 1030 ze zm.),

2) Akt zawigzania Spotki z dnia 12.06.2014 r. - Rep. A 3648/2014).

Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru
Spotka zostala wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem
KRS 0000519336 w dniu 13.08.2014 r.

Rejestracja podatkowa i statystyczna
NIP 7343526573
REGON 123187546

Wysokosé kapitatu podstawowego
Kapitat zaktadowy wynosi 5.000.00 zt i dzieli sie¢ na 100 udziatow
o wartosci nominalnej po 50,00zt kazda.

Jedynym akcjonariuszem Spoltki na dzien 31.12.2014 r. jest ,NEWAG"
S.A.

Raport uzupeiniafacy , Opinie niezaleinego bieglego rewidenta z badania rocznego skonsolldowanego
sprawozdania finansowego za 2014 r. Grupy Kapitatowej ,NEWAG" 5.A. w Nowym Sgczu”




g

2.4 Nazwa: Enobit Spétka z o.0.
adres:  33-300 Nowy Sacz, ul. Wyspianskiego 3

Przedmiotem dziatalnosci spokki jest:

- 64,19,Z, pozostale posrednictwo pieniezne,

- 64,20,Z, dziatalnoéé holdingéw finansowych,

- 64,917 leasing finansowy,

- 64,30,Z dziatalnosé trustow, funduszow i podobnych instytucii
finansowych.

Podstawa prawna dzialalnosci:

1) Kodeks spélek handlowych ~ ustawa z dnia 15.09.2000 r. (Jedn.
tekstz 2013 r., poz. 1030 ze zm.),

2) Akt zawigzania Spofki z dnia 14.10.2013 r. - Rep. A 4345/2013).

3) Zmiana Umowy Spoki akt not. Rep. A. 5667/2014 z dnia
21.08.2014r.

Qrgan rejestrowy i data wpisu do rejestru
Spoika zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem
KRS 0000485349 w dniu 13.11.2013 r.

Rejestracja podatkowa i statystyczna
NIP 5272704700
REGON 146969601

Wysoko$¢ kapitatu podstawowego
Kapitat zaktadowy wynosi 5.000.00 zti dzieli sie na 100 udziatéw
o wartosci nominalnej po 50,00zt kazda.

Jedynym akcjonariuszem Spétki na dzien 31.12.2014 r. jest ,NEWAG"
S.A

2.5 Nazwa: Enobit Spotka z o.0. Spotka komandytowo akcyjna
adres:  35-310 Rzeszdw, ul. Rejtana 20

Przedmiotem dzialalnosci spolki jest:
- 64,19,Z, pozostale posrednictwo pieniezne,
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- 64,20,Z, dziatalno$¢ holdingow finansowych,

- 64,917 leasing finansowy,

- 64,30,Z dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych  instytugii
finansowych.

Podstawa prawna dzialalnosci:

1) Kodeks spoélek handlowych — ustawa z dnia 15.09.2000 r. (Jedn.
tekst z 2013 r., poz. 1030 ze zm.),

2} Akt zawigzania Spotki z dnia 14.10.2013 r. - Rep. A 4410/2013).

3) Ostatnia zmiana Statutu Spéki akt not. Rep. A. 278/2015 z dnia
14.01.2015r.

Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru
Spétka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem
KRS 0000485633 w dniu 13.11.2013 r.

Rejestracja podatkowa i statystyczna
NIP 5272706604

REGON 146980413

Wysokos¢ kapitatu podstawowego

Kapital zaktadowy wynosi 294.844.100,00 zt i dzieli sie na 2.948.441
akcji o wartosci nominalnej po 100,00zt kazda.

Jedynym akcjonariuszem Spétki na dzien 31.12.2014 r. jest ,NEWAG"
SA.

il Zatrudnienie ogélem w grupie kapitalowej - Srednioroczne

Ogolem 1.964,8 etatow
w tym:

- w jednostce dominujgcej 1.654,2  etaty
- w jednostkach zaleznych 410,6 etatow

Raport uzupeiniajgcy ,,Opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego skonso!fdoufnego
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IV Podstawa prawna sporzadzania i badania skonsolidowaneqo sprawozdania
finansowego:

1. Konsolidacja (sprawozdanie finansowe jednostek powigzanych)
przeprowadzana jest zgodnie 2z zasadami {polityka)} rachunkowosci
wynikajgcymi  z Miedzynarodowych  Standardow Sprawozdawczosci
Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzgdzer wykonawczych Komisji Europejskiej.

2. W sprawach nieuregulowanych przez MSSF, konsolidacja przeprowadzana
jest zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowoséci i wydanymi na jej podstawie

przepisami wykonawczymi.

V  Jednostki powigzane kapitalowo z jednostka dominujaca:

1. Schemat ideowy Grupy Kapitatowej:

Jednostka Dominujgca

SNEWAG” S.A.

Newag Gliwice
Spoétka Akcyjna

Enobit Newag IP

Spoltka z 0.0. Management
Spétka z o.0. Spotka Spotka z o.0.
Komandytowo
Akcyjna
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2. Wykaz: dane dla jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych objetych
konsolidacjg

W lys. zt
llos¢ Wartosc Suma Udzial | Przychody ze | Udziatw Wynik Udziat | Srednio-
udaalgw udziatow aktywow w sprzedazy, grupie finansowy w roczne
Nazwa fakeji fakcji na grupie pazostale % brutto grupie zatrud-
% na 31.12.2014r Y% przychody, 23 % nienie
31.12.2014r przychody 2014r
finansowe
_ za 2014r
_ Jednostka dominujaca |
NEWAG® 1.043.708 58,43 823.301 68,86 96.745 95,73 | 1.554,2
S.A.
Jednostki zalezne
Newag
Gliwice ]
SA. 100 49.011 196.002 10,97 113.714 9,51 3.013 | 2,98 386
INTECO S.A. 53 536 6.587 0,36 11.877 1,00 1.117 1,10 24
Newag IP '
Management 100 239.682 : 240227 13,45 5.144 0,43 -53 -0,09 0.6
Sp. z o.0. ]
Enobit Sp. z 0.0, 100 81 11 0,01 - - -11 -0,01 | -
Enobit Sp. z 0.0. 100 55.263 2099.834 16,78 241.476 20,20 290 0,29 -
SKA ] |
Razem jednostki ' '
objete konsolidacjg 344,573 1.786.369 100,00 1.185.512 100,00 101.061 | 100,00 | 1.954,8

VI Informacje dotyczace wplywu oséb_ peiniacych  funkcje kierownicze

w jednostce dominujacej na jednostki z nia powiazane

Wplyw pracownikéw petigcych funkcje kierownicze w jednostce domin-ujacej - na
jednostki powigzane z nig kapitalowo w okresie, za ktéry badano skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest nastepujgcy:

Przez udziat w radach nadzorczych:

Newag Gliwice S.A.

- Pan Bogdan Borek

INTECO S.A.

- Pan Zbigniew Konieczek

- Pan Wiestaw Piwowar

Przez udziat w skiadzie Zarzgdu Spdlek zaleznych:

Enobit Sp. z 0.0.

- Pan Bogdan Borek — Prezes Zarzadu

Enobit Sp. z o.0. Spotka komandytowo akcyjna

- Pan Bogdan Borek — Prezes Zarzadu

Raport uzupeiniajgcy ,,Opinie niezaleznego blegiego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej <NEWAG” S.A,
za 2013 rok

1. Bylo badane przez MW RAFIN Sp. z o.0. Sp. komandytowa z siedzibg
w Sosnowcu i uzyskalo opinig bez zastrzezen.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2013 rok Grupy Kapitatowej
JNEWAG” S.A. zostalo zatwierdzone uchwatg Nr 6/2014 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ,NEWAG” S.A. dnia 17 czerwca 2014 roku.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2013 rok Grupy Kapitatowej
WNEWAG" S.A. zostatlo wpisane w Sadzie Rejonowym w Krakowie dnia
01.07.2014 roku.

Whnioski i zalecenia bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawcz
— dania finansowego za rok poprzedni nie wystapily.

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres od
1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. tj. na dzien bilansowy 31.12.2014 r. sktada
sie z:

a) skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

sporzgdzonego na dzief 31 grudnia 2014 r.,

ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 908.579 tys. zt
b) skonsolidowanego sprawozdania z dochodéw za okres od

1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. wykazujgcego zysk

netto w kwocie 78.482 tys. zt
¢) skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw’

za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

wykazujgcego catkowite dochody ogétem w kwocie 78.482 tys. zt
w tym:

- zysk netto w kwocie 78.482 tys. zt
- inne catkowite dochody w wysoko$ci - tys. =zt

d) skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale
wlasnym za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia
2014 r,, wykazujgcego zwiekszenie kapitalu wilasnego o
kwote 60.604 tys. zt

Raport uzupelniajgey , Opinig niezaleinego bieglego rewldenta z badania rocznego skonsolidowanego
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skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienigznych

za okres od 1 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014 r.,
wykazujgcego zmniegjszenie stanu Srodkow pienieznych

netto o kwote

6.993 tys. zt

f) informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Kierownik _jednostki dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez biegtego
rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia i informacje. W trakcie badania nie nastapity

tez ograniczenia zakresu ani metod badania.

Badanie sprawozdar finansowych jednostek objetych konsolidacija:

Sprawozdania finansowe za 2014 rok jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych

objete konsolidacjg sprawozdan metodg pelng byly przedmiotem badania.

Nazwa spoétki

Suma bilansowa na
31.12.2014 r.
w tys. z}

Wynik finansowy -

netto w tys. zi

Podmiot badajgcy, ar
umowy, rodzaj opinii

JNEWAG" S.A.

908.579

zysk netto 78.482

MW RAFIN Sp. z 0.0. SK

nr ewid, 3076, umowa

70/14/15 z dnia

111.06.2014 r. — opinia

bez zastrzezen

Newag Gliwice S.A,

196.002

zysk netto 787

MW RAFIN Sp. za.0. 8K
nr ewid. 3076, umowa
75/14/15 z dnia
12.06.2014 r. — opinia
bez zastrzezen

INTECO S.A.

6.587

zysk netto 898

MW RAFIN Sp. z 0.0. SK
nr ewid. 3076, umowa
77114115 z dnia :
12.06.2014 r.— opinia bez
zastrzezen

Newag IP
Management
Spotka z 0.0.

240.227

strata 93

zgodnie z art. 64.4 UoR
Spolka nie podlegala
badaniu

Enobit Spélka z a.0.

11

strata 14

zgodnie z art. 64.4 UoR
Spalka nie podlegata
badaniu

Enobit Spétka z 0.0,
Spolka Komandytowe
1 Akeyjna

~299.833

strata 627

zgodnie z art. 64.4 UoR

{ Spdéika nie podlegata

badaniu

Do dnia zakoriczenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

sprawozdania spofek nie zostaly zatwierdzone.

Rapart uzupefniajgey ,, Opinig nlezaleznego bieglego rewidenta 2 badania rocznego skansolidowanego
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Xl Struktura podmiotowa i metody konsolidacji sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na podstawie
sprawozdan finansowych jednostek wchodzgeych w sklad Grupy Kapitatowe]j i zesta
- wione w taki sposdb, jakby grupa stanowita jedng jednostke gospodarczg.

Metoda konsolidacji peinej objeto sprawozdania:

- podmiotu dominujgcego ,NEWAG" S. A. w Nowym Saczu,

oraz podmiotéw zaleznych:

- Newag Gliwice S. A. w Gliwicach

- INTECO S. A. w Gliwicach

- Newag IP Management Spétka z 0.0. w Nowym Sgczu,

- Enobit Spétka z 0.0. w Nowym Saczu,

- Enobit Spétka z 0.0. Spétka Komandytowo Akcyina w Rzeszowie.

B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Prawidlowo$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

1. Grupa Kapitalowa stosuje polityke rachunkowos$ci wg zasad Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostala wprowadzona w zycie
Uchwatg Zarzgdu ,NEWAG” S.A. Nr 6/7/2013 z dnia 15.07.2013 1.

Przyjete przez jednostki Grupy Kapitatowej zasady rachunkowosci 53 stosowane
w sposob ciagly, a ksiegi rachunkowe zostaly otwarte na podstawie prawidiowo
sporzadzonych bilanséw zamkniecia.

2. Jednostki objete konsolidacjg okreslity, ze rokiem obrotowym jest rok kalendarzo —
wy, a okresami sprawozdawczymi sg miesigce kalendarzowe wchodzace w skiad
roku kalendarzowego.

3. Na potrzeby konsolidacji sporzadzone zostalo skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r, zachowujac
pordwnywalno$é zawartych w nim wielkosci do roku poprzedniego.

4. Jednostki objete konsolidacjg przyjely jednakowe metody wyceny aklywow
i pasywéw oraz sporzadzania sprawozdan finansowych, zgodnie z przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci, zachowujgc poréwnywalno$é i mozliwosé
poprawnego sporzgdzania konsolidacji. W jednostkach przyjeta zostala zasada
sporzadzania rachunku zyskéw i strat metoda kalkulacyjng, a rachunku przeptywow
pienigznych metodg posrednig.

Raport uzupelniajacy , Opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanega
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Badane jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym stosowaty
zasady | metody prowadzenia rachunkowosci warunkujgce prawidlowo§é

sporzadzania dokumentacji konsolidacyjnej i skonsolidowanego sprawozdania.

Wediug oceny bieglych rewidentéw dokonujacych przegladu sprawozdan
finansowych jednostek objetych konsolidacia, systemy informatyczne sg wzajemnie
powigzane, zapewniajg petng sprawno$¢ i zgodnosé wynikéw przetwarzania na
komputerze z dokumentacjg oraz dowodami ksiegowymi.

Poprawnos¢ prowadzenia ksiag rachunkowych w spétkach oraz ich zgodnosé
z dokumentacja opisujacq przyjete zasady rachunkowosci byta przedmiotem
badania przez biegtych rewidentéw jednostkowych sprawozdan finansowych.

W toku badania nieprawidiowosci w tym wzgledzie nie stwierdzono.

Ponadto ustalono, ze;

- ksiggi rachunkowe NEWAG S. A. i Newag Gliwice S. A. sg prowadzone
w siedzibach spéfek, natomiast INTECO S. A. przez firme BZM Consulting
Sp. z o.0. w Katowicach na podstawie umowy o $wiadczenie usiug
ksiggowych.

Ksiggi rachunkowe Spétek Enobit Sp. z 0.0, Enobit Sp. z o0.6. Sp.
Komandytowo Akcyjna, Newag IP Management Sp. z 0.0. sg prowadzone
przez Matopolskg Spotke Doradczg Sp. z 0.0. Spdtke Doradztwa Podatkowego
z siedzibg w Krakowie, Oddziat w Nowym Saczu rdwniez na podstawie umow
0 $wiadczenie ustug ksiegowych.

- jednostki posiadajg poprawny system archiwowania dowoddw ksiegowych

i ksigg rachunkowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] ,NEWAG" S.A. za rok
2014, sporzadzone zostato zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j,
oraz zwigzanymi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzgdzen

wykonawczych Komisji Europejskiej.

Raport uzupelniajacy ,Opinie niezaleinego bleglego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego
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W sprawach nieuregulowanych przez MSSF, konsolidacja przeprowadzona zostata
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.

Korekty i wytaczenia konsolidacyjne przeprowadzono zgodnie z MSSF 3, MSR 27,
MSR 281 MSR 31.

Jednostka dominujgca posiada dokumentacje  konsolidacyjna wymagang

przepisami, stanowigcg podstawe sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za 2014 rok, na ktdrg sktadajg sie:

- jednostkowe sprawozdania finansowe Spotek wehodzgecych w skiad Grupy
Kapitatowej w 2014 roku,

- wszelkie korekty i wylgczenia konsolidacyjne niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia wartosci godziwej aktywéw netto Spotek zaleznych,

- obliczanie wartosci udziatéw udziatowcow niesprawujgcych kontroli,

- noty konsolidacyjne.

Raport uztpelniajgcy ,Opinle niezalednego bieglfego rewidenta z badania rocznego skonsoﬂdon:?n ego
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C. OCENA AKTYWOW | PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJI FINANSOWE.J

A

1. Zmiana stanu aktywoéw (majatku) na 31.12.2014 r. w stosunku do stanu na

31.12.2013 r. oraz jego struktura s3 nastepujace:

w tys. zf
Na koniec Na poczatek okresu Dynamika
okresu 2:4
Skladniki aktywdéw Kwota | Struktura | Kwota | Struktura %
Y% %
1 2 3 4 5 8
Aktywa trwale 428.207 47,1 321.581 35,7 133,2
1_Rzeczowe aktywa trwale _ 278.166 30,6 265.308 29,4 104,8
2. Aktywa niematerizlne 21.074 2.3 21.148 2.3 99,8
3. Warlosé firmy jednostek -
podporzadkowanych 16.979 1.9 16.820 1.9 100,9
4. Nieruchomosci inwestycyjne 4.069 0.4 2.486 0,3 163,7
5. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 203 0,1 - - 100,0
6. Naleznosci z tyt. leasingu 23.725 | 26 - - 100,0
7. Naleznoéci diugoterminowe 77.873 8.6 10.392 1,2 7494
8. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6.118 0,6 5427 0.6 1127
9. Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe - - - “ -
Aktywa obrotowe 480,372 52,9 579.692 64,3 82,9
1. Zapasy 238.763 | 264 | 252.022 28,0 94,7
2. Kratkoterminowe naleznosci z tytutu ' ;
dostaw robot i ustug 187.294 206 219.925 24 4 85,2 .
3.Krotkoterminowe naleznosci z tyt. leasingu 2,920 ] 0,3 - - 100,0
4. Krétkoterminowe naleznosci pozostale 22.341 2,5 17.098 1,9 130,7
5. Krotkaterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 7.394 0,8 77.005 8,5 9.6
1 8. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6.660 0,7 13.642 15 48 8
| Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 15.000 16 - - 100,0
Aktywa razem 908.579 100,0 | 901.273 | 100,0 100,8

Aktywa Grupy Kapitatowej wg stanu na koniec roku 2014, w poréwnaniu do stanu na

31.12.2013 r. zwigkszyly sig o 0,8%, wartosciowo 0 7.306 tys. zt, w tym:

- aktywa trwatle wzrosty o

- aktywa obrotowe zmnigjszyly sie o

106.626 tys. zt
99.320 tys. z¢

Udziat aktywdw trwatych w aktywach ogdlem wynosi 47,1%. Dominujgca pozycje w
aktywach trwalych stanowig rzeczowe aktywa trwate — 30,6% i aktywa niematerialne ~
2,3%.

Aktywa obrotowe stanowig 52,9% w strukturze majatku, sg to gtownie zapasy — 26,4%,
krétkoterminowe naleznoéci z tytutu dostaw robét i ustug — 20,6%.

W aktywach obrotowych w roku 2014 w poréwnaniu do 2013 roku odnotowano wzrost
krétkoterminowych naleznosci pozostatych o 5.243 tys. zt.

Raport uzupelnlajgey ,,Opinie niezalezniego bieglego rewlidenta z badania rocznego shansofidowanego
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zmniejszyly o 51,2% w porownaniu do 2013 r.

2. Zmiana stanu Zrédet pochodzenia aktywow (majatku) na 31.12.2014r

w stosunku do stanu na 31.12.2013r. oraz jego struktura sg nastepujgce:

w tys. zl
Na koniec okresu Na poczatek okresuy | Dynamika
Sktadniki pasywow Kwota Struktura Kwota | Struktura 2:4
% % w %
1 2 3 4 5 5]
KAPITAL WEASNY 396 219 43,6 335615 37,2 118,0
W tym.
1. | Kapital podstawowy 11 250 1,2 11 250 1,2 -
2. | Kapitat zapasowy 201 B56 222 177 795 19,7 113,5 |
3. | Kapitat z aklualizacji wyceny 113 549 12,6 112 503 12.5 100,9
4. | Zyski zatrzymane 69 228 7,8 31626 3.5 218.9
5. | Kapilal udzialéw niekontrolujacych 336 0.1 2 441 0.3 13,8
ZOBOWIAZANIA
DEUGOTERMINOWE 131 452 14,5 82 274 9,1 159,8
1.} Kredyly i pozyczki - - 16 150 1,7 -
2. | Zohowigzania leasingowe 89 160 9.8 22 627 2.5 3940
3. | Zobowigzania pozostate - - 253 0,1 -
4. | Rezerwa z tyt. podatku
odroczonego 33 403 3.7 35 320 3.9 94,6 |
5. | Rezerwa z tyt. $wiadczen ' '
pracowniczych 3 802 0.4 2 685 | 0,3 1453
8. | Pozostate rezerwy 352 0.1 12 00] 29333
7. _| Rozliczenia miedzyokresowe 4 635 0,5 5227 0,6 88.7
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE 380 908 41,9 483 384 53,6 78,8
1. | Kredyty i pozyczki 121 707 13,4 308 118 34.2 39,5
‘2. | Zobowigzania z tyt. dostaw robot | - _
uslug ' 140 908 15,5 112 527 12,5 125,2
3. | Zobowigzania leasingowe 7 751 0.8 4 631 0,5 167.4
4. | Zobowigzania pozostale 88 646 9.7 39 549 44 | 2241
5. | Rezerwa z tyt. $wiadczen '
pracowniczych 1667 0,2 1061 . 0.1 157,1
6. | Pozostale rezerwy 19 622 2.1 13 689 1.5 143,34
7. _{ Rozliczenia miedzyokresowe 607 0.1 3 808 0.4 15.9
PASYWA RAZEM: 908 579 100,0 801 273 100,0 100,8

Zrédia finansowania aktywéw w 2014 r. w pordwnaniu z 2013 r. zwigkszyly sie o 0,8%,

wartosciowo o 7.306 tys. zt.

Udziat kapitatu wlasnego w ogéinej sumie sprawozdania z sytuacii finansowe] w roku

2014 wyniost 43,6%.1 zwigkszyt sie 0 6,4% w stosunku do roku ubiegtego, w tym zyski

zatrzymane o 37.602 tys. zt tj. 0 118,9%.

Zobowigzania dfugoterminowe stanowig 14,5% sumy sprawozdania z sytuacji

finansowej, wzrosty w poréwnaniu z rokiem ubieglym o 5,4%.

Zobowigzania krétkoterminowe stanowig 41,9% sumy sprawozdania z sytuaci

finansowej ich dynamika zmniejszyla sie 0 21,2 %.
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Kredyty zmniejszyly sie o 60,5%. W pozygji zobowigzania pozostate — wzrost o 124,1%,
zwigkszyly sie zaliczki otrzymane na dostawy i zobowigzania z tytutu budowy $rodkéw

trwatych. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug stanowig 15,5% ogélnej kwoty
zobowigzan, zwigkszyly sie 0 20,5%.

W Grupie Kapitalowej kapitat pracujgcy ksztattowat sig jn.:
31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
- kapitat pracujacy 99.464 tys. zt 96.308 tys. zt

Dodatni kapitat pracujgcy stanowi dia Grupy Kapitafowej element bezpieczenstwa
utatwiajgc zachowanie ptynnosci.

3. Wyniki finansowe grupy kapitatowe] w okresie badanym w stosunku do roku

ubiegtego s3 nastepujace:

w {ys. z}
Rok Rok |  Zmiana Wk,
| Lp | Tresc . biezacy poprzedni stanu dynamiki
+ zysk + zysk + poprawa |
_ - sirata -strata | - pogoiszenie | (5:4)9,
1 _ 2 3 4 5 6
1. | Wynik na sprzedazy ; +117 734 +78 856 +38 878 +49,3
& w fym: . il .
1) produktéw ' +117 680 +78 264 +39 416 +50,4
2) towardw i materialow +54 +592 -538 -90.9
2. | Wynik na pozostatych przychodach i '
kosztach -2 969 -13020 +10 051 +77,2
3. | Wynik na przychodach i kosztach i '
finansowych - -14 977 -18 959 +3 982 +21.0
4. | Wynik na zyskach, stratach i ;
nadzwyczajnych - - . - -
5. | Zysk z dzialalno$ci gospodarczej +00788 | +46 877 +52 911 +112,9
6. | Podatek dochodowy 21 306 10139 X X
7. | Zysk netto +78 482 +36 738 +41 744 +113,6

Sprzedaz produktéw, towaréw i1 materiatébw w Grupie Kapitalowej w 2014 roku
wygenerowata zysk w wysokosci 117.734 tys. zit.

Wynik na pozostatych przychodach i kosztach byt ujemny w kwocie 2.969 tys. zt, wynik
na dziatalnosci finansowej réwniez byt ujemny w kwocie 14.977 tys. zt, w wyniku czego
zysk przed opodatkowaniem wyniost 99.788 tys. zi.

Po uwzglednieniu podatku dochodowego w kwocie 21.306 tys. zt

zysk netto Grupy Kapitatowej wyniost 78.482 tys. zi
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4. Istotne wskazniki zyskownosci, plynnosci finansowej oraz wskazniki rynku

kapitalowego sa nastepujace:

Lp. Nazwa wskaznika Rok Rok + Poprawa
' biezgcy poprzedni - Pogorszenie

1 2 3 4 5
1. | Wskaznik zyskownosci sprzedazy netto 8,71 540 + 33
2. | Wskaznik zyskownosci majatku ogétem (ROA) 8,687 4,42 + 425
3. | Wskaznik zyskownosci kapitatéw wasnych (ROE) 21,45 11,39 _ + 10,06
4. | Wskaznik pokrycia biezacych Zzobowigzan 1,30 1,20 + 0,10
5 | Wskaznik szybkosci splaty zobowiazan 0,60 0,50 + 0,10
6. | Wskainik obrotu naleznosciami w dniach 67 98 + 3
7. | Wskaznik obrotu zobowiazaniami w dniach 52 64 + 12
8. | Wskaznik abrotu zapasami materialowymi 127 69 - 58
9. | Wskaznik zadluzenia ogdlem 0,56 0.63 + 0,07
10. | WskazZnik trwalosci struktury finansowania 0,58 0,46 + 0,12
11. | Wskaznik zyskownosci jednaj akcji (EPS) 1.74 0,82 + 0,92
12. | Wskaznik wartosci ksiegowe] jednej akcji (BVPS) 8,80 7,46 + 1,34
13. | Wskaznik gieldowego kursu akcji (WGKA) 95,64 87.08 + 8,56

Wskazniki rentownoéci s dodatnie, ulegly zwigkszeniu w poréwnaniu z poprzednim
okresem.

Wskazniki plynnosci sg na dobrym poziomie, nieznacznie sie zwigkszyly.

Wskaznik inkasa naleznoéci poprawit sig o 31 dni i wynosi 67 dni, cykl splaty
zobowigzan poprawit sig o 12 dni i wynosi 52 dni, regulowanie zobowigzan bylo
szybsze od realizacji naleznosci. W 2014 r. wskazniki zadiuzenia pozostajg na
poréwnywalnym poziomie w stosunku do roku poprzedniego.

W  badanym roku ' aktywa obrotowe przewyzszaly wartosé zobowigzan
krotkoterminowych co jest zjawiskiem pozytywnym.

Wskazniki z rachunku przeptywdw pienigznych sg dodatnie.

Szczegblowa prezentacja wskaznikéw plynnosci finansowej, rotacji naleznosci,
zobowigzan, wskaznikéw zadluzenia, wskaznikow rynku kapitatowego, wskaznikow ze
sprawozdania przeplywow pienigznych znajduje sie w zalgcznikach nr 3, 4 | 5

niniejszego raportu.

5. Whnioski koricowe
Przeprowadzona powyzej analiza poziomu aktywéw, pasywoéw, dynamiki sprzedazy
oraz  analiza  wskaznikowa wskazujg na  zachowanie przez  Grupe
Kapitatowg ,NEWAG" S.A. potencjatu majatkowego i finansowego umozliwiajacego
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kontynuacje dziatalnosci w dajacej sie przewidzieé przysziosci.

Zdaniem Zarzadu ,NEWAG" S.A., w najblizszym okresie obrachunkowym, nie wystapig
zagrozenia, ktére spowodowalyby ograniczenie dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

D. BADANIE SKEADNIKOW MAJATKU, ZRODEL JEGO POCHODZENIA | POZYC.|

KSZTALTUJACYCH  WYNIK  CALOKSZTALTU DZIALALNOSCI

GRUPY

KAPITALOWEJ

. AKTYWA TRWALE

1. Rzeczowe aktywa trwale

1} Warto§¢ poczatkowa w Spétkach objetych konsolidacjg (po uwzglednieniu

odpiséw aktualizujacych) wynosi:

- Jednostki dominujace;

- jednostek zaleznych

Razem:

- wylgczenia i korekty konsolidacyjne

Wartoé¢ poczatkowa po wytaczeniach
2) Umorzenie wynosi:

- jednostki dominujgce;j

- Jednostek zaleznych

Razem:

- wylgczenia i korekty konsolidacyjne

Warto§¢ umorzenia po wytaczeniach
3) Odpis aktualizujgcy wartos¢ $rodkéw trwalych

w budowie wynosi
Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych po korektach
konsolidacyjnych wykazana w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej na dzien 31.12.2014 r. wynosi
Z ogdtu wartosci netto Srodkow trwatych przypada na:

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego

gruntu)
b} budowle, lokale i obiekty inzynierii ladowej
i wodnej
c) urzgdzenia techniczne i maszyny

408.691
177.747

tys.
tys.

zt

zt

 586.438

586.438

196.163
111.826

tys.
tys.
tys.

tys.
tys.

zt
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zt

zt
zt

307.989

307.989

283

278.166

176.651
52.018
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tys.
tys.

tys.

tys.
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tys.
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d) srodki transportu 25.424  tys. zt

e) inne drodki trwate 9915 tys. 2

Razem srodki trwale 264.008 tys. zt

f)  srodki trwate w budowie 14.441  tys. z
minus odpis aktualizujgcy $rodki trwale w

budowie 283 tys. zt

$radki trwate w budowie netto 14.158 tys.

g) zaliczki na $rodki trwate w budowie - tys. zt

Razem rzeczowe aktywa trwale na 31.12.2014 r. 278.166 tys. zt

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuaciji

finansowej 30,6%
Wylaczenia konsolidacyjne $rodkéw trwatych nie wystepuja.
Na rzeczowych aktywach trwatych ustanowiona jest hipoteka zabezpieczajgca
splate  kredytdw bankowych w kwocie 341.200 tys. zt, hipoteka
zabezpieczajgca gwarancje w wysokosci 20.000 tys. zt oraz przewtaszczenie
na zabezpieczenie gwarancji PZU w kwocie 1.326 tys. zt.
Od 2010 r. prawo wieczystego uzytkowania wieczystego otrzymane na
podstawie decyzji administracyjnych umowane jest w ewidengji
pozabilansowej za ktére dokonuje sie rocznych optat w wysokosci 626 tys. zt.
Rzeczowe  aktywa trwale zostaly prawidiowo zaprezentowane

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j,

2, Aktywa niematerialne

1) Warto$¢ poczatkowa aktywdw niematerialnych objetych konsolidacja

wynosi:
- jednostki dominujgcej 23.477 tys. zt
- jednostek zaleznych 254,633 tys. zi
Razem: - 278.110 tys. zt
- wyltgczenia dotyczace korekt konsolidacyjnych 239.670 tys. z
Warto$¢ poczatkowa po wylgczeniach 38.440 tys. zt
2) Umorzenie wartoéci niematerfainych i prawnych objetych konsolidacjg
wynosi:
- jednostki dominujgce; 14.463 tys. zt
- jednostek zaleznych 7.876 tys. zi

Razem: 22339 tys. z
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- wylgczenia dotyczace korekt konsolidacyjnych 4993 tys z
Warto$é umorzenia po wytgczeniach 17.346  tys. zt
3) Odpis aktualizujgey wartosé aktywdw niematerialnych -20 tys. z

4) Warto§¢ netto aktywow niemateriainych na dzien
31.12.2014 r. wynosi: 21.074 tys. zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji
finansowej 2,3%

Aktywa niematerialne zostaly prawidiowo ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

3. Naklady na budowe i zakupy $rodkéw trwalych i  aktywow

niematerialnych:

a) Nakiady na budoweg | zakupy $rodkéw trwatych i

aktywow niematerialnych (facznie z leasingiem) 275.219 tys. zt
b) Zrédta finansowania

z tego przypada na:

- amortyzacja 26.924 tys. zt
- $rodki wlasne 248.295 tys. zt

Razem zrédta finansowania 275.219 tys. zl
Niedobdr zrodet finansowania (a-b) - tys. zt

Sfinansowanie naktadéw na budowe $rodkéw trwalych | WNIP przedstawia sie

nastepujgco:
a) zobowigzania na 01.01.2014 r, (bez VAT i leasingu
finansowego) 2463 tys. z
b) naktady na budowe $rodkéw trwatych i WNIP
w 2014 r. (bez leasingu finansowego) 272.069 tys. zt
Razem potrzebne srodki 274,532 tys. z
d) zobowigzania na 31.12.2014 r. (bez VAT i leasingu
finansowego) 9.025 tys. =zt
e} sfinansowano naktady 265.507 tys. zt

Na 31.12.2014 r. wyslepujg przeterminowane zobowigzania na budowe
$rodkéw trwatych w kwocie 7.085 tys. zt.
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4. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Wynosi 16.979 tys. zt
| dotyczy jednostek zaleznych:

- Newag Gliwice S.A. 16.820 tys. zt
- Enobit Sp. z 0.0. SKA 78 tys. zt
- Enobit Sp. z 0.0. 81 tys. zt

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji
finansowe;j 1,9%

Wartos¢ firmy obliczona prawidiowo.

5. Nieruchomosci inwestycyine
Warto§é netto na 31.12.2014 . 4069 tys. z

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji

finansowej 0,4%
Nieruchomosci inwestycyjne wystapily tylko w Spotce dominujgcej — sg to
grunty wiasne. Warto$¢ prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym bazuje na wycenach zaktualizowanych operatéw szacunkowych.

6. Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych

Zagregowana warto§¢ na 31.12.2014 r. wynosi 345111 tys. zt
Whylgczenia i korekty konsolidacyjne 344.907 tys. zt

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych po wylgczeniach

i korektach konsolidacyjnych 203 tys. zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji

finansowej 0,1%
Wyigczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaly:

- wartos¢ bilansowg akcji NEWAG GLIWICE S.A. 49.011 tys. zt
- wartosé bilansowa akcji INTECO S.A. 869 tys. zt
- wartosc¢ bilansows udziatléw Newag IP Sp. z o.0. 239.682 tys. zt
- wartosé bilansowg Enobit Sp. z 0.0.SKA 55.263 tys. z
- wartos¢ bilansowg Enobit Sp. z 0.0. 82 tys. zt
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Posiadane akcje przez ,NEWAG" S.A. Spélek bedacych w Grupie zostaly
zgodnie z  procedurg konsolidacji wylgczone ze sprawozdania
skonsolidowanego za wyjatkiem Spétki KAZPOL RAILWAY ENGINEERRING
Sp. z 0.0. z siedzibg w Kazachstanie z powodu braku informacji finansowych
oraz wysokich kosztéw pozyskania tych informacji. W m-cu marcu 2015 r.
Jednostka Dominujaca przygotowata przedwstepng umowe sprzedazy Spotki.
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych prawidiowo ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzief 31.12.2014 r.

7. Naleznosci diugoterminowe z tytutu leasingu

Na koniec okresu wynoszg 23.725 tys, zt
i dotycza:

- jednostki dominujacej 23.725 tys. zt
- jednostek zaleznych - tys. zt

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacii
finansowej 2.6%

Leasingodawcy jest "NEWAG" S.A. Spéika udostepnita do leasingu
finansowego 4 szt. autobusu szynowego 220M.

Naleznosci dlugoterminowe z tytulu leasingu wykazano w prawidlowe]
wysokosci i kompletnie ujeto w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii
finansowej na dzien 31.12.2014 r,

8. Naleznosci diugoterminowe pozostale

Na koniec okresu wynosza 77.873 tys. zt
i dotyczg:

- jednostki powigzanej 16.454 tys. zt
- pozostalych jednostek 61.419 tys. z

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacii

finansowej 8,6%

W  pozycii nalezno$ci dlugoterminowe nie mialy miejsca wylgczenia
konsolidacyjne.

Naleznosci dlugoterminowe stanowigce kaucje zabezpieczajgce wykazano
w prawidiowej wysokosci i kompletnie ujeto w skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2014 r,
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3. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowegqo
Na koniec okresu wynoszg
i dotyczg:
- jednostki powigzanej

- pozostalych jednostek
powiekszone zostaly o:
- korekty konsolidacyjne

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji
finansowej

6.118

4.321
1.483

314

tys,

tys.
tys.

tys.

zt

zt
zt

zt

0,6%

Korekty konsolidacyjne dotyczg utworzonego aktywa na odroczony podatek

dochodowy na niezrealizowane zyski na transakcjach wewnatrzgrupowych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaly

w oparciu o ujemne toznice przejSciowe wystepujace migdzy ksiegowsg
a podatkowg wartodcig sktadnikow aktywow | pasywow bilansow jednostki

dominujgcej i spolek zaleznych.

Stan aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostat odniesiony

na wynik finansowy, prawidiowo zaprezentowany w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

AKTYWA OBROTOWE

1. Zapasy
Zapasy brutto na koniec okresu wynoszg

Z tego przypada na:

1) materiaty
- odpis aktualizujgcy
2) pdtprodukty i produkty w toku
- odpis aktualizujgey
3) produkty gotowe
- odpis aktualizujacy
4) towary
5) zaliczki na dostawy
Whytaczenia i korekty konsolidacyjne

240.418

150.623
-2.588
91.716
44

-1.655
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Razem zapasy ujete w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej: 238.763 tys. zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacii

finansowej 26,4%

Whylaczenia i korekty konsalidacyjne dotyczyly zatrzymanych zyskow z tytutu
sprzedazy miedzy Spotkami w Grupie.
Wartos¢ zapaséw zostata prawidtowo zaprezentowana w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

2. Krotkoterminowe naleZnosci z tytulu dostaw, robd6t i ustug

Naleznoéci krotkoterminowe wynoszg 201.305 tys. zt
poemniejszone o:

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny -4.553 tys. zt
- wylgczenia i korekty konsolidacyjne -0.458 tys. zt
Naleznosci krotkoterminowe na 31.12.2014 . 187.284 tys zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuaciji

finansowej 20,6%
w tym przypada na:

- naleznosci od jednostek powigzanych - tys. zt
- nalezno$ci od pozostatych jednostek 187.294 tys. zt

Na naleznoéci watpliwe i sporne utworzono w Spétkach objetych konsolidacjg
odpisy aktualizujgce.

Naleznosci wykazane w sprawozdaniach finansowych Spélek Grupy Kapitatowej
zostaty skorygowane o wylaczenia wzajemnych obrotdw rozrachunkow
wystepujgcych miedzy spétkami objetymi konsolidacjg.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug zostaly prawidiowo ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Naleznosci wyceniono wedlug wartosci
wymaganej zaptaty.

Z kwoty brutto naleznosci z tytutu dostaw i ustug przypada na naleznosci:

a) nieprzeterminowane 182.786 tys. zt
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b) przeterminowane 18.519 tys. zt
w tym piatne:
- do 3 miesiecy 13.622 tys. zt
- od 3 do 6 miesiecy 39 tys. zi
- 0d 6 do 12 miesiecy 886 tys. zt
- powyzej 12 miesigey 3.972 tys. zt
Razem (a+b): 201.305 tys. zt
minus wylaczenia konsolidacyjne -9.458 tys. zf
Razem: 191.847 tys. zt
3. Krétkoterminowe nalenosci z tytulu leasingu
Na koniec okresu wynoszg 2.920 tys, z
I dotycza:
- jednostki dominujgcej 2.920 tys. z
- jednostek zaleznych - tys. zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuaciji
finansowej 0,3%

Leasingodawcy jest "NEWAG" S.A. Spétka udostepnita do ieasingu

finansowego 4 szt. autobusu szynowego 220M.

Naleznoéci krétkoterminowe z tytutu leasingu wykazano w prawidiowej

wysokosci i kompletnie ujeto w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowej na dzien 31.12.2014 r.

4. Krétkoterminowe naleznosci pozostale

Krotkoterminowe naleznosci pozostate wynoszg 27.615 tys. zt
pomniejszone o:

- odpisy z tytulu aktualizacji wyceny -444  tys. zt
- wylgczenia i korekty konsolidacyjne -4.830 tys. z
Naleznosci krétkoterminowe na 31.12.2014 r, 22.341 tys. zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji

finansowej 2,5%
Wwtgczenia i korekty konsolidacyjne dotyczyly standw rozrachunkéw

wystepujgcych miedzy Spoétkami objetymi konsolidacja.
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Naleznosci  zostaly prawidlowo wycenione oraz kompletnie  ujete

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

wynosza: 7.394 tys. zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji 0,8%
finansowej

w tym:

o koszty doradztwa podatkowego 3.539 tys. zt
e aktywa z tytulu niezakonczonych umoéw 3.420 tys. zt
o oplaty okresowe, serwisowe, certyfikaty 79 tys. zt
o Uubezpieczenia majagtkowe i osobowe 146 tys, zi
o optacone z gary prenumeraty 137 tys. z
o uaktualnienia oprogramowan 9 tys. zt
o pozostate 64 tys. zl

Wymienione wyzej tytuly kosztow miedzyokresowych sg prawidiowo wycenione.
W pozycji tej nie dokonano wytgczen konsolidacyjnych.

Pozycja prawidlowo wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii

finansowe).
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wynosza: 6.660 tys. zi
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuaciji finansowej 0,7%

W skonsolidowanym sprawozdaniu za 2014 rok nie mialy miejsca korekty
konsolidacyjne w pozycji Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow:.
Zagregowana wartos¢ stanowi kwote ujeta w sprawozdaniu i obejmuje $rodki:
e $rodki pieniezne w kasie 9 tys.zt
o $rodki pieniezne na rachunkach bankowych 6.651 tys. z

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty zostaly wycenione w wartosci nominalnej
I kompletnie zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. Srodki pienigzne w walutach obcych zostaly zaprezentowane wg
$redniego kursu NBP na ostatni dzien 31.12.2014 r. stanowigcego kurs

zamkniecia,
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7. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
wynosza: 15.000 tys. zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuaciji 1,6%
finansowe;j
Dotyczg: Newag Gliwice S.A. 15.000 tys. zt
Obejmujg jedng lokomotywe typu E4MSU-001, ktorej prawdopodobienstwo
sprzedazy w okresie najblizszego roku od dnia bilansowego zostalo przez
spotke uzasadnione.
Pozycja prawidlowo wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii
finansowej.

. KAPITAt WEASNY

1. Kapital wlasny wynosi 396.219 tys. zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji
finansowe;j 43,6%
i sktada sie z:
1) Kapitalu podstawowego 11.250 tys. zt
2) Kapitatu zapasowego 201.856 tys. zt
3) Kapitaiu z aktualizacji wyceny 113.549 tys. zt
4) Zyski zatrzymane 69.228 tys. zi
5) Kapitat udziatow niekontroiujgcych 336 tys. zt

2. Kapital podstawowy Grupy Kapitatowej

wynosi: 307.330 tys. zt
Wytaczenia wartosci udziatdw Spotek zaleznych w Grupie
Kapitatlowej na dzieri 31.12.2014 r. wynoszg: 296.080 tys. zt
Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2014 r. wykazany jest
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w wysokosci 11.250 tys. zt

i jest prawidiowy.

Kapitat podstawowy Grupy wynosi 11,250 tys. zt i dzieli sig na 20.700 tys. akciji
serii A o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda, 4.140 tys. akcji serii B o wartosci
nominalnej 0,25 zt kazda oraz 20.160 tys. akcji serii C o warto$ci nominalnej
0,25 zt kazda.
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Struktura wiasnosciowa kapitatu akcyjnego przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akgeji Nominalna wartosé | Udziat %
akeji

| Zbigniew Jakubas, Konieczek Zbigniew, 23 850 000 5 962 500,00 53,00
| Piwowar Wiestaw, Borek Bogdan

ING OFE i ING DFE 2.475.000 618.750,00 5,50

AVIVA OFE 2.250.000 562.500,00 5,00

Metlife OFE 2.258.958 564.989,50 5,02

| Pozostali 14 165 042 3 541 260,50 31,48

Razem 45.000.000 11.250.000,00 100,00

3. Kapitat zapasowy

Suma kapitatow jednostki dominujgcej oraz Spotek

zaleznych Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2014 r. 462.889 tys. zt
- wylgczenia konsolidacyjne dotyczace kapitatu

zapasowego 21.488 tys. zt
- korekty konsolidacyjne 239.544 tys. zt

Kapitat zapasowy wykazany w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowe] jest ustalony
prawidtowo i wynosi 201.856 tys. zi

4. Kapital z aktualizaciji wyceny
wykazany w kwocie 113.549 tys. zt

dotyczy:

¢ jednostki dominujgcej w kwocie 73.068 tys. zt

e jednostki zaleznej w kwocie 40.481 tys. zt
Powstat z aktualizacji $rodkéw trwalych w wysokosci 140.166 tys. zf, minus
odroczony podatek dochodowy z tytutu aktualizacji wyceny -26.617 tys. zt
Prawidlowo zaprezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii

finansowe;.
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5. Zyski zatrzymane

w tym

dotyczgce:

- Jednostki dominujgcej 77.489 tys. z

- jednostek zaleznych 1.852 tys. zt
razem:  79.441 tys. zt

- minus wylgczenia konsolidacyjne -1.085 tys. zt

zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom Spotki

dominujgcej zgodny ze skonsolidowanym

sprawozdaniem z dochodéw 78.356 tys. zt
- minus korekty dotyczace zyskow zatrzymanych -9.128 tys. zt
Zyski  zatrzymane zgodne ze skonsolidowanym

sprawozdaniem z sytuacji finansowej 69.228 tys, zt
6. Kapitat udziatéw niekontrolujacych 336 tys. z

w tym:

- kapitaly mnigjszosciowe INTECO S.A., 336 tys. z

Kapitat udzialéw niekontroiujgcych zostat prawidtowo ustalony i wykazany
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Poszczegdlne pozycje kapitatow w skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym
zostaly wykazane prawidlowo.

Dokonane wylgczenia i korekty konsolidacyjne zostaly ustalone zgodnie z

wymagang procedurg konsolidacii.

IV. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

1. Kredyty i pozyczki 293.320 tys. zt
- minus wylgczenia konsolidacyjne 293.320 tys. zt
Kredyty i pozyczki na 31.12.2014 r. - tys. zi

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacii

finansowe;j -

Pozycja prawidiowo wylgczona w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowej.
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2. Zobowiazania leasingowe 89.160 tys. zt

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji

finansowej 9,8%

W skonsolidowanym sprawozdaniu za 2014 rok nie miaty miejsca korekty
konsolidacyjne w pozycji zobowigzania leasingowe. Zagregowana warto$é

stanowi kwote ujetg w sprawozdaniu i obejmuje nastepujgce wartosci:

- wartos¢ nominalna minimalnych optat leasingowych 119.126 tys. zt
- przyszie obcigzenia finansowe ~22.215 tys. zt
-warto$¢ biezgca minimalnych opfat z tytulu leasingu 96.911 tys. zi
s wtym: do roku 7.751 tys. zt
e w tym diugoterminowe 89.160 tys. zl

Pozycja — zobowigzania leasingowe - zostata prawidlowo zaprezentowana

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowe;.

3. Zobowiazania pozostale nie wystepujg

4. Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 33.403 tys. zt

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuaciji

finansowej 3.7%

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostata:
e odniesiona na wynik w kwocie 6.786 tys. zt,

e odniesiona w inne skfadniki catkowitego dochodu w wysokosci 26.617

tys. 2,
prawidtowo ustalona i zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
5. Rezerwa z tytulu Swiadczen pracowniczych 3.902 tys. zi

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji

finansowej _ 0,4%
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Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych diugoterminowe obejmujg kwote
przypadajacy do zaptaty po roku od dnia 31.12.2014 r. W pozycji tej nie
wystgpily korekty konsolidacyjne.

Zagregowana warto$¢ objefa rezerwy z tyt. $wiadczen pracowniczych w:
e jednostce dominujgcej 3.410 tys. zt

o jednostkach zaleznych 492 tys. zi

Rezerwa z tytulu $wiadczen pracowniczych zostata prawidiowo ustalona

i zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

. Pozostafe rezerwy 352 tys. zt

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacii

finansowej 0,1%

Pozostate rezerwy wystepuja tylko w Spéikach Zaleznych i zostaly prawidtowo
ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Zostaty

ufworzone na przyszte zobowigzania wynikajace z umow.,

. Rozliczenia miedzyokresowe 4.635 tys. zt

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji
finansowej 0,5%

W pozycji tej nie wystgpily korekty konsolidacyjne. Rozliczenia
migdzyokresowe obejmujg dotacje na Srodki trwate i na opracowanie projektu,
wykonanie prototypu oraz wdroZenie produkcji seryjne;j.
Zagregowana warto$¢ objeta rozlipzenia miedzyokresowe w:

o jednostce dominujgcej 3.923 tys. zt

e jednostkach zaleznych 712 tys. zt

Rozliczenia miedzyokresowe zostaly prawidlowo ustalone i zaprezentowane

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

1. Kredyty i poZyczki 127.941 tys. zt

pomniejszone o:

- wylgczenia i korekty konsolidacyjne -6.235 tys. z¢
Kredyty i pozyczki na 31.12.2014 r. 121.707 tys. zi
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji

finansowej 13,4%

Zagregowana warto$¢ stanowi kwote kredytu ujetg w sprawozdaniu i obejmuje

wartosci:
° W jednostce dominujgcej 110.738 tys. zt
o w jednostkach zaleznych 17.204 tys. zt
Kredyty | pozyczki zostaly prawidlowo ustalone j zaprezentowane

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

2. Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug

Zobowigzania krétkoterminowe wynosza 150.366 tys. zt

pomniejszone o

- wylgczenia i korekty konsolidacyjne -9.458 tys. zi
Zobowigzania krétkoterminowe na 31.12.2014 . 140.908 tys. zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji 15,5%
finansowej

w tym przypada na:

- zobowigzania od jednostek powigzanych - tys. zt
- zobowigzania od pozostatych jednostek 140.908 tys. zt

Zobowigzania wykazane w sprawozdaniach finansowych Spotek Grupy
Kapitalowe] =zostaly skorygowane o wylaczenia wzajemnych obrotow
rozrachunkow wystepujgcych miedzy spdtkami objetymi konsolidacjs.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug zostaly prawidlowo ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu z syluacji finansowej. Zobowigzania
wyceniono wedtug warto§ci wymaganej zaptlaty.

Struktura czasowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug jest nastepujaca:
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a) nieprzeterminowane 126.584 tys. zt

b) przeterminowane 14.324 tys. 7zt
w tym ptatne:

- do 3 miesiecy 14.169 tys. zt
- od 3 do 6 miesiecy 100 tys. zt
- od 6 do 12 miesiecy 42 tys. zt
- powyzej 12 miesiecy 13 tys. zt

Razem {a+b): 140.908 tys. z}

wylaczenia konsolidacyjne +9.458 tys. zt

Razem zobowigzania przed wylaczeniem: 150.366 tys. zt

3. Zobowiazania z tytulu leasingu krétkoterminowe zostaly omoOwione w
punkcie V.2 niniejszego raportu.
4. Zobowiazania pozostale

Krotkoterminowe zobowigzania pozostate wynosza 03.477 tys. zt

pomnigjszone o:

- wytgczenia i korekty konsolidacyjne 4.831 tys. zt

Zobowigzania krotkoterminowe na 31.12.2014 r. 88.646 tys. zi

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji

finansowej 9,7%

Wyigczenia i korekty konsofidacyjne dotyczyly standéw  rozrachunkéw

wystepujgcych migdzy Spétkami objetymi konsolidacjg.

Zobowigzania pozostate zostaly prawidlowo wycenione oraz kompletnie ujete

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej i dotyczg zobowigzan:

o wtym: z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 3.390 tys. zt

-z tytulu wynagrodzen 5138 tys.
-z tytuu $rodkéw trwatych w budowie 10.951 tys.
- ofrzymane zaliczki na dostawy 10.482 tys.
- inne 444 tys.

Razem: 88.646 tys.

z tytulu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych 61.631 tys.

zt

zt
zt
zt
zt

zi
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5. Rezerwa z tytulu $wiadczen pracowniczych

wynosi 1.667 tys. z
pomnigjszona o:

- wylgczenia i korekty konsolidacyjne - tys. zt
Rezerwa z tytulu Swiadczen pracowniczych na 31.12.2014 r. 1.667 tys. zi
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacii

finansowej 0,2%

Zagregowana warto$¢ objeta kwote ujetg w sprawozdaniu i obejmuje wartosci:
e W jednostce dominujacej 1.347 tys. zt
¢ w jednostkach zaleznych 320 tys. z

Pozycja aktuarialnie wyliczona w wartosci sumarycznej prawidlowo zostala

zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

6. Pozostale rezerwy

wynoszg 19.622 tys. zt
pomnigjszona o;

- wylaczenia i korekty konsol-idacyjne - tys. zt
Pozostate rezerwy na 31.12.2014 r. 19.622 tys. zt

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuaciji

finansowe;j 2,1%

Zagregowana warto$¢ objeta kwote ujetg w sprawozdaniu i obejmuje wartoéci:
o w jednostce dominujgcej 17.896 tys. zt
e w jednostkach zaleznych 1.726 tys. zt

Pozycja prawidtowo zostata zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuaciji finansowej obejmuje:

- [ezerwy na naprawy gwarancyjne i serwisowe 11.897 tys. zt
- rezerwy na przewidywane kary 6.779 tys. zt
- rezerwy na przewidywane koszty 206 tys. zt
- rezerwy na przewidywane zobowigzania 633 tys. zt
- pozostate 107 tys. zt

Razem: 19.622 tys. zt
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Rozliczenia miedzyokresowe

wynoszg 607 tys. zt
pomnigjszone o;

- wytgczenia i korekty konsolidacyjne - tys. zt
Rozliczenia migdzyokresowe na 31.12.2014 . 607 tys. zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji

finansowej 0,1%
Wartos¢  rozliczern  migdzyokresowych ujeta prawidtowo | kompletnie

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuje wartosci:
¢ w jednostce dominujace; 348 tys. zt
¢ w jednostkach zaleznych 259 tys. zi

Pozycja prawidiowo zostata zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu
Z sytuaciji finansowej obejmuje:

- przyznane prawa emisji gazéw cieplarnianych 15 tys. zt
- dotacje na realizacje nowych projektow 592 tys. z

VL. WYNIK FINANSOWY

Skonsolidowane sprawozdanie z_dochodéw Grupy Kapitatowe; sporzadzone

zostato przez:

pofaczenie w peinej wysokosci poszczegéinych pozycji jednostkowych
sprawozdan z dochodéw Spotki dominujgcej i Spélek zaleznych objetych
konsolidacjg oraz dokonanie wytgczen kwot transakeji wystepujacych miedzy
spdtkami ustalonymi zgodnie z MSSF 3, MSSF10, MSSF 15 MSR 28 i MSR 18,
wylaczenie ze sprawozdania z dochodoéw Grupy Kapitatowej korekt
konsolidacyjnych.

Sprawozdanie z dochodow zostalo sporzgdzone zgodnie z MSR 1, MSSF 10,
MSSF15, MSR 28, MSR 31 i MSR 34.
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Przychody i _koszty oraz wynik finansowy, wynikajace ze sprawozdania

z dochoddw — wariant kalkulacyjny za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

sg nastepujgce:

w tys. z§:
Co Wynik
Tresé Przychody ze Odpowmdajqce +zyysk
sprzedazy i im koszty - strata
pozostate
1 2 3 4
Dziatalno$¢ operacyjna 900.611 717.080 +183.631
w tym:
[.  Produkty 897.192 713.715 +183.477
[l. Towary i materiaty 3.418 3.365 +54
2ysk brutto ze sprzedaiy X X +183.531
Koszty sprzedazy 2.038 -2.038
Koszty ogolnege zarzadu 63.759 -83.759
Pozostate przychody 21.216 X X
Pozostale koszty X
24.185 X
Whynik na pozostate] dziatalnosci
-2.969
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
+114.765
Przychody finansowe 3.963 X
Koszty finansowe X 18.940 X
Wynik na dziatalnosci finansowej
-14.977
Zysk brutto z dzialalnosci ;
gospodarczej X X +99.788
Podatek dochodowy: « x_ 51308
- czgs€ biezgca « x 23915
- czes6 odroczona x X 2 609
Skonsolidowany zysk netto
razem X X +78.482
Zysk netto przypadajgcy udzialom
niekontrolujgcym
X X 126
Zysk netto przypadajgcy _
akcjonariuszom Spdéiki dominujgcej
X X 78.356
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1.2

b

Przychody operacyjne, pozostate przychody operacyjne i
finansowe ujete w sprawozdaniach z dochodow Spétek
objetych konsolidacja

Wylaczenia konsolidacyjne przychodow

Korekty konsofidacyjne przychodow

Przychody wykazane prawidlowo w skonsolidowanym

sprawozdaniu z dochodéw

Koszty operacyjne. pozostate operacyjne i finansowe ujete
W sprawozdaniach z dochoddw Spétek objetych
konsolidacjg

Whylaczenia konsolidacyjne kosztéw

Korekty konsolidacyjne kosztéw

Koszty wykazane prawidiowo w skonsolidowanym

sprawozdaniu z dochoddw

Wynik przed opodatkowaniem

Pozostale przychody i koszty operacyijne

Pozostate przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

1.195.512
-268.094
-1.628

925.790

1.084.452
-268.094
~356

826.002
99.788

21.216
24,185
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Wynik na pozostalej dziatalnoéci operacyjne;j - strata

Pozostate przychody operacyjne m. in. obejmuija;

- oftrzymane kary, odszkodowania

naliczone kary umowne

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
- rozwiazanie rezerw na przyszie zobowiazania

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych

- przychody ze sprzedazy ztomu

- wycena nieruchomosci inwestycyjnych

- pozostate

-2.969

1.320
2.259

143
6.295
4.720
3.797
1.619
1.063
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tys.
tys.
tys.
tys.
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Pozostate koszty operacyjne m. in. obejmuja:

aktualizacig ~ wartosci  aktywéw  niefinansowych

naleznosci, zapasow, srodkow trwatych w budowie 2.208 tys. zt
- kary umowne 9996 fys. zi
- likwidacja érodkoéw trwatych 225 tys. zt
- rezerwy na straty, ryzyko 8.557 tys.zt
- utracone wadia 800 ftys. zt
- Koszt sprzedanego ziomu 520 tys. z

koszty zwigzane z naprawami reklamacyjnymi 220 tys. zt
- wyplacone wynagrodzenia dot. lat ubiegtych 576 tys. zt
- pozostale 1.083 tys. zt

3. Dzialalno$é finansowa

Przychody finansowe 3.963 tys. zt
Koszty finansowe 18.940 tys. zt
Wynik na dziatalno$ci finansowej - strata 14977 tys. zt

Przychody finansowe m. in. obejmujg:

- odsetki od lokat terminowych - otrzymane 332 tys. zt

odsetki od leasingu 3.169 tys. zt
- rozwigzanie odpisow aktualizujacych 22 tys. z
- rozwigzanie rezerw 91 tys. zt
- odsetki od naleznoé&ci 101 tys. 2t
- pozostate 248 tys. zt

Koszty finansowe m. in. obejmuja:

- odsetki od kredytow, umobw leasingu 15.433 tys. zt
- prowizje 1.375 tys. zt
- roznice kursowe 549 tys. zt
- opfacone gwarancje 4.360 tys. zt
- pozostate 223 tys. z¢
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4. Obowiazkowe zmniejszenie wyniku,

W zwigzku z faktem, ze ,NEWAG” S.A. nie jest Grupg podatkows, wartosé
biezgcego podatku dochodowego od osdb prawnych stanowi sume kwot
podatkéw wystepujgcych w Spélkach objetych konsolidacja metoda peing;

1) zagregowana warto$é podatku dochodowego

biezgcego wyniosta: 23.915 tys. zt
w tym:

- w spoice dominujgcej 19.005 tys. zt
- w spotkach zaleznych 4910 tys. zi

2) zagregowana warto§¢ odroczonego podatku

dochodowego odnoszonego na wynik wyniosta: -2.609 tys. zi
w tym:

- w spoice dominujgcej -749 tys. zt
- w spotkach zaleznych 1.860 tys. zt

Podatek dochodowy korygujacy wynik zostaf prawidtowo zaprezentowany
w skonsolidowanym sprawozdaniu z dochodéw.

5.  Zysk netto Grupy Kapitatowej za rok 2014 wynosi 78.482 tys. zi

i zostat prawidiowo ustalony i wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z
dochoddw i skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Inne catkowite dochody nie podlegaly korektom konsolidacyjnym i obejmuija:

- Zysk netto 78.482 tys. zt
- Inne catkowite dochody 0,00 tys. zt
- Calkowite dochody ogdlem 78.482 tys. zt
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E. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH WEASNOSCI | '

ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE, NA KTORA _SPORZADZONO
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Zobowiazania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostke

gwarancje i poreczenia, takze wekslowe:

Stan na 31.12.2014 r. Stan na 31.12.2013 r.

Lp.| Redzaj zobowiazan, gwarancji, porgczen o,
lewota . kweta %o aktywiw

alitywiw _

A B C D E

i L [Wystawione weksle wlasne oraz

indosowane weksle obee, jeszeze

Wystawione weksle wasne
Porgezenia welislowe, w (ym: - -

Pt
et

—

=
—

. |Porgezenia cywilnoprawne, w tym: - -

dla jednostek powigzanych

Newag Gliwice S.A. w Gliwicach

INTECO S.A,

. Plzystapienie do dlugu, w tym: - -

|Udzielone gwarancje, w tym: 140 8384 139 076

udzielonych gwarancji i porgezen 140 884 139 076

: lNNE,wyn-uemé . 312 193 it oeensnmsse o Yo

=Sl N |wis v =~ 2]w]w]=

zwarte lecz nie wykonane umowy 156 _ 37

- Jodprawy dla Zarzgdu 156 156

VIIIZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 141 196] 15,54% 139269  1545%
RAZEM (LHHIHIV+VVE) |
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2. Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku Grupy Kapitalowej

w izt
Stan nn 31,12.2014 1. Stan nn 31.12.2013 r,
. . : kwota
Lp. Zabowigzanie kwota kredytu, K zbempicczen| kwote kredyu, kot
zabezpicczone podyezki i b \\.m:-a onin | 12 WYTHIDNA | podycaki i k“_m" . zbezpicezenis
inne zbezpicezenia ko % inne (US,ZUS) mbezpieczenin | wyragona j:.”m %
alitywinw aktywiw
A B C D E F G
1. |Hipotecznie, wtym 103 730 361 200 39,75 60 100 310 200 34,41
1. |hipoteki na majatku 103 730 361 200 60 100 310 200
2,
3- b |
4.
5.
{I1.  |Zastawem na rzeezach | 0 0
muchomych, w tym: 0 0 0 0,00
1.
1L |Zastawem na prawnch, w
tym 0 0 0 0 0
1.
IV, [Zastawem rejestrowym, w
ym: ] [t} ] 0 0
1.| udzielone gwarancje i
kredyty
V. |Przewlnszezeniem na
zabezpieczenic, w tym: 0 19 498 2,14 118 729 275 117 30,52
1.|zapasow 19 498 118 729 272 950
.. férodkdw trwakych 2167
V1. |Zastrzezeniem
whasnoSci sprzedanej ) 0 0 0 0 0,00
rzeczy, wtym:
L
VIL [INNE, wymicni¢: 17 100 117 631 12,95 132 731 157 473 17,47
1.[eesje wicrzytelnogei 17 100 | 22129 100 317 101 590
...jweksle 95 502 32 414 55 883
VIII|Zobowigmnia mbez- 1
- lpieczone RAZEM 120 830 498 328 54,84 31 560 742790 82,40
(HHIHHTH VHVHVIHVID) 1

3. Zdarzenia po dacie bilansu;

- W dniu 23.01.2015 r. zostat podpisany aneks do umowy o limit
wierzyteinoéci 2z Raiffeisen Bank Polska Spoika Akcyjna z siedzibg
w Warszawie z dnia 22 listopada 2012 r. Przedmiotem Aneksu do
Umowy jest przedluzenie terminu udostepniania przez Bank produktéw
bankowych Spéice (gwarancji bankowych oraz terminowych transakgji
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walutowych) oraz udzielenie kredytu rewolwingowego do kwoty
30.000.000,00 zt na cele finansowania biezgcej dziatalnosci.

taczna wysokos¢ limitu wierzytelnosci udzielonego na mocy Umowy
wskutek zawartego Aneksu wynosi abecnie 44.300.000,00 zt,
Oprocentowanie Kredytu zostato ustalone na warunkach rynkowych.
Terminem ostatecznej splaty Kredytu jest 29 maja 2015 roku, a terminem
ostatecznej sptaty wszelkich naleznosci z Umowy 31 grudnia 2015 roku.
Zabezpieczeniem splaty nalezno$ci Banku wynikajgcych z Umowy jest m.
in. istniejgca hipoteka do kwoty 19.200.000 zt na prawie uzytkowania
wieczystego gruntu przyslugujgcego Spolce oraz zastaw rejestrowy na
zapasach.

- W dniu 2 lutego 2015 roku Sad Rejonowy w Krakowie dla Krakowa
Srédmiescia dokonal wpisu w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki o kwote
0,25 z}, 1. do kwoty 11.250.000,25 zt, poprzez emisje jednej akcji serii D o
wartosci nominalnej 0,25 z}, ktéra nie jest dopuszczona do publicznego
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

Po dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego, kapitat
zakiadowy Spotki wynasi 11.250.000,25 zt i dzieli sie na 45.000.001 akgiji
zwyklych, na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,25 =zt kazda,
uprawniajgcych tacznie do 45.000.001 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spditki.

Na skutek rejestracji podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spétki, zgodnie
z art. 530 § 2 KSH, zostat dokonany podziat spotki zaleznej NEWAG
Gliwice S.A. poprzez przeniesienie czesci majatku Spétki Zaleznej w
formie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa na Spoétke (podziat przez
wydzielenie),

W ramach podziatu Spotki Zaleznej na Spolke zostata przeniesiona
zasadnicza czeéé obecnego przedsigbiorstwa Spétki Zaleznej, tj. sktadniki
materialne i niematerialne zwigzane z produkcjg, modernizacjg, naprawg
oraz dzierzawg taboru kolejowego. W Spoélce Zaleznej zostaly zachowane
stanowigce zorganizowang czes$¢ przedsigbiorstwa sktadniki materialne i
niematerialne zwigzane z zasobem mieszkaniowym nalezgcym do Spotki

Zaleznej.
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W ocenie Zarzadu przeprowadzona restrukturyzacja polegajgca na
przeniesieniu czesci majgtku Spdtki Zaleznej w formie zorganizowanej
czeSci  przedsigbiorstwa na Spétke Dominujaca (podziat przez
wydzielenie) przyczyni sie do optymalizacji kosztéw dziatalnosci Grupy
Kapitatowej NEWAG oraz pogtgbienia integracji spotek tworzgcych Grupe
Kapitalowg NEWAG. W Spélce Zaleznej pozostawiona zostala
zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa prowadzgca dziatalno$é¢ w
zakresie zarzadzania majatkiem mieszkaniowym, ktéra to dziatalnosé nie
jest zwigzana z podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy
Kapitatowej NEWAG, a jej integracja nie jest celowa ze wzgledu na
planowany cel synergii dziatalnosci podstawowej w ramach jednego
podmiotu

- W dniu 02-02-2015 r w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmiegcia w
Krakowie Xl Wvydziat Gospodarczy zostat wpisany przedmiot
przewazajacej dziataino$ci — 30.20Z produkcia lokomotyw Kolejowych

oraz taboru szynowego

- w dniu 23.022015 r,, Zarzad powzigt wiadomosé o wydaniu przez
Ministra Infrastruktury i Rozwoju w dniu 16.02.2015 r. decyzji utrzymujgcej
w mocy decyzje Ministra Transportu, Budownictwa | Gospodarki Morskiej z
dnia 31.07.2013 r. stwierdzajacg niewaznosé decyzji Wojewody
Nowosadeckiego z dnia 20 grudnia 1995 roku dotyczgce] uwlaszczenia
poprzednika prawnego Spotki dziatkami nr 4 w obr. 94, nr 3/3 w obr. 95, nr
132, nr 133, nr 134, nr 135, nr 135, nr 138, nr 137, nr 155, nr 156/2, nr
156/1 w obr. 63, polozonymi w Nowym Sagczu ("Decyzja
Uwlaszczeniowa"), w czesci odnoszacej sie do dziatki nr 156/1.

Zarzad wyjasnia, ze Spotka byla strong postepowania przed Ministrem
Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej dotyczacego stwierdzenia
niewaznosci Decyzji Uwlaszczeniowej, o ktérym Spétka informowata w
Prospekcie Emisyjnym.

Zdaniem wnioskodawcow, domagajgcych sie uniewaznienia Decyzji
Uwlaszczeniowej, Nieruchomo$é nie nalezata w dacie jej wydania
poprzednikowi prawnemu NEWAG S.A. do Skarbu Parfstwa.

W dniu 31 lipca 2013 r. Minister Transportu, Budownictwa i Gospodarki
Morskiej przychylit si¢ do stanowiska wnioskodawcow i wydat decyzje
stwierdzajgcg niewaznosé Decyzji Uwlaszczeniowe] w czesci dotyczacej
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Nieruchomosci.
W dniu 14 sierpnia 2013 r. wnioskodawcy wniesli do Ministra Transportu,
Budownictwa i Gospodarki Morskiej wnioski 0 ponowne rozpatrzenie
sprawy domagajgc sig uchylenia wskazanej wyzej decyzji Ministra
Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej, stwierdzenia ich wydania
z naruszeniem prawa, a takze stwierdzenia braku mozliwosci uznania j€j
niewaznosci z uwagi na powstawanie nieodwracalnych skutkéw prawnych.
W dniu 22 sierpnia 2013 r. réwniez Spotka zlozyta do Ministra Transportu,
Budownictwa i Gospodarki Morskiej wniosek o ponowne rozpatrzenie
sprawy zarzucajgc wydanej decyzji Ministra Transporiu, Budownictwa i
Gospodarki Morskiej naruszenie prawa.
W dniu 28 sierpnia 2013 r. wnioskodawcy wniesli do Sgdu Rejonowego
dia Krakowa — Srédmieécie w Krakowie o zawezwanie do proby ugodowej
w  sprawie dopuszczenia do  wspdiposiadania  przedmiotowej
Nieruchomo$ci oraz do zaptaty za ich korzystanie, ktére to postepowanie
nie zakonczyto sie zawarciem ugody.
Wydana przez Ministra Infrastruktury i Rozwoju w dniu 16.02.2015 r.
decyzja, na skutek zioZzonych wnioskéw o ponowne rozpoznanie sprawy,
utrzymujgca w mocy decyzje Ministra Transportu, Budownictwa i
Gospodarki Morskiej z dnia 31.07.2013 r. stwierdzajacg niewaznosé
Decyzji Uwtaszczeniowej w czeséci dotyczacej Nieruchomosci jest decyzja
ostateczng, od ktdrej przystuguje skarga do Sadu Administracyjnego w
terminie 30 dni od doreczenia decyzji stronie.
Zdaniem Spdtki przedmiotowa decyzja Ministra Infrastruktury i Rozwoju z
dnia 16.02.2015 r. oraz poprzedzajgca jg decyzja z dnia 31 lipca 2013 r.
zostaly wydane z naruszeniem prawa. W zwigzku z tym, Spétka zlozy
skarge do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w terminie
ustawowym, domagajac si¢ uchylenia przedmiotowych decyzji.

Zarzad wyjasnia, iz przedmiotowa Nieruchomo$&é posiada powierzchnie
0,0452 ha i stanowi jedynie cze$¢ nieruchomosci o tgcznej powierzchni
0,2731 ha istotnej dla dziatalnosci Spokki, na ktdrej znajduje sie droga
wewnetrzna, przy czym na dzien dzisiejszy Spoéice nie udalo sie ustalié
fizycznych granic Nieruchomosci, w tym dokonaé jej wyodrebnienia.

W dniu 23.02.2015 r. zostat podpisany aneks do umowy o limit
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wierzytelnosci z Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie z dnia 22 listopada 2012 r.

Przedmiotem Umowy zmienione] Aneksem jest przediuzenie terminu
udostgpniania przez Bank produktéw bankowych Spélce oraz zmiana
wysokosci  limitu  dostepnych produktéw bankowych tj. udzielanie
gwarancji bankowych wystawianych przez Bank na wniosek Spotki do
kwoty 13.000.000,00 zi, obsluga walutowych transakgji terminowych oraz
transakcji opcji walutowych do kwoty stanowigcej réwnowartosé
17.000.000,00 zt.

taczna wysokosé limitu wierzytelnosci udzielonego na mocy Umowy
wskutek zawartego Aneksu wynosi obecnie 60.000.000,00 zt.
Oprocentowanie Kredytu zostalo ustalone na warunkach rynkowych.
Terminem ostatecznej splaty wszelkich naleznosci z Umowy jest 31
marzec 2016 roku.

Zabezpieczeniem splaty naleznosci Banku wynikajgcych z Umowy jest m.
in. Hipoteka do kwoty 19.200.000 zt na prawie uzytkowania wieczystego
gruntu przystugujgcego Spolce oraz zastaw na zapasach.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W_KAPITALE WEASNYM,

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW SRODKOW
PIENIEZNYCH, INFORMACJA DODATKOWA, SPRAWOZDANIE Z
DZIALALNOSCI

1. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 1 oraz pozostafymi
obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa.

Dane zaprezentowane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym sg
zgodne z pozostatymi elementami skonsolidowanego rocznego sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidenciji ksiegowej i
analizy sald kont.

. Skonsolidowany sprawozdanie z przeplywow $rodkow pienieznych

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r. zostalo sporzgdzone metodg posrednia.
Przeptywy érodkéw pienieznych z poszczegolnych rodzajow dziatalnosci
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wykazujg nastepujace wielkosci:

- dziatalno$é operacyjna plus 262119 tys. zt
- dziatalno$¢ inwestycyjna minus 857.964 tys. zt
- dziatalnosc finansowa plus 588.852 tys. zt
- Przeptywy pieniezne netto razem minus 6.993 tys. #

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzadzono z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 7 oraz pozostatymi obowigzujgcymi Spotke
przepisami prawa.

Dane zaprezentowane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sg zgodne z
pozostatymi  elementami  rocznego skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego oraz z danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej
i analizy sald kont.

3. Informacja dodatkowa

Informacje dodatkowg do skonsolidowanego rocznego sprawozdania
finansowego sporzadzono we wszystkich istotnych aspektach zgodhie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 1 oraz wymogami
dotyczacymi ujawnien zawartych w poszczegéinych Standardach, jak rowniez
zgodnie z pozostatymi obowigzujacymi Spélke przepisami prawa.

4. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej ,,NEWAG” S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,NEWAG" S.A. jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej
JNEWAG" S.A. uwzgiedniajg postanowienia zawarte w Rozporzadzeniu
Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz.
133).

W sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,NEWAG" S.A. wystepuje
petna zgodnosé¢ zawartych w nim informacji z badanym rocznym

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Raport uzupeiniajacy ,Opinie niezale2nego bieglego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2014 r. Grupy Kapitatowe] ,NEWAG” 5.A. w Nowym Sgczu”




SQM

NARUSZENIE PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad jednostki dominujgcej
WNEWAG” S.A. potwierdzit, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg Jednostka
dominujgca | Spéiki zalezne przestrzegaty wszelkich przepiséw prawa -~ w
szczegdinosci prawa branzowego, w tym statutu — ktorych naruszenie mogtoby
W sposéb istotny wplynaé na zbadane przez biegtego rewidenta grupy roczne

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W trakcie badania poszczegdinych pozycji jednostkowych sprawozdan finansowych
oraz ksigg rachunkowych — w ramach odpowiednio dobranych prob do badania —
biegli rewidenci badajacy te sprawozdania zweryfikowali, w tym zakresie wyzZej
wymienione oswiadczenie i nie stwierdziii istotnego naruszenia prawa jak rowniez
statutow tych Spélek.

- OCENA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA ROK 2014.

Stwierdzamy, ze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i stanowiaca jego
podstawe dokumentacja sg zgodne z przepisami prawa i powszechnie przyjetymi
przez srodowisko zawodowe zasadami rachunkowosci.

Stwierdzamy prawidfowosé i rzetelnoss rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, polegajgcy na wykazaniu w nim wynikéw z catoksztattu dziatalnosgci
oraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej ‘NEWAG” S.A. zgodnie
Z prawdg materialna.

Niniejszy raport uzupetniony opinig z badania omdwiono z kierownictwem jednostki
dominujgcej ,NEWAG" S.A.

Raport uzupeiniajqcy ,,Opinie niezaleinego bieglego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2014 r. Grupy Kapitatowef ,NEWAG” S.A. w Nowym Saczu”
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. USTALENIA KONCOWE

1. Raport niniejszy zawiera 51 strony maszynopisu kolejno ponumerowanych.
Kazdg ze stron 0znaczono, umieszezajac na niej obok numery strony podpisy
bieglego rewidenta.

2. Do raportu zafacza sig:

1) Whioski i uwagi (nie wystepuja).

2) Wyniki ekonomiczno — finansowe.

3) Wskazniki zyskownosci, ptynno$ci finansowej i zadtuzenia.

4) Wskazniki rynku kapitatowego,

5) Wskazniki ze skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow srodkdw
pienieznych.

6) Stan odpisow z tytutu aktualizacii wyceny aktywow oraz rezerw na
zobowigzania,

7) Potwierdzenie odbioru (w egzemplarzu podmioty badajgcego).

Biegly rewident grupy PODMIOT UPRAWNIONY
MW RAFIN

i Spalka z cyraniczors adpswivdzaliodaiy

mgr I_Ewa Struzik SPOLKA KOMANDYTOWA

nrewid. 9474 41-200 Sosnowie, ul. Rilinekiens B4/

Podmiot uorawniony nr 230556 5

PREZES
Biegly Hewident

Marlan Weisto
nr ewid. 5424

Sosnowiec, dnia 17 marca 2015 roku

Raport uzupelniajacy ,,Opinig niezaleinego bieglego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego
Sprawozdania finansowego za 2014 r, Grupy Kapitatowef ,NEWAG" S.A. w Nowym Sgcau”
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