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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 31-12-2014 31-12-2013
Aktywa
Aktywa trwate 428 207 321581
Rzeczowe aktywa trwate 1 278 166 265 308
Aktywa niematerialne 2 21074 21148
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2 16 979 16 820
Nieruchomosci inwestycyjne 3 4069 2486
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 4 203 -
Inwestycje wyceniane wg praw wtasnosci 4 -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 5 -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe -
Naleznosci dtugoterminowe z tyt. leasingu 11 -
Naleznosci dtugoterminowe pozostate 6 10392
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7 5427
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 8 -
Aktywa obrotowe 480 372 579 692
Zapasy 9 238763 252022
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw,
robét i ustug 10 187 294 219925
Krétkoterminowe naleznosci z tyt. leasingu 11 2920 -
Krétkoterminowe naleznosci pozostate 11 22 341 17098
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 7 394 77 005
Udzielone pozyczki 13 -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 14 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 13642
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy -
Razem aktywa 908 579 901273

?

Pasywa

Kapitat wtasny 396 219 335615
Kapitat podstawowy 15 11250 11250
Kapitat zapasowy 16 201856 177 795
Kapitat z aktualizacji wyceny 17 113549 112 503
Pozostate kapitaty rezerwowe 18 -
Zyski zatrzymane 31626
Kapitat udziatéw niekontrolujacych 18 336 2441
Zobowiazania dtugoterminowe 131452 82274
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Kredyty i pozyczki 19 16 150
Zobowigzania leasingowe 20 22 627
Zobowigzania pozostate 20 253
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 21 35320
Rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych 22 2 685
Pozostate rezerwy 23 12
Rozliczenia miedzyokresowe 24 5227
]
Zobowiazania krotkoterminowe 483 384
Kredyty i pozyczki 25 308 119
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug 26 140908 | 112527
Zobowigzania leasingowe 27 4631
Zobowigzania pozostate 28 39549
Rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych 29 1061
Pozostate rezerwy 30 13689
Rozliczenia miedzyokresowe 31 3808
Razem pasywa 901273
Wartos¢ ksiegowa 335615
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 45000 000
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w zt. 7,46

Nowy Sacz dnia 10-03-2015 roku.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu i osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Imie i nazwisko
Zbigniew Konieczek
Wiestaw Piwowar
Bogdan Borek
Bartosz Krzeminski
Maciej Duczynski

Czestawa Piotrowska

Stanowisko

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Gtowny Ksiegowy

Podpis
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Skonsolidowane sprawozdanie z dochodow

01-01-2014 01-01-2013
Nota 31-12-2014 31-12-2013

Przychody ze sprzedazy produktéow, towaréow

i materiatéw 900611 680511

Przychody ze sprzedazy ustug i produktéw 32 897 192 673941

w tym: jednostkom powigzanym -

Przychody ze sprzedazy materiatow 33 6570

w tym: jednostkom powigzanym -

Razem koszt sprzedanych produktéw, ustug i materiatéw 542 372

Koszt sprzedanych ustug i produktow 34 536 394

w tym: jednostkom powigzanym _ -

Wartos¢ sprzedanych materiatéw 5978

w tym: jednostkom powigzanym _ -
]

Zysk (strata)brutto ze sprzedazy 138 139
]

Pozostate przychody 35 12 312

Koszty sprzedazy 2199

Koszty ogdlnego zarzadu 57084

Pozostate koszty 36 25332
]

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 65836
]

Przychody finansowe 37 834

Koszty finansowe 38 19793

Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych _ -
]

Strata (zysk) brutto z dziatalnosci gospodarczej 46 877
]

Podatek dochodowy 39 10 139

czesc biezaca 8192

cze$¢ odroczona 1947

Udziat w zyskach(stratach) jednostek podporzadkowanych

wycenianych metoda praw wtasnosci -

Skonsolidowany zysk netto razem 36738

Zysk( strata) netto przypadajacy udziatom

niekontrolujacym -193

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom spotki

dominujacej 36 545

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 45000 000
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Zysk netto na 1 akcje w zt,

0,82

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Zysk (strata) netto

55723

Inne catkowite dochody:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Zmiany z przeszacowania

Pozostate dochody

Podatek dochodowy od sktadnikéw innych dochodéw

ogoétem

Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody ogotem

55723

Przypadajace na udziaty niekontrolujace

215

Przypadajace na akcjonariuszy

Nowy Sacz dnia 10-03-2015 roku.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu i osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Imie i nazwisko Stanowisko

Zbigniew Konieczek
Wiestaw Piwowar
Bogdan Borek
Bartosz Krzeminski
Maciej Duczynski

Czestawa Piotrowska

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Gtéwny Ksiegowy

55508

Podpis
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow srodkow pienieznych

01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 99788
Korekty razem 162331 -86 349
Amortyzacja 21930 18 928
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 11
odsetki i udziaty w zyskach/dywidendy 14 802 16 780
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej -2080 3 173
Zmiana stanu rezerw 8096 3512
Zmiana stanu zapaséw 13609 -34376
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych -13770 -7067
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 78 659 -9196
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 65203 -72420
Zaptacony podatek dochodowy -25476 -8262
Inne korekty 1347 2577
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 262119

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Zbycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych 112
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz aktywow niematerialnych -

Whptywy z aktywdw finansowych 61388

Inne wptywy inwestycyjne -

Nabycie aktywéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych -265 507

Inwestycje w nieruchomosci oraz aktywa niematerialne -

Nabycie aktywoéw finansowych -297 804

Udzielone pozyczki -356 153

Inne wydatki inwestycyjne S

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej -857 964

%

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Whptywy netto z wydania udziatéw/emisji akcji i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

539070
Kredyty i pozyczki 528828 396 955
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych -
Inne wptywy finansowe 5915
Nabycie udziatéw/akcji wtasnych -
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -20250
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Inne, niz na rzecz wtascicieli wyptaty z zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

-431 860

-267 163

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wydatki z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci
finansowego

zobowigzan z tytutu umoéw leasingu

-13657

Odsetki

-17 612

Inne wydatki finansowe

-1582

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Razem przeptywy finansowe netto
Bilansowa zmiana srodkéw pienieznych, w tym:
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu rdéznic
kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym
o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Nowy Sacz dnia 10-03-2015 roku.

588852

11

484

Podpisy Cztonkéw Zarzadu i osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Imie i nazwisko
Zbigniew Konieczek
Wiestaw Piwowar
Bogdan Borek
Bartosz Krzeminski
Maciej Duczynski

Czestawa Piotrowska

Stanowisko

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Gtowny Ksiegowy

Podpis
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym 2014

Saldo na
1 stycznia 2014 roku

Kapitat
zaktado-
Wy

11250

Kapitat
zapaso-
Wy

177795

Instru-
menty
zabez-
pieczaja-
ce

Kapitat z aktualizacji wyceny

Aktywa

finanso-

we INET W Y74 €]
dostepne |z

do przeszaco-
sprzedazy | wania

138 901

Podatek
odroczo-
ny

-26 398

Pozostate

kapitaty
rezerwo-
we

Zyski
zatrzyma-
ne

31626

Udziaty
nie
kontro-
lujgce

2441

335615

Korekty
konsolidacyjne
kapitat z aktualizacji

1607

-283

76

-1400

Korekty
konsolidacyjne zyski
zatrzymane

Korekty btedow
podstawowych

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

Zabezpieczenie
przeptywow
pienieznych

Zyskiz
przeszacowania

-342

64

275

Pozostate dochody

Podatek dochodowy
od sktadnikow
pozostatych
dochodéw

Zysk (strata) netto za
okres

78 356

126

78 482

Razem catkowite
dochody

1265

-219

78707

-1274

78482

Emisja akcji

Wykup akcji wtasnych

Podziat
zysku/pokrycie straty

-21204

Dywidendy

-20 250

-20250

Podniesienie kapitatu

Pozostate

2854

349

-831

2372

Saldo na
31 grudnia 2014

8/65
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201856

140 166

-26 617

69228
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Saldo na
1 stycznia 2013 roku

Kapitat
zaktado-
wy

11250

Kapitat
zapaso

131265

Kapitat z aktualizacji wyceny

Aktywa
Instru- finanso-
menty we
zabezpie- | dostepne
czajace do
sprzedazy

- - 141451

Nadwyzka
Z przesza-
cowania

Podatek
odroczo-
ny

-26 857

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Zyski
zatrzy-
mane

48 368

Udziaty
nie
kontro-
lujace

3790

309 267

Korekty
konsolidacyjne
kapitat z aktualizacji

- - 1295

-269

279

-1305

Korekty
konsolidacyjne zyski
zatrzymane

Korekty btedow
podstawowych

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

Zabezpieczenie
przeptywoéw
pienieznych

Zyskiz
przeszacowania

16

- - -3845

728

3101

Pozostate dochody

Podatek dochodowy
od sktadnikow
pozostatych
dochodéw

Zysk (strata) netto za
okres

36545

193

36738

Razem catkowite
dochody

16

- - -2550

459

39925

-1112

36738

Emisja akcji

Wykup akgji
wtasnych

Podziat
zysku/pokrycie straty

-46 802

Dywidendy

-9 900

-9 900

Podniesienie kapitatu

Pozostate

-288

35

-237

-490

Saldo na
31 grudnia2013

11250

177795

- - 138 901

Nowy Sacz dnia 10-03-2015 roku

-26 398

31626

Podpisy Cztonkéw Zarzadu i osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Imie i nazwisko

Zbigniew Konieczek

Wiestaw Piwowar

Bogdan Borek

Bartosz Krzeminski

Maciej Duczynski

Czestawa Piotrowska

Stanowisko

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Gtéwny Ksiegowy

Podpis

2441

335615
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Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z dochodéw oraz sprawozdania z
przeptywow srodkéw przeptywow pienieznych w tys. zt przeliczone na EURO
Przeliczenia dokonano wg:
= poszczegblne pozycje aktywdw i pasywdw wg sSredniego kursu NBP na dzien bilansowy tj. na
31.12.2014 - 4,2623 - tabelanr 252/A/NBP/2014
31.12.2013 - 4,1472 - tabelanr 251/A/NBP/2013;

e poszczegblne pozycje sprawozdania z dochodu oraz rachunku przeptywéw pienieznych
wg kurséw stanowiacych srednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na
ostatni dzien miesigca danego okresu sprawozdawczego tj.
w okresie od 01.01.2014 do 31,12.2014 - 4,1893
w okresie 0d 01.01.2013 do 31.12.2013 - 4,2110

Wybrane pozycje sprawozdania finansowego
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
900611 680511 214979 161 603

materiatéw

Zysk ( strata ) z dziatalnosci operacyjnej 114765 65836 27 395 15634
Zysk (strata) brutto 99788 46877 23820 11132
Zysk ( strata) netto 78482 36738 18734 8724
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 262119 -39472 62569 -9374
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -857 964 -48 766 -204799 -11581
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 588798 96 983 140548 23031
Przeptywy pieniezne netto, razem -6 993 8745 -1669 2077
Aktywa, razem 908 579 901273 213 166 217321
Kapitat podstawowy 11250 11250 2639 2713
Kapitat zapasowy 201856 177795 47 358 42871
Kapitat z aktualizacji wyceny 113549 112 503 26 640 27 127
Kapitat udziatéow niekontrolujacych 336 2441 79 589
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 512 360 565 658 120207 136 395
Zobowigzania dtugoterminowe 131452 82274 30841 19838
Zobowigzania krotkoterminowe 380908 483 384 89 367 116 557
Liczba akgji (wszt.) 45 000 000 45000000 45 000 000 45000000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 1,74 0,82 0,42 0,19
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 8,80 7,46 2,06 1,80
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdana finansowego

Informacje ogélne

Spétka dominujagca NEWAG S.A. dziata od 1994 roku. Zostata wpisana jest do Krajowego Rejestru
Sadowego postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa Srédmiescie w Krakowie Xl Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000066315 w dniu 30.11.2001 roku.

Posiada nr statystyczny REGON 490490757 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 734-00-09-400.

Siedziba Spétki miesci sie w Nowym Saczu przy ul. Wyspianskiego 3.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

] 33.17Z Naprawa i modernizacja pozostatego sprzetu transportowego

] 33.20Z produkcja lokomotyw kolejowych i pozostatego taboru szynowego
] 43.91Z wykonanie konstrukcji stalowych

= 25.62Z obrobka mechaniczna elementéw metalowych

Spétka zalezna objeta konsolidacjg metodg petng NEWAG GLIWICE S.A. w Gliwicach

Zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Gliwicach X Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000027571 w dniu 13.07.2001 roku. Posiada nr statystyczny REGON
272498791 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 631-01-01-922.

Siedziba Spoétki miesci sie w Gliwicach przy ul. Chorzowskiej 58.

Przedmiotem dziatalnosci spéfki jest:

= 33.17Z naprawa i modernizacja pozostatego sprzetu transportowego
= 30.20Z produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego
= 33.14Z naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych

Spétka zalezna objeta konsolidacja metoda petng INTECO S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000392000 w dniu
29.07.2011 r. Posiada nr statystyczny REGON 242617138 oraz nr identyfikacji podatkowej
NIP 631-26-63-773.
Siedziba Spotki miesci sie w Gliwicach przy ul. Chorzowskiej 58.
Przedmiotem dziatalnosci Spéfki jest:

= 26.11Z produkcja elementéw elektronicznych

= 27.127 produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej

=  33.14Z naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych

Spétka SILESIA RAIL Sp. z 0. o w likwidacji z siedzibg w Katowicach wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS0000430023. Posiada nr statystyczny REGON 242982547 oraz nr identyfikacji
podatkowej NIP 9542738385. Siedziba Spétki miesci sie w Katowicach ul. Wita Stwosza 7.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

= 18.127 pozostate drukowanie

= 25.617 obrébka metalii naktadanie powtok na metale

= 27.11Z produkcja elektrycznych silnikéw, pradnic i transformatoréw
W listopadzie 2014 roku zakonczyt sie proces likwidacji Spétki i w grudniu zostat ztozony wniosek
o wykreslenie z rejestru KRS. W zwigzku z tym dokonano odpisu aktualizujgcego na petng wartosc
posiadanych udziatéw w Spétce. Udziat w jednostce wykazano w wartosci zerowe;j.

KAZPOL RAILWAY ENGINEERRING z siedzibg w Republice Kazachstanu Astana ul. Orlukol 4.

Spotka jest spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wszelka prawnie
dopuszczalna dziatalno$¢ na terenie Republiki Kazachstanu. Gtéwnym celem Spoétki jest pozyskiwanie
kontraktéw w Republice Kazachstanu dla Grupy Newag.
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Kapitat Spotki wynosi 21 min tenge (co stanowi 347.550 PLN wedtug kursu $redniego NBP na dzien
rejestracji Spotki - 14.01.2014) z czego 91% czyli 19,11 miIn tenge (co stanowi 316.270,50 PLN wedtug
kursu $redniego NBP na dzien rejestracji Spétki - 14.01.2014) wnidst NEWAG S.A. w formie wktadu
pienieznego.

NEWAG IP MANAGEMENT Spétka z o.0. z siedzibg w Nowym Saczu zawigzana 12 czerwca 2014 roku

aktem notarialnym Nr Rep.A.3648/2014 wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 13 sierpnia

2014 roku pod numerem KRS 0000519336. Posiada nr statystyczny REGON 123187546 oraz

nr identyfikacji podatkowej NIP 7343526573 Siedziba Spoétki miesci sie w Nowym Saczu ul.

Woyspianskiego 3.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

e 64.19Z pozostate posrednictwo pieniezne

e 64.20Z dziatalnos¢ holdingéw finansowych

e 77.40Z dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktow z wytaczeniem prac chronionych
prawem autorskim

ENOBIT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia spétka komandytowo-akcyjna z siedziba
w Rzeszowie wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS0000485633. Posiada nr
statystyczny REGON 146980413 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 5272706604. Siedziba Spotki
miesci sie w Rzeszowie ul. Tadeusza Rejtana 20

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

e 64.197Z pozostate posrednictwo pieniezne

e 64.20Z dziatalnos¢ holdingéw finansowych

o 64.30Z dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych

ENOBIT spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Nowym Saczu wpisana do Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS00004853349. Posiada nr statystyczny REGON 146969601 oraz
nr identyfikacji podatkowej NIP 5272704700. Siedziba Spétki miesci sie  w Nowym Saczu ul.
Woyspianskiego 3.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

e 64.197 pozostate posrednictwo pieniezne

e 64.20Z dziatalnos¢ holdingéw finansowych

o 64.30Z dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych

Spo6tka dominujgca NEWAG S.A. posiada na dziern 31.12.2014 roku w spétkach zaleznych nastepujaca
ilo$¢ akcji:

= 1001514 szt. akcji spétki NEWAG Gliwice S.A. co stanowi 100% wszystkich akcji Spotki;

= 53000 szt. akcji INTECO S.A. co stanowi 53% wszystkich akcji Spotki.

= 500 udziatéw Spétki SILESIA RAIL Sp. z 0. o co stanowi 50 % wszystkich udziatow Spétki.

= W dniu 05-03-2014 r dokonano wptaty 45 000 EUR (przeliczone po kursie miejscowym na 11.364.750
tenge) jako objecie 54% udziatow nowo utworzonej Spétki KAZPOL RAILWAY Engineerring
mieszczacej sie w Republice Kazachstanu Astana ul. Orlukol 4.

= 2 600 udziatéw Spotki NEWAG IP MANAGEMENT SP. z 0. o co stanowi 100% wszystkich udziatow
Spotki.

= 2948 441 akcji Spotki ENOBIT spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowo-
akcyjna co stanowi 100% wszystkich udziatow Spotki.

= 100 udziatéw Spoétki ENOBIT spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig co stanowi 100% wszystkich
udziatow Spotki.
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Nazwa Spoétki Udziat w | Udziat w | Data
kapitale na | kapitale na | objecia
31-12- 31-12- kontroli
2014 2013
NEWAG GLIWICE SA. 100% 96,85% | 07/2008
Gliwice
INTECO S.A. Gliwice 53% 53% | 11/2011
Silesia Rail Sp. z 0. o w 50% 50% | 05/2013
likwidacji
91% - | 03/2014
KAZPOL RAILWAY
ENGINEERRING Kazachstan
Newag IP Management sp. z 100% - | 07/2014
0.0 Nowy Sacz
ENOBIT Sp. z o0.0. Sp. 100% - | 08/2014
Komand. Akcyjna Rzeszéw
ENOBIT sp. z 0.0. Nowy Sacz 100% - | 08/2014

Niniejsze sprawozdanie sporzadzone zostato za okres od 01.01.2014 r do 31.12.2014r, przy zatozeniu ze
Grupa bedzie kontynuowaé dziatalno$¢ w najblizszej dajacej sie przewidzie¢ przysztosci i nie istniejg
przestanki wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci. Prezentowane sprawozdanie obejmuje
dane poréwnawcze zarok 2013.

Waluta funkcjonalng oraz walutg prezentacji jest polski ztoty (PLN). Sprawozdanie prezentowane jest
w tysigcach ztotych.

Odrebne sprawozdanie z dochodéw prezentowane jest w wariancie kalkulacyjnym. Sprawozdanie
z przeptywow srodkéw pienieznych wg metody posredniej.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2014 oraz okres poréwnawczy zostato sporzadzone wg
MSR/MSSF oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za
wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych wycenionych w wartosci godziwe;j.

Jednostka dominujaca NEWAG S.A. Nowy Sacz dokonuje konsolidacji poprzez taczenie sprawozdan
finansowych spoétek zaleznych dokonujac odpowiednich wytaczen.

Eliminacji podlegajag wzajemne naleznosci, zobowigzania, przychody i koszty oraz zostaje ustalony kapitat
udziatéw niekontrolujacych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez
Zarzad w dniu 10-03-2015 roku.
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Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2014 .

Wartos¢ nominalna akcji wynosi 0,25 zt

IAkcjonariusz Liczba Akcji  |% gtosow na WZ

Jakubas Zbigniew Konieczek Zbigniew 23850000 53
Piwowar Wiestaw Borek Bogdan

ING OFE i ING DFE 2475000 55
AVIVA OFE 2250000 5,0
Metlife OFE 2259958 5,02
pozostali 14 165 042 31,48
Razem 45000 000 100

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej
Sktad Zarzadu na 31.12.2014r.:

Prezes Zarzadu Zbigniew Konieczek
Wiceprezes Zarzadu  Wiestaw Piwowar
Cztonek Zarzadu Bogdan Borek

Od dnia 02-02-2015 roku sktad Zarzadu powiekszyt sieo:
Wiceprezes Zarzadu Bartosz Krzeminski

Wiceprezes Zarzadu Maciej Duczynski

a cztonek Zarzadu Bogdan Borek petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na 31.12.2014r.:
Przewodniczacy RN Zbigniew Jakubas

Sekretarz RN Agnieszka Pyszczek
Cztonek RN Katarzyna Ziotek
Cztonek RN Wojciech Ostrowski
Cztonek RN Piotr Kaminski

Podmiot dokonujacy badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Sprawozdanie finansowe podlega badaniu przez biegtych rewidentéw. Do przeprowadzenia badania
Uchwata Rady Nadzorczej Nr VII/8/15/2014 z dnia 05-06-2014 roku zostata wybrana Spétka MW
RAFIN Spétka z o0.0. Spotka Komandytowa.

Badania roczne jednostkowe i

skonsolidowane 40000,00 41 000,00
Przeglady po6troczne jednostkowe i

skonsolidowane 19 000,00 20 000,00
Inne ustugi 2 600,00 14 750,00
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Opis wazniejszych zasad polityki rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate wykazywane s wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
oumorzenie oraz odpisy aktualizujagce z tytutu utraty wartosci. Wartos$é poczatkowa srodkéw trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, w tym koszty finansowania
zewnetrznego. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzajg zyski i straty w momencie ich poniesienia. Wartos¢ poczatkows srodkow
trwatych powiekszajg naktady na ich modernizacje i ulepszenie.
Istotne czesci sktadowe, srodka trwatego (komponenty), ktérych okres uzytkowania rézni sie od okresu
uzytkowania catego srodka trwatego oraz ktérych warto$é¢ jest znaczaca w porédwnaniu z ceng
nabycia/kosztem wytworzenia catego srodka trwatego amortyzowane sg odrebnie, stawkami wtasciwymi dla
przewidywanego okresu ich uzytkowania.
Amortyzacje rozpoczyna sie gdy $rodek trwaty dostepny jest do uzytkowania. Amortyzacja naliczana jest
metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw, wynoszacy dla:

=  Budynkdéw oraz obiektéw inzynierii wodnej i Ilgdowej 5-50 lat

= Urzadzen technicznych i maszyn 2-30 lat

»  Srodkéw transportu 5-20 lat

=  Pozostatych 2-30 lat
Na stan srodkéw trwatych wprowadzane s3g obiekty, ktérych jednostkowa wartosé przekracza 2 tys. zt.
Sktadniki o nizszej wartosci odpisywane sg w koszty jednorazowo w dacie poniesienia i ewidencjonowane sg
pozabilansowo.
Prawo uzytkowania wieczystego otrzymane w drodze decyzji administracyjnych od Skarbu Panstwa
traktowane jest jak leasing operacyjny i ewidencjonowane pozabilansowo. Nabycia takich praw na rynku
wtornym prezentowane sg jako wartosci niematerialne.
Grunty wtasne nie podlegajg amortyzacji.
Dla celéw podatkowych przyjmuje sie stawki amortyzacyjne zgodne z ustawg z dnia 15 lutego 1992r.
o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Nie wystepuja istotne sktadniki majatkowe, dla ktérych celowym jest wyliczanie wartosci koricowe;.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zostac usunieta z aktywéw po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywéw
z bilansu (obliczone jako rdéznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig
bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w zyskach lub stratach w okresie, w ktorym dokonano takiego
usuniecia.

Srodki trwate wykazywane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci przeszacowanej réwnej
wartosci godziwej, pomniejszanej w kolejnych okresach o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy
z tytutu utraty wartosci. Zwiekszenie wartosci wynikajacej z przeszacowania ujmowane jest w pozycji
kapitatu z aktualizacji wyceny.

W momencie sprzedazy lub likwidacji przeszacowanych srodkéw trwatych, nadwyzka z przeszacowania
przenoszona jest z kapitatu z aktualizacji wyceny do zyskéw zatrzymanych.

Srodki trwate bedace w toku budowy lub montazu s wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa niematerialne
Aktywa niematerialne stanowia mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywéw, nie
posiadajace postaci fizycznej spetniajace warunki:
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=  mozliwos¢ uzyskania przysztych korzysci

=  mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia ceny nabycia lub kosztu wytworzenia

=  mozliwosc¢ identyfikacji

= brak formy fizycznej
W szczegdlnosci do aktywdw niematerialnych zalicza sie:

= nabyte oprogramowanie komputerowe

= nabyte prawa majatkowe, w tym autorskie prawa majatkowe

= pracerozwojowe

=  prawo do emisji gazéw

= nabyte prawo uzytkowania wieczystego gruntu.
Po ujeciu poczatkowym, aktywa niematerialne s3 wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na aktywa
niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty
poniesione.
Spoétka ustala, czy okres uzytkowania aktywéw niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Aktywa
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich
wartosci. Okres i metoda amortyzacji aktywéw niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych
z danego sktadnika aktywéw s3 ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji,
i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw aktywéw niematerialnych
o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zyskach i stratach w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada
funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych. Niskocenne o nieistotnej wartosci licencje na
oprogramowanie sg jednorazowo odnoszone w koszty. Pozostate nabyte licencje na oprogramowanie oraz
koszty prac rozwojowych zakonczonych pozytywnym efektem sg amortyzowane liniowo przez szacowany
ekonomiczny okres uzytkowania wynoszacy 2- 8 lat.
Prawo do emisji gazéw podlega amortyzacji przez faktyczny okres wykorzystania w poszczegdlnych latach,
na ktére zostato przyznane.
Prawo uzytkowania wieczystego podlega amortyzacji przez okres 20 lat.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowiacego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych na dzieh rozpoczecia leasingu.
Optaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu, w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.
Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar zyskéw i strat.

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na podstawie umoéw leasingu finansowego s3 amortyzowane przez
szacowany okres uzytkowania srodka trwatego ustalany na tych samych zasadach co pozostate aktywa
trwate, w przypadku gdy umowa zawiera opcje wykupu srodka trwatego po zakoriczeniu leasingu.

W przypadku, gdy po zakonhczeniu leasingu nie jest przewidywany wykup $rodka trwatego amortyzacji
dokonuje sie przez okres trwania umowy leasingu.

Umowa leasingowa zaliczana jest do leasingu operacyjnego, jesli nie nastepuje przeniesienie zasadniczo
wszystkich ryzyk i pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie jako koszty metoda liniowa przez okres
leasingu.

Leasing zwrotny polega na sprzedazy sktadnika aktywow i jednoczesnym przyjeciu w leasing tego samego
sktadnika aktywow.
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Jezeli transakcja sprzedazy i leasingu zwrotnego ma charakter leasingu finansowego, to cze$¢ przychodéw ze
sprzedazy, ktéra przekroczyta wartosé bilansowa nie ujmuje sie niezwtocznie jako dochodu sprzedawcy.
Nadwyzke rozlicza sie w czasie i odpisuje przez okres leasingu.

Jezeli leasing zwrotny ma charakter leasingu operacyjnego, a optaty leasingowe i cena sprzedazy zostaty
ustalone na poziomie wartosci godziwej to znaczy doszto do zawarcia normalnej transakcji sprzedazy, zas
ewentualny wynik ujmuje sie niezwtocznie.

Jesli jednostka jest strong umowy leasingu finansowego jako leasingodawca, to na dzien rozpoczecia leasingu
ujmuje aktywo oddane w leasing w naleznosciach w kwocie réwnej inwestycji leasingowej brutto odnoszac
niezrealizowane dochody finansowe w ,Przychody przysztych okreséw”. W sprawozdaniu z sytuacji
finansowej naleznosci prezentowane sg w kwocie réwnej inwestycji leasingowej netto, tj. w kwocie rownej
wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, z podziatem na dtugoterminowe i krétkoterminowe.
Dochody finansowe ujmowane s3 systematycznie, w sposéb odzwierciedlajacy statg okresowg stope zwrotu z
inwestycji. Dochody finansowe ujmowane s3 w rachunku zyskéw i strat w przychodach finansowych
w pozycji ,Odsetki”.

Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastapic utrata wartosci ktéregos ze sktadnikdéw niefinansowych aktywdw trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy
nastapita utrata wartosci, Spétka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.

Woartos$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywéw. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow
jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do
ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majatkowych
uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadaja funkgji
sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktuje sie jako zrodto przychodéw
z czynszow lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci. Na moment poczatkowego
ujecia nieruchomosci wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. W wycenie uwzglednia sie koszty
przeprowadzenia transakcji. Na koniec okreséw sprawozdawczych korczacych rok obrotowy, nieruchomosci
inwestycyjne wyceniane sg wg wartosci godziwej. Wynik wyceny zysk lub strata odnoszone sg na wynik
finansowy roku , w ktérym nastgpita zmiana.

Woycofanie nieruchomosci inwestycyjnej z ewidencji nastepuje w momencie zbycia lub trwatego wycofania
z uzytkowania, w przypadku gdy nie przewiduje sie korzysci wynikajgcych z jej zbycia.

Koszty finansowania zewnetrznego

Na koszty finansowania zewnetrznego zwiekszajace wartos¢ aktywow sktadajg sie odsetki oraz zyski lub
straty z tytutu réznic kursowych powstajgce w zwigzku z kredytami i pozyczkami w walucie obcej, w stopniu
w jakim sg uznawane za korekte kosztéw odsetek, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ nabyciu, budowie lub
wytworzeniu sktadnika aktywéw, stosownie do regulacji MSR 23. Pozostate koszty finansowania
zewnetrznego sg ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate kwalifikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, gdy ich warto$¢ zostanie odzyskana raczej
w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku dalszego uzytkowania. Sprzedaz jest wysoce prawdopodobna
i oczekuje sie zakohczenia planu sprzedazy w ciggu jednego roku.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposréd dwéch
wielkosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy
i zaprzestaje sie ich amortyzacji.
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Dtugoterminowe aktywa finansowe
Dtugoterminowe aktywa finansowe obejmuja:

= udziaty wjednostkach stowarzyszonych

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Udziaty w stowarzyszonych sa wyceniane na dzien bilansowy w wartosci poczatkowej (cena nabycia)
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Nienotowane aktywa finansowe, do ktérych nie jest mozliwe wiarygodne okreslenie wartosci godziwej,
wyceniane sg wg kosztu nabycia z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci. Zalicza sie je do
kategorii dostepne do sprzedazy.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe zakwalifikowano do nastepujacych kategorii;

-pozyczki i naleznosci finansowe

sg aktywami finansowymi niebedacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi ptatnosciami, nie notowane
na aktywnym rynku. W momencie poczatkowego ujecia pozyczki i naleznosci wycenia sie w wartosci
godziwej, a nastepnie wyceniane sg wedtug stopy procentowej zgodnie z umowa, lub wg zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej za wyjatkiem pozyczek i naleznosci
o terminie wymagalnosci ponizej 1 roku od dnia sprawozdawczego, ktére ujmuje sie w wartosci naleznej
zaptaty. Skutki wyceny odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe.

Do kategorii pozyczek i naleznosci jednostka zalicza:

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug

- pozostate naleznodci finansowe, w szczegdélnosci naleznodci: pracownicze, z tytutu sprzedazy aktywoéw
finansowych, ze sprzedazy srodkéw trwatych - prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

z podziatem na dtugo i krétkoterminowe

- udzielone pozyczki - prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej z podziatem na dtugo
i krétkoterminowe.

Pozyczki i naleznosci finansowe wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien sprawozdawczy po kursie
srednim, ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzie. R6znice kursowe ujmuje sie w
przychodach lub kosztach finansowych.

- pozostate zobowigzania finansowe

Jednostka kwalifikuje do tej kategorii zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wyceniane wedtug
wartosci godziwej

przez wynik finansowy. W momencie poczatkowego ujecia ujmuje sie je w wartosci godziwej, a nastepnie wg
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej za wyjatkiem zobowigzan
finansowych krétkoterminowych, ktére ujmuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Do pozostatych zobowigzan finansowych jednostka zalicza w szczegdélnosci:

- kredyty i otrzymane pozyczki - prezentowane w zobowigzaniach sprawozdania z sytuacji finansowej
z podziatem na dtugo i krétkoterminowe

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

- pozostate zobowigzania finansowe, w szczegdlnosci zobowigzania: pracownicze, z tytutu zakupu srodkow
trwatych

prezentowane w zobowigzaniach sprawozdania z sytuacji finansowej prezentowane z podziatem na dtugo
i krétkoterminowe

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

W momencie pierwotnego ujecia wyceniane s wg wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktére
moga by¢ przypisane bezposrednio do nabycia danego aktywa. Po poczatkowym ujeciu wyceniane sa
wartosci godziwej, a skutki wyceny odnoszone s3 do innych catkowitych dochodéw pomniejszajac lub
powiekszajac kapitat z aktualizacji wyceny. Aktywa finansowe dla ktérych nie jest mozliwe ustalenie wartosci
godziwej wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy aktualizujace.
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Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug ceny zakupu lub kosztu wytworzenia nie wyzszych niz cena sprzedazy netto.
Ceny zakupu stosuje sie ze wzgledu na nieistotne koszty zakupu. Corocznie ustalany jest procent
poniesionych kosztéw zakupu w stosunku do zakupéw ogétem. W przypadku gdy jest on nizszy niz 1% -
stosujgc uproszczenie - zapasy wycenia sie w cenie zakupu, a koszty zakupu odpisuje sie w catosci w koszty
okresu ich poniesienia. W przypadku przekroczenia 1% wyceniane sa w cenie nabycia.

Wartos$¢ rozchodu materiatéw ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze przyszto - pierwsze wyszto”
(FIFO).

Koszt produkcji w toku i wyrobéw gotowych obejmuje materiaty, robocizne bezposrednia i inne koszty
bezposrednie oraz koszty posrednie oparte na normalnych zdolnosciach produkcyjnych.

Produkcje w toku oraz wyroby gotowe wycenia sie po koszcie wytworzenia nie wyzszym od cen sprzedazy
netto mozliwych do uzyskania.

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacunkowa cena sprzedazy pomniejszona o szacowane koszty
dokonczenia produkcji (wykonania ustugi) i szacunkowe koszty doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Na koniec okresu dokonuje sie odpiséw aktualizujacych zapasy, jesli wystapig okolicznosci uzasadniajace ich
dokonanie.

Odpis aktualizujacy wartos¢ zapaséw odnoszony jest na pozostate koszty operacyjne.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci, czyli po
uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych ich wartosé. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane
i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci.
Odpis na naleznos$ci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢
prawdopodobne. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos$é¢ naleznosci jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci
w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.
Do naleznosci krotkoterminowych kwalifikuje sie:
= naleznosci z tytutu dostaw i ustug niezaleznie od umownego terminu wymagalnosci
= wykazywane w przedziale do 12 miesiecy i powyzej 12 miesiecy
= pozostate naleznosci finansowe: pracownicze, ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych, dywidend, sprzedazy aktywow finansowych
= naleznosci niefinansowe (niepieniezne) w sktad ktérych wchodza: naleznosci publicznoprawne,
udzielone zaliczki i przedptaty.
Naleznosci z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug wykazuje sie w podziale na dtugo lub
krotkoterminowe.
Do naleznosci dtugoterminowych zalicza sie w szczegélnosci kaucje gwarancyjne zwigzane
z zabezpieczeniem realizacji uméw, zdeponowane na oprocentowanych rachunkach bankowych, ktére na
dzien bilansowy wycenia sie wg stopy procentowej stosowanej przez dany bank.
Odpiséw aktualizujacych naleznosci dokonuje sie na:
= naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtos$ci w wysokosci 100 % naleznosci
= naleznosci kwestionowane przez dtuznikéw do kwoty nie pokrytej gwarancja lub zabezpieczeniem,
uwzgledniajac ocene ryzyka i szanse wyegzekwowania naleznosci , poparte ustaleniami z druga
strona
» nanaleznosci, ktérych termin wymagalnosci przekracza 180 dni - do wysokosci 50% naleznosci
= nanaleznosci, ktérych termin wymagalnosci przekroczyt 1 rok, w wysokosci 100% kwoty naleznosci
= nacatg kwote naleznosci z tytutu odsetek od nieterminowych ptatnosci.
Odpis na naleznosci odnoszony jest na pozostate koszty operacyjne lub finansowe, natomiast rozwigzanie
odpiséw aktualizujgcych odnosi sie na pozostate przychody operacyjne lub finansowe w zaleznosci od
rodzaju naleznosci.
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Naleznosci wyrazone w walucie obcej z wyjatkiem naleznosci niefinansowych na koniec okresu
sprawozdawczego wycenia sie wg kursu zamkniecia zgodnego ze Srednim kursem ogtaszanym przez NBP na
ten dzien.

Powstate réznice kursowe odnosi sie na przychody lub koszty finansowe.

Rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe czynne wystepuja w przypadku, gdy poniesione koszty dotycza przysztych
okreséw sprawozdawczych i stuzg zachowaniu wspotmiernosci przychoddw i kosztow.
Rozliczeniu w czasie podlegajg w szczegdélnosci:

= ubezpieczenia majgtkowe

= optaty roczne za uzytkowanie wieczyste gruntéw

=  odpisy na zaktadowy fundusz swiadczen socjalnych

= optacone prenumeraty

= koszty przygotowania nowej produkcji

= zaliczkina przyszte Swiadczenia

= nadwyzka ustalonych z wyceny narastajgco przychodéw nad suma zafakturowanych przychodéw

zwigzanych z realizacja niezakorficzonych umoéw o $wiadczenie ustug.

Rozliczenia miedzyokresowe, sg traktowane jako dtugoterminowe, jesli dotycza okresu dtuzszego niz 12
miesiecy od konca okresu sprawozdawczego lub krétkoterminowe jesli ich rozliczenie nastgpi w ciagu
najblizszego roku obrotowego.

Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe obejmujg udzielone pozyczki oraz aktywa finansowe wyceniane wg wartosci
godziwych przez wynik finansowy. Udzielone pozyczki bedace instrumentem finansowym sg wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe wyceniane wg
wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg instrumenty notowane na gietdzie przeznaczone do
obrotu z zamiarem szybkiej sprzedazy oraz instrumenty pochodne, dla ktérych nie prowadzi sie
rachunkowosci zabezpieczen. Wycena nastepuje wg wartosci godziwe;j.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Wyrazone w walutach obcych Srodki pieniezne wycenia sie na koniec okresu po $rednim kursie ustalonym
przez NBP naten dzien.

Wptyw srodkéw na rachunek dewizowy ewidencjonowany jest wg biezgcego kursu waluty w przypadku jej
kupna lub wedtug $redniego kursu NBP z dnia poprzedzajgcego dzien wptywu, jesli nie zachodzi
przewalutowanie.

Rozchodu srodkéw z rachunku dewizowego dokonuje sie wg metody ,pierwsze przyszto - pierwsze wyszto
(FIFO).

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywow pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny obejmuje kapitat podstawowy, kapitat zapasowy, kapitat z aktualizacji wyceny, pozostate
kapitaty rezerwowe, zyski zatrzymane. W sktad pozycji zyski zatrzymane wychodzi niepodzielony wynik z lat
ubiegtych oraz wynik biezacego okresu. Wszystkie pozycje kapitatu wtasnego wycenia sie wedtug wartosci
nominalnej.

Zobowiazania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesztych zdarzen obowiagzek, ktorego spetnienie spowoduje
wyptyw srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Do zobowigzan zalicza sie:
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= zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu finansowego rzeczowego majatku trwatego -
prezentowane jako dtugoterminowe i krétkoterminowe
= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - ujmowane jako krétkoterminowe
=  pozostate zobowigzania finansowe obejmujgce zobowigzania pracownicze, z tytutu zakupu aktywéw
trwatych i finansowych
= pozostate zobowigzania niefinansowe stanowigce zobowigzania z tytutu podatkéw, ubezpieczen
spotecznych, zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek i przedptat.
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie zaciggniete kredyty bankowe, pozyczki s3 ujmowane wedtug
ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.
Skutki wyceny metoda zamortyzowanego kosztu sg ujmowane w zyskach lub stratach.
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty, czyli
do kwoty gtéwnej zobowigzan dolicza sie odsetki wynikajace z otrzymanych od kontrahentéw not
odsetkowych i szacowane na koniec okresu sprawozdawczego mozliwe do naliczenia odsetki. Wartos¢
ksiegowa tych zobowigzan odpowiada w przyblizeniu wartosci stanowigcej wysokos¢ zamortyzowanego
kosztu, przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej
Zobowiazania z tytutu dostaw, robét i ustug wykazuje sie jako krétkoterminowe z podziatem na wymagane
do 12 miesiecy i powyzej 12 miesiecy.
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek, leasingu finansowego oraz pozostate zobowigzania wykazuje sie
jako dtugoterminowe, jesli dotyczg okresu dtuzszego niz rok obrotowy lub krétkoterminowe, jesli dotycza
1 roku.
Zobowiazania wyrazone w walucie obcej z wyjatkiem zobowigzan niefinansowych wycenia sie wg $redniego
kursu NBP na koniec okresu sprawozdawczego. Réznice z wyceny odnosi sie na pozostate przychody lub
koszty finansowe.

Rezerwy, bierne rozliczenia miedzyokresowe i zobowigzania warunkowe

Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty nie sg pewne.

Rezerwy tworzone sg wodweczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrécone, na
przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw,
ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewnga, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.

Rezerwy tworzy sie uwzgledniajgc ryzyko i niepewnos$é. Szacunki dokonywane s3 na drodze osadu
Kierownictwa Grupy, wspomaganego dotychczasowymi doswiadczeniami dotyczacymi podobnych transakcji
oraz ewentualnie opiniami i raportami ekspertow.

Zgodnie z zaktadowym systemem wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos$¢ odpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz najnizszego wynagrodzenia w gospodarce. Grupa tworzy rezerwy
na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych w celu przyporzadkowania kosztéw do
okreséw, ktérych dotycza. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sa programami okreslonych swiadczen po
okresie zatrudnienia. Wartosc¢ biezaca tych zobowigzan na dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego
aktuariusza. Naliczone zobowiazania sa réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostana
dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza konica okresu sprawozdawczego. Informacje
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte s3 o dane historyczne.

Ponadto tworzone s3a rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownikéw produkcyjnych.

Oprécz swiadczen pracowniczych stosownie do regulacji MSR 37 tworzy sie rezerwy na naprawy
gwarancyjne, koszty postepowania sgdowego, przewidywane straty na kontraktach, odsetki od zobowigzan
handlowych, mozliwe do naliczenia kary z tytutu terminowosci i jakosci wykonywanych ustug i wyrobéw.
Wszystkie rezerwy sa wykazywane w podziale na dtugo i krétkoterminowe.
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Rezerwy i aktywa z tytutu podatku dochodowego

Rezerwe na podatek dochodowy tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej
w przysztodci zaptaty w zwigzku z wystgpieniem dodatnich réznic przejsciowych. Przejsciowe rdéznice
dodatnie powodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasad ostroznosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcego w roku powstania obowigzku podatkowego, to jest w roku
realizacji réznic przejsciowych.

Rezerwa na podatek dochodowy oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej wykazywane sg oddzielnie. Rezerwe i aktywa mozna kompensowaé, jezeli wystapi tytut
uprawniajacy do jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

Podatek odroczony ujmuje sie w wyniku finansowym lub innych sktadnikach catkowitego dochodu.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw tworzone sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci:
= z wartosci Swiadczen wykonanych przez kontrahentéw, ktérych kwote mozna wiarygodnie
oszacowag,
=z obowiazku wykonania przysztych swiadczen wynikajacych z biezacej dziatalnosci, ktérych kwote
mozna oszacowac i sg uzasadnione ryzykiem gospodarczym i zwyczajami handlowymi.
Do biernych rozliczenh miedzyokresowych zaliczamy w szczegélnosci rezerwy na odprawy emerytalne
i rentowe, niewykorzystane urlopy wypoczynkowe, rezerwy na naprawy gwarancyjne .

Zasady wyceny zobowigzan warunkowych

Zobowigzanie warunkowe jest mozliwym zobowigzaniem, ktére powstaje na skutek zdarzen przesztych
i ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w przysztosci w momencie wystgpienia niepewnych
zdarzen (nad ktorymi jednostka nie ma petnej kontroli).

Zobowigzaniem warunkowym moze by¢ rowniez obecne zobowigzanie jednostki, ktére powstaje na skutek
przesztych zdarzen i ktérego nie mozna wycenic wystarczajaco wiarygodnie lub nie jest prawdopodobne, aby
wypetnienie tego zobowigzania spowodowato wyptyw $rodkéw zawierajagcych w sobie korzysci
ekonomiczne. W zwigzku z tym zobowigzanie takie nie jest prezentowane w bilansie, ale jest opisywane
w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Zobowigzanie warunkowe wycenia sie w wartosci udzielonych gwarancji, poreczen lub w inny sposéb
wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, to stan na koniec okresu sprawozdawczego wartosci nominalnej
przychodoéw (dtugo- i krétkoterminowych), ktorych realizacja nastepuje w okresach przysztych. Do rozliczen
miedzyokresowych przychodéw zalicza sie miedzy innymi:

= przyznane prawa do emisji gazéw,

= otrzymane dotacje na sfinansowanie lub nabycie srodkéw trwatych lub prac rozwojowych
Dotacje wykazane w wartosci godziwej ujmuje sie jako dochody przysztych okreséw i rozlicza do wyniku
w sposéb systematyczny przez okres uzytkowania sktadnika aktywow.
Rozliczenia miedzyokresowe wykazywane sg z podziatem na dtugo i krétkoterminowe.

Przychody

Przychody s ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.
Przychody s3 rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug i podatek akcyzowy oraz rabaty.

22/65



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA ROK 2014

W przychodach ze sprzedazy ujmowane s3 przychody powstajgce w toku zwyktej dziatalnosci operacyjnej
Grupy tj. przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatéw.

Przychody ze sprzedazy produktéw i materiatéw ujmowane s3 w momencie dostawy, gdy na nabywce
zostanie przeniesione ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci.

Przychody ze sprzedazy ustug (z wyjatkiem niezakonczonych ustug) s3 ujmowane w momencie wykonania
danej ustugi zamawiajacemu.

Przychody z wykonania niezakohczonej ustugi objetej umowg, wykonanej na koniec okresu
sprawozdawczego w istotnym stopniu (kazdorazowo ocenianie przez Zarzad dla kazdego kontraktu
indywidualnie), ustala sie proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli kwote przychodu mozna
ustali¢ w sposob wiarygodny.

Stopieh zaawansowania mierzony jest udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia
ustalenia przychodu w szacowanych catkowitych kosztach wykonania ustugi lub udziatem naktadu
wykonanej pracy w stosunku do catkowitych naktadéw pracy.

Jezeli poniesione koszty pomniejszone o przewidywane straty powiekszone o zyski ujete w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw przekraczajg swoim zaawansowaniem procentowym zaawansowanie procentowe
zafakturowanej sprzedazy, wynikajaca z powyzszej rdéznicy kwota niezafakturowanej sprzedazy
prezentowana jest w aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej w naleznosciach z tytutu dostaw i ustug
w korespondencji z przychodami z tytutu ustug.

Jezeli zaawansowanie procentowe zafakturowanej sprzedazy przekracza zaawansowanie procentowe
poniesionych kosztow pomniejszonych o przewidywane straty a powiekszone o zyski ujete w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw, wynikajagce z powyzszej rdéznicy przyszte przychody prezentowane s3
w zobowigzaniach z tytutu dostaw robét i ustug w korespondencji z przychodami z tych ustug. Grupa stosuje
metode stopnia zaawansowania kontraktu stosownie do regulacji MSR 18.

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate przychody operacyjne zwigzane sa posrednio z dziatalnos$cig operacyjna Grupy.
Do pozostatych przychodéw operacyjnych zalicza sie w szczegélnosci;

= przychody ze zbycia majatku trwatego

= rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych aktywa niefinansowe

= otrzymane kary, odszkodowania

= odpisane zobowigzania

=  rozwigzanie rezerw

=  pozostate.

Przychody finansowe
Przychody finansowe zwigzane s z finansowaniem dziatalnosci Grupy.
Do przychodoéw finansowych zalicza sie w szczegdlnosci;
= odsetki od rachunkéw, pozyczek, lokat i nieterminowej sptaty naleznosci
= przychody ze sprzedazy inwestycji
= rozwigzanie odpisow aktualizujacych naleznosci finansowe
= dodatnie réznice kursowe
= aktualizacja wyceny inwestycji
= inne.

Koszty

Koszty ujmuje sie w odrebnym sprawozdaniu z dochodéw na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy
poniesionymi kosztami a osiggnietymi w danym okresie przychodami.

Koszty ujmowane s3 na zasadzie memoriatu stosujgc zasade wspotmiernosci, poprzez rachunek rozliczen
miedzyokresowych kosztow czynnych i biernych.

Rachunek kosztéw prowadzony jest w uktadzie rodzajowym oraz wg miejsc powstawania kosztow.
Podstawowym uktadem sprawozdawczym jest uktad kalkulacyjny.

Koszty sprzedazy obejmujg przede wszystkim dziatania Grupy zwigzane z pozyskaniem kontraktéw do
realizacji.
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Obejmuja dziatania marketingowe, koszty targéw i prezentacji produktéw, koszty reprezentacji stuzace
ksztattowaniu wizerunku firmy i podtrzymanie dobrych kontaktéw z klientami jak réwniez koszty reklamy
produkowanych wyroboéw i ustug.
Koszty ogdlnego zarzadu obejmujg koszty, ktérych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do poszczegdlinych
pozycji sprzedawanych. Obejmujg w szczegdlnosci koszty administracji i zarzadu Grupy, podatki i optaty itp.,
odnoszone na koszty ogélnego zarzagdu w miesigcu poniesienia.
Pozostate koszty operacyjne
Pozostate koszty operacyjne zwigzane sg posrednio z dziatalnoscig operacyjna Grupy.
Do pozostatych kosztéw operacyjnych zalicza sie w szczegdlnosci:
= wartosé sprzedanych sktadnikdéw majatku trwatego
= utworzone odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow niefinansowych
= utworzenie rezerw
= przekazane darowizny
= zaptacone odszkodowania, kary, koszty sagdowe
* inne
Przychody lub straty z tytutu zbycia sktadnikéw majatku trwatego wykazuje sie wynikowo.
Koszty finansowe
Koszty finansowe zwigzane s3 z finansowaniem dziatalnosci Grupy.
Do kosztéw finansowych zalicza sie w szczegdlnosci:
= odsetkiiprowizje od kredytéw, pozyczek, nieterminowej sptaty zobowigzan
= wartos¢ sprzedanych inwestycji
= aktualizacje wartosci inwestycji
= roéznice kursowe
= odpisy aktualizujace naleznosci finansowe
= inne
Przychody lub straty z tytutu zbycia inwestycji wykazuje sie wynikowo.

Nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi wykazuje sie w pozycji przychody finansowe,
natomiast nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi wykazuje sie w pozycji koszty finansowe.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadza sie w wariancie kalkulacyjnym w wersji dwucztonowej

| czton - odrebne sprawozdanie z dochodéw przedstawiajace sktadniki wyniku finansowego

Il czton - sprawozdanie z catkowitych dochodoéw, przedstawiajace sktadniki pozostatych catkowitych
dochodéw.

Dodatkowo ewidencja kosztéw prowadzona jest w uktadzie rodzajowym.

Inne catkowite dochody netto obejmuja skutki wyceny instrumentéw dostepnych do sprzedazy wycenianych
wg wartosci godziwej, skutki przeszacowania rzeczowych aktywéw trwatych, instrumenty zabezpieczajace
przeptywy pieniezne. Pozycja ta jest prezentowana po pomniejszeniu o odroczony podatek.

Standardy obowiazujace Spétke od 1 stycznia 2014 r

W niniejszym rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétka zastosowata po raz pierwszy zmiany
doistniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz zatwierdzone przez UE, ktére weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2014 roku:

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”,

MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”,
MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach”,

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach”,
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Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” oraz
MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”

Zmiany do MSSF 10, Skonsolidowane sprawozdania finansowe”,
Zmiany do MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”
Zmiany 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - jednostki inwestycyjne,

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - kompensowanie aktywoéw i
zobowigzanh finansowych,

Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” - Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywoéw
niefinansowych,

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”

Zastosowanie powyzszych standardéw i zmian do standardéw nie miato istotnego wptywu na niniejsze
jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Spéiki.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie s3 jeszcze obowigzujace i nie zostaty wczesniej
zastosowane przez Spétke
MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”,

Zmiany do MSSF 11 - Nabycie udziatu we wspélnym dziataniu,

Zmiany do MSSF10i MSR 28 - Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji,
MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci”,

MSSF 15 ,Przychody z tytutu umoéw z kontrahentami”,

Zmiany do MSR 16 i MSR 38 - Doprecyzowanie akceptowalnych metod amortyzacji,

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze,
Zmiany do MSR 27 - Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych,

Doroczne poprawki do MSSF (cykl 2010-2012),

Doroczne poprawki do MSSF (cykl 2011-2013),

Doroczne poprawki do MSSF (cykl 2012-2014).

Segmenty operacyjne
Segmenty operacyjne wystepujace w Grupie to:

= ustugi naprawy i modernizacji taboru kolejowego

= produkcjalokomotyw kolejowych i pozostatego taboru kolejowego

= produkcja elektrycznych i spalinowych zespotéw trakcyjnych

=  pozostate wyroby i ustugi.
Wymienione segmenty wykazujg podobne cechy gospodarcze w zakresie rodzaju produktéw i ustug,
rodzajéw proceséw produkcyjnych, kategorii klientéw, metod dystrybucji produktéw w zwigzku z tym
zostaty potaczone w jeden wiekszy segment operacyjny budowa, modernizacja, naprawa srodkéw transportu
kolejowego.
Grupa prezentuje informacje dotyczace obszaréw geograficznych w uktadzie:

= przychody od klientéw krajowych

= przychody od klientéw zagranicznych obejmujacych pozostate kraje tacznie
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Nota 1A 31-12-2014 31-12-2013
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

a) $srodki trwate, w tym: 264008 262 990
- budynki, lokale i obiekty inzynierii Iagdowej i wodnej 176 651 175 655
- maszyny i urzadzenia techniczne 52018 51025
- $rodki transportu 25424 26 550
- inne $rodki trwate 9915 9760
b) $rodki trwate w budowie 14 158 2318
Razem rzeczowe aktywa trwate 278 166 265 308

Nota 1B 31-12-2014 31-12-2013

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

a) whasne 222177 215317
b) uzywane na podstawie umowy leasingu 41831 47 673
—  budynki, lokale, obiekty inzynierii wodnej i ladowe;j 27 857 28594
—  maszyny iurzadzenia 11315 15163
—  $rodki transportu 1809 2258
—  pozostate srodki trwate 850 1658
Razem srodki trwate ujete bilansowo 264008 262 990

31-12-2014 31-12-2013

SRODKI TRWALE WYKAZANE POZABILANSOWO

—  $rodki trwate postawione w stan likwidacji - wartos¢ brutto - 609
—  obce $rodki trwate-wartos¢ brutto 10817 10752
—  wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie 20879 20879
Razem srodki trwate ujete pozabilansowo 20879 32240

Na rzeczowych aktywach trwatych ustanowiona jest hipoteka

zabezpieczajaca sptate kredytow bankowych w kwotach: 341200 290200
—  hipoteka zabezpieczajaca gwarancje kontraktowa, faktoring 20000 20000
—  nazabezpieczenie sptaty zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - -
—  przewtaszczenie na zabezpieczenie gwarancji 1326 3145

W prezentowanych okresach nie aktywowano kosztéw finansowania
zewnetrznego i istotnych réznic kursowych.

Grupa posiada w uzytkowaniu wieczystym grunty

—  otacznej powierzchni w m2 359541,80 359541,80
—  zaktdre dokonuje rocznych optat w wysokosci 626 626
Srodki trwate amortyzowane metodg liniowg z zastosowaniem

nastepujacych okreséw :

a) budynkéw oraz obiektéw inzynierii wodnej i Iagdowej 5-50 lat
b) urzadzen technicznych i maszyn 2-30 lat

c) s$rodkéw transportu 5-20 lat

d) pozostatych 2-30 lat
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Notanr 1D RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31-12-2014

Budynki i obiekty Urzadzenia i Srodki
inzynierii wodnej techniczne Srodki  Inne srodki trwate

iladowej i maszyny transportu trwate w budowie Razem
Wartos¢ brutto
stan na 01-01-2014 371687 136 627 31789 15 945 2776 558 824
Zwigkszenia 7 604 7 601 2075 1940 27 596 46816
ze Srodkow trwatych w
budowie i z zakupu 913 4207 20 564 27 596 33300
inwestycje wtasne 393 302 1338 1370 - 3403
modernizacja 6298 171 371 6 - 6846
przyjecie z leasingu - 2921 346 - - 3267
Zmniejszenia 264 2121 827 59 15931 19202
sprzedaz - 5 827 - - 832
likwidacja 264 2116 - 59 - 2439
Rozliczenie inwestycji - - - - 15931 15931
Inne - - - - - -
Stan na 31-12-2014 379027 142 107 33037 17 826 14 441 586438
Umorzenie 196 032 85602 5239 6185 - 293058
stan na01-01-2014
Zwigkszenia 6516 6418 2474 1785 - 17 193
amortyzacja 6456 6418 2474 1785 - 17 133
Inne zwiekszenia 60 - - - - 60
Zmniejszenia 172 1931 100 59 - 2262
sprzedaz - 2 100 - - 102
likwidacja 172 1929 - 59 - 2160
inne - - - - - -
Stan na 31-12-2014 202376 90 089 7613 7911 - 307 989
Odpisy z tytutu utraty
wartosci
stan na 01-01-2014 - - - - 458 458
Zwiekszenia - - - - - -
Zmniejszenia - - - - 175 175
Stan na 31-12-2014 - - - - 283 283
Wartos¢ netto - - - - - -
Stan na 01-01-2014 175 655 51025 26 550 9760 2318 265 308
Stanna 31-12-2014 176 651 52018 25424 9915 14 158 278 166
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NotalD RZECZOWE AKTYWATRWALE 31-122013

iniynioriwodne  techmicane . Srodki mnedrodki SRS o
i ladowej i maszyny Al L Cl e w budowie

Wartos¢ brutto
stan na 01-01-2013 360539 136 387 10 198 13219 11269 531612
Zwiekszenia 16 502 9709 21965 3033 42 633 93842
ze Srodkoéw trwatych
w budowie i z zakupu 7440 7 245 12 1448 42 633 58778
inwestycje wtasne - 401 21331 1483 - 23215
modernizacja 9062 581 2 - - 9 645
przyjecie z leasingu - 1482 620 102 - 2204
zmniejszenia 5354 9469 374 307 51126 66 630
sprzedaz - 5608 360 15 - 5983
likwidacja 5354 3861 14 292 - 9521
rozliczenie inwestycji - - - - 41793 41793
przekazanie do uzytkowania - - - - 9233 9233
inne - - - - 100 100
Stan na 31-12-2013 371687 136 627 31789 15 945 2776 558 824
Umorzenie
stan na 01-01-2013 192728 86253 4115 5092 - 288 188
Zwigkszenia 5902 5644 1413 1342 - 14301
amortyzacja 5842 5644 1413 1342 - 14 241
Inne zwiekszenia 60 - - - - 60
Zmniejszenia 2598 6295 289 249 - 9431
sprzedaz - 2870 275 15 - 3160
likwidacja 2598 3425 14 234 - 6271
inne - - - - - -
Stan na 31-12-2013 196 032 85 602 5239 6185 - 293058
Odpisy z tytutu utraty
wartosci
stan na 01-01-2013 827 827
Zwiekszenia - - - - 141 141
Zmniejszenia - - - - 510 510
Stan na 31-12-2013 - - - - 458 458
Wartos¢ netto - - - - - -
Stan na 01-01-2013 167 811 50 134 6083 8127 10442 242597
Stan na 31-12-2013 175 655 51025 26550 9760 2318 265 308
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31-12-2014

AKTYWA NIEMATERIALNE

a) koszty prac rozwojowych 18 181
b) wartosc firmy =
c) licencje i oprogramowanie 610
d) inne wartosci niematerialne 578
e) prawo uzytkowania wieczystego gruntéw - zakupione 1692
f) naktady na aktywa niematerialne 13
Razem aktywa niematerialne 21074

Nota 2B 31-12-2014

AKTYWA NIEMATERIALNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

a) whasne 21053
b) uzywane na podstawie umowy leasingu: 21
Razem aktywa niematerialne 21074

powierzchnia gruntéw objetych prawem  wieczystego
uzytkowania m2 14790

Optaty za uzytkowanie wieczyste wynosza 33

31-12-2013

18052
1277
13
1806

21148

31-12-2013

21095
53
21148

14790
33

Istniejg aktywa niematerialne, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom

Nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan.

Aktywa niematerialne amortyzowane s3 metodg liniowa z wyjatkiem wartosci firmy, ktéra podlega testowi

na utrate wartosci.
Okres amortyzacji wynosi od 2 do 8 lat.

Zakupione na rynku wtérnym prawo uzytkowania wieczystego gruntéw podlega amortyzacji w okresie 20 lat.

W okresie sprawozdawczym oraz w okresach poréwnawczych Grupa poniosta naktady na prace badawcze,

ktére zostaty odniesione bezposrednio w koszty.
Do najwiekszych realizowanych pozycji prac rozwojowych naleza:

- projekt autobusu szynowego 222M 3743
- autobus szynowy 222M 1426
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Nota2C AKTYWA NIEMATERIALNE 31-12-2014

Prawo
uzytkowania Naktady na
Koszty prac wieczystego Licencje aktywa

rozwojowych gruntu  ioprogramowanie  niematerialne Inne Razem
Wartos¢ brutto
stan na 01-01-2014 26 652 2295 4026 776 29 33778
Zwiekszenia 3877 - 680 726 848 6131
z zakupu 3877 645 726 848 6096
z leasingu - - 35 - - 35
Zmniejszenia - - - 1469 - 1469
likwidacja - - - - - -
sprzedaz - - - - - -
przemieszczenie - - - - - -
Rozliczenie - - - 1469 - 1469
Stan na 31-12-2014 30529 2295 4706 33 877 38440
Umorzenie stan na
01-01-2014 8 600 489 3505 - 16 12 610
Zwiekszenia 3748 114 591 - 283 4736
amortyzacja 3748 114 591 - 283 4736
Zmniejszenia - - - - - -
likwidacja - - - - -
sprzedaz - - - - - -
Stan na 31-12-2014 12 348 603 4096 - 299 17 346
Odpisy z tytutu utraty
wartosci
stanna 01-01-2014 - - - 20 - 20
Zwigkszenia - - - - - -
Zmniejszenia - - - - - -
Stan na 31-12-2014 - - - 20 20
Wartos¢ netto
Stan na 01.01.2014 18 052 1806 521 756 13 21148
Stanna 31-12-2014 18181 1692 610 13 578 21074
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Nota2C AKTYWA NIEMATERIALNE 31-12-2013

Prawo
uzytkowania Naktady na
Koszty prac wieczystego Licencje aktywa

rozwojowych gruntu  ioprogramowanie  niematerialne Inne Razem
Wartos¢ brutto
stan na 01-01-2013 20829 2295 3692 20 29 26 865
Zwiekszenia 10896 - 340 756 - 11992
z zakupu 10896 - 315 756 - 11967
z leasingu - - 25 - - 25
Zmniejszenia 5073 - 6 - - 5079
likwidacja - - - - - -
sprzedaz - - - - - -
przemieszczenie 5073 - - - - 5073
inne - - ) - - 6
Stan na 31-12-2013 26 652 2295 4026 776 29 33778
Umorzenie stan na
01-01-2013 4866 377 2727 - 18 7 988
Zwiekszenia 3734 112 783 - -2 4627
amortyzacja 3734 112 783 - -2 4627
Zmniejszenia - - 5 - - 5
likwidacja - - - - - -
sprzedaz - - - - - -
inne - - 5 - - 5
Stan na 31-12-2013 8 600 489 3505 - 16 12 610
Odpisy z tytutu utraty
wartosci
stanna 01-01-2013 - - - 20 - 20
Zwiekszenia - - - - - -
Zmniejszenia - - - - - -
Stan na 31-12-2013 - - - 20 - 20
Wartos¢ netto
Stan na 01.01.2013 15963 1918 965 - 11 18 857
Stan na 31-12-2013 18052 1806 521 756 13 21148
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Nota 2D 31-12-2014 31-12-2013

Ustalenie wartosci firmy 16 979 16 820

Test na utrate wartosci firmy, przeprowadzany jest na koniec kazdego roku obrotowego.

W 2014 roku dokonano podziatu przez wydzielenie
i wyceny zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spétki Zaleznej Newag Gliwice. W dniu 02-02-2015 roku
nastapito potaczenie Spétek.

Spotka Newag IP, Kazpol Railway zostaty utworzone w 2014 roku.

Spétka Kazpol z 0.0 nie podlega konsolidacji z uwagi na wysokie koszty pozyskania danych oraz w zwigzku z
przygotowang przedwstepng umowg sprzedazy Spétki ( marzec biezacego roku). Wartos$¢ posiadanych
udziatéw Spotki jest nieistotna z punktu widzenia Grupy.

Enobit Sp. z 0.0 oraz Enobit Sp. z 0.0 Spétka Komandytowo Akcyjna zakupione zostaty w 2014 roku.

Do konca 2014 r nie wystgpity przestanki powodujace utrate wartosci firmy.

Nota 3A 31-12-2014 31-12-2013

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

a) nieruchomosci inwestycyjne, w tym: 4069 2486
grunty 4069 2486

Razem nieruchomosci inwestycyjne 4069 2486

Nota 3B 31-12-2014 31-12-2013

PRZYCHODY | KOSZTY ZWIAZANE Z NIERUCHOMOSCIAMI
INWESTYCYJNYMI

podatek od nieruchomosci 4

N

Nota3C NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE - 2014

Budynki, lokale i
obiekty inzynierii
Grunty wtasne wodnej i ladowej

Wartos¢ brutto

stan na 01-01-2014 2486 2486
Zwiekszenia 1583 - 1583
wycena 1583 - -
Zmniejszenia - -

likwidacja - - -
sprzedaz - - -
Stan na 31-12-2014 4069 - 4069

Umorzenie stan na01.01.2014

Umorzenie - - -
Zwiekszenia - - -
amortyzacja - - -
Zmniejszenia - - -
likwidacja - - -
sprzedaz - - -
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Stanna 31-12-2014 - - .

Wartos¢ netto
Stan na 01.01.2014 4069 - 4069
Stanna 31-12-2014 4069 - 4069

Nota3C NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE - 2013

Budynki, lokale i
obiekty inzynierii
Grunty wtasne wodnej i ladowej

Wartos¢ brutto

stan na 01-01-2013 2486 2486
Zwiekszenia - -

z zakupu - - -
Zmniejszenia - -

likwidacja - - -
sprzedaz - - -
Stan na 31-12-2013 2486 - 2486

Umorzenie stanna01.01.2013

Umorzenie - = -
Zwiegkszenia - . -
amortyzacja - - -
Zmniejszenia - - -
likwidacja - o R
sprzedaz - - -
Stan na 31-12-2013 - = -

Wartos¢ netto
Stan na 01.01.2013 2486 - 2486
Stan na 31-12-2013 2486 - 2486

Nota 4A 31-12-2014 31-12-2013
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 203 -
Razem akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 203 -

Nota 4B 31-12-2014 31-12-2013

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
—  wartos$¢ wedtug ceny nabycia 203 -
—  aktualizacja wartosci na poczatek okresu - -
— aktualizacja wartosci w okresie = -
—  wartos¢ bilansowa 203 -
—  wartos¢ godziwa - -

Nota4C AKCJE | UDZIAtY W JEDNOSTKACH

STOWARZYSZONYCH 31-12-2014 31-12-2013
Razem akcje i udziaty w jednostkach
stowarzyszonych
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Nota 4D

31-12-2014 31-12-2013

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

—  wartos¢ wedtug ceny nabycia 63 63
— aktualizacja wartosci na poczatek okresu 63 58
—  aktualizacja wartosci w okresie o 5

—  wartosc bilansowa - -
—  warto$¢ godziwa - -

31-12-2014

31-12-2013

DtUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE
DO SPRZEDAZY

—  stannapoczatek okresu 139 6212
—  nabycie - _
- sprzedaz 139 6073
—  wycena odniesiona na kapitat wtasny - -
- odpisy z tytutu utraty wartosci - 139

—  stan nakoniec okresu - wartos$¢ bilansowa - -

—  stan na koniec okresu - wartosc¢ godziwa - R

Nienotowane aktywa finansowe, do ktérych nie jest mozliwe wiarygodne okreslenie wartosci godziwej,
wyceniane sg wg kosztu nabycia z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci

Nota5B UDZIALY | AKCJE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY 31-12-2014 nie wystepuja

Nota5B UDZIALY | AKCJE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY 31-12-2013

Wartos¢ Korekty Wartosc % Udziat w ogdlnej
.. Metoda udziatéw aktualizujace bilansowa posiadanego | liczbie gtoséw na
Lp. Nazwa Siedziba o o s s .
konsolidacji (akcji) wg wartosc udziatéw kapitatu walnym zgroma-
ceny nabycia (razem) (akgji) zaktadowego dzeniu
1. | Huta Jednoge | Ji€Mianowice | .o dlega 11 11 - 0,0390 0,0390
Slaskie
Huta Ostrowiec | Ostrowiec .
2 Swietokrzyski Swietokrzyski nie podlega 93 93 ) 0,0478 00478
3 Huta Stalowawola | nie podlega <) [ - 0,0025 0,0025
* | Stalowa Wola P & ’ !
4. | Wistom Tomaszbw | Lo o odlega 29 29 - 0,04896 0,04896
Mazowiecki
Razem 139 139
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Nota 6A 31-12-2014 31-12-2013

DtUGOTERMINOWE POZOSTALE NALEZNOSCI
a) od jednostek powigzanych - -

b) od pozostatych jednostek, w tym: 77 953 10224
—  kaucje z tytutu udzielonych gwarancji 8871 4861
—  kaucje z tytutu uméw leasingu i dzierzawy 7 467 5363
—  kaucje z tyt. dzierzawy lok. DRAGON 61615 -
Pozostate naleznosci dtugoterminowe brutto 77 953 10224
c) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci - -
d) wycena naleznosci dtugoterminowych wg stopy % 115 168
e) wycena wg zamortyzowanego kosztu -195 -
Pozostate naleznosci dtugoterminowe netto 77 873 10392

Nota 6B 31-12-2014 31-12-2013

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH

DEUGOTERMINOWE POZOSTALE NALEZNOSCI

Stan na poczatek okresu - -
a) zwiekszenia ujete w okresie w rachunku zyskéw i strat - -
b) zmniejszenia ujete w okresie w rachunku zyskéw i strat - -
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci

dtugoterminowych na koniec okresu

Nota 6C 31-12-2014 31-12-2013

ZMIANA STANU WYCENY DEUGOTERMINOWYCH
POZOSTALYCH NALEZNOSCI WG STOPY %

Stan na poczatek okresu 168 122
a) zwiekszenia ujete w okresie w rachunku zyskow i strat = 46
b) zmniejszenia ujete w okresie w rachunku zyskéw i strat 248 -

Stan wyceny naleznosci dtugoterminowych wg

zamortyzowanego kosztu na koniec okresu 0 168

Dtugoterminowe naleznosci pozostate obejmujg kaucje gwarancyjne zwigzane z zabezpieczeniem realizacji
uméw, zdeponowane na oprocentowanych rachunkach bankowych, ktére na dzieh bilansowy wycenia sie wg
stopy procentowej stosowanej przez dany bank. Naleznosci obejmujg réwniez kaucje wptacane na poczet
wykupu leasingowanej nieruchomosci i dzierzawionego prawa uzytkowania wieczystego gruntéw oraz
kaucje dotyczace dzierzawionej lokomotywy DRAGON.

31-12-2014 31-12-2013

AKTYWA Z TYTURU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w

tym: 6118 5427
a) odniesionych na wynik finansowy 6118 5427

b) odniesionych w inne sktadniki catkowitego dochodu - -

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasad ostroznosci.
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Nota7B AKTYWA Z TYTUtU PODATKU ODROCZONEGO 31-12-2014

Zwiekszenia/
Zwiekszenia/ zmniejszenia ujete

SENE zmniejszenia ujete w innych L)
01.01.2014 e R v 31-12-2014
w wyhiku catkowitych
dochodach
Rezerwa na swiadczenia pracownicze 742 353 - 1095
Swiadczenia pracownicze bedace kosztem w
dacie zaptaty 540 18 - 558
Odsetki 60 -41 - 19
Réznice kursowe dotyczace wyceny
bilansowej 18 40 - 58
Odpisy aktualizujace zapasy 176 335 - 511
Odpisy aktualizujace $rodki trwate w budowie 42 -33 - 9
Odpis aktualizujacy naleznosci - - - -
Woycena bilansowa kontraktéw - - - -
Strata podatkowa 1674 -1674 - -
Rezerwa na przyszte koszty 171 -158 - 13
Niezaptacone kary i inne zobowigzania 410 262 - 672
Rezerwy na naprawy gwarancyjne i
przewidywane kary 1506 1195 - 2701
Rozliczenie kosztéw remontdw kapitalnych z
RMK sprzed 2009r. 4 -4 - -
Rezerwa na koszty serwisowania E6ACT 44 109 - 153
Pozostate 40 -25 - 15
Niezrealizowane transakcje
wewnatrzgrupowe - 314 - 314
Razem 5427 691 - 6118

Nota7B AKTYWA Z TYTUtU PODATKU ODROCZONEGO 31-12-2013

Zwiekszenia/
Zwiekszenia/ zmniejszenia ujete

L) zmniejszenia ujete w innych EInLE]
01.01.2013 iszen’a Uje L 31-12-2013
w wyniku catkowitych
dochodach

Rezerwa na swiadczenia pracownicze 619 123 - 742
Swiadczenia pracownicze bedace kosztem w

dacie zaptaty 498 42 - 540
Odsetki 36 24 - 60
Réznice kursowe dotyczace wyceny

bilansowej 3 15 - 18
Odpisy aktualizujace zapasy 90 86 - 176
Odpisy aktualizujace $rodki trwate w budowie 112 -70 - 42
Odpis aktualizujacy naleznosci 29 -29 - -
Woycena bilansowa kontraktéw - - - -
Strata podatkowa - 1674 - 1674
Rezerwa na przyszte koszty - 171 - 171
Niezaptacone kary i inne zobowigzania - 410 - 410
Rezerwy na naprawy gwarancyjne i

przewidywane kary 1780 -274 - 1506
Rozliczenie kosztow remontow kapitalnych z

RMK sprzed 2009r. 30 -26 - 4
Rezerwa na koszty serwisowania E6ACT 29 15 - 44
Pozostate 29 11 - 40
Razem 3255 2172 - 5427
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31-12-2014

31-12-2013

DEUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
—  wydatki dotyczace gwarancji ptatne z goéry -
—  koszty przygotowania nowej produkcji -
—  koszty ubezpieczen -
—  optaty okresowe, serwisowe, certyfikaty itp. -
—  koszty ujemnych réznic kursowych -
—  koszty finansowania prac rozwojowych -
—  prowizje i odsetki od kredytéw bankowych -
—  poreczenie dla LOTOS Kolej -

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuja koszty, ktére przypadaja do rozliczenia na okres przekraczajacy 1 rok obrotowy

Nota 9A 31-12-2014
ZAPASY

a) materiaty 148 968
b) pétprodukty i produkty w toku 91716
c) produkty gotowe 767
d) towary o
Razem zapasy brutto 241451
e) odpisy aktualizujagce wartos¢ zapasow - materiaty 2588
f) odpisy aktualizujace warto$é zapaséw - potprodukty i produkty w

toku 44
g) odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow - produkty gotowe 56
h) odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow - towary -
Razem zapasy netto 238763

Nota 9B 31-12-2014

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
ZAPASOW

Stan na poczatek okresu 1448
a) zwiekszenia ujete w okresie w rachunku zyskéw i strat (z tytutu) 1370
—  aktualizacja materiatéw 1294
—  aktualizacja pétproduktow i produktéw w toku 20
— aktualizacja wyrobéw gotowych 56
—  aktualizacja towaréw -
b) zmniejszenia ujete w okresie w rachunku zyskéw i strat (z tytutu) 130
—  ustanie przyczyn odpisu - materiaty 130

— ustanie przyczyn odpisu - potprodukty i produkty w toku =
—  ustanie przyczyn odpisu - wyroby gotowe -
—  ustanie przyczyn odpisu - towary -
Stan na koniec okresu 2688

Na zapasach ustanowione jest zabezpieczenie dotyczace
udzielonych gwarancji w kwotach:

19 200
Zapasy materiatowe wyceniane sg w cenie nabycia ze wzgledu na
nieistotne koszty zakupu.

Produkcje w toku, wyroby gotowe, wycenia sie w koszcie
wytworzenia nie wyzszym niz cena sprzedazy netto.

Wartos$¢ zapaséw prezentowana jest w bilansie po uwzglednieniu
odpiséw z tytutu utraty wartosci

31-12-2013

112 652
140 580
238

253470
1424

24

252022

31-12-2013

970
627
627

149
100

1448

272950
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Nota 10A KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI

31-12-2014 31-12-2013

Z TYTUEU DOSTAW, ROBOT | UStUG
a) od jednostek powigzanych - -
o okresie sptaty do 12 miesiecy - -
o okresie sptaty powyzej 12 miesiecy - -

b) od pozostatych jednostek 191847 224725
o okresie sptaty do 12 miesiecy 134 354 125038
o okresie sptaty powyzej 12 miesiecy 57493 99 687

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug

brutto razem 191847 224725
c) odpisy aktualizujace 4553 4800
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug netto 187 294 219925
Nota 10B STRUKTURA \!VIEKOWA NALEZNOSCI Z 31-12-2014 31-12-2013
TYTULU DOSTAW, ROBOT | UStUG

naleznosci nieprzeterminowane 173 328 202331
naleznosci przeterminowane do 1 miesigca 13623 16857
naleznosci przeterminowane od 1-3 miesiecy - 3171
naleznosci przeterminowane od 3-6 miesiecy 39 106
naleznosci przeterminowane od 6-12 miesiecy 886 2260
naleznosci powyzej 1 roku 3971

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug brutto 191847 224725
Odpisy aktualizujace 4553 4800
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug netto 187 294 219925
Struktura walutowa:

Naleznosci wyrazone w PLN 191740 223883
naleznosci wyrazone w EURO 25 203
Kurs zastosowany do przeliczenia 4,2623 4,1472
Po przeliczeniu na PLN 107 842
Razem 191847 224725

Nota1lA KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI

POZOSTALE 31-12-2014 31-12-2013
a) od jednostek powiazanych

b) od pozostatych jednostek 22785 21865
zaliczki na dostawy 2644 3467
z tytutu podatkow, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych w tym; 8577 6507
a) z tytutu biezacego podatku dochodowego 2876 -
dochodzone na drodze sadowej 367 6577
inne 11197 5314
Krétkoterminowe naleznosci pozostate brutto razem 22785 21865
c) odpisy aktualizujace 444 4767
Krétkoterminowe naleznosci pozostate netto razem 22 341 17098

Struktura walutowa zaliczek na dostawy

Naleznosci wyrazone w PLN 1630 1675
naleznosci wyrazone w EURO 240 429
Kurs zastosowany do przeliczenia

Po przeliczeniu na PLN 1011 1792
Naleznosci wyrazone w GBP 1 -
Kurs zastosowany do przeliczenia

Po przeliczeniu na PLN 4

Razem 2645 3467

Struktura walutowa pozostatych naleznosci

Naleznosci wyrazone w PLN 15903 13191
Naleznosci wyrazone w EURO 994 1243
Kurs zastosowany do przeliczenia 4,2623 4,1472
Po przeliczeniu na PLN 4237 5153
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Naleznosci wyrazone w USD - 18
Kurs zastosowany do przeliczenia - 3,0120
Po przeliczeniu na PLN - 54
Razem 22 341 18 398
Krétkoterminowe naleznosci pozostate brutto razem 22785 21865

Nota1lB ZMIANA STANU QI?PIS()W
AKTUALIZUJACYCH WARTOSC

KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI Z TYTULU 31-12-2014 31-12-2013
DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALYCH
NALEZNOSCI
Stan na poczatek okresu 9567 11755
Zwigkszenia 855 2805
a) aktualizacja wartosci naleznosci 855 2805
Zmniejszenia 5425 4993
a) rozwigzania odpisu aktualizujacego 4579 2287
b)  wykorzystanie odpisu aktualizujacego 846 2706
Stan odpiséw aktualizujacych na koniec okresu 4997 9567
Nota 11C NALEZNOSCI LEASINGOWE 31-12-2014 31-12-2013
a)  warto$¢ nominalna optat leasingowych 34178 -
-do 1roku 3949 -
-do5lat 17 951 -
- powyzej 5 lat 12278 -
b)  przyszte obcigzenia finansowe, w tym: 7533 -
-do 1roku 1029 -
-do5lat 3351 -
- powyzej 5 lat 3153 -
c) warto$¢ biezaca minimalnych optat z tyt. leasingu
finansowego: 26 645 -
-do 1roku 2920 -
-do5lat 14 600 -
- powyzej 5 lat 9125 -
Razem dtugoterminowe naleznosci leasingowe wykazane w
bilansie 23725 -
Razem krétkoterminowe naleznosci leasingowe wykazane w
bilansie 2920 -

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty z uwzglednieniem naleznych odsetek. Naliczone
odsetki odnoszone sg na przychody finansowe. Przy naliczaniu odsetek stosuje sie zasade istotnosci oraz
praktyki handlowe. Naleznosci prezentowane sg w wartosci netto tj. pomniejszone o dokonane odpisy
aktualizujace. Odpisy odnosi sie w przychody lub koszty operacyjne , z wyjatkiem odpiséw aktualizujacych
naleznosci finansowe, ktére odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe. Nalezno$ci wyrazone w walucie
obcej (z wyjatkiem naleznosci niefinansowych) wycenia sie wg $redniego kursu NBP na dzien bilansowy a
skutki wyceny odnosi sie na pozostate koszty lub przychody finansowe.
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Nota 12 31-12-2014 31-12-2013

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 3974 1663
b) optacone z géry ubezpieczenia majagtkowe i osobowe 146 212
c) optacone z gory prenumeraty 137 55
d) uaktualnienie systemu antywirusowego 9 9
e) optaty okresowe, serwisowe, certyfikaty itp. 79 36
f)  rozliczane w czasie ustugi doradztwa podatkowego 3539 -
g) analiza przedwdrozeniowa 51 -
h)  prowizje od kredytéw bankowych - 50
i) koszty finansowania E4MSU - 825
j)  audytIRIS - 14
k)  koszty zabezpieczenia umoéow - 298
I)  optaty manipulacyjne od uméw leasingu - 100
m) inne 13 64
- pozostate w tym: 3420 75342
a) aktywa z tytutu niezakoriczonych uméw 3420 75342

Razem krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

7394 77 005

Nota 13A 31-12-2014 31-12-2013

UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE
a) udzielone pozyczki krétkoterminowe jednostkom powigzanym - -
—  stannapoczatek okresu = -
—  udzielenie pozyczek - -
—  sptatapozyczek - -
- wycena - -
—  stan na koniec okresu = -
b) udzielone pozyczki krétkoterminowe pozostatym jednostkom - -
—  stannapoczatek okresu = -
—  udzielenie pozyczek = -
—  sptatapozyczek = -
- wycena - -
—  stan na koniec okresu - -
Razem udzielone krétkoterminowe pozyczki - -

Nota 14 31-12-2014 31-12-2013

AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU
Akcje dla ktérych istnieje aktywny rynek - -
Razem aktywa przeznaczone do obrotu - -

Nota 14A 31-12-2014 31-12-2013

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH

a) srodki pieniezne w kasie 9 19
b) Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 6651 7 623
c) $Srodki pieniezne na lokatach bankowych - 6000
Razem srodki pieniezne 6 660 13 642
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Nota 14B 31-12-2014 31-12-2013

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE

(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej 4733 13004
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1927 638
EURO 443 153
kurs 4,2623 4,1472
po przeliczeniu na PLN 1887 634
usD 9 1
kurs 3,5072 3,0120
po przeliczeniu na PLN 31 4
CZK 31 3
kurs 0,1537 0,1513
po przeliczeniu na PLN 5 -
CHF 1 -
kurs 3,5447 -
po przeliczeniu na PLN 4 -
Razem srodki pieniezne i inne aktywa 6 660 13642

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych i w kasie wycenia sie wg wartosci nominalnej. Srodki pieniezne
na lokatach bankowych wykazuje sie tgcznie z odsetkami naleznymi do dnia bilansowego, zgodnie
z oprocentowaniem stosowanym przez bank. Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych przelicza sie wg
sredniego kursu NBP z dnia bilansowego a powstate réznice kursowe odnosi odpowiednio w pozostate
koszty lub przychody finansowe. W ciggu roku obrotowego stosuje sie nastepujgce metody wyceny:

= faktycznie zastosowany kurs w przypadku zakupu waluty

= kurs NBP z dnia poprzedzajacego dzien wptaty w pozostatych przypadkach

= dorozchodu walut stosuje sie kurs FIFO- "pierwsze przyszto, pierwsze wyszto.

Nota 14B 31-12-2014 31-12-2013

AKTYWA DOSTEPNE DO SPRZEDAZY 15000 -
Obejmujg lokomotywe E4MSU, ktérej prawdopodobienstwo
sprzedazy w ciagu najblizszego roku jest uzasadnione

Nota 15 31-12-2014 31-12-2013
KAPITAL PODSTAWOWY

seriaA

liczba akcji 20700 20700
wartos¢ nominalna akgji 0,25 0,25
seriaB

liczba akcji 4140 4140
wartos¢ nominalna akgji 0,25 0,25
seriaC

liczba akcji 20 160 20160
wartos¢ nominalna akgji 0,25 0,25
liczba akcji ogotem 45000 45000
Kapitat podstawowy razem 11250 11250
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struktura wtasnosciowa ilosciowa

Jakubas Zbigniew - 19381
Jakubas Zbigniew, Konieczek Zbigniew - -
Piwowar Wiestaw, Borek Bogdan 23850 -
Multico Sp. z 0.0. spétka komandytowa - -
ING OFE i ING DFE 2475 2475
AVIVA OFE 2250 2250
Amplico OFE - 2260
Metlife OFE 2260 -
Pozostali 14 165 18 634

struktura wtasnosciowa %

Jakubas Zbigniew - 43,07
Jakubas Zbigniew, Konieczek Zbigniew - -
Piwowar Wiestaw, Borek Bogdan 53,00 -
Multico Sp. z 0.0. spétka komandytowa - -
pozostate osoby fizyczne 31,48 41,41
ING OFE i ING DFE 5,50 5,50
AVIVA OFE 5,00 5,00
Amplico OFE - 5,02
Metlife OFE 5,02 -

Nota 16 31-12-2014 31-12-2013
KAPITAL ZAPASOWY

a) z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej - -
b) z podziatu zysku 157040 135836
c) z kapitatu z aktualizacji wyceny 17 662 17 642
d) zgodnie ze statutem 28 970 28 970
e) pozostate -1816 -4 653
Kapitat zapasowy, razem 201856 177795
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Nota 17 31-12-2014 31-12-2013

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY
a) aktualizacja Srodkéw trwatych i aktywow niematerialnych 140 166 138 901
b) aktualizacja inwestycji dtugoterminowych i
krétkoterminowych wyceny inwestycji
c) podatek dochodowy. odrocz. z tyt. aktualizacji wyceny -26 617 -26 398
d) zabezpieczenie przeptywow pienieznych - -
e) podatek dochodowy odroczony z tytutu zabezpieczen
przeptywow pienieznych
Kapitat z aktualizacji wycen, razem 113549 112503

Nota 18A 31-12-2014 31-12-2013

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE
(WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA)

Pozostate kapitaty rezerwowe, razem - -

Nota 18B 31-12-2014 31-12-2013

Udziaty niekontrolujace

aktywa na dzien objecia kontroli 3384 3384
korekta za 2009 -547 -547
zysk za 2010 127 127
korekta zwigzana z przejsciem na MSSF 6017 6017
stan na 31-12-2010 8981 8981
zakup 4,65% akcji NEWAG GLIWICE S.A. -2829 -2829
akcje INTECO S.A. 140 140
zyskza 2011 242 242
stan na 31-12-2011 6534 6534
zakup 4,65% akcji NEWAG Gliwice S.A. -2959 -2959
wynik roku 2012 215 215
stan na 31.12.2012 3790 3790
zakup 2,55% akcji NEWAG GLIWICE S.A -1542 -1542
wynik roku 2013 193 193
stan na 31-12-2013 2441 2441
Zakup 3,15 % akcji NEWAG GLIWICE S.A. -2231
Wynik roku 2014 126
Stanna 31-12-2014 336
Nota 19A 31-12-2014 31-12-2013

KREDYTY, POZYCZKI, DEUGOTERMINOWE

a) kredyty - 16 150
b) pozyczki -
Razem - 16 150
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Nota19B KREDYTY | POZYCZKI DEUGOTERMINOWE 31-12-2014 nie wystepuja

Nota19B KREDYTY | POZYCZKI DEUGOTERMINOWE 31-12-2013

NEzitE N Warunki Termin
kredytodawcy/ Siedziba Kwota kredytu | pozostata . Zabezpieczenia
. oprocentowania sptaty
pozyczkodawcy Wg umowy do sptaty
ING Bank Slaski | Katowice 90000 16150 | WiborIM+ 15y 130015 | CeSia wierzytelnosci PKP
marza CARGO
RAZEM 90 000 16 150

Nota 20A 31-12-2014 31-12-2013

ZOBOWIAZANIA LEASINGOWE

a) warto$¢ nominalna minimalnych optat leasingowych 119126 33552
—~  dolroku 11625 5780
— do5lat 49 388 12428
- powyzej5lat 58113 15344
b) przyszte obcigzenia finansowe, w tym: 22215 6294
—  do1roku 3874 1149
- do5lat 11976 3576
—  powyzej 5 lat 6365 1569

c)warto$¢ biezaca minimalnych optat z tytutu leasingu

finansowego: AL 27258

- dolroku 7751 4631

- do5lat 37412 8852

- powyzej5lat 51748 13775
Razem dtugoterminowe zobowiazania leasingowe wykazane w

bilansie 89 160 22627
Razem krétkoterminowe zobowigzania leasingowe wykazane w

bilansie 7751 4631

Nota 20B 31-12-2014 31-12-2013

ZOBOWIAZANIA POZOSTALE
1. Zobowiazania finansowe - faktoring odwrotny - -
2. Zobowiazania dotyczace srodkéw trwatych w budowie - 253
Razem zobowiazania pozostate - 253
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Nota21A 31-12-2014

REZERWA Z TYTURU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

. 33403
wtym:
a) odniesionych na wynik finansowy 6786
b) odniesionych w inne sktadniki catkowitego dochodu 26617

31-12-2014

35320

8505
26815
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Nota21B REZERWA Z TYTUtU PODATKU ODROCZONEGO 31-12-2014

Zwigkszenia/

Zwiekszenia/ zmniejszenia
ek zmniejszenia ujete winnych SRl
01.01.2014 i = e 31-12-2014
ujete w wyniku catkowitych
dochodach
Odsetki 46 6 - 52
Réznice kursowe 23 -8 - 15
Srodki trwate sfinansowane dotacja 872 -63 - 809
Niezaptacone kary umowne 38 166 - 204
Rezerwa dotyczaca wyceny kontraktéw 3881 -3745 - 136
Amortyzacja srodkéw trwatych 3371 127 - 3498
Rezerwa dot. wyceny nieruchomosci - 435 - 435
Rezerwa dot. wyceny srodkéw trwatych i
aktywoéw niematerialnych 26815 -198 - 26 617
Réznica pomiedzy kosztami podatkowymi a
bilansowymi dot. amortyzacji prac
rozwojowych 201 512 - 713
Przedptacone odsetki od pozyczek - 893 - 893
Odpis aktualizujacy naleznosci - 31 - 31
Rezerwa z tytutu korekty kosztéw remontow
zarok 20102011 73 -73 - -
Razem 35320 1389 - 33403

Nota21B REZERWA Z TYTUtU PODATKU ODROCZONEGO 31-12-2013

Zwiekszenia/

Zwiekszenia/ zmniejszenia
Szl zmniejszenia ujete winnych Sl
01.01.2013 . Jszer i€ ny 31-12-2013
ujete w wyniku catkowitych
dochodach
Odsetki 30 16 - 46
Rdéznice kursowe 21 2 - 23
Srodki trwate sfinansowane dotacja - 872 - 872
Niezaptacone kary umowne - 38 - 38
Rezerwa dotyczaca wyceny kontraktéw 34 3847 - 3881
Amortyzacja Srodkéw trwatych - leasing 3483 -112 - 3371
Wycena majatku trwatego 27542 -727 - 26815
Réznica pomiedzy kosztami podatkowymi a
bilansowymi dot. amortyzacji prac
rozwojowych 32 169 - 201
Rezerwa na niezaptacone odszkodowania 12 -12 - -
Rezerwa z tytutu korekty kosztéw remontow
zarok 2010i2011 48 25 - 73
Razem 31202 4118 - 35320
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Nota22 ZMIANA STANU DtUGOTERMINOWYCH

REZERW NA SWIADCZENIA EMERYTALNE S1-42:2014
Stan na poczatek okresu 2685
—  utworzenie 1217
- wykorzystanie -
—  rozwiazanie -
Stan na koniec okresu 3902

Nota23 ZMIANA STANU DtUGOTERMINOWYCH

POZOSTALYCH REZERW B lZi 2008
Stan na poczatek okresu 12
- utworzenie 370
—  wykorzystanie -
—  rozwiazanie -
Reklasyfikacja do rezerw krétkoterminowych 30
stan na koniec okresu 352

Nota24A DtUGOTERMINOWE ROZLICZENIA

MIEDZYOKRESOWE 31-12-2014

a) dotacja nasrodki trwate i badania 4635

Razem dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4635

Nota 25A KREDYTY POZYCZKI KROTKOTERMINOWE 31-12-2014

a) kredyty 121707
b) pozyczki -
Razem krotkoterminowe kredyty i pozyczki 121707

31-12-2013

2332
353

2685

31-12-2013

31-12-2013

5227
5227

31-12-2013

308 119

308 119
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Nota 25B KREDYTY | POZYCZKI KROTKOTERMINOWE 31-12-2014

Kwota

Nazwa Kwota ozvezki Warunki
kredytodawcy/ | Siedziba kredytu pI)JOZ(:/sta’fa oprocento- Termin sptaty Zabezpieczenia
pozyczkodawcy do sptaty wania
ING Bank Slaski | Katowice 90000 16 150 Wlbor' 31-03-2015 Cesja wierzytelnosci PKP CARGO
1M+marza
Hipoteka kaucyjna do 22 min PLN, cesja
ING Bank Slaski | Katowice | 16000 | 15362 Wibor 22-01-2015 | Wierzytelnosci z kontraktow, cesja praw z
1M+marza polisy  ubezp. mienia w  zakresie
nieruchomosci, poreczenie NEWAG S.A.
Hipoteka na KW NS1S/0078190/8 do kwoty
150 min PLN, potwierdzony przelew z
umowy ubezpieczenia do kwoty 32,9 min
PLN, blokada rachunku pomocniczego
Alior Bank Warszawa 100000 | 81570 WIbOI’. 26-04-2015 przeznaczonego dq rozliczen kontraktu dla
1M+marza Metra Warszawskiego Sp. z 0.0, przelew
Wierzyt.elnos'ci z umowy Nr
CFZ/BZ/3931/20/13/U do kwoty
181470510,00 zt, petnomocnictwo do
rachunku biezacego kredytobiorcy,
Oproc. Petnomocnictwo do rachunku biezacego
Alior Bank Warszawa 1000 872 zmienne 01-06-2015 X .
5.92% kredytobiorcy, poreczenie NEWAG S.A.
Marza 2,5% w
skali roku.
Marza
podwyzszona Przelew wierzytelnosci, poreczenie
Alior Bank Warszawa 1000 950 do terminu 07-10-2015 Newag S.A., petnomocnictwo do rachunkéw
ptatn. 2,5% bankowych
oraz0,1% od
nie wyk.
kwoty limitu
Hipoteka umowna do kwoty 75 000 000,00
Bank Zachodni zl na nieruchomosci, przelew wierzytelnosci
WEBK 50000 6798 z umowy ubezpieczenia, przelew
wierzytelnosci z umowy BFZ04-13-900-044
i umowy UM-BBT-14-900-0037
Pozostate Karjcy 5
ptatnicze
RAZEM 258000 | 121707

Nota25B KREDYTY | POZYCZKI KROTKOTERMINOWE 31-12-2013

Kwota .
Nazwa Kwota osvezki Warunki
kredytodawcy/ | Siedziba kredytu rf)ozc:,sta’ra oprocento- Termin sptaty Zabezpieczenia
pozyczkodawcy do sptaty wania
ING Bank $laski | Katowice | 90000 | 42200 Wibor 31-03-2015 | Cesja wierzytelnoici PKP CARGO
1M+marza
Hipoteka kaucyjna do 12 min PLN, zastaw
rejestrowy na lokomotywie GRIFIN w
ING Bank $laski | Katowice | 11500 11500 Wibor 18-04-2014 | Kwocie 17,25 min PLN, cesja praw z polisy
1M+marza ubezp. mienia w zakresie lokomotywy
GRIFIN oraz nieruchomosci, poreczenie

NEWAGS.A.
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ING Bank Slaski

Katowice

16 000

13375

Wibor
1M+marza

Kredyt w
rachunku
biezagcym

Hipoteka kaucyjna do 22 min PLN, cesja
wierzytelnosci z kontraktow, cesja praw z
polisy  ubezp. mienia w  zakresie
nieruchomosci, poreczenie NEWAG S.A.

ING Bank Slaski

Katowice

8000

8000

Wibor
1M+marza

15-04-2014

Hipoteka kaucyjna do 12 min PLN, cesja
praw z polisy ubezp. mienia w zakresie
nieruchomosci, petnomocnictwo do
rachunku bankowego, poreczenie NEWAG
SA.

Bank Polska
Kasa Opieki S.A.

Warszawa

27000

25099

Wibor
1M+marza

28-02-2014

Cesja wierzytelnosci kontraktu na kwote
37 260 tys. PLN, weksel in blanco

Bank Millenium

Warszawa

20000

19 965

Wibor
1M+marza

25-05-2014

Brak zabezpieczen

Alior Bank

Warszawa

112250

95260

Wibor
3M+marza

31-05-2014

Hipoteka kaucyjna na KW
NS1S/00078190/8 do kwoty 45min PLN
oraz zastaw na zapasach do kwoty 224,5 min
PLN, potwierdzony przelew wierzytelnosci
Z umowy ubezpieczenia do kwoty 32, min
PLN, petnomocnictwo do  rachunku
biezacego, potwierdzony przelew
wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia
przedmiotu zastawu do kwoty 112,25 min
PLN, blokada rachunku pomocniczego
przeznaczonego do rozliczern kontraktu dla
Metra Warszawskiego Sp. z 0.0.

Alior Bank

Warszawa

100000

27225

Wibor
1M+marza

26-03-2014

Hipoteka na KW NS15/0078190/8 do kwoty
150 min PLN, potwierdzony przelew z
umowy ubezpieczenia do kwoty 32,9 min
PLN, niepotwierdzony przelew z umowy
KD/AZ/32/2010, w wysokosci 100 min,
blokada rachunku pomocniczego
przeznaczonego do rozliczern kontraktu dla
Metra Warszawskiego Sp. z 0.0, przelew
wierzytelnosci z umowy Nr
CFZ/BZ/3931/20/13/U do kwoty 181,5 min,
potwierdzony przelew wierzytelnosci z
umowy M-01-MEN-328/12, do kwoty 215
min zt, zastaw rejestrowy na majatku
obrotowym nie nizszy niz 27 min zt, przelew
wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej nie
nizszy niz 27 min zt, petnomocnictwo do
rachunku biezgcego kredytobiorcy,

Alior Bank

Warszawa

50000

41966

Wibor
1M+marza

30-01-2014

Cesja . wierzytelnosci z umowy
CFZ/BZ/3931/20/13/U, do kwoty 181,55
min zt,

Alior Bank

Warszawa

49000

23469

Wibor
1M+marza

11-09-2014

Zastaw rejestrowy na zapasach min.kwota
12 min PLN, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej mienia w  zakresie
zapaséw do 14,4 min PLN

pozostate

Karty
ptatnicze,
prowizje od
kredytéw

60

RAZEM

483750

308 119
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Nota 26 31-12-2014 31-12-2013
Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 140 908 112527
a) wobec jednostek powigzanych - -
do 12 miesiecy - -
powyzej 12 miesiecy - -
b) wobec jednostek pozostatych 140 908 112527
do 12 miesiecy 140 908 110695
w tym; - _
nieprzeterminowane 126 584 94631
przeterminowane do 90 dni 14 169 14 638
przeterminowane od 90 - 180 dni 100 1037
przeterminowane od 180 -360 dni 42 312
przeterminowane powyzej 360 dni 13 77
powyzej 12 miesiecy - 1832
Struktura walutowa

Zobowigzania wyrazone w PLN 129371 88031
Zobowiazania wyrazone w EURO 2040 5901
Kurs zastosowany do przeliczenia 42623 4,1472
Po przeliczeniu na PLN 8697 24471
Zobowiazania wyrazone w CZK 1529 117
Kurs zastosowany do przeliczenia 0,1537 0,1513
Po przeliczeniu na PLN 235 18
Zobowiazania wyrazone w USD 25 -
Kurs zastosowany do przeliczenia 3,5072 -
Po przeliczeniu na PLN 86 -
Zobowiazania wyrazone w CHF 711 -
Kurs zastosowany do przeliczenia 3,5447 -
Po przeliczeniu na PLN 2519 -
Zobowigzania wyrazone w SEK - 14
Kurs zastosowany do przeliczenia - 0,4694
Po przeliczeniu na PLN - 7
Razem w walutach w przeliczeniu na PLN 11537 24496
Ogotem zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 140 908 112527

31-12-2014 31-12-2013

Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 7751 4631
a) warto$¢ nominalna minimalnych optat leasingowych 11 625 5780
b) przyszte obcigzenia finansowe, 3874 1149
c)wartos¢ biezaca minimalnych optat z tytutu leasingu finansowego 7751 4631

31-12-2014 31-12-2013

Krétkoterminowe zobowiazania pozostate 88 646 39549
- od jednostek powigzanych - 55
- od jednostek pozostatych z tego: 88 646 39494
z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych w tym: 61631 24 850
a) ztytutu biezacego podatku dochodowego 3390 2134

b)  ztytutuwynagrodzen 5138 5091

c)  ztytutusSrodkdéw trwatych w budowie 10951 2504

d) otrzymane zaliczki na dostawy 10482 6 648

e) inne 444 401
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Struktura walutowa

Zobowiazania wyrazone w PLN 88 386
Zobowiazania wyrazone w EURO 61
Kurs zastosowany do przeliczenia 4,2623
Po przeliczeniu na PLN 260
Razem zobowiazania krétkoterminowe 237 305

Nota29 ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWYCH

38920
152
4,1472
629

156 707

31-12-2013

REZERW NA SWIADCZENIA EMERYTALNE 31-12-2014
| RENTOWE

Stan na poczatek okresu 1061
zmiana w okresie +/- 606
Stan na koniec okresu 1667

Nota30 ZMIANA STANU POZOSTALYCH 31-12-2014

KROTKOTERMINOWYCH REZERW

845
216
1061

31-12-2013

a) Rezerwa na naprawy gwarancyjne i koszty serwisowania

Stan na poczatek okresu 6550
zwiekszenie 24 906
reklasyfikacja rezerwy dtugoterminowej 29
wykorzystanie 19379
rozwiazanie 209
Stan na koniec okresu 11897

b) Rezerwa na przewidywane kary

Stan na poczatek okresu 4937
zwiekszenie 7458
przemieszczenie -
wykorzystanie 2
rozwiazanie 5704
Stan na koniec okresu 6779

c) Rezerwa na koszty postepowania sagdowego

Stan na poczatek okresu 911
utworzenie 206
wykorzystanie -
rozwiazanie 911
Stan na koniec okresu 206

d) Rezerwa na przewidywane zobowiazania

Stan na poczatek okresu 950
utworzenie 255
wykorzystanie 27
rozwiazanie 545
Stan na koniec okresu 633

e) Pozostate

Stan na poczatek okresu 341
utworzenie 108
wykorzystanie 331
rozwigzanie 11
Stan na koniec okresu 107
Razem kréotkoterminowe rezerwy 19 622

8063
12991

14492
12
6550

2657
4353

32
2041
4937

911

911

108
936
34
60
950

148
342
138

11
341

13 689

51/65



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA ROK 2014

Nota31 KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA 31-12-2014 31-12-2013

MIEDZYOKRESOWE

przyznane prawa emisji gazow cieplarnianych 15 13
otrzymane dotacje na realizacje nowych projektéow 592 592
dodatnie réznice kursowe dot. projektu E4ACU - 70
przychody nastepnego roku - 3133
Razem kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 607 3808

Noty objasniajgce do skonsolidowanego odrebnego sprawozdania
z dochodow

01-01-2014 01-01-2013
Nota 32A 31-12-2014  31-12-2013

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

— ustugi napraw i modernizacji taboru kolejowego 220956 315924
- sprzed.az elektrycznych i spalinowych zespotéw 604 602 272413
trakcyjnych
—  sprzedaz lokomotyw 45191 75345
—  ustugi napraw, konserwacji, przezwojenia silnikdw i 380 1430
maszyn elektrycznych
—  sprzedaz systemoéw sterowania - 523
—  pozostate wyroby i ustugi 26063 8 306
Razem 897 192 673941

Nota 32B 31-12-2014  31-12-2013

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

(STRUKTURA TERYTORIALNA)

a) kraj 897 192 673316
- ustug 235135 323610
- wyrobdéw 662057 349706

b) zagranica - 625
- ustug - 625
- wyrobow - -

Razem 897 192 673941

Nota 33A 31-12-2014  31-12-2013

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW |
MATERIAtOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE
DZIALALNOSCI)

- towardw 3 -
—  materiatéw 3416 6570
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 3419 6570

Nota 33B 31-12-2014 31-12-2013

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW |
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA)
a) kraj 3411 6545
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- towaréw -
—  materiatéw 3411
b) zagranica 8
- towaréw -
—  materiatéw 8
Razem 3419

Nota34 KOSZTY WEDtUG RODZAJU 31-12-2014
a) amortyzacja 21869
b) zuzycie materiatéw i energii 706479
c) ustugi obce 79202
d) podatki i optaty 7270
e) wynagrodzenia 85846
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 22011
g) pozostate koszty rodzajowe 7591
Koszty rodzajowe - razem 930 268
Zmiana stanu zapasow produktéw i rozliczen miedzyokresowych 56 159
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki -206 915
(warto$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 20E
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna) -63759
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw razem 713715

Nota35 POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 31-12-2014
s . 143
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
b) otrzymane dotacje -
c) rozwigzanie odpiséw z tytutu aktualizacji wartosci aktywéw 4720
niefinansowych
—  odpisy aktualizujace zapasy -
—  odpisy aktualizujace naleznosci 4555
—  odpisy aktualizujace srodki trwate w budowie 165
d) rozwiazane rezerw 6295
— ustanie przyczyn utworzenia rezerw na przyszte
zobowiazania B2
— ustanie przyczyn utworzenia rezerw na roszczenia )
sadowe
—  ustanie przyczyn utworzenia rezerw na kary umowne -
—  ustanie przyczyn utworzenia rezerw na S$wiadczenia )
pracownicze
e) pozostate, w tym: 10058
—  otrzymane kary, odszkodowania 1320
—  odpisanie zobowigzania 29
—  zwrot kosztow operacyjnych, sagdowych 48
—  nadwyzki inwentaryzacyjne 187
— amortyzacja nieodptatnie otrzymanych sktadnikéw 594
majatku i praw
—  fundusz prewencyjny PZU 15
—  przychody z wynajmu mieszkan 121
—  przychody operacyjne dotyczace pozostatej sprzedazy 24
—  przychody z likwidacji materiatéw -
—  przychody z pozyskanego ztomu 3797
—  wycena nieruchomosci inwestycyjnych 1619
—  naliczone kary umowne 2259
- inne 45
Razem pozostate przychody 21216

6545
25

25
6570

31-12-2013

18 868
607 830
60697
5833
80115
20857
6689
800889
-39 986

-165226

-2199

-57084
536 394

31-12-2013

7812
3163
22

75
212

166

123
14
148
3797

92
12312
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Przyczyna dokonania odpiséw aktualizujgcych naleznosci byto prowadzone postepowanie upadtosciowe,
sadowe, ugodowe wobec klientéw lub przeterminowanie naleznosci. Odpisy aktualizujace zapasy utworzono
na niewykorzystane zapasy w ciggu roku z uwzglednieniem ich przydatnosci.

Odpisy aktualizujace Srodki trwate w budowie zostaty dokonane na te naktady, co do ktérych istnieje ryzyko,
ze nie beda kontynuowane.

Nota36 POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 31-12-2014 31-12-2013

a) strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - 364
b)z:(v:;v%%ci ;(2;::::\.‘/‘ Sz otvy\/l'zuiu aktualizacji wartosci 2208 3535
—  odpisy aktualizujace srodki trwate w budowie - 141
—  odpisy aktualizujace zapasy 1369 627
—  odpisy aktualizujace naleznosci 839 2767
c) utworzone rezerwy 8557 5308
T e bl e
- inne 417 75
d) pozostate 13420 16 125
—  odszkodowania 152 3
—  darowizny 51 42
—  karyumowne 9996 10756
—  koszty postepowania spornego 34 28
—  likwidacja $rodkow trwatych 225 3358
—  niedobory inwentaryzacyjne 255 250
—  koszty zaniechanej produkgji 53 -
—  koszt odpraw dla pracownikéw zwolnionych 147 315
—  koszty spodziewanej dotacji - 120
—  koszty dotyczace dziatalnosci mieszkaniowej 186 175
—  renty wyréwnawcze - 18
—  wyptacone wynagrodzenia dot. lat ubiegtych 576 -
—  zmniejszenie wartosci nieruchomosci 36 -
—  koszty operacyjne dotyczace pozostatej sprzedazy 24 14
—  nieobowiazkowe sktadki cztonkowskie 36 27
—  koszty skasowanych materiatow 220 143
—  koszty materiatéw zuzytych do produkgji - -
—  koszty dotyczace lat ubiegtych - 1
—  utracone wadia 800 -
—  koszty odstapienia od umowy - 168
—  koszt sprzedanego ztomu 520 561
—  koszty napraw reklamacyjnych 33 -
—  potracenia z tyt. niedostepnosci lokomotyw 35 -
— inne 41 146
Razem pozostate koszty operacyjne 24185 25332

Nota37 PRZYCHODY FINANSOWE 31-12-2014 31-12-2013

a) dywidendy i udziaty w zyskach -

b) przychody finansowe z tytutu odsetek 3603 467
—  odsetki od rachunkéw bankowych i lokat, pozyczek 332 142
—  odsetki od naleznosci 101 314
—  odsetkiod leasingu 3169 -
—  pozostate odsetki 1 11
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c) przychody ze zbycia inwestycji 5 -
d) aktualizacja wartosci inwestycji - -
e) réznice kursowe - 128
f) inne przychody finansowe, 355 239
—  rozwigzanie rezerw 91 -
—  rozwiazanie odpisoéw aktualizujacych naleznosci finansowe 22 223
—  wyksiegowanie zobowiazan odsetkowych 26 -
—  wycena wg skorygowanej ceny nabycia 182 -
— inne 12 16

Razem przychody finansowe <o) 834

Nota38 KOSZTY FINANSOWE 31-12-2014 31-12-2013

a) koszty finansowe z tytutu odsetek: 15433 13667
od kredytow i pozyczek 11807 12 358
od umow leasingu 3352 1089
od zobowigzan 272 202
budzetowe 2 4
od faktoringu - 14
pozostate -
b) prowizje 1375 3464
c) wartos¢ sprzedanych inwestycji - 2
d) aktualizacja wartosci inwestycji - 39
e) réznice kursowe, 549 -
f) inne koszty finansowe, 1583 2621
optacone gwarancje 1360 1579
utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci finansowe 28 37
rezerwa na odsetki od kredytu celowego - -
doptaty wspolnikow do kapitatu 195 502
pozostate - 2
rezerwa na koszty finansowania projektu - 433
rezerwa na zobowigzania odsetkowe - 68
wycena zgodnie ze skorygowanga ceng nabycia 195 -

Razem koszty finansowe 18 940 19793

Nota39A PODATEK DOCHODOWY BIEzACY 31-12-2014 31-12-2013
1. Zysk (strata) brutto 101061 47 228
2.  Korekty konsolidacyjne -1273 -351

3. Robznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawg

opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw) A 4114
—  przychody wytaczone z opodatkowania -240 657 -
—  przychody podatkowe nie bedace przychodami
N . 4025 -
ksiegowymi
—  przychody ks.legowe trwale niewliczone do podstawy 12244 4911
opodatkowania
—  przychody ksiegowe, przejsciowo niestanowiace 6075 78185

przychodu podatkowego
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—  przychody ksiegowe z lat ubiegtych zrealizowane
podatkowo w okresie obrotowym

—  przychody statystyczne  wliczcone do  podstawy
opodatkowania

—  przychody i zyski nie ksiegowe, trwale wliczone do
podstawy opodatkowania (statystycznie)

- koszty dotyczace przychodéw wytaczonych
z opodatkowania

—  koszty ksiegowe, trwale niewliczone do kosztu uzyskania
przychodu

—  koszty statystyczne trwale stanowigce koszt uzyskania
przychodu

—  koszty ksiegowe, przejsciowo niestanowigce kosztu
uzyskania przychodu

—  koszty ksiegowe z lat ubiegtych zrealizowane podatkowo
w okresie obrotowym

—  koszty uzyskania przychodéw nie bedace kosztami
ksiegowymi

—  odliczenia od dochodu strat lat ubiegtych - -17

—  korekta dochodu jednostek zaleznych opodatkowanych

zagranica

strata do odliczenia w latach nastepnych -104 8811

inne odliczenia od dochodu (-) -4 325 -110

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 125867 43114

Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 23915 8192

Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki

podatku

Podatek korekta lat ubiegtych - -

8. Podatek .(.iochodowy l?lezacy ujety (wykazany)w 23915 8192
deklaracji podatkowej okresu, w tym:

—  wykazany w rachunku zyskéw i strat 23915 8192

78035 291

381 -

241182 -

20154 19971

21919 67177

-67 907 -11781

-9800 -5361

ov s

~N

Nota 39B PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, 31-12-2014 31-12-2013

WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

—  zmniejszenie  (zwiekszenie) z  tytutu  powstania

. PR -2 545 2674
i odwrocenia sie roznic przejsciowych
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek ) )
podatkowych
—  zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu poprzednio nieujetej
straty podatkowej, ulgi podatkowej, Ilub réznicy - -
przejsciowej poprzedniego okresu
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywéw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub braku ) )
mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek
dochodowy
—  inne sktadniki odroczonego podatku (wg tytutéw) - -
—  sprzedaz, likwidacja $rodkéw trwatych objetych wyceng -64 -727
Podatek dochodowy odroczony, razem -2609 1947

Nota 40 31-12-2014 31-12-2013

Podstawowy zysk na 1 akcje

Zysk netto 78 482 36738
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 45 000 000 45000 000
Zysk netto na 1 akcje w zt 1,74 0,82
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Nota 41 INSRUMENTY FINANSOWE s S

Wartos¢ bilansowa
Akcje notowane - -

Udziaty i akcje nienotowane 203 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 187 294 219925
Naleznosci z tytutu leasingu 26 645 -
Pozostate naleznosci 100214 17098
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 660 13642
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 140 908 112527
Kredyty i pozyczki zaciagniete 121707 324269
Zobowiazania z tytutu leasingu 96911 27 258
Pozostate zobowigzania 88 646 39802
Razem 769 188 754521

Wartosc godziwa
Akcje notowane - -

Udziaty i akcje nienotowane - -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 187 294 219925
Naleznosci z tytutu leasingu 26 645 -
Pozostate naleznosci 100214 17098
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 660 13642
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 140908 112527
Kredyty i pozyczki zaciggniete 121707 324269
Zobowigzania z tytutu leasingu 96 911 27 258
Pozostate zobowigzania 88 646 39802
Razem 768 985 754521
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Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Zaokresod 01.01.2014 do 31.12.2014
Przychody/ Zyski/ Utworzenie/ | Otrzymane/ | Zyski/ straty z | Zyski/ Ogétem
Koszty straty rozwiazanie | wyptacone tytutu  réznic | straty
z tytutu | z  tytutu odpiséw dywidendy kursowych z tytutu
odsetek réznic aktualizuja- zrealizowane wyceny
kursowych cych
wycena
bilansowa
Akcje notowane - - - - - -
Naleznosci z tytutu 56 -91,00 -3675 -8 - -3718
dostaw i ustug (netto)
Pozostate naleznosci 2183 122,00 -9 - -69 2227
Naleznosci z  tytutu 1042 - - - - 1042
leasingu
Srodki pieniezne i ich 86 -9,00 - 2 - 79
ekwiwalenty
Udzielone pozyczki - - B N N N
Zobowiazania z tytutu 1 -440,00 - -121 5 -555
dostaw i ustug
Kredyty i pozyczki -11910 - - - -1 -11910
zaciggniete
Zobowiazania z tytutu -3352 - - - - 3352
leasingu
Pozostate zobowigzania -117 -5 - - 182 60
finansowe
Razem -12011 -423 -3684 -127 118 | -16127

Pozycje przychoddw, kosztow, zyskow i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentow finansowych

Zaokres0d 01.01.2013do 31.12.2013
Przychody/ Zyski/ Utworzenie/ | Otrzymane/ | Zyski/stratyz | Zyski/ Ogétem
Koszty straty rozwiazanie | wyptacone tytutu  roéznic | straty
z tytutu | z  tytutu odpiséw dywidendy kursowych z tytutu
odsetek réznic aktualizuja- zrealizowane wyceny
kursowych cych
wycena
bilansowa
Akcje notowane - - - - - -
Naleznosci z  tytutu 58 93 -4244 - - -4093
dostaw i ustug (netto)
Pozostate naleznosci 2 -63 -8 - 56 -13
Naleznosci z  tytutu - - - - - -
leasingu
Srodki pieniezne i ich 85 -6 - 2 - 81
ekwiwalenty
Udzielone pozyczki - - - - - -
Zobowigzania z tytutu -125 21 - 62 - -42
dostaw i ustug
Kredyty i pozyczki -12516 - - - -92| -12608
zaciggniete
Zobowiazania z tytutu -1087 - - - - -1087
leasingu
Pozostate zobowigzania - - - -1 - -1
finansowe
Razem -13583 45 -4252 63 -36| -17763
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Hierarchia wartosci godziwej

Klasy instrumentow finansowych

Akcje notowane

Akcje i udziaty nienotowane

Stanna31-12-2014

Poziom 1 Poziom 2

Poziom 3

203

Akcje notowane

Akcje i udziaty nienotowane

Stanna31-12-2013

Poziom 1 Poziom 2

Poziom 3

Poziom 1 obejmuje akcje notowane na GPW wycenione w oparciu o kurs zamkniecia.

Poziom 3 obejmuje akcje i udziaty w spétkach zaleznych ustalone na podstawie cen nabycia

skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Pozycje pozabilansowe
Aktywa i zobowigzania warunkowe wynosza:

Naleznosci warunkowe

3106

1. odjednostek powiazanych z tytutu:

2. odjednostek pozostatych z tytutu:

3106

Zobowiazania warunkowe

234082

139 269

- Narzecz jednostek powigzanych z tytutu:

1. udzielonych gwarancji i poreczen

2. wystawionych weksli

- Narzecz jednostek pozostatych z tytutu:

234082

139 269

1. udzielonych gwarancji i poreczen

138 580

139076

2. wystawionych weksli

95502

3. inne

193

Udzielone gwarancje zabezpieczane sa kaucjami gwarancyjnymi, hipoteka kaucyjna na ksiedze wieczystej,

cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, zastawem na zapasach i Srodkach trwatych, wekslami in blanco.
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Transakcje z jednostkami powigzanymi objetymi konsolidacja

Transakcje z podmiotami powigzanymi przedstawiajg sie nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym 268093 29561
1. przychody ze produktow 27 511 23273
2. przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 240030 3997
3.  przychody z pozostatej dziatalnosci operacyjnej 335 2291
4. przychody z dziatalnosci finansowej 217

Zakup pochodzacy od jednostek powiazanych 268093 29561
Naleznosci od jednostek powigzanych 14 289 7 357
Zobowiazania wobec jednostek powigzanych 14 289 7 357
Pozyczki 299554 -

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

W zwiagzku z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza Grupa narazona jest na nastepujace ryzyka finansowe:
= ryzyko rynkowe obejmujace: ryzyko cenowe, ryzyko zmian kurséw walutowych, ryzyko zmian stép
procentowych
= ryzyko kredytowe
= ryzyko utraty ptynnosci.

Ryzyko cenowe

Grupa nie posiada inwestycji w aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w zwigzku z czym nie narazona jest
na ryzyko cen dotyczace tego typu inwestycji.

Ryzyko walutowe

W 2014 roku oraz w latach poprzednich Grupa nie korzystata z limitéw skarbowych. Transakcje zakupu
walut realizowane sg na biezagce potrzeby w korelacji z analiza kurséw wg procedury opracowanej
i realizowanej wspdlnie zDomem maklerskim AFS Sp. z o.o.

Ryzyko stop procentowych

Grupa narazona jest na ryzyko stép procentowych w zwiazku z korzystaniem z kredytéw bankowych
oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowej Wibor 1M + marza.

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa nie posiada pozycji zabezpieczajacych przed ryzykiem stép
procentowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jako brak mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan wierzycieli Grupy i wiaze
sie zwiarygodnoscig kredytowa klientéw i dotyczy naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Grupa w znaczacej czesci wspoétpracuje ze spotkami grupy PKP o znanym standingu finansowym, gdzie
opdéznienia w ptatnosciach sg niewielkie.

Z kolei jednostki samorzadowe i spétki przewozowe nalezace do koncernéw paliwowych, kopaln i hut - to
podmioty o bardzo dobrym standingu finansowym.

W stosunku do nowych kontrahentéw oraz tych, ktérzy nie realizowali terminowo zobowigzan, stosowane s3
zabezpieczenia w postaci: przedptat, czeSciowych ptatnosci, weksli in blanco oraz gwarancji.
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Ryzyko utraty ptynnosci

Kierownictwo poszczegdlnych Spétek zarzadza ptynnoscia w oparciu o opracowane procedury wewnetrzne,
zaktadajgce dostepnos¢ finansowania zewnetrznego dzieki wystarczajacej kwocie instrumentéw
kredytowych.

Podstawa ustalania zapotrzebowania na $rodki pieniezne jest plan finansowy w uktadzie miesiecznym,
w ramach ktérego opracowywane sg przeptywy pieniezne.

Dodatkowo w okresach dwutygodniowych opracowywana jest prognoza przeptywoéw pienieznych oparta na
zestawieniu zobowigzan oraz naleznodci z uprawdopodobnionym wptywem srodkéw pienieznych.
Prowadzone dziatania majg wptyw na redukcje ryzyka ptynnosci.

Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
z uwzglednieniem planowanych inwestycji oraz zapewnienie akcjonariuszom rentownosci zainwestowanego
kapitatu oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron.

Sktadniki zarzadzanego kapitatu na 31.12.2014 r. oraz jego zmiany w stosunku do poprzedniego okresu
przedstawiajg sie nastepujaco:

31-12-2014  31-12-2013

Kapitat zaktadowy 11250 11250
Kapitat zapasowy 201856 177795
Kapitat z aktualizacji wyceny 113549 112503
Zyski zatrzymane 69228 31626
Razem kapitat wtasny 395883 333174
Kapitat obcy 512696 568099
Suma pasywow 908 579 901273

Efektywne wykorzystanie kapitatu jest monitorowane na podstawie nastepujacych wskaznikéw
kapitatowych:

= rentownos¢ kapitatu wtasnego

=  rentownos$¢ majatku

= rentownos$¢ netto sprzedazy.
Na Spotkach Grupy nie spoczywajg zadne zewnetrzne wymogi kapitatowe. W poszczegdlnych okresach
sprawozdawczych wskazniki zadtuzenia sg na bezpiecznym poziomie.

Oszacowanie i subiektywna ocena

Pewne wartosci zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wymagajg oszacowania w oparciu o
doswiadczenia z przesztosci i zatozenia dotyczgce przysztosci.

Przyjete szacunki moga rézni¢ sie od faktycznych rezultatéw i ulec zmianie w trakcie nastepnego roku
obrotowego.

Korekty wartos$ci mogg dotyczy¢ nastepujacych pozycji bilansowych.

Swiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaty ustalone metodami aktuarialnymi w oparciu o pewne
zatozenia. Zmiany zatozen w nastepnym roku obrotowym wptyng na wielkos¢ utworzonych rezerw.
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Okres uzytkowania rzeczowych aktywoéw trwatych

W przypadku zmiany spodziewanego okresu uzytecznosci mogg ulec zmianie stawki amortyzacyjne,
aw zwigzku z tym wartos$¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywéw trwatych.

Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci

Zmiana warunkéw dotyczacych mozliwosci sptaty przeterminowanych naleznosci a takze rozstrzygniecia
spraw sgdowych i nowe postepowania upadfosciowe, wiaza sie z koniecznoscig zmiany wartosci odpisow
aktualizujacych naleznosci.

Odroczony podatek dochodowy

Rozpoznane aktywa i rezerwy z tytutu podatku dochodowego mogg ulec zmianie np. z tytutu realizowania sie
podatkowo przychodéw i kosztéw lub zmiany stawki podatku dochodowego.

Subiektywna ocena
Subiektywna ocena kierownictwa Spétek nalezacych do Grupy dotyczy utworzonych rezerw na roszczenia
sporne i sprawy sagdowe w toku postepowania oraz zobowigzan warunkowych.

Przecietne zatrudnienie w Grupie 2014 2013

1964,8 1938,79

Pozostate informacje
1. Dziatalnos¢ zaniechana - nie wystapity przypadki zaniechania okres$lonego rodzaju dziatalnosci i nie
przewiduje sie takiego zaniechania w roku nastepnym.
2. Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze
stronami powigzanymi - nie wystapity.

Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej za rok 2014 Spétki dominujacej

Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen i nagréd (brutto) dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych w 2014
roku, za okres petnienia funkcji, u emitenta oraz z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek zaleznych.

Zarzad

Prezes Zarzadu Zbigniew Konieczek 968.458,00 zt
Wiceprezes Zarzadu Wiestaw Piwowar 894.097,00 zt
Cztonek Zarzadu Bogdan Borek 649.864,06 zt

Rada Nadzorcza

Przewodniczacy Zbigniew Jakubas 67.366,00 zt
Wiceprzewodniczacy Piotr Kaminski 53.561,00 zt

Sekretarz Katarzyna Szwarc 52.933,00 zt
Cztonek Agnieszka Pyszczek 57.744,00 zt
Cztonek Wojciech Ostrowski 53.561,00 zt

3. W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian w polityce rachunkowosci majacych wptyw na
sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy.

4. Informacje o wspdélnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji - nie dotyczy.

5. Informacje o potaczeniu Spétek - nie dotyczy.
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6. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umoéw nieuwzglednionych
w bilansie - nie dotyczy

7. Inneinformacje, ktére moga mie¢ wptyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wynik finansowy
Spotki

8. Zdarzenia po dacie bilansowe;j:

- W dniu 23.01.2015 r. zostat podpisany aneks do umowy o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank Polska

Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 22 listopada 2012 r. Przedmiotem Aneksu do Umowy jest

przedtuzenie terminu udostepniania przez Bank produktéw bankowych Spétce (gwarancji bankowych

oraz terminowych transakcji walutowych) oraz udzielenie kredytu rewolwingowego do kwoty

30.000.000,00 zt na cele finansowania biezacej dziatalnosci.

taczna wysokosé limitu wierzytelnosci udzielonego na mocy Umowy wskutek zawartego Aneksu wynosi

obecnie 44.300.000,00 zt.

Oprocentowanie Kredytu zostato ustalone na warunkach rynkowych.

Terminem ostatecznej sptaty Kredytu jest 29 maja 2015 roku, a terminem ostatecznej sptaty wszelkich

naleznosci zUmowy 31 grudnia 2015 roku.

Zabezpieczeniem sptaty naleznosci Banku wynikajacych z Umowy jest m. in. istniejgca hipoteka do kwoty

19.200.000 zt na prawie uzytkowania wieczystego gruntu przystugujacego Spdice oraz zastaw

rejestrowy na zapasach.

-W dniu 2 lutego 2015 roku Sad Rejonowy w Krakowie dla Krakowa Srédmiescia dokonat wpisu w
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o
kwote 0,25 z1, tj. do kwoty 11.250.000,25 zt, poprzez emisje jednej akcji serii D o wartosci nominalnej
0,25 zt, ktéra nie jest dopuszczona do publicznego obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartos$ciowych w Warszawie.

Po dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego, kapitat zaktadowy Spétki wynosi
11.250.000,25 zt i dzieli sie na 45.000.001 akcji zwyktych, na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,25 zt
kazda, uprawniajgcych tacznie do 45.000.001 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spéfki.

Na skutek rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, zgodnie z art. 530 § 2 KSH, zostat
dokonany podziat spétki zaleznej NEWAG Gliwice S.A. poprzez przeniesienie czesci majatku Spotki
Zaleznej w formie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa na Spotke (podziat przez wydzielenie),

W ramach podziatu Spétki Zaleznej na Spoétke zostata przeniesiona zasadnicza cze$¢ obecnego
przedsiebiorstwa Spoétki Zaleznej, tj. sktadniki materialne i niematerialne zwigzane z produkcjg,
modernizacjg, naprawa oraz dzierzawg taboru kolejowego. W Spoétce Zaleznej zostaty zachowane
stanowigce zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa skfadniki materialne i niematerialne zwigzane
z zasobem mieszkaniowym nalezgcym do Spétki Zalezne,j.

W ocenie Zarzadu przeprowadzona restrukturyzacja polegajaca na przeniesieniu czesci majagtku Spotki
Zaleznej w formie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa na Spdtke Dominujaca (podziat przez
wydzielenie) przyczyni sie do optymalizacji kosztow dziatalnosci Grupy Kapitatowej NEWAG oraz
pogtebienia integracji spétek tworzacych Grupe Kapitatowg NEWAG. W Spétce Zaleznej pozostawiona
zostata zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa prowadzaca dziatalno$s¢ w zakresie zarzadzania
majatkiem mieszkaniowym, ktéra to dziatalnos¢ nie jest zwigzana z podstawowym przedmiotem
dziatalnosci Grupy Kapitatowej NEWAG, a jej integracja nie jest celowa ze wzgledu na planowany cel
synergii dziatalnosci podstawowej w ramach jednego podmiotu.

- W dniu 02-02-2015 r w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie XII Wydziat
Gospodarczy zostat wpisany przedmiot przewazajgcej dziatalnosci - 30.20Z produkcja lokomotyw
Kolejowych oraz taboru szynowego

- W dniu 23.02.2015 r., Zarzad powzigt wiadomos¢ o wydaniu przez Ministra Infrastruktury i Rozwoju w
dniu 16.02.2015 r. decyzji utrzymujacej w mocy decyzje Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki
Morskiej z dnia 31.07.2013 r. stwierdzajagca niewaznosc¢ decyzji Wojewody Nowosadeckiego z dnia 20
grudnia 1995 roku dotyczacej uwtaszczenia poprzednika prawnego Spoétki dziatkami nr 4
w obr. 94, nr 3/3 w obr. 95, nr 132, nr 133, nr 134, nr 135, nr 135, nr 136, nr 137, nr 155, nr 156/2, nr
156/1 w obr. 63, potozonymi w Nowym Saczu ("Decyzja Uwtaszczeniowa"), w czesci odnoszacej sie do
dziatkinr 156/1.
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Zarzad wyjasnia, ze Spétka byta strong postepowania przed Ministrem Transportu, Budownictwa
i Gospodarki Morskiej dotyczacego stwierdzenia niewaznosci Decyzji Uwtaszczeniowej, o ktérym Spotka
informowata w Prospekcie Emisyjnym.

Zdaniem wnioskodawcéw, domagajacych sie uniewaznienia Decyzji Uwtaszczeniowej, Nieruchomosé nie
nalezata w dacie jej wydania poprzednikowi prawnemu NEWAG S.A. do Skarbu Panstwa.

W dniu 31 lipca 2013 r. Minister Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej przychylit sie do
stanowiska wnioskodawcow i wydat decyzje stwierdzajacg niewaznos¢ Decyzji Uwtaszczeniowej w
czesci dotyczacej Nieruchomosci.

W dniu 14 sierpnia 2013 r. wnioskodawcy wniesli do Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki
Morskiej wnioski o ponowne rozpatrzenie sprawy domagajac sie uchylenia wskazanej wyzej decyzji
Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej, stwierdzenia ich wydania z naruszeniem
prawa, a takze stwierdzenia braku mozliwosci uznania jej niewaznosci z uwagi na powstawanie
nieodwracalnych skutkéw prawnych.

W dniu 22 sierpnia 2013 r. rowniez Spoétka ztozyta do Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki
Morskiej wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy zarzucajac wydanej decyzji Ministra Transportu,
Budownictwa i Gospodarki Morskiej naruszenie prawa.

W dniu 29 sierpnia 2013 r. wnioskodawcy wnieéli do Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmiescie
w Krakowie o zawezwanie do préby ugodowej w sprawie dopuszczenia do wspdtposiadania
przedmiotowej Nieruchomosci oraz do zaptaty za ich korzystanie, ktére to postepowanie nie zakonczyto
sie zawarciem ugody.

Wydana przez Ministra Infrastruktury i Rozwoju w dniu 16.02.2015 r. decyzja, na skutek ztozonych
wnioskdw 0 ponowne rozpoznanie sprawy, utrzymujaca w mocy decyzje Ministra Transportu,
Budownictwa i Gospodarki Morskiej z dnia 31.07.2013 r. stwierdzajagca niewazno$¢ Decyzji
Uwtaszczeniowej w czesci dotyczacej Nieruchomosci jest decyzjg ostateczna, od ktérej przystuguje
skarga do Sadu Administracyjnego w terminie 30 dni od doreczenia decyzji stronie.

Zdaniem Spétki przedmiotowa decyzja Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 16.02.2015 r. oraz
poprzedzajaca jg decyzja z dnia 31 lipca 2013 r. zostaty wydane z naruszeniem prawa. W zwiazku z tym,
Spotka ztozy skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w terminie ustawowym, domagajac sie
uchylenia przedmiotowych decyzji.

Zarzad wyjasnia, iz przedmiotowa Nieruchomo$¢ posiada powierzchnie 0,0452 ha i stanowi jedynie czes¢
nieruchomosci o tacznej powierzchni 0,2731 ha istotnej dla dziatalnosci Spétki, na ktérej znajduje sie
droga wewnetrzna, przy czym na dzien dzisiejszy Spétce nie udato sie ustali¢ fizycznych granic
Nieruchomosci, w tym dokonac jej wyodrebnienia.

-W dniu 23.02.2015 r. zostat podpisany aneks do umowy o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank Polska
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 22 listopada 2012 .

Przedmiotem Umowy zmienionej Aneksem jest przedtuzenie terminu udostepniania przez Bank
produktéw bankowych Spétce oraz zmiana wysokosci limitu dostepnych produktéw bankowych tj.
udzielanie gwarancji bankowych wystawianych przez Bank na wniosek Spétki do kwoty 13.000.000,00
zt, obstuga walutowych transakcji terminowych oraz transakcji opcji walutowych do kwoty stanowiacej
rownowartos$¢ 17.000.000,00 zt.

taczna wysokosé limitu wierzytelnosci udzielonego na mocy Umowy wskutek zawartego Aneksu wynosi
obecnie 60.000.000,00 zt.

Oprocentowanie Kredytu zostato ustalone na warunkach rynkowych. Terminem ostatecznej sptaty
wszelkich naleznos$ci zUmowy jest 31 marzec 2016 roku.

Zabezpieczeniem sptaty naleznosci Banku wynikajagcych z Umowy jest m. in. Hipoteka do kwoty
19.200.000 zt na prawie uzytkowania wieczystego gruntu przystugujacego Spétce oraz zastaw na
zapasach.

10.0swiadczenie Zarzadu Spotki

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2014 i okres poréwnawczy zostato sporzadzone zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedla w sposéb prawdziwy, jasny i rzetelny sytuacje
majatkowsa i finansowg oraz wynik finansowy Spétki Podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z prawem i spetniat warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z badania sprawozdania finansowego,
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Nowy Sacz dnia 10-03-2015 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzadu i osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Imie i nazwisko
Zbigniew Konieczek
Wiestaw Piwowar
Bogdan Borek
Bartosz Krzeminski
Maciej Duczynski

Czestawa Piotrowska

Stanowisko

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Gtéwny Ksiegowy

Podpis
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