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Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriezqey sig 31 grudnia 2014y,

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dfa Walnego Zgromadzenia DROF S.A.

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
DROP S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Syta 114z/1 (,jednostka dominujgca”), na kitére skiada
sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2014 1., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy koriczacy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce. :

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczef

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie | rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, jak rowniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gieldowych i innymi obowigzujgcymi przepisami oraz
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej. Zarzad jednostki dominujgce] jest
odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbgdna, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidiowosci powstatych wskutek celowych dziatan
tub bledow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330
z pbzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowo$ci’), Zarzad jednostki dominujacej oraz
czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej spelnialy
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnoéc Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitalowe] tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji
finansowe] wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowe], przy ustalaniu szczegélowe]
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg
na nas obowiazek postepowania zgodnego z =zasadami efyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze sprawoczdanie
finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybdr procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidiowosci sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan Iub btedéw.
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Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang
ze sporzadzeniem oraz r1zetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w celu zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez ocene odpowiednio$ci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow
dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogdlnej prezentacii skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyraZenia przez nas opinii z hadania.

Opinia z zastrzezeniami

Spoika dominujaca jest strong w postgpowaniach podatkowych oraz kontrolnych dotyczacych
prawidlowosci Tozliczeti w Spéice podatku od towarow i ustug. Wartos¢ zobowigzan
podatkowych okreslonych w decyzjach urzedow kontroli skarbowej na dzien wydania opinii
wynosi 35 652 tys. zt. Spétka cdwolata sig od wydanych decyzji uznajac je za bezpodstawne
i z naruszeniem prawa (nota nr 38 z Dodatkowych Not Objasniajgcych). Nie jestesmy w stanie
przewidzie¢ ostatecznego rozstrzygnigcia toczgcych sie postepowan. W przypadku ewentualnej
koniecznosci zaplaty ww. zobowigzan naszym zdaniem powstatoby istotne zagrozenie dla
kontynuacji dziatalnosci Spolki.

Na dzier 31.12.2014 r. Grupa Kapitatowa ujmuje w sprawozdaniu finansowym aktywo z tytutu
odroczonego podatku dochodowego dotyczace strat podatkowych w kwocie 2 214 tys. zt
Ze wzgledu na niepewnosé przyszlych dochodow Grupy Kapitalowej, zwigzang
z postepowaniami podatkowymi, nie jestesmy w stanie potwierdzi¢ mozliwosci rozliczenia tego
aklywa.

Naszym zdaniem, poza powyzszymi zastrzezeniami, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej DROP przedstawia rzetelnie 1 jasno sytuacje majatkowg i
finansowg Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2014 v, wynik finansowy oraz przeplywy
pieniszne za rok obrotowy korczacy sig tego dnia, zostalo sporzagdzone, we wszystkich
istotnych ~ aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami  Rachunkowo$ci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosc Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejskg oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzent Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na je] podstawie przepisow
wykonawczych, jak rowniez wymogami odnoszacymi sig do emitentéw papierdw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowar gieldowych oraz jest zgodne z
wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Objasnienia uzupeiniajace

Zwracamy uwage na fakt, ze skumulowane straty spolki zaleznej Drop Sp. z 0.0. na dzien
31.12.2014 r. przekroczyly sume kapitalow zapasowego i rezerwowego oraz polowy kapitatu
podstawowego. Na podstawie art. 233 Kodeksu Spotek Handlowych Zarzad spéliki zaleznej
zobowigzany jest niezwlocznie zwola¢ Zgromadzenie Wspbinikéw w celu postanowienia
o dalszym istnieniu spolKi.
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Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa wart. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informaci
wymaganych  przepisami prawa panstwa niebgdgcego  parstwem czionkowskim
(Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

A PR
Qe[ elefer
Zbigniew Telega
Biegly rewident nr 10935

Biegly rewident grupy przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnicnego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa
PKF CONSULT sp. z 0.0.

Warszawa, 20 marca 2015 . 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 18
tel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 580 76 63

REGON 010143080, NIP 521-052-77-10
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1. Czes¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatlowa
1.1.1. Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitalowa DROP
1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej
02-987 Warszawa, ul. Syta 114z/1
1.1.3. Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, Xil Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 06.07.2007 r.

Numer rejestru: KRS 0000284461

REGON: 016896001

NIP: 526-24-99-339

1.1.4. Struktura wlasnosci jednostki dominujacej

Na dzien 31.12.2014 oraz na dzien wydania opinii struktura wiasnos$ci kapitalu zakladowego
jednostki dominujgcej w wysokosci 586 770,30 zt | przedstawia sig nastgpujgco:

Udziat

llogé Wartosé w kapitale

glosdébw  nominalna zakladowym

Nazwa akcjonariusza llosé akcji (w %) akcji 2t {w %)
PE-INVEST Sp. z 0.0. 4 489 854 76,5% 448 985,40 76,5%
DROP S.A. — akcje wiasne 580 000 9,9% 58 000,00 9,9%
Pozostali 797 849 13,6% 79 784,90 13,6%
5 867 703 100,0% 686 770,30 100,0%

W dniu 12 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie DROP S.A. podjglo
uchwale nr 3/2012 w sprawie wyrazenia zgody na nabycie w celu umorzenia akeji wiasnych
Spéiki oraz utworzenia kapitalu rezerwowego. Na dzien bilansowy jednostka dominujgca
wykupita 580.000 sztuk akcji po cenie 12 zi.

W dniu 23 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podiglo
uchwale nr 14/2014 w sprawie obnizenia kapitalu zakladowego DROP S.A. 0 58 000,00 zt w
zwigzku z umorzeniem akcji wlasnych Spotki. W dniu 23 stycznia 2015 r. obnizenie kapitalu
zostato wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego.

1.1.5. Informacja o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatlowej

1.1.5.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. nastepujgce jednostki wchodzgce w sklad Grupy
Kapitalowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:
¢ DROPS.A

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda pelna:
* DROP 3p.zo.0
¢ DROP Finance Sp. z 0.0.
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1.1.5.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

1.2.

1.21.

1.2.2.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. nastepujace jednostki zalezne wchodzgce w skiad
Grupy Kapitalowej nie zostaly objete konsolidacja:

¢ DROP Organizacja Odzysku S.A.

DROP Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i Elektronicznego S.A.

DCA Metal s.r.0. (Czechy)

Global Metrecycling Sp. Z 0.0.

Global Recycling Sp. z o.0.

Dane finansowe spolek nieobjetych konsolidacjg sg nieistotne dla skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.

Kierownik jednostki dominujgcej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.

W skiad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz do dnia wydania
opinii wehodzit:

¢ Zbigniew Chwedoruk — Prezes Zarzgdu.
W badanym roku nie mialy migjsca zmiany w skladzie Zarzadu Spoiki,

Dane idehtyfikujace biegtego rewidenta grupy i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace bieglego rewidenta grupy:

imig i nazwisko: Zbigniew Telega
Numer w rejestrze; 10935

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consuit Sp. 2 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapitat zaktadowy: 257.040,00 zt

Numer NiP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na listg podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
z dnia 23.07.2014, zawarta na podstawie uchwaly nr 1/2014 Rady Nadzorczej z dnia
16.01.2014 odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w okresie
od 09.03.2014 r. do 20.03.2014 r. z przerwami.

Kiuczowy biegly rewident grupy oraz PKF Consult Sp. z 0.0. spelniaja wymog niezaleznosci
od badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o hieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z pbdZn. zm.).
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1.3.

1.4.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dziert 31 grudnia 2013 r. [ za okres
korczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z o0.0. i uzyskalo opinig
biegtego rewidenta z zastrzezeniem.

Spdika dominujaca jest strong w postepowaniach podatkowych oraz kontrolnych dotyczacych
prawidiowosci rozliczer w Spolce podatku od towaréw i uslug. Warto$¢ zobowigzan
podatkowych okreslonych w decyzjach urzedéw kontroli skarbowef na dzieti wydania opinif
wynosi 29 028 tys. zi. Spotka odwolala sie od wydanych decyzji uznajac je za bezpodstawne
(nota nr 27 z Dodatkowych Not Objasniajgcych). Nie jestesmy w stanie przewidzie¢
ostatecznego rozstrzygnigcia toczgcych sig postepowan. W przypadku ewentualnef
koniecznosci zaplaty ww. zobowigzafi naszym zdaniem powstaloby istotne zagrozenie difa
kontynuacji dzialainogci Spofki.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 23.06.2014 r. przez
Walne Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ziozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu
10.10.2014 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia DROP S.A. z siedzibg
Warszawie przy ul. Sytej 114Z i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
na ktére sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii finansowej sporzadzone na dzief
31 grudnia 2014 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajace.

Badana jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska, na mocy art. 55 pkt § ustawy o rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szezegblowej
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Zarzad jednostki dominujace] jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, jak
réwniez wymogami odnoszacymi sig¢ do emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjainych notowart gietdowych oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami
oraz za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnoéci Grupy Kapitatowe].

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzgdzenie raportu, odno$nie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowo$ci grupy
kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego .
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1.5.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
orzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego
do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w sposéb znaczgcy na dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej zlozyt wszysikie
zgdane przez nas oéwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposdb ograniczony. Zakres
i sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacii
roboczej, znajdujgce] sie w siedzibie PKF Consult Sp. z 0.0.

Informacje o przeprowadzonych bhadaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacjg

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] skiadajg sie
sprawozdania jednostkowe jednostki dominujace] oraz Spotek  podporzadkowanych,
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., ktére zostaly zbadane | uzyskaly opinig:

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do RO}:EZ]};);:‘III Metoda
badania rewidenta konsolidacji
DROP S.A. PKF Consult Sp. z 0.0. z zastrzezeniami petna
DROP Sp. z 0.0. PKF Consult Sp. z 0.0. 2 zastrzezeniami pelna
DROP Finance Sp. z 0.0. PKF Consult Sp. z ¢.0. bez opinii* peina

*Dane finansowe DROP Finance Sp. z o.0. zostaly zweryfikowane i potwierdzone poprzez wybrane
procedury w ramach badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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2. Czesé¢ analityczna raportu
21. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

2013-12-31 % sumy 2014-12-31 Yhsumy Zmiana
AKTYWA z£'000 bilans owej z1'000 bilansowej : %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa frwate 17 387 25,3% 15100 23,0% -13,2%
Wartoci niemalerialne 0 0,0% [¢] 0,0% 0,0%
Inwestycie w jednostkach podporzadkewanych 6130 8,9% 6000 9,1% -2,1%
Aktywa finansowe doslgpne do sprzedazy 8 0,0% 4 0,0% -50,3%
Pozostale aktywa finansowe 573 0,8% 58 0,1% -89,8%
Aktywa z ttufu adreczonego podatku dochodowego 1 590 23% 2411 3,7% 51,6%
Pozostaie aktywa trwale 0 0,0% 1300 2,0% 100,0%
25688 37.,4% 24 873 37,8% -3,2%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 21295 31,0% 21788 33,1% 2,3%
Nalenoéci handlowe 8404 12,2% 8408 12,8% 0,0%
Nalemoécl 2 tytulu biezgcego podatku dochodowego 73 0,i% 0 0,0%  -100,0%
Pozostale naleznosci 8471 12,3% 6 290 9.6% -25,7%
Aktywa ﬁn_ansowe wycaniane w warto§ci godzwej 1g 0.0% i 0.0% -95,3%
przez wynik finansowy
Paozostate aklywa finansowe 42 0,1% 245 0,4% 479,0%
Rodiczenia miedzyokresowe 177 0,3% 188 0,3% 6,1%
Srodki pienigzne 1ich ekwivwalenty 4445 6,5% 3978 6,0% -10,5%
42 927 62,6% 40 899 62,2% -4,7%
AKTYWA RAZEM 68 615 100,0% 65772 100,0% -4,1%
2013-12-31 %sumy 2014-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA 24000 hitansowej z}"000 bilansowej %
KAPITAL WEASNY
Kapitafy wlasne akcjonariuszy jednostki
dominujgcej 35483 51,7% 30586 46,5% -13,8%
Kapitat zakladowy 587 0,9% 587 0,9% 0,0%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akeji powyze] ceny 14659 21,4% 14 659 223% 0.0%
nominalnej
Akcie wiasne (wietkosé ujemna) 6977 -10,2% -6 987 -10,6% 0,1%
Pozostate kapitaly 30304 44,2% 34219 52,0% 12,9%
NiepodzZelony wynik finansovy -1742 -2,5% -7 005 -10,7% 302,1%
Wynik finansowy hiezgeego okresu -1348 -2,0% -4 887 -7,4% 262 4%
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
35 483 51,7% 30 586 46,5% -13,8%
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE
Kredyly i pozyczki 2559 37% 2673 4.1% 4,4%
Pozostale zobowiazania finansowe 20100 29,3% 15027 22.8% -25,2%
Rezerwy z yiulu odroczonego podatku dochodowego 715 1,0% 654 1,0% -8,4%
23374 341% 18 354 27,9% -21,5%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty | pofyczki 93 0,1% 2005 3,0%  2059,1%
Pozostate zobowigzania finansowe 27 0,0% 5373 8,2% 20002,2%
Zobowigzania handlowe 9047 13,2% 8413 12,8% -7,0%
Zobowigzania z tytulu biezgcego podatku 76 0,1% 77 01% 0.2%
dochedowego
Pozostale zobowigzania 363 0,5% 850 1.3% 134,8%
Rezerwa na $wiadczenia emerylalne i podobne 81 0,1% 60 0,1% -26,8%
Pozostale rezerwy 71 0,1% 55 01% -23,1%
9 758 14,2% 16 832 25,6% 72,5%
PASYWA RAZEM 68 615 100,0% 65772 100,0% -4,1%
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2.2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow

2013  %przychoddw 2014 % przychodéw Zmiana
z£'000 ze sprzedazy z1'000 ze sprzeday %
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Przychody za sprzedazy ustug 371 0,1% 129 0,0% -55,1%
Przychody za sprzedazy towardw | materiaiow 418 658 99,9% 385997 100,0% -71.8%
419 029 100,0% 386126 100,0% -79%
Koszty dziakalnosci operacyjne]
Koszly wytworzenia sprzedanych produkidw i ustug 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Warlos6 sprzedanych fowardw i materiatow 396 569 94,6% 365 875 24,8% -71%
396 569 94,6% 365 875 94,8% -1,7%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 22 460 5,4% 20 251 5,2% -9,8%
Pozostale prachody operacyjne 2067 0,5% 2034 0,5% -16%
Koszty sprzedazy 20640 4,9% 19002 4.9% -7.9%
Koszty ogdlnegoe zarzgdu 4662 11% 4420 1,1% - -5,2%
Pozostate koszly operacyine 1171 0,3% 2411 0,6% 105,9%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjng] -1 846 -0,6% -3 548 -0,9% 82,4%
Przychody finansowe 13808 0,4% 289 0,1% -84,0%
Koszty finansowe 1343 0,3% 2396 0,6% 78,4%
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
rodliczanych metoda praw whasnosci [¢] 0,0% s} 0,0% 0,0%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 480 -0,4% -5 656 -1,5% 2821%
Podatek dochodowy -132 0,0% -769 -0,2% 484,3%
Zysk (strata) netto z dzialalnoéci kontynuowansj -1 348 -0,3% -4 887 -1,3% 262,4%
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Zysk {strata} netto -1348 -0,3% -4 B87 -1,3% 2624%
Zysk (strata) preypisana akcjonariuszom
niekontrolujgcym 0 0,0% 4] 0,0% 0,0%
Zysk {strata) netto podmiofu dominujgcego -1 348 -0.3% -4 887 -1,3% 262,4%
2013 % przychodéw 2014 % przychodbw Zmiana
zt'000 ze sprzedazy 2’000  ze sprzedaiy %
Zysk (strata) netio -{348 -0,3% -4 887 -1,3% 262.4%
Suma dochodéw calkowitych -1 348 -0,3% -4 887 -1,3% 262,4%
Suma dochodéw catkowitych przypisana
akcjonariuszom nigkontrofujacym 4] 0,0% 0 0,0% 0,0%
$uma dochoddw catkowitych przypadajacana
podmiot dominujacy -1 348 -0,3% -4 887 -1,3% 262,4%
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegdlnienie

j.m.

2013

2014

Rentownosé sprzedazy produktow,
towardéw i materiatéw

(wynik na sprzedazy/ przychody ze
sprzedazy)*100

2. Rentownoéé kapitalow wiasnych (ROE)
{wynik netto / przecietny stan kapitalow
wtasnych) *100

ustug

(przecietny stan naleznoséci z tyt. dostaw, robot

i ustug*365) / przychody ze sprzedazy

4. Wskaznik ogélnege zadluzenia

{(zobowigzania ogétem / aktywa ogétem) *100 .

5. Wskaznik plynnosci |
(aktywa obrotowe /zobowigzania
krétkoterminowe)

Szybkoé¢ obrotu nalezno$ci z tyt. dostaw |

%

%

ilosé
dni

%

5,4%

-3,0%

48,3%

4.4

5,2%

-14,8%

53,5%

24
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3.

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

Czesc¢ szczegobtowa raportu

Zasady  rachunkowosci, metoda konsolidacji, prawidiowosé
dokumentacji konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci,
przyjete przez Zarzad jednostki dominujgcej, w zakresie wymaganym przepisami
art. 10 ustawy o rachunkowaosci.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona w sposob kompletny i poprawny na podstawie
wymogow rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 26 wrzeénia 2009 r. w sprawie
szczegdlnych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i zakiady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz.
1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe], kiére =zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejskg i innymi obowigzujgcymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowosci zostaly
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, kiére zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska.

Wszystkie jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej stosujg jednakowe zasady
rachunkowosci, zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostkg dominujgcg. Dla potrzeb
sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano odpowiednich
przeksztalcenn sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujgc dane do zasad
rachunkowosci stosowanych w Grupie Kapitalowe].

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajacych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidiowo. Dane te
stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dzialainosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w Rozporzgdzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r.,, poz. 133) i 53 one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Konsolidacja kapitatéw wiasnych i ustalenie udziatéw niekontrolujacych

Kapitalem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zakladowy jednostki dominujacej.

Wyliczenia pozostatych skladnikow kapitalu wiasnego Grupy Kapitatowe] dokonano poprzez
dodanie do poszczegblnych skiadnikéw kapitalu wiasnego jednostki dominujgcej
odpowiednich skiadnikéw kapitalu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcych procentowemu udzialowi  jednostki
dominujgce] w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedilug stanu na koniec okresu
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3.5.

3.6.

sprawozdawczego. Do kapitalu wilasnego Grupy Kapitalowej wiaczono tylko te czesci
odpowiednich skiadnikéw kapitalu wiasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia
objecia kontroli nad nimi przez jednostkg dominujaca.

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystapity udzialy niekontrolujgce.

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wylgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych
rozrachunkéw, wylgczen dotyczgcych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,
pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztow operacyjnych oraz Kkosztow
i przychoddw finansowych, wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objgte konsolidacia,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych DROP S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres konczacy sig tego dnia
wydalismy opinie z zastrzezeniami:

Spétka dominujgca jest strong w postepowaniach podatkowych oraz kontrolnych dotyczacych
prawidiowosci rozliczen w Spolce podatku od towardw | uslug. Wartos¢ zobowigzarn
podatkowych okreslonych w decyzjach urzedéw kontrofi skarbowej na dziefi wydania opinii
wynosi 35 652 tys. zi. Spoika odwolala sie od wydanych decyzji uznajgc je za bezpodstawne
i z naruszeniem prawa (nota nr 38 z Dodatkowych Not Objadniajgcych). Nie jestesmy w stanie
przewidzieé ostatecznego rozstrzygnigcia ftoczgcych sig postgpowan. W przypadku
ewentualnej koniecznos$ci zaplaty ww. zobowigzati naszym zdaniem powstafoby istotne
zagrozenie dla kontynuacji dzialalnosci Spotki.

Na dzien 31.12.2014 r. Grupa Kapitalowa ujmuje w sprawozdanit finansowym akfywo z tytufu
odroczonego podatku dochodowego dotyczace sirat podatkowych w kwocie 2 214 tys. z1.
Ze wazgledu na niepewno$é¢ przysziych dochodéw Grupy Kapitatlowej, zwigzang
z postepowaniami podatkowymi, nie jestesmy w stanie potwierdzic mozliwosci rozliczenia tego
aktywa.
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oraz Uzupetniajacym objasnieniem:

Zwracamy uwage na fakt, ze skumufowane straty spoiki zaleznej Drop Sp. z o0.0. na dzien
31.12.2014 r. przekroczyly sume kapitalow zapasowego | rezerwowego oraz polowy kapitafu
podstawowego. Na podstawie art. 233 Kodeksu Spélek Handiowych Zarzad spoiki zaleznef
zobowigzany jest niezwlocznie zwofaé Zgromadzenie Wspolnikow w celu postanowienia
0 dalszym istnieniu spdlki.

Zbigniew Telega
Biegly rewident nr 10935

Biegty rewident grupy przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaii finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa
PKF CONSULT sp. z0.0.

Warszawa, 20 marca 2015 . 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B
1el. +48 22 560 76 50, fax +48 22 580 76 63
REGON 010143080, NIP 521-052-77-10
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