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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe SYNEKTIK S.A. za rok zakornczony 31 grudnia 2014
roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w
ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg i zatwierdzone przez Zarzad w skfadzie:
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Warszawa, dnia 20 marca 2015 roku




SYNEKTIK S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres
Nota Okres zakoriczony zakoriczony
nr 31.12.2014 31.12.2013
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 14 111 339,17 20323 196,31
Przychody ze sprzedazy towaréw 52 675 879,97 44 080 398,77
Razem przychody 5 66 787 219,14 64 403 595,08
Koszt wtasny sprzedazy 6 (12 984 053,77) (16 360 610,85)
Wartos¢ sprzedanych towaréw 6 (43 516 361,88) (35969 953,93)
Koszty sprzedazy 6 (2981 767,59) (2 382 260,66)
Koszty zarzadu 6 (5090 762,66) (5250 897,97)
Pozostate (koszty) przychody netto 7 (60 040,62) 185 592,50
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2154 232,62 4625 464,17
Przychody finansowe 8 416 089,28 274 795,93
Koszty finansowe 9 (947 500,03) (1185 701,63)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw  jednostek
podporzadkowanych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1622 821,87 3714 558,47
Podatek dochodowy 10 580 335,28 422 467,01
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1042 486,59 3292 091,46
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 11
Zysk (strata) netto 1042 486,59 3292 091,46
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW C.D.

Inne catkowite dochody - Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w

poizniejszych okresach do Rachunku Zyskéw i Strat

Zyski i straty aktuarialne (11 077,66) 332,18

Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych

Skutki aktualizacji majatku trwatego

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 2104,77 (63,11)
(8972,89) 269,07

Inne catkowite dochody - Skfadniki, ktore moga zosta¢ przeniesione w
poizniejszych okresach do Rachunku Zyskéw i Strat

Réznice kursowe powstate z przeliczenia jednostek zagranicznych

Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy
Rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw

Inne

Inne catkowite dochody netto (8 972,89) 269,07
Catkowite dochody ogétem 1033 513,70 3292 360,53
Zysk (strata) na jedng akcje [w PLN/gr na jedng akcje] 12

Z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykty 0,12 0,49
Rozwodniony 0,12 0,49
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate
Wartosé firmy
Pozostate wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw
witasnosci

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe, w tym:

Udzielone pozyczki

Aktywa dostepne do sprzedazy

Aktywa przeznaczone do obrotu

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa niefinansowe

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe, w tym:

Udzielone pozyczki

Aktywa dostepne do sprzedazy

Aktywa przeznaczone do obrotu

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci
Biezace naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate aktywa niefinansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nota
nr
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Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
10944 857,47 3087 768,63 3027 245,07

41338 892,25

38 890 563,35

17 730,00

17 907 918,42

350 362,23

654 600,00 505 000,00 502 500,00
654 600,00 505 000,00 502 500,00
71 104,97 559 065,82 57 993,94
167 377,86 251 762,46 181,70
53 176 832,55 43 311 890,26 21 846 201,36
1888 302,74 1083 744,40 1803 775,86
17 308 587,94 23908 011,74 22952 102,36
- 120 152,87 2719291,74

- 120 152,87 2207 332,83

- 511 958,91

174 456,84 - -
258 738,18 229 893,32 371922,77

29992 492,35

32443 453,38

12 205 809,65

49 622 578,05

57 785 255,71

40 052 902,38

102 799 410,60

101 097 145,97

61 899 103,74
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEI C.D.

Nota Stan na Stan na Stan na
nr 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
KAPITALY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 19 4264 564,50 3359 564,50 3341 000,00
Kapitat zapasowy 20 51186 450,32 18 424 294,40 17 122 128,08
Kapitat rezerwowy 21 (4 095,91) 29902 451,07 384 091,25
Zyski zatrzymane 22 (1137011,12) (473 120,75) (172 919,55)
Wynik biezgcego okresu 1042 486,59 3292 091,46 837 987,47
Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy - - -
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki
dominujacej 55352 394,38 54 505 280,68 21512 287,25
Kapitaty przypadajace udziatowcom mniejszosciowym
Razem kapitat wtasny 55352 394,38 54 505 280,68 21512 287,25
Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty
bankowe 23 6042 120,23 6377 374,56 5913 390,88
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 24 493 148,92 972 486,36 1011 276,08
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: 25 1581 357,07 1567 170,61 1043 774,69
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1581357,07 1567 170,61 1043 774,69
Inne zobowigzania finansowe - -
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 26 50767,43 32271,69 26 272,58
Rezerwa na podatek odroczony 10 - -
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 27 - -
Pozostate zobowigzania niefinansowe 28 5952 310,25 5078 248,46 42 678,13
Zobowiazania dtugoterminowe razem 14 119 703,90 14 027 551,68 8037 392,36
Zobowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminowe pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty
bankowe 23 3355 555,79 2427 018,74 2 065 026,49
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 24 27 023 801,96 28 002 856,79 29 298 428,59
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: 25 1189 155,68 1020118,26 667 322,57
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej - -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 1189 155,68 1020 118,26 667 322,57
Inne zobowigzania finansowe - -
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 26 304 895,86 245 344,60 230 356,95
Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 10 - 792 431,00 52 847,00
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 27 - -
Pozostate zobowigzania niefinansowe 28 1453 903,03 76 544,22 35442,53
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy 11 - - -
Zobowiazania krétkoterminowe razem 33327 312,32 32564 313,61 32349424,13
Zobowigzania razem 47 447 016,22 46 591 865,29 40 386 816,49

Kapitat i zobowigzania razem

102 799 410,60

101 097 145,97

61 899 103,74
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Kapitat Kapitat Kapitaty Kapitaty
Kapitat Kapitat rezerwowy rezerwowy - Kapitat Wynik przypadajace przypadajace
podstawowy Kapitat Kapitat rezerwowy - zyskii wycena rezerwowy - Kapitat finansowy akcjonariuszom udziatom
ogoétem, w akcyjny akcyjny Kapitat ogoétem, w straty aktywow rachunkowosé rezerwowy - Zyski biezacego jednostki niesprawujagcym  Kapitat wiasny
tym: optacony nieoptacony zapasowy tym: aktuarialne finansowych  zabezpieczen pozostaty zatrzymane okresu dominujacej kontroli razem
PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN
Stan na 1 stycznia 2013
roku 3341 000,00 3341 000,00 - 17 122 128,08 384 091,25 4 607,91 - - 379 483,34 (172 919,55) 837 987,47 21 512 287,25 - 21 512 287,25
Emisja akcji 18 564,50 18 564,50 - 97 974,10 29 897 574,09 - - - 29 897 574,09 - - 30014 112,69 - 30014 112,69
Umorzenie Akgji - - - - - - - - - - - - -
Zakup akcji wtasnych - - - - - - - - - - - - - -
Ujecie pfatnosci
dokonywanych w formie - - - - (379 483,35) - - - (379 483,35) 66 003,55 - (313 479,80) - (313 479,80)
akeji
Podziat zysku netto - - - 1204 192,22 - - - - - (366 204,75) (837 987,47) - - -
Woyptata dywidendy - - - - - - - - - - - - - -
Catkowite dochody za
okres, razem - - - - 269,08 269,08 - - - - 3292 091,46 3292 360,53 - 3292 360,53
Stan na 31 grudnia 2013
roku 3359 564,50 3359 564,50 - 18424294,40 29902 451,07 4 876,99 - - 29 897 574,08 (473 120,75) 3292 091,46 54 505 280,68 - 54505 280,68
Stan na 1 stycznia 2014
roku
Emisja akcji 905 000,00 905 000,00 - 28940071,09 (29897 574,08) - - - (29 897 574,08) - - (52 502,99) - (52 502,99)
Umorzenie Akgji - - - - - - - - - - - - - -
Zakup akcji wtasnych - - - - - - - - - - - - - -
Ujecie pfatnosci
dokonywanych w formie
akgji - - - - - - - - - - - - - -
Podziat zysku netto - - - 3822 084,83 - - - - - (663 890,37) (3292 091,46) (133 897,00) - (133 897,00)
Wyptata dywidendy - - - - - - - - - - - - - -
Catkowite dochody za
okres, razem - - - - (8972,89) (8972,89) - - - - 1042 486,59 1033513,69 - 1033 513,69
Stan na 31 grudnia 2014
roku 4264 564,50 4264 564,50 - 51186 450,32 (4 095,90) (4 095,90) - - - (1137011,12) 1042 486,59 55 352 394,38 - 55352394,38
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota Okres zakorniczony Okres zakorniczony
nr 31.12.2014 31.12.2013
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1622 821,87 3714 558,47
Korekty o pozycje: 9794 450,74 646 940,89
Amortyzacja 3790 549,50 2984 865,46
Zyski i straty z wyceny udziatéw metoda praw wtasnosci - -
Réznice kursowe - -
Odsetki otrzymane (11 566,13) (156 680,87)
Odsetki zaptacone 443 442,29 597 321,69
Dywidendy otrzymane - -
(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej (122 719,11) (96 463,17)
Zmiana stanu zapasow (804 558,34) 720 031,46
Zmiana stanu naleznos$ci handlowych i pozostatych 5836 687,80 (623 277,15)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych 1036 286,44 (2 083 530,88)
Zmiana stanu rezerw 78 047,00 20 986,76
Zmiana stanu innych aktywdw i zobowigzan (21 079,66) (219 146,81)
Zaptacony podatek dochodowy (328 506,50) (184 018,00)
Inne (102 132,55) (313 147,60)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11417 272,61 4361 499,36
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 122 719,11 96 463,17
Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wptywy z aktywdw finansowych, w tym: 251 566,13 2 835 620,50
zbycie aktywow finansowych - -
dywidendy i udziaty w zyskach - -
sptata udzielonych pozyczek 240 000,00 2 000 000,00
odsetki otrzymane 11 566,13 323 661,59
inne wptywy z aktywdw finansowych - 511 958,91
Inne wptywy inwestycyjne - 17 699,24

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Woydatki na aktywa finansowe:

nabycie jednostki zaleznej

udzielone pozyczki

inne wydatki na aktywa finansowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

i //77 ll' I 2 -
/ 4 i f lL'L‘L""%/Lb‘\
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(15 105 129,18)

(21526 943,91)

(274 600,00) (97 500,00)
(149 600,00) (2 500,00)
(125 000,00) (95 000,00)
(15 005 443,94) (18 674 661,00)
vl O Assn,
M Dbl

Dariusz Korecki
Wiceprezes Zarzgdu

Cezary Kozanecki
Prezes Zarzadu

Czionek Zarzadu

Katarzyna Debowska
Gtéwna Ksiggowa
Sporzadzajgca Sprawozdanie

Finansowe
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH C.D.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

Wptywy
Wptywy netto z emisji instrumentéw kapitatowych -
Zaciagniete kredyty i pozyczki 3493 892,60

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych -
Zaciagniecie innych zobowigzan finansowych -
Inne wptywy finansowe 2 328 040,00
Wydatki -
Nabycie udziatéw (akcji) wasnych -

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli -

30014 112,69
2928 357,83

5186 267,52

Sptaty kredytéw i pozyczek (2 900 609,88) (2 049 339,05)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Sptaty innych zobowigzan finansowych (1288 167,14) (878 229,08)
Odsetki zaptacone (443 442,29) (650 364,54)
Inne wydatki finansowe (52 502,99) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1137 210,30 34 550 805,37
Zwiekszenie netto Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (2 450 961,03) 20 237 643,73
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 32443 453,38 12 205 809,65
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach
obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 18 29992 492,35 32 443 453,38
| A —
, f / ~7 1 . [ N/ 1 ]
— / 2 I = ) i | { l‘, ¥, ! Iy " A 7
ks Uevec e M Opbtulee

Cezary Kozanecki
Prezes Zarzadu

Dariusz Korecki Artur Ostrowski Katarzyna Debowska
Wiceprezes Zarzgdu Czlonek Zarzadu Gtéwna Ksiggowa
Sporzadzajgca Sprawozdanie
Finansowe
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NOTY OBAJSNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1 Informacje o Spétce

SYNEKTIK S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 4 paZzdziernika 2001 roku jako sp6tka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. W dniu 4 lutego 2011 Spétka zostata przeksztatcona w spdtke akcyjng. Spétka ma swoja
siedzibe przy al. W. Witosa 31, 00-710 Warszawa.

Spoétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000377574. Spétce nadano numer statystyczny REGON 015164655 oraz numer
NIP 521-31-97-880.

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, sktad organdéw zarzadczych i nadzorczych
jednostki dominujgcej byt nastepujacy:

Zarzad:

Cezary Dariusz Kozanecki Prezes Zarzadu
Dariusz Marcin Korecki Wiceprezes Zarzadu
Artur Mieczystaw Ostrowski Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Sawa Zuzanna Zarebinska Przewodniczacy
Tomasz Warmus Cztonek
Marcin Gizewski Cztonek
Pawet Cezary Kozanecki Cztonek
Robert Andrzej Rafat Cztonek

2. PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE).

Do dnia 31 grudnia 2013 roku Spodtka sporzadzata swoje sprawozdania finansowe zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci. Do konca 2010 roku korzystata takze ze zwolnienia ze sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na podstawie art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci.

Zasady sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w oparciu o zasady MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF
po raz pierwszy” oraz wptywy implementacji MSSF na uprzednio opublikowane sprawozdania finansowe
zawarto w Nocie 38.

Noty informacji dodatkowej, stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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2.2 Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF

W 2014 roku weszty w zycie nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE:

- MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

- MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

- MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”, zatwierdzony w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie),

- MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie),

- MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 , Wspdlne ustalenia umowne” oraz
MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatow w innych jednostkach” — objasnienia na temat przepisow
przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat
udziatdbw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - jednostki
inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywdw niefinansowych,
zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 39, Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych oraz
kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci Grupy.
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Na dzien 20 marca 2015 roku zostaty opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty
w zycie nastepujgce standardy i interpretacje:

- Zmiany do rdinych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24
oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w
UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

- Zmiany do réinych standardoéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 18
grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 lub
po tej dacie),

- Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

- Interpretacja KIMSF 21 ,Opfaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowigzujgca w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie).

Ponadto na dzient 20 marca 2015 roku zostaty przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE
nastepujace standardy i interpretacje:

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

- MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- MSSF 15 ,Przychody z umodw 1z klientami” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a
jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 , Ujawnienia na temat udziatow w
innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”
— Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wtasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do rdinych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
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ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Wedtug szacunkdéw jednostki, ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy

2.3 Standardy zastosowane po raz pierwszy

Jak przedstawiono w punkcie 2.1, niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem
finansowym spotki SYNEKTIK S.A. sporzadzonym wg MSR/MSSF. Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie
finansowe jednostka zastosowata wszystkie wymagania MSSF majgce zastosowanie na dzien 31 grudnia 2014
roku, z uwzglednieniem regulacji MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”.

2.4 Wczesniejsze zastosowanie standarddéw i interpretacji

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie
jakichkolwiek Standarddw.

3. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

3.1 Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke.

Sprawozdanie finansowe zostaty sporzgadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, z wyjgtkiem
aktualizacji wyceny niektdorych instrumentéow finansowych. Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane
przez Spotke przedstawione zostaty ponizej.

3.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg.

33 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg Srodki trwate i naktady na srodki trwate w budowie, ktére jednostka
zamierza wykorzystywaé w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok,
ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki, jak rowniez naktady na srodki
trwate w budowie. Srodki trwate obejmujg istotne specjalistyczne czeéci zamienne, ktére funkcjonuja jako
element srodka trwatego.

Srodki trwate oraz érodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Jako odrebne pozycje s$rodkéw trwatych ujmowane sg takie istotne komponenty, takie o charakterze
niematerialnym.

Srodki trwate w budowie, powstajace dla celéw produkcyjnych lub administracyjnych, prezentowane sa
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty
wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla odpowiednich aktywow, koszty finansowania
zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Spotki. Amortyzacja dotyczaca tych aktywow
trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi
pozostatych aktywow trwatych Spétki.

Amortyzacja srodkéw trwatych, w tym komponentéw, odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych
przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Obiekty
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o wartosci do 1,0 tys. PLN odnoszone sg jednorazowo w koszty zuzycia materiatow. Dla celéw amortyzacji
srodkow trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych
sktadnikow srodkow trwatych sg nastepujace:

Budynki i budowle od 8 do 20 lat
Maszyny i urzagdzenia od 3do 10 lat
Srodki transportu od 2,5do 5 lat
Pozostate srodki trwate od 3 do 10 lat

Grunty nie podlegajg amortyzacji.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane s3 testowi na utrate wartosci jeéli istniejg przestanki
wskazujgce na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwatych w budowie w okresie ich
realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci Srodkéw
trwatych oraz srodkdéw trwatych w budowie odnoszone sg w pozostate koszty netto.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach, jak aktywa witasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow
trwatych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje
sie je w rachunku zyskéw i strat.

Na dzien bilansowy srodki trwate inne niz grunty, budynki i budowle, wyceniane w wartosci przeszacowanej,
oraz $rodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne
oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

3.4 Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére jednostka jako wiasciciel lub leasingobiorca
w leasingu finansowym traktuje jako zrddto przychoddéw z czynszéw i/lub sg utrzymywane ze wzgledu na
spodziewany przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczagtkowo po koszcie, uwzgledniajgc koszty transakcji. Po ujeciu
poczgtkowym nieruchomosci te wycenia sie wedtug zasad przewidzianych dla srodkéow trwatych.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania nieruchomosci okresla sie jako
réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw
i strat.

3.5 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa jednostki, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne
oraz ktére mozna wiarygodnie wycenic¢ i ktore w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do
jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartosci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej po spetnieniu nastepujgcych warunkéw:

— z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwos¢ ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych, tak
aby nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,

— istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,
— sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,
— znany jest sposéb, w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

— zapewnione zostang srodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukoriczenia prac rozwojowych
oraz jego uzytkowania i sprzedazy,
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— istnieje mozliwos$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Nakfady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naktady nie spetniajgce ww. warunkéw
ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat w dacie ich poniesienia, w pozycji kosztéw ogdlnego
zarzadu.

Do pozycji wartosci niematerialnych Spotka zalicza takze wydatki poniesione na nabycie prawa wieczystego
uzytkowania gruntu. Wieczyste uzytkowanie gruntu traktowane jest jako leasing operacyjny, w zwigzku z czym
nie ujmuje sie jego przedmiotu jako aktywow jednostki. Jednakze wydatki na nabycie takich praw na rynku
wtérnym (od innych podmiotéw) oraz wydatki zwigzane z nadaniem takich praw przez wtasciwe urzedy
panstwowe, ujmowane s3 jako wartosci niematerialne i amortyzowane w okresie umownym, w jakim Spoétka
moze te prawa wykorzystywac.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich
uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sg corocznie. Jednostka nie posiada wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o
okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Obiekty o wartosci do 1 tys. PLN
ujmowane sg jednorazowo w kosztach zuzycia materiatéw. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw
wartosci niematerialnych sg nastepujace:

Licencja na radiofarmaceutyki 7 lat
Prace rozwojowe 5 lat
Pozostate wartosci niematerialne od 2,5do 10 lat

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce na
wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna
utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci wartosci niematerialnych jak
réwniez ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowej.

Wartosci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres
ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wifasne, nie diuzej
jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych
okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w
rachunku zyskow i strat.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

3.6 Utrata wartosci rzeczowych aktywodw trwatych i wartosci niematerialnych oprécz wartosci
firmy

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego
i wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdow nie generuje
przeptywow pienieznych, ktére s3 w znacznym stopniu niezalezne od przeptywdw generowanych przez inne
aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdéw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany
sktadnik aktywdw. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majgtku
trwatego jednostki alokowane sg do poszczegdlnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do
najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktdrych mozina wyznaczyé wiarygodne
i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwodch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona
o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej
aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywéw.
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Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujgcej
przeptywy pieniezne), warto$¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci
odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym wystgpita.

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub
jednostki generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywodw, jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich
latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw / jednostki generujgcej przeptywy pieniezne.
Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskdéw i strat.

3.7 Zapasy

Zapasy sg aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedacymi
w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majgcymi posta¢ materiatow lub surowcéw zuzywanych
w procesie produkcyjnym lub w trakcie swiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty, towary, produkty
gotowe oraz produkcje w toku.

Materiaty i towary wycenia sie pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena materiatéw i towaréw
odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub
ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia.
Na dzien bilansowy wycena produktow gotowych i produkcji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej
wyceny.

Zapasy towardow, materiatow i produktéw gotowych obejmowane sg odpisem aktualizujgcym wedtug
indywidualnej oceny.

Rozchdd zapaséw odbywa sie wedtug zasad szczegdtowej identyfikacji w zakresie pozycji przeznaczonych
na $wiadczenie konkretnych przedsiewzie¢ lub wedtug metody FIFO dla pozostatych zapasdw i odnoszony jest
w koszt wtasny sprzedazy. Odpisy aktualizujgce dotyczace zapasow, wynikajgce z ostroznej wyceny oraz odpisy
aktualizujace dla pozycji zalegajacych, jak i ich odwrdcenia, odnoszone sg w pozostate koszty netto.

3.8 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos$¢ bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten
uznaje sie za spetniony wytgcznie wéwczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne,
a sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym
stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spoétki do
dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej
sposrod dwoch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
zZwigzane ze sprzedaza.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowane s3
w osobne] pozycji aktywow obrotowych. Jezeli z grupa do zbycia zwigzane sg zobowigzania jakie, beda
przekazane w transakcji sprzedazy tgcznie z grupa do zbycia, zobowigzania te prezentowane sg jako osobna
pozycja zobowigzan kréotkoterminowych.

3.9 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spdtce cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego
wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokfadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym
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zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywoéw pienieznych koniecznych do
rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywdw.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywodw, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

3.9.1 Umowy rodzace zobowigzania

Biezgce zobowigzania wynikajgce z uméw rodzacych zobowigzania ujmuje sie jako rezerwy. Za umowe rodzaca
zobowigzania uwaza sie umowe zawartg przez Spoétke, wymuszajgcg nieuniknione koszty realizacji zobowigzan
umownych, ktdrych wartos¢ przekracza wysokos¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

3.9.2  Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spétka opracowata szczegétowy i formalny
plan restrukturyzacji i ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom zamiar jego realizacji lub jego gtowne
zatozenia. Wycena rezerwy restrukturyzacyjnej obejmuje wyfacznie bezposrednie koszty restrukturyzacji, czyli
kwoty niezbedne do przeprowadzenia restrukturyzacji i niezwigzane z biezgca dziatalnoscia podmiotu.

3.9.3 Gwarancje

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane s3 w momencie sprzedazy produktow, co do ktdrych
Spdtka bierze na siebie zobowigzanie gwarancyjne zgodnie z najlepszym szacunkiem zarzadu, co do przysztych
kosztow koniecznych do poniesienia przez jednostke w okresie gwarancji.

3.9.4 Zobowigzania warunkowe nabyte w ramach potaczenia jednostek gospodarczych

Zobowigzania warunkowe nabyte w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo
w wartosci godziwej na dzien nabycia. W kolejnych dniach bilansowych zobowigzania warunkowe wycenia sie
w wyzszej sposrod dwadch wartosci: tej, ktdrg ujeto by zgodnie z MSR 37 ,,Rezerwy, zobowigzania warunkowe
i aktywa warunkowe” lub wartosci ujetej poczatkowo, pomniejszonej o umorzenie ujete zgodnie MSR 18
»Przychody”.

3.10 Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa
wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢ poczagtkowg wycenia
sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjgtkiem tych aktywdw, ktére klasyfikuje sie jako
aktywa finansowe wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz
pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okredla sie jg
w momencie poczatkowego ujecia.

3.10.1 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:
—  zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

— stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie,
zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub
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— jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajagcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zostaé sklasyfikowany jako wyceniany
w wartosci godziwe] przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

— taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia wystepujaca w innych
okolicznosciach; lub

— skfadnik aktywoéw finansowych nalezy do grupy aktywoéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane s3 w wartosci godziwej zgodnie
z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktorej
informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

— sktadnik aktywow stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych
instrumentow pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywdéw lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej,
a zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskow lub strat
uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywéw finansowych.

3.10.2 Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych, o statych Ilub
negocjowalnych warunkach ptatnosci oraz statych terminach wymagalnosci, ktére Spodtka chce i moze
utrzymywa¢ do momentu osiggniecia wymagalnosci, klasyfikuje sie jako inwestycje utrzymywane
do wymagalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie, stosujgc metode efektywnego oprocentowania
po pomniejszeniu o utrate wartosci, zas przychody ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

3.10.3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie, bedgce w posiadaniu Spétki i znajdujace sie w obrocie na
aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w wartosci godziwej. Udziaty w
jednostkach powigzanych wycenia sie po koszcie nabycia z uwzglednieniem ewentualnych odpiséow Zyski
i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale witasnym, w kapitale
rezerwowym z tytutu aktualizacji, z wyjgtkiem odpisdw z tytutu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu
efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczacych aktywdw pienieznych,
ktére ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia
utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate ujetg uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat danego okresu.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat
w chwili uzyskania przez jednostke prawa do ich otrzymania.

Wartos¢ godziwg aktywow pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych okresla
sie przeliczajgc te waluty po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana wartosci godziwej przypadajgca na rdznice
kursowe wynikajgce ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego sktadnika aktywodw
wykazywana jest w rachunku zyskow i strat, zas pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale wtasnym.

3.10.4 Pozyczkii naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach
ptatnosci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci.
Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty
wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem
naleznosci kréotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.
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3.10.5 Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprdcz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie pod
wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg wartos¢, gdy istniejg obiektywne
przestanki, ze zdarzenia, ktdore wystgpity po poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywdéw wptynety
niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne.

W przypadku akcji nienotowanych na gietdzie, sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny lub
dtugotrwaty spadek wartosci godziwej papieréw wartosciowych ponizej ich kosztu uznaje sie za obiektywny
dowdd utraty wartosci.

W przypadku niektérych kategorii aktywéw finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, poszczegdlne
aktywa ocenione jako te, ktére nie utracity wartosci, bada sie pod katem utraty wartosci tgcznie. Obiektywne
dowody utraty wartosci dla portfela naleznosci obejmujg doswiadczenie Spotki w procesie windykacji
naleznosci; wzrost liczby nieterminowych ptatnosci przekraczajacych srednio 90 dni, a takze obserwowalne
zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktére majg zwigzek z przypadkami nieterminowych sptat
naleznosci.

W przypadku aktywdw finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty
wartosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywoéw, a biezgca wartoscig szacunkowych
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywna stope procentows
sktadnika aktywéw finansowych.

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci
bezposrednio dla wszystkich aktywéw tego typu, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych
wartosc bilansowa pomniejsza sie stosujgc konto korygujgce ich pierwotng warto$¢. W przypadku stwierdzenia
niesciggalnosci danej naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie jg wifasnie w ciezar konta odpisu
aktualizujacego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty zostang poziniej odzyskane, dokonuje sie
odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu
aktualizujgcego ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostatych przychodéw i kosztow
operacyjnych.

Z wyjatkiem instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie obrachunkowym
kwota odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie odnies¢ do
zdarzenia majgcego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartosci odwraca
sie w rachunku zyskéw i strat, jezeli warto$¢ bilansowa inwestycji w dniu odwrdcenia utraty wartosci nie
przekracza kwoty zamortyzowanego kosztu, powstajacego gdyby utrata wartosci nie zostata ujeta.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kapitatowych papieréw wartosciowych przeznaczonych do sprzedazy, ujete
uprzednio przez wynik finansowy, nie podlegajg odwrdceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie zwiekszenia
wartosci godziwej nastepujgce po wystgpieniu utraty wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

3.10.6 Reklasyfikacje aktywoéw finansowych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy moga podlegad reklasyfikacji do:

— Pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych, jezeli na dzien przekwalifikowania aktywa te spetniatyby
definicje pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych a jednostka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymania
aktywu w przysztosci lub do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy inne niz instrumenty pochodne oraz
aktywa wyceniane wedtug wartosci godziwej wedtug opcji wyceny w wartosci godziwej, mogag zostac
przekwalifikowane na nastepujgcych zasadach:

—  Przeniesione do aktywow dostepnych do sprzedazy, jezeli (a) instrument nie jest juz przeznaczony do
sprzedazy lub odkupu w krotkim terminie, (b) na dzien przekwalifikowania aktywa te spetniatyby
definicje pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych oraz (c) jednostka ma zamiar i mozliwos¢
utrzymania aktywu w przysztosci lub do terminu wymagalnosci,

— Jezeli instrument nie spetnia definicji pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych, reklasyfikacja do
aktywow dostepnych do sprzedazy lub aktywdéw utrzymywanych do terminu wymagalnosci, jest
mozliwa w rzadkich okolicznosciach, przez ktére rozumie sie udokumentowang przez jednostke
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incydentalng sytuacje, w stosunku do ktérej nie nalezy oczekiwaé, ze pojawi sie w przysztosci lub
regularnie.

Powyisze reklasyfikacje odbywajg sie po wartosci godziwej z dnia reklasyfikacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy mogg takze podlegac reklasyfikacji do aktywéw utrzymywanych do
terminu wymagalnosci i odwrotnie.

3.10.7 Woyksiegowanie aktywow finansowych

Spoétka wyksiegowuje skfadnik aktywéw finansowych wytgcznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do
przeptywoéw pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywéw, albo gdy sktadnik aktywéw finansowych
wraz z zasadniczo catym ryzykiem i wszystkimi korzysciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajg przeniesione
na inny podmiot. Jezeli jednostka nie przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci
zwigzanych z posiadaniem sktadnika aktywow i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w takim
sktadniku aktywéw i zwigzane z nim zobowigzania z tytutu potencjalnych ptatnosci. Jesli natomiast Spdtka
zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym sktadnikiem aktywoéw, to nadal ujmuje
stosowny sktadnik aktywdw finansowych.

3.11 Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spétke

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny,
w zaleznosci od tresci ustalen umownych.

3.11.1 Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu

wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spétke ujmuje sie w kwocie

otrzymanych wptywdéw po odjeciu bezposrednich kosztow emisji.

Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy moga byc¢ prezentowane jako kapitat wtasny wtedy i tylko wtedy, gdy

spetniajg wszystkie ponizsze warunki:

(a) ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej
likwidacji;

(b) dany instrument nalezy do klasy instrumentow najbardziej podporzgdkowanych i wszystkie instrumenty
w tej klasie majg identyczne cechy;

(c) instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego; oraz

(d) suma przewidywanych przeptywow pienieznych przypadajgcych na ten instrument w okresie jego spfaty
opiera sie przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiane wartosci
godziwej ujetych i nieujetych aktywow netto jednostki (z wytgczeniem oddziatywania samego
instrumentu). Wynik finansowy lub zmiane ujetych aktywdéw netto wycenia sie w tym celu zgodnie
z odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze posiadac innych instrumentdéw, ktdére znaczaco zawezatby lub
wyznaczaty statg kwote zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z opcjg sprzedazy.

Kryteria klasyfikacji jako kapitatu wtasnego instrumentéow zobowigzujgcych do przekazania ich posiadaczowi
proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte s3 na tych samych
zasadach co przedstawione powyzej, z wyjatkiem punktéw (c) i (d), ktére nie majg zastosowania.

Jezeli spotka zalezna wyemituje tego rodzaju instrumenty, ktére znajdujg sie w posiadaniu jednostek nie
sprawujgcych nad nig kontroli i zostaty przedstawione jako kapitat wtasny w sprawozdaniu finansowym tej
spotki, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmowane sg jako zobowigzanie, poniewaz nie bedg one
najbardziej podporzagdkowanym instrumentem w grupie kapitatowej.

3.11.2 Ziozone instrumenty finansowe

Sktadniki ztozonych instrumentéw wyemitowanych przez Spoétke klasyfikuje sie oddzielnie jako zobowigzania
finansowe i kapitat wiasny, zgodnie z trescia zawartej umowy. Wartos¢ godziwg sktadnikdédw stanowigcych
zobowigzania na dzief emisji szacuje sie przy uzyciu dominujacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do
podobnych, niezamiennych instrumentéw. Kwote te ujmuje sie jako zobowigzanie po zamortyzowanym koszcie
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przy uzyciu efektywnej stopy procentowej do momentu wygasniecia tej kwoty zwigzanego z zamiang lub do
dnia wymagalnosci instrumentu. Komponent kapitatowy okredla sie odejmujac warto$¢ zobowigzania od
ogdblnej wartosci godziwej ztozonego instrumentu kapitatowego. Wartos¢ te ujmuje sie w kapitale wtasnym po
uwzglednieniu podatku dochodowego i nie podlega ona pdzniejszemu przeszacowaniu.

3.11.3 Zobowigzania wynikajgce z umow gwarancji finansowej

Zobowigzania z tytutu gwarancji finansowej wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wedtug
wyzszej z dwdch nastepujacych wartosci:

— kwoty zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 , Rezerwy, zobowigzania warunkowe
i aktywa warunkowe” oraz

— poczatkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujete zgodnie
z zasadami ujmowania przychodow.

3.11.4 Zobowizania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy albo jako
pozostate zobowigzania finansowe.

3.11.5 Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

—  zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

— stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie
zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub

— jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane
w wartosci godziwe] przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

— taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnosé wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby
w innych warunkach; lub

— sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane s3 w wartosci godziwej zgodnie
z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktorej
informacje o grupowaniu aktywow s3g przekazywane wewnetrznie; lub

— stanowi czes$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych,
a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozycji
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci
godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat z uwzglednieniem
odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

3.11.6 Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakgcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowe;j,
a koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztéow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie
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dyskontujgca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub,
w razie potrzeby, w okresie kréotszym.

3.11.7 Woyksiegowanie zobowiazan finansowych

Spoétka wyksiegowuje zobowigzania finansowe wytgcznie wowczas, gdy odpowiednie jej zobowigzania zostang
wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

3.12  Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzief zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje
do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w rachunku
zyskéw i strat, chyba ze dany instrument pochodny petni funkcje zabezpieczenia. W takim przypadku moment
wykazania zysku lub straty zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajgcego. Spdtka definiuje okreslone
instrumenty pochodne jako zabezpieczenia wartosci godziwej wykazanych aktywow i zobowigzan Ilub
uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan (zabezpieczenia wartosci godziwej), zabezpieczenia wysoce
prawdopodobnych  transakcji  prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka rézinic  kursowych
uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan (zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych) lub tez jako
zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dziatajgce za granica.

Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwate lub zobowigzania dtugoterminowe, jesli okres pozostaty
do wymagalnosci instrumentu przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sie, ze zostanie on zrealizowany
lub rozliczony w ciggu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa obrotowe
lub zobowigzania krdtkoterminowe.

3.12.1 Whbudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedace instrumentami
finansowymi traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter instrumentu wbudowanego
oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest $cis$le powigzane z charakterem umowy bazowej i ryzykiem z niej
wynikajacym i jezeli umowy bazowe nie sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, ktorej zmiany ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat.

3.12.2 Rachunkowos¢ zabezpieczen

Spoétka definiuje okreslone zabezpieczenia od ryzyka rdznic kursowych obejmujgce instrumenty pochodne,
wbudowane instrumenty pochodne oraz inne instrumenty jako zabezpieczenia wartosci godziwej, przeptywow
pienieznych lub inwestycji netto w jednostki dziatajgce za granicy. Zabezpieczenia ryzyka réznic kursowych w
odniesieniu do uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan rozliczane sg jako zabezpieczenia przeptywow
pienieznych.

Przy rozpoczeciu powigzania zabezpieczajgcego podmiot dokumentuje te relacje miedzy instrumentem
zabezpieczajgcym a pozycjg zabezpieczang oraz cele zarzgdzania ryzykiem, a takze strategie realizacji réznych
transakcji zabezpieczajgcych. Ponadto Spdtka dokumentuje efektywnos$é, z jakg zastosowany instrument
zabezpieczajgcy kompensuje zmiany wartosci godziwej lub przeptywow pienieznych pozycji zabezpieczanej,
zarowno w chwili zaistnienia powigzania, jak i na biezgco w pdzniejszych okresach.

3.12.3 Zabezpieczenia wartosci godziwej

Zmiany wartosci godziwej instrumentow pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczenia wartosci godziwej
wykazuje sie niezwtocznie w rachunku zyskow i strat, wraz z wszelkimi zmianami wartosci godziwej pozycji
zabezpieczane] przypadajacymi na ryzyko objete zabezpieczeniem. Zmiany wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajgcego oraz zmiany pozycji zabezpieczanej przypadajace na zabezpieczane ryzyko ujmowane sg w
pozycji rachunku zyskow i strat dotyczacej tej zabezpieczanej pozycji.

Spotka przestaje stosowac rachunkowosé zabezpieczen, jezeli rozwigzuje powigzanie zabezpieczajgce,
instrument zabezpieczajgcy wygasa, zostaje sprzedany, zakonczony lub zrealizowany, lub nie spetnia kryteridw
rachunkowosci  zabezpieczen. Korekte wartosci  bilansowej pozycji zabezpieczanej wynikajgca
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z zabezpieczanego ryzyka amortyzuje sie w rachunku zyskéw i strat poczawszy od chwili, gdy rachunkowos¢
zabezpieczen nie jest juz stosowana.

3.12.4 Zabezpieczenia przeptywow pienieznych

Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczenie
przeptywow pienieznych jest odraczana w kapitale wtasnym. Zysk lub strata zwigzane z czgscig nieefektywna
ujmuje sie niezwtocznie w wyniku finansowym.

Kwoty odroczone w kapitale wtasnym sg przywracane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym ujmuje
sie zabezpieczang pozycje, w tej samej pozycji rachunku zyskéw i strat, w ktdrej ujeto zabezpieczang pozycje.
Jesli jednak prognozowana zabezpieczana transakcja skutkuje ujeciem niefinansowego sktadnika aktywow lub
zobowigzania, zyski i straty odroczone uprzednio w kapitale wtasnym uwzglednia sie w poczatkowej wycenie
kosztéw danego sktadnika aktywéw lub zobowigzan.

Spoétka zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajgcy wygasnie,
zostaje sprzedany, zakonczony lub zrealizowany lub nie spetnia kryteridw rachunkowosci zabezpieczen.
W takiej sytuacji skumulowane zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajgcego ujete w kapitatach
pozostajg w nich do momentu, gdy transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli transakcja
zabezpieczana nie bedzie realizowana, skumulowany wynik netto ujety w kapitatach przenoszony jest
niezwtocznie do rachunku zyskow i strat.

3.12.5 Zabezpieczenia inwestycji netto w jednostkach dziatajgcych za granica

Zabezpieczenia takie rozlicza sie podobnie jak zabezpieczenia przeptywdw pienieznych. Zyski lub straty na
instrumentach zabezpieczajacych zwigzane z efektywng czescia zabezpieczenia ujmuje sie w kapitale wiasnym
jako kapitat rezerwowy na przeliczenie walut obcych. Zysk lub strate zwigzang z nieefektywng czesciag
zabezpieczenia ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat.

W momencie zbycia jednostki dziatajgcej za granicg zyski i straty odnoszone z odroczeniem w kapitat
rezerwowy na przeliczenia walut obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

3.13  Ujecie przychodow ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towardw i ustug VAT oraz
inne podatki zwigzane ze sprzedazg, za wyjatkiem podatku akcyzowego.

Przychody z tytutu realizacji umdéw znaczgcych zaawansowanych na dzien bilansowy ujmuje sie poprzez
odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji danej umowy.

3.13.1 Sprzedaz towarow
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkow:

— przeniesienia ze Spotki na nabywce znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wtasnosci
towarow;

— scedowania przez Spoétke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem witasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;

— mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychoddw;

— wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg;
oraz

— mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.
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3.13.2 Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu umoéw o $wiadczenie ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania
realizacji danej umowy.

Jezeli efekt umowy o Swiadczenie ustug mozna wiarygodnie oszacowac, przychody i koszty ujmuje sie poprzez
odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji umowy na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.
Wszelkie zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz premie sg rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaty one
uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowa¢, przychody z tytutu umowy ujmuje sie
w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowag koszty zostang nimi pokryte. Koszty
Zwigzane z umowg ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim zostaty poniesione.

Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang
strate ujmuje sie niezwtocznie jako koszt.

3.13.3 Tantiemy

Przychody z tantiem ujmuje sie metodg memoriatowa, zgodnie z trescig odnosnych umoéw. Tantiemy naliczane
wedtug czasu powstania ujmuje sie metoda liniowg w okresie obowigzywania umowy. Tantiemy zalezne
od produkgji, sprzedazy i innych wskaznikow ujmuje sie przez odniesienie do warunkéw stosownej umowy.

3.13.4 Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy
do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie
dyskontujacej przyszte wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow do wartosci bilansowej netto tego sktadnika.

3.14 Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

3.14.1 Spotka jako leasingodawca

Kwoty nalezne z tytutu leasingu finansowego wykazuje sie w pozycji naleznosci, w wartosci netto inwestycji
Spétki w leasing. Przychody z tytutu leasingu finansowego alokuje sie do odpowiednich okresow
odzwierciedlajgc statg, okresowg stope zwrotu z wartosci netto inwestycji Spotki naleznej z tytutu leasingu.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metodg liniowa
w okresie wynikajgcym z umowy leasingu. Poczatkowe koszty bezposrednie, poniesione w trakcie negocjacji
i/lub pozyskiwania leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej leasingowanego sktadnika
aktywow, i ujmuje metodg liniowa przez okres leasingu.

3.14.2 Spotka jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Spétki i wycenia w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by
stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio
do rachunku zyskdéw i strat, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzadkowaé¢ do odpowiednich aktywdéw —
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woéwczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Spétki dotyczacymi kosztédw obstugi
zadtuzenia, przedstawionymi ponizej w czesci 3.6. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach
w okresie ich ponoszenia.

Pfatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w rachunek zyskéw i strat metodg liniowg przez okres
leasingu, z wyjatkiem przypadkéw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej
reprezentatywna dla wzorca czasowego rzadzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyptywajgcych
z leasingu danego sktadnika aktywow. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie
w kosztach w okresie ich ponoszenia.

W przypadku wystapienia specjalnych zachet motywujacych do zawarcia umowy leasingu operacyjnego, ujmuje
sie je jako zobowigzania. Zagregowane korzysci z tytutu takich zachet ujmuje sie jako pomniejszenie kosztow
wynajmu metodg liniowg, z wyjatkiem sytuacji, gdy inna systematyczna podstawa jest bardziej
reprezentatywna dla wzorca czasowego rzgdzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych dostarczanych przez
sktadnik aktywow objety leasingiem.

3.15 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujacym na dzien transakcji. Na dzier bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w
walutach obcych s3 przeliczane wedtug kursu obowigzujacego na ten dzien. Aktywa i zobowigzania wyceniane
w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu
ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Roznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstajg, z wyjagtkiem:

— roznic kursowych dotyczacych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania
produkcyjnego, ktéore wigcza sie do kosztéw tych aktywow i traktuje jako korekty kosztéw
odsetkowych kredytéw w walutach obcych;

— roznic kursowych wynikajacych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed
okreslonym ryzykiem walutowym zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen; oraz

—  roznic kursowych wynikajacych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem jednostek
zagranicznych, z ktérymi nie planuje sie rozliczer lub tez takie rozliczenia nie sg prawdopodobne,
stanowiacych czes¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granicg i ujmowanych w kapitale
rezerwowym z przeliczenia jednostek zagranicznych obcych oraz w zysku/stracie ze zbycia inwestycji
netto.

3.16 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw
majatku wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw
wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te s zasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych Srodkéw
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikdw majatku,
pomniejszajg warto$¢ kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat
w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Powyisze zasady kapitalizacji nie s stosowane do:
— aktywdéw wycenianych w wartosci godziwej, oraz

— zapasow wytwarzanych w znaczacych ilosciach w cyklu ciggtym i charakteryzujgcych sie wysoka
rotacja.
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3.17 Dotacje rzagdowe

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spoétka spetni konieczne warunki i otrzyma
takie dotacje.

Korzysci wynikajgce z otrzymania pozyczki rzadowej ponizej oprocentowania rynkowego, traktowane sg jako
dotacje i mierzone sg jako rdznica pomiedzy wartoscig otrzymanej pozyczki i wartoscig godziwg pozyczki
ustalong z zastosowaniem odpowiedniej rynkowej stopy procentowej.

Dotacje ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spétke aktywow trwatych, ujmuje
sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczeA miedzyokresowych w niezmienionej, a wigc
otrzymanej wysokosci, do czasu przyjecia do uzywania finansowanych z dotacji srodkéw trwatych. Dotacje
powinny by¢ w sposéb systematyczny i racjonalny ujmowane jako przychody w okresach, w ktorych
zapewniona zostanie ich wspotmiernosé z kosztami amortyzacji ujetymi w rachunku zyskow i strat.

Dotacje otrzymane na zakup Srodkéw trwatych, ktére zostang wykorzystane w procesie tworzenia nowych
wartosci prawnych, zostang zaewidencjonowane w pozycji rozliczen miedzyokresowych przychodéw do
momentu zakonczenia procesu wytworzenia nowej wartosci niematerialnej i prawnej. Amortyzacja srodkow
trwatych zwieksza warto$¢ nowopowstatych wartosci niematerialnych i prawnych. Rozliczenie dotacji nastgpi
poprzez systematyczne odniesienie w rachunek zyskéw i strat (w przychody i koszty amortyzacji) przez
przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego powstatych aktywodw.

Pozostate dotacje ujmowane s3g systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania
kosztéw, ktére te dotacje miaty w zamierzeniu kompensowac. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztow lub
strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Spotki bez ponoszenia
przysztych kosztéw ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym sg nalezne.

Zasady wtasciwe dla rozliczenia dotacji do aktywow trwatych stosuje sie takze w przypadku transakcji
nieodptatnego otrzymania aktywdw trwatych.

3.18 Koszty swiadczen pracowniczych

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze w tym wptaty do programow okreslonych sktadek, ujmowane sg
w okresie, w ktorym Spétka otrzymata przedmiotowe $wiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku wyptat
z zysku lub premii gdy spetnione zostaty nastepujgce warunki:

— na jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wypfat
z wyniku zdarzen przesztych, oraz

— mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

W przypadku Swiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci, Swiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie
kumulowanych ptatnych nieobecnosci, z chwilg wykonania pracy, ktéra zwieksza uprawnienia do przysztych
ptatnych nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych ptatnych nieobecnosci swiadczenia ujmuje sie z chwilg
ich wystgpienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreélonych $wiadczers (odprawy emerytalne) oraz
inne dtugoterminowe $wiadczenia ustalane sg przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych,
z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien bilansowy. Zyski i straty aktuarialne dotyczgce
programéw okreslonych $wiadczen ujmowane sg w catosci w innych sktadnikach catkowitych dochodéw,
w pozostatych przypadkach zyski i straty aktuarialne ujmowane sg w catosci w rachunku zyskéw i strat. Koszty
przesztego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast.

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych ujmowane s3 jako koszt, chyba ze stanowig koszt wytworzenia
sktadnikow aktywow.

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowiazanie i koszt, gdy jednostka jest
zdecydowana w mozliwy do udowodnienia sposdb:

— rozwigzaé stosunek pracy z pracownikiem lub grupg pracownikéw przed osiggnieciem przez nich wieku
emerytalnego, lub

— zapewni¢ Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez siebie
propozycji zachecajacej ich do dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy.
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3.19 Ptatnosci realizowane w formie akcji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitalowych na rzecz pracownikéw i innych oséb
Swiadczgcych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentdw kapitatowych na dzien ich
przyznania.

Wartos¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich
przyznania odnosi sie w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan
Spotki co do instrumentéw kapitatowych, do ktérych ostatecznie nabedzie prawa. Na kazdy dzief bilansowy
jednostka weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentéw kapitatowych przewidywanych do
przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat przez
pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korektg w rezerwie na Swiadczenia pracownicze rozliczane w
instrumentach kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczace ptfatnosci realizowanych w formie akcji i rozliczanych metoda praw
wtasnosci wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towardw lub ustug poza przypadkami, w ktérych
wartosci tej nie da sie wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawg wyceny jest wartos¢ godziwa
przyznanych instrumentéw kapitatowych wyceniona na dzien otrzymania przez jednostke towaréw lub ustug od
kontrahenta.

W przypadku pfatnosci regulowanych akcjami rozliczanych metoda gotéwkowa ujmuje sie zobowigzanie
o wartosci proporcjonalnej do udziatu w wartosci otrzymanych towardéw lub ustug. Zobowigzanie to ujmuje sie
w biezgcej wartosci godziwej ustalanej na kazdy dzien bilansowy.

3.20 Opodatkowanie

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

3.20.1 Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wytaczeniem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania
przychodoéw oraz pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

3.20.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci w oparciu o roznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywoéw i pasywow, a odpowiadajgcymi
im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w
jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozina pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe jakie Spdétka moze wykorzystaé. Pozycja
aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu
pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania
w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnikdw aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy
pozycja aktywdéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji
finansowej podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika
ze zobowigzania jakie ptatne jest do tego samego urzedu podatkowego.
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3.20.3 Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres obrachunkowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskéw i strat, z wyjgtkiem
przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajacych lub obcigzajacych bezposrednio kapitat wiasny, bo wtedy takze
podatek jest odnoszony bezposrednio w kapitat wtasny (inne catkowite dochody w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw), lub gdy wynika on z poczatkowego rozliczenia potgczenia jednostek gospodarczych. W przypadku
potaczenia jednostek gospodarczych konsekwencje podatkowe uwzglednia sie przy obliczaniu wartosci firmy
lub okreslaniu wartosci udziatu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowac
aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej przewyzszajgcej koszt przejecia.

4. PODSTAWOWE OSADY ORAZ PODSTAWY SZACOWANIA NIEPEWNOSCI

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujace w Spdtce, zarzad jest zobowigzany do dokonywania szacunkow,
o0sgdow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikow aktywow izobowigzan. Szacunki i
zZwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. W
niektorych istotnych kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertéw. Rzeczywiste wyniki moga
odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezgce u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych
ujmuje sie w okresie, w ktorym nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego okresu, lub w okresie
biezacym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

4.1.Podstawowe o0s3dy przy zastosowaniu zasad rachunkowosci

W trakcie sporzadzania niniejszego sprawozdani finansowego zdaniem zarzadu nie byly wymagane istotne
osady, inne niz te zwigzane z szacunkami, a dotyczgce stosowania zasad rachunkowosci Spétki i majace istotny
wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym. Aktywacja naktadéw na wartosci niematerialne i prawne
wynika z osgdu Zarzgdu co do stopnia pewnosci realizacji przysztych korzysci ekonomicznych.

4.2.Podstawy szacowania niepewnosci

W wyniku stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci opisanych powyzej, jednostka przyjeta pewne
zatozenia dotyczgce niepewnosci i szacunkdw, ktére mogg miec istotny wptyw na wartosci zamieszczone
w sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z tym istnieje ryzyko istotnych zmian w nastepnych okresach
sprawozdawczych dotyczgce gtdéwnie nastepujacych obszarow:

(a) Okresy ekonomicznego uzytkowania wartosci niematerialnych oraz srodkéw trwatych

Okresy ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych oparto na ocenie stuzb technicznych, zajmujgcych sie ich
eksploatacjg. Szacunkom takim towarzyszy niepewnosé, co do przysztych warunkéw prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, zmian technologicznych i konkurencji na rynku, ktére skutkowaé mogg inng oceng ekonomicznej
przydatnosci sktadnikéw i pozostatego okresu ich uzytecznosci, co w rezultacie moze istotnie wptynaé
na wartos¢ srodkéw trwatych oraz koszty amortyzacji w przysztosci.

(b) Rezerwy na Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

W zakresie $wiadczen pracowniczych, Spétka nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani zbiorowych
uktaddw pracy. Spotka nie posiada takze programoéw emerytalnych zarzagdzanych bezposrednio przez Spétke lub
przez fundusze zewnetrzne. Koszty $wiadczenn pracowniczych obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie
z warunkami zawartych umdéw o prace z poszczegdlnymi pracownikami oraz koszty swiadczern emerytalnych
(odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom zgodnie z przepisami prawa pracy, po okresie zatrudnienia.
Rezerwy na odprawy emerytalne szacowane sg metoda aktuarialng, ktorej zastosowanie wymaga przyjecia
licznych zatozen, ktére mogg ulega¢ znaczacym zmianom wptywajac na wysokosé ujmowanych kosztow
Swiadczen pracowniczych. Zatozenia przyjete do wyceny powyzszych rezerw jak rowniez wartosci tych rezerw
zostaty przedstawione w nocie 26.

(c) Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wycenia sie bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na ich wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikéw
finansowych w przysztosci moze wptyng¢ na realizowalnos$¢ aktywdéw z tytutu podatku odroczonego.
Szczegotowe dane dotyczace sktadnikdéw podatku odroczonego zostaty przedstawione w nocie 10.
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5. PRZYCHODY

5.1. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow, w tym:
sprzedaz krajowa
sprzedaz exportowa

Przychody ze sprzedazy ustug, w tym:
sprzedaz krajowa
sprzedaz exportowa

Przychody ze sprzedazy towaréw, w tym:
sprzedaz krajowa
sprzedaz exportowa

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci

Spotki  jest

Okres zakornczony

Okres zakoriczony

31.12.2014 31.12.2013

4 844 479,20 10393 198,51
4 844 479,20 10393 198,51
9 266 859,97 9929 997,80
8807 101,73 9800 259,17
459 758,24 129 738,63
52 675 879,97 44 080 398,77

52675 879,97

44080 398,77

66 787 219,14

64 403 595,08

sprzedaz

urzadzen

do diagnostyki

obrazowej,

projektowanie i wdrazanie rozwigzan informatycznych do archiwizacji badan z diagnostyki obrazowe;j,
prowadzenie laboratorium diagnostycznego, testujgcego urzadzenia radiologiczne oraz serwis urzgdzen do
diagnostyki obrazowej. Spotka prowadzi dziatalnos¢ operacyjng gtdwnie na terytorium Polski.

6. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)J

Koszty dziatalnosci operacyjnej w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym przedstawiaty sie

nastepujaco:

Amortyzacja, w tym:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Zuzycie surowcéw i materiatéw

Ustugi obce

Koszty $wiadczen pracowniczych

Podatki i optaty oraz pozostate koszty

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby

Razem koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty sprzedazy
Koszty zarzadu

Koszt wtasny sprzedazy

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

31.12.2014 31.12.2013
3790 549,50 2984 865,46
2951927,88 2310725,40

838 621,62 674 140,06
4008 446,96 6980 626,99
4867771,42 4930 492,98
6442 938,13 6362 735,41
1946 878,01 2735 048,64

21 056 584,02 23 993 769,48

(2981 767,59)
(5 090 762,66)

(2 382 260,66)
(5 250 897,97)

12 984 053,77

16 360 610,85
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W kosztach dziatalnosci operacyjnej koszty Swiadczen pracowniczych obejmuja:

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Ptatnosci realizowane w formie akgji

Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikéw

Koszty swiadczen na rzecz pracownikéw ogétem

ZATRUDNIENIE

Przecietna liczba zatrudnionych
w tym kobiety

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

31.12.2014 31.12.2013
6316 092,30 6 607 423,98
6127,21 5280,39
(313 479,78)

120 718,62 63 510,82
6 442 938,13 6362 735,41
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31.12.2014 31.12.2013
63 65

25 23

63 65
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7. POZOSTALE (KOSZTY) PRZYCHODY NETTO

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31.12.2014 31.12.2013
Zyski (straty) ze zbycia rzeczowych i niematerialnych aktywdw trwatych 122 719,11 96 463,17

Zyski (straty) likwidacji rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych -
122 719,11 96 463,17

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych:

Zapasy -
Naleznosci handlowe i pozostate -
Pozostate aktywa finansowe -
Pozostate aktywa -
Otrzymane dotacje 76 619,40 118 133,29
Spisane zobowigzania -
Spisane naleznosci -
Sktadki cztonkowskie (26 400,00) (26 400,00)
Przychody refakturowane 1750 600,00

Koszty refaktur
Zaptacone kary i odszkodowania

(1747 677,48)

Otrzymane kary i odszkodowania 9 339,76 -
Przychody z podnajmu 9 600,00 -
Pozostate (koszty) przychody netto (251 918,89) (5526,48)
Pozostate (koszty) przychody netto - razem (60 040,62) 185 592,50
8. PRZYCHODY FINANSOWE
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31.12.2014 31.12.2013
Przychody odsetkowe:
Rachunki i lokaty bankowe 259 463,32 118 115,06
Inwestycje dostepne do sprzedazy -
Pozyczki i naleznosci 11 566,13 156 680,87
Inwestycje utrzymywane do zapadalnosci
Aktywa finansowe, ktére utracity wartosé
271 029,45 274 795,93

Zyski ze sprzedazy inwestycji finansowych:
Zysk ze sprzedazy inwestycji finansowych

Zyski transferowane z kapitatu wiasnego dotyczace sprzedazy inwestycji
sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy

Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych :

Zyski z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskdw wedtug opcji wyceny godziwej

Zyski z wyceny aktywow finansowych sklasyfikowanych jako przeznaczone do
obrotu

Zyski z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j
przez rachunek zyskow wedtug opcji wyceny godziwej

Zyski z wyceny zobowigzan finansowych sklasyfikowanych jako przeznaczone
do obrotu

Zyski na instrumentach pochodnych w powigzaniach zabezpieczajgcych wartosé
godziwg

Zyski na korektach instrumentéw pochodnych w powigzaniach
zabezpieczajacych wartosé godziwg
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Wozrost wartosci godziwej przeniesiony z kapitatu wtasnego dotyczacy
rachunkowosci zabezpieczen

Pozostate przychody finansowe
Zysk na rdéznicach kursowych
Nieefektywnosé¢ zabezpieczenia przeptywow pienieznych
Nieefektywnosé zabezpieczenia inwestycji netto
Dywidendy otrzymane
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne)

Przychody inwestycyjne z aktywoéw finansowych w podziale na kategorie aktywow:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozyczki i naleznosci
Inwestycje utrzymywane do zapadalnosci

Pozostate (obejmujgce gotdwke w kasie i lokaty bankowe)

9. KOSZTY FINANSOWE

Koszty odsetkowe:
Odsetki od pozyczek, kredytow i instrumentéw dtuznych
Odsetki od zobowigzan handlowych i pozostatych
Odsetki od zobowigzan wycenianych w wartosci godziwe;j
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki od pozostatych zobowigzan finansowych
Odsetki zwigzane z dyskontem rezerw
Koszty dyskonta dotyczace sprzedazy naleznosci handlowych
Koszty odsetkowe razem

Minus: kwoty ujete w kosztach aktywow spetniajacych warunki kapitalizacji

Pozostate koszty finansowe
Strata na rdznicach kursowych
Nieefektywnos¢ zabezpieczenia przeptywow pienieznych
Nieefektywnos$é zabezpieczenia inwestycji netto
Odwrdcenie rabatéw od kosztow sprzedazy aktywow trwatych
sklasyfikowanych jako przeznaczone do zbycia
Pozostate koszty finansowe

145 059,83

416 089,28

274 795,93

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

31.12.2014 31.12.2013
11 566,13 156 680,87
11 566,13 156 680,87

259 463,32 118 115,06

271 029,45 274 795,93

Okres zakoriczony

Okres zakorniczony

31.12.2014 31.12.2013
471377,81 462 507,50
95978,19 181 965,88
156 213,74 134 814,19
1050,90

166 216,08 376 818,13
889 785,82 1157 156,60
889 785,82 1157 156,60
57 714,21 28 545,03
947 500,03 1185 701,63

Noty informacji dodatkowej, stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego

33



SYNEKTIK S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014

10. PODATEK DOCHODOWY

10.1. Biezacy podatek dochodowy

Biezacy podatek dochodowy:
Biezace obcigzenie podatkowe
Korekty wykazane w biezagcym roku w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy
Koszt/(dochéd) podatkowy ogétem

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

31.12.2014 31.12.2013
89 196,98 923 602,00
89 196,98 923 602,00

491 138,30 (501 134,99)

580 335,28 422 467,01

Biezagce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.

Zastosowanie tych przepiséw réznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku

z wyfaczeniem przychoddw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania

przychoddéw oraz pozycji kosztéow i przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia

podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Roéznice pomiedzy nominalng a efektywng stawka podatkowa przedstawiajg sie nastepujaco:

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Koszt podatku dochodowego wg stawki ustawowej (19%)

Efekt podatkowy przychoddw nie bedacych przychodami wedtug przepiséw
podatkowych

Efekt podatkowy kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania wedtug przepiséw
podatkowych

Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych w okresie

Efekt podatkowy strat podatkowych poniesionych w okresie

Pozostate - korekty wynikajgce z konsolidacji

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

Korekty wykazane w biezacym roku w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych
Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskéw i strat

Biezgce aktywa/ (zobowigzania) z tytutu podatku dochodowego

Nalezny zwrot podatku
Podatek dochodowy do zaptaty
Inne

31.12.2014 31.12.2013
1622 821,87 3714 558,47
308 336,16 705 767,00
329 073,61 (304 562,00)
(548 212,79) 522 397,00
89 196,98 923 602,00
89 196,98 923 602,00
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31.12.2014 31.12.2013
174 456,84
- (792 431,00)
174 456,84 (792 431,00)
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10.2. Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony wedtug stanu na 31.12.2014:

Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Odpisy aktualizujace naleznosci
Niewyptacone wynagrodzenia
Rezerwa na niewykorzystane urlopy
Rezerwa na odprawy emerytalne
Pozostate rezerwy na koszty
Réznice w ujmowaniu kosztow
Ujemne réznice kursowe

Straty podatkowe do odliczenia

Zobowiazania z tytutu podatku
odroczonego

Roznice w srodkach trwatych
Roznice w ujmowaniu przychodu
Naliczone odsetki

Dodatnie réznice kursowe

Podatek odroczony netto
wykazany w sprawozdaniu jako:
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego
Zobowigzania z tytutu podatku
odroczonego

Przeniesione

zinnych
sktadnikéw
Odniesione w tkowiteg

Stan na Odniesione w inne sktadniki dochodu do
poczatek rach ' tkowityck rachunku Stan na koniec
okresu 2yskow dochodéw 2yskow Pozostate okresu
9464,94 - 9 464,94
44 597,39 (19 329,99) 25 267,40
46 615,47 11 314,74 57 930,21
6 131,60 1409,44 2104,77 9 645,81
191 795,08 (140 120,75) 51674,33
876 629,83 (302 439,31) 574 190,52
1175 234,32 (449 165,87) 2104,77 728 173,22

231839,93 (360 792,19) - (128 952,26)
(846 657,49) 318819,76 (278,26) (528 115,99)
(1350,70) - 1350,70 0,00
(616 168,26) (41972,43) - - 1072,44 (657 068,25)
559 066,06 (491 138,30) 2104,77 - 1072,44 71 104,97
559 066,06 71104,97
559 066,06 71 104,97
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Podatek odroczony wedtug stanu na 31.12.2013

Przeniesione

zinnych
sktadnikéw
Odhniesit w H g
Stan na Odniesione w inne sktadniki dochodu do
poczatek rachunek tkowitych rachunku Przejecia Stan na koniec
okresu zyskow dochodéw zyskow /zbycia Pozostate okresu
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego
Odpisy aktualizujgce naleznosci 9464,94 - 9464,94
Niewyptacone wynagrodzenia 30 305,48 14 291,91 44 597,39
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 43 767,82 2 847,65 46 615,47
Rezerwa na odprawy emerytalne 4991,79 1202,93 (63,11) 6 131,60
Pozostate rezerwy na koszty 219216,89 (27 421,81) 191 795,08
Roznice w ujmowaniu przychodu 539 404,44 337 225,39 876 629,83
Ujemne rdznice kursowe 1610,61 (1610,61) -
Straty podatkowe do odliczenia -
848 761,97 326 535,47 (63,11) 1175 234,32
Zobowiazania z tytutu podatku
odroczonego
Réznice w srodkach trwatych (34 245,19) 266 085,12 231839,93
Roznice w ujmowaniu przychodu (718 657,41) (128 000,08) (846 657,49)
Naliczone odsetki (37 865,19) 36 514,49 (1 350,70)
Dodatnie réznice kursowe - -
(790 767,79) 174 599,53 - - - - (616 168,26)
Podatek odroczony netto 57 994,18 501 134,99 (63,11) - - - 559 066,06
wykazany w sprawozdaniu jako:
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 57 994,18 559 066,06
Zobowigzania z tytutu podatku
odroczonego -
57 994,18 559 066,06
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11.  DZIALALNOSC ZANIECHANA | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpita dziatalnos¢ zaniechana. Jednoczesnie
Spoétka nie przewiduje wystgpienia tego rodzaju dziatalnosci w przysztosci jak rowniez jakiegokolwiek

ograniczenia dziatalnosci obecnie prowadzonej.

Spétka nie posiadata takze istotnych aktywow przeznaczonych do sprzedazy.

12.  ZYSK PRZYPADAIJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk przypadajacy na akcje zostat obliczony w oparciu o nastepujace elementy:

Zysk za rok obrotowy przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
Inne [opis]

Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku
przypadajacego na jedna akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku
przypadajacego na jedna akcje
Zysk na akcje (PLN)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku
podstawowego przypadajacego na jedna akcje

Przewidywane akcje jakie wyemitowane zostang bez otrzymania ptatnosci:

Opcje pracownicze

Czesciowo optacone akcje zwykte

Krétkoterminowe obligacje zamienne

Inne [opis]
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku
rozwodnionego przypadajacego na jedng akcje

Rozwodniony zysk na akcje (PLN)

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

31.12.2014 31.12.2013
1042 486,59 3292 091,46
1042 486,59 3292 091,46

8519211 6 698 377
0,12 0,49
8519211 6 698 377
8519211 6 698 377
0,12 0,49
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13.  POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE

Stan na Stan na Stan na

31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013

Prace rozwojowe 1642 067,53 1315197,96 1162 991,69
Licencja na produkcje radiofarmaceutykéw 5008 616,25 868 626,37 1049 396,31
Pozostate licencje i prawa 637 193,76 303 214,30 464 857,07
Prace rozwojowe w trakcie przygotowania 3656 979,93 600 730,00 350 000,00
10944 857,47 3087 768,63 3027 245,07

Najistotniejszym sktadnikiem wartosci niematerialnych s3 licencje na produkcje radiofarmaceutykéw. W
czerwcu 2010 roku Spotka nabyta prawa do produkcji radiorafmaceutykow EFDEGE oraz IASOFLU na okres 7 lat
od momentu rozpoczecia produkcji. W pazdzierniku 2014 roku doszto do podpisania kolejnej umowy z firma
lason GmbH, ktorej przedmiotem jest zakup czterech produktéw: EFDEGE, IASOFLU,IASODOPA i IASOCHOLINE.
Umowa ta jest w trakcie realizacji, a Spdétka dokonata juz czesciowe]j optaty, dotyczacej tej umowy w kwocie
4.320.759,81PLN. Kwota ta zostata wykazana w tabeli zmian wartosci niematerialnych w okresie 01.01-
31.12.2014 jako zakup licencji na radiofarmaceutyki - w trakcie przygotowania.

Wartosci niematerialne i prawne w trakcie przygotowania obejmujg réwniez prace rozwojowe prowadzone
przez Spoétke w Centrum Badawczo Rozwojowym i umowy wspdtpracy z firmg Hadasit.

W grudniu 2012 roku spotka SYNEKTIK S.A. otrzymata dofinansowanie na realizacje projektu pt. ,
Uruchomienie CBR do opracowania nowych radiofarmaceutykow w Warszawie”. Projekt zaktada realizacje prac
rozwojowych nad czterema radioznacznikami: FDG (fluotodeoksyglukoza), FET (fluoroetylotyrozyna), FES
(fluoroestradiol) oraz FDG/FET (fluotodeoksyglukoza/ fluoroetylotyrozyna), stuzgcymi do diagnostyki
onkologicznej. Celem jest opracowanie metody wydajniejszej syntezy oraz metod analitycznych, ktore pozwolg
na uzyskanie wiekszej ilosci produktu o wiekszej aktywnosci i stabilnosci. Spotka, zgodnie z zadeklarowanym we
whniosku terminem, zamierza ukoriczy¢ prace rozwojowe nad opracowywanymi radioznacznikami do 3-go
czerwca 2017 roku. Spoétka posiada mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac
rozwojowych w postaci prowadzonych rejestrow, kartotek i raportéw, prowadzonych odrebnie dla kazdego z
opracowywanych produktéw. Kwota naktadéw poniesionych w 2014 roku wynosi 2.287.571,00 PLN

Dnia 14 listopada 2013 r. Spodtka zawarta umowe na prowadzenie wspdlnych prac i zakup licencji z Hadasit
Medical Research & Development Ltd z siedzibg w Jerozolimie (lzrael). Na podstawie umowy SYNEKTIK S.A.
uzyskat wytaczne prawa do produkcji i sprzedazy na catym sSwiecie innowacyjnego znacznika do oceny perfuzji
miesnia sercowego — ammonium salt. Produkt jest przeznaczony do diagnostyki choréb uktadu krazenia /
choréb wiencowych. Prace rozwojowe maja doprowadzi¢ do rozpoczecia produkcji seryjnej licencjonowanego
produktu na bazie juz opatentowanego wynalazku. W ocenie Zarzadu istniejg i s3 w posiadaniu Spotki i jej
izraelskiego partnera techniczne mozliwosci ukonczenia prac rozwojowych. Spétka ma zamiar przeprowadzi¢
wszelkie niezbedne czynnosci doprowadzajgce do zarejestrowania produktu i czerpa¢ ekonomiczne korzysci z
efektow prowadzonych prac rozwojowych. Po zakonczeniu procesu rejestracji korzysci ekonomiczne beda
wynikac z produkcji i sprzedazy kardioznacznika i udzielaniu sublicencji na jego produkcje podmiotom trzecim.
Kwota poniesionych w roku 2014 wydatkéw na projekt wynosi 1.369.408,93 PLN.

Zarzad Spotki ocenia, ze chod istnieje ryzyko biznesowe zwigzane z mozliwoscig niepowodzenia prac
rozwojowych, zaréowno w CBR jak i nad kardioznacznikiem, to realizacja prowadzonych prac rozwojowych jest
zasadna i ekonomicznie uzasadniona. Projekty nie cechujg sie niepewnoscig polegajgcg na braku wiedzy o
ksztattowaniu sie czesci przestanek decyzyjnych i niemoznosci oceny efektu koricowego prowadzonych prac.
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Zmiany w zakresie wartosci niematerialnych w kolejnych okresach objetych

przedstawiaty sie nastepujaco:

Zmiany wartosci niematerialnych w okresie 1.01-31.12.2014

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2014 roku
Zwiekszenia

Zakupy

Przejecia

Pozostate zwiekszenia
Zmniejszenia

Sprzedaz

Likwidacja
Stan na 31 grudnia 2013 roku

Licencja na

Prace radio-
rozwojowe farmaceutyki Pozostate Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
2557 581,22 1244 992,02 692 525,83 4 495 099,07
2 090 533,54 4320 759,81 215 714,29 6 627 007,64
1773 353,39 323 069,22 2096 422,61
6 421 468,15 5565 751,83 1231309,34 13 218 529,32

w tym zwiekszenia brutto w roku wytworzone we

witasnym zakresie:
Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2014 roku
Zwiekszenia

Amortyzacja

Utrata wartosci
Zmniejszenia

Sprzedaz

Likwidacja
Stan na 31 grudnia 2013 roku

Wartos¢ netto na 1 stycznia 2014
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2014
w tym:

w trakcie przygotowania

3656 979,93

641 653,26 376 365,65 389 311,53 1407 330,44
480 767,43 180 769,93 204 804,05 866 341,41
1122 420,69 557 135,58 594 115,58 2273 671,85
1915 927,96 868 626,37 303 214,30 3087 768,63
5299 047,46 5008 616,25 637 193,76 10 944 857,47
3656 979,93 4320759,81 - 7977 739,74

sprawozdaniem finansowym
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Zmiany wartosci niematerialnych w okresie 1.01-31.12.2013

Licencja na
Prace radio-
rozwojowe farmaceutyki Pozostate Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2013 roku 1850 857,60 1244 992,02 664 585,83 3760 435,45
Zwiekszenia
Zakupy 706 723,62 27 940,00 734 663,62
Przejecia - - - -
Zmniejszenia
Sprzedaz - - - -
Likwidacja - - - -
Stan na 31 grudnia 2013 roku 2557 581,22 1244 992,02 692 525,83 4495 099,07
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2013 roku 337 865,91 195 595,71 199 728,76 733 190,38
Zwiekszenia
Amortyzacja 303 787,35 180 769,93 189 582,78 674 140,06
Utrata wartosci - - - -
Zmniejszenia
Sprzedaz - - - -
Likwidacja - - - -
Stan na 31 grudnia 2013 roku 641 653,26 376 365,65 389 311,53 1407 330,44
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2013 1512 991,69 1049 396,31 464 857,07 3027 245,07
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2013 1915 927,96 868 626,37 303 214,30 3087 768,63
w tym:
w trakcie przygotowania 600 730,00 - - 600 730,00
14. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Grunty
Budynki i budowle 16 583 048,01 6118 934,51 6 465 882,31
Maszyny i urzadzenia 22 099 018,79 8017 686,61 8739 363,36
Srodki transportu 1492 922,14 851 294,21 1296 542,23
Pozostate $rodki trwate 1163 903,31 535557,74 529 235,57
Srodki trwate w budowie 23 367 090,28 876 894,95
41 338 892,25 38 890 563,35 17 907 918,42
w tym:
objete zabezpieczeniami na poczet zobowigzan finansowych 17 736 767,12 17 736 767,12 10 650 547,12

W roku 2012 zostaty rozpoczete prace zwigzane z uruchomieniem Centrum Badawczo Rozwojowego w
Warszawie. Na jego realizacje Spotka otrzymata dotacje z Ministerstwa Gospodarki w kwocie 7.338.150,00
PLN. W kwietniu 2014 prace zostaty ukonczone i CBR do opracowania nowych radiofarmaceutykéw rozpoczeto
swa dziatalnosé. Cel i zakres prowadzonej dziatalnosci przez CBR zostat opisany powyze;j.

W sumie rzeczowych aktywow trwatych obiekty uzytkowane na bazie leasingu finansowego wynosity na
31 grudnia 2014: 3.739.455,39 PLN, (2013: 1.857.764,60 PLN).
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Wedtug stanu na 31 grudnia 2014 roku srodki trwate o wartosci 17.736.767,12 PLN stanowig zabezpieczenie

zobowigzan z tytutu pozyczki zaciggnietej od Simens Finance Sp. z 0.0. (Nota 23).

Zmiany srodkow trwatych w okresie 1.01-31.12.2014

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2014 roku
Zwigkszenia

Zakupy

Przejecia

Pozostate zwiekszenia
Zmniejszenia

Likwidacja

Sprzedaz

Rozliczenia

Stan na 31 grudnia 2014 roku

Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2014 roku
Zwigkszenia

Amortyzacja

Utrata wartosci
Zmniejszenia

Sprzedaz

Likwidacja

Stan na 31 grudnia 2014 roku

Wartos¢ netto na 1 stycznia
2014

Wartos¢ netto na 31 grudnia
2014

Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate Srodki trwate w
budowle urzadzenia transportu srodki trwate budowie Razem
6 873 660,66 11 372 622,95 2254 528,07 1130 646,89 23 367 090,27 44 998 548,84
225 333,00 224 028,68 1305978,68 360692,21 5535 410,85 7 651 443,42
- - - 108 022,91 - 108 022,91
11 568 655,03 16 493 424,27 517 352,60 28 579 431,90
(65 288,57) (14 912,92) (263 682,26) (84 807,75) - (428 691,50)
- (6 540,00) (451 735,98) (109 814,65) - (568 090,63)
- - - - (28 902 501,12) (28 902 501,12)
18 602 360,12 28 068 622,98 2 845 088,51 1922 092,21 - 51438 163,82
0,00
754 726,15 3354936,34 1403 233,86 595 089,15 - 6107 985,50
92 366,30 92 366,30
1264 585,96 2539 472,86 488 528,86 267 338,70 - 4559 926,38
- (3811,26) (368 592,31) (22 831,20) - (395 234,77)
- (13 360,05) (171 004,04) (81 407,75) - (265 771,84)
2019 312,11 5969 604,19 1352 166,37 758 188,90 - 10 099 271,57
0,00
0,00
6118 934,51 8017 686,61 851 294,21 535557,74 23 367 090,27 38 890 563,34
16 583 048,01 22 099 018,79 1492922,14 1163 903,31 - 41 338 892,25
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Zmiany srodkéw trwatych w okresie 1.01-31.12.2013

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2013 roku
Zwiekszenia

Zakupy

Przejecia
Zmniejszenia

Sprzedaz

Rozliczenia

Stan na 31 grudnia 2013 roku
Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2013 roku
Zwiekszenia

Amortyzacja

Utrata wartosci
Zmniejszenia

Sprzedaz

Likwidacja
Stan na 31 grudnia 2013 roku

Wartos¢ netto na 1 stycznia 2013
Wartos¢ netto na 31 grudnia
2013

15. ZAPASY

Materiaty i surowce
Wyroby gotowe
Produkcja w toku
Towary

Razem zapasy brutto
(-) odpisy aktualizujgce
Razem zapasy netto

w tym:

objete zabezpieczeniami z tytutu finansowania

zewnetrznego

Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate srodki Srodki trwate w

budowle urzadzenia transportu trwate budowie Razem
6 873 660,66 10 700 706,78 2721 099,07 978 119,62 876 894,95 22150 481,08
- 671916,17 153 408,42 22 490 195,32 23315519,91
- (466 571,00) (881,15) - (467 452,15)
6 873 660,66 11372 622,95 2254 528,07 1130 646,89 23367 090,27 44 998 548,84
407 778,35 1961 343,42 1424 556,84 448 884,05 - 4242 562,66
346 947,80 1393592,92 445 248,02 147 086,25 - 2332874,99
- (466 571,00) (881,15) - (467 452,15)
754 726,15 3354 936,34 1403 233,86 595 089,15 - 6107 985,50
6 465 882,31 8739 363,36 1296 542,23 529 235,57 876 894,95 17 907 918,42
6118 934,51 8017 686,61 851 294,21 535557,74 23367 090,27 38890 563,34

Stan na Stan na Stan na

31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013

1888 302,74 1083 744,40 1803 775,86

1888 302,74 1083 744,40 1803 775,86

1888 302,74 1083 744,40 1803 775,86

696 000,00 696 000,00 696 000,00

Na poszczegdlne dni bilansowe nie stwierdzono przestanek wskazujgcych na utrate wartosci zapasow a tym
samym koniecznosci ujecia odpiséw aktualizujgcych.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2014 roku zapasy o wartosci 696.000,00 PLN stanowig zabezpieczenie zobowigzan

z tytutu Kredytu bankowego zaciggnietego w Raiffeisen Bank Polska S.A. (Nota 23).
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16. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci handlowe brutto

Naleznosci z tytutu kontraktéw dtugoterminowych
(-) odpisy aktualizujace

Naleznosci handlowe netto

Pozostate naleznosci brutto, w tym:
Naleznosci z tytutu VAT
Naleznosci z tytutu innych podatkéw
Pozostate naleznosci
(-) odpisy aktualizujace

Naleznosci pozostate netto

Razem naleznosci handlowe i pozostate netto
w tym:

dtugoterminowe

krétkoterminowe

Stan na
31.12.2014

Stan na
31.12.2013

Stan na
01.01.2013

13 632 081,07

18 546 735,07

18 956 833,36

2779555,71 4456 092,05 3782 407,41

-49 815,49 (49 815,49) (49 815,49)

16 361 821,29 22953 011,63 22 689 425,28

869 916,49 863 392,93 545 001,09

0,00 27 537,00

76 850,16 109 337,18 40501,22
0,00

946 766,65 972 730,11 613 039,31

17 308 587,94 23925 741,74 23 302 464,59

0,00 17 730,00 350 362,23

17 308 587,94

23908 011,74

W przewazajacej ilosci transakcji sprzedazy Spétka stosuje terminy ptatnosci do 30 dni.

Na dzien 31.12.2014 Spotka nie posiada naleznosci dtugoterminowych.

22952 102,36

Naleznosci z tytutu kontraktéw dtugoterminowych w kwocie 2.779.555,71 PLN wynikaty z kilku znacznie
zaawansowanych projektéw sprzedazowych wycenionych na

podstawie procentu

Zaawansowania.

Odpowiednio koszty oszacowane do stopnia realizacji projektow zostaty ujete w pozycji zobowigzan w wartosci

1.423.144,81 PLN (Nota 24).

Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci handlowe i pozostate przedstawiaty sie nastepujgco:

Bilans otwarcia odpiséw aktualizujgcych
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych
Zmniejszenia odpiséw, w tym:
Rozwigzanie odpiséw
Wykorzystanie odpisow
Razem odpisy aktualizujace
w tym:
naleznosci dtugoterminowe
naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci handlowe i pozostate obejmujg

instrumentow finansowych:

Naleznosci handlowe brutto
Pozostate naleznosci
(-) odpisy aktualizujace

Stan na Okres zakoriczony Stan na
31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
49 815,49 49 815,49 49 815,49
49 815,49 49 815,49 49 815,49
49 815,49 49 815,49 49 815,49

nastepujgce pozycje aktywow finansowych w rozumieniu

Stan na
31.12.2014

Stan na
31.12.2013

Stan na
01.01.2013

13 632 081,07
76 850,16
(49 815,49)

18 546 735,07
109 337,18
(49 815,49)

18 956 833,36
40501,22
(49 815,49)

13659 115,74

18 606 256,76

18 947 519,09
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Analiza wiekowa powyzszych aktywdw finansowych przedstawia sie nastepujaco:

Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Naleznosci handlowe brutto 13 632 081,07 18 546 735,07 18 956 833,36
Pozostate naleznosci 76 850,16 109 337,18 40 501,22
(-) odpisy aktualizujace (49 815,49) (49 815,49) (49 815,49)
13 659 115,74 18 606 256,76 18 947 519,09
Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Naleznosci nieobarczone utratg wartosci,
nieprzeterminowane, ptatne w okresie:
do 1 m-ca 2326 646,36 2 844 062,48 5340 638,70
1-3 m-cy 3498 264,58 6 678 383,00 7 105 676,82
3-6 m-cy 38 747,01 2351774,23 23345,39
6-12 m-cy 65 830,02 3992 685,02 38 330,04
>12 m-cy 291 475,95 327 431,95 313 053,17
6220 963,92 16 194 336,68 12 821 044,12
Naleznosci nieobarczone utratg wartosci, przeterminowane w okresie:
do 1 m-ca 3991 275,53 835 395,28 305 997,31
1-3 m-cy 631 276,16 834 607,53 1345939,37
3-6 m-cy 718 586,90 297 905,13 1418 140,70
6-12 m-cy 1635 333,68 41 145,20 2319 428,97
>12 m-cy 461 679,55 402 866,94 736 968,62
7 438 151,82 2411 920,08 6 126 474,97
Naleznosci obarczone utratg wartosci:
nieprzeterminowane
przeterminowane w okresie:
do 1 m-ca
1-3 m-cy
3-6 m-cy
6-12 m-cy
>12 m-cy 49 815,49 49 815,49 49 815,49
(-) odpisy aktualizujace (49 815,49) (49 815,49) (49 815,49)
Razem naleznosci finansowe netto 13 659 115,74 18 606 256,76 18 947 519,09
w tym: -
naleznosci dtugoterminowe - 17 730,00 350 362,23
naleznosci krétkoterminowe 13 659 115,74 18 588 526,76 18 597 156,86
w tym naleznosci krotkoterminowe, obejmujace:
naleznosci handlowe 13 582 265,58 18 496 919,58 18 556 655,64
pozostate naleznosci 76 850,16 91 607,18 40 501,22
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17. POZOSTALE AKTYWA NIEFINANSOWE

Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
koszty ubezpieczen 78 052,25 32 433,97 60 523,10
pozostate koszty 348 063,79 387 629,42 9 946,61
Zaliczki przekazane, w tym:
na zakup materiatéw i towaréw 36 733,55 19 654,71
na zakup rzeczowych aktywoéw trwatych 24 858,84 281 980,05
na zakup wartosci niematerialnych
426 116,04 481 655,78 372 104,47
w tym:
dtugoterminowe 167 377,86 251 762,46 181,70
krétkoterminowe 258 738,18 229 893,32 371922,77
18. SRODKI PIENIEiNE I ICH EKWIWALENTY
Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Srodki pieniezne w kasie
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym: 29992 492,35 32 443 453,38 12 205 809,65
rachunki biezace w PLN 49 694,39 193 519,82 94 591,27
rachunki bankowe walutowe 7 618 581,91 148 229,76 3 363,97
rachunki lokat bankowych 22 324 216,05 32101 703,80 12 107 854,41
29 992 492,35 32 443 453,38 12 205 809,65
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 7612 915,43 101 703,80

Dla celéow sporzgdzenia rachunku przeptywow pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki
pieniezne szczegdtowo przedstawione powyzej.

19. KAPITAL PODSTAWOWY

Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
llo$¢ wyemitowanych udziatéw/akcji, w tym: 8529129 6719 129 6 682 000
Udziaty (w spotce z ograniczong odpowiedzialnoscig)
Seria A 4 400 000 4 400 000 4 400 000
Seria B 572 000 572 000 572 000
Seria BB 220 000 220 000 220000
Seria C 490 000 490 000 490 000
Seria D 1000 000 1000 000 1000 000
Seria BBB 37129 37129
Seria E 1810000
Cena nominalna udziatu/akcji (PLN) 0,50 0,50 0,50
Wartos¢ kapitatu akcyjnego 4264 564,50 3 359 564,50 3341 000,00

Kapitat podstawowy Spétki na dzier 31.12.2014 wynosi 4.264.564,50 PLN i w ciggu roku jego wysokos$¢ wzrosta
o kwote 905.000,00 PLN z tytutu emisji akgji serii E.
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Kapitat zaktadowy Spotki na 31.12.2014 roku dzielit sie na 8.529.129 akcji zwyktych o wartosci nominalnej
0,50 PLN, nastepujacych serii:

4 400 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

572 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

220 000 akcji zwyktych na okaziciela serii BB,

490 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

37 129 akcji zwyktych na okaziciela serii BBB

1810000 akcji zwyktych na okaziciela serii E

Na podstawie Uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 26 listopada 2013 roku w sprawie wyrazenia zgody na
podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego oraz Uchwaty nr 1 z dnia 26 listopada
2013 r. Zarzadu SYNEKTIK Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, podwyzszono kapitat zaktadowy w drodze
emisji 1 810 000 akcji na okaziciela serii E. W dniu 4 grudnia 2013 roku Zarzad SYNEKTIK S.A. dokonat przydziatu
akcji serii E wybranym inwestorom. W dniu 3 stycznia 2014 r. w/w akcje zostaty zarejestrowane przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS i wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego. Uchwatg Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych akcje serii E zostaty wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect w dniu 20 stycznia 2014r, zas$ od dnia 23 stycznia 2014
byty notowane na rynku NewConnect.

W dniu 14 pazdziernika 2014 odbyt sie debiut notowania akcji SYNEKTIK S.A. na rynku podstawowych na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Aktualna, (wedtug stanu na 31.12.2014) struktura akcjonariatu Spétki przedstawia sie nastepujaco:

Stan na Stan na Stan na
Akcjonariat — ilos¢ akcji 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Melhus Company Ltd * 2134980 2134 980
Templeton Asset Management 1034728 852909
ING OFE 850 000 850 000
TFI PZU S.A. oraz fundusze przez niego zarzadzane 737 567 643 353 667 782
TFI S.A. Altus 642 161 352650
Trigon TFI S.A. — fundusze przez niego zarzadzane 460 000 1885237
Norges Bank Investment Management 447 006
NOBLE FUNDS TFI S.A. — fundusze przez niego zarzadzane 434597
Pozostali 1788090 1410666
Cezary Kozanecki 2125451
Warmus Investment Sp. O.o. 1112451
Tomasz Warmus 1013 000
Amplico OFE 352 650
8529 129 6719 129 6 682 000
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Akcjonariat - udziat %

Melhus Company Ltd

Templeton Asset Management

ING OFE

TFI PZU S.A. oraz fundusze przez niego zarzadzane
TFI S.A. Altus

Trigon TFI S.A. - fundusze przez niego zarzadzane
Norges Bank Investment Management

NOBLE FUNDS TFI S.A. - fundusze przez niego zarzadzane
Pozostali

Cezary Kozanecki

Warmus Investment Sp. o.o.

Tomasz Warmus

Amplico OFE

Beneficjentem ostatecznym Melhus Company Ltd jest Cezary Kozanecki.

20. KAPITAL ZAPASOWY

Kapitat tworzony obligatoryjnie
Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad ceng nominalng
Kapitat pozostawiony decyzjg akcjonariuszy

Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
25,03% 31,77%
12,13% 12,69%
9,97% 12,65%
8,65% 9,57% 9,99%
7,53% 5,25%
5,39% 28,06%
5,24%
5,10%
20,96% 21,11%
31,81%
16,65%
15,16%
5,28%
100,0% 100,0% 100,0%
Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
1421521,50 1119 854,83 1113 666,67
43972 312,33 15 333 907,91 15 235 933,81
5792 616,49 1970531,66 772 527,60
51 186 450,32 18 424 294,40 17 122 128,08

Zgodnie z obowigzujgcym prawem, Spotka jako spétka akcyjna jest zobowigzana do przeznaczania na poczet

kapitatu zapasowego co najmniej 8% zysku netto danego roku do czasu osiggniecia przez kapitat zapasowy 1/3

wartosci kapitatu akcyjnego. Kapitat zapasowy w wysokosci 1/3 wartosci kapitatu akcyjnego moze byé uzyty

tylko w celu pokrycia straty i stanowi kapitat tworzony obligatoryjnie.

Spétka posiada kapitat zapasowy w kwocie 51.186.450,32 PLN.

W roku 2014 kapitat zostat podwyzszony w wyniku podziatu zysku za rok 2013 o kwote 3.822.084,83 PLN

i przeniesienia z kapitatu rezerwowego w wyniku rejestracji w 2014 roku podwyzszenia kwot z emisji akcji

powyzej wartosci nominalnej o kwote 29.865.000,00 PLN, oraz pomniejszony o koszty podwyzszenia kapitatu

na kwote 872.425,91 PLN.

21. KAPITAt REZERWOWY

Kapitat rezerwowy dotyczacy ptatnosci w formie akgji
wtasnych

Kapitat rezerwowy - zyski i straty aktuarialne
Kapitat rezerwowy - niezarejestrowane udziaty

Stan na Stan na Stan na

31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013

379 483,34

(4 095,91) 4 876,98 4 607,91
29 897 574,09

(4 095,91) 29902 451,07 384 091,25

Na dzien 31.12.2014 Spotka posiada kapitat rezerwowy w wysokosci (-)4.095,91 PLN.
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W roku 2013 kapitat zostat powiekszony o wptaty dotyczace 1.810.000 akcji serii E na kwote 30.770.000,00
PLN, pomniejszonych o koszty emisji 872.425,91 PLN. Akcje te zostaty zarejestrowane w dniu 3 stycznia 2014 r,
a wptywy z nich i towarzyszace im koszty - odpowiednio zaliczone na kapitat podstawowy i zapasowy Spétki.
Kapitat rezerwowy obejmuje réwniez kapitat powstaty z ujecia zyskow i strat aktuarialnych dotyczacych rezerw
na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia (Nota 26). Na kwoty ujete w kapitale rezerwowym z tego
tytutu na 31 grudnia 2014 skfadajg sie zyski i straty aktuarialne w kwocie 11.077,66 PLN skorygowane o
podatek odroczony w wartosci (-)2.104,77 PLN (w 2013 roku kwoty te wynosza odpowiednio: (-)6.020,96 PLN
skorygowane o podatek odroczony w wartosci 1.143,98 PLN).

22.  ZYSKI ZATRZYMANE

Stan na Stan na Stan na

31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013

Efekt wdrozenia MSSF (257 490,41) (257 490,41) (257 490,41)
Niepodzielone wyniki z lat ubiegtych (879 520,71) (215 630,33) 84 570,86
(1137 011,12) (473 120,74) (172 919,55)

23.  POZYCZKI, INSTRUMENTY DLUZNE | KREDYTY BANKOWE

Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013

Otrzymane kredyty bankowe

Otrzymane pozyczki 9397 676,02 8804 393,30 8412 669,42
Wyemitowane instrumenty dtuzne

9397 676,02 8 804 393,30 8412 669,42

w tym:
dtugoterminowe 6042 120,23 6377 374,56 5913 390,88
krotkoterminowe 3355 555,79 2427 018,74 2 065 026,49

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spoétka posiada nastepujacy, limit na produkty kredytowe :

- Limit na gwarancje w wysokosci 1.000.000 PLN z datg waznosci 31.07.2018 r.,
- Limit wierzytelnosci w wysokosci 5.100.000 PLN z datg waznosci 28.09.2018, w ramach ktérego Spoétka
moze korzystac z:
o Kredytu odnawialnego w rachunku biezgcym do wysokosci 3.000.000 PLN, z datg waznosci
29.07.2016,
o  Limitu akredytywy do kwoty 250.000 EUR z datg waznosci 31.10.2016,
o  Limitu na gwarancje do kwoty 3.000.000 PLN z data waznosci do 28.09.2018.

W dniu 7 kwietnia 2011 zostata podpisana umowa pozyczki miedzy SYNEKTIK S.A. a Siemens Finance Sp. z o0.0.
zsiedzibg w Warszawie na podstawie, ktérej Spodtce zostata udzielona dtugoterminowa pozyczka
na finansowanie sprzetu i wyposazenia zwigzanego z inwestycjg w produkcje radiofarmaceutykdéw. Wartos¢
pozyczki wynosita 9.900.000 PLN (dziewie¢ miliondw dziewiecset tysiecy ztotych), a czas trwania umowy to 5
lat. W roku 2013 zostat podpisany aneks, ktory stopniowo zwieksza wysokos$¢ pozyczki o jej kolejne transze i tak
w grudniu 2013 zostaty przelane dwie kwoty: 2 142 765,17 PLN i 785 592,66 PLN, a w roku 2014: 2.153.414
PLN i 1.340.478,60 PLN.

Szczegotowe informacje dotyczace zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek zostaty przedstawione ponize;.
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Zobowigzania z tytutu kredytow bankowych na dzien 31 grudnia 2014

Zadtuzenie na dzien 31.12.2014

D-2153 414,00
E—-1340478,60

Kredytodawca Kwota przyznana vae a:lyltt: Ostatni dzien okresu wykorzystania Dtugoterminowe Krétkoterminowe Oprocentowanie Zabezpieczenia
kredyt w rachunku biezacym -29.07.2016 - Petnomocnictwo do rachunku biezacego,
WIBOR - zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci
Raiffeisen Bank Polska S.A. 6 100 000,00 PLN akredytywy - 31.10.2016 - - 1M+marza nie mniejszej niz 696 tys. PLN,
rynkowa - cicha cesja istniejacych i przysztych
gwarancje - 30.09.2017 wierzytelnosci od dtuznikdw Spotki
Transze:
A —9 900 000,00 - Weksel in blanco wraz z porozumieniem
) ) B -2142 765,17 WIBOR wekslowym
Siemens Finance Sp. z 0.0. C-785 592 66 PLN 30.09.2016 6042 120,23 3355555,79 1M+marza - warunkowa umowa przewtaszczenia na
g rynkowa zabezpieczenie ustanowiona na

finansowanych sktadnikach majatku o
wartosci 17.736.767,12 PLN,

Prezentacja zobowigzan z tytutu gwarancji znajduje sie w nocie 36.

Zobowigzania z tytutu kredytow bankowych na dzien 31 grudnia 2013

6042 120,23

3355 555,79

Zadtuzenie na dzien 31.12.2013

Kredytodawca Kwota przyznana I::’::’I;ttz Data spfaty Dtugoterminowe Krétkoterminowe Oprocentowanie Zabezpieczenia
- Petnomocnictwo do rachunku biezgcego,
WIBOR - zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci
Raiffeisen Bank Polska S.A. 3000 000,00 PLN 04.07.2014 - - 1M+marza nie mniejszej niz 696 tys. PLN,
rynkowa - cicha cesja istniejgcych i przysztych
wierzytelnosci od dtuznikéw Spotki
Transze:
A —9 900 000,00 - Weksel in blanco wraz z porozumieniem
. , B-2142765,17 wekslowym
Siemens Finance Sp. z 0.0. C-785 592 66 PLN 30.09.2016 6377 374,56 2427 018,74 - warunkowa umowa przewtaszczenia na
D-2153414,00 WIBOR zabezpieczenie ustanowiona na
E — 1340 478,60 1M+marza finansowanych skfadnikach majgtku o
rynkowa wartosci 17.736.767,12 PLN,
6377 374,56 2427 018,74
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24. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Zobowiazania handlowe 24863 082,70 27 007 796,54 28770951,31
Zobowiazania z tytutu kontraktéw 1423 144,81 1558 086,37 325 398,47
Zobowiazania pozostate, w tym:
Zobowigzania z tytutu VAT 858 381,00 166 502,47 851 614,33
Zobowiazania z tytutu ZUS 169 449,55 137 213,52 180 784,92
Zobowiazania z tytutu PIT 55 115,00 55 283,00 67 407,00
Zobowiazania z tytutu innych podatkéw 4204,00 3 615,00 -
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 84 210,00 - 78 528,44
Pozostate zobowigzania 59 363,82 46 846,25 35020,20
Razem zobowiazania handlowe i pozostate 27 516 950,88 28 975 343,15 30 309 704,67
w tym:
dtugoterminowe 493 148,92 972 486,36 1011 276,08
krétkoterminowe 27 023 801,96 28 002 856,79 29 298 428,59
w zobowigzaniach handlowych sa:
zobowigzania inwestycyjne 785 898,97 3085 204,80 2 016 665,26

Na dzien 31.12.2014 zobowigzania z tytutu kontraktow dtugoterminowych w kwocie 1.423.144,81 PLN
wynikaty z kilku znacznie zaawansowanych projektéw sprzedazowych wycenionych na podstawie procentu
zaawansowania. Doszacowane w wyniku stopnia realizacji projektu przychody zostaty ujete w pozycji
naleznosci w wartosci 2.779.555,71 PLN (Nota 16).

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w sumie zobowigzan handlowych kwota 785.898,97 PLN obejmuje
zobowigzania z tytutu zakupow inwestycyjnych, w tym 293.069,69 PLN jako zobowigzania dtugoterminowe oraz
492.829,28 PLN, jako zobowigzania krétkoterminowe.

25. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2770512,75 2 587 288,87 1711097,26
Inne zobowigzania finansowe, w tym:
Razem pozostate zobowigzania finansowe 2770512,75 2 587 288,87 1711097,26
w tym:
dtugoterminowe 1581 357,07 1567 170,61 1043 774,69
krotkoterminowe 1189 155,68 1020118,26 667 322,57

Pozostate zobowigzania finansowe obejmujg zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Umowy leasingu
finansowego dotyczg leasingu srodkow trwatych, gtéwnie sSrodkéw transportu. Umowy zawierane sg na okres
od 3 do 5 lat, w wiekszosci przypadkéw posiadajg opcje zakupu. Oprocentowanie uméw leasingu oparte jest na
stawce zmiennej. Cato$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego wyrazona jest w ztotych polskich.
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Uzgodnienie zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz minimalnych optat leasingowych przedstawia sie w

nastepujacy sposob:

Nie dtuzej niz 1 rok
0Od 1 roku do 5 lat
Powyzej 5 lat

leasingowych

w tym:
krétkoterminowe
dtugoterminowe

w tym:
dtugoterminowe

Wartos¢ biezaca minimalnych optat
Minimalne optaty leasingowe leasingowych
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
1357 306,96 1175 876,64 1212 768,51 1020 118,26
1680479,94 1679 605,33 1557 744,24 1567 170,61
3037 786,90 2 855 481,97
Minus przyszte obcigzenia finansowe (267 274,15) (268 193,10)
Warto$¢ biezaca minimalnych opfat 2770512,75 2587 288,87 2770512,75 2587 288,87
1212 768,51 1020 118,26
1557 744,24 1567 170,61
2770512,75 2 587 288,87
26. REZERWY Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 304 895,86 245 344,60 230 356,95
Rezerwy na premie i inne $wiadczenia krétkoterminowe
Rezerwy na odprawy emerytalne 50 767,43 32271,69 26 272,58
355 663,29 277 616,29 256 629,53
50767,43 32271,69 26 272,58
304 895,86 245 344,60 230 356,95

krétkoterminowe

Zmiany w wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia (odprawy emerytalne) w
okresie objetym sprawozdaniem finansowym przedstawiaty sie nastepujgco:

Bilans otwarcia
Koszty biezacego zatrudnienia
Koszty odsetek
Zyski (straty) aktuarialne
Swiadczenia wyptacone

Bilans zamkniecia

Rezerwy na odprawy emerytalne szacowane s przez niezaleznego aktuariusza. Podstawowe zatozenia

Stan na Okres zakoriczony Okres zakorniczony

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
32271,69 26 272,58 21903,99
6127,21 5 280,39 4039,70
1290,87 1 050,90 1736,83
11 077,66 (332,18) (1 407,94)
50 767,43 32271,69 26 272,58

aktuarialne jakie zostaty przyjete w oszacowaniu tych rezerw obejmowaty:

Stopa dyskonta

Sredni wzrost wynagrodzen
Wiek emerytalny mezczyzn
Wiek emerytalny kobiet

Stan na Okres zakoriczony Okres zakoriczony

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
2,8% 4,0% 4,0%

3,5% 3,5% 3,5%

65-67 65-67 65-67
60-67 60-67 60-67
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27. POZOSTALE REZERWY

Nie wystgpity

28. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA NIEFINANSOWE

Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Przedptaty na dostawy towaréw -
Rozliczenia dotacji otrzymanych 7 406 213,28 5154 792,68 78 120,66
Pozostate
7 406 213,28 5154 792,68 78 120,66
w tym:
dtugoterminowe 5952 310,25 5078 248,46 42 678,13
krétkoterminowe 1453 903,03 76 544,22 35442,53

29. ZARZADZANIE KAPITALEM

Zarzadzanie kapitatem w spétce SYNEKTIK S.A. ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby Spdétka mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy
oraz przynosi¢ korzysci pozostatym interesariuszom, przy jednoczesnym zabezpieczeniu wtasciwe] struktury
finansowania, uwzgledniajac przy tym nastepujace elementy:

e wyniki dziatalnosci powigzane z planowanymi inwestycjami oraz zrédtami ich finansowania,

e harmonogramy sptaty zadtuzenia.

Spoétka zarzadza strukturg kapitatowg i stosownie do zmian warunkéw ekonomicznych odpowiednio jg
modyfikuje. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze wptywaé na polityke
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom, wyemitowaé nowe akcje lub odpowiednio
skorygowac poziom zadtuzenia zewnetrznego.

Zgodnie z praktyka Spotki zarzadzanie kapitatem monitorowane jest na podstawie wskaznika udziatu kapitatu
wtasnego w sumie aktywow, oraz udziatu dtugu netto do wartosci EBITDA, gdzie dtug netto to rdéznica pomiedzy
sumg zobowigzan dtuznych (z tytutu kredytdéw, pozyczek oraz instrumentdéw dtuznych a inwestycjami
finansowymi o duzej ptynnosci). Wedtug stosowanej praktyki Spétki wskaznik udziatu kapitatu wtasnego
w sumie aktywow nie powinien by¢ nizszy niz 20%, za$ dtug netto nie moze przekracza¢ czterokrotnosci
wartosci EBITDA.

Wskazniki te w okresach objetych sprawozdaniem finansowym ksztattowaty sie nastepujgco:

Stan na Stan na Stan na

31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013

Kapitat wiasny 55352 394,38 54 505 280,68 21512 287,25
Suma aktywoéw 102 799 410,60 101 097 145,97 61899 103,74
Udziat kapitatéw wiasnych w aktywach 54% 54% 35%
Zobowigzania dtuzne 12 168 188,77 11391 682,17 10123 766,68
(-) Ptynne inwestycje finansowe 29992 492,35 32 443 453,38 12 205 809,65
Zadtuzenie netto (17 824 303,58) (21 051 771,21) (2 082 042,97)
EBITDA 5944 782,12 7 610 329,63 4 815 565,58
Stosunek zadtuzenia netto do EBITDA n/a n/a n/a
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30.  INSTRUMENTY FINANSOWE

30.1. Kategorie instrumentow finansowych

Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Aktywa finansowe
Wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow
i strat:
Przeznaczone do obrotu
Sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskéw i strat
Pozyczki i naleznosci 13 659 115,74 18 606 256,76 18 947 519,09
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 654 600,00 505 000,00 502 500,00
Inwestycje utrzymywane do zapadalnosci - 511958,91
Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach
zabezpieczajgcych - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29992 492,35 32443 453,38 12 205 809,65
44 306 208,09 51554 710,14 32 167 787,65
Wykazane w bilansie jako:
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 13659 115,74 18 606 256,76 18 947 519,09
Pozostate aktywa finansowe 654 600,00 625 152,87 3221791,74
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29992 492,35 32 443 453,38 12 205 809,65
44 306 208,09 51674 863,01 34 375 120,48

W roku 2014 Spétka dokonata wptaty do firmy Cyklosfera Sp. z 0.0. kwoty 150.000,00 PLN na kapitat zapasowy i

2.500,00 PLN na kapitat zaktadowy.

Stan na
31.12.2014

Stan na
31.12.2013

Stan na
01.01.2013

Zobowiazania finansowe

Woyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i
strat
Przeznaczone do obrotu

Sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskoéw i strat

Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie 37 174 845,29

Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach
zabezpieczajacych
Umowy gwarancji finansowych

38 446 324,96

39 008 266,63

37 174 845,29 38 446 324,96 39 008 266,63

Wykazane w bilansie jako:
Pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty bankowe 9397 676,02 8 804 393,30 8412 669,42
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 25 006 656,52 27 054 642,79 28 884 499,95
Pozostate zobowigzania finansowe 277051275 2 587 288,87 1711 097,26
37 174 845,29 38 446 324,96 39 008 266,63

Noty informacji dodatkowej, stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego

53



SYNEKTIK S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014

Wykaz jednostek w ktorych Spétka posiada akcje i udziaty na dzien

31.12.2014
% Wartos¢ Wartos¢
Nazwa Jednostki Metoda Wyceny Siedziba posiadanych . . Forma kontroli
s .. | nominalna bilansowa
udziatéw/akcji
lason Sp. z 0.0. Cena nabycia Warszawa 100% 502 100 502 100 Petna kontrola
Wspdlne
Cyklosfera Sp. z 0.0. Cena nabycia Krakéw 50% 2 500 152 500 przedsiewziecie
gospodarcze
Wykaz jednostek w ktdrych Spétka posiada akcje i udziaty na dzien
31.12.2013
% Wartosc Wartosc
Nazwa Jednostki Metoda Wyceny Siedziba posiadanych . . Forma kontroli
"y .. | nominalna bilansowa
udziatéw/akcji
lason Sp. z 0.0. Cena nabycia Warszawa 100% 500 000 500 000 Petna kontrola
Wspdlne
Cyklosfera Sp. z 0.0. Cena nabycia Krakéw 50% 2 500 2 500 przedsiewziecie
gospodarcze
MCNI Sp. z 0.0. Cena nabycia Warszawa 100% 5000 5000 Petna kontrola

30.2. Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Spétka jest narazona na ryzyka zwigzane przede wszystkim z instrumentami finansowymi emitowanymi
i posiadanymi w ramach dziatalnosci operacyjnej i finansowej. Gtéwnymi czynnikami ryzyka sg ryzyko kredytowe
i ryzyko ptynnosci oraz ryzyko rynkowe obejmujace gtéwnie ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko walutowe.

Spétka zarzadza ryzykiem finansowym gtéwnie poprzez biezgce i state monitorowanie aktywéw i zobowigzan
finansowych. Spotka nie stosuje zadnych form rachunkowosci zabezpieczen.

Polityka zarzadzania ryzykiem finansowym okresla zasady oraz zakres odpowiedzialnosci w obszarze zarzadzania
ryzykiem finansowym, a w szczegdlnosci:

— miary ryzyka uzywane do identyfikacji oraz oceny ekspozycji na ryzyka finansowe,
— limity transakcyjne oraz oceny kredytowe dla podmiotéw z ktorymi Spdtka podejmuje transakcje.

30.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku czego Spodtka
poniesie straty finansowe. Spdtka stosuje zasade dokonywania transakcji wytgcznie z kontrahentami
o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako narzedzie
redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw umowy.

Aktywa finansowe posiadane przez Spoétke obejmujg gtdwnie naleznosci handlowe i pozostate oraz Srodki
pieniezne. Na naleznosci z tytutu dostaw, bedace podstawowymi aktywami finansowymi Spétka sktadajg sie
kwoty nalezne od duzej liczby klientéw. Spotka prowadzi biezgcg ocene tych naleznosci oraz monitoring ich
windykacji. Spotka nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy
kontrahentéw o podobnych cechach.

Szczegotowe dane dotyczace analizy ryzyka kredytowego w zakresie naleznosci finansowych przedstawiono w
nocie 16.

Wartos¢ bilansowa aktywow finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym po uwzglednieniu strat
z tytutu utraty wartosci odpowiada maksymalnemu narazeniu Spoétka na ryzyko kredytowe.
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30.4. Ryzyko stép procentowych

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe wedtug rodzajéw narazenia na ryzyko stopy procentowe;j
przedstawiaty sie nastepujaco:

Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013

Aktywa finansowe
nieoprocentowane 14 313 715,74 19 111 256,76
oprocentowanie state
oprocentowanie zmienne

14313 715,74 19 111 256,76

Zobowigzania finansowe
nieoprocentowane 24 220 757,55 24 055 034,66
oprocentowanie state 785 898,97 2999 608,12
oprocentowanie zmienne 12 168 188,77 11391 682,17-
37 174 845,29 38 446 324,95

W ocenie zarzadu Spofki, realne zmiany stopy procentowej ksztattujg sie w zakresie w zakresie +/- 1%, a ich
wptyw na wyniki Spétki w poszczegdlnych okresach przedstawiatby sie nastepujaco:

Okres zakornczony 31.12.2014 Okres zakornczony 31.12.2013
Wptyw na wynik Wptyw na kapitat Wptyw na wynik Whptyw na kapitat
netto wiasny netto wiasny
Wozrost oprocentowania o 1% (95 417,48) (95 417,48) (87 144,74) (87 144,74)
Spadek oprocentowania o 1% 95417,48 95417,48 87 144,74 87 144,74

30.5. Ryzyko kursowe

W okresie 12 m-cy zakonczonych 31 grudnia 2014 i 2013 roku ryzyko kursowe obejmowato jedynie ryzyko
zwigzane z istnieniem sald naleznosci i zobowigzan handlowych wyrazonych w walutach obcych, ktérych
wartosci przedstawiaty sie nastepujgco:

Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013
ijgtlzzicew Wartosé w PLN ijgtlzzicew Wartos¢ w PLN
Aktywa wyrazone w walutach obcych,
w tym:
w USD
w EUR 1833 244,97 7 610 349,84 244 574,71 1015 302,99
1833 244,97 7 610 349,84 244 574,71 1015 302,99
Zobowigzania wyrazone w walutach
obcych, w tym:
w USD
w EUR 175 741,56 729 555,94 454 460,23 1 886 600,75
175 741,56 729 555,94 454 460,23 1 886 600,75
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W ocenie zarzadu Spétki prawdopodobne zmiany kurséw walutowych o +/-10% wptynetyby na wyniki Spétki
kapitatowej w nastepujacych wartosciach:

Stan na 31.12.2014 Okres zakornczony 31.12.2013
Wartos'.c' w Wartoéé w PLN Wptyw na wynik Wptyw na
walucie netto kapitat wtasny
Wozrost kursu walutowego o 10% 557 344,31 557 344,31 (70575,12) (70 575,12)
Spadek kursu walutowego o 10% (557 344,31) (557 344,31) 70575,12 70575,12

30.6. Ryzyko ptynnosci

Spoétka zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujgc odpowiednig wielko$¢ kapitatu, wykorzystujgc oferty ustug
bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne
oraz dopasowujac profile wymagalnosci aktywdéw i zobowigzan finansowych. Ponizsze tabele przedstawiajg
informacje o terminach umownej wymagalnosci zobowigzan finansowych. Tabele te opracowano na podstawie
niezdyskontowanych przeptywdéw pienieznych zobowigzan finansowych, uszeregowanych wedtug
najwczesniejszego mozliwego wymaganego terminu ptatnosci ustalonego dla Spétki. Tabela obejmuje zaréwno
przeptywy pieniezne zwigzane z odsetkami, jak i kapitatem.
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Umowna wymagalnos¢ zobowigzan finansowych wedtug stanu na 31 grudnia 2014

Stan na 31.12.2014

Pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty
bankowe

Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Umowna wymagalnos¢ zobowigzan finansowych wedtug stanu na 31 grudnia 2013

Stan na 31.12.2013

Pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty
bankowe

Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Wartos¢ Umowne okresy sptat
bilansowa do 1 m-ca 1-3 m-cy 3-6 m-cy 6-12 m-cy 1-2 lata 3-5 lat >5 lat Razem
9397 676,02 313431,18 626 862,35 940 293,53 1880 587,05 3182 763,87 3256 949,66 - 10 200 887,64
2770512,75 106 416,73 202 923,45 311 154,43 736 812,35 892 346,57 788 133,37 - 3037 786,90
25 006 656,52 2 286 908,00 13 131 738,10 9116 446,46 225 338,90 493 148,92 - - 25253 580,38
37 174 845,29 2706 755,91 13 961 523,90 10367 894,41 2842 738,30 4568 259,36 4 045 083,03 - 38 492 254,92

Wartos¢ Umowne okresy sptat
bilansowa do 1 m-ca 1-3 m-cy 3-6 m-cy 6-12 m-cy 1-2 lata 3-5 lat >5 lat Razem
8 804 393,30 204 523,39 409 046,78 743 402,43 1486 804,86 2973 609,72 3715137,09 164 992,20 9697 516,47
2587 288,87 95910,23 243 283,05 273 241,92 563 441,43 1048 547,19 631 058,14 - 2 855 481,97
27 054 642,79 22 757 636,64 1973 353,41 126 999,27 1308 954,75 708 076,37 299 147,08 - 27174 167,52
38 446 324,96 23 058 070,26 2 625 683,24 1143 643,62 3359 201,04 4730 233,28 4645 342,31 164 992,20 39 727 165,96
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30.7. Wartos¢ godziwa instrumentdéw finansowych

Wartosci godziwe aktywow finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujgcy sposdb:

. warto$¢ godziwg aktywdéw finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych,
znajdujacych sie w obrocie na aktywnych, ptynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen
gietdowych,

. wartos¢ godziwg pozostatych aktywow finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie zgodnie
z ogodlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
z zastosowaniem rynkowej stopy dyskontowej na dzien bilansowy.

Z wyjatkiem danych przedstawionych w tabeli ponizej, w opinii zarzadu Spotki wartosci bilansowe aktywoéw
finansowych i zobowigzan finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym wedtug zamortyzowanego
kosztu sg przyblizeniem ich wartosci godziwej.

Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013
Wartos¢ Wartos¢ Wartoé Wartosé
bilansowa godziwa bilansowa godziwa

Aktywa finansowe

Naleznosci handlowe i
pozostate 13659 115,74 13659 115,74 18 606 256,76 18 606 256,76

13 659 115,74 13 659 115,74 18 606 256,76 18 606 256,76

Zobowigzania finansowe

Pozyczki, instrumenty dtuzne

i kredyty bankowe 9397 676,02 9374 795,68 8804 393,30 8726192,10
Zobowigzania z tytutu

leasingu finansowego 2770512,75 2 860 798,42 2587 288,87 2 654 166,70
Zobowigzania handlowe oraz

pozostate zobowigzania 25 006 656,52 24 980 534,44 27 054 642,79 27 044 754,47

37 174 845,29 37 216 128,54 38 446 324,96 38 425 113,27

Spétka nie posiada instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

31. PLATNOSCI REALIZOWANE W FORMIE AKCJI

SYNEKTIK S.A. w poprzednich latach zrealizowat Program Motywacyjny oparty na ptatnosciach w formie akgcji.
Program ten zostat przyjety uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 3 czerwca
2011 roku dotyczacego zatwierdzenia Regulaminu Programu Motywacyjnego Program Motywacyjny byt
realizowany w latach 2011-2013. Uprawnionymi w programie s cztonkowie zarzadu Spotki oraz kluczowi
cztonkowie kadry menedzerskiej i pracownicy pozostajacy w czasie realizacji programu w stosunku pracy.

Program obejmowat przyznanie imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A w ilosci nie wiekszej niz 165.000
inkorporujacych prawo do objecia akcji serii BBB w ilosci nie wiekszej niz 165.000 o wartosci nominalnej 0,50
PLN kazda. Warranty Subskrypcyjne byty emitowane nieodptatnie. Kazdy Warrant Subskrypcyjny uprawniat do
objecia jednej Akcji serii BBB. Warranty subskrypcyjne oferowane byly po zakonczeniu 2012 roku w dwdéch
pulach:
e Pulal—obejmowac bedzie 70% warrantéw tj. 115.500, a jej przyznanie uzaleznione bedzie od wartosci
EBITDA za 2012 rok,
e Pula Il — obejmowac bedzie 30% warrantéw tj. 49.500 warrantdw, a ich przyznanie zalezne bedzie od
poziomu Wskaznika Wzrostu Wartosci Spotki.

W dniu 8 maja 2013 r. Zarzad Spoétki dziatajagc na podstawie § 8 ust. 6 Regulaminu Programu Motywacyjnego
Spotki SYNEKTIK S.A wyemitowat i przydzielit Warranty Subskrypcyjne w ramach Puli 1l Warrantéow
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Subskrypcyjnych w facznej liczbie 37.129 sztuk. Kryterium przyznania warrantéw zostato okreslone
w odniesieniu do poziomu Wskaznika Wzrostu Wszyscy uprawnieni pracownicy Emitenta wykonali prawo do
objecia Warrantéw Subskrypcyjnych w ramach Puli ll.

Subskrypcja akcji serii BBB miafta charakter subskrypcji prywatnej nastepujacej w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Otwarcie subskrypcji w przypadku akcji serii BBB wydawanych w zamian
pochodzacych z Il Puli warrantéw serii A nastgpito w dniu 10 maja 2013 roku tj. w pierwszym dniu po dniu
zakonczenia oferty Il Puli warrantow serii A Zakonczenie subskrypcji nastgpito w dniu 02 lipca 2013 roku.
W dniu 2 lipca 2013 r. podmioty uprawnione do objecia akcji w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki objety 37.129 akcji zwyktych na okaziciela serii BBB o wartosci nominalnej 0,50 PLN kazda
akcja. Akcje serii BBB zostaty objete po cenie emisyjnej rownej 3,40 PLN Zapisy na akcje serii BBB ztozyto
14 (czternascie) osob.

W dniu 27 sierpnia 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat zmiany
wysokosci i struktury kapitatu zaktadowego Spotki, poprzez wpisanie do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego
Rejestru Sgdowego informacji o wyemitowaniu przez Spotke 37.129 akg;ji serii BBB.

Opcje na poczatek okresu

Przyznane w okresie
Umorzone w okresie
Wykonane w okresie
Wygaste w okresie

Opcje na koniec okresu

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
165 000 165 000

(127 871)

(37 129)
- 165 000

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
llo$¢ przyznanych opcji
taczna wartos¢ opcji na dzien przyznania 421 648,00 421 648,00
Szacowany koszt programu na koniec okresu 421 648,00 421 648,00
Koszt programu za okres 12 m-cy (313 479,78) 252 988,89

32. TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

SYNEKTIK S.A. nie jest zalezny od innego podmiotu nadrzednego. Aktualna struktura akcjonariatu Spotki zostata
przedstawiona w nocie 19.

Na dzien 31.12.2014 SYNEKTIK S.A. jest jednostkg dominujgca Grupy kapitatowej, w sktad ktdrej wchodza:
lason Sp. z o0.0., gdzie posiada 100% udziatéw oraz posiada 50% udziatéw w Spétce Cyklosfera Sp. z o.0.
Transakcje pomiedzy jednostka dominujgcg a jednostkami zaleznymi oparte sg na warunkach rynkowych.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi w roku 2014

Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitatowo lub osobowo

Zakupy od Sprzedaz na Zobowiazania Naleznosci od Zaciagniecie Splata
Nazwa podmiotu powiazanego z e o0 . rzecz wobec s . w tym . . Splata
Krétki opis podmiotéow L. . . podmiotéow A pozyczek u pozyczek do
SYNEKTIK S.A. . podmiotow podmiotow . przeterminowane odsetek
powiazanych . . powiazanych SYNEKTIK | SYNEKTIK
powiazanych powiazanych
Czynsz dzierzawny za $rodki trwate, optata
lason Sp. z 0.0. licencyjna, ushugi serwisowe dot. srodkow 419 925,37 4813 173,96 54 243,00 1705 289,64 289 628,10 240 000,00 10 748,49
trwatych, podnajem biura
udzielona pozyczka do MCMI 125000, zostaty
MCMI Sp. z 0.0. naliczone odsetki, a cala kwota z odsetkami zostata 125 000,00
sptacona przez Iason.( 240000+10718,49 pln)
wynagrodzenie Prezesa za posiedzenia zarzadu 81 506,40
i umowa wspolpracy - Doradztwo Gospodarcze 175 500.00
Cezary Kozanecki Kozanecki Cezary '
i umowa wspotpracy - Archipp Kozanecki spotka 526 500.00
jawna ’
wynagrodzenie V-ce Prezesa za posiedzenia 58 20000
Dariusz Korecki zarzadu )
i umowa wspOlpracy- Doradztwo Gospodarcze 356 000,00
Waldemar Magnuszewski wynagrodzenie Czlonka za posiedzenia zarzadu 28 767,00
g i umowa wspotpracy 394 680,00
. wynagrodzenie Przewodniczacej za posiedzenia
Sawa Zargbinska Rady Nadzorczej 12 000,00
Jan Warmus wynagrodzenie Cztonka za posiedzenia Rady 1500.00
Nadzorczej '
Tomasz Warmus wynagrodzenie Cztonka za posiedzenia Rady 600000
Nadzorczej '
Pawel Kozanecki wynagrodzenie Cztonka za posiedzenia Rady 6000.00
Nadzorczej '
wynagrodzenie Cztonka za posiedzenia Rady 6000.00
Rafal Robert Nadzorczej '
Umowa wspOlpracy 120 000,00
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Gizewski Marcin

wynagrodzenie Cztonka za posiedzenia Rady

Nadzorczej 3 000,00
Trigon Dom Maklerski Lo L
(akcjonariusz powysej 5% pehienie funkcji animatora rynku 98 887,10 2 000,00
Transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez osoby petnigce funkcje w Zarzadzie lub Radzie Nadzorczej
] powigzanymi pop Y Peiniq ] q |
Nazwa podmiotu Sprzedaz na Zobowiazania L. P
. Krétid opis podmiati rzecz wobes | | wom ek | poryerekdo | SPE
powiazanego z P poc podmiotow podmiotow poc przeterminowane pozy hozy odsetek
SYNEKTIK SA powiazanych powiazanych powiazanych powiazanych SYNEKTIK | SYNEKTIK
Kancelaria Adwokacja S e
Wolodkicwicz Obstuga prawna biezacej dziatalnosci Spotki 37 202,49
Centrum Szkoleniowe Falenty Ushugi hotelarskie
Sp. zo.o. 986,58
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Transakcje z podmiotami powigzanymi w roku 2013

Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitatowo lub osobowo

Sprzedaz na

Zobowiazania

Nadzorczej

Nazwa podmiotu powiazanego z L Zakupy (,)d rzecz wobec Nalezn?sc’l od w tym Zac.l agnieele S plata Splata
Krétki opis podmiotéw L . podmiotéw f pozyczek u pozyczek do
SYNEKTIK S.A. . podmiotow podmiotéw . przeterminowane odsetek
powiazanych . R powiazanych SYNEKTIK | SYNEKTIK
powiazanych powiazanych
Czynsz dzierzawny za $rodki trwate, optata
lason Sp. z 0.0. licencyjna, ustugi serwisowe dot. srodkow 0,00 5275427,68 54 243,00 1533373,41 242 292,99 0,00 2187 332,84 136 328,75
trwatych, podnajem biura
udzielona pozyczka do MCMI 95000, zostaty
MCMI Sp. zoo. naliczone odsetki 5153 9500000
5 433,00
. . . 62 418,00
Cezary Kozanecki wynagrodzenie Prezesa za posiedzenia zarzadu
i umowa wspdtpracy - Archipp Kozanecki spotka 696 000,00
jawna
wynagrodzenie VV-ce Prezesa za posiedzenia 48 000,00
. . zarzadu
Dariusz Korecki
i umowa wspOlpracy- Doradztwo Gospodarcze 312 000,00
Waldemar Magnuszewski wynagrodzenie Cztonka za posiedzenia zarzadu 36 000,00
i umowa wspotpracy-MED- PROJEKT 407 010,00
., wynagrodzenie Przewodniczacej za posiedzenia
Sawa Zaregbinska Rady Nadzorczej 9 000,00
Jan Warmus wynagrodzenie Cztonka za posiedzenia Rady 300000
Nadzorczej '
Tomasz Warmus wynagrodzenie Cztonka za posiedzenia Rady 4500.00
Nadzorczej '
Pawel Kozanecki wynagrodzenie Czlonka za posiedzenia Rady 4500,00
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wynagrodzenie Cztonka za posiedzenia Rady 4500.00
Nadzorczej '
Rafat Robert - - -
kla];ril;\;/leli wspolpracy, dotyczaca podwyzszenia 833 000,00 1 024 580,00
(alzziigriz?p“gil;'gf‘; " petnienie funkcji animatora rynku 21 000,00 3500,00

Transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez osoby petnigce funkcje w Zarzadzie lub Radzie Nadzorczej
Sprzedaz na Zobowiazania . . S
Nazwa podmiotu powiazanego z Krotki opis Zc?(;(;?ciz\?v rzecz wobec Naégz;:);tc;‘:d wtym Za:;acg;;ﬁc;e o S I:lzaet:: do Splata
SYNEKTIK S.A. P poc podmiotow podmiotéw poc przeterminowane | PO&Y pozy odsetek
powiazanych . . powiazanych SYNEKTIK | SYNEKTIK
powiazanych powiazanych
Kancelaria Adwokacja L P
Wolodkiewicz Obstuga prawna biezacej dziatalnosci Spotki 33 598,55 864,43
Centrum Szkoleniowe Falenty Sp. Ushugi hotelarskic
Z0.0. 186,30
Health Investment Group ' o 17 000,00
Sp.zo.0. doradztwo-wybor struktury inwestycyjnej
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33.  WYNAGRODZENIA CZLONKOW KLUCZOWEGO KIEROWNICTWA

Wynagrodzenia cztonkéow kluczowego kierownictwa obejmujg wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu Spotki.
Wynagrodzenia wyptacone tej grupie kadry w podziale na podstawowe rodzaje Swiadczen prezentuje tabela
ponizej:

Okres Okres Okres
zakoriczony zakoriczony zakoriczony
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Swiadczenia krétkoterminowe 1621153,40 1561 427,90 1380 400,90
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Pozostate $wiadczenia dtugoterminowe
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 33092,99 198 557,95
1621 153,40 1594 520,89 1578 958,85

Na rzecz cztonkdw kluczowego kierownictwa Spotka nie udzielata pozyczek ani gwarancji. Nie wystgpity takze
inne transakcje pomiedzy cztonkami kluczowego kierownictwa a podmiotami Spotki.

34. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

Od sprawozdania finansowego za rok 2010 wszystkie umowy dzierzawy i leasingu dawniej operacyjnego, ktore
spetniajg przestanki uznania za umowy leasingu finansowego sg przekwalifikowane i prezentowane w ksiegach
jako umowy leasingu finansowego.

W latach 2012 — 2014 zostaty podpisane umowy leasingu operacyjnego samochodéw na kwote 932 263,08
PLN. Umowy te nie spetniajg standardéw uznania ich za leasing finansowy i nie sg tez nieodwotalnym
leasingiem operacyjnym.

35. ZOBOWIAZANIA DO PONIESIENIA WYDATKOW

W dniu 14 listopada 2013 r. SYNEKTIK S.A. zawart z Hadasit Medical Research Services & Development Ltd.
strategiczng umowe licencji i prowadzenia wspdlnych prac rozwojowych dotyczacej znacznika do wykonywania
badan diagnostycznych chordb serca w zakresie perfuzji miesnia sercowego. Na mocy umowy, Spodtka
zobowigzana jest do zapfaty na rzecz spotki Hadasit jednorazowej optaty z tytutu udzielenia licencji oraz
dodatkowych optat licencyjnych, ptatnych w przypadku osiggniecia poszczegdlnych etapdw realizacji wspdlnego
projektu. Spétka ponosi takze optaty na rzecz spotki Hadasit z tytutu prowadzenia wspdlnych prac. Wysokosé
tych opfat ksztattuje sie na poziomie okoto 4 min USD. Niezaleznie od powyziszego, do zakoriczenia okresu
obowigzywania umowy, SYNEKTIK S.A. zobowigzany jest do zaptaty na rzecz spoétki Hadasit wynagrodzenia
uzaleznionego od wartosci sprzedazy netto licencjonowanych produktéw oraz do ponoszenia optat na rzecz
spotki Hadasit z tytutu udzielania sublicenciji.

W dniu 19 pazdziernika 2014 r SYNEKTIK S.A. zawart z lason GmbH umowe na zakup wszelkich praw, tytutu
wtasnosci i uprawnien odnoszacych sie do produktéw: EFDEGE, IASOflu, IASOdopa i IASOcholine. tgczna kwota
kontraktu zostata okreSlona na 2.770.000 EUR netto. Sptata wyzej wymienionej kwoty nastepowac bedzie
etapami, zgodnie z przebiegiem realizacji kontraktu. W 2014 roku zostata zaptacona kwota faczna
984.000 EUR.
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36. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | AKTYWA WARUNKOWE

Spétka nie posiadata istotnych aktywdw warunkowych na dzien bilansowy.

Zobowigzania warunkowe obejmowaty nastepujace pozycje:

Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Gwarancje bankowe uzyskane w Raiffeisen Bank S.A. 1297 337,00 838 399,04 499 580,22
Gwarancje bankowe uzyskane w Deutsche Bank S.A.
Udziat grupy w zobowigzaniach warunkowych jednostek
ujmowanych metoda praw wtasnosci
Postepowania sadowe
Pozostate
1297 337,00 838 399,04 499 580,22

37.  SKUTKI ZASTOSOWANIA MSSF PO RAZ PIERWSZY

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato po raz pierwszy sporzadzone zgodnie z MSSF w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska. Sporzadzajgc to sprawozdanie finansowe zarzad Spétki w sposdb
kompletny opart sie na zasadach wynikajacych w tym zakresie z MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”.
W procesie sporzadzenia sprawozdania finansowego wzieto pod uwage wszystkie regulacje MSSF majgce
zastosowanie na dzien 31 grudnia 2014 roku, przy jednoczesnym zastosowaniu zasad MSSF 1. Korzystajac z
uregulowan MSSF 1 nie skorzystano z zadnych opcjonalnych zwolnien.

Uzgodnienie kapitatéw wtasnych na dzien przejscia tj. 1 stycznia 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku,
w stosunku do uprzednio opublikowanych sprawozdan finansowych, przedstawia sie nastepujaco:

Stan na Stan na
31.12.2013 01.01.2013

Kapitat wtasny SYNEKTIK S.A. wedtug poprzednich zasad
rachunkowosci 55503 517,82 21667 320,30

Korekta okreséw amortyzacji Srodkéw trwatych -
Rezerwa na odprawy emerytalne -

Dyskonto pozycji dtugoterminowych (265 395,28) (238 002,54)
Podatek odroczony 254 337,75 82 969,49
Koszty prac badawczych (987 179,79)

Kapitat wtasny SYNEKTIK S.A. wedtug MSSF 54 505 280,50 21512 287,25

Wynik finansowy SYNEKTIK S.A. wedtug poprzednich zasad

L. 3 822 084,83 1204 192,22
rachunkowosci
Korekta okreséw amortyzacji Srodkéw trwatych - (64 967,09)
Rezerwa na odprawy emerytalne (332,18) (875,83)
Dyskonto pozycji dtugoterminowych (27 392,56) (47 009,85)
Podatek odroczony 171431,37 (363,08)
Koszty prac badawczych (987 179,79)
Ujecie ptatnosci w formie akcji wiasnych
_ 313479,78 (252 988,89)
Wynik finansowy SYNEKTIK S.A. wedtug MSSF 3292 091,46 837 987,47
Inne skfadnlkl cafk.oywtych dochodéw (zyski i straty 269,07 709,42
aktuarialne pomniejszone o podatek odroczony)
Catkowite dochody SYNEKTIK S.A. wedtug MSSF 3292 360,53 838 696,90
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38. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych w zakresie jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego SYNEKTIK S.A. i Grupy Kapitatowej SYNEKTIK za 2014 jest Spdétka PRO AUDIT
Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0., z ktérg w dniu 27 pazdziernika 2014 roku zostata zawarta umowa na
badanie i przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego. tgczne wynagrodzenie ,
wynikajgce z zawartej umowy wyniosto 30.000,00 PLN.

Spétka PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z o.0. jest rowniez podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych za 2013 rok. taczne wynagrodzenie wyniosto 32.0000,00 PLN.

39. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 09 stycznia 2015 SYNEKTIK S.A. dokonat wptaty do Cyklosfera Sp. z.0.0. na podwyzszenie kapitatu
zapasowego w kwocie 750.000 PLN.
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Cezary Kozanecki Dariusz Korecki Artur Ostrowski Katarzyna Dgbowska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Gtéwna Ksiggowa
Sporzgdzajgca Sprawozdanie
Finansowe

Warszawa, dnia 20 marca 2015 roku
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