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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia VISTAL Gdynia S.A.

Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego VISTAL
Gdynia S.A. z siedzibg w Gdyni, ul. Hutnicza 40 (,,Spétka™), na ktére sktada sig jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2014 r., jednostkowe
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy konczacy
si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzovczej

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych oraz sporzgdzenie
irzetelna prezentacjg tego sprawozdamia finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejsks
i innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci.
Zarzad Spolki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r, poz. 330
z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnodei spelnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$é Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Radg Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskac
racjonalng pewnod¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidlowosci
w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli
wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spotki oraz oceng ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe VISTAL Gdynia S.A.
przedstawia rzetelnie 1 jasno sytuacje majatkows i finansowa Sp6étki na dzien 31 grudnia 2014 r.,
wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig Buropejska, jest zgodne
zwptywajacymi na tre§¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spélki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Szczegolne objasnienia na temat innych wymogdéw prawa i regulacji
Sprawozdanie 7 dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r, poz. 133) i sg one
zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chlodna 51
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Raport uzupelniajgcy zawiera 10 stron
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za rok obrotowy koficzacy sie
31 grudniz 2014 r,
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VISTAL Gdynia S.A.
Raport uzupelniajgey 2 badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sig 31 grudnia 2014 r.
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VISTAL Gdynia §.4.
Raport uzupelniajgey z badania fednostkowego sprawozdania Jinansowego
za rok obrotowy kowiczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

Cz¢$¢ ogdina raportu
Dane identyfikujace Spétke

Nazwa Spolki
VISTAL Gdynia S.A.
Siedziba Spoétki

ul. Hutnicza 40
81-061 Gdynia

Rejestracja w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Gdansk-Poinoc w Gdadsku, VHI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 14 maja 2008 r.

Numer rejestru: KRS 0000305753

Kapital zakfadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 710.500,00 ztotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spéltki.
W sktad Zarzadu Spdtki na dzien 31 grudnia 2014 r. wehodzili:

¢ Ryszard Matyka — Prezes Zarzadu,

» Fukasz Matyka — Wiceprezes Zarzadu,
° Bogdan Malc — Wiceprezes Zarzadu,
¢ Robert Ruszkowski — Wiceprezes Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Zbigniew Libera
Numer w rejestrze: 90047
Dane identyfiknjace podmiot uprawniony
Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XH Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw, pod numerem 3546.
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VISTAL Gdynia §.A.
Raport yzupelrigjqcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sig 31 grudnia 2014 r.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obretowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2013 r. zostalo
zbadane przez KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia spk. i uzyskato
niezmodyfikowang opinie bieglego rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 25 kwietnia 2014 r., ktére postanowilo, ze zysk za ubieghy
rok obrotowy w kwocie 46.330.943,34 zlotych zostanie przeniesiony na kapital rezerwowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 5 maja
2014 r,

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia VISTAL Gdynia S.A,
zsiedzibg w Gdyni, ul. Hutnicza 40 i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na
ktére sklada si¢ jednostkowe sprawozdanie zsytuacji finansowej sporzadzone na dzieh
31 grudnia 2014 r., jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplywow
pieni¢znych za rok obrotowy konczacy sig tego dnia oraz informacje dodatkowe Zawierajace
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejskg, na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
26 czerwea 2012 1.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
14 lutego 2014 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 11 hutego 2014 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowiefi rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci™), krajowych standardow rewizji
finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spotce
w okresie od 8 do 12 grudnia 2014 r. oraz w okresie od 23 lutego 2015 r. do 13 marca 2015 .

Zarzad Spélki jest odpowiedzialny za prawidlowoéé ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie 2 Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska
i z innymi obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnogei,

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu  uzupelniajgcego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.




VISTAL Gdynia S.A.
Raport uzupeiniajgcy = badania jednostkowego sprawozdamia finansowego
za rok obrotowy korczgey sie 31 grudnia 2014 r.,

Zarzad Spofki zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
zalgezonego  jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu  zdarzen
nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposdb
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki Zhozyt wszystkie
Zadane przez nas ofwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnil nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu,

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i spos6b
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
majdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniaja wymoég niezaleznosci od badanej
Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. 2 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pézniejszymi zmianami).




VISTAL Gdynia S. A,
Raport uzupelniajqey z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kortczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

2. Analiza finansowa Spotki
2.1. Ogélna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2014 Y% 31.12.2613 Yo
zb'000  aktywow 2000 aktywoéw
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 63.639 20,1 56.471 19,5
Rzeczowe aktywa trwale w budowie 1.852 0.6 1.247 04
Pozostale wartosci niematerialne 6 - - -
Ud.zna{y i akeje w jednostl?ach zaleznych 106.599 336 96.548 333
wycentane wg ceny nabycia
Poiyezki udzielone 876 0,3 - -
Naleznosei diugoterminowe 1.231 0.4 826 0,3
Aktywa trwale razem 174,203 55,0 155.092 53,5
Aktywa obrotowe
Zapasy 2.694 0,8 5.302 1,3
Naleznodei z tytutu dostaw 1 ustug 102.984 32,35 66.570 22,9
Pozostate naleznosci 17.362 3,5 7.041 24
Biezgce naleznodci z tytutu 1.141 0.4 3 )
podatku dochodowego od 0s6b prawnych ’
Pozostale aktywa finansowe 5.861 L8 4.561 1.6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12.531 4.0 51.557 17,8
Aktyws obrotowe razem 142.573 45,0 135.031 46,5
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy - - - -
AKTYWA RAZEM 316.776 100,0 290.123 100,06




VISTAL Gdynia S.4.
Raport uzupelniajgcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy keviczgey sig 31 grudnia 2014 r.

PASYWA 31.12.20i4 % 31.12,2013 Y
zZH'006  pasywéow z1'000  pasywéw
Kapital wiasny
Kapital podstawowy 7H 0,2 7H 0,2
Kapital zapasowy 49 668 15,7 49.668 17,1
Kapital rezerwowy 53.302 16,8 6.971 24
Zyski zatrzymane 38.827 12,3 75.497 26,0
Kapital z aktualizacji wyceny 11.054 3.5 9.416 33
Razem kapital wlasny 153.562 48,5 142.263 49,0
Zohowigzania diugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 23.185 7.3 23380 8,1
Dhugoterminowe dhizne papiery wartodciowe 19.717 6,2 9.875 34
Pozostate dhugoterminowe obowiazania finansowe 1.749 0,6 2.160 0.7
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 2,469 0.8 63 -
Rezerwy dlugoterminowe 65 - 50 -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - - 1.307 0,5
Zobowigzania dlugoterminowe razem 47.185 14,9 36.835 12,7
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytuhu dostaw i ushug 57.175 18,0 52313 18,0
Kritkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 53.533 16,9 55.282 19,1
Krétkoterminowe diuzne papiery wartosciowe 319 0,1 119 -
Pozostale krotkoterminowe zobowiazania 1.906 0.6 787 0.3
finansowe
Rezerwy krotkoterminowe 9 - 1 -
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 3.087 10 2.523 0,9
Zobowiazania krétkoterminowe razem 116.029 36,6 111.928 383
Zobowigzania razem 163.214 51,5 147.860 51,0
PASYWA RAZEM 316.776 100,0 290.123 160,0




2.1.2. Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw

VISTAL Gdynia 5.A.
Raport uzupelniajgey z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sig 31 grudnia 2014 r,

1.01.2014- 01.01.2013-
31122014 31.12.2013
% przychoddw % przychoddéw
z'000  ze sprzedazy 2L '000  ze sprzedaiy
Przychody 284.240 100,0 219.896 100,0
Koszt whasny sprzedazy (243.812) (85,8) (194.924) {88.,6)
Zysk brutto ze sprredazy 40.428 14,2 24.972 11,4
Koszty sprzedazy (2.258) 0.8) (1.743) {0,8)
Koszty ogolnego zarzadu (21.530) (7,5) (15.756) (7,2)
Zysk ze sprzedaiy 16.640 59 7.473 3.4
Pozostate przychody operacyjne 1227 0,4 44.035 20,0
Pozostale koszty operacyjne (1.424) (0,5) (822) (0,4)
Zysk na dzialalnofci operacyjnej 16.443 58 50.686 23,0
Przychody finansowe 4.495 1,6 2642 1,2
Koszty finansowe (9.828) 3,5 (7.344) (3.3
Zysk na dzialalnosci gospodarczej 1L110 39 45.984 20,9
Podatek dochodowy (2.022) (0,7) 347 0,2
Zysk netto 9.088 3.2 46.331 21,1
Inne calkowite dochody z tytudu: 2,211 0,8 3.042 1,4
Pozycje, ktére nigdy nie zostang
przeniesione do zyskéw i strat
Przeszacowania rzeczowych akfywow
trwalych do wartodci godziwe] 2794 1,0 3.042 L4
Pazycje, ktore w przyszloSei mogs zostad
przeklasyfikowane do zyskéw
istrat
Wycena instrumentow
3 0,2 - -
zabezpieczajgcych (383) ©2) _
Calkowite dochody ogdlem 11,299 4.0 49.373 22.5
Zysk przypadajacy na I akcje w zt
Zwykly i rozwodniony (w z) (,6395 4,5906
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Wybrane wskazniki finansowe

2014

VISTAL Gdynia §.4.
Raport uzupeiniajgcy z badania jednosthowego sprawozdania Jfinansowego
za vok obrotowy ko¥iczqey sig 31 grudnia 2014 r.,

2013

2012

1. Rentewno$é sprzedazy netto

zysk netto za rok obrotowy x 100%

preychody ze sprzedazy
2. Rentownost kapitalu wiasnego

Zysk netto za rok obrotowy x 100%
kapital whasny - zysk netto za rok sbrotowy

3. Szybkeét ebrotu naleimosdci
dredni stan naleznosed 7 tytutu dostaw i nshag brutio x 365 dni

przychedy ze sprzedazy
4. Stopa zadluZenia

zobowigzania x 100%

suma pasywiw
5. Wskaznik plynnosci
aktywa obrotowe

zobowigzania krétkoterminowe

3,2%

6,3%

79 dni

51,5%

12

21,1%

48,3%

83 dni

50,1%

1,2

1,5%

6,8%

116 dni

77.2%

0,8

»  Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialéw.
Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ushug brutto stanowi Srednig arytmetyczna naleznodci
z tytuhu dostaw i ushug z poczatku i korica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw

aktualizujgcych ich wartoéé.




3.2

3.3.

VISTAL Gdynia S.A.
Raport uzupelniajgey z badania jednostkowego sprawozdania Sfinansowego
za rok obrotowy koviczgcy sig 31 grudnia 2014 r.

Czesé szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Spolka posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowodci, przyjete przez
Zarzad Sp6iki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakeie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonali$my
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzili$my znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogly mieé istotny
wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe, Celem naszego badania nie bylo
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje skladnikéw majatkowych w terminach okresionych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonala rozliczenia i ujecia w ksiggach jej wynikdéw,

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te
stanowia integralng cze¢s¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spofki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uwznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i s one zgodne z informacjami zawartymi
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51
00-867 Warszaw,

....................................................

omandytariusz, Petnomocnik

20t marca 2015 r.
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