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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
sprawozdania finansowego

Rubicon Partners S.A.
w
Warszawie

za okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Przeprowadziliémy badanie zafaczonego sprawozdania finansowego Rubicon Partners S.A.
z siedziba w Warszawie, na ktdre skfada sie, sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzier
31.12.2014 r., sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1.01.2014 r.
do 31.12.2014 r. oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnoéci jednostki odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki.

Zarzad Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej s zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z dnia 11.03.2014 r., poz. 330 z péin. zm.), zwanej dalej
Lustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byfo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
= przepisow rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

= krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposab, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowato  sprawdzenie poprawnoici zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowodci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene sprawozdania finansowego.

WBS Audyt Sp. z o. o, Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIT Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakladowy 100,000 =zi
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a)

b)

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j
i finansowej badanej jednostki na dziefd 31.12.2014 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r,,

zostatlo sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoici Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogfoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajagcymi na trei¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami Statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki jest kompletne, zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowodci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych Dz. U. z 2014 r.
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zhadanego sprawozdania finansowego, s z
nim zgodne.

O

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

\WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 20 marca 2015 r.
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A. CZESC OGOLNA
I. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy Rubicon Partners S.A. z siedziba w Warszawie powstatej zgodnie ze Statutem
Spotki sporzadzonym w formie aktu notarialnego Rep. A nr 5182/94 z dnia 15.12.1994 roku.
Ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu dokonala sie aktem notarialnym Rep. A. nr 5452/2014 2z
dnia 5.03.2014 r.

Na koniec badanego okresu jednostka posiada:,

- kapitat zaktadowy 22 923 tys. zt
- pozostate kapitaty wiasne _ 4440tys. zt

Spotka jest cztonkiem Grupy Kapitalowe]j w rozumieniu Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej 10 (MSSF 10) jako jednostka dominujaca. Grupa Kapitatowa Rubicon
. Partners sktada sie z podmiotu dominujgcego Rubicon Partners S.A. i czterech bezposrednio lub
posrednio powigzanych podmiotéw zaleznych.

Spotkami bezposrednio zaleinymi od Rubicon Partners 5.A. s53:

Udalatw | Ve
: w ogdlnej
kapitale
Nazwa spétki Siedziba Przedmiot dziatalnosdci liczbie
zakiadowym £
spotki gloséw na
WZ
1. Rubicon Partners 00-688 Warszawa, Pozostata finansowa dziatalnosc
Corporate Finance S.A. | Emilii Plater 28 ustugowa, gdzie indzigj
niesklasyfikowana, z 100,00% 100,00%
wylgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych
2. Cracovia Invest 31-135 Krakow, Kupno i sprzedaz nieruchomosci
Sp. 2 0.0. Batorego 25 na wiasny rachunek 100,00% 100,00%
- 00-688 Warszawa, Pozostala dziatalnosc ustugowa w
3. Rubid 1Sp. z 0.0. Emilii Plater 28 zakresie informacji, gdzie indzigj 100,00% 100,00 %
niesklasyfikowana
Spotka posrednio zalezng od Emitenta jest: y_ B
Udziat w Udziat
S i ; ; s kapitale w ogdlne]
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci zaktadowymn | liczbie gloséw
spotki na Wz
1. Rubid Fund 00-688 Warszawa, Pozostate doradztwo w zakresie
Management Sp. z 0.0, | Emilii Plater 28 prowadzenia dziatalnosci 100,00% 100,00%
S.A, ggspodﬂ:{q_]. i zarzadzania

*  24% udziatow w spotfce posiada F(ﬁbicon Partners 5.A . a 76% Ruhican Partners Corporate Finance 5.A

Podmioty zaleine od RUBICON Partners S.A. posiadajg akcje lub udziaty w kilkunastu spdtkach,
jednakie spdtki te nie sg cztonkami Grupy Kapitatlowej RUBICON Partners w rozumieniu MSR 27.

Przedmiot dziatalnosci spotek z Grupy Kapitatowej Rubicon Partners oraz spotek, w ktorych spétki

WBS Audyt Sp. z o. o, Adres: ul. Grzybowska 4 ok, U9B, 00-131 Warszawa Talefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st, Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakladowy 100.000 z!
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spotki te posiadajg akcje lub udzialy jest zréznicowany. Wynika to z faktu, ze Rubicon Partners
S.A. jest podmiotem inwestycyjnym prowadzgcym dziatalnosci venture-capital zarzadzajacym
zdywersyfikowanym portfelem inwestycji kapitatowych.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnodci badanej jednostki jest dziatalnos¢ holdingow
finansowych, PKD — 6420Z.

Na dzieri 31.12.2014 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5 % glosdw jednostki byli:

Akcjonariusze Liczba akcji Wartosc akeji w zt. Uf:zlza;iz';;igts‘&:)w
Karmelita Piotr 573 328 3439968 15,01%
PAGED S.A. 500 000 3000 000 13,09%
Pozostali 2747172 16 483 032 71,90%

Razem 3820 500 22923 000 100%

Badana jednostka:

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem - 0000037652
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 010952945

- posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 5251347519

W okresie objetym sprawozdaniem oraz na dzien wydania opinii organem kierujacym
jednostkg byt Zarzad w skfadzie:

Cztonek Zarzadu: Grzegorz Golec
Cztonek Zarzadu: Piotr Karmelita

W okresie od 18 kwietnia 2014 r. do 16 paZdziernika 2014 r. funkcje Prezesa Zarzadu petnit
lerzy Karney.

Za prowadzenie ksiag rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego w Spéfce
w badanym okresie byta odpowiedzialna Pani Joanna Krupa Certyfikowany Ekspert Ustug
Ksiegowych nr 0074/25.

. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres 1.01.2013 r. - 31.12.2013 r,,
zostalo zbadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2013 r. — 31.12.2013 r., zostalo zatwierdzone przez
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 17.06.2014 r., ktére podjeto uchwate o pokryciu straty
netto za 2013 rok w kwocie 28 604 489,41 zt (stownie: dwadziescia osiem miliondw szeséset
cztery tysigce czterysta osiemdziesigt dziewiec ztotych 41/100) kapitatem zapasowym Spotki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2013 r. — 31.12.2013 r. zostato ziozone w
Krajowym Rejestrze Sadowym i przekazane do publikacji w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym w dniu 15.07.2014 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2013 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu,

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitalt Zakiadowy 100.000 =zt
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V. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAIJACY BADANIE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 21.05.2014 r. Spétka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana do
zbadania sprawozdania finansowego na 31.12.2014 r. umowa o badanie zostata zawarta dnia
29.07.2014 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdai finansowych WBS Audyt Sp. z o.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na listg pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste bieglych
rewidentéw wykonujgcych zawdd bieglego rewidenta pod numerem 10972,

Zardwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust.3 i 4
ustawy o bieglych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 11.02.2015 r. do 20.03.2015r.

V. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spétki w dniu 20.03.2015r. zlozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowoéci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dziert 31.12.2014
r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia oswiadczenia zdarzeh wptywajacych w sposob istotny
na wielkos¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spdtka udostgpnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

W trakcie prac audytorskich nie nastapity ograniczenia zakresu badania, a kierownik jednostki
ztozyt wszystkie zadane przez bieglego rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia i informacje.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 wWarszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowegoe Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100,000 =t
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B.

OCENA SYTUACIJI MAJATKOWO-FINANSOWE)

W tys. zlotych

I. ZMIANA STANU GEOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACII FINANSOWEJ

AKTYWA
Pozycja 31.12.2014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2012 Zmiana stanu Zmiana stanu
kwo*.:a struktura kwaota struktura_ kwota struktura | Wartosciowo % Wartoiclowo %
w tys. zt % w tys. z} % w tys. zt % 2014 r. /2013 r. 2014r. /20127,
Aktywa trwate | 31071 52% 28 746 37% 26 144 19% 2325 8% 4927 19%
Inwestycje w
jednostkach 30916 52% 25 807 34% 23071 17% 5109 20% 7 845 34%
zaleznych
Aktywa z tytutu
podatku 155 0% 133 0% 419 0% 22 17% -264 -63%
odroczonego
Nalezfiosel 0% 2806 4% 2654 2% 2806 | -100% | -2654 | -100%
diugoterminowe
Aktywa
28919 48% 48 119 63% 109 486 81% -19 200 -40% -80 567 -74%
obrotowe
Naleinosci z
Ul dostaw) | sigmp 5% 1394 2% 163 0% 1496 107% 2727 | 1673%
ustug oraz
pozostate
Naleznosci
tytutu -
: 5760 10% 7 096 9% 23 854 18% -1336 -19% -18 094 -76%
udzielonych
pozyczek
Inwestycje w
jednostkach 9 395 16% 13191 17% 17 069 13% -3 796 -29% -7 674 -45%
stowarzyszonych
Pozostate aktywa | 4 767 18% | 26417 34% 67788 | 50% -15 655 -59% 57026 | -84%
finansowe
Blezgce aktywa - 0% 10 0% 19 0% 10 -100% a9 | -100%
podatkowe
Pozostate aktywa 2 0% 2 0% 478 0% 0 0% -476 -100%
Srodki pienigzne [ 110 0% 9 0% 115 0% 101 1122% 5 4%
i ich ekwiwalenty
Aktywa
klasyfikowana
jaka 0% 0 0% 0 0% 0 0
przeznaczone do
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 59 990 100% 76 865 100% 135630 100% -16 875 -22% -75 640 -56%
WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul Griybgwska 4 lak. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419?;23-33, 6
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PASYWA
31.12.2014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2012r. Zmiana stanu Zmiana stanu
y struktur struktur struktur Wartoscio
Pozycja | kwota | a kwota a kwota a Wartoiciowo % wo %
w tys. zt % w tys. 2t % w tys. zt % 2014r. /20131, 2014 r. /2012 .
Kapjtaf {fndusa) 27363 | a6% | 44334 | s8% | 62786 | ae% | -16971 | -38% | -35423 | -56%
wiasny
22923 38% 22921 30% 11081 8% 2 0% 11842 107%
Kapitat zaktadowy
Kapital zapasowy 11413 19% 40017 52% 56 500 42% -28 604 -71% -45 087 -80%
Kapitat rezerwowy 10000 17% 10 000 13% 10117 7% 0 0% -117 -1%
Wynik finansowy -16 973 -28% -28 604 -37% -14 912 -11% 11 631 -41% -2 061 14%
biezacego okresu
Wielkosci ujete
bezposrednio w 0 0% 0 0% 0 0% 0 0
kapitale
Zobowigzania i - -
rezerwy na 32 627 54% 32 531 42% 72 844 54% 96 0 -40 217 -55
zobowigzania
Rezerwa na podatek 438 1% 227 0% 382 0% 211 93% 56 15%
odroczony
Zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug | 8603 14% 6 472 8% 9200 7% 2131 33% -597 -6%
oraz pozostate
Krétkoterminowe
podyczki | kredyty 5124 9% 7709 10% 8571 6% -2 585 -34% | -3447 | -40%
bankowe
Pozostale
zobowigzania 18 168 30% 17929 23% 54 478 40% 239 1% <36 310 -67%
finansowe
Biezgce
zobowigzania 261 0% 161 0% 166 0% 100 62% 95 57%
podatkowe
Remerwy 33 0% 33 0% 47 0% 0 0% a4 | -30%
krotkoterminowe
PASYWA RAZEM 59 990 100% 76 865 100% 135 630 100% -16 875 -22% -75 640 -56%
WBS Audyt Sp. 2 o. o. Adres: ul. Grzybo\-Nska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 7
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Il. ZMIANA STANU GEOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW

SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | CALKOWITYCH DOCHODOW

1.01.2014r. - 1.01.2013r. - 1.01.2012r. - Friatia it T —
31.12.2014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2012r.
Wyszczegdlnienie
struktur Wartoscio Wartoscio
kwota a kwota struktura kwota struktura wo % wo %
w tys. w tys. w tys.
zt % zt % zt % 2014r. /2013 r. 2014r. /2012,
Przychody 2 dziofalnosc 1571 | 50% | 263 10% 491 3% 1308 | 497% | 1080 | 221%
operacyjnej
Koszty dziatalnosci -1968 | 10% | -2367 8% 416302 | 54% 159 -17% 14334 -88%
operacyjnej w tym:
Amortyzacja 0 0% 0 0% 0 0% 0 0
Zuzycie sSUrowcow | 0 0% 0 0% 2 0% 0 2 -100%
materiatow
USfIJgi obce -416 2% -1 193 4% -9 395 31% 177 -65% 8979 -96%
Koszty swiadczen -1279 6% -1059 3% -929 3% =220 21% -350 38%
pracowniczych
2| = - - l') 7 -
Podatki | optaty 16 0% 106 0% 28 0% 90 85% 72 82%
Phststle okt -257 1% 9 0% -5 823 20% -248 2756% 5631 -96%
Wynik na dziatalnosci -397 . -2 104 L -15 811 - 1707 -81% 15414 -97%
operacyjnej
Przvchﬂdy Firansnowa 1586 50% 2 447 0% 4182 29% -861 -35% -2596 -62%
Koszty finansowe -2 102 11% -3 495 11% -8 657 29% 1393 -A40% 6555 -76%
Zysk/strata ze sprzedaiy
pozostatych papierow . 3
wartoéciowych, udziatow i -590 3% -5 933 19% -4 236 14% 5343 -90% 3646 -86%
innych Instrumentow
finansowych
Zyski/ straty z papierow
wartosclowych, udziatdw i
INByYEh oMU mRRCW 45281 77% |-19389| 62% | ooms | es% | 4108 | -21% | -25270 | -253%
finansowych wycenionych w
wartosci godziwej przez
wynik finansowy
Zysk (strata) przed 16784 - |-28474 = -14 533 . 11690 | -41% | -2251 15%
opodatkowaniem
Podatek dochodowy -189 -130 0% -379 -59 45% 190
Zysk (strata) netto z -16 973 5 -28 604 5 -14912 - 11631 | -41% -2061 14%
dziatalnosci kontynuowanej
Skutki wyceny aktywow
finansowych dostgpnych do 0 0% 0 0% -520 2% 0 520 -100%
sprzedaiy
2 -16 973 | 100% |-28 604 100% =15 432 100% 11 631 -41% -12 176 74%
Catkowite dochody cngoiem
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Ill. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAtALNOSC JEDNOSTKI

Wskazniki ptynnosci finansowej 31.12.2014 31.12.2013 | 31.12.2012

1 | Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

Aktywa obrotowe 0,88 1,49 1,51
Zobowigzania krotkoterminowe

2 | Wskainik ptynnodci finansowej Il stopnia
Aktywa obrotowe - zapasy 0,88 1,49 1,51

Zobowigzania krétkoterminowe

3 | Wskaznik ptynnoéci finansowe]j Ill stopnia
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 0

Zobowigzania krotkoterminowe

Wskazniki rentownoscl 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012

1 | Rentownosé majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100

i -28,29% -37,21% -10,99%
Suma aktywow

2 | Rentownoéé kapitatu wiasnego (ROE)

-62,03% -64,52% -23,75%
wynik finansowy netto x 100
kapitat wiasny

Odstgpiono od prezentacji innych wskaZznikow efektywnosci dziatania oraz rentownosci netto ze
wzgledu na ich nieadekwatnos¢ do specyfiki dziatalnosci jednostki.

Na prezentowane wyniki Spotki w 2014 r. w glownej mierze mialy wptyw skutki przeszacowania
aktywow do wysokosci notowari na rynku papieréw warto$ciowych GPW, z uwagi na fakt, ze istotng
czedé aktywdéw Grupy stanowia papiery wartosciowe notowane na tym rynku.

Wyniki badania sprawozdania finansowego jednostki sporzadzonego na dzieri 31.12.2014 r. oraz
powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzieri sporzgdzenia
niniejszego raportu i opinii, nie wskazujg, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w ciggu
12 miesiecy od daty, na ktdrg zostato sporzgdzone sprawozdanie finansowe.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

. PRAWIDEOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Rachunkowosc jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci przez Spdtke.
Przyjete zasady sa dostosowane do warunkow i potrzeb przedsiebiorstwa, stosowane w sposob
jednolity z zachowaniem zasady cigglosci. Spotka posiada dokumentacje, o ktérej mowa
w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe odzwierciedlajg przebieg operacji gospodarczych w sposdb udokumentowany
oraz przy zachowaniu obowigzujgcych zasad rachunkowosci.
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Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sg przy wykorzystaniu systemu komputerowego oraz
zapewnieniu wymogow ustawowych okreilonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstawe
otwarcia ksiag stanowily dane zatwierdzonego sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w zakresie i terminach oraz
z czestotliwoécia wymagana przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Sposdb przechowania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych oraz sprawozdan
finansowych spetnia wymogi art. 71 Ustawy.

11. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

II.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny - stosownie do wymogdw ustawy
o rachunkowosci, w tym przede wszystkim zawiera informacje, ze sprawozdanie finansowe zostafo
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke, przez co
najmniej 12 kolejnych miesiecy i diuzej.

I.2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z sytuacji
finansowej

Szczegétowe informacje liczhowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji  aktywow
i pasywow zostaly zaprezentowane w informacjach objaéniajgcych do sprawozdania finansowego
oraz sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spétki.

II.3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujacych wynik
dziatalnosci gospodarczej

Pozycje ksztattujace wynik finansowy jednostka ujefa kompletnie i prawidtowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspotmiernosci. Struktura przychodéw i
kosztdw zostata prawidlowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania
finansowego.

Il.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Dane wykazane w tym elemencie sprawozdania sj zgodne z
przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzgcymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.5. Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Sporzadzone metodg posrednig sprawozdanie z przeplywdéw pienieznych wykazuje prawidiowe
powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochoddéw oraz
zapisami w ksiegach rachunkowych. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych jest zgodne z
regulacjami MSR 7.

I.L6. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnoéci Spétki, ktérego informacje finansowe s3
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki
jest kompletne, zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
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przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259), a
zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, 53 z nim zgodne.

Il. INFORMACIE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliémy naruszenia przepisow prawa a takie
Statutu Spotki.

IV. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkows —
dowoddw i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysokosé rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
mogg wystapi¢ rdznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda peing a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno numerowanych.

Qb

Andrzej Pulut nr ew. 10972

Kluczowy Biegly Rewident
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,
WBS Audyt 5p. z 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 20 marca 2015 r.
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