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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej
Rubicon Partners S.A.
w
Warszawie

za okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapita-
towej Rubicon  Partners S.A.  (,Grupa”), w ktorej jednostka dominujacg  jest
Rubicon Partners S.A. z siedziba Warszawie, na ktére sktada sie wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, roczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
nadzien 31.12.2014 roku, roczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i in-
nych catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym i skonso-
lidowanych przeptywéw pienieznych sporzadzone za okres od dnia 1.01.2014 roku do
dnia 31.12.2014 roku oraz informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne infor-
macje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowe-
go oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominu-

jacej.

Zarzad Jednostki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej sg zobowigzani do zapew-
nienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapita-
towej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. z 2013 poz.330 z p&in. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byfo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasa-
dami (politykg) rachunkowosci grupy kapitatowe] tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i
finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowe;j.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  przeprowadzilismy — stosownie

do obowigzujacych w Polsce postanowien:

* postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

* Krajowych Standarddéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

WRBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st, Warszawy XIT Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakladowy 100,000 zi
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposéh, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegélnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosdci zastosowanych przez jednostke
dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajgcej
mierze w sposobh wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsoli-
dowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania finan-
SOWego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspek-
tach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i fi-
nansowej Grupy Kapitatlowe] na dzieft 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

b) sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finanso-
wej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Eu-
ropejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw
ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie aktéw wykonawczych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tresc skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepi-
sami prawa obowigzujgcymi grupe kapitatowa.

Nie zglaszajgc zastrzezerh do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy, ze spra-
wozdania finansowe dwdch jednostek zaleznych objete tym sprawozdaniem, ktérych udziat w sumie
bilansowej wynosi 18 %, nie byty badane przez biegfego rewidenta; jest to zgodne z postanowieniami
art. 64 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy jest kompletne, zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o ra-
chunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, 53 z
nim zgodne.

M}/&N WES Audyt Sp. z 0.0.

ul.Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa
. NIF: 525-15-69-214 REGON: 010628233
Andrzej Pulut KRS: 0000092028

Kluczowy Biegty Rewident nr ew, 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0,

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok USB
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 20 marca 2015 r.
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A. CZESC OGOLNA

1.1. Charakterystyka jednostki dominujqcef

Jednostka dominujaca grupy jest Rubicon Partners S.A. z siedzibg w Warszawie powstata zgodnie ze
Statutem Spotki sporzadzonym w formie aktu notarialnego Rep. A nr 5182/94 z dnia 15.12.1994 roku.
Ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu dokonata sie aktem notarialnym Rep. A. nr 5452/2014 z dnia
5.03.2014 r.

Rubicon Partners 5. A.
- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem - 0000037652
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 010952945
- posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 5251347519

Siedziba Spotki jest m. st, Warszawa, ul. Emilii Plater 28, 00-688 Warszawa.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnosé holdingdw finansowych, PKD -
6420Z.

Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej stanowi kapitat podstawowy Jednostki Dominujgcej. Kapitat
podstawowy Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy wynosi 22 923 tys. zlotych i dzieli sig na
3 820 500 akcji po 6 ztotych kazda. Kapitat wiasny Grupy Kapitalowe] na dzieri bilansowy wynosi
25719 tys. ztotych.

Zgodnie z informacjami przekazanymi Rubicon Partners S.A., na dzien 31.12.2014r. roku
akcjonariuszami jednostki dominujacej posiadajgcymi ponad 5 % akcji byly nastepujace podmioty:

Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akeji w | Udziat procentowy w
tys. zt liczbie glosdw (%)
Karmelita Piotr 573 328 3 440 15,01%
PAGED S.A. 500 000 3 000 13,09%
Pozostali 2747 172 16 483 71,90%
Razem 3 820500 22923 100,00%

= W okresie objetym sprawozdaniem oraz na dzied wydania opinii organem kierujgcym jednostka

byt Zarzad w sktadzie:
Cztonek Zarzadu - Grzegorz Golec

Cztonek Zarzadu: - Piotr Karmelita

W okresie od 18 kwietnia 2014 r. do 16 pazdziernika 2014 r. funkcje Prezesa Zarzadu petnit Jerzy

Karney.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 3
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
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1.2 Skitad Grupy Kapitatowej na dzien bﬂanso_u;if_

= Spoétka jest cztonkiem Grupy Kapitatowej w rozumieniu Miedzynarodowego Standardu Sprawoz-
dawczosci Finansowej 10 (MSSF 10) jako jednostka dominujaca. Grupa Kapitatowa Rubicon Part-
ners sktada sie z podmiotu dominujgcego Rubicon Partners S.A. i czterech bezposrednio lub po-
srednio powigzanych podmiotéw zaleznych.

Spétkami bezposrednio zaleznymi od Rubicon Partners S.A. sa:

Udziat w Udziat
Nazwa spétki Siedziba Przedmiot dziatalnosci kapitaleza- | wagbine]
P ktadowym liczbie gtoséw
spotki na WZ
1. Rubicon Partners 00-688 Warszawa, Pozostata finansowa dziatalnosc
Corporate Finance 5.A, | Emilii Plater 28 ustugowa, gdzie mdFlEJ nleskla.svfl- y 100,00% 100,00%
kowana, z wytaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych — S| i 8
2. Cracovia Invest 31-135 Krakéw, Bato- | Kupno i sprzedaz nieruchomosci na
Sp.zo.0. rego 25 wiasny rachunek 100,00% 100,00%
00-688 Warszawa, Pozostata dziatalnosc ustugowa w
3. Rubid 1 Sp. zo.0. | Emilii Plater 28 zakresie informacji, gdzie indzigj 100,00% 100,00 %
niesklasyfikowana
Spatkami posrednio zaleznymi od Emitenta s3: —
Udziat w kapi- ‘l:d:k:me.
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci tale zaktado- i bgi ! 6
wym spotki EIDIS Rhearow
na WZ
1. Rubid Fund Manage- | 00-688 Warszawa, Pozostate doradztwo w zakresie
ment 5p. z 0.0, 5.A, ¥ Emilii Plater 28 prowadzenia dziatalnoici gospo- 100,00% 100,00%
darcze) i zarzadzania S —

*  24% udzialdw w spotce posiada Rubicon Partners 5.A . @ 76% Rubicon Partners_torpurate Finance 5.A

Podmioty zalezne od Rubicon Partners S.A. posiadajg akcje lub udziaty w kilkudziesieciu spatkach,
jednakie spétki te nie sg cztonkami Grupy Kapitatowej Rubicon Partners w rozumieniu MSR 27.

Przedmiot dziatalnosci spétek z Grupy Kapitatowej Rubicon Partners oraz spofek, w ktdrych spotki te
posiadajg akcje lub udzialy jest zréznicowany. Wynika to z faktu, ze Rubicon Partners S.A. jest pod-
miotem inwestycyinym prowadzgcym dziatalnosci venture-capital zarzadzajgcym zdywersyfikowa-
nym portfelem inwestycji kapitatowych.

Spatki objgte konsolidacjg w ramach grypy kapitatowej Rubicon Partners 5. A.:

Udziat w Udziat
Nazwa spotki Sledziba Przedmiot dziatalnoéci gl - og.olnej
zaktadowym | liczbie gtoséw
spotki na Wz
1. Rubicon Partners 00-113 Warszawa, Pozostata finansowa  dziatalnosc
Corporate Finance 5.A Emilii Plater 28 ustugowa, gdzie II'Il?lZIEj nlesk_lasyﬂ' 100,00% 100,00%
kowana, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych o
2. Cracovia Invest Sp. | 31-135 Krakéw, Kupno | sprzeda? nieruchomodci na I
Z 0.0. Batorego 25 whasny rachunek e 100,00 %
00-683 Warszawa, Pozostata dziatalnosc ustugowa w
3. Rubid 1 Sp. z 0.0. Emilii Plater 28 zakresie informacji, gdzie indziej 100,00% 100,00 %
_[nlesklasyfikowana |

Pozostate Spotki posredni i bezposrednio zalezne od Rubicon Partner 5.A. nie zostaly objete konsoli-
dacja z uwagi na nieistotne dane finansowe.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul, Grzybowska 4 lok, U9B, 00-121 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, A
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Sprawozdanie finansowe spotki zaleznej Rubicon Partners Coroprate Finance S.A. za okres od
1.01.2014 do 31.12.2014 r. zostato zbadane przez WBS Audyt Sp. z o0.0. i uzyskato opinie bez zastrze-
zeft. Dane finansowe Cracovia Invest Sp. z 0.0. zostalo objete przegladem zakorczonym wydaniem
stanowiska z przeglgdu pakietu konsolidacyjnego, tak jak dane spétki Rubid 1 Sp. z o.0.

Na badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy skladajg sie sprawozdania jednost-
kowe Spétki Dominujgcej oraz Spotek podporzadkowanych sporzadzone na dziert 31.12.2014 roku.

1.3.  Sprawozdanie finansowe podlegajgce badaniu

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rubicon Partners 5.A. zostato sporza-
dzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi
przez Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymo-
gami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z dnia 11.03.2013 r., poz. 330)
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, jak réwniez wymogami odnoszgcymi sie
do emitentdw papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku notowar gietdowych.

Na sprawozdanie podlegajace badaniu sktada sie:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na @ dzief
31 grudnia 2014 rokuy;

— skonsolidowane sprawozdanie z zyskdw lub strat i innych catkowitych dochoddw za rok obro-
towy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku;

skonsolidowane  sprawozdanie z przeplywéw  pienieznych za rok  obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku;

— dodatkowe informacje i objaénienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przedmiotem badania byty rowniez ksiegi rachunkowe i dokumentacja Zrédtowa, na podstawie, kto-
rych sprawozdanie to sporzadzono oraz zdarzenia zaistniate po dniu bilansowym majgce wplyw na
sytuacje majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy Grupy, wynikajgce ze sprawozdania za okres
badany. Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie zdarzeri podlegajacych sciganiu z mocy prawa.

1.4. Badanie sprawozdania finansowego

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o0.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste bieglych rewidentow wykonujg-
cych zawdd bieglego rewidenta pod numerem 10972,

Zardwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu niebedace biegtymi rewidentami stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni
od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy na podstawie wyboru dokonanego przez Ra-
de Nadzorcza Jednostki Dominujacej uchwatg z dnia 21.05.2014 r.

Prace nasze obejmowaly zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na badaniu wyrywko-
wym sald i transakeji, ktore stanowia naszym zdaniem wystarczajgcg podstawe do wydania opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U2B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 5
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydrial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
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Zakres ‘i_poz‘ilorn istotnoci przyjét;dla poszezegdlnych procedur badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej znajdujgcej sie w siedzibie WBS Audyt Sp. z 0.0.

Zarzad Rubicon Partners S.A. potwierdzit na pismie kompletnosé¢ ujecia dokumentow w skonsolido-
wanym sprawozdaniu finansowym za badany okres oraz swoja odpowiedzialnodé za prawidtowosé,
rzetelnosd i jasnosc sprawozdania finansowego.

W trakcie badania, Zarzad Jednostki Dominujgcej udostepnit wszystkie zadane przez bieglego rewi-
denta oéwiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

1.5. Sprawozdanie za poprzedni rok obrotowy

Badanie sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej za poprzedni rok obrotowy zostato przepro-
wadzone przez WBS Audyt Sp. 2z 0.0. wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania spra-
wozdan pod nr 3685 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za 2013 r. zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 17.06.2014 r.
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B. ANALIZA SYTUACII FINANSOWO — MAJATKOWE] GRUPY KAPITALOWE)

1. ZMIANA GEOWNYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACH FINANSOWE]
AKTYWA
31.12.2014 r. 31.12.2013r. 31.12.2012r. Zmiana stanu Zmiana stanu
stru- stru- stru- Warto- Warto-

Wyszczegdlnienie kwota Keuis kwata R Kwota bt | Eaie % Ceis %

w tys. zt % w tys. zt % | wtys.zt | % 2014y, /2013 . 2013 r. /2012r.
Aktywa trwate 22490 | 41% 29495 | 37% 22906 | 17% -7 005 -24% -416 -2%
Rzeczowe aktywa trwate 25| 0% 17| 0% 837 | 1% 8 47% -812 -97%
E‘;f;:dmm““' HRESty: 6226 | 11% 6404 | 8% o| o% | 78 | 3% | 6226
Wartosc firmy 12017 | 22% 12017 | 15% 12017 | 9% 0 0% 0 0%
Fogns e sl e 2504 [ 5% 6770 9% 6777| 5% | 4266 | -63% | -4273 | -63%
materialne
Inwestycje w jednost-
kach podporzadkowa- 0| 0% 100 [ 0% 189 | 0% -100 -100% -189 -100%
nych
Inwestycje w jednost- 2| o% 3 5 |
kach stowarzyszonych
PAyWa 2 TYDAIN RO d Rl 180 0% 147| 0% 431| o% 33 2% | -251 | -58%
odroczonego
zjiﬁmm';' & ALY PeRy: o| o% 2806 | 4% 2654| 2% | -2806 | -100% | -2654 | -100%
Pozostate aktywa 08| 0% 108 | 0% 0| 0% 0 0% 108
Pozostate aktywa finan- 1asa] 3% 1126 | 1% 1| o% 302 27% 1427 142700
sowe %
Aktywa obrotowe 31713 | 59% 49 207 | 63% | 111600 | 823% =17 494 -36% -79 887 ~72%
Naleznosci z tytutu do-
staw i ustug oraz pozo- 3281 | 6% 2053 | 3% 1591 1% 1228 60% 1690 106%
state
Hal2nasc £ty 7931 15% 6997| o% | 23939| 18% | 934 | 13% | -16008 | -67%
udzielonych pozyczek
ISl N oot 9395 | 17% 13191 17% | 17069| 13% | 3796 | -29% | 7674 | -45%
kach stowarzyszonych
:';';‘;“a'e aktywa finan- 10762 | 20% 26419 34% | 67788| 50% | -15657 | -59% | -57026 | -84%
s;evizce Bt pocat- 100 | 0% 376 | 0% 308 o% | -276 | -73% | 208 | -e8%
Pozostate aktywa 60| 0% 102 | 0% 507 | 0% -42 -41% -447 -88%
gmd.ki pleRlganeIeh 184 | 0% 69| 0% 148 0% 115 167% 36 24%
ekwiwalenty
Aktywa klasyfikowane
jako przeznaczone do 0% 0| 0% 250 0% 0 =250 -100%
sprzedaiy
AKTYWA RAZEM 54 203 | 100% 78702 | 100% 134 506 | 100% | -24 499 -31% -80 303 -60%
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PASYWA
31.12.2014 r, 31.12.2013 r. 31.12.2012r. Zmiana stanu Zmiana stanu
Stru- Stru- Stru- Warto- Warto-
Wyszczegdlnienie kwota ktura kwota ktura Kwota ktura iclowo % iclowo %
w tys. zt % w tys. zt % wiys.zt | % 2014r. /2013r. | 2013r. /2012T.
Kapitat (fundusz) wiasny 25719 | 47% 48 006 | 61% 66 346 | 49% | -22 287 | -46% | -40 627 | -61%
Kapitat zaktadowy 22923 | 42% 22921 | 29% 11081 | 8% 2 0% 11 842 107%
Kapitat zapasowy ze
sprzedaty akcji pow. 11413 | 21% 40017 | 51% 56500)| 42% | -28604 | -71% | -45 087 | -80%
ceny nominalnej
Kapitat rezerwowy 13983 | 26% 10000) 13% | 10117 8% | 3983 40% 3 866 38%
:_"ep"dz"e'“"y A 311 1% 31560 5% 4470| 3% | 3871 |-109% | -4781 |-107%
Inansowy
s e 22289 -41%| 28492 -36% | -15822|-12%| 6203 | -22% | 6467 | 41%
cego okresu
Wielkodel ujete bezpo-
srednio w kapitale,
zwigzane z aktywami 0 0% ol o% ol o% 0 0 0 0
klasyfikowanymi jako !
aktywa finansowe do-
stepne do sprzedazy
sahowigeania | ieaptwy. 28484 | 53% | 30696,00| 39% | 68160|51% | -2212 | -7% | -39676 | -58%
na zobowigzania
Zanoigtale diugh- 1841| 3% 2460 3% | 1708 1% | 619 | -25% | 137 | 8%
terminowe razem:
Pozostate zobowigzania
Sratidoie 19 0% 0| 0% 0| 0% 19 19
feseiivn i podatek 1822 3% 2460| 3% 1704 1% | -638 | -26% | 118 7%
odroczony
ZHStg e ot 26643| 49%| 28236| 36% | 66456|49% | -1593 | -6% | -39813 | -60%
terminowe razem.
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz 3020 6% 1674 2% 3010 2% 1346 80% 10 0%
pozostate
Regtkmieinont fo- 5129| 9% 7675 | 10% | 8571| 6% | -2546 | -33% | -3442 | -a0%
zyczki i kredyty bankowe
f."m“a'e ol ikl 18168 | 34%| 17929| 23% | s54478|41% | 239 1% | -36310 | 67%
Inansowe
Dt SqcowigaRnl 293| 1% 170| 0% 32| 0% | 123 | 72% | 49 | -14%
podatkowe
Rezerwy krotkotermi- 33 0% 56| 0% 55| o9 P3 41% o) -40%,
nowe
Pozostale zobowigzania 0% 732 1% 0 0% -732 -100% 0
PASYWA RAZEM 54 203 | 100% 78 702 | 100% | 134 506 | 100% | -24 499 | -31% | -80303 | -60%
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2. ZMIANA GEOWNYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA ZYSKOW LUB START | INNYCH

CAtKOWITYCH DOCHODOW

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

1.01.2014 r. - 1.01.2013r. - 1.01.2012r. - Finlana cranit Fatana statiii
2 31.12.2014r. 31.12.2013r. 31.12.2012 r.
Wyszczegodlnienie
struktu- struk- struk- Warto- Warto-
kwota ra kwaota tura Kwota tura Sciowo % sciowo %
w tys. zt % wtys.zt | % | wtys.z | % 2014r, /2013, 2013r. /20127,
Przychody z dzialalnosciopera- | 5406 | 76% | 3760 | 60% | 3586 | 20% | 1646 44% 1820 51%
cyjnej
K":;"‘ dziatalnosci operacyjnef | 10073 | 349% | -8124 | 23% | -20162 | 59% | -1949 24% 10089 | -50%
w tym:
Brnartyac -10 0% -205 1% 270 1% 195 95% 260 -96%
-54 0% -28 0% -48 0% -26 93% -6 13%
Zuzycie surowcow i materialow
Lishiginbie 3423 | 11% | -4525 | 13% | -10120 | 30% | 1102 -24% 6697 -66%
: ; : -1613 5% -2325 7% -2 985 9% 712 -31% 1372 -46%
Koszty Swiadczen pracowniczych
Podatki i Dpratv -23 G% '115 0% -106 0% 92 -80% 83 -78%
Wartosc sprzedanych towarow i 0% 1 0% 0 0% 1 100% 0
materiatéw
Biizoidkale ko sy 4950 | 16% 925 3% | -6633 | 19% | -4025 | 435% 1683 -25%
Wynik na dziatalnosci operacyj- | 4 gg7 . 4364 | - | -16576 | - -303 7% 11909 | -72%
nej
Przychody finansowe 1691 24% 2557 | 40% | 4099 | 23% [ -866 -34% -2 408 -59%
Koszty finansowe -2 401 8% -3 504 10% -8679 26% 1103 -31% 6278 -72%
Zysk/strata ze sprzedazy pozosta-
fych paplerdw wartoéclowych, 2290 | 8% | -6511 | 19% | -4236 | 12% | 4221 -65% 1946 -46%
udziatow i innych instrumentow
finansowych
Zyski/ straty pozostatych papieraw
wartosciowych, udziatdw i innych
instrumentow finansowyeh wyce- | 15281 | 51% | -16570 | 48% | 9989 [ 57% [ 1289 8% | -25270 | -253%
nionych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy
Zysk (strata) pread opodatkes, | oggue | .28 392 15403 | - 5444 | -19% | -7545 | 49%
waniem
Podatek dochodowy 559 '100 '415 759 =-759% 1078 -257%
Zysk (strata) ne.tto z dziatalnosci .97 789 4 28 492 . 15827 , & 203 22% 6 467 21%
kontynuowanej
Skutki wyceny aktywdw finan-
sowych dostepnych do sprzeda-
7y 0 0 -520 2% 520 100%
Catkowite dochody ogdtem -22 289 - =28 492 - -16 342 - 6 203 -22% -12 150 -74%
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1. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAtALNOSC GRUPY KAPITALOWEI

Wskazniki ptynnosci finansowej 31.12.2014 r. 31.12.2013 . 31.12.2012 r,

1 Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia
Aktywa obrotowe 1,19 1,74 1,68
Zobowigzania krotkoterminowe

2 Wskaznik plynnosci finansowej Il stopnia
Aktywa obrotowe - zapasy 1,19 1,74 1,68

Zobowigzania krdtkoterminowe

3 Wskainik ptynnosci finansowej lll stopnia
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 0,01 0,00 0,00

Zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki rentownosci 31.12.2014r. 31.12.2013.r. 31.12.2012r.
Rentownosé majatku (ROA)

b |
wynik finansowy netto x 100 -41,12% -36,20% 11,76%
suma aktywaw
Rentownosé kapitaiu wilasnego (ROE)
2 "
wynik finansowy netto x 100 -86,67% -59,35% -23.85%

kapitat wiasny

Na prezentowane wyniki Grupy Kapitatowej w 2014 r. w gtownej mierze mialy wplyw skutki przesza-
cowania aktywéw do wysokosci notowan na rynku papieréw wartosciowych GPW, z uwagi na fakt, ze
istotng czes¢ aktywdw Grupy stanowig papiery wartosciowe notowane na tym rynku.

Wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej sporzadzonego na
dziert 31 grudnia 2014 roku oraz powyisze wskaZniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji do-
stepnych na dzier sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie
kontynuacji dziatalnoéci Grupy Kapitalowej Rubicon Partners S.A. w ciggu 12 miesiecy od daty, na
ktdra zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.

C. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Poprawnasé przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rubicon Partners S.A. sporzadzone zo-
stato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty za-
twierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyiszymi standardami, zgod-
nie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz wydanymi na jej pod-
stawie przepisami wykonawczymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metoda petng na podstawie sprawozda-
nia jednostkowego spdtki dominujacej oraz sprawozdan jednostkowych spofek zaleznych, metodg
praw wiasnosci dla Spotek stowarzyszonych objetych sprawozdaniem.
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Zapewﬁ-iono jed-nolitoéé zasad wyceny i zasad sporzgdzania sprawozdan finansowych spétek Grupy
Kapitatowej w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finanso-
wej.

Zarzad Spotki dominujgcej w sposdb poprawny ustalit zasady konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona w sposob kompletny i poprawny, a w szczegdélno-
ci zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez poszczegdlne spotki na potrzeby
konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomiedzy spotkami i potwierdzone przez bieglego badaja-
cego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

Nie wystapity istotne odstepstwa od zasad konsolidacji okreslonych w ustawie o rachunkowosci i
przepisach wydanych na jej podstawie lub MSR.

2. Konsolidacja kapitatéw i wyfgczenia konsolidacyjne

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej.
Dokonano wylaczen konsolidacyjnych obejmujacych:
» wartosé¢ bhilansowg inwestycji jednostki dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych oraz tej cze-

$ci kapitatéw wilasnych jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujacej, w
tym ustalenia wartosci firmy jednostek objetych konsolidacja,

® salda rozrachunkdéw miedzy jednostkami grupy,
* obrotow wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg,

* wyniki niezrealizowane przez jednostki objete konsolidacjg, zawarte w wartosci aktywow oraz z
tytutu dywidend,

= skutkdw sprzedazy catosci lub czesci udziatéw (akcji) w jednostkach objetych konsolidacja.

Dane stanowiace podstawe do wyfaczer uzyskano z ksigg rachunkowych jednostki dominujacej oraz
ksiag jednostek zaleznych.

3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny, zmiany w roku obrotowym oraz prezentacja, we
wszystkich istotnych aspektach zostaty przedstawione w sposdb rzetelny i jasny w zbadanym skonso-
lidowanym sprawozdaniu finansowym.

4. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow

Pozycje ksztaftujace wynik finansowy ujeto kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach w odnie-
sieniu do catosici skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztow
zostata prawidlowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

5. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowoéci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzacymi bezpoérednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont.
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6. Skonsolidowany rachunek przepfywow pienieinych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzadzono prawidtowo, stosownie do
zakresu informacji okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowodci nr 7 — na
podstawie: bilansu, rachunku zyskow i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi
w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji
ksiegowej i analizy sald kont.

7. Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacje objaéniajace stanowia integralng czeéé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaly przedstawione w istotnych aspektach, zgodnie
z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi
ujawnien zawartych w poszczegdlnych Standardach.

8. Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Jednostki i Grupy Kapitatowej Rubicon
Partners S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 uwzgledniajg postanowie-
nia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okre-
sowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa nie bedgcego panstwem czionkow-
skim (Dz.U. z 2014 poz. 133) i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finan-
sowym.

9. Zdarzenia po dacie bilansu

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakorczeniu roku obrotowego, a dotyczace ba-
danego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

Pozostate istotne zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej zdarzenia, ktére moga mie¢ wptyw na oce-
ne zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo zaprezentowane w
czesci opisowej sprawozdania finansowego.

10. Zgodnos¢ z prawem

Zarzad Rubicon Partners S.A. ztozyt oswiadczenie, w ktdrym potwierdza, ze w trakcie roku obrotowe-
go nie miaty miejsca fakty swiadczace o naruszeniu prawa, ktére moglyby w istotny sposéb wptynac
na sprawozdanie finansowe bedgce przedmiotem naszego badania.
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D. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny doku-
ment.

2. Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno numerowanych.

3. Integralng czes¢ raportu stanowi skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za
rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2014 roku.

Al

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegly Rewident nr 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 20 marca 2015 r.
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